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PRINCIPALELE EVOLUTII ECONOMICE SI FINANCIARE
IN LUNA MARTIE 2002

I. Economia reala

Mediul intern

Luna martie 2002 a consemnat evolutii pozitive ale sectorului
real, notabila fiind rata lunard a inflatiei, care a inregistrat cea
mai scazutd valoare din ultimii doisprezece ani. Fatd de luna
anterioard, productia industriald si-a intensificat ritmul de cres-
tere, rata somajului Inregistrat a scédzut usor, exporturile au con-
tinuat si se majoreze, insd intr-un ritm similar cu cel al
importurilor, iar castigurile salariale nete au sporit In termeni
reali.

Productia industriald s-a majorat in luna analizaté cu 5,6 la suta
fatd de luna precedentd, pe seama cresterilor din industria
prelucratoare si extractivd (cu 6,1 la sutd si respectiv 5,5 la
sutd), cresterea productiei realizate de industria energeticad fiind
de doar 0,3 procente. In cadrul industriei prelucritoare, valoarea
productiei ramurilor care au consemnat sporuri comparativ cu
luna februarie a reprezentat circa 86 la sutdi din productia
manufacturatd. Cele mai rapide ritmuri de crestere (intre 15 si
30,5 la sutd) s-au inregistrat in ramurile: fabricarea materialelor
de constructii; echipamente, aparate de radio, televiziune si
comunicatii; celuloza, hartie si carton; chimie si fibre sintetice
si artificiale. Dintre cele cinci ramuri a caror productie a scéazut,
mai importante sunt industria confectiilor, industria de pielérie
si incaltaminte, industria de prelucrare a tutunului.

Conform opiniilor exprimate in cadrul sondajului de con-
junctura realizat de BNR', productia industriala isi va mentine
trendul ascendent si in urmatoarele doud luni, pe seama cresterii
comenzilor att pe piata interna, cat si pentru export.

In primul trimestru al anului 2002, cresterea cu 3 la sutd a pro-
ductiei industriale comparativ cu aceeasi perioada a anului an-
terior a fost sustinutd in exclusivitate de industria prelucratoare
— in principal de industria bunurilor de uz curent (+11,3 la sutd)
si, in mai micd masurd, de cea a bunurilor de capital (+2,8 la
sutd). Industria bunurilor intermediare, cea a bunurilor de
folosintd indelungatd si industria energeticd si-au comprimat
volumul productiei cu procente cuprinse intre 1,6 si 2,2 la suta.

! Buletin de conjuncturd, aprilie si mai 2002.

Indicatori macroeconomici

variatie procentuala

mar.'02/ | 3 luni'02/
mar.'01 3 luni '01

1. Productia industriala 0,5 3,0
2. Comertul exterior

2.1. Export -1,8 -2,9

2.2. Import 1,3 -1,0
3. Castigul salarial lunar mediu net

3.1. Nominal 30,1 32,5

3.2. Real 39 4.4
4. Preturile de consum al populatiei 25,1 27,0
5. Preturile productiei industriale 25,1 26,4
6. Cursul de schimb mediu

6.1. ROL/USD 20,0 20,8

6.2. ROL/EUR 15,5 14,6
7. Rata somajului - mar. 2002 13,0

Indicatori determinati pe baza datelor INS si BNR.

Productia industriala

procente; fatd de luna similard din anul anterior
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1. Economia reald

Investitiile striaine in Roménia
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Numarul societitilor comerciale cu participare strdind la capital
a crescut in luna martie cu 558, ajungand la 83 934, cu un
capital social subscris totalizand 7,95 miliarde dolari SUA.
Luna analizatd s-a caracterizat, pe de o parte, printr-un volum
apreciabil de majorari ale capitalului social al societdtilor
comerciale cu participare straini (83,2 milioane dolari, din care
96,3 la suta au fost realizate de investitori europeni), iar pe de
alta parte, printr-un numar mare de radieri de astfel de societati,
ca efect al aplicarii Legii nr. 314/20017%,

In luna martie 2002, numirul salariatilor din economie a
crescut, fatd de luna precedenta, cu 43,9 mii persoane, din care
aproape jumadtate au fost angajati Tn activitatea de constructii.
Intensificarea lucrdrilor agricole a reclamat o fortd de munca
sporitd, spre deosebire de sectorul industrial si de servicii, care,
cu exceptia plusului de salariati din comert, nu au prezentat va-
riatii semnificative ale numarului de locuri de muncéd dispo-
nibile. Pe ansamblul industriei numarul salariatilor a scdzut cu
1,1 mii persoane. Cresterile de personal din ramurile prelucra-
toare s-au regésit in principal in industria alimentard, dar si in
pielarie si incéaltdminte, prelucrarea lemnului, fabricarea mate-
rialelor de constructii si alte activititi industriale; reduceri de
personal au fost operate in industria textila si a confectiilor si in
industria mijloacelor de transport. La sfarsitul lunii analizate,
numarul salariatilor din economie era cu 89,4 mii mai mic fata
de 31 martie 2001.

Rata somajului inregistrat a fost de 13 la suta, in usoara scadere
(cu 0,2 puncte procentuale) comparativ cu luna anterioara.
Aceasta evolutie a fost determinata de efectele relansarii activi-
tatilor sezoniere si ale intrérii in vigoare a Legii nr. 76 din
16.01.2002%, care au contracarat cresterea numarului de someri
ca urmare a restructurdrilor din industrie (indeosebi din indus-
tria producatoare de masini si echipamente si din industria ener-
geticd) si a continuarii Tnregistrérii la oficiile fortei de munca a
persoanelor care solicitd adeverinte pentru obtinerea venitului
minim garantat. Autoritatile anticipeazad totusi o tendintd des-
cendentd a ratei somajului, urmand a se atinge niveluri de sub
10 la suta la sfarsitul anului.

Salariul mediu net real pe economie a crescut atat fatd de luna
precedentd (cu 5,4 procente), cat si fatd de aceeasi perioada a
anului 2001 (cu 4 la sutd), ca urmare a: (i) acordarii de prime

2 Potrivit legii, societatile comerciale care in termen de 60 de zile de la data
intrdrii In vigoare a acesteia nu isi majoreaza capitalul social la nivelul minim
stabilit de Legea nr. 31/1990, republicatd in Monitorul Oficial nr. 33/
29.01.1998, sunt dizolvate de drept si intrd in lichidare la aceasta data.

Legea reglementeazd sistemul asigurarilor pentru somaj si prevede
stimularea ocuparii fortei de munca prin implementarea unor masuri active de
combatere a somajului.

BANCA NATIONALA A ROMANIEI



1. Economia reald

trimestriale sau a primelor din profitul net; (ii) negocierilor sala-
riale; (iii) cresterii salariului minim pe economie de la
1400 000 lei la 1750000 lei, conform H.G. nr. 1037 din
18.10.2001; (iv) regularizarii impozitului pe venitul global.
Salariatii din intreaga economie, cu exceptia industriei de ex-
tractie a petrolului si a gazelor naturale si a serviciilor de posta
si telecomunicatii, au beneficiat de castiguri sporite, cele mai
mari cresteri fiind consemnate in activitétile financiare, bancare
si de asigurdri, in industria energetica si constructii (32,7 la
sutd, 15,3 la suta si respectiv 13,2 la sutd in termeni reali).

Mediul extern
1. Cererea externa

Cele mai recente estimari statistice confirma inscrierea economiei
mondiale pe un trend ascendent dupa o perioadda de recesiune
mai scurtd i mai putin severa decét se anticipase initial.

Datele privind evolutiile macroeconomice din Statele Unite sunt
elocvente in acest sens: in primul trimestru al anului 2002 s-a
inregistrat o ratd de crestere de 1,6 la suta fatd de aceeasi
perioada a anului anterior, depdsirea perioadei de incetinire a
cresterii economice devenind astfel o certitudine. O revigorare
economica este de asteptat si in zona euro (dupa ce in ultimul
trimestru al anului 2001 se inregistrase un ritm de crestere a
produsului intern brut de numai 0,6 la sutd fatd de aceeasi
perioada a anului 2000).

Mentinerea cererii externe pe aceastd tendintd ascendentd ar
putea oferi exporturilor romanesti o conjuncturd favorabild pe
ansamblul acestui an.

2. Inflatia importata

In martie 2002, rata inflatiei din zona euro a fost de 2,5 la suta
fatd de aceeasi perioada a anului anterior, cu 0,1 puncte procen-
tuale peste nivelul consemnat in luna februarie. Cele mai impor-
tante cresteri de preturi s-au Inregistrat la produsele alimentare
(4,2 la sutd) si la servicii (3,1 la sutd), in timp ce procesul de
diminuare a tarifelor la energie a continuat (-1,5 la sutd), insa
intr-un ritm inferior celui din ultimele sase luni, ca urmare a
majorarii pretului petrolului. Pentru urmatoarele luni se antici-
peazd inscrierea zonei euro pe un trend dezinflationist, primele
estimari ale Eurostat indicind pentru luna aprilie o ratd a
cresterii preturilor de consum de 2,2 la suta.

PIB real
% fatd de aceeasi perioada din anul anterior
6,0
50 LA
j -
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1. Economia reald

Evolutia raportului de schimb
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In Statele Unite, inflatia s-a situat in martie 2002 la nivelul de
1,5 la suta fata de aceeasi perioada a anului anterior (dupa 1,1 la
sutd in februarie 2002), principala grupa care a contribuit la
majorarea nivelului general al preturilor de consum fiind cea a
produselor alimentare (2,4 la sutd).

Cursul monedei unice europene s-a mentinut relativ stabil in
luna martie 2002 (0,8647 USD/EUR la 28 februarie, 0,8722
USD/EUR la 31 martie). Prognozele asupra evolutiei monedei
unice europene indicad posibilitatea aprecierii acesteia fatd de
dolar in lunile urmétoare.

Pretul petrolului pe pietele internationale s-a situat pe un trend
puternic ascendent in martie 2002, depasind pragul de 20 dolari
SUA/baril* inca din primele zile ale lunii si apropiindu-se de
nivelul de 25 dolari SUA/baril catre sfarsitul intervalului.
Perspectivele unei inversdri a trendului pretului petrolului in
lunile urméatoare sunt extrem de reduse, in conditiile in care ta-
rile exportatoare din cadrul OPEC 1isi vor mentine neschimbat
nivelul productiei, In timp ce cererea de petrol, mai ales din par-
tea statelor OCDE, se afld in plind crestere. Este de asteptat ca
socurile generate de evolutia crescitoare a pretului petrolului sa
afecteze si tara noastrd atat prin intermediul facturii energetice,
cat si prin efectele propagate de citre celelalte bunuri importate.

Preturi

In luna martie rata inflatiei® a coborat la 0,4 la sutdi — nivel
minim absolut al perioadei de tranzitie —, consolidand procesul
dezinflationist si anticipatiile privind incadrarea in tinta de
inflatie de 22 la suta stabilitd de Guvern pentru anul 2002. Tem-
perarea ritmului de crestere a preturilor (mai mic cu 0,8 puncte
procentuale fatd de februarie si cu 1,6 puncte procentuale fata
de luna corespunzitoare a anului precedent) s-a datorat, in
principal, stabilitdtii preturilor marfurilor nealimentare (cu o
pondere 1n cosul de consum de aproape 40 la sutd).

Marfurile alimentare s-au scumpit cu 0,5 la sutd, in conditiile in
care preturile la paine, legume si fructe, carne, lapte, zahar, ulei
s-au majorat cu procente cuprinse intre 0,5 la sutd (carnea si
preparatele din carne) si 7,6 la sutéd (fructele proaspete), iar cele
la oud au scdzut cu 28 la sutd. Evolutia favorabila a preturilor
marfurilor nealimentare s-a datorat scaderii preturilor la energie
electricd (cu 4,7 procente, ca urmare a reducerii cu 50 la sutd a
abonamentului zilnic platit de consumatorii casnici) si la com-
bustibili (cu 0,2 procente), care a compensat cresterile de 0,8
péna la 2,2 la sutd ale preturilor celorlalte marfuri nealimentare.

* OPEC Basket (Sursa: Energy International Agency)
> Masurati prin indicele preturilor de consum al populatiei.
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1. Economia reald

Serviciile au fost mai scumpe cu 1,1 la sutd, pe fondul majorarii
tarifelor la apd, canal, salubritate cu 1,1 la sutd, la transport
urban si interurban cu 4,2 si respectiv 0,8 la sutd, la postd si
telecomunicatii cu 0,2 la suta si la celelalte servicii cu procente
cuprinse intre 0,8 si 2,9 la suta.

Atenuarea presiunilor inflationiste se remarca si in cazul pre-
turilor productiei industriale pentru piata internd, amplitudinea
fiind insa sensibil inferioard celei inregistrate de preturile de
consum. Astfel, In luna analizata, ritmul de crestere a preturilor
la producdtori a fost de 1,5 la sutd, in scadere cu doar 0,2 puncte
procentuale comparativ cu februarie si cu 0,6 puncte pro-
centuale fatd de martie 2001. Presiuni inflationiste au fost exer-
citate indeosebi de ramura ,,energie electrica si termicd, gaze si
apa” (+2,8 la sutd), ca urmare a ajustérii lunare cu 3,6 la sutd a
tarifelor la energie electricd si a majorarii cu 2,9 la sutd a
tarifelor de distributie a apei. In industria extractivi, cresterea
preturilor cu 1,2 la suta a fost determinatd de scumpirea carbu-
nelui si a minereurilor metalifere. Preturile produselor manu-
facturate s-au majorat cu 1,5 la suté, cresteri peste medie (cu 0,6
pana la 3,2 puncte procentuale) intervenind in industria mijloa-
celor de transport, industria de prelucrare a tutunului, industria
producitoare de materiale de constructii, industria mobilei, in-
dustria producatoare de masini si echipamente.

Participantii la sondajul de conjuncturd al BNR® anticipeaza ci
evolutia ascendentd a preturilor producatorilor industriali va
continua §i in urmatoarele doud luni, cu un ritm lunar de cres-
tere mai rapid in aprilie (pe fondul majorérii tarifelor la energie
electrica si termica si a pretului carburantilor, in urma cresterii
pretului petrolului pe plan international) si mai lent in luna mai.

® Buletin de conjunctura, aprilie si mai 2002.

Preturile si cursul de schimb
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Ratele dobanzilor pe piata monetari
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I1. Politica monetara si valutara

Caracteristici generale ale politicii monetare

Principala modificare survenitd in luna martie la nivelul cadru-
lui de conducere a politicii monetare a fost initierea reducerii
ratei dobanzii la operatiunile de sterilizare ale bancii centrale;
decizia a fost justificatd de progresele si perspectivele proce-
sului de dezinflatie. Implementarea acestei masuri s-a realizat in
doud etape; astfel, dupa ce la jumatatea lunii rata maxima a
dobanzii acceptate de BNR la depozitele atrase pe termen de
trei luni a fost redusd cu 0,5 puncte procentuale, spre finalul in-
tervalului aceasta a fost diminuata cu incd un punct procentual’.

Efectul reducerii ratelor reprezentative ale autoritdtii monetare
s-a contrapus celui creat de cresterea fermitatii controlului
monetar, moderand cresterea ratelor dobanzilor la tranzactiile
intre banci. In aceste conditii, desi ecartul dintre ratele do-
banzilor aferente plasamentelor interbancare si ratele dobanzilor
BNR s-a redus, nivelul acestuia a rimas in continuare ridicat.

La randul sdu, Trezoreria a continuat politica de reducere a
dobanzilor la titlurile de stat, media acestora atingdnd 1n luna
martie un nou minimum istoric. Diminuarea costurilor aferente
imprumuturilor publice i1n moneda nationald a fost facilitata de
mentinerea la cote ridicate a interesului clientilor nebancari
pentru instrumentele MFP, acestia adjudecandu-si aproape
jumatate din emisiunile lunii martie. Spre deosebire de luna
trecutd, titlurile pe trei luni au fost mai putin cautate, atentia
investitorilor nebancari fiind distribuitd echilibrat intre cele trei
scadente oferite de Trezorerie; consecinta directd a fost scaderea
mai rapida a ratelor dobanzii la titlurile de stat cu scadenta de
sase luni si un an.

Controlul lichiditétii s-a ameliorat fatd de intervalul precedent,
o influentd favorabila in acest sens avdnd-o platile in contul
datoriei publice externe si a celei interne denominate in valuta,
care au facilitat absorbtia de lei. Un aport conjunctural benefic a
adus si cresterea neobisnuit de accentuatd, pentru aceastd
perioada, a numerarului in afara BNR, generata indeosebi de
indexarea pensiilor si de efectuarea altor plati cu caracter social.

Din perspectiva controlului monetar, un impact advers a con-
tinuat sa exercite persistenta pe piata valutard a unei diferente
semnificative intre cerere si ofertd, presiunile exercitate in

7 Ratele de dobanda aferente celorlalte scadente au fost diminuate

corespunzator.

10
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1I. Politica monetara si valutard

sensul unei aprecieri nominale a monedei nationale atrigand Excedentul / Deficitul piefei valutare
interventii ale autoritdtii monetare destinate absorbirii exce- — , _milioane dolari SUA; medie zilnicd
dentului de devize. Neutralizarea efectului cumparérilor nete de I sold

valutd ale bancii centrale (care au totalizat in martie circa 136 50 — "7~ cumpariri de la clienti
milioane dolari SUA) a necesitat suplimentarea corespunzatoare
a volumului operatiunilor de sterilizare ale BNR.

vanzari cétre clienti

Instrumentele politicii monetare

Dupai sciderile inregistrate in primele doua luni ale anului, baza
monetard s-a majorat in luna martie cu 5,4 la suta. In conditiile
in care cresterea activelor externe nete ale bancii centrale a fost
numai partial compensatda de majorarea nivelului negativ al
activelor interne nete ale BNR, soldul mediu zilnic al  -10

disponibilului bancilor la BNR a crescut in termeni reali cu 4,2 1999 2000 2001 2002
la suta.
Cele mai importante operatiuni initiate de banca centrala au fost: Operatiuni reverse repo

miliarde lei procente pe an

- . e . 9000
1. Operatiunile open market destinate sterilizarii excesului de — sold mediu

lichiditate. Banca centrald a continuat sd intervind masiv pe zilnic E
. o A o ee . . . g 7500 - P 55
piata monetard in scopul drendrii excedentului de lichiditate. rata dobanzii
Diminuarea fluxului mediu zilnic al operatiunilor de sterilizare 6000 [ ] %
(cu 23,3 la sutd) s-a realizat in conditiile cresterii la 52,4 zile a _\\
scadentei medii practicate (comparativ cu 45,4 zile in luna 454 IR T s
februarie), ceea ce a condus la majorarea cu 18,6 la sutd a sol- =
dului mediu zilnic al acestor operatiuni. Ca urmare, raportul 3000 40
dintre acesta si valoarea medie zilnica a disponibilului bancilor
in conturi curente la BNR a devenit supraunitar, consemnand 1300 i 3
nivelul maxim al ultimilor patru ani. Rata medie a dobanzii la
. o - . . . 0 30
operatiunile de sterilizare s-a diminuat in luna martie cu circa ASONDIFMAMIIASONDIFM
0,1 puncte procentuale, atingdnd 34,1 la suta. 2000 2001 2002
2. Operatiunile pe piata valutard. Decontarea cumpdririlor oo _ardelel procentepean
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nete de valutd ale bancii centrale a prilejuit efectuarea unei o
rata dobanzii
injectii de peste 6 300 miliarde lei. 500 — 35
- . s . . . 400 50
3. Operatiuni speciale. In prima parte a lunii martie, una din /\ /”\\ = B
liniile de credit special acordate anterior de banca centrala —in 5, _ ] s
scopul sprijinirii procesului de restructurare a unei banci \/
comerciale in vederea privatizirii — a fost rambursatd in 200 40
proportie de 25 la suta.
100 — - 35
4. Utilizarea facilitatilor oferite de banca centrala. Facilitatea 0 ‘ ‘ ‘ ‘ T 20
de depozit a fost utilizatd in doud randuri, depozitele plasate ASONDIFMAMIIASONDIFM
overnight la banca centrald Tnsumand 300 miliarde lei. 2000 2001 2002
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Ratele dobanzilor pe piata monetari
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I11. Evolutii pe pietele financiare

Piata monetara

Activitatea pietelor financiare a continuat sd se caracterizeze
prin nota generala de calm; volumele tranzactiilor au fost in
crestere comparativ cu intervalul precedent, iar volatilitatea
ratelor dobéanzii pe termen scurt si cea a cursului de schimb s-au
diminuat.

In luna martie, piata interbancari a cunoscut cresteri ale
principalilor séi indicatori. Majorarea ratelor dobanzilor a com-
pensat doar partial reducerea lor din luna februarie. Ampli-
tudinea miscérii ascendente a fost limitatd, pe de o parte, de
cererea mai scdzutd pe segmentul cel mai scurt al operatiunilor
— datoratd disponibilitatii bancilor de a prelungi scadenta
plasamentelor interbancare — si, pe de altd parte, de scaderea
ratelor dobénzilor practicate de BNR incepand cu a doua parte a

4 6 8 12 14 18 lunii.
Depozitele atrase de BNR Volumul mediu zilnic al tranzactiilor interbancare a inregistrat o
40000 Harde lei procemepean ¢y majorare cu 3,4 la sutd, in timp ce soldul mediu zilnic al depozi-
35000 . Tsold mediu zilnic telor a crescut cu aproape 30 la sutd, diferenta semnificativa
rata dobénzii 7 150 intre cele doua rate de variatie provenind atdt din modificarea
30000 scadentei operatiunilor, cat si din specificul activititii bancii
25000 | 120 centrale. Astfel, desi apropierea platii cuponului pentru titlurile
aflate in portofoliul BNR a limitat treptat utilizarea licitatiilor
20000 B %0 reverse repo, volumul mediu zilnic al depozitelor nou atrase de
15000 \ 0 BNR a scazut fagé.d? luna anteriogré cu circa 9 procente. ip
10000 y /\\ P schimb, Volu.mul. rldlc.at d.e dep021.te cu scader.lga de 3 luni,
\~ N 30 atrase in lunile ianuarie si februarie, precum si concentrarea
5000 HH ‘ interventiilor din luna martie pe scadentele de una si trei Iuni (o
o Frid ( H Doalld W 0 pondere cumulata de 93 la sutd) au facut ca soldul mediu zilnic
1999 2000 2001 2002 al depozitelor atrase de banca centrald sa creasca cu peste 30 la
sutd, atingdnd un nou maximum istoric. Spre deosebire de lunile
gop Miliarde lei procentepean o anterioare, in care la licitatiile de depozite pe termen de trei luni
[ tranzactii (medie zilnici) - participa un numar extrem de redus de banci, n luna martie la
750~ ratadobanzii — 1l 150 aceste licitatii au transmis oferte 17 banci; cererea mai ridicata
=" pentru aceastd scadentd confirmd asteptarile bancilor de

00 - U 10 continuare a scaderii ratelor de dobanda ale BNR.
450 l \ - — U] % Orientarea catre scadentele mai lungi s-a regasit si in cazul
I \) | tranzactiilor interbénci; astfel, desi scadenta overnight a con-
300 ~ 60 tinuat sa detind ponderea majoritard, aceasta a pierdut treptat
N, \ teren in favoarea celei de o sdptamana. Prelungirea scadentei
150 30 medii a tranzactiilor a facut ca o crestere usoard a fluxului
mediu zilnic al tranzactiilor (cu circa 8 la sutd) sia determine o

0 : — 0
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1II. Evolutii pe pietele financiare

majorare mult mai consistentd (cu 23 la sutd) a soldului mediu
zilnic al operatiunilor interbanci.

Trendul ratelor de dobanda la nivelul pietei depozitelor a fost
imprimat si in aceastd lund de segmentul interbancar care
exclude banca centrald; dupa ce in luna anterioarad ratele medii
zilnice ale dobénzilor interbancare au atins nivelul minim din
ultimii 6 ani, revenirea lor la un nivel mai apropiat de cel
practicat de banca centrald s-a realizat prin urcarea pragului de
variatie zilnicd, concomitent cu ingustarea intervalului de fluc-
tuatie. Astfel, cresterea cu 1,9 puncte procentuale a ratei medii a
dobanzii tranzactiilor interbdnci a determinat majorarea ratei
medii a dobanzii tranzactiilor pe ansamblul pietei interbancare
cu 0,9 puncte procentuale.

Aceastd crestere, coroboratd cu sciderea pand la cel mai redus
nivel din ultimii 12 ani a ratei lunare a inflatiei (sub 5 la sutéd in
termeni anualizati) a pozitionat ratele reale ale dobanzilor® in
jurul valorii de 15 la sutd. In acelasi timp, ierarhia randamen-
telor instrumentelor pietei monetare a cunoscut o noud modi-
ficare, tranzactiile interbancare devenind mai atractive compa-
rativ cu plasamentele in titluri de stat; totusi, limitele casti-
gurilor au continuat sa fie reprezentate de operatiunile de steri-
lizare ale BNR (superioare) si de plasamentele pe piata valutara
(inferioare).

Piata primara a titlurilor de stat a consemnat pentru a treia luna
consecutiv o scadere a ratelor dobanzilor la inscrisurile publice.
Autoritatea publicd si-a mentinut politica de reducere a ratelor
dobanzilor, in pofida necesarului important de lei care se
prefigura pentru acest interval. MFP si-a anuntat intentia de a
atrage in luna martie, prin intermediul titlurilor de stat, un
volum de resurse noi de circa 1 360 miliarde lei; acestea urmau
sd serveasca, 1n principal, la rdscumpararea majoritatii titlurilor
de stat in valutd ajunse la scadentd in aceastd lund (circa 124
milioane dolari si 5,7 milioane marci).

Mentinerea interesului clientilor bancilor pentru plasamentele in
titluri de stat a inlesnit sarcina MFP de reducere in continuare a
costurilor imprumuturilor sale in lei. In urma celor 8 licitatii de
titluri de stat efectuate pe parcursul lunii, MFP a vandut certi-
ficate de trezorerie in valoare de 5 313 miliarde lei (comparativ
cu un volum anuntat initial de 5 100 miliarde lei), in conditiile
in care au ajuns la scadentd inscrisuri insumand 3 738 miliarde
lei. Solicitdrile persoanelor juridice nebancare (avand randa-
mente mai reduse decét cele apartinand bancilor) au fost accep-
tate 1n proportie de aproape 92 la suta, iar ofertele bancilor in

¥ Calculate pe baza ratei medii mobile a inflatiei pe trei luni.
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1I1. Evolutii pe pietele financiare

Tranzactii cu titluri de stat pe piata

proportie de doar 41 la sutd. Titlurile de stat puse in circulatie
s-au distribuit aproape egal intre cele doua categorii de
investitori, cu toate cd volumul ofertelor de cumparare depuse
de banci a fost aproape dublu fata de cel transmis de clienti.

Rata medie a dobanzii la titlurile de stat (33,4 la sutd) s-a situat
cu 0,9 puncte procentuale sub nivelul celei din luna precedenta.
Randamentele certificatelor de trezorerie au fost comprimate
pentru toate scadentele, dar mai cu seama pe cele de 6 luni si un
an, care au reunit si solicitarile cele mai mari; titlurile de stat
cumulate pe cele doud scadente au reprezentat circa 83 la suta
din totalul celor puse in circulatie in aceasta luna.

Scadenta medie a certificatelor de trezorerie emise a crescut cu
28 zile (de la 261 la 289 zile), exclusiv pe seama majorarii
ponderii titlurilor de stat cu scadenta la un an (de la 48 la 62 la
sutd din total); certificatele de trezorerie cu scadenta la 3 si 6
luni si-au redus ponderea in total de la 19 la 17 la suta,
respectiv, de la 33 la 21 la suta.

Piata secundard a titlurilor de stat a consemnat o restrangere a
activitatii comparativ cu luna anterioara. Tranzactiile reversibile
cu titluri de stat incheiate de banca centrald (care reprezintd
circa 26 la sutd din totalul pietei) s-au redus cu aproximativ 33
la sutd; aceste operatiuni au fost limitate si chiar sistate in
ultima parte a lunii din motive tehnice legate de plata cuponului
de dobanda la titlurile de stat implicate in astfel de operatiuni.
Tranzactiile de tip banca-client, majoritare in structura pietei
(aproape 74 la sutd din total), s-au diminuat cu aproximativ 11
la sutd; in schimb, tranzactiile de tip banca-banca (care
reprezintd doar 0,3 la sutd din total) au Inregistrat o crestere de
circa 7 la suta.

Trendul descendent al ratelor dobénzilor practicate de banci in
relatiile cu clientii nebancari neguvernamentali a continuat si in
luna martie. Rata medie a dobanzii la depozitele la termen s-a
diminuat cel mai mult, pierzand 0,7 puncte procentuale fata de
finele anului anterior. Declinul mai lent al acesteia comparativ
cu cel al randamentului oferit de certificatele de trezorerie
destinate populatiei s-a soldat cu injumatatirea ecartului dintre
cele doud categorii de rate de dobanda.

Tendinta descrescatoare a ratei medii a dobanzii practicate la
creditele curente a fost relativ mai lentd; rata medie lunard a
dobanzii la creditele curente pe termen scurt a scizut fatd de
decembrie 2001 cu 0,6 puncte procentuale, iar rata medie a
dobanzii la creditele curente pe termen mediu si lung s-a
diminuat fatd de aceeasi perioadd de referinta cu circa 0,4
puncte procentuale.

secundara
miliarde lei; medie zilnicda
2500 150
T T numdr \
2000 — — *f!‘f 120
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1II. Evolutii pe pietele financiare

Piata valutara

Piata valutard interbancara s-a caracterizat in luna martie
printr-o volatilitate accentuata a raportului cerere/ofertd, migra-
rea frecventd a bancilor si a clientilor acestora intre pietele
financiare in scopul maximizarii randamentelor obtinute si men-
tinerea unei ponderi relativ modeste a clientilor bancilor in tota-
lul tranzactiilor derulate pe aceasta piata.

Pe ansamblul lunii, indicatorii cantitativi ai pietei valutare s-au
inscris in valorile obisnuite, presiunile speculative asupra mone-
dei nationale fiind sporadice si de micd amploare. Societatile
bancare au continuat sd valorifice randamentele superioare ale
plasamentelor in moneda nationald, indreptandu-si preponderent
activitatea, si in aceasta luna, spre piata monetard; pe ansamblul
perioadei, totusi, bancile si-au diminuat usor vanzarile de devize
comparativ cu luna precedentd, majordndu-si in schimb
cumpdrdrile de valuta.

Clientii bancilor au exercitat o presiune sporita asupra cererii de
valutd (+103 milioane dolari), oferta acestora majorandu-se cu
46 milioane dolari, conditii in care excedentul pietei inter-
bancare s-a restrans la 21 milioane dolari. In timp ce persoanele
fizice si-au comprimat tranzactiile derulate pe piata valutara
interbancara, persoanele juridice si-au sporit semnificativ
operatiunile in devize.

Desi piata valutard a continuat sd fie dominatd de operatiunile
spot, in luna martie s-a consemnat o usoara majorare a ponderii
segmentului operatiunilor forward (4,6 la sutd’); aceasta a
reflectat, pe de o parte, preocuparea operatorilor valutari (in
special a bancilor) pentru diminuarea riscului valutar, iar pe de
alta parte, accentuarea inclinatiei bancilor spre specularea
diferentelor de randamente pe pietele financiare, in special pe
scadenta de o saptamana.

Piata valutara a caselor de schimb a consemnat in luna martie o
dinamica moderatd; sumele achizitionate de casele de schimb
ale bancilor (159 milioane dolari) au continuat sa se situeze pe o
pantd ascendenta.

Absenta atacurilor speculative asupra monedei nationale s-a
reflectat in volatilitatea redusa a cursului de schimb al monedei
nationale fata de dolarul SUA; in acelasi timp, spread-ul dintre
cotatiile minime si maxime ale bancilor s-a situat in limite
obisnuite. Dimensiunile excedentelor valutare din unele
perioade au impus interventii punctuale ale BNR, achizitiile de

% Cel mai ridicat volum din ianuarie 2001.

Tranzactii pe piata valutara
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1I1. Evolutii pe pietele financiare

Cursul de schimb al pietei valutare*

lei/valuta, comparativ cu decembrie 1999
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Sursa: INS. BNR

Indicatori ai Bursei de Valori Bucuresti

valutd ale acesteia totalizdnd 136 milioane dolari (pentru prima
datd 1n acest an banca centrald nu a efectuat vanzari de valuta);
in ultima decadd a lunii, intreruperea interventiilor BNR pe
piata valutard s-a reflectat in aprecieri nominale zilnice relativ
ridicate ale monedei nationale.

In aceasta luni, moneda nationald a consemnat cea mai ridicata
depreciere din acest an fatd de dolarul american — ca valoare
medie, respectiv, de 1,6 la suta (1,2 la suta in termeni reali);
aprecierea monedei euro a determinat o depreciere de 2,2 la suta
a leului fatd de aceasta (1,9 la sutd 1n termeni reali).

In contextul lipsei tensiunilor de pe piata valutard interbancara,
cursul maxim practicat de casele de schimb particulare la
vanzare a urmat indeaproape traiectoria cursului mediu al pietei
valutare anuntat de BNR (ecartul dintre cele doud nedepasind
unu la sutd).

Piata de capital

In luna martie, piata de capital a consemnat evolutii de sens
contrar ale Bursei de Valori Bucuresti si RASDAQ.

Aceasta lund a reprezentat pentru Bursa de Valori Bucuresti o
perioadd usor mai activa, principalii indicatori ai activitatii sale
plasdndu-se, cu unele exceptii, pe curbe ascendente; preturile au
fost cele care au consemnat cea mai importantd majorare.

Comparativ cu intervalul precedent, valoareca medie zilnici a
tranzactiilor s-a majorat cu aproape 6,5 la sutd. Contributia
majoritard la realizarea rulajului lunii (45,9 la sutd) au avut-o
transferurile cu titlurile ,,BRD-Société Générale” (25,9 la sutd) si
»Banca Transilvania” Cluj Napoca. Cererea crescandda pentru
aceste titluri s-a datorat lichiditétii lor ridicate, perspectivelor
favorabile de dezvoltare a emitentilor, precum si apropierii
datelor de referinta pentru acordarea dividendelor. Locul secund a
revenit tranzactiilor cu actiuni SIF (13,6 la sutd din total, fatd de
33,4 la sutd in luna februarie). Actiunile ,,SNP Petrom” au fost in
atentia investitorilor si in aceastd lund, reusind sd concentreze
peste 13 la sutd din valoarea totald a transferurilor, in conditiile in
care cotatiile acestor titluri au fost in crestere. In acest interval au
mai fost solicitate actiunile ,,Rafindria Astra Romana” (9,7 la suta
din rulaj).

Numarul de tranzactii derulate la BVB a scédzut drastic in martie
(cu 39 la suta), atat datoritd concentrarii transferurilor de actiuni
in pachete mari, cat si diminudrii numarului de actiuni
tranzactionate (cu aproape 9 la sutd).

100 Omlllarde lei miliarde lei; sfarsitul perioadei 50 000
""" valoarea tranzactiilor
capitalizarea pietei
800 (scala din dreapta) 40 000
i
600 30 000
400 20 000
200 10000
0 T T T 0
1999 2000 2001 2002
Sursa: Bursa de Valori Bucuresti
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1II. Evolutii pe pietele financiare

Structura pe ramuri a tranzactiilor s-a mentinut, cu usoare

modificdri, in coordonatele Ilunii precedente: ponderea

majoritard in totalul operatiunilor a revenit in continuare 1000

sectorului ,,Bénci si servicii financiare” (59,6 la suta, fatd de

61,7 la sutd in luna februarie), urmat de sectorul ,,Energie” 800

(23,4 la suta, fatd de 17,9 la sutd in luna precedenta). P
600

Indici ai pietei de capital

puncte; sfarsitul perioadei

Participarea nerezidentilor la tranzactiile bursiere s-a diminuat
atdt in ceea ce priveste vanzarile (cu 7,9 puncte procentuale), 400 _.

cat si cumpdrarile (cu 2,9 puncte procentuale). ... BET
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fost cel al sectorului ,,Energie” (9,46). 0 ‘ ‘ ‘
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Preturile actiunilor au avut o evolutie puternic crescitoare, Sursa: Bursa de Valori Bucuresti, RASDAQ

remarcandu-se cele de la categoria I a bursei. Astfel, indicii
BET si BET-C au urcat fatd de finele lunii precedente cu 82,
respectiv 63,8 puncte; la randul lui, indicele BET-FI s-a majorat

cusS2.4 puncte 300 miliarde lei  miliarde lei; sfdrsitul perioadei
, .

Indicatori ai pietei RASDAQ
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. o= capitalizarea pietei
Societatea de Bursa RASDAQ a avut o luna mai slaba; cu o (scala din dreapta)

. . S . . . 600 30 000
singurd exceptie, toti indicatorii au avut evolutii negative.

Astfel, in pofida cresterii numéarului actiunilor tranzactionate
(cu 6,8 la sutd), valoarea medie zilnica a tranzactiilor s-a redus 400 20000
cu 2,8 la sutd, in conditiile scaderii numarului de tranzactii (cu
aproape 7 la sutd), dar si a preturilor. Declinul cotatiilor este 10 000
reflectat si de valoarea indicelui Rasdag-C, care s-a redus cu
38,7 puncte. Si in aceastd lund, tranzactiile speciale au fost utili-
zate pentru transferarea unor pachete mari de actiuni, acestea
contribuind substantial la rulajul total al pietei.
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Masa monetara si creditul neguvernamental
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IV. Principalele evolutii monetare

Procesul de remonetizare a economiei nationale declansat in
luna anterioard a continuat, ritmul de crestere a masei monetare
(M2) de 3,1 la sutd, devansand cresterea preturilor de consum
(0,4 la sutd). Aceeasi evolutie se constata si la nivelul compo-
nentelor masei monetare, remarcandu-se insd o modificare a
tendintelor din perioada anterioard, respectiv o crestere mai
rapida a cvasibanilor (3,2 la sutd) fatd de masa monetara in sens
restrans (2,6 la suta).

Masa monetara in sens restrans (M1) a atins la finele lunii
martie un total de 55 881,3 miliarde lei, ceea ce echivaleazi cu
o majorare lunard de 1399,3 miliarde lei. Cresterea acestui
agregat monetar a fost antrenatd atdt de expansiunea numera-
rului in afara sistemului bancar (3,1 procente), cat si de majora-
rea disponibilititilor in conturi la vedere (1,8 procente). Dina-
mica numerarului in circulatie a fost determinatd, in principal,
de: (i) indexarea pensiilor situate sub plafonul de 5679 000
lei/lund; (ii) majorarea salariului de bazd minim pe economie.
Disponibilitatile in conturi la vedere au crescut cu 394,6
miliarde lei, contributia cea mai Insemnata revenind societdtilor
comerciale cu capital majoritar sau integral privat.

Cvasibanii, in suma de 219 444,7 miliarde lei, au crescut cu
6 837,3 miliarde lei, aportul principal apartinind componentei
in moneda nationala.

Economiile populatiei (in lei) din sistemul bancar, cifrate la
70 377,8 miliarde lei, si-au mentinut traiectoria ascendenta,
inregistrdnd o accelerare a ritmului de crestere comparativ cu
perioada anterioara (3,9 la suta fati de 3,4 la sutd). in termeni
reali majorarea economiilor a fost de 3,5 procente.

Depozitele in lei ale agentilor economici (31 487 miliarde lei,
reprezentand 11,4 procente din M2) au inregistrat cel mai
ridicat ritm lunar de crestere intre componentele masei mone-
tare (8,2 procente). Aceastd evolutie s-a datorat, in principal,
cresterii depozitelor la termen ale societatilor comerciale cu
capital majoritar de stat (cu 12,3 procente), ale celor cu capital
integral sau majoritar privat (cu 11,1 procente), precum si a
certificatelor de depozit (8,4 procente).

Depunerile in valuta ale rezidentilor exprimate in lei au crescut
cu 1,6 procente, datorita atat deprecierii monedei nationale in
raport cu dolarul american, cat si cresterii efective a acestora
(cu 0,7 la sutd; 24 milioane dolari). Din totalul depunerilor in
valutd 1n sistemul bancar (de 3 575 milioane dolari) la sfarsitul
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1V. Principalele evolutii monetare

lunii martie 2002, cele ale populatiei au reprezentat 50,5 la suta,
urmate de depunerile in valuta ale societdtilor comerciale cu
capital privat (27,6 la sutd) si de cele ale agentilor economici cu
capital de stat (5,1 la suta).

Expansiunea masei monetare a fost generata atat de activele
interne nete, care au crescut intr-un ritm de 5,2 la suta, cat si de
activele externe nete care s-au majorat cu 1,8 procente.

Creditul neguvernamental a totalizat la sfirsitul lunii martie
130 236,7 miliarde lei, cu 6 073,1 miliarde lei mai mult decat
in intervalul anterior. Ritmul lunar inregistrat (4,9 la suta), situat
peste rata lunard a inflatiei, atestd o crestere in termeni reali a
creditului din economie (4,5 la sutd). Creditele in valutd au avut
o dinamica superioara creditelor in lei. Astfel, creditele in valuta
denominate in lei acordate de sistemul bancar au crescut cu 5,9
la sutd, pand la 78 626,9 miliarde lei la 31 martie 2002.
Exprimate in dolari, aceste credite au crescut cu 5,0 la sutd,
reprezentdnd un spor de 113 milioane dolari. Creditele in
moneda nationald au crescut cu 3,4 la sutd (1 712,1 miliarde lei)
ajungand la 51 609,8 miliarde lei.

Creditul guvernamental net s-a majorat cu 1,7 procente,
ajungand la 24 997,3 miliarde lei la sfarsitul Iunii martie 2002.
Dinamica acestui indicator a fost marcata, in special, de: (i)

ilitati in valuta ale Ministerului

Publice la Banca Nationald; (ii) cresterea

Activele externe nete ale sistemului bancar exprimate in lei au
crescut cu 3 102,7 miliarde lei fata de luna anterioard, pana la
172 352,8 miliarde lei in martie 2002. Cresterea a fost
localizata, in exclusivitate, la banca centrala (7 179,6 miliarde
lei), in timp ce la nivelul bancilor, pozitia externd s-a diminuat
cu 4 076,8 miliarde lei.

Active interne nete

miliarde lei; sfdrsitul perioadei
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Contul curent

milioane dolari SUA

V. Balanta de plati

3 luni 2001 3 luni 2002

a) Balanta comerciala -536 —482
— export (fob) 2873 2 897

— import (fob) 3409 3379

b) Servicii — net —26 —45
¢) Venituri — net —41 —58
d) Transferuri curente — net 198 299
Sold cont curent —405 -286

Balanta comerciala
milioane dolari SUA

1400
1200
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E=sold
400 export fob ——
200 e import fob
0
-200
-400
-600
1999 2000 2001 2002
Exportul fob pe grupe de marfuri
3 luni 2002/
Grupa de mérfuri 3 luni 2001
(%)
Total 100,8
1. Produse agroalimentare 140,9
2. Produse minerale 1133
3. Produse chimice, materiale plastice 86,9
4. Produse din lemn si hartie 88,5
5. Textile, confectii,
incaltdminte 106,6
6. Metale comune 95,1
7. Magini, aparate, echipamente electrice
si mijloace de transport 93,1
8. Alte marfuri 105,6

In primul trimestru al anului 2002 deficitul contului curent, de
286 milioane dolari SUA, s-a redus, comparativ cu aceeasi
perioadd a anului 2001, cu 29,4 la sutd. Evolutia a fost
favorizata de restrangerea deficitului comercial (cu 10,1 la sutd)
si cresterea excedentului inregistrat de transferurile curente (cu
51 la sutd).

Scaderea deficitului balantei comerciale (de la 536 milioane
dolari SUA in primul trimestru al anului 2001 la 482 milioane
dolari in primul trimestru al anului 2002) a fost rezultatul
cresterii exporturilor si al scaderii importurilor. In aceste
conditii, gradul de acoperire a importurilor prin exporturi a fost
de 85,7 la sutd, cu 1,4 puncte procentuale peste cel din aceeasi
perioada a anului anterior.

In luna martie 2002, balanta comerciald s-a incheiat cu un
deficit de 164 milioane dolari SUA, in crestere atat fata de
februarie 2002, cat si fatd de martie 2001 (cu 9,3 la suta
respectiv 26,2 la sutd). Accentuarea deficitului a fost generata,
in principal, de pozitiile ,,produse chimice si plastice”, ,,masini,
aparate, echipamente si mijloace de transport”.

Valoarea exportului a fost in luna martie 2002 de 1 028
milioane dolari SUA, cu 7,5 la suta peste nivelul lunii anterioare
si cu 1,8 la sutd sub cel al lunii martie 2001. Cresterea fatd de
luna februarie 2002 a provenit in exclusivitate din majorarea
volumului exportat de cereale, masini, aparate si echipamente
electrice, articole si accesorii de Tmbracaminte si aluminiu.
Scaderea inregistrata fatd de martie 2001 s-a datorat reducerii
preturilor externe pentru aproximativ aceleasi categorii de
produse.

In primele trei luni ale anului 2002, valoarea bunurilor exportate
a insumat 2 897 milioane dolari SUA, cu 0,8 la sutd mai mult
fata de realizarile primelor trei luni ale anului anterior, datorita
in principal cresterii productiei industriale (in special a
productiei cu prelucrare in /ohn), precum i majorarii de 2,4 ori
a cererii unor tari din Uniunea Europeand pentru produsele
minerale roménesti. Surplusul valoric al exporturilor (24
milioane dolari SUA) a provenit in exclusivitate din cresterea
volumului, componenta de pret actionand in sens contrar.

Ritmuri substantiale de crestere la export s-au inregistrat la
grupele de produse alimentare (40,9 la sutd), produse minerale
(13,3 la sutd) si textile, confectii si incaltaminte (6,6 la sutd).
Aceste variatii pozitive au influentat in sens crescéator ponderea
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V. Balanta de plati

acestor grupe n componenta exporturilor. Astfel, fatd de aceeasi
perioadd a anului anterior, in structura exporturilor, produsele
agroalimentare si cele minerale au crescut cu cate 0,9 puncte
procentuale (pana la niveluri de 3 si respectiv 7,5 la sutd), iar
produsele din grupa ,textile, confectii si incaltdminte” cu 2
puncte procentuale, atingdnd o pondere de 36,8 la sutd. Se
remarcd scdderea exporturilor la grupa masinilor, aparatelor,
echipamentelor si mijloacelor de transport (-6,9 la sutd),
concretizatd in diminuarea ponderii de la 21 la sutd la 19,4 la
sutd. Cresterea substantiald a exportului de produse agro-
alimentare s-a datorat nivelului ridicat al productiei agricole din
anul 2001, care a permis suplimentarea exporturilor de cereale
paioase i porumb.

In luna martie 2002, bunurile importate au avut o valoare de
1 192 milioane dolari SUA, nivel superior cu 7,8 la sutd lunii
anterioare si cu 1,3 la sutd lunii martie 2001.

Valoarea importului (fob) s-a ridicat in primul trimestru al Importul fob pe grupe de marfuri

anului curent la 3 379 milioane dolari SUA, cu 0,9 la suti sub 3 Tum 2002/

nivelul trimestrului similar din anul precedent. Scdderea a Grupa de miérfuri 3 luni 2001

provenit de la trei din cele opt grupe de marfuri din structura Toral 95%1’)

. . . .. otal

importului (produse minerale, metale comune, masini, aparate, 1. Produse agroalimentare 103:1

echipamente si mijloace de transport). In conditiile in care  2.Produse minerale 88,0
o . < © e 3. Produse chimice, materiale plastice 109,3

cantlt:fl‘g.lle de produ-se importate au .crescut, sca@erea valoricade ' L L Si hartie 1153

30 milioane dolari a fost determinatd exclusiv de reducerea 5. Textile, confecti,

preturilor externe la majoritatea categoriilor de produse. incaltaminte 1055

6. Metale comune 97,3

R ) B ) ) 7. Magini, aparate, echipamente electrice

In ceea ce priveste structura cererii pentru importuri, aceasta s-a si mijloace de transport 95,2

modificat usor fata de perioada ianuarie - martie 2001, in sensul 8- Alte marfuri 101,0

cresterii ponderii grupelor de produse textile, confectii,

incaltaminte, de produse chimice si plastice si produse

agroalimentare si al scaderii ponderii grupelor de produse

minerale si tehnologice.

Cererea de bunuri de consum din import (atat cele de folosinta

indelungata, cét si cele de uz curent) a crescut cu 12,4 la suta

comparativ cu primul trimestru din anul 2001 si a reprezentat

14,9 la suta din importul total.

Factura energeticd s-a diminuat in intervalul ianuarie-martie Balanta energetici

2002, deficitul de 269,5 milioane dolari SUA (55,9 la suta din

deficitul balantei comerciale) fiind cu 30 la sutd sub nivelul valori fob milioane dolari SUA
.. L . . . N 3 1uni 2001 3 Tuni 2002

celui din primele trei luni ale anului 2001. Scaderea a fost :

. R ) o Sold (export - import) -380,1 —269,5
determinata de diminuarea pretului de achizitie la gaze naturale, — gaze naturale _1354 ~124.9
combustibili minerali si titei brut, precum si de cresterea —?neF%ie electrica 1 é}; 122’%

e . L. . . — tite1 brut —184, —166,
cantitatilor e?<portate de energie e'lectrlca si produse petr'ollf:re. _ produse petrolicre 93 52.8
Soldul negativ al balantei energetice a fost generat in principal — combustibili minerali -87,0 61,5
de importurile de titei brut si gaze naturale.
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V. Balanta de plati

Orientarea geografici a comertului exterior

- procente -

3 luni 2001 3 luni 2002

Exp. Imp. Exp. Imp.

Total, din care: 100,0 100,0 100,0 100,0
1. Tari dezvoltate 74,9 65,0 76,6 644
din care:

UE 69,2 554 71,0 57,6

SUA 3,1 35 2,8 33
2. Tari in tranzitie 122 229 97 223

din care:

CEFTA 79 9,3 6,1 9,6
3. Tari in curs

de dezvoltare 12,7 9,9 136 129

In primul trimestru al anului 2002, valoarea bunurilor exportate
in térile dezvoltate si in cele n curs de dezvoltare a crescut cu
2,3 la sutd, respectiv 7,9 la sutd fatd de primele trei luni ale
anului anterior. Exportul citre térile in tranzitie s-a redus cu
20,5 la sutd, ca urmare a restrangerii cu 21,6 la suti a relatiilor
de export cu tarile CEFTA" (13,8 la sutd cu Ungaria, 42,8 la
sutd cu Bulgaria si 17,3 la sutd cu Polonia). In consecinta,
ponderea exporturilor catre tarile dezvoltate s-a majorat cu 1,7
puncte procentuale, pana la 76,6 la sutd, datoritd intensificarii
relatiilor cu Uniunea Europeand (71 la sutd din total exporturi)
si in special cu Italia, Austria si Grecia.

Desi valoarea produselor achizitionate din tarile Uniunii
Europene a crescut cu 3 la sutd, majorand la 57,6 la suta
ponderea pe aceasta relatie, cererea de importuri din tarile
dezvoltate s-a situat cu 1,8 la sutd sub nivelul din primul
trimestru al anului anterior, determindnd o scédere a ponderii
acestora in totalul importurilor de la 65 la sutd la 64,4 la suta.
Declinul s-a datorat importurilor din tarile EFTA', a caror
valoare s-a diminuat cu 32,6 la suta. Extinderea importurilor din
Uniunea Europeand a provenit in special de la Italia, Olanda,
Austria si Marea Britanie.

Cei mai importanti parteneri comerciali ai Romaniei au ramas
Italia, Germania si Franta, care au concentrat circa 72,5 la suta
din tranzactiile realizate cu UE.

Deficitul balantei serviciilor a crescut in primul trimestru al
anului 2002 cu 73 la sutd fatd de primul trimestru al anului
anterior, ajungadnd la 45 milioane dolari SUA, datoritd
reducerii la jumatate a incasdrilor din ,alte servicii de
transport”.

Balanta veniturilor a inregistrat un deficit de 58 milioane dolari
SUA, in crestere cu 41 la suté fatd de perioada ianuarie — martie
2001, in principal pe seama veniturilor din investitii directe
repatriate de nerezidenti.

Transferurile curente s-au soldat cu un excedent de 299
milioane dolari SUA, cu 51 la sutd superior celui din aceeasi
perioadd a anului anterior, datoritd cresterii transferurilor
banesti catre rezidenti.

10 Central European Free Trade Agreement
" European Free Trade Association (Elvetia, Norvegia, Islanda, Liechtenstein)
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V. Balanta de plati

In perioada analizati, intrarile nete din investitii directe ale Contul de capital si financiar
nerezidentilor in Roménia au fost de 258 milioane dolari SUA, milioane dolari SUA
cu 50,8 la sutd mai mari fata de perioada ianuarie - martie 2001 3 1uni 2001 3 luni 2002
si au vizat in proportie de 71,3 la suti sectorul nebancar. Finantare deficit 415 286

a. Transferuri de capital 10 9
Investitiile de portofoliu ale nerezidentilor in Romania au - mvesttil dirccte, net 185 244
N istrat iesiri nete de 47 mili dolari SUA izat c. Investitii de portofoliu, net 99 —49
1nreg1s rat iesiri nete de 47 milioane dolari SUA, care au viza . Alte investitii de capital: 450 256
in exclusivitate valorile mobiliare de natura obligatiunilor. - Credite primite

pe termen mediu i lung 114 122
7 : : : : = : intréri 409 415
En primele .trel luni ale anului 2092, .ﬁnangareAa netd prin —— 205 203
1mpmmutur1 e.xterne pe termen mediu si lung a nsumat 123 - Credite acordate
milioane dolari SUA, valoare cu 6,9 la sutd mai mare decat cea pe termen mediu si lung, net 1 9
inregistratd in aceeasi perioada din anul anterior, ca urmare a - Credite pe termen scurt, net 139 68
cresterii imprumuturilor contractate de guvern si a - Alte mzmm ") 236 37
. . A e. Active de rezerva BNR

rambursarilor mai reduse efectuate de sectorul bancar in cadrul (" indica crestere) 369 174
liniilor de finantare. Finantarea prin imprumuturi externe pe *) La "Alte investitii" sunt incluse urmatoarele pozitii (net):

numerar i cecuri, depozite, documente in tranzit,

termen scurt s-a soldat cu intrdri nete de 289 milioane dolari ‘ S AT
conturi de cliring si barter, erori si omisiuni.

SUA, fatd de 137 milioane dolari SUA 1in primele trei luni din
2001.
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Active externe de rezerva

milioane dolari SUA; sf. perioadei

2001  martie 2002  variatie
a) BNR — total 4861,2 5099,1 2379
aur monetar 938,7 1025,0 86,3
DST 6,8 35 -33
devize convertibile 3 915,7 4 070,6 154,9
b) Banci (devize conv.) 15194 1351,6  —-167,8
¢) Rezerve
internationale brute 6380,6 6450,7 70,1
din care:
rezerve valutare 54419 54257 -16,2

Datoria externi pe termen
mediu si lung, pe tipuri de debitori

milioane dolari SUA; sf. perioadei

VI. Pozitia investitionala
internationald a Romaniei

Sold Sold

2001 mar. 2002
A. Publica 49842 4987,1
B. Public garantata 2711,3 27256
C. Privata 38674 3904,1
Total datorie externa 115629 11616,8

Datoria externi pe termen
mediu si lung, pe tipuri de creditori

milioane dolari SUA; sf. perioadei

Sold Sold

2001  mar. 2002
A. Organisme internationale 4556,5 4596,6
B. Credite bilaterale 851,2 800,9
C. Banci private 1889,1 1958,7
D. Investitii de portofoliu 1696,5 16287
E. Credite furnizor 303,6 3144
F. Alti creditori privati 2266,0 23175
Total datorie externa 11562,9 11616,8

Rezervele internationale brute ale sistemului bancar s-au
majorat in primul trimestru al anului 2002 cu 70,1 milioane
dolari SUA, ca rezultat al cresterii activelor de rezerva
administrate de BNR cu 237,9 milioane dolari si al scaderii
rezervelor valutare ale bancilor cu 167,8 milioane dolari SUA.

In aceeasi perioadd, rezerva valutard a statului a crescut cu
151,6 milioane dolari SUA, in principal datoritd cumpararilor
nete realizate de BNR pe piata valutard, a caror valoare (314,5
milioane dolari SUA) a depiasit-o pe cea a platilor in contul
serviciului datoriei externe (200,1 milioane dolari SUA) si a
rascumpardrilor de titluri de stat in valuta (37,6 milioane dolari
SUA).

La sfargitul lunii martie, rezerva de aur a avut o valoare mai
mare cu 86,3 milioane dolari SUA fatd de 31 decembrie 2001,
datorita cresterii cu circa 9 la sutd a pretului aurului pe pietele
internationale.

Datoria externd pe termen mediu si lung s-a majorat cu 53,9
milioane dolari SUA fata de sfarsitul anului anterior, totalizdnd
11 616,8 milioane dolari SUA la 31 martie 2002, in conditiile
unor intrari nete de capital in valoare de 117,7 milioane dolari si
diferentelor favorabile provenite din variatia cursurilor de
schimb.

Din punct de vedere al surselor de finantare externd a Romaniei,
sfargitul primului trimestru 2002 a consemnat cresterea
importantei (comparativ cu finele anului anterior) creditorilor
privati si organismelor internationale. Soldul creditelor acordate
de acestia a crescut cu 64,1 milioane dolari SUA si respectiv
40,1 milioane dolari, iar ponderea lor in totalul datoriei externe
pe termen mediu si lung s-a majorat cu 0,5 puncte procentuale,
pe seama restrangerii creditelor bilaterale. Cea mai importanta
crestere (in termeni absoluti) a fost inregistratd de creditele
acordate de banci private, a cdror valoare a atins 19587
milioane dolari SUA.

Structura pe debitori a datoriei externe pe termen mediu si lung
a prezentat modificari nesemnificative fatd de decembrie 2001
(cresterea cu aproximativ 0,2 puncte procentuale a ponderii
datoriei private in detrimentul celei publice).
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VI. Pozitia investitionald internationald a Romdniei

Evolutia pozitivd a indicatorilor de indatorare in perioada Gradul de indatorare
ianuarie-martie 2002 reflecta atenuarea vulnerabilititii externe a milioane dolari SUA
Romaniei. Comparativ cu anul anterior, rata serviciului datoriei 2001 3 luni 2002

< o Elemente de calcul
externe a scazut cu 4,4 puncte procentuale (16,3 la sutd, sub A Datoria extem (la sf. per) 11974 12056
nivelul critic de 25 la sutd), gradul de acoperire a importurilor — termen mediu si lung 11563 11617
prin rezerva valutara a crescut de la 4 la 4,2 luni de import, iar — termen scurt 411 439
A - .. A B. Exportul de bunuri si servicii 13333 3316
ponderea. dobanzﬂ(?r ' afere.ane datoriei externe In valoarea C. Importul de bunuri $ servicii 16522 Tei3
exportului de bunuri si servicii s-a redus de la 4,5 la sutd 1a 2,8 1 serviciul datoriei externe - SDE (total) 2760 540
la suta. — rate de capital 2154 446
— dobénzi 606 94
E. Rezerve valutare, incl. DST (la sf. per.) 5442 5426
Indicatori (%)

1. SDE/Exp. de bunuri si servicii 20,7 16,3
2. Dobanzi / Exp. de bunuri i servicii 4,5 2.8
3. Rezerve valutare (in luni de import) 4,0 4.2
4. Datoria pe termen scurt / Dat. externa 34 3,6
5. Datorie multilaterala / Datorie externa 38,1 38,1
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Structura veniturilor bugetului de stat

%, cumulat 3 luni

VII. Finantele publice

2001 2002

Venituri 100,0 100,0
Venituri fiscale, din care: 94,8 93,0
Impozit pe profit 13,5 19,4
Impozit pe venit 22,5 26,3
Accize 16,1 17,6
TVA 44,3 60,0
Taxe vamale 53 4,6
Venituri nefiscale 5,1 6.4
Venituri din capital 0,1 04
Rambursiri din imprumuturile acordate 0,0 0,2

Indicatori determinati pe baza datelor Ministerului

Finantelor Publice.

Structura cheltuielilor bugetului de stat

%, cumulat 3 luni

In luna martie, activitatea financiard desfisurati la nivelul
sectorului bugetar a fost, In general, lipsita de tensiuni; deficitul
lunar al bugetului de stat s-a situat la jumatatea celui din
intervalul precedent, iar soldul excedentar al bugetelor locale
s-a majorat usor, compensand deteriorarea balantei asigurarilor
sociale de stat.

Bugetul de stat s-a soldat la sfarsitul lunii cu un deficit de 2 251
miliarde lei, mult inferior deficitului mediu al primelor doua
luni (4 489 miliarde lei). Cumulat de la Inceputul anului, defi-
citul bugetului de stat s-a ridicat la 11 228 miliarde lei, repre-
zentand aproximativ 19 la sutd din deficitul prevazut pentru
intregul an (fata de 24 la suta in intervalul similar din anul ante-
rior). Reducerea decalajului lunar dintre veniturile si cheltuielile
acestui buget s-a datorat, aproape in exclusivitate, restrangerii
platilor de dobanzi aferente datoriei publice, precum §i com-
primarii cheltuielilor pentru agricultura, industrie, transporturi si
comunicatii. Veniturile bugetului de stat au crescut usor compa-
rativ cu intervalul precedent, in principal pe seama incasarilor
din taxa pe valoarea adaugati si a celor din impozitul pe profit.

Bugetele locale au inregistrat un excedent lunar de circa 866
miliarde lei, acesta fiind in crestere cu circa 6 la sutd comparativ
cu perioada anterioard. Concentrarea In aceastd luna a unui
volum insemnat din incasdrile din impozitele si taxele de la
populatie si din impozitul pe cladiri si pe terenuri de la persoa-
nele juridice a condus la majorarea cu circa 48 la sutd a veni-
turilor proprii ale acestui buget. In schimb, prelevirile din buge-
tul de stat s-au restrans cu circa 11 la sutd, pe seama cotelor
defalcate din impozitul pe venit, precum si din taxa pe valoarea
adaugata. Sporul de venituri a fost anihilat, aproape in totalitate,
de cresterea cheltuielilor, in special, a celor pentru asistenta
sociala, servicii si dezvoltare publica.

Bugetul asigurarilor sociale de stat si-a adancit soldul negativ,
inregistrdnd 1n aceastd lund un deficit de 1 250 miliarde lei (in
crestere cu 429 miliarde lei fata de intervalul anterior). Aceasta
evolutie a fost rezultatul suprapunerii unui usor regres al incasa-
rilor din contributiile pentru asigurdrile sociale (datorate atat de
angajatori, cat si de salariati si alte persoane asimilate), cu
majorarea cheltuielilor acestui buget, in urma indexarii cu ince-
pere din luna martie a pensiilor din sistemul public de pensii, a
pensiilor militare de stat si a unor venituri ale populatiei.

Deficitul bugetar si datoria publicd au continuat sa fie finantate
atat din surse externe, cit si din resurse interne. Finantarea

2001 2002
Cheltuieli, din care: 100,0 100,0
Servicii publice generale 4,1 6,6
Aparare, ordine publica si 211 252
sigurantd nationala
Cheltuieli social-culturale 30,4 23,4
Servicii si dezvoltare publica, 12 14
locuinte, mediu si ape
Actiuni economice 14,8 16,1
Transferuri 1,7 0,2
Dobanzi aferente datoriei publice 25,0 25,6
Indicatori determinati pe baza datelor Ministerului
Finantelor Publice.
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VIL. Finangele publice

externd s-a rezumat in aceastd luna doar la creditele externe
primite de catre ministere de la diverse organisme interna-
tionale.

Finantarea internd s-a realizat pe seama fondurilor in lei si
valuta atrase atat de la sectorul bancar, cat si de la cel nebancar.
Pe parcursul lunii, s-au efectuat opt emisiuni de titluri de stat in
lei destinate bancilor si persoanelor juridice nebancare, in urma
carora au fost atrase resurse noi in valoare de 1 576 miliarde lei.
Peste 62 la suta din titlurile de stat puse 1n circulatie in aceasta
lund (in valoare totald de 5 313 miliarde lei) au fost emise pe
scadenta de un an, restul repartizindu-se aproape egal pe
scadentele de 6 si 3 luni. Rata medie a dobanzii la certificatele
de trezorerie emise s-a diminuat si n aceastd luna (de la 34,3 la
33,4 la sutd), in timp ce scadenta medie a acestor inscrisuri a
crescut (de la 261 la 289 zile).

Certificatele de trezorerie pentru populatie au fost puse la
dispozitia investitorilor intreaga lund, prin intermediul celor
doud emisiuni cu scadenta de 3 si 6 luni, derulate in acest
interval. In contul acestora au fost atrase de la persoanele fizice
fonduri noi in valoare de circa 662 miliarde lei, in usoarda
scadere comparativ cu volumele din ultimele doud luni. Rata
medie a dobanzii practicate la aceste inscrisuri s-a diminuat in
cursul lunii cu doud puncte procentuale atat pe scadenta de 3
luni (de la 31 la 29 la sutd), cat si pe termenul de 6 luni (de la 32
la 30 la suta).

O parte din sumele in valuta procurate de pe piata interna inca
de anul trecut si pastrate in cont de autoritatea publicd au
completat (cu circa 16 milioane dolari) si in aceastd luna

cheltuielilor.

La sfarsitul lunii au fost preluate la datoria publicé active ne-
performante in valoare de 3,1 milioane dolari (cu inregistrare
retroactivd in luna februarie), prin intermediul unor titluri de
stat emise in favoarea BCR; titlurile au scadenta de doi ani si
sunt purtatoarele unei dobanzi de 5 la suta pe an.

Emisiunile de titluri de stat

martie 2002
5000 miliarde lei procente pe an 3
valoarea adjudecata
1 500 rata dobanzii 35
1 000 34
500 |+ %I%/ 33
/ .
0 %I 32
07

S
~

Structura datoriei publice interne

martie 2002
- pe tipuri de detinitori -
21%
29%6
B sector bancar
O sector nebancar

DOalti detinatori (conturi
guvernamentale)

- pe tipuri de instrumente -

21%

256

B certificate de trezorerie

54%

O obligatiuni de stat

DOalte titluri de stat

Sursa: Ministerul Finantelor Publice
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INDEX LEGISLATIV

Principalele acte normative cu caracter economic general si din domeniul
financiar-bancar adoptate in luna martie 2002

Ordonanta de urgenti a Guvernului nr. 25 din 13.03.2002 aproba Statutul Comisiei Nationale a Valorilor
Mobiliare (M.O. nr. 226/04.04.2002).

Ordonanta de urgenti a Guvernului nr. 26 din 13.03.2002 stabileste cadrul legal privind infiintarea si
functionarea organismelor de plasament colectiv in valori mobiliare, cu institutiile si operatiunile specifice
acestora, in vederea mobilizarii economiilor banesti si orientdrii acestora cétre plasamente si investitii, pe
principiul diversificérii si administrarii prudente a riscului de portofoliu, in conditii adecvate de protectie a
investitorilor (M.O. nr. 229/05.04.2002).

Ordonanta de urgentid a Guvernului nr. 27 din 13.03.2002 stabileste modul de reglementare, organizare,
functionare si supraveghere a societatilor de bursd, burselor de marfuri, membrilor burselor de marfuri,
precum si a caselor de compensatie (M.O. nr. 232/08.04.2002).

Ordonanta de urgenti a Guvernului nr. 28 din 13.03.2002 reglementeaza crearea si functionarea pietelor
de instrumente financiare, cu institutiile si operatiunile specifice acestor piete, in scopul mobilizérii

conditii de protectie a investitorilor (M.O. nr. 238/09.04.2002).

Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 30 din 13.03.2002 modifica unele prevederi ale Legii nr. 743/2001
privind bugetul de stat pe anul 2002 (M.O. nr. 202/26.03.2002).

Ordinul nr. 117 din 15.03.2002 al ministrului agriculturii, alimentatiei si padurilor aproba Programul pentru
sprijinirea producétorilor agricoli i a asociatiilor utilizatorilor de apa pentru irigatii in vederea achizitionarii
de instalatii de irigat noi din productia interna, finantat din fondul ,,Dezvoltarea agriculturii roménesti” (M.O.
nr. 194/21.03.2002).

Ordinul nr. 6 din 22.03.2002 al presedintelui ANRE aproba tarifele pentru energia termica livratd de
Societatea Comerciala ,,Termoelectrica” S.A. incepand cu data de 1 aprilie 2002 (M.O. nr. 207/27.03.2002).

Ordinul nr. 141 din 27.03.2002 al ministrului agriculturii, alimentatiei si padurilor aproba Programul pentru
sprijinirea fermierilor privati in vederea achizitionarii de animale de reproductie, crestere si ingrasare, din
speciile taurine si porcine, si procurarii de utilaje noi specifice activitatilor din zootehnie, cu acordarea de
mijloace financiare din fondul ,,Dezvoltarea agriculturii romanesti” (M.O. nr. 222/02.04.2002).

Normele metodologice nr. 394/13108 din 27.03.2002 ale Ministerului Muncii si Solidaritatii Sociale si ale
Bancii Nationale a Romaniei reglementeaza conditiile de acordare si de rambursare a creditelor, modul de
constituire a garantiilor, organizarea si desfasurarea licitatiilor pentru desemnarea bancilor si agentiilor
autorizate sd acorde credite din bugetul asigurarilor pentru somaj, in baza prevederilor Legii nr. 76/2002
privind sistemul asigurarilor pentru somaj si stimularea ocupérii fortei de munca (M.O. nr. 253/15.04.2002).

Ordonanta de urgenti a Guvernului nr. 42 din 28.03.2002 aproba incetarea aplicabilitatii facilitatilor in
derulare, acordate conform Legii nr. 35/1991 privind regimul investitiilor strdine, republicata, si Legii nr.
71/1994 privind acordarea unor facilitdti suplimentare, pentru atragerea de investitori strdini in industrie
(M.O. nr. 241/10.04.2002).
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Index legislativ

Principalele reglementari emise de BNR in luna martie 2002

Circulara nr. 7 din 01.03.2002 stabileste la 34,2 la sutd pe an nivelul ratei dobanzii de referintd a Bancii
Nationale a Romaniei pentru luna martie 2002 (M.O. nr. 169/11.03.2002).

Circulara nr. 8 din 11.03.2002 stabileste ratele dobanzilor platite la rezervele minime obligatorii aferente
perioadelor de aplicare din luna martie 2002, la 15,0 la sutéd pentru rezervele minime obligatorii constituite in
lei, 1a 1,0 la sutd pentru cele constituite in dolari SUA si la 1,0 la suta pentru cele constituite in euro (M.O. nr.
177/14.03.2002).

Circulara nr. 9 din 11.03.2002 modifica nivelul ratelor rezervelor minime obligatorii. Astfel, incepand cu
perioada de aplicare 1-15 aprilie 2002, rata rezervelor minime obligatorii este de 22 la sutd atat pentru
mijloacele banesti in lei, cat si pentru cele in valuta (M.O. nr. 177/14.03.2002).

Hotérarea nr. 28 din 29.03.2002 se referd la retragerea autorizatiei de functionare a Bancii de Investitii si
Dezvoltare (B.1.D.) S.A. (M.O. nr. 227/04.04.2002).
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Sectiune statisticda

Simboluri folosite in tabele

... = lipsd date

— = valoare nuld

0 = valoare subunitard mai mica decat 0,5
X =nu este cazul

p.a=pe an
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Sectiune statistica

1. PRINCIPALII INDICATORI MACROECONOMICI

Perioada Productia industriala Comert interior Comert exterior (fob, mil. USD) 2)| Sold cont Numarul Situatia somajului (la

(serie bruta; variatie %) (variatie %) 1) Export Import Sold curent 3) salariatilor sfargitul perioadei)

lunara 1) vanzaride | servicii (mil. USD) | in economie | numir total rata
marfuri cu | comerciale la sfarsitul someri somajului

amanuntul | prestate perioadei | (mii persoane) (%)

populatiei (mii persoane)

1996 X 6,3 15,3 5,0 8085 10555 —2470 -2571 5634,0 657,6 6,6
1997 X -7,2 -12,1 —-20,5 8431 10411 —1980 -2137 53534 881,4 8,9
1998 X -13,8 20,6 -11,7 8302 10927 -2625 —2968 5024,8 1025,1 104
1999 X =22 —6,4 1,0 8487 9744 —1257 —1469 4563,9 1130,3 11,8
2000 X 7,1 -7,0 124 10 366 12 050 —-1684 -1363 4371,0 1007,1 10,5
2001 X 82 0,4 -13,8 11385 14354 -2 969 -2349 44703 826,9 8,6
2001 mar. 114 10,8 -0,5 -18,0 1047,1 11772 —130,1 —405 4467,1 992,8 10,3
apr. -34 11,3 -1,0 -19,2 824,1 1173,6 —349,5 =791 44852 9484 9,8
mai 7,6 11,6 -1,3 —-18,8 981,5 1353,1 -371,6 -1197 45215 890,8 9,2
iun. -5,0 10,4 -2,5 -16,1 1017,6 1207,2 —-189,6 -1337 45297 840,3 8,7
iul. 0,2 9,7 -1,5 -15,1 1022,3 1191,9 —169,6 —1382 45423 798,3 83
aug. -19 9,0 -1,0 -13,6 971,3 10794 -108,1 —1387 45464 771,8 8,0
sep. -0,6 83 -0,8 -13,1 973,5 1032,5 -59,0 -1378 45517 747,1 7.8
oct. 5,7 8,4 —-0,2 -132 925,6 1323,1 -397,5 —-1626 45448 7424 7,7
nov. 1,9 84 0,1 -134 978,4 1284,6 -306,2 -1903 45073 774,0 8,0
dec. -16,6 82 0,4 -13,8 817,7 1299,3 —-481,6 -2349 4470,3 826,9 8,6
2002 ian. 45 51 -0,9 -20,1 912,3 1081,4 —169,1 -59 43142 1193,7 12,4
feb. 4,1 49 -1,3 -17,9 956,2 1106,4 —150,2 —-180 43338 1267,5 13,2
mar. 5,6 3,0 . 10284 1192,1 —163,7 —286 43777 12574 13,0

Sursa: Institutul National de Statisticd, Ministerul Finantelor Publice si Banca Nationald a Romdniei.
1) Cumulat de la inceputul anului, fatd de aceeasi perioada a anului anterior; 2) Datele lunare sunt operative; 3) Cumulat de la inceputul anului.

(continuare)
Perioada Castigul salarial mediu Variatia Variatia Cursul de schimb al pietei valutare Rata Rata medie a
net lunar lunard a lunard a ROL/USD ROL/EUR dobanzii dobanzilor
nominal real preturilor | preturilor mediu al lasfargitul | mediual | lasfargitul | de refe- bancilor
lei/pers. | variatie | variatie | productiei | de consum | perioadei | perioadei perioadei | perioadei | rintd**) |(clienti nebancari)
lunard | lunard | industriale | al populatiei (% p.a.) (% p.a.)
(%) (%) (%) (%) activa | pasivd
1996 321169 3,6 -0,2 4,0 3.8 3 082,60 4035 3 862,90 5005 35,0 55,8 38,1
1997 632 086 6,7 -12 8,1 8,0 7167,94 8023 8090,92 8867 47,2 63,7 51,6
1998 1042274 3,1 0,2 L5 29 8 875,55 10951 9989,25 12788 38,0 56,9 383
1999 1522878 32 -0,5 4,1 3,7 15 332,93 18255 16 295,57 18331 35,0 65,9 454
2000 *) 2139138 3,7 0,8 3,5 2,9 21 692,74 25926 19 955,75 24118 35,0 53,5 32,7
2001 3053598 1,9 -0,3 22 22 29 060,86 31597 26 026,89 27 881 35,0 45,1 26,4
2001 mar. 2819240 8,6 6,5 2,1 2,0 27299,05 27 566 24 848,53 24270 35,0 50,3 29,5
apr. 3025138 73 45 1,5 2,7 27 878,25 28214 24 879,94 25078 35,0 48,1 28,7
mai 2915299 -3,6 -5.2 23 1,7 28 493,36 28754 24 909,79 24 408 35,0 494 28,9
un. 2981495 2,3 0,7 1,6 1,6 28952,48 29 160 24 732,10 24 696 35,0 46,8 27,7
iul. 3123279 4.8 34 3,0 1,3 29 364,32 29623 25 266,09 25960 35,0 452 27,0
aug. 3135210 0,4 -1,8 2,1 2,2 29 808,96 30044 26 852,97 27537 35,0 44,1 254
sep. 3124899 -0,3 22 2,0 1,9 30235,90 30 465 27 548,52 27923 35,0 42,8 242
oct. 3210425 2,7 0,3 2,1 24 30 785,57 31015 27 899,05 28073 35,0 24 24,6
nov. 3314260 32 0,5 14 2,7 31298,50 31532 27 806,28 27970 35,0 39,9 23,5
dec. 3659 686 10,4 8,0 1,4 2,2 31 555,65 31597 28 204,55 27881 35,0 40,6 23,4
2002 ian. 3671588 0,3 -19 2,0 23 32052,04 32184 28 280,82 27773 35,0 40,4 233
feb. 3464 365 5,6 —6,8 1,7 1,2 3223330 32599 28 053,87 28214 34,6 39,1 22,7
mar. 3 666 430 5,8 5.4 1,5 0.4 32765,71 32 887 28 698,30 28 684 34,2 39,6 23,5

*) Castigul salarial mediu net lunar ajustat pe anul 2000 a fost de 2 479 mii lei. Conform precizarilor Institutului National de Statistica, nivelul ajustat
se va utiliza pentru comparatiile cu anii precedenti; **) Pana la 1 februarie 2002, taxa oficiald a scontului.
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1. PRINCIPALII INDICATORI MACROECONOMICI

Sectiune statistica

(continuare
Perioada Rezervele internationale brute 4) Creditul intern 4) |Masa monetard (M2)| Serviciul | Datoria Executia bugetului de stat 3)
total din care: BNR (mil.USD) (mld. lei) 4) (mld. lei) datoriei externd (mld. lei)
mil. USD |echivalent| total aur | valute | total net |din care:| total |dincare:| externe |peTML4)| venituri | cheltuieli | deficit (—)
mil. EUR credit cvasi- | pe TML3)| (mil. USD) exce-
neguver- bani | (mil. USD) dent (1)
namental

1996 31443 25349 1592210415 550,7| 31450,0| 268414 | 30334,6| 191613 1198,0 72089 | 183728 23732,0| —5359,2
1997 46709 42263 | 3061,0| 867,5(2193,5| 47432,0| 35900,7| 62150,4| 434193 18438 85843 | 43834,5]| 52896,6( —9062,1
1998 3791,7 324711 2299,1| 9243 | 13748| 799194 | 59086,5| 925299 | 70420,1 22459 9322,6| 67215,5] 77616,6 [-10401,0
1999 3653,6 3638,5| 24929 966,6 | 1526,3| 1013404 | 57719,5 | 134 122,5| 104 453,6 2876,0 8770,7| 932398 | 106 886,7 | —13 646,9
2000 48422 52053 | 3389,7| 920,0| 2469,7 | 112885,5| 75007,1 | 185060,0 | 138 728,9 19534 | 102405 120342,2| 149 167,8 | -28 825,6
2001 6380,6 72309 | 4861,2| 938,7| 3922,5|143244,7|118254,5| 270 511,9 | 206 203,3 2452,5| 115629 148203,1| 184 012,2 | —35 809,1
2001 mar. 5078,7 57684 | 3669,9| 874,5| 279541168852 | 84427,7| 191 550,8 | 1524433 4384 9903,1| 34774,8| 43426,8| —8652,1
apr. 52394 5894,6 | 37452 | 889,3| 2855,9]122867,1 | 88398,0| 198613,1 | 156 543,3 570,0| 10165,6| 50540,4] 614150|-10874,6
mai 51988 6124,5| 3906,6| 898,5| 3008,1|123443,5( 90381,0| 199 828,8 | 158 078,2 744,51 10048,1| 64697,5| 787428 |—-140453
un. 5745,0 6783,5( 4464,7| 9114 | 35533 |115203,8| 92884,8|208497,6 | 162 497,1 983,77 10721,6| 75999,3| 986884 |-22689,1
iul. 5848,6 66738 | 4470,5| 896,9| 3573,6|120005,1 | 97206,1 | 216 377,0 | 169 432,2 11768 10834,5| 80549,1| 106 640,2 | —26091,2
aug. 61574 67180 | 4563,9| 930,0| 3633,9]122833,4| 99369,1 | 226 557,1 | 178 385,5 1372,1 10998,6 | 92785,5| 120315,6 | —27 530,1
sep. 63327 69093 | 4641,4| 9824 | 3659,0|129349,4|103230,1 | 235 145,1 | 184 072,3 1502,5| 111943 104275,7] 134692,8 | -30417,1
oct. 6081,5 67188 | 4456,8| 949,1| 3507,7| 129 198,1|107390,5| 236 889,9 | 186 857,6 1944,0| 11045,7| 121048,0| 1522984 | —31250,4
nov. 6191,7 6980,1 | 45108 9289 3581,9|131513,8| 111 190,3 | 244 840,5 | 194 509,5 21472 111139 134636,1 | 166 651,6| —32 015,5
dec. 6380,6 7230,9| 48612 938,7| 3922,5|143244,7|118254,5| 270 511,9 | 206 203,3 24525| 115629 148203,1| 184 012,2| —35 809,1
2002 ian. 62684 72639 4720,0( 952,0( 3768,0| 145241,6|121591,3| 259 932,2 | 209 175,2 173,8| 114687 13002,5| 174184| -44159
feb. 6352,8 7340,0 | 48956| 1003,1| 3892,5| 148 750,6 | 124 163,6 | 267 089,5 | 212 607,4 297,61 115433 233929| 32370,5| —8977,6
mar. 6450,8 7396,0] 5099,1| 1025,0| 4074,1| 155234,0]130236,7| 275 326,0 | 219 444,7 464,6| 11616,8| 34384,5] 45612,8| —112283

3) Cumulat de la inceputul anului; 4) La sfargitul perioadei.

2. PRETURILE DE CONSUM AL POPULATIEI SI PRETURILE PRODUCTIEI INDUSTRIALE

- procente -
Perioada Variatie lunara Indice fata de sfarsitul anului Indice fata de aceeasi perioada
anterior a anului anterior

Preturile Preturile de consum Preturile Preturile de consum Preturile Preturile de consum

productiei| Total [produse|produse| servicii | productiei|Total |produse|produse| servicii [ productiei| Total |produse|produse| servicii
industriale alimen- | neali- industriale alimen- | neali- industriale alimen- | neali-
tare | mentare 1) tare | mentare 1) tare | mentare

1996 4,0 3,8 3,7 4,0 3,6 1604 | 156,9 15521 1603 153,6 1499 | 138,8 136,4| 139,1 146,9
1997 8,1 8,0 7.8 7,7 9,7 2543 | 251,4| 2456 2426| 3039 252,7| 254,8| 2514 2525| 2765
1998 1% 2,9 2,0 33 44 119.8 | 140,6 126,5 1468 | 1682 1332] 159,1 1484 1602 192,1
1999 4,1 3,7 2,6 4,0 5,7 162,8 | 154,8 136,7 160,2 194,7 1422 | 145,8 127,8 152,3 184,0
2000 35 2,9 32 2,7 2,7 150,3 | 140,7 1458 1375 137,1 15341 145,7 143,71 1440 1539
2001 27 2,2 2,0 23 2,6 1299 | 1303 127,01 1314| 136,22 141,0| 1345 1357 133,1 1354
2001 mar. 2 2,0 2,5 1.8 1.4 109,5 | 108,2 109,7 1054| 111,1 150,5| 140,3 1419 1381 142,1
apr. 155 2,7 33 24 1,5 1112 111,1 1132 108,0| 1128 1485| 137,5 1433 1343 132,4
mai 253 1,7 1,9 L8 1,4 113,7| 113,0 1153 1099 1143 1485| 1374 143,1 134,1 132,3
un. 1,6 1,6 2,0 1,2 1,4 115,5| 114,8 1176 1112 116,0 14391 135,7 1408 131,7| 133,1
il 3,0 1,3 0,1 2,0 2,8 119,0| 116,3 1178 1134] 1193 1403 | 131,8 1340 1293 132,8
aug. 241 2,2 0,7 39 2,5 121,5| 118,9 1186 117,8] 1223 139,2| 1324 133,3 13,6 132,6
sep. 2,0 1,9 1.4 23 2,5 1239 | 121,2 1202 1206 1253 136,4| 131,2 131,3 130,7| 133,1
oct. 2,1 24 1,8 2,6 3,7 126,5| 124,2 1224 123,7( 130,0 133,7| 130,8 129,7|  131,0| 1341
nov. 1.4 2,7 1,2 438 1,9 1282 1275 123,8 129,6| 1324 131,3| 130,7 127,5 132,6| 1346
dec. 14 2,2 2,6 1,4 29 1299 1303 127,01 1314 136,2 1299 1303 127,01 1314( 136,2
2002 ian. 2,0 23 2,5 24 1,7 102,0( 102,3 102,5 102,4| 101,7 1283 128,6 1254 1316 1295
feb. 17/ 1,2 0,7 1,6 1.4 103,9| 103,5 103,2| 104,0| 103,1 1259 127,2 122,5 132,0| 1282
mar. 1L5) 0,4 0,5 0,0 1,1 1054| 1039 103,7| 1040 1042 125,1] 125,1 120,1 129,6| 1278
apr. 2,0 2,3 1,6 2,5 106,0 106,1 105,6|  106,9 124,2 1189 1286 129,1

Sursa: Institutul National de Statisticd.
1) Date calculate pe baza informatiilor Institutului National de Statistica.
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Sectiune statistica

3. BAZA MONETARA

Perioada | Numerar in casieriile Numerar in afara Disponibil la BNR Baza monetara Multiplicatorul Multiplicatorul
bancilor (mld. lei) sistemului bancar (mld. lei) (mld. lei) bazei monetare bazei monetare
(mld. lei) ml) m2)

medie sfarsitul medie sfarsitul medie sfarsitul medie sfarsitul | mediu | sfirgitul | mediu | sfdarsitul
zilnicd |perioadei | zinicd | perioadei zilnicd | perioadei zilnicd | perioadei perioadei perioadei
1996 175,6 519,7 39655| 53827 11925 1974,9 5333,6 787 1,47 1,13 4,16 4,80
1997 330,8 426,8 66754 92001 21875 960,1 SHERLT | ) St 1,35 1,48 4,89 5,84
1998 518,1 771,7 10233,0( 115250 52125 67934 15963,6 | 19090,1 1,10 0,98 4,38 5,06
1999 8109 | 1274,0 136939 173716 9646,7| 17336,4 2415141 359819 091 1,79 4,40 7,52
2000 12846 23229 200743 | 257417 216508 | 234204 43009,7| 514850 0,74 0,90 3,47 3,59
2001 1902,6 | 4320,0 28288,1 | 356353 27004,1| 278357 571948 | 67791,1 0,80 0,95 3,72 3,99
2001 mar. 15553 17877 237774 | 23774,0 262978 253175 51630,5| 508792 0,76 0,77 3,66 3,76
apr. 18568 24518 268154 | 25810,7 27496,5| 28256,0 56 168,7| 56518,6 0,76 0,74 3,47 3,51
mai 17952 19493 259456 | 254572 281508 | 26 589,8 55891,6| 53 996,3 0,76 0,77 3,56 3,70
iun. 17738 2060,2 27316,6 | 29 645,4 284393 | 27480,7 ST5297 8 504 5067 0,76 0,78 3,55 3,52
iul. 18684 | 23659 29618,0| 29327,7 26353,1| 26615,1 57839,5| 58308,6 0,81 0,81 3,67 3,71
aug. 18787 20280 30258,7 | 29829,7 270328 | 248911 30702 1 56 7437 0,82 0,85 3,74 3,99
sep. 1951,0| 22275 309435 326452 275476 264655 60442,1 | 613382 0,82 0,83 3,82 3,83
oct. 20935 25568 31964,7| 30 835,2 263759 | 270452 60434,1 | 60437,2 0,84 0,83 3,91 3,92
nov. 20906 | 22588 311390 31080,3 270439 240371 602785 85 72376 0,84 0,88 4,00 4,27
dec. 2697,5| 43200 350493 | 35635,3 282134 | 278357 65960,2 | 67 791,1 0,89 0,95 3,91 3,99
2002 ian. 27078 27525 322122 30021,3 30483,51 330210 65403,5| 657948 0,87 0,77 4,06 3,95
feb. 21390 2613,0 312276 32411,1 306149 294487 63981,5| 644729 0,82 0,85 4,12 4,14
mar. 23180 27498 33088,5| 334158 3203141 302313 6743791 66396,8 0,82 0,84 4,02 4,15

4. MASA MONETARA

- sfarsitul perioadei -
Perioada Total M2 |M1 CVASIBANI
Total Numerar in afara | Disponibilitati la Total Economiiale | Depozite in lei Depozite in
sistemului vedere populatiei pe termen si valutd ale
bancar conditionate rezidentilor

mld. lei mld. lei % mid.lei | % | mid.lei [ % mld. lei % | mld.lei | % | mid.lei | % mld. lei %

1996 303346 | 11173,4| 36,8 | 5382,7| 17,7 | 57906 | 19,1 19161,3| 63,2 | 8808,1| 29,0 | 32675| 10,8 70856 | 23,4
1997 62150,4| 18731,1 | 30,1 | 9200,1| /4,8 | 9531,1| 153 | 434193 699 | 201655| 32,4 | 5567,5| 9,0 | 176863 | 28,5
1998 925299 22109,7| 23,9 | 115250 12,5 | 10584,7| 11,4 | 70420,1| 76,1 | 30966,7 | 33,5 | 9252,0| 10,0 | 30201,5| 32,6
1999 134122,5| 29668,9 | 22,1 | 17371,6 13,0 | 122973 | 9,2 | 104453,6 | 77,9 | 39238,1| 29,3 | 147339| 11,0 | 50481,5| 37,6
2000 185060,0| 46 331,1 | 25,0 | 25741,7| 13,9 | 205894 | 11,1 | 1387289 | 75,0 | 445487 24,1 | 193239| 10,4 | 74856,3| 40,4
2001 2705119 | 64308,6 | 23,8 | 356353 | 13,2 | 28673,3| 10,6 | 206203,3 | 76,2 | 63706,5| 23,6 | 26712,6| 9,9 | 115784,1 | 42,8

2001 mar. 191550,8 | 39107,5| 20,4 | 23774,0| 12,4 | 15333,6| 8,0 | 1524433 | 79,6 | 48381,6| 25,3 | 20802,9| 10,9 | 832588 | 43,5

apr. 198 613,1 | 42069,8| 21,2 | 25810,7| 13,0 [ 16259,1| 8,2 | 156543,3 | 78,8 | 497553 | 25,1 | 195823 | 9,9 | 872057 | 43,9

mai 199 8288 | 41750,7| 20,9 | 254572 12,7 | 162934 | 8,2 | 158078,2 | 79,1 | 506973 | 25,4 | 19475,7| 9,7 | 879052 | 44,0
iun. 208497,6| 46 000,5 | 22,1 | 296454 | 14,2 | 163551 7,8 | 162497,1| 77,9 | 523482 | 25,1 | 20218,1| 9,7 | 89930,8| 43,1

iul. 2163770 | 46944,8| 21,7 | 29327,7| 13,6 | 176172 8,1 | 169432,2 | 783 | 531382| 24,6 | 203558 | 9,4 | 959382 | 44,3
aug. | 226557,1| 48171,6 | 21,3 | 29829,7| 13,2 | 18341,9| 8,1 | 178385,5| 78,7 | 54030,3 | 23,8 | 21694,7| 9,6 | 102660,5| 45,3
sep. | 2351451 | 510728 | 21,7 | 326452 | 13,9 | 18427,6| 7,8 | 184072,3| 78,3 | 55327,3| 23,5 | 21947,6| 9,3 | 1067974 | 45,4

oct. 2368899 | 50032,3| 2/,1 | 308352 13,0 | 19197,1| 8,1 | 186857,6 | 78,9 | 567609 | 24,0 | 22590,8| 9,5 | 107 506,0 | 45,4
nov. | 244840,5| 50331,0| 20,6 | 31080,3| 12,7 | 19250,7| 7,9 | 194509,5| 79,4 | 58669,7| 24,0 | 239429 | 9,8 | 111896,8 | 45,7
dec. | 270511,9| 64308,6 | 23,8 | 356353 | 13,2 | 286733 | 10,6 | 206203,3| 76,2 | 63706,5| 23,6 | 26712,6| 9,9 | 115784,1| 42,8

2002 ian. 2599322 | 50757,0 | 19,5 | 30021,3| 71,5 | 20735,7| 8,0 | 209175,2 | 80,5 | 65542,1] 25,2 | 26919,1| 10,4 | 116 714,0 | 44,9

feb. 267089,5 | 54 482,0 | 20,4 | 32411,1 | 12,1 | 220709 | 8,3 | 212607,4| 79,6 | 67766,0| 25,4 | 29089,4| 10,9 | 115752,0| 43,3
mar. | 275326