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Tendinte

generale

Decembrie 2012: deteriorare a perspectivei ambelor sectoare, in bund mdsurd atribuita factorilor
sezonieri

Potrivit rezultatelor sondajului de conjuncturd realizat de BNR in luna decembrie, expectatiile
operatorilor din industrie §i constructii se Inrautatesc, insa o contributie importanta revine efectului de
calendar — numérul mai redus de zile lucratoare.

In ceea ce priveste productia, se estimeazi performante inferioare atat in industrie — intreruperea
cresterii (sold conjunctural' usor negativ: -4 la sutd) —, cat si in constructii (-43 la sutd). In urma
ajustarii seriilor de solduri conjuncturale in functie de sezonalitate si de numarul de zile lucratoare,
productia industriala 1si mentine insd trendul ascendent, cu posibilitatea unei usoare intensificari de
ritm, iar activitatea din constructii va continua si stagneze. Intensitatea semnificativa a factorului
sezonier in industrie se remarcd §i in expectatiile privind portofoliul total al comenzilor si cel
corespunzator exporturilor. Astfel, inversarea traiectoriei aferente volumului total al comenzilor,
relevatd de seria bruta a soldurilor conjuncturale (-6 la sutd, fata de +21 la sutd in noiembrie), nu este
confirmata de seria ajustatd, potrivit careia indicatorul isi va mentine panta moderat ascendenta (+15 la
sutd). Pentru constructii se anticipeaza o crestere a volumului comenzilor (moderata, pe serie bruta, dar
intensa pe cea ajustata: +11, respectiv +35 la sutd).

Stocurile de produse finite industriale se vor mentine pe o traiectorie usor descrescatoare — soldul
conjunctural a ramas la nivelul de -9 la sutd, iar ponderea respondentilor care anticipeaza stabilitatea
stocurilor continui si fie ridicata (71 la sutd). In constructii, indicatorul nu va marca modificari, in
acest sens pronunandu-se 81 la sutd din numarul total al operatorilor de profil (sold conjunctural nul).
Stocurile de materii prime se vor situa in limite normale in industrie, dar pentru constructii se
estimeaza din nou cote usor deficitare.

Insuficienta cererii continud sa limiteze activitatea celor doud sectoare economice, ponderea opiniilor
de acest tip fiind de circa 40 la suta in industrie si respectiv 52 la suta in constructii. Blocajul financiar
isi va mentine influenta nefavorabild in constructii (in proportie de 37 la sutd) si, in masurd mai mica,
in industrie (12 la sutd). Influente negative de amplitudine relativ scazuta vor exercita ratele Tnalte ale
dobanzilor bancare si evolutia cursului de schimb al monedei nationale.

Luna decembrie va marca o posibild amplificare a disponibilizarilor operate atat in industrie, cat si
in constructii (solduri conjuncturale negative sensibil inferioare celor din noiembrie: -26, respectiv
-58 la sutd), evolutie doar partial explicata de factorul sezonier.

La nivelul celor doua sectoare nu se Intrevad modificari ale preturilor de productie, aceasta opinie
regasindu-se in proportie de 92 la sutd in industrie si in cvasitotalitatea esantionului din constructii.
Pentru industrie, soldul conjunctural usor pozitiv (6 la sutd, pe ambele serii) indicd insa
probabilitatea (foarte redusa) a efectudrii unor majorari de preturi.

Industria va continua sa inregistreze acumulari de capital de intensitate moderata, pe serie bruta
(+10 la suta), dar o accelerare de ritm a indicatorului, pe serie ajustata (dublare a soldului pozitiv al
opiniilor, pand la +19 la sutd). Pentru constructii se anticipeaza o noua contractie a cheltuielilor de
investitii (-43 la sutd), evolutie atribuitd insd exclusiv factorului sezonier (soldul conjunctural
ajustat a ramas pozitiv: +29 la sutd). Rata profitabilitatii isi va accentua probabil sciderea in ambele
sectoare (deteriorare vizibila a soldurilor conjuncturale, pana la -15 si respectiv -38 la suta).
Perspective pesimiste sunt relevate si de seria ajustatd, insa expectatiile sunt mult mai moderate
(-4 la suta pentru industrie i -16 la suta pentru constructii).

' Soldul conjunctural exprimi tendinta indicatorului si se calculeazi ca diferentd intre ponderea opiniilor

favorabile si cea a opiniilor nefavorabile. In absenta unei mentiuni explicite, analiza are la baza seriile de
solduri conjuncturale neajustate.
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Intrerupere a cresterii productiei industriale si 0 noud contractie a activitatii

in constructii

Numarul mai mic al zilelor lucrdtoare din luna decembrie se reflectd In estimarea unor performante
inferioare lunii precedente atat in industrie — stoparea cresterii productiei, soldul conjunctural devenind
chiar usor negativ (-4 la sutd) — cat si in constructii (-43 la sutd). Seria ajustatd in functie de
sezonalitate si de numarul de zile lucratoare releva insd, in primul caz, mentinerea trendului ascendent,
cu posibilitatea unei intensificari usoare a ritmului (crestere de la +10 la +17 la sutd a soldului
conjunctural ajustat), iar n cazul constructiilor — stagnarea in continuare a productiei (sold
conjunctural: +1 la suta).

Volumul productiei
decembrie 2011 — decembrie 2012

procente
| — -+ — variatie lunard
productie industrie
40 7 (date INS)
20 + - \
\ \[/ R ) — — — variatie lunari
o N / —a AL lucrdri constructii
(s /’ \ (date INS)

220 ,;\(1 /
L\
\

estimari industrie
40 + / / (sold conj.)
I /
_60 -+ \\ /
I —o0— estimari constructii
-80 (sold conj.)
dec. feb. apr. iun. aug. oct. dec.
2011 2012

Intreruperea traiectoriei crescitoare a productiei industriale va fi imprimati, in principal, de
deteriorarea expectatiilor din industria mijloacelor de transport (soldul opiniilor a scazut de la +28 la
-55 la sutd), dar si din industria de masini, echipamente si aparate electrice, industria materialelor de
constructii si din industria textild, de confectii, pieldrie si incaltiminte (soldurile conjuncturale
variaza intre -46 si -62 la sutd). Evolutia este partial contrabalansatd de estimarile optimiste ale
respondentilor din subsectorul extractiv, industria de prelucrare a lemnului si din activitatea de
productie, transport si distributie a energiei electrice si termice, a gazelor si a apei calde (solduri
cuprinse intre +44 si +87 la sutd). Mentionam ca, desi rimane pe pantd descrescitoare, productia
aferenta industriei metalurgice, a constructiilor metalice si a produselor din metal isi va atenua viteza
de scadere (soldul negativ al opiniilor s-a redus la -10 la suta, reprezentand aproximativ un sfert din
nivelul lunii noiembrie). Stabilitatea productiei este mai probabila in industria de prelucrare a
petrolului, cocsificare a carbunelui si tratare a combustibililor nucleari (in opinia cvasitotalitatii
managerilor intervievati).

Intensitatea semnificativa a factorului sezonier in industrie se remarca si in expectatiile referitoare la
portofoliul total al comenzilor si la cel corespunzator cererii externe. Astfel, inversarea traiectoriei
aferente volumului total al comenzilor, relevata de seria bruta a soldurilor conjuncturale (-6 la suta, fata

Evolutia
productiei

Volumul
productiei:
industrie —
stoparea
cregsterii;
constructii M



Buletin de conjunctura nr. 12/2012

Banca Nationald a Roméniei

Volumul
comenzilor:
industrie ¥
constructii —
crestere
usoard

de +21 la sutd in noiembrie), nu este confirmatd de seria ajustatd, potrivit céreia indicatorul isi va
mentine panta moderat ascendentd (+15 la sutd). Pe serie bruta, asteptarile cele mai pesimiste sunt
localizate in industria mijloacelor de transport, industria materialelor de constructii si in industria
metalurgica, a constructiilor metalice si a produselor din metal (solduri conjuncturale cuprinse intre
-46 si -73 la sutd). Evolutii de sens contrar sunt estimate in subsectorul extractiv si in activitatea de
productie, transport si distributie a energiei electrice si termice, a gazelor si a apei calde — ramuri a
caror activitate este puternic corelatd cu conditiile climaterice (+80, respectiv +87 la sutd). Pentru
constructii se anticipeaza o crestere a volumului comenzilor (moderata, pe serie brutd, dar intensa pe
cea ajustatd: +11, respectiv +35 la sutd), atribuitd incheierii unor contracte a caror executiec va demara
in primele luni ale anului urmator.

Evolutii in industrie Nov. 2012 Dec. 2012
Productia 2 N
Comenzi noi - total, din care: A N
Comenzi noi pentru export A N
Gradul de utilizare a capacitatilor de productie 80% 79%

In privinta comenzilor pentru export, o contractie este mai probabild (sold conjunctural: -19 la suti,
serie brutd), evolutia fiind localizatd la nivelul ramurilor industriale pentru care au fost formulate
expectatii pesimiste pe total portofoliu de comenzi. Si in acest caz, traiectoria este sensibil afectata de
factorul sezonier, seria ajustatd evidentiind variatii nesemnificative ale cererii externe (sold
conjunctural: +1 la sutd).

Estimari privind volumul comenzilor
decembrie 2011 — decembrie 2012

procente
[ / -\\ comenzi totale
40 1 / \ industrie
[ / \ P (sold conj.)
20 + /__\\\ //\ NG //\,\ ~\.. \
. / kP NS~/ N
/ N/ b N\ N )
/ / N7 — - - — comenzi export
-20 v / industrie
=~ / (sold conj.)
~
—40 - \\ /
[ /
AN
—60 - r
— — — comenzi totale
—-80 constructi.i
dec. feb. apr. iun. aug. oct. dec. (sold conj.)
2011 2012

Potrivit estimarilor operatorilor din industrie, gradul mediu de utilizare a capacitatilor de productie
(79 la sutd) va consemna o diminuare marginald fatd de luna precedentd, in timp ce pentru
constructii reducerea este din nou mai consistenta (cu 4 puncte procentuale, pana la 72 la sutd). In
industrie, performantele cele mai ridicate (de cel putin 90 la sutd) sunt in continuare anticipate
pentru industria de prelucrare a petrolului, cocsificare a carbunelui si tratare a combustibililor
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nucleari, industria mijloacelor de transport i pentru subsectorul extractiv. Indicatorul va creste din
nou in activitatea de productie, transport si distributie a energiei electrice si termice, a gazelor si a
apei calde (+9 puncte procentuale, pana la 72 la sutd), dar va consemna pierderi relativ importante
— cuprinse intre 5 si 17 puncte procentuale — in industria materialelor de constructii (pana la 43 la
sutd), industria metalurgica, a constructiilor metalice si a produselor din metal (61 la sutd) si in
industria de masini, echipamente si aparate electrice (77 la sutd).

Estimari privind utilizarea capacitatilor de productie

decembrie 2011 — decembrie 2012

procente procente

50

grad utilizare
capacitati industrie

90 -+ 40

— - - — grad utilizare

80 - T IS AT _} 1 30 capacitai constructii
E — 7 \( I ~ /1
’ 3\( N

0 | )\—( T2 ___ volum capacitati
RN | industrie

_4 R (excedentare - deficitare;

—_ + 10 sold conj.; sc.dr.)

60 §

(/X

—O— volum capacitati

50 0 constructii
dec. feb. apr. iun. aug. oct. dec. (excedentare - deficitare;
2011 2012 sold conj.; sc.dr.)

Pentru luna decembrie, circa 87 la sutd dintre respondentii din industrie anticipeaza un volum
suficient al capacitatilor de productie, insd nu poate fi exclusa varianta unui disponibil usor
excedentar (soldul opiniilor se mentine moderat pozitiv: 12 la sutd), in principal pe seama
surplusului de capacitdti de productie preconizat de managerii din industria metalurgica, a
constructiilor metalice si a produselor din metal, industria de prelucrare a lemnului si din industria
alimentard, a bauturilor si a produselor din tutun (soldurile conjuncturale pozitive variaza intre 21 si
38 la sutd). Un disponibil suficient este estimat, in proportie de cel putin 91 la sutd, de companiile
din subsectorul extractiv, industria de prelucrare a petrolului, cocsificare a carbunelui si tratare a
combustibililor nucleari, industria mijloacelor de transport, industria chimica, de prelucrare a
cauciucului si a maselor plastice si din activitatea de productie, transport si distributie a energiei
electrice §i termice, a gazelor si a apei calde. Capacitati de productie insuficiente se anticipeaza din
nou in industria de mijloace ale tehnicii de calcul si aparate radio-TV (sold conjunctural: -29 la sutd).
Pentru sectorul constructiilor sunt preconizate capacitati de productie excedentare (+44 la sutd).

Gradul de
utilizare a
capacitatilor
de productie:
industrie —
scadere
marginald;
constructii ¥
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Stocuri Produse finite: absorbtie in industrie; stagnare in constructii

Stocuri PF:
industrie M
constructii >
Stocuri MP:
industrie — cote
normale;
constructii —
deficit marginal

Materii prime: industrie — stoc normal; constructii — usor deficit

In luna decembrie, disponibilul de produse finite industriale se va mentine pe o traiectorie usor
descrescatoare — soldul conjunctural a ramas la nivelul de -9 la sutd, iar ponderea respondentilor care
anticipeaza stabilitatea stocurilor continui sa fie ridicata (71 la suti). In constructii, indicatorul nu va
marca modificari, in acest sens pronuntandu-se 81 la sutd din numarul total al operatorilor de profil
(sold conjunctural nul).

Evolutii in industrie Nov. 2012 Dec. 2012
Stocurile de produse finite N N
Stocurile de materii prime normal normal

O absorbtie a stocurilor de produse finite este intrevazutd in special in subsectorul extractiv (sold
conjunctural: -90 la sutd), in activitatea de tiparire si reproducere pe suporti a inregistrarilor (-87 la
sutd) si, de amplitudine mult inferioard, in activitatea de productie, transport si distributie a energiei
electrice si termice, a gazelor si a apei calde (-28 la sutd) si 1n industria metalurgica, a constructiilor
metalice si a produselor din metal (-12 la sutd). Acumulari de stocuri sunt mai probabile in industria
materialelor de constructii (+24 la sutd).

Indicatorul va stagna in cel putin 82 la sutd din numdrul total al companiilor din industria de
prelucrare a petrolului, cocsificare a ciarbunelui si tratare a combustibililor nucleari, industria de
magini, echipamente si aparate electrice, industria mijloacelor de transport, industria chimicd, de
prelucrare a cauciucului si a maselor plastice si din industria de mijloace ale tehnicii de calcul si
aparate radio-TV.

Estimari privind stocurile de produse finite si de materii prime
decembrie 2011 — decembrie 2012

rocente
0 p
20 + §tocuri .PF
industrie
| \ (sold conj.)
10 +
L L] -
X/_y\ — — — stocuri PF
C - 4 NN - .
0 == - .7¢.’.-—~" N T ==t = constructii
. ] ~ - > (sold conj.)
s y—— &
10 T~ " S —
Y — - - — stocuri MP
1 industrie
20 (sold conj.)
=30 e -
dec. feb. apr. iun. aug. oct. dec. Zg’ncslgtl i
2011 2012 (sold conj.)
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Cote normale ale stocurilor de materii prime continua sa fie anticipate, In majoritatea ramurilor
industriale, de cel putin 90 la sutad dintre participantii la sondaj. Posibile exceptii sunt localizate la
nivelul industriei de masini, echipamente si aparate electrice si al industriei de mijloace ale tehnicii de
calcul si aparate radio-TV, ramuri pentru care soldurile conjuncturale usor pozitive (10 si respectiv
11 la sutd) sugereaza un disponibil peste normal. $i in constructii, cote normale sunt preconizate de
87 la suta dintre managerii intervievati, insa nivelul moderat negativ al soldului conjunctural (-10 la
sutd) indica posibilitatea mentinerii unui usor deficit la acest capitol.

Insuficienta cererii continud sa afecteze activitatea ambelor sectoare;

constructiile resimt, in plus, influenta blocajului financiar

Participantii la sondajul de conjuncturd invoca, si pentru luna decembrie, efectul limitativ imprimat
de cererea deficitara asupra activitatii celor doud sectoare economice, ponderea opiniilor de acest tip
fiind de circa 40 la suta 1n industrie si respectiv de 52 la suta in constructii. Ramurile industriale cele
mai afectate raméan industria mijloacelor de transport, industria metalurgica, a constructiilor metalice
si a produselor din metal, industria de magini, echipamente si aparate electrice si activitatea de tiparire
si reproducere pe suporfi a inregistrarilor (in proportie de cel putin 63 la sutd In cadrul fiecarei
ramuri).

Blocajul financiar isi va mentine influenta nefavorabild indeosebi asupra activitatii companiilor de
constructii, ponderea opiniilor in acest sens fiind de 37 la suti. In industrie, acest factor a fost
mentionat de circa 12 la suta dintre participantii la sondaj, expectatiile cele mai pesimiste continudnd
sd fie Inregistrate de circa jumatate din numarul respondentilor din industria de mijloace ale tehnicii
de calcul si aparate radio-TV, precum si de aproximativ o patrime din totalul managerilor din
industria textila, de confectii, pielarie si Incéltdminte si din industria chimica, de prelucrare a
cauciucului i a maselor plastice.

Influente negative de intensitate relativ scdzutd vor continua sa exercite: (i) ratele inalte ale
dobanzilor bancare (factor invocat de 15 la sutd din numarul respondentilor din constructii si, in
proportii de 11 si respectiv 23 la sutd, de operatorii din industria mijloacelor de transport si din
industria de prelucrare a lemnului); (ii) evolutia cursului de schimb al monedei nationale, factor
semnalat indeosebi de respondentii din industria de mijloace ale tehnicii de calcul si aparate
radio-TV (in proportie de 50 la sutd), dar si de 12-28 la sutd din numéarul managerilor din industria
chimicd, de prelucrare a cauciucului si a maselor plastice, industria alimentard, a bauturilor si a
produselor din tutun, industria de prelucrare a lemnului si din industria textila, de confectii, pielarie si
incéltdminte; (iii) dificultdtile intAmpinate in procurarea materiilor prime (mai ales in industria
chimicd, de prelucrare a cauciucului §i a maselor plastice, in proportie de 17 la sutd).

Factori care

franeaza
productia
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I Utilizarea I

fortei

de munca

Numarul

de salariati:
industrie ¥
constructii ¥

Intensificare a reducerilor de personal in ambele sectoare economice

Luna decembrie va marca o posibild amplificare a disponibilizarilor atat in industrie, cat si in
constructii, in conditiile in care soldurile negative ale opiniilor s-au plasat la niveluri sensibil
inferioare celor din intervalul precedent (-26 la sutd, fatd de -10 la sutd, respectiv -58 la sutd, fata
de -45 la sutd). Evolutia este doar partial explicatd de factorul sezonier, astfel ca valori negative au
fost obtinute si in urma ajustarii seriei soldurilor conjuncturale (-13 la sutd pentru industrie; -20 la
suta pentru constructii).

Disponibilizari sunt preconizate in special de respondentii din industria mijloacelor de transport,
industria de prelucrare a petrolului, cocsificare a carbunelui si tratare a combustibililor nucleari,
industria de masini, echipamente si aparate electrice (solduri conjuncturale cuprinse intre -72 la
suta si -29 la sutd), dar si de marea majoritate a managerilor din subsectorul extractiv.

O pantd ascendentd a numadrului de salariati este mai probabild pentru industria de mijloace ale
tehnicii de calcul si aparate radio-TV (+39 la sutd), insa meritd mentionata §i atenuarea traiectoriei
descrescdtoare a indicatorului pentru industria metalurgica, a constructiilor metalice si a produselor
din metal — soldul conjunctural s-a redus la mai putin de jumatate fatd de luna precedenta, ajungand
la -17 la sutd, iar 83 la sutd dintre respondenti estimeaza cd nu vor opera modificari in efectivul
salariatilor.

Stabilitatea numarului de salariati este anticipatd, in proportii de cel putin 84 la suta, si in industria
chimicd, de prelucrare a cauciucului si a maselor plastice, activitatea de productie, transport si
distributie a energiei electrice si termice, a gazelor si a apei calde, industria textild, de confectii,
pieldrie si Incaltdminte si 1n activitatea de tiparire si reproducere pe suporti a inregistrarilor.

Forta de munca
decembrie 2011 — decembrie 2012

procente procente
80
rata somajului
in economie
(date INS)
/'\ + 40
5 / . \ 0 — -+ — estimare
4=, \“~/)§ A L nr. salariai
% /' L TR — T o industrie
e (sold conj.; sc.dr.)
4 \ T -40
\ \‘ —#— estimare
nr. salariati
0 ~ -80 constructii
dec. feb. apt. iun. aug. oct. dec. (sold conj.; sc.dr.)
2011 2012
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Variatie marginal pozitiva a preturilor de productie in industrie; stabilitate in constructii

Pentru luna decembrie, la nivelul celor doua sectoare economice analizate nu se intrevad modificari
ale preturilor de productie, aceastd opinie regasindu-se in proportie de 92 la suta in industrie si in
cvasitotalitatea esantionului de operatori din constructii. Pentru industrie, soldul conjunctural este
insa usor pozitiv (6 la suta, atat pe serie brutd, cat si ajustatd), rezultat care indica probabilitatea
(foarte redusd) a efectuarii unor majorari de prefuri.

O traiectorie ascendentd se intrevede in special in activitatea de productie, transport si distributie a
energiei electrice si termice, a gazelor si a apei calde (sold conjunctural: +38 la sutd), dar si In
industria chimicd, de prelucrare a cauciucului si a maselor plastice (+11 la sutd). in cazul celorlalte
ramuri industriale, stabilitatea preturilor de productie este anticipatd in proportie de cel putin 93 la
suta.

O evolutie de sens contrar, dar de intensitate foarte redusa, este anticipatd de respondentii din
industria materialelor de constructii (sold conjunctural: -6 la sutd).

Preturile de productie
decembrie 2011 — decembrie 2012

5 procente procente
— -+ — variatie lunara
4 1 T 40 preturi industrie
3] yan L 30 (date INS)
2 - 20
. ariatie lunara
ol | L . }\' £ 10 variajl .
| = = _Z ! ] preturi constructii
) ;Z/4~ N (/’:7\-- 0 (date INS)
iy \ /] Lo
2 1 L 20 estimare prefuri
i i industrie
3 4 + =30 (sold conj; sc.dr.)
4 A T —40
-5 -50 —O0— estimare prefuri
. constructii
2(1(;:101 feb. apr. iun. aug. oct. zdoefz (sold conj; sc.dr)

Preturi de
productie

Preturi de
productie:
industrie —
crestere
marginala;
constructii >
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Investitii Avans moderat al investitiilor in industrie; restrdngere sezonierd in constructii

Investitii:
industrie —

crestere lentd,

constructii ¥

10

In luna decembrie, industria va continua si inregistreze acumuldri de capital de intensitate
moderata (sold conjunctural: +10 la suta). Indicatorul va marca insa chiar o intensificare de ritm in
urma ajustarii seriei de date, avand in vedere dublarea soldului pozitiv al opiniilor comparativ cu
perioada anterioarda (pand la +19 la sutd). Pentru constructii se anticipeaza o noud contractie a
cheltuielilor de investitii (sold conjunctural: -43 la sutd), evolutie care este insd exclusiv atribuita
factorului sezonier (seria ajustata indica in continuare un sold conjunctural pozitiv: +29 la sutd).

O perspectiva optimista se contureaza mai ales 1n activitatea de productie, transport si distributie a
energiei electrice si termice, a gazelor si a apei calde, industria de masini, echipamente si aparate
electrice, industria metalurgica, a constructiilor metalice si a produselor din metal, industria de
prelucrare a lemnului si in industria de mijloace ale tehnicii de calcul si aparate radio-TV (solduri
conjuncturale pozitive cuprinse Intre 36 si 46 la sutd).

Nu intrevad modificari ale cheltuielilor de investitii cel putin 73 la sutd din numarul total al
respondentilor din subsectorul extractiv, industria mijloacelor de transport, industria chimica, de
prelucrare a cauciucului si a maselor plastice, industria textila, de confectii, pielarie si incaltaminte
si din industria materialelor de constructii.

Pe trend descendent vor continua sa se mentina investitiile efectuate de companiile din industria de
prelucrare a petrolului, cocsificare a carbunelui si tratare a combustibililor nucleari (-39 la sutd).

Estimari privind volumul investitiilor
decembrie 2011 — decembrie 2012
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Posibild accentuare a traiectoriei descrescdtoare a ratei profitabilitdtii in ambele sectoare

Companiile industriale intrevad o intensificare a scaderii performantei economice la nivel de
sector, sugeratd de deteriorarea vizibilad a soldului conjunctural (de la -4 la -15 la sutd). O tendinta
similard este estimata si pentru sectorul constructiilor (soldul opiniilor a coborat de la -23 la -38 la
sutd). Perspective pesimiste sunt relevate si de seria ajustatd a soldurilor conjuncturale, insa
expectatiile aferente celor doud sectoare sunt mult mai moderate — soldurile opiniilor sunt de numai
-4 la suta pentru industrie si de -16 la sutd pentru constructii.

Inrautatirea estimarilor privind rata profitabilititii la nivelul industriei va fi imprimat3, in esenta, de
industria textild, de confectii, pieldrie si Incdltdminte si in activitatea de tiparire si reproducere pe
suporti a inregistrarilor (solduri conjuncturale cuprinse intre -73 si -43 la sutd, comparativ cu
valori ugor pozitive in luna noiembrie), dar si de mentinerea expectatiilor nefavorabile in industria
de prelucrare a petrolului, cocsificare a carbunelui si tratare a combustibililor nucleari si in
industria materialelor de constructii (-39, respectiv -78 la suta).

La polul opus se vor plasa in continuare companiile cu activitate de productie, transport si
distributie a energiei electrice si termice, a gazelor si a apei calde si cele din industria de mijloace
ale tehnicii de calcul si aparate radio-TV (+47, respectiv +39 la sutd). De asemenea, meritad
remarcatd inversarea (de amplitudine moderatd) a traiectoriei estimate pentru industria metalurgica,
a constructiilor metalice si a produselor din metal (sold conjunctural: +22 la suta, de la -26 la suta in
noiembrie).

Nu se intrevad modificari ale ratei profitabilitatii in opinia a cel putin doua treimi din numarul total
al companiilor din industria de masini, echipamente si aparate electrice, industria de prelucrare a
lemnului si din subsectorul extractiv.

Estimari privind rata profitabilitatii
decembrie 2011 — decembrie 2012
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Evaluarea volumului comenzilor totale Evaluarea volumului comenzilor pentru export
(soldul opiniilor exprimate - %) (soldul opiniilor exprimate - %)
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Nota: Literele care apar in cadrul legendelor corespund diverselor ramuri (a se vedea pagina 16).
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Evaluarea stocurilor de materii prime Tendinta preconizata a productiei
(soldul opiniilor exprimate - %) (soldul opiniilor exprimate - %)
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Nota: Literele care apar in cadrul legendelor corespund diverselor ramuri (a se vedea pagina 16).
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Tendinta preturilor de productie Evaluarea stocurilor de produse finite

(soldul opiniilor exprimate - %) (soldul opiniilor exprimate - %)
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Nota: Literele care apar in cadrul legendelor corespund diverselor ramuri (a se vedea pagina 16).
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Evaluarea investitiilor
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Evaluarea ratei profitabilitatii
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Nota: Literele care apar in cadrul legendelor corespund diverselor ramuri (a se vedea pagina 16).
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Precizari metodologice

Sondajul de conjuncturd este realizat cu sprijinul sucursalelor Bancii Nationale a Romaéniei §i se bazeazd pe un
esantion national reprezentativ la nivel judetean (atdt ca pondere, cat si ca structurd pe ramuri). Incepand cu luna
august 2005, componenta esantionului a fost extinsd, numarul unitatilor selectate fiind in prezent de circa 420.

Intreprinderile cuprinse 1n esantion fac parte din urmatoarele ramuri:

A —extractia si prepararea carbunelui; extractia petrolului si gazelor naturale;
extractia si prepararea minereurilor metalifere; alte activitati extractive;

— alimentara si bauturi; produse din tutun;

— textila si produse textile; confectii din textile, blanuri si piele; pielarie si Incaltdminte;
— prelucrarea lemnului; celuloza, hartie si carton; mobilier;

— tiparirea §i reproducerea pe suporti a inregistrarilor;

mTEOAOW

— prelucrarea petrolului, cocsificarea carbunelui si tratarea combustibililor nucleari;

G —chimie si fibre sintetice si artificiale; prelucrarea cauciucului si a maselor plastice;

H - materiale de constructii; industria sticlei, portelanului si faiantei;

I —metalurgie; constructii metalice i produse din metal,

J —masini si echipamente; masini si aparate electrice;

K —mijloace ale tehnicii de calcul si de birou; echipamente, aparate de radio, televiziune si comunicatii,
aparaturd si instrumente medicale, de precizie, optica si ceasornicarie;

L - mijloace de transport;

M - productia, transportul si distributia de energie electrica si termica, gaze si apa calda;

N — constructii.

Sondajul efectuat asigura respectarea principiului statistic al confidentialitatii datelor individuale.

Pentru completarea raspunsurilor la intrebarile chestionarului, se solicitd aprecierea calitativa a tendintei indicatorilor
economici, prin marcarea uneia dintre variantele: ascendent, descendent, suficient, insuficient, normal, nemodificat etc.

In urma prelucrarii datelor, se obtine procentajul opiniilor exprimate pentru fiecare dintre variantele de raspuns, iar
apoi se calculeaza soldul conjunctural, prin diferenta dintre ponderea aferentd variantelor extreme (de exemplu,
»ascendent”/,;mai mult decat suficient” versus ,,descendent”/, insuficient”). Procentajul raspunsurilor care indica
stabilitate sau normalitate In evolutia indicatorilor nu este inclus in calculul soldului conjunctural.

Pentru agregarea datelor la nivel national, criteriul de ponderare utilizat este cifra de afaceri la data de
31 decembrie a anului anterior.

Nota

Redactarea buletinului a fost finalizatd la data de 20 decembrie 2012.
Agregarea si prelucrarea informatiilor furnizate de sucursalele
Bancii Nationale a Romdniei, redactarea si tehnoredactarea buletinului au fost realizate
de Directia Studii Economice, tel. 021/312.43.75, fax 021/314.97.52.

Reproducerea publicatiei este interzisd, iar utilizarea datelor in diferite lucrari
este permisd numai cu indicarea sursei.
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