i

BANCA NATIONALA A ROMANIEI

Sondaj privind creditarea companiilor
nefinanciare si a populatiei

Noiembrie 2015



Sondaj" privind creditarea companiilor nefinanciare si a populatiei, noiembrie 2015

Sinteza

in T3/2015, bancile au mentinut constante standardele de creditare in cazul creditelor catre
companii si al creditelor de consum acordate populatiei si au relaxat marginal standardele
pentru creditele imobiliare. Tn trimestrul urmator (T4/2015) se asteaptd mentinerea
neschimbata a standardelor de creditare in cazul companiilor, in timp ce n cazul populatiei
bancile anticipeaza o relaxare a standardelor pentru creditele imobiliare si o Tnasprire a
acestora pentru creditele de consum. Din punct de vedere al cererii de credite, aceasta a
crescut la nivelul companiilor nefinanciare si in cazul creditelor imobiliare acordate
populatiei in T3/2015, inregistrand o scadere marginald in cazul creditelor de consum.
Pentru trimestrul urmator (T4/2015), institutiile de credit estimeaza o crestere a cererii de
imprumuturi din partea companiilor nefinanciare si o scadere a acesteia pe segmentul

creditului de consum acordat populatiei.

Tabel 1. Sinteza opiniilor bancilor referitoare la evolutia ofertei si a cererii de credite

Oferta Cerere

Segment creditare T3/2015 T4/2015 T3/2015 T4/2015

(asteptari) (asteptari)

Imobiliare —

Populatie
Consum

=

Nota: Pentru oferta de creditare, sdgeata in sus/jos/orizontal indica o relaxare/indsprire/mentinere constantd a
standardelor de creditare. Pentru cererea de credite, sageata 1in sus/jos/orizontal indica
avansul/contractia/mentinerea constantd a cererii, conform opiniei bancilor (referitoare la ultimele trei luni,
respectiv asteptarile privind urmatoarele trei luni). Culoarea albastrd indica modificari de amploare marginala,
iar culoarea rosie modificari de amplitudine moderata sau mare.

=
=

Companii, total

1. Sectorul companiilor nefinanciare
— Standardele de creditare au fost mentinute constant in T3/2015, in linie cu
asteptarile bancilor din trimestrul anterior. Totodata, pentru T4/2015, institutiile de

credit prognozeaza o evolutie similara, indiferent de tipul imprumuturilor.

A se vedea Anexa si notele metodologice pentru aspecte legate de caracteristicile si terminologia folosite Tnh sondaj
(http://www.bnro.ro/Anexe--6352.aspx).
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2.

Termenii creditarii au fost in mare masura nemodificati in T3/2015. Singura exceptie
a fost inregistrata in cazul spread-ului ratei medii de dobanda a imprumuturilor fata
de ROBOR 1M, acesta inregistrand o diminuare moderata. Institutiile de credit
semnaleaza continuarea ciclului de reducere a costului finantarii destinate sectorului
companiilor nefinanciare si in trimestrul urmator (T4/2015).

Cererea de credite a crescut semnificativ, evolutie determinata in general de
majorarea cererii imprumuturi pe termen scurt, atat din partea corporatiilor, cat si a
IMM. O dinamica pozitiva s-a inregistrat si in cazul creditelor cu maturitati pe termen
lung, Tnsd intr-un ritm moderat. in T4/2015, bancile estimeazd un nou avans al
cererii de imprumuturi din partea companiilor nefinanciare.

Riscurile asociate companiilor au evoluat mixt in T3/2015. in functie de sectoarele
de activitate, institutiile de credit au perceput riscuri in scadere in comert, constructii
si agricultura. La polul opus s-au situat, similar trimestrului precedent, companiile
care activeaza in sectoarele ,Tranzactii imobiliare”, ,Intermediere financiard” si
,Transport, comunicatii, postd”. In functie de dimensiunea firmelor,

microintreprinderile continua sa fie considerate cea mai riscanta categorie.

Sectorul populatiei

Standardele de creditare au cunoscut o relaxare marginala in T3/2015 in cazul
creditelor pentru achizitia de locuinte si terenuri si s-au mentinut neschimbate pentru
creditele de consum. Bancile anticipeaza pentru trimestrul urmator (T4/2015) o

mentinere a tendintei de relaxare a standardelor pentru creditele imobiliare si o

inasprire moderata in cazul creditelor de consum.

Termenii creditarii nu au cunoscut modificari semnificative in T3/2015 nici in cazul

creditelor pentru achizitia de locuinte si terenuri, nici in cazul creditelor de consum.

Cererea de credite a crescut pentru creditele imobiliare in T3/2015 si a cunoscut o
scadere marginald in cazul creditelor de consum, iar bancile anticipeaza ca cererea
pentru creditele destinate achizitiilor de locuinte si terenuri va ramane neschimbata,

iar cererea pentru creditele de consum va scadea moderat (T4/2015).
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1. Creditarea companiilor nefinanciare

1.1. Standardele de creditare

Institutiile de credit au pastrat neschimbate standardele de creditare la nivel agregat in
T3/2015, in linie cu asteptdrile anterioare ale acestora. Bancile anticipeaza ca aceasta

evolutie se va mentine si in trimestrul urmator (T4/2015), Grafic 1.1.

Grafic 1.1. Modificari ale standardelor de creditare (procent net)
100

Vakuireaikate o Y3lon asteptate

=

100

z ——Romdnia ——Zonaeuro
<
gu: 80
3
- ~
' a0
a0 | ‘
40
{ 20
1)
| | ] 0
0 |- - ! (- |- |-
| ' f | | I'
| | I ' ‘ 20 \
20
| | |
-40)
m o m o m m m m
i A o =~ -
40 o o - N ™M <
0 8 A = = = = =
A SS S SEBASSESNL S P PLESSES OSSO EO IS SBIODE RO
TR T EEEEE R PRt T Ry e

Total compani Coonpuanii mari TS Compani ma U Coengunii mici yi mijlocs  Comnpanii midi §i

s mijlocii T
Sursa: BCE, The euro area bank
lending survey, octombrie 2015

Nota: Valorile pozitive ale procentului net indica o indsprire a standardelor de creditare.
Valorile asteptate privesc atat standardele de creditare, cat si termenii creditarii.

Tn structurd, in T3/2015, standardele de creditare s-au mentinut de asemenea nemodificate,
indiferent de dimensiunea firmelor sau de maturitatea finantarii, institutiile de credit
preconizand o dinamicd comparabila si pentru T4/2015. Conform institutiilor de credit,
factorii de influenta asupra standardelor de creditare au ramas constanti in T3/2015 (Grafic

1.2).

La nivelul zonei euro, in T3/2015, institutiile de credit au relaxat peste estimarile initiale
standardele de creditare pentru imprumuturile aferente sectorului companiilor nefinanciare
(procent net de -4 la suta, fata de -3 la suta in trimestrul anterior). Principalul factor care a

determinat relaxarea standardelor de creditare la nivelul companiilor a fost concurenta
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dintre banci. Totodatda, evolutia a fost influentata si de imbunatatirea perceptiei de risc a
bancilor fata de acest sector, dar si de scaderea costurilor de finantare, respectiv reducerea
constrangerilor bilantiere ale institutiilor de credit, ins3 intr-o masurd mai redusa. In functie
de dimensiunea companiilor, au fost relaxate standardele de creditare pentru
imprumuturile destinate intreprinderilor mici si mijlocii, n timp ce standardele aferente
corporatiilor au fost mentinute constante. Pentru trimestrul urmator (T4/2015), opiniile

bancilor din zona euro indica o noua runda de relaxare a standardelor de creditare.

Grafic 1.2. Factorii care au contribuit la modificarea standardelor de creditare (procent net)
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in portofoliul bancii capital si actionariat etc.)

F6  Riscul asociat colateralului/garantiei solicitate F11  Altifactori

Nota: Valorile pozitive ale procentului net indica o inasprire a standardelor de creditare.
Factorii F7, F8, F9 si F10 nu au suferit modificari in perioada analizata.
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1.2. Termenii creditarii

n ceea ce priveste modificarea termenilor contractelor de creditare, in T3/2015, bancile au
actionat in sensul unei relaxari moderate a spread-ului ratei medii de dobanda a
imprumuturilor fata de ROBOR 1M, semnaland continuarea ciclului de reducere a costului
finantarii destinate sectorului companiilor nefinanciare. Ceilalti termeni ai contractelor de

creditare nu au suferit schimbari semnificative (Grafic 1.3).

Nivelul LTV (loan-to-value) pentru imprumuturile garantate preponderent cu ipoteci aflate
in portofoliul bancilor la T3/2015 a inregistrat o scadere marginald, pana la valoarea de 98 la
suta, Tn timp ce in trimestrul precedent indicatorul s-a mentinut Tn jurul nivelului de 100 la
sutd. Tn cazul creditelor nou acordate in T3/2015, indicatorul LTV a fost de 86 la suts,

mentinandu-se la un nivel similar cu cel din T2/2015.

Grafic 1.3. Modificarea termenilor contractelor de creditare (procent net)
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Nota: Valorile pozitive ale procentului net indica o indsprire a termenilor de creditare.

1.3. Cererea de credite

La nivel agregat, s-a consemnat un avans semnificativ al cererii de credite din partea
companiilor nefinanciare in T3/2015 (Grafic 1.4). Aceasta evolutie s-a datorat in principal
cresterii cererii de imprumuturi din partea corporatiilor, dar si a cererii de credite pe termen
scurt a intreprinderilor mici si mijlocii. Cererea de finantare pe termen mediu si lung din

partea IMM a inregistrat o majorare marginala. In trimestrul urmator (T4/2015), institutiile
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de credit din Romania estimeaza o dinamica pozitiva, intr-un ritm moderat, a cererii
agregate de credite dinspre sectorul companiilor nefinanciare, pe fondul unei evolutii

ascendente a acesteia la nivelul IMM.

Grafic 1.4. Dinamica cererii de credite (procent net)
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Nota: Valorile pozitive ale procentului net indica o crestere a cererii de credite.

1.4. Evolutii ale riscului de credit asociat creditarii companiilor nefinanciare

Riscurile percepute de catre institutiile de credit pentru sectorul companiilor nefinanciare in
functie de ramura economica in care activeaza au inregistrat o evolutie mixta. Pentru
comert, constructii si agricultura, bancile autohtone asociaza un risc de credit in scadere
(Grafic 1.5). Pe de alta parte, in cazul sectoarelor , Tranzactii imobiliare”, ,Intermediere
financiard” si , Transport, comunicatii, postd”, institutiile de credit au indicat o majorare a

riscului de credit pentru al doilea trimestru consecutiv.
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Grafic 1.5. Evolutia riscului de credit pe ramuri de activitate (procent net)
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Nota: Valorile pozitive ale procentului net indica o crestere a riscului de credit.

n functie de dimensiunea firmelor, in T3/2015, riscurile percepute de institutiile de credit
au Tnregistrat o evolutie similara celei din trimestrul anterior. Microintreprinderile au fost
singura clasa de companii pentru care riscul de credit a fost considerat ca fiind in crestere.
La nivelul celorlalte categorii de firme, riscurile au fost evaluate ca fiind constante (Grafic

1.6).

Grafic 1.6. Evolutia riscului de credit pe tipuri de companii (procent net)
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Nota: Valorile pozitive ale procentului net indica o crestere a riscului de credit.
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Institutiile credit au estimat un nivel al pierderii in caz de nerambursare (LGDZ) pentru
creditele care au intrat in starea de nerambursare® in T3/2015 de aproximativ 40 la suta,
inregistrand o scadere de 3 puncte procentuale comparativ cu perioada de analiza

anterioara. Evolutia descendenta a acestui indicator s-a mentinut in ultimele cinci trimestre.

2. Creditarea populatiei
2.1. Standardele de creditare

Standardele de creditare au cunoscut o relaxare marginala in cazul creditelor imobiliare si
au ramas constante pentru creditele de consum, in T3/2015 (Grafic 2.1). Pentru trimestrul
urmator (T4/2015), bancile anticipeaza ca standardele de creditare se vor relaxa marginal in
cazul creditelor pentru achizitia de locuinte si se vor Thaspri moderat pentru creditele de

consum.

Grafic 2.1. Modificarea standardelor de creditare a populatiei (procent net)
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Sursa: BCE, The euro area bank lending
survey, octombrie 2015

Nota: Valorile pozitive ale procentului net indica o inasprire a standardelor de creditare.
Valorile asteptate privesc atat standardele, cat si termenii creditarii.

2 Informatia despre LGD pentru creditele acordate atat companiilor, cat si populatiei, trebuie interpretatd cu prudentd,
avand in vedere: (i) seria scurta de date disponibile de cdtre banci pentru a cuantifica acest indicator si (ii) metodologiile
bancilor in curs de dezvoltare pentru calcularea LGD.
3 Starea de nerambursare este definitd conform Regulamentului BNR nr. 5/2013.
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Spre comparatie, in zona euro, standardele de creditare s-au inasprit pentru creditele
imobiliare si au continuat sa se relaxeze in cazul creditelor de consum. Factori care nu sunt
nominalizati in sondaj (,,Alti factori”) au contribuit la dinamica standardelor pentru creditele
imobiliare, iar presiunile competitionale au favorizat relaxarea standardelor de creditare
pentru creditele de consum. Pe termen scurt (T4/2015), bancile din zona euro prognozeaza
mentinerea conditiilor de creditare Tn cazul creditelor pentru achizitia de locuinte si o

relaxare marginala a standardelor in cazul creditelor de consum.

v ee

2.2. Aspecte specifice creditdrii imobiliare (achizitia de locuinte si terenuri)

Factorii care au contribuit, in T3/2015, la relaxarea marginala a standardelor de creditare
aferente creditelor imobiliare au fost asteptarile privind situatia economica general3,

asteptarile privind piata imobiliara si concurenta din sectorul bancar, Grafic 2.2.

Grafic 2.2. Factorii care au contribuit la modificarea standardelor de creditare (procent net)
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Nota: Valorile pozitive ale procentului net indica o indsprire a standardelor de creditare.
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(i) Termenii creditdrii

Termenii aferenti creditelor imobiliare nu au cunoscut modificari notabile in T3/2015, Grafic

2.3.

Grafic 2.3. Termenii creditarii imobiliare (procent net)
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in T3/2015, valoarea medie a LTV (loan-to-value) pentru creditele nou acordate in ultimele 3

luni a fost de 85 la suta, (Grafic 2.4), iar valoarea medie a LTV pentru stocul total de credite

imobiliare a fost de 87 la suta (Grafic 2.5), neinregistrandu-se modificari semnificative fata

de trimestrul precedent (T2/2015).

Grafic 2.4. LTV - medie banci si interval de variatie la
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Gradul mediu de indatorare pentru creditele nou acordate a fost de 43 la suta (Grafic 2.6),
iar la nivelul portofoliului total de credite imobiliare, acesta a fost de 45 la suta (Grafic 2.7),
neinregistrandu-se modificari semnificative fata de perioada anterioara (T2/2015).

Grafic 2.6. Grad de indatorare - medie banci si Grafic 2.7. Grad de indatorare - medie banci si

interval de variatie la nivelul sectorului bancar interval de variatie la nivelul sectorului bancar pentru
pentru creditele nou acordate in trimestrul analizat  total credite acordate

t
0 procente 20 procente

60

40

20 20

0 0
[l ul m ] m Il [l m
@ m Jal @ m Jal M il il o m ) o m m M
o] (o2} o — o~ oM < n %) (o)} o — o~ m < n
o o — — — - — — o o — — el — I —

(ii) Evolutia cererii de credite imobiliare si a preturilor la locuinte

Cererea de credite imobiliare a cunoscut o Grafic 2.8. Evolutia preturilor locuintelor conform
aprecierii bancilor (procent net)
crestere semnificativa in T3/2015 (Grafic 100
Valorirealizate ~ -------- Valori asteptate

2.9), dar bancile anticipeaza o stagnare a %0

acesteia in trimestrul urmator (T4/2015).
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perioada urmatoare (T4/2015), Grafic 2.8. -
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Nota: Valorile pozitive ale procentului net indica o
majorare a preturilor locuintelor.
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Grafic 2.9. Modificarea cererii de credite (procent net)
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Nota: Valorile pozitive ale procentului net indica o crestere a cererii de credite.

2.3. Aspecte specifice creditului de consum

Factorii care contribuie la modificarea standardelor creditelor de consum s-au mentinut

neschimbati, in T3/2015 (Grafic 2.10).

Grafic 2.10. Factorii care au contribuit la modificarea standardelor de creditare (procent net)
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F1 Situatia actuald sau asteptata a F4 Asteptdrile privind piata imobiliara (modificarea probabilitatii aparitiei
capitalului bancii dumneavoastra unei cresteri/scaderi rapide si accentuate a preturilor imobilelor)

F2 Decizille de politica monetarda sau F5 Modificarea ponderii creditelor neperformante pentru locuinte in

prudentiala ale BNR portofoliul bancii
F3  Asteptarile privind situatia economica F6 Modificarea concurentei din sectorul bancar
generala

F7 Modificarea concurentei din sectorul nebancar

Nota: Valorile pozitive ale procentului net indica o indsprire a standardelor de creditare.

(i) Termenii creditdrii

Termenii creditarii pentru creditele de consum au ramas constanti, in T3/2015. Grafic 2.11.

Grafic 2.11. Termenii creditului de consum (procent net)
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Nota: Valorile pozitive ale procentului net indica o inasprire a termenilor creditarii.

(ii) Evolutia cererii de credit de consum®

fn T3/2015, cererea pentru creditele de consum a cunoscut o scidere marginald. Tn
structura, cererea pentru creditele de consum garantate cu ipoteci s-a diminuat

semnificativ, in timp ce pentru cardurile de credit cererea a scazut marginal (Grafic 2.9).

4 Evolutia cererii pentru creditul de consum total trebuie interpretata tindand seama de faptul ca imprumutul de consum
total include, pe langa creditul garantat cu ipoteci si cardurile de credit, si creditul de consum negarantat, care nu este
tratat in sondaj.
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Bancile anticipeazad pentru trimestrul urmator (T4/2015) o scddere importanta a cererii de
credite de consum la nivel agregat, iar in structura se estimeaza mentinerea constanta a
cererii pentru creditele de consum garantate cu ipoteci si scaderea marginala a cererii

pentru cardurile de credit.
(iii) Pierderea in caz de nerambursare (LGD”)

La nivel agregat, pierderea medie in caz de nerambursare (LGD) pentru creditele populatiei
intrate in starea de nerambursare® a fost de aproximativ 45 la sut3, in T3/2015. LGD pentru
creditele imobiliare si pentru creditele de consum garantate cu ipoteci a inregistrat o
valoare medie de circa 35 la suta, in timp ce pentru creditele de consum negarantate cu
ipoteci si pentru cardurile de credit, LGD a inregistrat valori de circa 65 la sutd, respectiv 55

la suta.

5Informa'gia despre LGD trebuie interpretatd cu prudentd, avand in vedere: (i) seria scurta de date disponibile de cdtre
banci pentru a cuantifica acest indicator si (ii) metodologiile bancilor in curs de dezvoltare pentru calcularea LGD.
® Starea de nerambursare este definit conform Regulamentului BNR nr. 5/2013.
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Anexa

Sondajul este efectuat trimestrial de BNR in lunile ianuarie, aprilie, iulie si octombrie. Are la
baza un chestionar (publicat Tn cadrul analizei din mai 2008) care este transmis primelor 10
banci alese dupa cota de piata aferenta creditarii companiilor si populatiei. Aceste institutii
detin aproximativ 80 la suta din creditarea acestor sectoare.

Chestionarul este structurat in doua sectiuni, urmarind distinct caracteristicile creditului
citre (A) companii nefinanciare si (B) populatie. intrebdrile vizeaz§ opiniile bancilor privind
evolutia:

e standardelor de creditare (normele interne de creditare sau criteriile ce ghideaza
politica de creditare a institutiilor de credit),

e termenilor si conditiilor de creditare (obligatiile specifice agreate de creditor si
debitor in contractul de credit incheiat, ex. rata dobanzii, colateralul, scadenta etc.),

e riscurilor asociate creditarii,

e cererii de creditare,

e altor detalii specifice creditarii (asteptari privind pretul mediu pe metru patrat al
unei locuinte, ponderea serviciului datoriei in venitul populatiei, ponderea creditului
in valoarea garantiei imobiliare etc.).

Raspunsurile la intrebari sunt analizate din perspectiva procentului net.

Tn cazul intrebdrilor care se referd la standardele de creditare, procentul net reprezinta
diferenta dintre procentul bancilor care au raportat inasprirea standardelor si procentul
bancilor care au raportat relaxarea acestora. Un procent net pozitiv semnaleaza ca o
proportie mai mare de banci au inasprit standardele de creditare, in timp ce un procent net
negativ presupune ca o proportie mai mare de banci au relaxat standardele de creditare.

Tn cazul intrebarilor care se referd la cererea de credite, procentul net reprezint3 diferenta
dintre procentul bancilor care au raportat cresterea cererii de credite si procentul bancilor
care au raportat scaderea acestora. Un procent net pozitiv semnaleaza ca o proportie mai
mare de banci a raportat cresterea cererii de credite, in timp ce un procent net negativ
presupune cd o proportie mai mare de banci a raportat scaderea cererii de credite.
Procentul net este calculat tindndu-se cont de cota de piatd a bancilor respondente. in mod
similar sunt tratate raspunsurile si la celelalte intrebari, cu specificatia ca in notele graficelor
sunt explicate valorile pozitive ale procentului net.

Opiniile acopera evolutiile din ultimele trei luni, iar asteptarile se refera la urmatoarele trei
luni.
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