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Sinteza

Standardele de creditare aferente imprumuturilor destinate populatiei (credite de
consum si credite pentru achizitia de locuinte si terenuri) s-au mentinut constante in cel
de-al doilea trimestru al anului 2019. in mod similar, la nivelul companiilor nefinanciare,
standardele de creditare nu au suferit modificari.

Bancile prognozeaza pastrarea nemodificata a conditiilor de creditare in trimestrul
urmator (T3 2019), in cazul ambelor segmente destinate populatiei. Pe palierul
companiilor nefinanciare, bancile estimeaza o inasprire moderata a standardelor de
creditare, indiferent de dimensiunea firmelor.

Tabel 1. Sinteza opiniilor bancilor referitoare la evolutia ofertei si a cererii de credite

Segment creditare T32019 T32019
122019 ‘. T22019 <
(asteptari) (asteptari)

Credite pentru achizitia ‘
de locuinte si terenuri

Credite pentru consum f f
Companii, total f f

Notd: Pentru oferta de creditare, sdgeata in sus/jos/orizontal indicd o relaxare/indsprire/mentinere
constantd a standardelor de creditare. Pentru cererea de credite, sdgeata in sus/jos/orizontal indicd
avansul/contractia/ mentinerea constanta a cererii, conform opiniei bancilor (referitoare la ultimele

Populatie

3 luni, respectiv asteptarile privind urmatoarele 3 luni). Culoarea portocalie indica modificari de
amploare marginald, iar culoarea maro de amplitudine moderatd sau mare.

Cererea populatiei pentru credite destinate achizitiei de locuinte si terenuri a scazut
moderat, in timp ce in cazul imprumuturilor de consum aceasta s-a majorat semnificativ.
Pentru companiile nefinanciare se observa o crestere importantd a cererii de creditare la
nivel agregat, in special din partea intreprinderilor mici si mijlocii. In cazul corporatiilor,
cererea de imprumuturi pe termen scurt s-a contractat marginal, in timp ce pentru
creditele pe termen lung a crescut nesemnificativ.

In perioada urmétoare (T3 2019), asteptarile institutiilor de credit sunt de mentinere
nemodificatd a cererii populatiei pentru credite imobiliare si de crestere moderata pentru
imprumuturile de consum. Pe segmentul companiilor nefinanciare, bancile estimeaza in
trimestrul urmator o crestere marginald atat pentru imprumuturile pe termen lung, cat si
pentru cele pe termen scurt.
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A. SECTORUL COMPANIILOR NEFINANCIARE

= Standardele de creditare nu au variat in trimestrul Il al anului 2019, similar
situatiei raportate de banci in trimestrul anterior. Asteptarile pentru perioada
urmatoare sunt de indsprire moderata a standardelor, in special in cazul
imprumuturilor destinate companiilor mici si mijlocii.

= Termenii creditarii au suferit unele modificari in T2 2019, in sensul inaspririi
moderate a primei solicitate pentru imprumuturile mai riscante, compensata
partial de o relaxare marginala a costurilor creditarii. Restul termenilor s-au
mentinut constanti.

= Cererea de credite din partea companiilor a inregistrat o crestere semnificativa
la nivel agregat. In functie de dimensiune, se observa ca in cazul intreprinderilor
mici si mijlocii cererea a crescut (semnificativ in cazul imprumuturilor pe termen
lung si moderat pentru cele pe termen scurt), in timp ce la nivelul companiilor mari
aceasta s-a diminuat marginal. Creditele respinse au consemnat o crestere
nesemnificativd, ca pondere in total credite solicitate, provenita din partea
companiilor mari care au urmarit finantarea pe termen scurt.

= Riscurile asociate companiilor, evaluate de institutiile de credit in functie de
dimensiune, consemneaza o deteriorare moderata in cazul corporatiilor si al
intreprinderilor mijlocii. Dezagregat pe sectoare, riscul de credit asociat firmelor
indica evolutii divergente: in timp ce pentru companiile care activeaza in
domeniul energiei si in sectorul transporturi se inregistreaza cresteri semnificative,
cele din agricultura si industrie au un risc in scadere, raportat de banci pentru
trimestrul Il al anului 2019.

B. SECTORUL POPULATIEI

= Standardele de creditare aferente imprumuturilor destinate populatiei (credite
de consum si credite pentru achizitia de locuinte si terenuri) s-au mentinut
constante in cel de-al doilea trimestru al anului 2019. Institutiile de credit
anticipeaza pastrarea nemodificata a conditiilor de creditare si in trimestrul
urmator (T3 2019), in cazul ambelor segmente de imprumuturi pentru populatie.

=  Termenii creditarii au inregistrat relaxari in cazul creditelor pentru achizitia de
locuinte si terenuri, astfel: (i) relaxare marginala a spread-ului ratei medii a
dobanzii la credite fata de ROBOR 1M si (ii) moderatd a ponderii maxime a
serviciului datoriei in venitul lunar. In cazul creditelor de consum, termenii
creditdrii au avut o evolutie constantd in T2 2019.

= Cererea populatiei pentru credite destinate achizitiei de locuinte si terenuri a
scazut moderat in T2 2019, in timp ce in cazul imprumuturilor de consum aceasta
a crescut semnificativ. Pentru perioada urmdtoare (T3 2019), asteptarile
institutiilor de credit sunt de mentinere nemodificata a cererii populatiei pentru
credite ipotecare si de majorare moderata pentru cele de consum. Bancile au
respins mai multe solicitari de imprumuturi imobiliare si mai putine solicitari in
cazul creditelor de consum, in ambele situatii amplitudinea fiind moderata.
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1. Creditarea companiilor nefinanciare

1.1. STANDARDELE DE CREDITARE

Standardele de creditare nu au suferit modificari in al doilea trimestru al anului 2019, insa
institutiile de credit estimeaza o indsprire moderata pentru urmatoarele trei luni, in
special in ceea ce priveste companiile mici si mijlocii (Grafic 1.1). Factorii care stau la baza
modificarii standardelor de creditare s-au mentinut constanti in T2 2019, similar evolutiei
din trimestrul anterior (Grafic 1.2).

Grafic 1.1. Modificari ale standardelor de creditare
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Nota: Valorile pozitive ale procentului net indica o indsprire a standardelor de creditare. Valorile asteptate privesc atat standardele de creditare,
cat si termenii creditarii.

La nivelul zonei euro, standardele de creditare pentru companiile nefinanciare s-au
fnasprit marginal in T2 2019 (cu 5 la sutd). A fost marcata, astfel, intreruperea unei
perioade de relaxare inceputa in anul 2014, pe fondul ingrijorarilor cu privire la
perspectivele economice si aversiunea crescuta la risc. Factorii care au stat la baza acestei
evolutii sunt perceptia riscului de catre banci (relativ la deteriorarea economiei, in
general, si a situatiilor companiilor), precum si costul finantdrii si constrangerile bilantiere
(legate de costurile de capitalizare). Pe de alta parte, presiunile concurentiale (din partea
altor banci) au continuat sa aiba o influenta in relaxarea standardelor de creditare.

Cererea de imprumuturi din partea firmelor din zona euro a crescut in T2 2019, in linie cu
asteptarile bancilor. Pentru intreprinderile mici si mijlocii, cererea de credite s-a majorat,
in timp ce pentru companiile mari, aceasta s-a contractat. Evolutia se datoreaza nivelului
general scazut al ratei de dobanda si al activitatilor de tip fuziuni si achizitii, in timp ce
necesarul de finantare pentru stocuri si capitalul de lucru a avut o contributie negativa.
Pentru cel de-al treilea trimestru al anului 2019, asteptarile institutiilor de credit pentru
cererea de imprumuturi din partea firmelor sunt de majorare marginala.
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Grafic 1.2. Factorii care au contribuit la modificarea standardelor de creditare
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Noté: Valorile pozitive ale procentului net indica o inasprire a standardelor de creditare. Factorii F7, F8, F9 si F10 nu au suferit modificari in perioada analizata.

Standardele de creditare pentru imprumuturile garantate cu ipoteci asupra imobilelor
comerciale s-au mentinut constante in trimestrul Il al anului 2019, fiind asteptata o
fndsprire marginala in urmatoarele trei luni (Grafic 1.3).

Grafic 1.3. Modificari trimestriale ale standardelor de creditare pentru credite garantate cu ipoteci
asupra imobilelor comerciale
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Nota: Valorile pozitive ale procentului net indica o indsprire a standardelor de creditare.

1.2. TERMENII CREDITARII

Termenii contractelor de credit s-au mentinut, in mare, constanti, cu exceptia primei
solicitate pentru creditele mai riscante, care a suferit o indsprire moderats, si a costurilor
creditdrii (altele decat dobanzile), care s-au relaxat marginal (Grafic 1.4).
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Grafic 1.4. Modificarea termenilor contractelor de creditare
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Noté: Valorile pozitive ale procentului net indicd o indsprire a termenilor de creditare.

1.3. CEREREA DE CREDITE

(comisioane etc.)

Cererea de imprumuturi in sectorul companiilor nefinanciare s-a majorat in T2 2019, la
nivel agregat. Cea mai importanta contributie la aceasta evolutie au avut-o companiile

mici si mijlocii, fiind mai accentuata in cazul

imprumuturilor pe termen lung. La nivelul

companiilor mari, cererea s-a diminuat marginal pentru imprumuturile pe termen scurt,
iar pentru finantarea pe termen lung, evolutia a fost constanta (Grafic 1.5). Estimarile
bancilor pentru urmatorul trimestru indica o crestere moderata pentru intregul sector,
indiferent de dimensiunea firmelor sau de scadenta imprumutului contractat.

Grafic 1.5. Dinamica cererii de credite
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Noté: Valorile pozitive ale procentului net indicd o crestere a cererii de credite.

BANCA NATIONALA A ROMANIEI

valori realizate

== o == valoriasteptate

iy

Companii midi si mijlodii, TL

132017
132018
132019
132017
132018
132019

Companii midi si mijlodii, TS



Sondaj privind creditarea companiilor nefinanciare si a populatiei

10

Tmprumuturile respinse, ca pondere in totalul creditelor solicitate de companii, au
inregistrat o usoara crestere, in special in cazul companiilor mari, care au apelat la
finantare pe termen scurt (Grafic 1.6).

Grafic 1.6. Evolutia ponderii solicitarilor de credite respinse
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Notd: Valorile pozitive ale procentului net indica o crestere a ponderii solicitarilor de credite respinse.

1.4. EVOLUTII ALE RISCULUI DE CREDIT ASOCIAT

CREDITARII COMPANIILOR NEFINANCIARE

Riscul de credit a inregistrat modificari divergente in functie de ramurile de activitate
ale companiilor. Pentru cel de-al doilea trimestru al anului 2019, bancile au indicat
majorari semnificative ale riscului de credit asociat firmelor din sectoarele energie si
transporturi si cresteri moderate in cazul celor din domeniul tranzactiilor imobiliare.
Companiile din sectorul constructii si cel de intermediere financiara consemneaza o
crestere marginala a riscului de credit. in schimb, pentru firmele din agricultura si
industrie, riscul de credit s-a diminuat marginal in trimestrul analizat (Grafic 1.7).

Din perspectiva dimensiunii firmelor, riscul de credit asociat intreprinderilor mijlocii si

corporatiilor a crescut moderat, in timp ce pentru restul companiilor, bancile au raportat
ca in T2 2019 riscul de credit a evoluat constant (Grafic 1.8).
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Grafic 1.7. Evolutia riscului de credit pe ramuri de activitate
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Grafic 1.8. Evolutia riscului de credit pe tipuri de companii
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Notd: Valorile pozitive ale procentului net indica o crestere a riscului de credit.

Pierderea in caz de nerambursare (LGD') s-a majoratin T2 2019, cu 5,4 puncte
procentuale comparativ cu primul trimestru al anului. Valoarea LGD la nivel agregat

in sectorul companiilor a fost de 36,3 la suta. In cazul companiilor din sectorul industrial
si cel al utilitatilor, nivelul LGD s-a marit considerabil (cu 16,8 puncte procentuale,

Informatia despre LGD pentru creditele acordate atat companiilor, cét si populatiei trebuie interpretatd cu prudenta, avand in
vedere seria scurta de date disponibile de catre banci pentru a cuantifica acest indicator.
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respectiv cu 27,2 puncte procentuale), in timp ce pentru companiile din domeniul
constructii si din industria extractiva, LGD a scazut fata de T1 2019 (cu 8,7 puncte
procentuale, respectiv 1 punct procentual).

2. Creditarea populatiei

2.1. STANDARDELE DE CREDITARE

Standardele de creditare aferente imprumuturilor destinate populatiei (credite de
consum si credite pentru achizitia de locuinte si terenuri) s-au mentinut constante

in cel de-al doilea trimestru al anului 2019. Institutiile de credit anticipeaza pastrarea
nemodificatd a conditiilor de creditare in trimestrul urmator (T3 2019), in cazul ambelor
segmente destinate populatiei (Grafic 2.1).

Grafic 2.1. Modificarea standardelor de creditare a populatiei
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Sursa: BCE, The Euro Area Bank Lending Survey, iulie 2019

Nota: Valorile pozitive ale procentului net indicd o indsprire a standardelor de creditare. Valorile asteptate privesc atat standardele, cat si termenii creditarii.

Bancile din zona euro au mentinut relativ nemodificate standardele de creditare pentru
imprumuturile ipotecare, in contrast cu asteptarile de inasprire neta din trimestrul
anterior. In cazul imprumuturilor de consum, conditiile creditarii au continuat sa se
inaspreasca, fiind revizuita substantial relaxarea previzionata in trimestrul precedent.
Pentru perioada urmatoare (T3 2019), institutiile de credit estimeaza mentinerea
standardelor de creditare pentru imprumuturile destinate achizitiei de locuinte si terenuri
si relaxarea acestora in cazul creditelor de consum.
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Pierderea medie in caz de nerambursare (LGD?) pentru creditele populatiei intrate in
stare de nerambursare? a crescut usor, cu circa 1 punct procentual in cel de-al doilea
trimestru al anului 2019, de la48 la suta in T1 2019 la 49 la suta in T2 2019. Au fost
inregistrate cresteri ale LGD pe segmentele de credit imobiliar si credit de consum
garantat cu ipoteci, de 0,6 puncte procentuale si, respectiv, circa 2 puncte procentuale.
Scdderi ale LGD au fost consemnate pe segmentul creditelor de consum negarantate cu
ipoteci (0,3 puncte procentuale) si cel al cardurilor de credit (1 punct procentual).

2.2. ASPECTE SPECIFICE CREDITARII IPOTECARE
(ACHIZITIA DE LOCUINTE SI' TERENURI)

Factorii care influenteaza standardele de creditare aferente imprumuturilor pentru
populatie destinate achizitiei de terenuri si locuinte s-au mentinut nemodificati in
T2 2019 (Grafic 2.2).

Grafic 2.2. Factorii care au contribuit la modificarea standardelor de creditare
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unei cresteri/scaderi rapide si accentuate a preturilor imobilelor) F8 — Alti factori

* cresterea concurentei — relaxare; scaderea concurentei — restrictivitate
Nota: Valorile pozitive ale procentului net indicé o indsprire a standardelor de creditare.

(i) Termenii creditarii

Termenii creditarii au consemnat, in T2 2019, relaxari astfel: (i) marginal in cazul
spread-ului ratei medii a dobanzii la credite fata de ROBOR 1M si (ii) moderat in ceea ce
priveste ponderea maxima a serviciului datoriei in venitul lunar (Grafic 2.3).

Informatia despre LGD trebuie interpretatd cu prudenta, avand in vedere seria scurta de date disponibile de catre banci pentru a
cuantifica acest indicator.

3 Starea de nerambursare este definita conform Regulamentului BNR nr. 5/2013.

BANCA NATIONALA A ROMANIEI 13
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Grafic 2.3. Termenii creditdrii ipotecare
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Noté: Valorile pozitive ale procentului net indica o indsprire a termenilor creditarii.

Valoarea medie a LTV (loan-to-value) a avansat cu 2 puncte procentuale pentru
creditele ipotecare nou-acordate (de la 72 lasutain T1 2019 la 74 la suta in T2 2019,
Grafic 2.4), in timp ce in cazul portofoliului total de imprumuturi destinate achizitiei
de locuinte si terenuri, LTV mediu a rdmas nemodificat, la valoarea de 73 la suta

(Grafic 2.5).

Grafic 2.4. LTV - medie banci si interval de variatie
la nivelul sectorului bancar pentru creditele
ipotecare nou-acordate in trimestrul analizat
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Notd: Intervalul de variatie este reprezentat de minimul si maximul
valorilor raportate de catre bancile respondente la sondaj.

Grafic 2.5. LTV — medie banci si interval de variatie
la nivelul sectorului bancar pentru totalul creditelor
ipotecare acordate
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Nota: Intervalul de variatie este reprezentat de minimul si maximul
valorilor raportate de catre bancile respondente la sondaj.
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Grafic 2.6. Grad de indatorare — medie banci si Grafic 2.7. Grad de indatorare — medie banci si
interval de variatie la nivelul sectorului bancar pentru interval de variatie la nivelul sectorului bancar
creditele ipotecare nou-acordate in trimestrul analizat pentru totalul creditelor ipotecare acordate
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Efectele masurilor prudentiale initiate de banca centrala se resimt in continuare in
evolutia gradului de indatorare, in special in cazul creditelor nou-acordate, pentru care
nivelul mediu al indicatorului s-a diminuat cu circa 3 puncte procentuale in T2 2019
(dela38lasutdain T1 2019 la 35 la sutd, Grafic 2.6 ). La nivelul portofoliului total de
imprumuturi ipotecare, valoarea gradului de indatorare a rdmas relativ constanta

(44 la suta, Grafic 2.7).

(ii) Evolutia cererii de credite ipotecare si a preturilor locuintelor

Preturile proprietatilor rezidentiale au inregistrat o crestere semnificativa in T2 2019,
conform opiniei institutiilor de credit, contrar asteptarilor de mentinere relativ constanta
a acestora din trimestrul anterior. In perioada urmétoare, béncile estimeazi o crestere
marginala a preturilor imobilelor (Grafic 2.8).

Tn cel de-al doilea trimestru al anului 2019, cererea pentru imprumuturile destinate
achizitiei de terenuri si locuinte a inregistrat o scadere moderatd, contrar previziunilor
bancilor de crestere marginala (Grafic 2.9). Institutiile de credit se asteapta la o evolutie
constanta a cererii de credite ipotecare in T3 2019.

BANCA NATIONALA A ROMANIEI 15
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Grafic 2.8. Evolutia preturilor locuintelor conform aprecierilor bancilor
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Grafic 2.9. Modificarea cererii de credite
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Carduri de credit

Institutiile de credit au respins in cel de-al doilea trimestru al anului curent,
cu o amplitudine moderata, mai multe solicitdri de credite ipotecare (Grafic 2.10).
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Grafic 2.10. Evolutia ponderii solicitarilor de credite respinse
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Notd: Valorile pozitive ale procentului net indica o crestere a ponderii solicitdrilor de credite respinse.

2.3. ASPECTE SPECIFICE CREDITULUI DE CONSUM

Factorii care contribuie la definirea standardelor de creditare pe segmentul
fmprumuturilor de consum acordate populatiei s-au mentinut constanti in T2 2019
(Grafic 2.11), ulterior indspririi semnificative din trimestrul precedent.

Grafic 2.11. Factorii care au contribuit la modificarea standardelor de creditare
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* cresterea concurentei — relaxare; scaderea concurentei — restrictivitate
Nota: Valorile pozitive ale procentului net indica o inasprire a standardelor de creditare.
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(i) Termenii creditarii

Dupa indsprirea standardelor de creditare inregistrata in trimestrul anterior pe anumiti
factori, termenii contractelor de credit de consum s-au mentinut nemodificati in T2 2019
(Grafic 2.12).

Grafic 2.12. Termenii creditului de consum
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F5 — Plafon maxim pentru valoarea creditului (mai mare = relaxare, mai mic = restrictivitate)

F6 — Costurile creditarii, altele decat dobanzile (comisioane etc.)

F7 — Alti factori

Nota: Valorile pozitive ale procentului net indicd o inasprire a termenilor creditarii.

(i) Evolutia cererii de credit de consum

In cel de-al doilea trimestru al anului 2019 cererea pentru creditele de consum a crescut
semnificativ, contrar asteptarilor bancilor de reducere moderata din trimestrul anterior.
in functie de tipul creditului de consum, evolutia cererii in T2 2019 a fost urmatoarea:

(i) crestere semnificativa in cazul cardurilor de credit si al imprumuturilor de consum

fara ipoteca si (ii) mentinere relativ constanta pentru creditele de consum cu ipoteca
(Grafic 2.9). Totodata, numarul solicitarilor de credit de consum respinse a scazut cu o
intensitate moderata (Grafic 2.10). Pentru trimestrul urmator, institutiile de credit
anticipeaza o crestere moderata a cererii pe segmentul creditelor de consum fara ipoteca
si mentinerea constanta a acesteia pe palierul cardurilor de credit si al creditelor de
consum cu ipoteca.
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ANEXA

Sondajul este efectuat trimestrial de BNR in lunile ianuarie, aprilie, iulie si octombrie.
Are la baza un chestionar (publicat in cadrul analizei din mai 2008) care este transmis
primelor 10 banci alese dupa cota de piata aferentd creditarii companiilor si populatiei.
Aceste institutii detin aproximativ 80 la suta din creditarea acestor sectoare.

Chestionarul este structurat in doua sectiuni, urmarind distinct caracteristicile creditului
catre (A) companii nefinanciare si (B) populatie. Intrebarile vizeaza opiniile bancilor
privind evolutia:

= standardelor de creditare (normele interne de creditare sau criteriile ce ghideaza
politica de creditare a institutiilor de credit);

= termenilor si conditiilor de creditare (obligatiile specifice agreate de creditor si
debitor in contractul de credit incheiat, ex. rata dobanzii, colateralul, scadenta
etc.);

= riscurilor asociate creditarii;
= cererii de creditare;

=  altor detalii specifice creditarii (asteptari privind pretul mediu pe metru patrat al
unei locuinte, ponderea serviciului datoriei in venitul populatiei, ponderea
creditului in valoarea garantiei ipotecare etc.)

Raspunsurile la intrebdri sunt analizate din perspectiva procentului net.

In cazul intrebarilor care se refera la standardele de creditare, procentul net reprezinta
diferenta dintre procentul bancilor care au raportat indsprirea standardelor si procentul
bancilor care au raportat relaxarea acestora. Un procent net pozitiv semnaleaza ca o
proportie mai mare de banci au inasprit standardele de creditare, in timp ce un procent
net negativ presupune ca o proportie mai mare de banci au relaxat standardele de
creditare.

In cazul intrebarilor care se refera la cererea de credite, procentul net reprezinta diferenta
dintre procentul bancilor care au raportat cresterea cererii de credite si procentul bancilor
care au raportat scaderea acestora. Un procent net pozitiv semnaleaza ca o proportie mai
mare de banci a raportat cresterea cererii de credite, in timp ce un procent net negativ
presupune ca o proportie mai mare de bdnci a raportat scaderea cererii de credite.
Procentul net este calculat tinandu-se cont de cota de piata a bancilor respondente.

In mod similar sunt tratate raspunsurile si la celelalte intrebari, cu specificatia c& in notele
graficelor sunt explicate valorile pozitive ale procentului net.

Opiniile acopera evolutiile din ultimele trei luni, iar asteptarile se refera la urmatoarele
trei luni.

BANCA NATIONALA A ROMANIEI 19



ll

“\\

"“v\////i//

/A\\4

,,,,,,,

/////

,,,,,,

“““““

N N

A

““““

0w
'y y
| \/ : %% /////// ///////// ,,,,,,_,,_,,_,ﬂWHH%__M/M/

“““““
“““““

¢ ( (
,,,,,,,
,,,,,,,

—

/////
\ O\ N\
/////
,,,,,,,,
//////
,,,,,
,,,,,

e ——

,,,,,,,,,
/////
,,,,,,,
) ) )
“““““
\\\\

“““
“““

\\\\
““““
““““

“““““
“““““

¢ ( (
,,,,,,,

//////
,,,,,
,,,,,,
/////
,,,,,
,,,,,

e ——

,,,,,,,,
/////
,,,,,,,
) ) )
\\\\\\
\\\\\



	Sinteză
	A. SECTORUL COMPANIILOR NEFINANCIARE
	B. SECTORUL POPULAȚIEI

	1. Creditarea companiilor nefinanciare
	1.1. STANDARDELE DE CREDITARE
	1.2. TERMENII CREDITĂRII
	1.3. CEREREA DE CREDITE
	1.4. EVOLUȚII ALE RISCULUI DE CREDIT ASOCIAT CREDITĂRII COMPANIILOR NEFINANCIARE

	2. Creditarea populației
	2.1. STANDARDELE DE CREDITARE
	2.2. ASPECTE SPECIFICE CREDITĂRII IPOTECARE (ACHIZIȚIA DE LOCUINȚE ȘI TERENURI)
	2.3. ASPECTE SPECIFICE CREDITULUI DE CONSUM

	ANEXĂ



