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Definitii / Abrevieri (1)

MREL = cerinta minima de fonduri proprii si datorii eligibile

FSB - Consiliul pentru Stabilitate Financiara

SRM — Mecanismul Unic de Rezolutie

SRB — Comitetul Unic de rezolutie

SRF — Fondul unic de Rezolutie

IGA — Acordul Interguvernamental pentru transferul si mutualizarea contributiilor la SRF
IC — institutie de credit

A/P — activ/pasiv

IFD - instrument financiar derivat

NCWO (no creditor worse off) = nedezavantajarea creditorilor prin rezolutie in raport cu
lichidarea

Functie critica = activitate/serviciu/operatiune a cdror Tintrerupere poate perturba
economia reala/stabilitatea financiara

Linie de activitate de baza = linie de activitate/serviciu asociat care prezinta importanta
pentru IC (venit, profit, valoarea francizei)

Posibilitate de solutionare = credibilitatea si fezabilitatea fie (i) a lichidarii IC, fie (ii) a
remedierii situatiei IC prin initierea unei actiuni de rezolutie, evitandu-se efecte negative
asupra sistemului financiar (national, al altor state membre, al Uniunii Europene)

Strategie preferata de rezolutie = strategie care atinge cel mai bine obiectivele de rezolutie
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Definitii / Abrevieri (2)

* AR - autoritate de rezolutie
* FGD - Fondul de Garantare a Depozitelor

 CET 1 (fonduri proprii de nivel 1 de baza) — semnificatia prevazuta de Regulamentul (UE)
575/2013

 AT1 (fonduri proprii de nivel 1 suplimentare) - semnificatia prevazuta de Regulamentul
(UE) 575/2013

* T2 (fonduri proprii de nivel 2) - semnificatia prevazuta de Regulamentul (UE) 575/2013

* Valoare de lichidare —suma obtinuta in situatia in care IC ar fi fost lichidata, avand in
vedere procesul de vanzare fortata a activelor

* Datarezolutiei = data luarii deciziei de initiere a unei actiuni de rezolutie, in urma
indeplinirii conditiilor de rezolutie
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Cadrul legal general privind rezolutia

Atributele cheie pentru regimuri eficace de
rezolutie ale institutiilor financiare (FSB Key
Attributes, 2011)

Directiva Ghiduri, Regulamente
UE/2014/59 RTS/ITS ABE delegate
Uniune? Regulament (UE)
Bancara 806/2014 IGA SRF
SRM (SRB) (SRM Regulation)
) BNR este Autoritate de
A egea . . A
NeIENIE nr.312/2015 Rezolutie pentru IC, pj romane

+ sucursale IC state terte
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Rezolutia unei IC — consideratii generale

IN CE scopP?
IN CE LIMITE?
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e aplicarea unui instrument de rezolutie

e atunci cand sunt indeplinite conditiile de
declansare

e pentru atingerea unuia sau mai multor obiective

eprin exercitarea competentelor de rezolutie

ecu respectarea principiilor rezolutiei



Instrumentele de rezolutie

Instrumente
publice de

Vanzarea afacerii - intreaga institutie sau parti din active si "
stabilizare
pasive, in termeni comerciali financiara

Institutia punte — transferul actiunilor, activelor sau pasivelor catre o noua
entitate (institutie-punte sau institutie de credit —punte)

Separarea activelor - transferarea activelor cu probleme catre un vehicul de
administrare a activelor (bad-bank)

Recapitalizarea interna (bail-in) — reducerea elementelor de datorie sau
conversia acestora in elemente de capital

Reducerea valorii sau conversia instrumentelor de capital — independent
sau impreuna cu un instrument de rezolutie
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Institutia de credit intra sau este susceptibila de a intra intr-o stare de dificultate
majora — incalcarea cerintelor de autorizare, A<P, neonorarea obligatiilor, este

necesar un sprijin financiar public extraordinar

Nu exista nicio perspectiva rezonabila potrivit careia starea de dificultate majora
ar putea fi impiedicata, intr-o perioada rezonabila (actionarii nu mai pot furniza

sprijin/nu exista potentiali cumparatori)

Actiunea de rezolutie este necesara din perspectiva interesului public (atingerea
obiectivelor rezolutiei), iar lichidarea nu permite atingerea acestora
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Asigurarea continuitatii functiilor critice

Evitarea efectelor negative semnificative asupra stabilitatii financiare, in special
prin prevenirea contagiunii, inclusiv asupra infrastructurilor pietei, si prin

mentinerea disciplinei pe piata

Protejarea fondurilor publice prin reducerea la minimum a dependentei de

sprijin financiar public extraordinar

Protejarea deponentilor care intra sub incidenta legislatiei privind garantarea
depozitelor si a investitorilor care intra sub incidenta legislatiei privind piata de

capital

Protejarea fondurilor si activelor clientilor
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De a prelua controlul si de a inlocui conducerea IC

De a transfera actiunile, drepturile, activele sau obligatiile

==

De a reduce valoarea datoriilor eligibile

De a converti datoriile eligibile in actiuni =

De a anula instrumentele de datorie emise

=

De a reduce, chiar si in totalitate, valoarea nominala a actiunilor sau de a solicita

emiterea unor noi actiuni
De a modifica scadenta/dobanda sau chiar a suspenda plata datoriilor eligibile

(moratoriu)

De a lichida si inceta contractele financiare sau aferente IFD
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Actionarii sunt primii care suporta pierderile

Creditorii suporta pierderi ulterior actionarilor

Creditorii din aceeasi categorie sunt tratati egal (pot exista exceptii)

Niciun creditor nu suporta pierderi mai mari decat cele suportate in cazul in care
institutia ar fi fost lichidata prin intermediul procedurii de insolventa (NCWO)

Depozitele acoperite sunt protejate in intregime

Conducerea IC este inlocuita, cu exceptia cazurilor cand pastrarea acesteia este
necesara pentru atingerea obiectivelor
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Arhitectura cadrului de redresare si rezolutie

Planificare si prevenire Interventia timpurie Rezolutia
" Planuri de redresare * Masuri de interventie = Obiective
Bl e el timpurie (ex. activare plan = Decizia de rezolutie
redresare) . d
= Acorduri de sprijin oeu ; ompetente de
| | a
financiar intra-grup u ocu-lre Son uce;e rezolutie
superioara/organ de
g /org " Instrumente de
conducere

rezolutie
® Desemnare administrator

temporar

Mecanisme de finantare

Aranjamente pentru cooperarea transfrontaliera si cu terte parti
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Planificare si prevenire

e Tntocmite de institutiile de credit

Evaluate de autoritatea competenta

Planuri de redresare

Evaluate de autoritatea de rezolutie din
perspectiva impactului potential asupra
posibilitatii de solutionare

Elaborate de autoritatea de rezolutie

Autoritatea de rezolutie se consulta cu autoritatea
Planuri de rezolutie competenta la evaluarea posibilitatii de solutionare
si stabilirea MREL, in procesul de elaborare a
planurilor de rezolutie

e Acorduri de finantare intre entitatile apartinand
unui grup

Sprijin financiar intra-grup e Autorizare la nivel de grup — decizie comuna a AC

e Aprobare prealabild a autoritatilor competente
pentru acordarea sprijinului financiar
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Cerinte simplificate privind planul de rezolutie

* AR poate stabili cerinte simplificate privind planul de rezolutie, privind:

- continutul si detaliile planurilor
- data pana la care primele planuri vor fi elaborate /frecventa de actualizare
- continutul si nivelul de detaliere a informatiilor solicitate IC
- nivelul de detaliere a informatiilor necesare evaluarii posibilitatii de solutionare.
e Conditii:
— natura activitatii, structura actionariatului, profilul de risc)

— evaluarea impactului pe care situatia de dificultate majord a IC si lichidarea sa |-ar

putea avea asupra: (i) pietelor financiare, (ii) altor institutii, (iii) conditiilor de finantare
si (iv) economiei
— potentialele efecte negative semnificative generate de situatia de dificultate majora a
IC
* AR poate impune in orice moment trecerea la aplicarea integrala a cerintelor

* Aplicarea cerintelor simplificate nu afecteaza competentele AR de a dispune masuri de
orevenire a crizelor sau masuri de gestionare a crizelor.
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Planul de rezolutie - componentele principale*

Sumar

Strategia de
rezolutie

Asigurarea
informatiilor

Continuitatea
operationala

Finantare

Comunicare

Evaluarea
posibilitatii de
solutionare

e Descriere a institutiei/grupului si elementelor planului

e Actiunile de rezolutie propuse, functiile critice si liniile de
activitate de baza care vor fi mentinute/separate, orizontul de
timp, nivelul decizional

e Asigurarea informatiilor necesare pentru implementarea efectiva a
strategiei de rezolutie

e Asigurarea accesului la functiile critice, sisteme si operatiuni
comune, interdependente interne si externe, accesul la sistemele
de plati, portabilitatea clientilor

e Finantarea instrumentelor de rezolutie propuse, sursele, acorduri,
garantii necesare/disponibile

e Planul de comunicare cu partile implicate (actionari, conducere,
personal, clienti, media)

e Rezultatul evaluarii posibilitatii de solutionare, impedimente,
MREL

__* Draft final RTS ABE — dec 2014, privind planurile de rezolutie si evaluarea posibilitatii de solutionare

1 BANCA NATIONALA A ROMANIEI 15



Autoevaluarea

16

Identificarea functiilor critice®

Analiza din perspectiva stabilitatii financiare

Evaluarea de catre AR a functiilor

Analiza realizata de IC (i) Tn contextul o
(i) critice identificate de IC data fiind:

elaborarii planului de redresare sau
(ii) Tn contextul elaborarii planului de - relevanta sistemica a functiei
rezolutie are in vedere: pentru partile terte si

- Impactul negativ asupra partilor - relevanta sistemica a ICin

terte, exercitarea acestei functii.

- Efectul de contaminare, Criteriile de evaluare (cum ar fi:
natura si dimensiunea activitatii,
intreruperea potentiala a functiei)
sunt calibrate pe indicatori (cum
- Caracterului substituibil al functiei. ar fi: numar clienti, efectul asupra

lichiditatii pietelor afectate)

- Afectarea increderii generale a
participantilor de pe piata,

Identificarea liniilor de activitate de baza

* Regulamentul Delegat (UE) emis de Comisia Europeand din 02.02.2016 de completare a Directivei 2014/59/UE

1142 ezljeuy

2|



Evaluarea posibilitatii de solutionare*
Evaluarea fezabilitatii si credibilitatii lichidarii prin procedura obisnuita de

insolventa

Selectarea strategiei preferate de rezolutie

Evaluarea fezabilitatii strategiei de rezolutie selectate

Evaluarea credibilitatii strategiei de rezolutie selectate

*Draft final RTS ABE- dec 2014 privind planurile de rezolutie si evaluarea posibilitatii de solutionare
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Evaluarea fezabilitatii si credibilitatii lichidarii prin
procedura obisnuita de insolventa

Evaluarea credibilitatii lichidarii Evaluarea fezabilitatii lichidarii
— asigurarea continuitatii accesului la — disponibilitatea informatiilor
functiile critice realizate de IC; necesare FGD pentru plata
— impactul lichid&rii asupra: depozitelor acoperite;

functionarii pietelor financiare; — sprijin operational din partea IC

infrastructurilor pietei financiare; .
o . o pentru FGD — separabilitatea
altor institutii financiare; economiei

reale depozitelor acoperite/neacoperite.
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Selectarea strategiei preferate de rezolutie*: SPE vs MPE
| Crterii | sE |  MPE_ |

Modelul de Finantarea si gestiunea riscurilor —
centralizat, la nivelul institutiei mama
Institutii de importanta sistemica la nivel

global/regional

DI T LI EIEN Finantare in cadrul grupului prin datorii
aresurselor fata de entitatea mama
financiare la
nivel de filiala
"Motorul”

rezolutiei

Masurile autoritatii la nivel de grup
gestioneaza si problemele la nivelul
filialelor, autoritatile gazda nu pot lua
decizii de rezolutie independente
Datorii
eligibile de

Capacitate de absorbtie a pierderii la
nivelul entitatii mama, insa, daca este

calitate si

insuficienta, datoriile filialelor pot fi puse
suficiente la dispozitie pentru acoperirea pierderii

(MREL se aplica tot la nivel de filiala, dar

poate fi detinut intern)
*din perspectiva grupurilor
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Descentralizat, filiale independente privind
finantarea si gestiunea riscurilor

Institutii de nivel national, retail/mass
market

Nivel semnificativ al depozitelor acoperite
in moneda locala, majoritatea finantarii
provine de la terte parti, la preturi de piata

Majoritatea autoritatilor de rezolutie gazda
aplica instrumente de rezolutie separate, cu

coordonarea autoritatii la nivel de grup

Filialele detin datorii eligibile suficiente la
nivel individual
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Evaluarea fezabilitatii strategiei de rezolutie selectate —
identificare impedimente (28 criterii)

infrastructura, IT, salariati, servicii critice partajate;
guvernanta, control, gestiunea riscurilor, aspecte legale, disponibilitate instrumente
de rezolutie

datorii eligibile pentru acoperirea pierderii, fonduri necesare in
rezolutie, impedimente de transfer, aranjamente de transfer a pierderilor, activele
eligibile drept colateral

informatii necesare pentru evaluarea aferenta
reducerii valorii sau necesarului de recapitalizare

existenta acordurilor intre AR home/host, terminarea
contractelor

cerinte de autorizare/aprobare, documentatia aferenta terminarii contractelor,
transferul de active si datorii in rezolutie
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Masuri alternative pentru diminuarea sau inlaturarea
obstacolelor in calea posibilitatii de solutionare

Revizuirea acordurilor de finantare intragrup

Contracte de servicii pt. asigurarea desfasurarii functiilor critice ale IC

Limitarea expunerilor, renuntarea la anumite active

Cerinte de informare suplimentare

Limitarea/renuntarea la activitati

Limitarea/diminuarea lansarii de noi produse/linii de activitate

Modificari in structura legala si/sau operationala

Infiintarea unei societdti financiare holding separate in statul membru sau in Uniune

Tndeplinirea cerintei minime de fonduri proprii si datorii eligibile
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Evaluarea credibilitatii strategiei de rezolutie selectate

Impactul potential asupra sistemelor financiare si economiei reale, cu privire
la continuitatea functiilor critice desfasurate de IC

Impact semnificativ
asupra

Economiei reale si
disponibilitatii
serviciilor financiare

Functionarii pietelor Infrastructurii Altor institutii
financiare pietelor financiare financiare

Analiza din perspectiva stabilitatii financiare
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Cerinta minima de fonduri proprii si datorii eligibile (MREL)

IC trebuie sa indeplineasca in permanenta o cerinta minima de fonduri
proprii si datorii eligibile (% din total datorii si FP)

Bilantul curent Bilantul dupa rezolutie

\ \
[ | |
Ajustare MREL in
baza contributiei
= + + SGD (-)/
rezultatelor SREP
(+/-)
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Finantarea rezolutiei - Fondul de rezolutie (1)

Nivel tinta - 1 % din depozitele acoperite, pana in 2024

Contributii ex-ante (anuale) - calculate fc de pasivul negarantat (-fonduri proprii),
ajustate la risc

Contributii extraordinare (ex-post), maxim 3x contributia anuala

Tmprumuturi

Garantarea activelor sau obligatiilor /acordarea de imprumuturi institutiei supuse
rezolutiei, ale filialelor sale, ale unei institutii-punte sau ale unui vehicul de
administrare a activelor;

Finantarea achizitiei de active ale institutiei supuse rezolugiei
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Finantarea rezolutiei - Fondul de rezolutie (2)

Finantarea necesara unei institutii-punte ori unui vehicul de administrare a
activelor

Despagubirea actionarilor sau creditorilor (NCWO)

Finantarea creditorilor exclusi de la bail-in (8%+5%)

Tmprumuturi citre/de la alte mecanisme de finantare

Utilizarea fondului de garantare a depozitelor

Cand se asigura continuarea accesului deponentilor garantati la propriile lor depozite

Tn limita pierderilor care ar fi fost inregistrate in lichidare, max 50% din nivelul tint3

1 BANCA NATIONALA A ROMANIEI



Reducerea valorii sau conversia instrumentelor de capital

Poate fi aplicata independent de o actiune de rezolutie sau impreuna cu o
actiune de rezolutie.

Se aplica atunci cand toate conditiile de declansare a rezolutiei sunt indeplinite
sau, in absenta exercitarii acestei competente, IC va inceta sa fie viabila.

Se exercita inainte de aplicarea oricarui instrument de rezolutie
Se reduc:

 CET1

e AT1 (sau se transforma in CET1)

* T2 (sau se transforma in CET1)
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Instrumente publice de stabilizare
Utilizate in cazuri exceptionale, in ultima instanta, dupa utilizarea la maximum
a celorlalte instrumente de rezolutie:
e aport public de capital
* trecere temporara in proprietatea privata a statului

Transferarea capitalului/institutiei detinute in sectorul privat imediat ce
circumstantele comerciale si financiare permit.

Preconditii: pierderi de minim 8% din total pasiv suportate de
actionari/creditori, 5% finantate de fondul de rezolutie, toate pasivele eligibile

covertite/reduse la 0.
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Instrumentul de recapitalizare interna (,,bail-in”) (1)

Elementul central al cadrului BRRD

Conversia in titluri de capital a instrumentelor de datorii

si/sau
Reducerea valorii instrumentelor de datorie in vederea absorbtiei pierderilor

Recapitalizarea unei IC la un nivel care permite conformarea cu conditiile de
autorizare si mentinerea unui nivel suficient de incredere a pietei

Sau
Conversia in titluri de capital/reducerea valorii principalului creantelor sau al

instrumentelor de datorie care sunt transferate catre o institutie-punte, in
vederea realizarii unui aport de capital la respectiva institutie-punte/ in cadrul
instrumentului de vanzare a afacerii sau al instrumentului de separare a
activelor.

I@{ BANCA NATIONALA A ROMANIEI



Instrumentul de recapitalizare interna (,,bail-in”) (2)

Aria de cuprindere: toate datoriile care nu sunt excluse din domeniul de aplicare

Excluderi exprese
e Depozitele acoperite
* Obligatii garantate (inclusiv obligatiuni garantate)

e Orice datorie care rezulta in virtutea detinerii de catre institutia de credit a
unor active sau lichiditati apartinand clientilor sau din relatii fiduciare

» Datorii fata de institutii, cu o scadenta initiala mai mica de sapte zile

» Datorii derivate din participarea la un sistem de decontare a platilor si
valorilor mobiliare (care au o scadenta reziduala mai mica de sapte zile)

e Datorii derivate din drepturi salariale, datorii fata de creditori comerciali,
datorii de natura fiscala

e Datorii fata de schemele de garantare a depozitelor aferente contributiilor
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Instrumentul de recapitalizare interna (,,bail-in”) (3)

Excluderi posibile - in situatii exceptionale, atunci cand:
* nu sunt posibile intr-un termen rezonabil;

 sunt strict necesare pt continuitatea functiilor critice sau pt evitarea
contagiunii;

e ar provoca o pierdere de valoare si ar creste pierderile suportate de alti
creditori

Pierderea transferata catre alti creditori, conditionat de respectarea principiului
NCWO

Utilizarea resurselor Fondului de rezolutie:

* max. 5% din total pasiv

* pierderi de min 8% din total pasiv suportate de actionari/creditori

* sau de min 20% din RWA suportate de actionari/creditori

Aplicarea instrumentului de recapitalizare interna este obligatoriu insotita de
implementarea unui plan de reorganizare a IC
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Instrumentul de recapitalizare interna (,,bail-in”) (4)

lerarhia creantelor in rezolutie

sCreantele FGD rezultate din subrogare si din
finantarea actiunii/mdsurilor de rezolutie,

Excluderi Creante bugetare , etc.
A Depozite eligibile >100 k euro
Instrumentul de y
reca;? lt-‘agzare interna Creditori chirografari
(,,bail-in”) d

| Alti creditori subordonati (neinclusi in capitalul
de reglementare)

Reducerea valorii

si/sau conversia in AT1, Tier2)

[De,tin&torii de alte instrumente de capital (inclusi

instrumentelor de
capital (WDCI) [

Actionari (CET 1)

31
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Implementarea unei masuri de rezolutie

Analiza & fundamentare
mix instrumente si
competente de
rezolutie preferate

Determinare indeplinire
conditii declansare Evaluare Ex-ante
rezolutie

Implementare
instrumente si Decizie aplicare actiune
exercitare competente rezolutie
rezolutie

Evaluare Ex-post

Masuri de siguranta
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Anterioara unei actiuni de rezolutie sau de reducere a valorii ICR

Realizata de un evaluator independent
e evaluarea modului de declansare a procedurii de rezolutie
sau de reducere a valorii sau de conversie a instrumentelor de capital relevante
privind actiunea de rezolutie adecvata de intreprins sau
exercitarea competentei de reducere a valorii sau de conversie a instrumentelor
de capital relevante

e estimarea actualizata a bilantului

e cuantificarea pierderilor potentiale asteptate

e estimarea valorii IC inclusiv a capitalului dupa ce se initiaza si implementeaza o
strategie de rezolutie

* masura in care pierderile vor fi suportate de catre actionari si creditorii negarantati

* marimea compensatiilor posibil datorate actionarilor si creditorilor

realizata de AR, atunci cand o evaluare externa
independenta nu este posibila, inclusiv din motive legate de urgenta situatiei; va fi
urmata de o evaluare independenta definitiva.
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Determinarea valorii de lichidare pentru a respecta principiul NCWO

« esenta mecanismului de siguranta

« are ca si scop principal protejarea intereselor actionarilor si creditorilor afectati
de rezolutie

» estimarea rezultatului financiar pentru fiecare categorie de creditori in baza
unui scenariu ipotetic de insolventa la data rezolutiei

- ofera o comparatie intre tratamentul in rezolutie vs. insolventa pentru a
stabili nivelul eventualelor compensatii de platit

Evaluarile sunt in procesul de formulare si implementare a
deciziilor de rezolutie

Contribuie la diminuarea si, pe cat posibil, evitarea riscurilor aferente in legatura cu:
« transferul de active/pasive

 reducerea de valoare sau conversia unor creditori negarantati in procesul de
recapitalizare interna
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Impactul rezolutiei

Instrument
public de

“, Stabilizare .~ Banca central

Actionari
(RVICR)

IC Acces la
stabilizata lichiditate

IC Tn
dificultate

Creditori
(bail —in)

Piata monetara

SGD Fond rezolutie
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Inter-relationare — interna

Independenta operationala si evitarea conflictului de interese intre structura
care exercita functia de rezolutie si structura care exercita functia de
supraveghere

DAR

Planificarea si implementarea rezolutiei impun:

e furnizarea de informatii

e consultare si cooperare

Analize din perspectiva impactului asupra stabilitatii financiare:
* functii critice, lichidare, instrumente de rezolutie
« conditii de declansare (interes public)

Alte interdependente - autorizarea bancii punte, acces la sistemele de
plati/IT/operatiuni de piata

I@{ BANCA NATIONALA A ROMANIEI



Inter-relationare - externa

Ministerul Finantelor Publice
e aprobarea prealabila a deciziilor de rezolutie cu impact fiscal sau sistemic;
e aplicarea instrumentelor publice de stabilizare financiara;
e informari privind orice decizii ale autoritatii de rezolutie;
e consultari
Fondul de Garantare a Depozitelor
e administrarea fondului de rezolutie
» actionar la banca punte/vehicul de administrare a activelor
* implicarea resurselor SGD in rezolutie
Autoritatea de Supraveghere Financiara
Consiliul Concurentei si Comisia Europeana — DG Competition
* pe probleme privind ajutorul de stat
Autoritatea Bancara Europeana — notificari, informari, mediere
SRB/ Alte autoritati nationale de rezolutie din Statele Membre si/sau state terte - in
cadrul colegiilor de rezolutie
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