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1. Obligatii de conformare si de

raportare

Statutul ghidului

Prezentul document contine recomandari emise in temeiul articolului 16 din Regulamentul (UE)
nr. 1093/20101. Conform articolului 16 alineatul (3) din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010,
autoritatile competente si institutiile financiare trebuie sd depuna toate eforturile necesare
pentru a respecta prezentul ghid.

Ghidul prezinta punctul de vedere al ABE privind practicile adecvate de supraveghere in cadrul
Sistemului european de supraveghere financiara sau privind modul in care trebuie aplicat dreptul
Uniunii Europene intr-un anumit domeniu. Autoritatile competente carora |li se aplica ghidul,
astfelcum sunt definite la articolul 4 alineatul (2) din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010, trebuie sa
se conformeze prin integrarea acestuia in practicile lor, dupa caz (de exemplu, prin modificarea
cadrului legislativ sau a procedurilor de supraveghere ale acestora), inclusiv in cazurile in care
ghidul se adreseaza in primul rand institutiilor.

Cerinte de raportare

3.

in conformitate cu articolul 16 alineatul (3) din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010, autoritatile
competente trebuie sa notifice ABE daca se conformeaza sau intentioneaza sa se conformeze
prezentului ghid sau, in caz contrar, s3 prezinte motivele neconformérii, pana la 30.08.2020. Tn
lipsa unei notificari pana la acest termen, ABE va considera ca autoritatile competente nu s-au
conformat. Notificarile se trimit prin intermediul formularului disponibil pe site-ul ABE la adresa
compliance@eba.europa.eu, cu mentiunea ,,EBA/GL/2020/04”. Notificarile trebuie transmise de
persoane care au competenta necesara pentru a raporta conformitatea, in numele autoritatilor

competente din care fac parte. Orice schimbare cu privire la situatia conformarii trebuie adusa,
de asemenea, la cunostinta ABE.

Notificarile vor fi publicate pe site-ul ABE, in conformitate cu articolul 16 alineatul (3).

1 Regulamentul (UE) nr.1093/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de instituire a
Autoritatii europene de supraveghere (Autoritatea bancard europeand), de modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si de
abrogare a Deciziei 2009/78/CE a Comisiei (JO L 331, 15.12.2010, p. 12).


mailto:compliance@eba.europa.eu

GHID PRIVIND STABILIREA SCADENTEI MEDII PONDERATE A PLATII CONTRACTUALE DATORATE IN CADRUL TRANSEI

2. Obiect, domeniu de aplicare si
definitii

Obiectul

5. Prezentul ghid specifica metodologia de masurare a scadentei unei transe (MT) sub forma de
scadenta medie ponderata (WAM) a platilor contractuale datorate in cadrul transei (CF:) prevazuta
la articolul 257 alineatul (1) litera (a) din Regulamentul (UE) nr. 575/20132.Tn acest sens, prezentul
ghid stabileste modul de determinare a platilor contractuale prevazute la acest articol. Ghidul
precizeazd, de asemenea, datele necesare pentru aplicarea abordarii WAM si pentru
monitorizarea si punerea in aplicare a acesteia.

Domeniul de aplicare

6. Prezentul ghid respectd mandatul ABE de a emite ghiduri Tn conformitate cu articolul 257
alineatul (4) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013.

7. Prezentul ghid se aplica institutiilor care masoara scadenta transei in conformitate cu articolul 257
alineatul (1) litera (a) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013.

Destinatari

8. Prezentul ghid se adreseaza autoritatilor competente definite la articolul 4 alineatul (2) punctul (i)
din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010 si institutiilor financiare definite la articolul 4 alineatul (1)
din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010.

Definitii

9. Daca nu se prevede altfel, termenii folositi si definiti in Regulamentul (UE) nr.575/2013 si in
Regulamentul (UE) 2017/24023 vor avea acelasi inteles in cuprinsul ghidului.

2 Regulamentul (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 26 iunie 2013 privind cerintele prudentiale
pentru institutiile de credit si firmele de investitii (JO L 176, 27.6.2013, p. 1).

3 Regulamentul (UE) 2017/2402 al Parlamentului European si al Consiliului din 12 decembrie 2017 de stabilire a unui cadru
general privind securitizarea si de creare a unui cadru specific pentru o securitizare simpla, transparenta si standardizata
(JOL347,28.12.2017, p. 35).
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3. Punere in aplicare

10. Prezentul ghid se aplica incepand cu 1 septembrie 2020.
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4. Ghid

4.1 Plati contractuale prevazute la articolul 257 alineatul (1)
litera (a) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013

4.1.1 Securitizarile traditionale

11. Tn cazul securitizdrilor traditionale, institutiile trebuie s stabileascd platile contractuale
prevazute la articolul 257 alineatul (1) litera (a) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 pe baza
platilor contractuale care trebuie platite de initiator catre SSPE si a platilor care trebuie
plitite de SSPE detinatorilor de transe. in acest sens, institutiile trebuie s3 aplice succesiv
urmatoarele etape:

(a) institutiile trebuie sa stabileasca platile contractuale ale debitorilor expunerilor-suport
care trebuie platite catre SSPE, aplicand modelul pentru active, astfel cum se prevede
in sectiunea 4.3;

(b) institutiile trebuie sa introduca rezultatul aplicarii modelului pentru active in calculul
platilor contractuale care trebuie platite de SSPE detinatorilor de transe fin
conformitate cu prioritatea platilor stabilite in documentele aferente tranzactiei
aplicand modelul pentru datorii, prin aplicarea succesiva a urmatoarelor etape:

(i) acestea trebuie sa stabileasca valoarea totalda a fluxurilor de numerar care
trebuie platite de SSPE, astfel cum se prevede in sectiunea 4.4.2;

(ii) acestea trebuie sa aloce platile contractuale detinatorilor de transe, astfel cum
se prevede in sectiunea 4.4.3.

12. Rezultatul de la litera (b) de mai sus trebuie considerat plata contractuald in sensul
articolului 257 alineatul (1) litera (a) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013.

4.1.2 Securitizari sintetice

13. Tn cazul securitizdrilor sintetice, institutiile trebuie s3 stabileascd plitile contractuale
prevazute la articolul 257 alineatul (1) litera (a) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 dupa
cum urmeaza:

(a) Tn cazul in care transele fac obiectul protectiei creditului, platile contractuale previzute
la articolul 257 alineatul (1) litera (a) din Regulamentul (UE) nr.575/2013 trebuie
considerate ca fiind suma:
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(i) platilor contractuale care trebuie platite initiatorului de catre debitorii
expunerilor-suport, care sunt alocate pentru reducerea sumei ramase de
rambursat a transei, si

(i) a platilor contractuale ale primelor care trebuie platite de catre initiator
furnizorului de protectie al transei protejate, astfel cum se prevede in sectiunea
4.5,

(b) Pentru alte transe decat cele prevazute la punctul (a) de mai sus, platile contractuale
prevazute la articolul 257 alineatul (1) litera (a) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013
trebuie considerate ca fiind numai platile contractuale care trebuie platite
initiatorului de catre debitorii expunerilor-suport, care sunt alocate pentru
reducerea sumei ramase de rambursat a transei.

4.2 Date si informatii

4.2.1 Sursa datelor privind portofoliul de expuneri-suport

14. n sensul aplicdrii abordarii bazate pe WAM prevézute la articolul 257 alineatul (1) litera (a)
din Regulamentul (UE) nr.575/2013, institutiile trebuie sa utilizeze date interne privind
portofoliul de expuneri-suport securitizate, in cazul in care acestea sunt si societati de
administrare a expunerilor securitizate.

15. n cazul in care institutiile nu sunt societati de administrare a expunerilor securitizate si nu
au acces la date interne, acestea trebuie sa utilizeze numai urmatoarele surse de date
externe:

(a) date furnizate de initiator, de sponsor, de SSPE sau de societatea de administrare,
fie direct, fie transmise prin intermediul unui furnizor tert de date;

(b) date privind expunerile-suport ale securitizarii puse la dispozitie de initiator, de
sponsor si de SSPE in conformitate cu articolul 7 alineatul (1) literele (a) si (e) din
Regulamentul (UE) 2017/2402;

(c) date privind expunerile-suport ale securitizarii, astfel cum este prevazut la
articolul 5 din Regulamentul (UE) 2017/2402;

(d) documentele aferente tranzactiei.
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16.

17.

18.

19.

4.2.2 Date privind portofoliul de expuneri-suport

n sensul aplicarii abordarii bazate pe WAM prevézuti la articolul 257 alineatul (1) litera (a)
din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, datele necesare pentru aplicarea modelului pentru
active prevazut la sectiunea 4.3 trebuie sa fie complete.

n cazul in care datele necesare pentru aplicarea modelului pentru active sunt incomplete,
institutiile trebuie sa efectueze ajustarile necesare, astfel cum se prevede in prezenta
sectiune. In cazul in care lipsa datelor se referé la soldul curent al principalului sau la moneda
in care sunt exprimate expunerile--suport, institutia nu trebuie sa utilizeze abordarea bazata
pe WAM prevazuta la articolul 257 alineatul (1) litera(a) din Regulamentul (UE)
nr.575/2013.

Ajustdrile prevazute la punctul 17 trebuie sa reflecte ipoteza cea mai prudenta, care trebuie
sa fie cea care amana platile contractuale cat mai aproape de scadenta legala finala a
tranzactiei. In acest sens, institutiile trebuie s3 utilizeze mai intai informatiile disponibile in
documentele aferente tranzactiei referitoare la criteriile de eligibilitate, iar ulterior trebuie
sa aplice urmatoarea lista neexhaustiva de ajustari, in functie de informatiile incomplete
referitoare la expunerile-suport.

Tn cazul in care informatiile privind expunerile-suport sunt incomplete in ceea ce priveste:

(a) ,data scadentei”, institutiile trebuie sa aplice scadenta legala finala;

(b) ,tipul de amortizare”, institutiile trebuie sa aplice amortizarea de tip ,,bullet”, adica
amortizarea in care cuantumul integral al principalului se ramburseaza in ultima
transa;

(c) ,frecventa prevazuta pentru plata principalului”, institutiile trebuie sa aplice o
frecventa anuala in cazul in care tipul de amortizare necesita transe periodice;

(d) ,frecventa prevazuta pentru plata dobanzii”, institutiile trebuie sa aplice o frecventa
anuala in cazul in care tipul de amortizare necesita transe periodice;

(e) ,rata curentd a dobanzii”, in cazul in care exista informatii cu privire la intervalul
ratei dobanzii pentru expunerile securitizate in documentele aferente tranzactiei,
institutiile trebuie sa aplice cea mai mica rata a dobanzii posibila.

Prin derogare de la punctul 18 litera (e), in cazul in care valoarea rdmasa de rambursat a
expunerilor, pentru care nu sunt disponibile informatiile privind rata curenta a dobanzii, nu
depaseste 5% din valoarea totala ramasa de rambursat a expunerilor securitizate,
institutiile trebuie sa aplice acestor expuneri rata dobanzii medii ponderate aferente
expunerilor securitizate pentru care sunt disponibile informatiile respective.
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20.

21.

22.

23.

24.

n sensul aplicarii abordarii bazate pe WAM prevézuti la articolul 257 alineatul (1) litera (a)
din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, institutiile trebuie sa se bazeze pe surse de informatii
precise si fiabile.

Documentele aferente tranzactiei trebuie sa constituie principala sursa de informatii pentru
a calcula platile contractuale datorate de SSPE detinatorilor unei pozitii din securitizare in
cadrul unei securitizari traditionale si pentru a calcula platile contractuale rezultate in urma
acordului de protectie dintre cumparatorul protectiei si furnizorul de protectie in cazul unei
securitizari sintetice.

Institutiile trebuie sa utilizeze in mod preponderent informatiile puse la dispozitie in
conformitate cu articolul 7 din Regulamentul (UE) 2017/2402.

Tn cazul securitizdrilor STS care nu sunt tranzactii cu titluri pe termen scurt garantate cu
active (non-ABCP STS), institutiile pot utiliza ca informatii suplimentare si modelul de fluxuri
de numerar din datorii, pus la dispozitie in conformitate cu articolul 22 alineatul (3) din
Regulamentul (UE) 2017/2402.

n cazul in care initiatorul, sponsorul si SSPE sunt stabiliti intr-o tara tertd, trebuie s3 se tind
seama, de asemenea, de informatiile puse la dispozitie in documentatia securitizarii, astfel
cum se prevede la articolul 5 din Regulamentul (UE) 2017/2402.

4.3 Model pentru active: metodologie de stabilire a platilor

25.

26.

27.

28.

contractuale datorate catre SSPE

4.3.1 Dispozitii generale privind modelele pentru active

Prin modelul pentru active, institutiile trebuie sa stabileasca toate platile contractuale care
trebuie platite catre SSPE si care sunt generate de portofoliu in perioada t prevazuta la
articolul 257 alineatul (1) litera (a) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013.

Institutiile trebuie sa utilizeze ca parametri esentiali toate informatiile relevante care ar
putea afecta aceste plati, inclusiv principalul, dobanda si, dupa caz, comisioanele.

Institutiile trebuie sa stabileasca platile pentru fiecare imprumut in parte. Daca este cazul,
avand in vedere nivelul de granularitate, previziunile pot fi modelate pe baza de
subportofolii omogene de expuneri securitizate pentru tipuri de active precum creantele
comerciale.

Fluxurile de numerar care provin din expuneri neperformante trebuie modelate separat de
cele provenite din expuneri performante.
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29.

30.

31.

32.

4.3.2 Metodologia pentru expunerile-suport performante

Platile principalului trebuie calculate la nivelul imprumutului, ludnd n considerare termenii
si conditiile convenite intre debitor si initiator sau creditorul initial, care influenteaza
valoarea si frecventa platilor. Tn special, calculul trebuie si reflecte precis frecventa
contractuald a platilor, valoarea preconizatd a rambursarii principalului si dobanzile aferente
care trebuie colectate pentru fiecare perioada.

Institutiile trebuie sa presupuna ca metoda de amortizare si ratele dobanzii aplicabile la data
de calcul al WAM raman constante pe intreaga durata de viata a imprumutului, Tn cazul n
care contractul prevede optiuni care nu au fost inc3 realizate sau declansate. in cazul in care
contractul prevede deja cd metoda de amortizare si/sau ratele dobanzii aplicabile in
perioadele viitoare se modifica in mod complet prestabilit, astfel incat valoarea exacta a
amortizarii si/sau a ratei dobéanzii aplicabile intr-o perioada viitoare poate fi stabilitd deja la
data de calcul al WAM, institutiile trebuie sa ia in considerare aceste modificari viitoare.

Tn sensul aplicdrii modelului pentru active in cazul securitizarilor reinnoibile, institutiile
trebuie sa aplice toate etapele urmatoare:

(a) Institutiile trebuie sd determine scadenta programata a fiecdrei expuneri
securitizate la data de calcul al WAM.

(b) Pentru fiecare expunere securitizata cu scadenta fnainte de incheierea perioadei de
realimentare sau de reinnoire, institutiile trebuie sa ajusteze scadenta programata
pentru a fi egald cu suma dintre scadenta sa actuala si cea mai lunga scadenta
permisa a unei expuneri care este eligibila pentru a fi addugata la portofoliul
securitizat Tn perioada de reconstituire sau de reinnoire. Ajustarile trebuie efectuate
ori de cate ori este necesar in acest scop, atunci cand durata scadentei ajustate este
mai mica decat durata perioadei de reconstituire sau de reinnoire.

(c) Scadenta finalad nu trebuie ajustata atunci cdnd scadenta expunerii securitizate este
programatd dupa incheierea perioadei de refinnoire.

Institutiile pot lua Tn considerare rambursari anticipate, Tn cazul in care exista suficiente date
cu privire la rata istorica de rambursare anticipata aferenta clasei de active, observata in
ultimii 5 ani in tara in care au fost emise activele, cu conditia ca acestea sa tind seama de
valoarea cea mai mica dintre:
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(a) rata de rambursare anticipata luata in considerare in scenariul de baza privind
ipotezele de stabilire a valorii rambursarilor anticipate ale tranzactiei, cu un plafon
de 20 %;

(b) cea mai mica ratda de rambursare anticipatd istorica aferenta clasei de active,
observata trimestrial sau cel putin anual, pe perioada cea mai lunga disponibila, cu
o durata minima de 5 ani, in tara in care au fost emise activele;

(c) rata medie trimestriala de rambursare anticipata observatad pe intreaga durata de
viata a tranzactiei de la initierea sa, cu date pe cel putin 1 an.

33. n cazul in care expunerile fac parte dintr-un portofoliu performant, institutiile trebuie s3
atribuie valoarea zero nerambursarilor si platilor intarziate viitoare, la data la care se
calculeaza WAM.

34. Institutiile nu trebuie sa ia in considerare veniturile provenite din contul de depozit si din
alte investitii pe termen scurt efectuate de SSPE.

35. Institutiile trebuie sa tina seama de acordurile contractuale incheiate de emitent si destinate
sa diminueze riscul expunerilor securitizate.

36. La fiecare data de calcul a WAM, institutiile trebuie sa presupuna ca platile efectuate intre
partile contractante raman constante la nivelul observat la data de calcul, pe durata ramasa
a contractului, chiar daca contractul prevede optiuni care nu au fost inca realizate sau
declansate. Tn cazul in care contractul prevede deja ci platile aplicabile pentru perioadele
viitoare se modifica intr-un mod complet prestabilit, astfel incat valoarea exacta a platilor
datorate sa poata fi stabilita deja la data de calcul a WAM, institutiile trebuie sa ia Tn
considerare aceste modificari viitoare.

37. n cazul in care platile efectuate intre partile contractante sunt legate de valori notionale
ramase de rambursat, care pot fi calculate in conformitate cu dispozitiile din modelul pentru
active prevazut in prezenta sectiune, platile viitoare trebuie ajustate pentru a reflecta
evolutia preconizata a valorilor notionale respective.

38. Tn cazul in care evenimentul declansator a avut loc, institutiile trebuie s3 tind seama de
factorii declansatori conveniti prin contract, care au schimbat fluxul de numerar al
expunerilor securitizate de la data activirii. In cazul in care factori declansatori conveniti
prin contract vor fi aplicabili la 0 anumita data viitoare intr-un mod complet predeterminat,

10



BNR - Uz intern

RAPORTUL ABE PRIVIND STABILIREA SCADENTEI MEDII PONDERATE A PLATII CONTRACTUALE DATORATE IN CADRUL TRANSEI

astfel incat schimbarea exacta a fluxului de numerar viitor sa poata fi stabilita la data de
calcul al WAM, institutiile trebuie sa ia in considerare si acesti factori declansatori viitori.

11
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4.3.3 Metodologia pentru expunerile neperformante
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39.

40.

41.

42.

Platile principalului si ale dobanzii aferente expunerilor neperformante la data de calcul al
WAM trebuie estimate ca fiind egale cu zero pe parcursul perioadei de securitizare.

n cazul institutiilor care au primit aprobarea de a utiliza propriile estimari privind pierderea
in caz de nerambursare (LGD) in conformitate cu cerintele din capitolul 3 titlul Il partea a lll-
a din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 pentru o parte a expunerilor securitizate, acestea
trebuie sa utilizeze valoarea de 1 minus LGD ca rata de recuperare pentru expunerile
securitizate respective.

Institutiile trebuie sa utilizeze valoarea de 1 minus rata medie istorica de pierdere observata
in ultimii 5 ani pentru clasa de active din tara in care au fost emise activele, ca rata de
recuperare pentru alte expuneri securitizate decat cele prevazute la punctul 40. In cazul in
care nu sunt disponibile informatii privind intreaga perioada de 5 ani, se foloseste cea mai
mare rata de pierdere istorica observatd. Daca niciuna dintre aceste informatii nu este
disponibild din surse fiabile, cum ar fi asociatiile de credit ipotecar in cazul creditelor
ipotecare sau agentiile de rating de credit care dispun de arhive de date colectate pe termen
lung, institutiile trebuie sa utilizeze o rata de pierdere de 50 % pentru expunerile securitizate
de rang superior care nu sunt de tip retail si pentru expunerile securitizate de tip retail si o
ratd de pierdere de 100 % pentru expunerile securitizate altele decat cele de rang superior
care nu sunt de tip retail.

Tn cazul institutiilor care au primit aprobarea de a utiliza propriile estimari privind pierderea
in caz de nerambursare (LGD) in conformitate cu cerintele din capitolul 3 titlul Il partea a lll-
a din Regulamentul (UE) nr.575/2013, acestea trebuie sa utilizeze ca perioadd de
recuperare ipotezele privind perioada medie de recuperare pe care le-au folosit in modelele
LGD in stare de nerambursare. Pentru celelalte institutii, perioada de recuperare trebuie
considerata ca fiind perioada istorica medie de recuperare observata in ultimii 5 ani, pentru
aceeasi clasd de active si in aceeasi tard in care au fost emise activele. In cazul in care nu
sunt disponibile aceste informatii, trebuie utilizata, Tn schimb, cea mai lunga perioada
istorica de recuperare observata. Daca niciuna dintre aceste informatii nu este disponibila
din surse fiabile (de exemplu, asociatii nationale de credit ipotecar in cazul creditelor
ipotecare sau agentii de rating de credit care dispun de arhive de date colectate pe termen
lung), institutiile trebuie sa estimeze ca toate recuperarile vor avea loc la scadenta legala
finalad a tranzactiei.

12
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4.4 Model pentru datorii: metodologia de stabilire a platilor
contractuale care trebuie platite de SSPE detinatorilor de transe in
cadrul securitizarii traditionale

4.4.1 Dispozitii generale privind modelul pentru datorii

43, Toate variabilele de intrare utilizate Tn cadrul modelului pentru datorii trebuie sa ia in
considerare cu precizie termenii si conditiile contractuale ale tranzactiei prevazute in
documentele aferente tranzactiei de securitizare, inclusiv, dar fara a se limita la:

(a) toate informatiile relevante privind transele, cum ar fi scadenta legald final3,
frecventa platilor, rata cuponului, dobanzile, principalul si valorile notionale ale
transelor;

(b) principalele caracteristici structurale, cum ar fi prioritatea platilor si factorii
declansatori aferenti;

(c) operatiuni de acoperire a riscului (hedging), mecanisme de protectie structurala,
costuri si comisioane.

44, Nu trebuie luate in considerare caracteristicile contractuale optionale, cu exceptia optiunilor
de solicitare a stingerii securitizarii prevazute la articolul 244 alineatul (4) litera (g) din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013, care reduc scadenta transei.

4.4.2 Stabilirea cuantumului total care trebuie platit de SSPE

45. Institutiile trebuie sa calculeze cuantumul total al fluxului de numerar care trebuie platit de
SSPE la fiecare data de plata. Institutiile trebuie sa utilizeze rezultatul obtinut prin aplicarea
modelului pentru active prevazut in sectiunea 4.3 si sa il ajusteze pentru a lua in calcul
fluxurile de numerar provenite din operatiunile de acoperire a riscurilor (hedging) si din
mecanismele de protectie structurald, dupa caz, precum si comisioanele si costurile care
urmeaza sa fie suportate de SSPE inainte de alocarea platilor contractuale in transele
specificate in prezenta sectiune.

46. La calcularea cuantumului total al fluxului de numerar disponibil care trebuie platit de SSPE,
trebuie sa se tind seama de operatiunile de acoperire a riscului (hedging) incheiate de SSPE
pentru a acoperi neconcordantele de plata dintre fluxurile de numerar generate de
expunerile-suport si fluxurile de numerar care trebuie platite detinatorilor de transe. Aceste
ajustari trebuie sa includa, dupa caz, intrarile si iesirile provenite din swapurile valutare si
swapurile pe rata dobanzii.
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47.

48.

49.

50.

51.

52.

Institutiile trebuie sa includa, de asemenea, fluxurile de numerar efective care decurg din
utilizarea mecanismelor de protectie structurald, menite sa asigure plata integrala si la timp
a principalului si a dobanzii in cadrul transelor, dupa caz, cum ar fi iesirile sau intrarile
rezultate dintr-o facilitate de lichiditate, un fond de rezerva sau un mecanism de renuntare
la marja in exces.

Institutiile trebuie sa includa ajustarile mentionate la punctele 46 si 47 numai in situatiile
urmatoare:

(a) daca s-a utilizat o operatiune de acoperire a riscului (hedging) sau un mecanism de
protectie structurald, care are impact asupra cuantumului total care trebuie platit;
in acest caz, institutiile trebuie sa se bazeze pe datele efective observate, aplicabile
la data de calcul al WAM;

(b) daca aceste ajustari vor fi aplicabile la o anumita data viitoare intr-un mod complet
predeterminat, astfel incat modificarea exacta a fluxului de numerar intr-o perioada
viitoare sa poata fi deja stabilita la data respectiva de calcul al WAM -,

4.4.3 Alocarea platilor contractuale intre detinatorii de transe

Alocarea platilor intre detinatorii de transe trebuie sa reflecte in mod corespunzator
conditiile din acordul contractual al tranzactiei de securitizare aplicabile la data de calcul al
WAM.

Toate caracteristicile structurale ale tranzactiei care determina alocarea platilor intre
detinatorii de transe trebuie luate in considerare la modelarea fluxurilor de numerar
aferente datoriilor. Acestea trebuie sa includa, in special, dispozitiile contractuale privind
prioritatea platilor, profilul de amortizare al titlurilor si orice modificare aparuta ca urmare
a utilizarii unui factor declansator.

Alocarea platilor catre fiecare detinator de transe trebuie sa respecte dispozitiile
contractuale privind prioritatea platilor, care trebuie sa specifice cu precizie ordinea in care
sunt platite titlurile pentru fiecare transa si calendarul de alocare a platilor.

n plus, daca este cazul, la stabilirea platii fiecdrui titlu, trebuie s se tind seama de regulile
in vigoare privind completarea facilitatii de lichiditate in urma unei trageri partiale sau
integrale, amortizarea fondului de rezerva si completarea registrului privind deficientele de
rambursare a principalului.
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53.

54.

55.

56.

57.

Amortizarea titlurilor aferente unei transe trebuie luata in considerare in modelul pentru
datorii. Modelul pentru datorii trebuie sa reproduca cu precizie regulile de amortizare
aplicabile fiecarui titlu, dupa cum este definit in prioritatea platilor, in conformitate cu
documentele aferente tranzactiei la data de calcul al WAM.

Factorii declansatori contractuali care determina modificarea fluxurilor de numerar ale
tranzactiei trebuie luati in considerare in cadrul modelului pentru datorii numai cand au fost
activati la data de calcul al WAM.

Factorii declansatori bazati pe performanta activelor-suport, cum ar fi incidentele de
neplata si ratele de pierdere, sau pe viteza de rambursare anticipata a activelor-suport nu
trebuie sa fie considerati activi decat daca performanta reala la data de calcul respecta
conditiile prestabilite. Cu toate acestea, in cazul in care un factor declansator convenit prin
contract va fi aplicabil la 0 anumita data viitoare intr-un mod complet predeterminat, astfel
incat modificarea exacta a fluxului de numerar intr-o perioada viitoare sa poata fi deja
stabilita la data de calcul al WAM, institutiile trebuie sa ia Tn considerare modificarile viitoare
respective.

Nu trebuie luate Tn considerare caracteristicile contractuale optionale, cum ar fi optiuni
»step-up”, optiuni ,put”, optiuni de reglementare, optiuni ,time” si optiuni fiscale care
reduc scadenta titlului.

Prin derogare de la punctul anterior, se poate tine seama de optiunile de solicitare a stingerii
securitizarii, In conformitate cu articolul 244 alineatul (4) litera (g) din Regulamentul (UE)
nr. 575/2013, care permit rambursarea anticipata a titlurilor inainte de amortizarea totala a
expunerilor securitizate.

4.5 Metodologia de stabilire a platilor contractuale datorate in

cadrul transei in cazul securitizarilor sintetice

4.5.1 Principii generale de stabilire a cuantumului fluxului de numerar

58.

Institutiile trebuie sa stabileasca platile contractuale care trebuie platite initiatorului de
catre debitorii expunerilor-suport aplicand aceeasi metodologie ca pentru expunerile
performante din securitizarile traditionale, astfel cum se prevede in sectiunea 4.3. Platile
contractuale trebuie sa fie cele care urmeaza sa fie alocate transelor in conformitate cu
termenii si conditiile tranzactiei. Rambursarile anticipate trebuie excluse.
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59.

60.

61.

62.

63.

64.

65.

Institutiile trebuie sa aloce platile contractuale prevazute la punctul 58 pentru transe, prin
reducerea sumelor aferente ramase de rambursat, in conformitate cu alocarea prevazuta in
termenii si conditiile tranzactiei. Termenii si conditiile trebuie sa reflecte cu precizie aceasta
alocare la data de calcul al WAM. Tn cazul in care alocarea nu este stipulata in mod clar in
termeni si conditii, institutiile nu trebuie sa aplice abordarea bazata pe WAM prevazuta la
articolul 257 alineatul (1) litera (a) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013.

Institutiile trebuie sa stabileasca platile contractuale ale primelor care urmeaza sa fie platite
de initiator Tn conformitate cu termenii si conditiile contractuale ale tranzactiei, astfel cum
este definit in documentele aferente tranzactiei de securitizare.

in cazul in care plitile contractuale ale primelor sunt conditionate de soldul exigibil al
transelor care sunt asociate cu protectia creditului, institutiile trebuie sa modeleze soldul
exigibil al transei pentru perioadele urmatoare pana la scadenta legala finala a tranzactiei,
in conformitate cu prezenta sectiune.

4.5.2 Amortizarea

Institutiile trebuie sa ia Tn considerare sistemul de amortizare prevazut in documentele
aferente tranzactiei pentru a stabili valoarea ramasa de rambursat din transe si sa considere
ca sistemul de amortizare a transelor la data de calcul al WAM este aplicabil pe toata durata
de viata a tranzactiei.

in cazul in care documentele aferente tranzactiei previd deja modificarea intr-un mod
complet prestabilit a sistemului de amortizare aplicabil in perioadele urmatoare, astfel incat
valoarea exacta viitoare a amortizarii sa poata fi stabilita la data de calcul al WAM, institutiile
trebuie sa ia in considerare aceste modificari viitoare.

4.5.3 Factorii declansatori

Tn cazul in care garantia sau contractul include un factor declansator care modificd sistemul
de amortizare dintr-un sistem in altul (de exemplu, de la pro rata la secvential) pe baza
anumitor conditii care trebuie indeplinite (de exemplu, performanta expunerilor
securitizate), acest factor declansator nu trebuie luat in considerare decat daca a fost deja
activat la data de calcul al WAM. Cu toate acestea, in cazul in care un factor declansator va
fi aplicabil la o anumita data viitoare intr-un mod complet predeterminat, astfel incat
schimbarea exacta a fluxului de numerar intr-o perioada viitoare sa poata fi deja stabilita la
data de calcul al WAM, institutiile trebuie sa ia in considerare factorul declansator respectiv.

4.5.4 Caracteristici optionale

in cazul in care initiatorul are optiunea de a inceta protectia, iar termenii si conditiile
tranzactiei contin un stimulent pozitiv pentru ca initiatorul sa stinga tranzactia Tnhainte de
scadenta contractuald, initiatorul trebuie sa considere scadenta protectiei ca fiind data cea
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66.

mai apropiata la care poate fi exercitata optiunea respectiva; in caz contrar, initiatorul
trebuie sa trateze aceasta optiune ca neafectand scadenta protectiei.

Institutiile pot tine seama de optiunile de solicitare a stingerii securitizarii care sunt
conforme cu articolul 245 alineatul (4) litera (f) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 si care
permit rambursare anticipata a titlurilor inainte de amortizarea totala a expunerilor
securitizate.

4.6 Monitorizarea si implementarea abordarii bazate pe WAM

67.

68.

69.

70.

4.6.1 Ajustarile modelelor

Modelele utilizate pentru aplicarea abordarii bazate pe WAM trebuie monitorizate si
actualizate ori de cate ori este necesar pentru a tine cont de:

(a) variatiile parametrilor-cheie, inclusiv soldul exigibil al titlurilor, starea factorilor
declansatori si performanta tranzactiei; si

(b) orice alte modificari semnificative ale tranzactiei, inclusiv restructurarea titlurilor
sau a expunerilor-suport.

4.6.2 Utilizarea furnizorilor terti de date

Institutiile trebuie sa se bazeze pe furnizori terti de date numai in cazul in care au indeplinit
obligatia de diligenta adecvata pentru a se asigura ca partile terte respecta prezentul ghid.
Tn acest sens, institutiile pot lua in considerare evaluarea efectuati de un auditor extern
independent care dispune de experienta demonstrabila in modelarea fluxurilor de numerar
si de o intelegere aprofundata a securitizarii.

4.6.3 Modele dezvoltate de terti

Institutiile trebuie sa se bazeze pe furnizorii terti de modele numai in cazul in care au
indeplinit obligatia de diligentd adecvata si au confirmat ca partea terta respecta ghidul si
dispune de un nivel adecvat de experienta de piata in modelarea fluxurilor de numerar si de
o intelegere aprofundatd a securitizdrii. In acest sens, institutiile pot lua in considerare
evaluarea efectuata de un auditor extern independent care dispune de experienta
demonstrabild in modelarea fluxurilor de numerar si de o intelegere aprofundata a
securitizarii.

4.6.4 Modele interne

Modelele pentru active si datorii elaborate de institutii pentru a calcula WAM trebuie sa
faca obiectul unei examinari initiale, care poate fi o examinare interna independenta sau o
examinare externa efectuata de un auditor independent. Pentru ca o examinare interna sa
fie independenta, evaluarea trebuie efectuata de personal care este independent de
personalul responsabil cu proiectarea sau cu elaborarea modelului. Atat auditorii interni,
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71.

72.

73.

74.

75.

76.

cat si auditorii externi trebuie sa aiba o experienta demonstrabila Tn modelarea fluxurilor de
numerar si o intelegere aprofundata a securitizarii.

4.6.5 Controlul calitatii

Institutiile si furnizorii terti de modele trebuie sa aiba experienta si capacitatea de a mentine
un model de fluxuri de numerar care sa reflecte cu precizie caracteristicile predominante
ale portofoliului-suport si ale tranzactiei la data de calcul al WAM.

Coerenta si fiabilitatea modelului pentru active si ale modelului pentru datorii trebuie
revizuite anual, pe baza de esantioane, de catre personalul institutiei care nu raspunde de
proiectarea sau elaborarea modelului, in cazul modelelor interne, sau de auditul intern.
Revizuirea independenta trebuie sa evalueze cel putin:

(a) calitatea procesului de colectare a datelor de intrare utilizate in modelul pentru
active si reprezentativitatea datelor de intrare;

(b) acuratetea procesului de colectare a parametrilor-cheie in ceea ce priveste termenii
si conditiile din documentele aferente tranzactiei;

(c) corectitudinea calculului global.

Revizuirea independenta trebuie sa puna la dispozitia institutiei o documentatie in care sa
se precizeze daca se confirma faptul ca modelele pentru active si modelele pentru datorii
genereaza rezultate valabile si, dupa caz, sa se formuleze recomandari cu privire la ajustarile
care ar putea Imbunatati calitatea modelelor pentru active si a celor pentru datorii.

4.6.6 Implementarea de catre institutii

Institutiile trebuie sa aplice abordarea bazatd pe WAM prevazuta la articolul 257
alineatul (1) litera (a) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 in mod consecvent la nivelul
tuturor pozitiilor din securitizare care apartin aceleiasi tranzactii de securitizare.

n cazul in care abordarea bazatd pe WAM se utilizeaza pentru a stabili cerintele de capital
pentru pozitiile din securitizare in conformitate cu abordarea securitizarii bazata pe modele
interne de rating (SEC-IRBA) sau abordarea securitizarii bazata pe modele externe de rating
(SEC-ERBA), abordarea bazata pe WAM pentru fiecare pozitie din securitizare stabilita
pentru transa respectiva trebuie calculata si actualizata cel putin trimestrial.

Tn cazul in care institutiile stabilesc scadenta unei pozitii din securitizare utilizind abordarea
WAM prevazutd la articolul 257 alineatul (1) litera (a) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013,
acestea trebuie sa aplice abordarea WAM in mod consecvent si in conformitate cu
articolul 257 alineatul (2) din regulamentul respectiv pana cand institutia nceteaza sa mai
detind pozitia din securitizarea respectiva. in mod exceptional, in cazul in care scadenta
legala finala este mai mica de 1 an, institutiilor trebuie sa li se permita sa nu mai utilizeze
abordarea WAM.
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