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1. Localizare

2. Suprafata

3. Populatie

4. Forma de
guvernamant

5. Moneda
nationala

ROMANIA

- prezentare generala -

= In sud-estul Europei Centrale, in interiorul si exteriorul arcului muntilor Carpati,
pe cursul inferior al Dunarii (1075 Km), cu iesire la Marea Neagra (194 Km);

= Totalul granitelor Romaniei insumeaza 3150 Km;

= Vecini: Ungaria, lugoslavia, Bulgaria, Republica Moldova si Ucraina.

= 238.391 Kmp (locul 12 in Europa);
= Structurd: 62 la sutd teren agricol (39 la suta arabil), 27 la suta paduri, 11 la
suta alte terenuri.

» 22,5 milioane locuitori la 1 iulie 1998 (locul 9 in Europa);

» Densitate: 94,4 locuitori/kmp;

= Urbanizare: 54,9 la suta;

= Structura etnica: 89,5 la sutd romani, 7,1 la sutd maghiari, 3,4 la suta aliii;

= Administrativ, Romania este Tmpartitd In 42 de judete (inclusiv municipiul
Bucuresti, cu regim de judet); Roméania are un numar de 263 orase (83
municipii) si 2685 comune;

= Capitala: municipiul Bucuresti (2 milioane locuitori);

= Limba oficiala: limba romana.

= Republicad, condusa pe baza Constitutiei adoptate In 1991;

» Puterea legislativa: parlament bicameral;

= Puterea executiva: guvern condus de un prim-ministru (desemnat de prese-
dintele tarii, in baza rezultatelor alegerilor generale);

presedintele tarii — ales prin scrutin universal pentru un mandat de 4 ani;

= Leul, cu subdiviziunea sa, banul;
» In prezent exist4 convertibilitatea de cont curent;
= Cursul monedei nationale este stabilit zilnic pe piata interbancara.
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Capitolul I. Sinteza principalelor evolutii economice, financiare, monetare
si valutare In anul 1998

1. Acumularea dezechilibrelor, cauzata de ritmul lent al reformelor si caracterul uneori
contradictoriu al politicilor urmate de autoritatile romane, s-a reflectat pregnant in evo-
lutia fenomenelor si proceselor din economia romaneasca in anul 1998. Explozia deze-
chilibrului intern in ultima parte a anului a fost favorizata si de conditiile externe nefavo-
rabile si in continua deteriorare, precum si de presiunea pe care a inceput sad o
reprezinte serviciul datoriei externe acumulate din 1990 incoace. In timp ce marja de
manevra a autoritatilor roméne in conducerea politicii economice s-a ingustat consi-
derabil, orientarea de ansamblu a acesteia s-a ameliorat incepand din trimestrul IV al
anului 1998. Aplicarea cu rigoare si fard derapaje a acestei orientari de-a lungul anului
1999 si in continuare ar contribui la evitarea unei crize de proportii in economia i
societatea romaneasca in ansamblul ei si la crearea conditilor pentru o crestere
economica sanatoasa pe termen lung.

2.1n 1998, Guvernul si Banca Nationald a Romaniei au facut in continuare eforturi pentru
liberalizare si dezangajarea statului din activitatea economicd, urmdrind functionarea
mai adecvata a pietelor in tara noastra si apropierea, pe aceasta cale, de cadrul general
al reglementarilor care guverneaza functionarea economiilor avansate. Acceptarea pre-
vederilor Articolului VIII din Statutul FMI privind convertibilitatea de cont curent constituie
o dovada elocventé in acest sens. Dar consecventa in liberalizarea activitatilor econo-
mice, desi pozitiva in ansamblul ei, a dat rezultate mai slabe decét cele urmarite, indeo-
sebi datorita faptului ca politicile la nivel macroeconomic nu au fost completate in mod
adecvat de mésurile necesare de reforma si ajustare la nivel microeconomic. In conse-
cinta, liberalizarea reglementérilor a condus la un mai mare acces la resurse, tocmai
pentru Intreprinderile si sectoarele neperformante ale economiei, pentru care constran-
gerile bugetare au devenit si mai slabe. Acest proces a fost accentuat, pe de o parte, de
cedari punctuale repetate ale autoritatilor la presiunile exercitate de diferite sectoare ale
economiei, iar pe de alta parte, de inrdutatirea mediului extern. Rezultanta acestei com-
binatii de factori nu a fost doar o situatie de suboptim, ci una de regres si chiar de sla-
bire a structurilor din societatea roméneasca. lesirea din acest declin nu se poate realiza
decét prin mentinerea coordonatelor corecte la nivel macroeconomic Si accelerarea la
nivel microeconomic a restructurérii si privatizarii.

3. Principala reusita a politicii economice urmate de autoritati in cursul anului 1998 a fost
reducerea semnificativa a ratei inflatiei. Cresterea preturilor la consumator, la sfarsitul
anului, a fost de 40,6 la sutd, fatd de peste 151 la sutd in 1997. Rata inflatiei a fost mai
scazuta decat aceea avuta in vedere la inceputul anului si s-a inscris in zona conside-
ratd pe plan mondial a nu mai induce distorsiuni majore in procesul de alocare a resur-
selor. Cu toate acestea, nivelul inflatiei situeaza Romania printre tarile in tranzitie cu cele
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mai slabe rezultate in acest domeniu. Mai mult, costurile asociate reducerii ratei inflatiei
au fost foarte mari, datorita in principal inconsistentelor in formularea si aplicarea mix-ului
de politici macro si microeconomice. Astfel, produsul intern brut a scdzut in 1998 cu 7,3
la sutd, In timp ce deficitul contului curent al balantei de plati a ajuns la peste 3 miliarde
dolari, adica 7,9 la suta din PIB, pe seama cresterii continue a importurilor si a scaderii
exporturilor.

4. Dificultatile din economie nu pot fi disociate de acumularea la scara societdtii roma-
nesti a unui ansamblu de probleme a caror amanare, an dupa an, risca sa genereze si-
tuatii f&rd iesire. Intre aceste probleme, inevitabil interconditionate, o importanta deose-
bitd pentru performanta economica prezinta urmatoarele:

4.1. Inconsecventa legislativa. In sistemul juridic romanesc coexista reglementari din pe-
rioada interbelica si din timpul economiei planificate centralizat cu acte normative alini-
ate la standardele occidentale actuale. Uneori, masurile adoptate, chiar daca in principiu
corecte, nu tin seama de nivelul resurselor disponibile, ceea ce are drept efect mentinerea
incertitudinilor, a lipsei de consecventa si, tot mai frecvent, a revenirilor legislative.

4.2. Regimul difuz si confuz de proprietate. Privatizarea este lenta si ezitantd, iar restitui-
rea proprietdtilor nu a fost definitiv transata. Statul rdméane proprietar majoritar in indus-
trie si in alte sectoare economice cheie, care se disting prin management tot mai neper-
formant si rezultate in continua deteriorare.

4.3. Indisciplina financiara si contractuald perpetueaza un comportament in distonanta
cu cele mai elementare reguli ale economiei de piata. In numele respectarii democratice
a drepturilor si libertatilor persoanelor fizice si juridice, tara noastra a ajuns in situatia in
care debitorul, chiar cel de rea credintd, este aparat in dauna creditorului. Aceasta stare
de fapt se regaseste in lungirea la nesfarsit a actiunilor in justitie si adoptarea unor solutii
care dezavantajeaza n fapt creditorul — chiar atunci cand céastiga procesul — si in per-
petuarea fara oprelisti a indisciplinei contractuale si de plati, debitorii rau platnici nefiind
practic penalizati pentru conduita lor. Aceasta situatie are un impact negativ asupra
fnsasi construirii mecanismelor care stau la baza functionarii economiei de piata, in care
disciplina contractuald si de plati trebuie sa reprezinte o lege de fier, cu mult mai tare
decéat cea reprezentata in trecut de disciplina de plan.

4.4. Structurarea lentd a institutiilor specifice economiei de piatd. Astfel, Bursa de Valori
si piata RASDAQ au o adancime modesta, iar rolul lor in alocarea resurselor de investitii
este marginal. Bursele de marfuri functioneaza inca si mai slab, ceea ce descurajeaza
productia; este simptomatic Tn acest sens faptul ca nu este functionald o bursd a cerea-
lelor, la nivel national, piata acestor produse de baza ramé&nand segmentaté si lipsita de
transparenta.

5. Dezechilibrele acumulate in timp si perpetuarea problemelor mentionate anterior s-au
rasfrant In deteriorarea dramatica a unora din cei mai insemnati indicatori sintetici ai
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economiei. Astfel, rata economisirii brute s-a cifrat in 1998 la mai putin de 10 la suta din
PIB, nivel cu totul insuficient pentru a sustine reluarea cresterii economice. La aceasta
au contribuit, In principal, urmatoarele evolutii convergent nefavorabile:

5.1. Inrdutatirea comportamentului agentilor economici, indeosebi din industriile r&mase
in proprietatea statului, care au abandonat, practic in totalitate, functia de investitii-acu-
mulare in favoarea functiei de asigurare a resurselor in vederea acoperirii costurilor
salariale tot mai mari.

5.2. Agravarea structurii sociale, ca urmare a scaderii populatiei active — siinca si mai mult a
acelei parti care contribuie direct la formarea veniturilor publice — si cresterea concomitenta
a ponderii persoanelor asistate, ale caror venituri sunt constituite prin redistribuire: pensio-
nari, someri, bursieri etc. Astfel, in anul 1998, numarul pensionarilor a continuat sa fie mai
mare decat cel al salariatilor, situatie nesustenabild, ca urmare a unui regim al pensiilor care
depaseste cu mult nu numai potentialul unei economii sarace, cum este cea a Romaniei,
dar care nu ar putea fi tolerat nici in economii cu mult mai performante.

5.3. Consumul administratiei publice, la randul lui, s-a inscris pe o nefireasca panta as-
cendenta. Dacd in ultimii ani ai economiei planificate centralizat consumul administratiei
publice se situa, Tn medie, la mai putin de 10 la suta din PIB, acesta a cunoscut o cres-
tere constanta incepand din 1990, pentru a ajunge in 1998 la aproape 15 la suta din PIB.
Dincolo de nefirescul situatiei reprezentate de cresterea cu 60 la sutd a consumului pu-
blic in conditiile economiei de piatd fatd de nivelul inregistrat in timpul planificarii cen-
tralizate, impactul acestei evolutii se concretizeaza si in cresterea consumului si scéde-
rea economisirii.

6. Singurul segment al societdtii care continud s& indeplineasca functia de economisire Tl
reprezintd populatia. In cursul anului 1998, economiile populatiei (in lei si in valutd) in sis-
temul bancar au crescut cu 59,9 la suts, atingand un total de 41 861,6 miliarde lei. In
conditiile ingustdrii celorlalte surse de finantare din economie, economiile populatiei au
ajuns sa reprezinte una din putinele resurse disponibile, pentru atragerea cdreia intré in
competitie guvernul (pentru acoperirea deficitului public), intreprinderile (pentru finanta-
rea activitatii curente si a investitiilor), precum si sistemul bancar (pentru acoperirea ra-
telor scadente la datoria externd). Aceastd stare de lucruri are ca efect cresterea in con-
tinuare a ratelor reale ale dobanzilor si ingustarea primejdioaséa a capacitatii de finantare
internd a investitiilor, ceea ce poate compromite orice sperantd de crestere economica
sanatoasa pentru decenii de acum Tnainte.

7. In strans& conexiune cu scaderea ratei acumuldrii, absorbtia internd, pentru consum
Si pentru investitii, s-a bazat in tot mai mare masura pe resurse externe. Acumularea in
timp a deficitelor a atasat constrangerii externe dimensiuni tot mai semnificative, pentru a
deveni, Incepand din a doua jumatate a anului 1998, unul dintre factorii cei mai
importanti de care trebuie sa& se {ind seama in construirea politicii economice in
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perspectiva anilor urmétori. La aceasté situatie s-a ajuns datoritd urmatoarelor cauze
principale:

7.1. Deficitul ridicat al balantei comerciale. In 1998, deficitul balantei comerciale (in pre-
turi fob) s-a cifrat la peste 2,6 miliarde dolari, pe seama majordrii importurilor si scaderii
exporturilor, astfel:

> importurile au crescut cu 4,8 la sutd. Tendinta ascendentd a importurilor nu este in
sine negativa, daca se produc concomitent revigorarea productiei interne si cres-
terea exporturilor. Tn 1998, ins&, importurile s-au majorat chiar in conditile compri-
marii puternice a productiei. Aceasta s-a datorat: constrangerilor bugetare slabe la
nivelul intreprinderilor, care au continuat sa importe mai mult decéat ar fi justificat ca-
pacitatea lor de a oferi produse vandabile pe piatd; diminudrii protectiei vamale, n
special in raporturile cu tarile CEFTA (organizatie la care Roméania a aderat de la 1
iulie 1997), dar si cu celelalte tari, ca urmare a masurilor de reducere a taxelor va-
male; cresterii cererii de consum al populatiei ca urmare a majorarii in termeni reali a
salariilor, chiar in conditiile scaderii ofertei de bunuri si servicii din productia interng,
aprecierii reale a leului, deoarece deprecierea nominald a monedei nationale a fost
depasita de rata cresterilor salariale;

> exporturile au scdzut cu 1,6 la sutd. Mai preocupant este faptul ca Romania anului
1998 a exportat in general aceleasi produse pe care le exporta Si cu un deceniu in
urmd: produse energointensive, cu valoare adaugatd mica si/sau cu grad de tehni-
citate redus, pentru care preturile sunt mici si competitia este durd. Exporturile par sa
se fi plafonat in jurul valorii de 8 miliarde dolari anual, incepand din 1995, in special
ca urmare a ritmului cu totul nesatisfacator al restructurarii sectorului real al econo-
miei. Problemelor din anii anteriori li s-a addugat, in 1998, scdderea suplimentara a
competitivitatii produselor romanesti, datorita cresterii costurilor interne, in special a
celor salariale, aprecierii in termeni reali a monedei si concurentei acerbe din partea
tarilor asiatice, ale caror monede s-au devalorizat dupd criza din 1997.

7.2. Cresterea deficitului contului curent, produsa in special ca urmare a evolutiilor flu-
xurilor balantei comerciale. Deficitul contului curent a crescut continuu, chiar in conditiile
scaderii productiei si deprecierii reale a leului din ultima parte a anului. Nivelul efectiv,
de 3 miliarde dolari, a fost cu aproape un miliard de dolari mai mare decét cel prognozat
initial. In consecintd, scdderea rezervelor valutare a fost mai mare decét se anticipase,
ceea ce s-a repercutat negativ asupra construirii programului valutar, in perspectiva
anului 1999.

7.3. Capacitatea limitatd de a atrage resurse financiare externe. Intrarile autonome de
capital si fluxurile negeneratoare de datorie externd s-au majorat sensibil Tn ultimii doi
ani. In consecinta, datoria externd pe termen mediu si lung a fost cvasistationard in ulti-
mii doi ani; ea a ajuns la sfarsitul anului 1998 la 9 081 milioane dolari (23,8 la suta din
PIB), In crestere cu numai 497 milioane dolari faté de sfarsitul anului precedent. In ultima
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parte a anului 1998, ca urmare n special a crizei financiare din Rusia, intrarile autonome
de capital in Roménia s-au redus substantial si chiar s-au inversat; mai mult decét atat,
autoritatile publice roméne nu s-au mentinut in 1998 pe piata externd de capital, ceea ce
a aratat lipsa unei strategii coerente de finantare externa.

7.4. Cresterea serviciului datoriei externe prin ajungerea la scadenta a creditelor trase in
pericada 1991-1996 a amplificat importanta constrangerii externe pentru Romania. Desi
serviciul datoriei externe devine cu adevarat important abia in 1999, piata de capital ex-
ternd evalueaza cu mult timp Tnainte calitatea strategiilor adoptate de o tard sau alta, iar
reactia pietelor la aceste strategii este puternica.

8. Acumularea in timp a problemelor mentionate a fost favorizata de rdspunsul neconvin-
géator al politicilor urmate de autoritati. Pana la jumatatea anului 1998, evolutiile in acest
plan s-au caracterizat prin:

8.1. Derapajul politicii economice, manifestat prin incetinirea privatizarii, absenta prac-
ticd a masurilor de restructurare in economie si cresterea salariilor reale, in contradictie
cu rezultatele in planul productiei si al productivitatii.

8.2. Incertitudini majore pe scena politica si semnale confuze si contradictorii cu privire
la orientarea viitoare a politicii economice. Au fost transmise atat din interiorul executi-
vului, céat si din cadrul majoritatii parlamentare orientdri in sine ldudabile, dar care nu
aveau acoperire In situatia economiei si a finantelor t&rii. In mod special s-a insistat asu-
pra dorintei de relaxare fiscald, pe seama reducerii veniturilor statului, concomitent cu
majorarea cheltuielilor, orientare care era in contradictie cu resursele disponibile ale
economiei si cu inrdutatirea mediului extern.

9. In ultima parte a anului 1998 si sub presiunea constrangerii externe s-a produs o ame-
liorare a politicilor urmate. Cu toate acestea, profunzimea dezechilibrelor acumulate in
timp, ca si inrdutatirea in continuare a mediului extern, au facut ca roadele benefice ale
noii orientari sa intarzie, primele efecte sesizabile fiind cele de contractie suplimentara a
productiei, determinate inevitabil de revenirea politicilor in zona sustenabild. Principalele
masuri, dureroase si nepopulare, dar justificate de situatia economiei, au fost:

9.1. Accelerarea privatizarii, concomitent cu masuri de reducere a pierderilor din secto-
rul ramas n proprietatea statului, Indeosebi n minerit.

9.2. Renuntarea, in ultimul trimestru al anului, la politica de indexare automata a salarii-
lor. Ca urmare, tendinta manifestata pana in acel moment, de crestere a salariilor reale
fara legatura cu rezultatele productiei, a fost in buna masurad atenuata.

9.3. Continuarea efortului de a mentine rata inflatiei In parametrii prognozati pentru aceasta
perioada a anului, prin convergenta politicilor macroeconomice (fiscale si monetare) cu ma-
surile de ordin structural. A putut fi astfel contracarat eficient impactul asupra preturilor in-
terne pe care l-ar fi putut avea deprecierea leului indusd dupa criza din Rusia. In acest
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cadru general trebuie analizate componentele mix-ului de politici economice ale autoritatilor,
intre care se inscriu si politicile incredintate prin lege Bancii Nationale.

10. Politica monetard a fost axatd pe reducerea ratei inflatiei si inscrierea acesteia in pa-
rametrii avuti in vedere prin programul guvernamental pentru anul 1998. Principalele
castiguri ale orientarilor urmarite au fost urmatoarele:

10.1. S-a reusit controlul lichiditatii si al agregatelor monetare, in exclusivitate prin mij-
loace indirecte. S-a demonstrat astfel ca ancora monetara poate fi utilizatd cu succes
pentru stapéanirea inflatiei, chiar in cazul unei economii precum cea a tarii noastre, carac-
terizata prin dezechilibre majore si un sistem bancar fragil.

10.2. S-a realizat o buna conlucrare a Bancii Nationale cu Ministerul Finantelor, ceea ce
a facilitat controlul lichiditatii.

10.3. S-a pastrat, in conditii grele, de accentuare a dezechilibrelor, functionarea pietei
monetare si a pietei valutare, ceea ce a permis reglajul fin al indicatorilor monetari. To-
tusi, functionarea unei piete secundare a titlurilor de stat raméane incd in stadiu incipient.

11. Componenta valutard a politicii monetare a consemnat, incepand cu prima parte a
anului 1998, unul dintre cele mai insemnate progrese, prin notificarea oficiala catre FMI a
acceptarii de catre tara noastra a obligatiilor prevazute in Art. VIII, al. 2-4, din Statutul
FMI. Prin aceasta, a fost consfintitd eliminarea tuturor restrictiilor in tranzactiile de cont
curent si este asumat angajamentul autoritatilor de a nu introduce nici in viitor restrictii la
operatiunile de cont curent. Aceasta decizie, minutios pregatitd, nu a antrenat efectele
negative anticipate de unii analisti. Dimpotriva chiar, anuntarea acestei masuri a fost un
prim semnal clar de continuare a reformei in directia utilizarii pe scara tot mai larga a
mecanismelor specifice unei economii de piata performante.

12. Anul 1998 a aratat mai mult ca oricand ca politica monetaré are limite si vulnerabili-
tati ce trebuie recunoscute si abordate cu maxima atentie:

12.1. Bazandu-se pe ancora monetard, Banca Nationala exercitd o influenta indirecta
asupra mecanismului dobanzilor din sistemul bancar. Tentativa de influentare a acestora
in sensul scaderii, care s-a incercat in vara anului 1998, s-a dovedit in final cu totul pa-
sagerg, intrucét piata nu a validat un nivel scazut al ratelor dobanzilor. Comportamentul
pietelor reflecta, de fapt, manifestarea mecanismelor de raspuns al economiei la con-
duita autoritatilor. Informatia astfel dobandita trebuie valorificata in procesul decizional,
pentru a corecta cauzele care genereaza evolutii nedorite. Aceasta stare de fapt arata
cd mecanismele de piata exista si functioneaza, iar ele ingradesc capacitatea autori-
tatilor de a adopta politici insuficient fundamentate.

12.2. Spre sfarsitul anului, accentuarea dezechilibrelor dintre cerere si ofertd, atat pe
piata monetard, cat si in economie In ansamblu, a facut ca obiectivul antiinflationist al
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politicii monetare s& fie atins in conditiile Tn care ratele dobanzilor au urcat in palierul cu
trei cifre pe piata interbancara. Acest nivel al dobanzilor a reflectat neincrederea opera-
torilor in sustenabilitatea politicii economice de ansamblu a autoritatilor si riscul izbucnirii
unei crize financiare majore, legate atat de serviciul datoriei externe, céat si de starea
sistemului bancar. S-a dovedit inca o data ca functionarea mecanismelor de piata care
au fost introduse este sensibila la credibilitatea politicilor economice.

13. La randul ei, declararea convertibilitaii leului, conform Articolului VIII al Statutului
FMI, a fost testata sever, dupéd declansarea crizei valutare din Rusia, in august 1998. Flu-
xurile de capital s-au inversat, ceea ce a dus la deteriorarea brusca a raportului cerere-
ofertd pe piata valutara interna. Banca Nationald a respins clar orice formula administra-
tivd de depasire a crizei, care ar fi avut un efect devastator, pe termen lung, asupra cre-
dibilitatii procesului de reformd. De aceea, variantele intre care a avut de optat, subsu-
mate neechivoc functionarii fara sincope a pietei valutare, au fost urmatoarele:

13.1. S& obtina rapid resurse financiare de pe piata externd pentru a sustine cursul. O
asemenea optiune nu era viabild, atat datoritd accesului practic imposibil la aceasta
piatd in conditiile crizei internationale, cat si pentru c& nivelul cursului valutar din acel
moment nu reflecta performantele economiei, ci fusese mentinut supraapreciat de oferta
din influxurile de capital de pana atunci.

13.2. S& accepte o prabusire a cursului valutar, pentru restabilirea cat mai rapida a echi-
librului dintre cerere si ofertd pe piata valutara. Experientele altor tari, printre care Rusia
si Republica Moldova (care nu au avut alternativa la o asemenea politicd, din cauza re-
zervelor valutare insuficiente), aratd ca urmarile sunt dintre cele mai dramatice: accele-
rarea imediata a inflatiei, prabusirea pietei financiare interne, demonetizarea accentuata
a economiei, dezorganizarea sistemului bancar, cu efecte de duratd asupra restabilirii
echilibrelor economice.

13.3. Sa urmdreasca deprecierea relativ rapidd, dar controlatd a monedei nationale,
astfel Incat revenirea la echilibru sa se realizeze fara pierderea increderii in sistemul
bancar si fara producerea unor rupturi, cu consecinte imprevizibile, n preturile relative
din economie. Analizand avantajele si dezavantajele fiecarei variante, precum si fezabi-
litatea acestora, Banca National& a optat pentru aceasta ultima posibilitate de revenire la
echilibru, acceptand inevitabilele costuri asociate cu ea: majorarea ratelor dobanzilor si
reducerea rezervelor valutare, pe seama vanzarilor pe piata.

14. Politica fiscald a Guvernului a rdmas sub control in ceea ce priveste deficitul bugetar
si s-a materializat prin mentinerea acestuia, ca si a deficitului consolidat al statului, la ni-
veluri mai scazute decéat cele prognozate. Astfel, deficitul bugetului de stat a fost de
10 401 miliarde lei, adica 3,1 la sutd din PIB, in timp ce deficitul consolidat a fost de
11 253 miliarde lei, adica 3,3 la suta din PIB. Cu toate acestea, finantarea deficitului a
generat un dezechilibru de proportii in sistemul financiar al tarii. La construirea
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programului economic si monetar pentru 1998 fusese prevazut ca o mare parte din
deficitul public sa fie finantat din surse externe, iar diferenta din surse interne. Finantarea
externd in cotele prevazute — pe care conjunctura externa ar fi permis-o pana la criza din
Rusia — ar fi avut un dublu efect favorabil pe plan intern: pe de o parte, ar fi contribuit la
majorarea rezervelor internationale, limitand astfel riscurile si scaderea credibilitatii
legate de serviciul datoriei externe pentru 1999; pe de alta parte, ar fi atenuat in mod
considerabil presiunea reprezentatd de finantarea interna a deficitului asupra pietei
monetare. In realitate, deficitul consolidat al statului a fost finantat, practic integral, din
resurse interne. In consecintd, s-a produs un important efect de evictiune a sectorului
neguvernamental de pe piata creditului, care a limitat capacitatea de revigorare a
economiei. De asemenea, au crescut dobanzile, in special pe segmentul cel mai sensibil
al pietei creditului (piata interbancard), ceea ce a avut un impact nefavorabil, ce se
mentine si in prezent, asupra costului finantarii deficitului public.

15. Politica veniturilor a fost permisiva, in special in prima parte a anului 1998. In medie
anuald, veniturile salariale din economie au crescut cu 6,8 la suta in termeni reali, iar in
industrie cu 1,8 la sutd, in contradictie cu comprimarea productiei. Cresterea costurilor
salariale a amplificat deteriorarea performantelor din economie, ceea ce a condus, in fi-
nal, la majorarea deficitului extern. Aceasta stare de lucruri pune in lumind, o datd mai
mult, inconsistenta teoriilor care mizeaza pe stimularea cererii pentru cresterea produc-
tiei. Tntr-o economie deschisd — cum tinde sa devina economia romaneascé — mai ales
daca oferta interna agregata este afectatd de constrangeri structurale (calitate necores-
punzdtoare a marfurilor, parametri tehnico-functionali depdsiti etc.), stimularea cererii
interne atrage cu preponderenta inrdutdtirea balantei de plati.

16. Restructurarea sectorului neperformant al economiei a inregistrat rezultate sub as-
teptari, In cea mai mare parte a anului 1998. Constrangerile bugetare slabe la nivel
microeconomic au condus, de altfel, la majorarea salariilor si mentinerea inelastica a ce-
rerii de importuri, chiar in conditiile diminudrii puternice a productiei. In cursul anului
1998 s-a produs o decorelare dramaticad intre scdaderea productiei, in unele ramuri cu
mai multe zeci de procente, si mentinerea neschimbatéd a numarului de salariati, ale ca-
ror salarii reale chiar au crescut, in contradictie cu performantele productiei. Decorelarea
a fost mai accentuatd in industriile aflate In proprietatea statului si rdmase in pozitie de
monopol pe piata intern&. In consecintd, procesul de selectie adversa s-a manifestat cu
putere: accesul la resurse a fost mentinut pentru sectorul guvernamental — care a con-
sumat mai mult — si pentru industriile neperformante, in dauna sectorului performant, cu
potential de crestere sanatoasa.

17. Privatizarea a evoluat neuniform. In prima jumatate a anului a stagnat, dupa care a
cunoscut o accelerare, mai cu seama in ultimele luni ale anului 1998, cand printre altele
s-a reusit privatizarea a 35 la sutd din Societatea nationald Romtelecom si au fost
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finalizate negocierile privind privatizarea primei banci mari cu capital majoritar de stat.
Pe ansamblul anului 1998, capitalul privatizat echivaleaza cu 8 procente din totalul
portofoliului initial al FPS, fatd de 10 la suta din capitalul initial care a fost privatizat in
intreaga perioada 1990-1997. Cu toate acestea, sectorul privat a furnizat in 1998 numai
58,3 la sutd din PIB, In crestere cu doar 0,2 puncte procentuale fatd de 1997. In
industrie, ponderea sectorului privat s-a cifrat la un nemultumitor 30 la sutd. Ca urmare,
ponderea sectorului privat in economie raméne net mai scazutd decéat in tarile din
Europa Centrald, iar evolutia recenta a acestuia este indoielnicd. Cauzele acestei stari
de fapt merita o analiza detaliatd; probabil, o contributie insemnata revine fenomenului
de selectie adversd, prin evictiunea sectorului performant al economiei; cert rdmane
faptul ca, pana in prezent, managementul privat raméane, in multe cazuri, neperformant,
asemenea celui din sectorul de stat al economiei.

18. In stransa corelatie cu reforma n sectorul real al economiei se pune cu acuitate pro-
blema asandrii gi restructurdrii sistemului bancar. in 1998 au inceput sa functioneze 4
banci (din care o sucursald a unei banci strdine) si si-au incetat activitatea doua su-
cursale ale bancilor strdine; numarul de institutii bancare in functiune se ridica la 45 la
sfarsitul anului 1998. Operéand intr-un mediu economic putin favorabil — unele banci fiind
deja Impovarate de credite neperformante acumulate in timp in portofoliul lor —, bancile
au reusit intr-o masura insuficientd sa sprijine o crestere economicad sdn&toasa. In fapt,
creditele acordate agentilor economici de sistemul bancar au crescut in termeni reali, la
sfarsitul anului 1998, cu 15,1 la sutg, fatd de anul precedent, dar partea din credite care
a marcat o crestere mai insemnata a fost aceea a creditelor clasificate “indoielnic” si
“pierdere”, a caror pondere in totalul creditului neguvernamental a urcat de la 52,6 la
sutd in decembrie 1997 la 54,8 la sutd in decembrie 1998. Judecétile de valoare cu pri-
vire la acest nivel trebuie sa fie facute tindnd seama si de urmatoarele considerente:

18.1. In cursul anului 1998 s-a facut simtitd o anumita schimbare de opticd a conduceri-
lor bancilor, care s-au ferit sa continue o politica — practicata pe o scara destul de larga
— de mascare a lipsei de performanta a unor credite. Altfel spus, bancile au acceptat sa
adopte o conduitd mai realistd, care le-a diminuat profiturile, in favoarea unei evidentieri
Si provizionari mai adecvate a creditelor neperformante.

18.2. Existd diferente Insemnate intre banci, atat in privinta creditelor neperformante, cat
si a nivelului de provizionare. Un grup de 7 banci-problema (din care 3 au fost sanctio-
nate cu ridicarea licentei de functionare de catre Banca Nationald) are o situatie finan-
ciara deosebit de precara: pondere ridicata a creditelor neperformante (ce urca la peste
80 la suta din totalul creditelor); diversificare insuficienta a portofoliului de active (ponde-
rea covarsitoare revenind plasamentelor in credite); nivel scazut al provizioanelor de risc
constituite. Daca sunt excluse bancile din acest grup, pentru celelalte banci din sistem
rata riscului de credit este mai mica de 35 la sutd, in timp ce raportul dintre creditele
neperformante si totalul activelor coboarda sub 13 la sutd. Mai mult, aceste banci au
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reusit s provizioneze In mare masurd creditele devenite neperformante, fapt care le
amelioreaza suplimentar situatia financiard reala.

19. Chiar daca sunt avute in vedere aceste amendamente, nu poate fi omis faptul ca si-
tuatia financiard a bancilor s-a deteriorat in 1998. Intre factorii care au contribuit la
aceasta stare de fapt se inscriu:

19.1. Erodarea bazei de capital, sub povara prelungirii inflatiei galopante. Efectele
acesteia sunt resimtite mai mult in sectorul financiar, unde capitalul se gaseste in princi-
pal sub forma baneasca, in timp ce in alte industrii capitalul se regaseste mai ales sub
forma de echipamente si alte bunuri, ce isi pastreaza, in general, valoarea chiar in con-
ditii de inflatie. Pentru a contracara, in parte, erodarea bazei de capital a bancilor, Banca
National& a dus in mod constant o politica de mentinere a capitalului minim al bancilor la
nivelul standardelor in materie 1n tarile occidentale. Ca urmare, a fost evitat procesul de
proliferare a unor banci mici si slabe, care ar fi fost mult mai vulnerabile.

19.2. Deteriorarea performantelor agentilor economici, care formeaza clientela bancilor,
ca urmare a mediului economic nefavorabil. In consecinta, portofoliul creditelor neperfor-
mante a crescut.

19.3. Managementul slab al unor banci, manifestat prin deficiente multiple. Unele se re-
gasesc si in alte sectoare de activitate, precum disproportia dintre costurile salariale si
performantele unitdtii in cauza sau cheltuielile de administrare nerationale; altele sunt
specifice, cum ar fi nerespectarea procedurilor de acordare si urmarire a creditelor,
ceea ce a favorizat, in unele cazuri, producerea unor fraude insemnate.

19.4. O buna perioada de timp, insusi regimul fiscal a slabit bancile aflate in dificultate,
prin inregistrarea automata, ca venituri, a dobanzilor cuvenite bancii, chiar daca nu erau
incasate. Normele de provizionare in vigoare incepand din aprilie 1999 au inlaturat acest
neajuns.

20. In aceste conditii, activitatea de supraveghere a sistemului bancar desfisuratd de
Banca Nationala trebuie s& aiba o importanta sporitd. Obiectivul fundamental al acestei
activitati il constituie realizarea stabilitatii si viabilitatii intregului sistem bancar, prin intro-
ducerea normelor si indicatorilor de prudenté bancara si urmarirea respectarii acestora.
Scopul urmarit este acela de a preveni riscul sistemic, respectandu-se nsa autonomia
fiecarei banci in organizarea si desfasurarea activitdtii sale pe baze concurentiale. Per-
formantele Bancii Nationale in exercitarea functiei de supraveghere au fost necon-
cludente. Riscul de sistem a fost evitat, uneori insa cu pretul acordarii unor credite de
dimensiuni ridicate bancilor aflate in dificultate. Capacitatea de prevenire a acumularii
creditelor neperformante a ramas insuficientd. La aceasta stare de lucruri au contribuit
convergent urmatoarele cauze:
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20.1. Experienta insuficienta in activitatea de supraveghere. Aceasta este datorata in
special evolutiei extrem de rapide a volumului total al activitatii bancare in tara noastra,
materializat in cresterea numarului de unitati bancare, a numarului de operatiuni si a di-
versificarii serviciilor bancare oferite clientilor.

20.2. Caracterul limitat al capacitatii de interventie a Bancii Nationale, asa cum fusese el
construit prin legislatia in vigoare incepand din 1991. Instrumentele de care dispunea,
potrivit legii, Banca Nationald erau insuficiente si, prin testare practica, s-au dovedit
ineficiente. Astfel, cele doua banci (Dacia Felix si Credit Bank), pentru care Banca
Nationald a declansat procedurile de declarare in stare de faliment inca din 1996, au
continuat sa risipeasca resurse si sa fie considerate banci, cu ajutorul justitiei; aceasta
refuzd sa accepte cd o institutie bancara — cu pierderi ajunse in prezent la sute de mi-
lioane de dolari, care depasesc de zeci de ori capitalul bancii — nu poate, in mod obiec-
tiv, sa functioneze. Legislatia bancara adoptata in vara anului 1998 corecteaza in parte
neajunsurile cu privire la instrumentele de care dispune Banca Nationald pentru exerci-
tarea efectiva a functiei sale de supraveghere; raméane insa de vazut, la confruntarea cu
practica, masura in care aceasta legislatie este suficienta si eficace.

21. Evolutiile Tn general nefavorabile din activitatea economicé, coroborate cu Tnrdutati-
rea conditiilor internationale Si cu cresterea puternica a serviciului datoriei externe in anul
1999, au antrenat scéderi repetate ale rating-ului de tard, din partea principalelor agenti
internationale de profil. Orientarea agentiilor de rating a fost datorata atat evolutiilor nefa-
vorabile din economie, cat si semnalelor confuze si contradictorii transmise de diferite
paliere ale autoritatilor romane (cum ar fi masurile de relaxare fiscald discutate In mo-
mente n care, chiar in conditiile legislatiei in vigoare, finantarea era problematica). La
sfarsitul anului 1998, rating-ul acordat Romaniei se situa intre B— si BB, fata de BB- si
BB+ n anul anterior. Aceasta evaluare a avut la randul ei un impact negativ asupra influ-
xurilor de capital, intr-un mediu extern oricum nefavorabil, ceea ce micsoreaza marja de
manevra a autoritatilor romane in conduita politicii economice avute in vedere pentru
1999.

22. Principala constrangere careia trebuie sa-i faca fatd economia romaneasca in 1999
este, de departe, aceea externa. Serviciul datoriei externe se ridica, in acest an, la 3,2
miliarde dolari, ceea ce echivaleaza cu 31,5 la suté din exportul de bunuri si servicii pro-
gnozat. Acest nivel depdseste semnificativ limita de atentie, considerata a se situa la 25
la sutd din exportul de bunuri si servicii, chiar daca nivelul absolut al datoriei externe
(23,8 la suta din PIB la sfarsitul anului 1998) este inca relativ modest si departe de cotele
de alarma. Serviciului datoriei externe i se adauga deficitul prognozat al contului curent,
precum si cresterea dezirabild a rezervelor internationale, astfel incéat nevoile totale de
finantare externa pentru anul 1999 sunt evaluate la peste 5 miliarde dolari. Acest nivel al
finantarii nu poate fi atins decét in conditiile in care programul economic al guvernului
este credibil si el obtine, totodata, sprijinul institutiilor financiare internationale.
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23. n ultima parte a anului 1998 s-au conturat coordonatele unui program economic capabil
sa rAspunda constrangerilor externe i sé reaseze tara pe o traiectorie ascendentd, de cres-
tere sanatoasd, dupd restructurarea sectorului neperformant al economiei. Coordonatele
programului pus Tn aplicare de Guvern, impreund cu Banca Nationald, sunt urmatoarele:

23.1. Reducerea deficitului consolidat al statului si inregistrarea unui surplus primar con-
siderabil in 1999, pentru a contribui astfel, in mod direct, la reducerea absorbtiei interne si
eliberarea resurselor de creditare disponibile pentru cresterea sectorului neguvernamental.

23.2. Continuarea procesului de dezinflatie printr-o politicd monetara prudenta, chiar in
conditiile n care este urmdaritd concomitent reducerea deficitului extern prin deprecierea
in termeni reali a monedei nationale.

23.3. Reducerea considerabild a pierderilor din sectorul aflat inca in proprietatea statu-
lui, prin restructurarea activitatilor nerentabile, accelerarea privatizarii si oprirea produc-
tiei in intreprinderile sau sectoarele de activitate neviabile.

23.4. Corelarea strictd a cresterilor salariale cu ameliorarea performantelor din productie,
cresterea productivitatii muncii si reducerea arieratelor. Pentru industriile aflate in pro-
prietatea statului care nregistreaza pierderi este vizatd in mod direct mentinerea fondului
de salarii la nivelul nominal inregistrat in ultimul trimestru al anului 1998.

23.5. Reducerea deficitului extern la un nivel pentru care poate fi asigurata finantarea
sustenabild, inclusiv pentru satisfacerea integrald a serviciului datoriei externe. La atin-
gerea acestui obiectiv contribuie atat celelalte coordonate ale programului economic,
prezentate mai sus, céat si deprecierea substantiald in termeni reali a leului, care aduce
paritatea leului la un nivel de echilibru, recunoscut de piatd si, totodatd, amelioreaza
competitivitatea marfurilor roméanesti pe pietele interna si externa.

24. In consonantd cu aceste obiective, Banca Nationald isi va concentra atentia asupra
urméatoarelor directii operationale:

24.1. Utilizarea In continuare a bazei monetare ca principald ancord antiinflationista.
Pentru anul 1999 este proiectatd o crestere a bazei monetare cu circa 35 la sutd, practic
in linie cu rata prognozata a inflatiei din acest an.

24.2. Majorarea rezervelor valutare ale Bancii Nationale cu circa 400 milioane dolari fata
de nivelul inregistrat la sfarsitul anului 1998, in conditiile mentinerii, in a doua jumatate a
anului, a raportului de schimb dintre leu si principalele valute inregistrat, in termeni real,
la sfarsitul primului semestru al anului 1999. Nu sunt avute in vedere modificari majore
ale regimului valutar, care corespunde conditiilor din economia romaneascd, dar va
continua procesul de liberalizare treptata a fluxurilor de capital.

24.3. Un accent deosebit va fi pus pe perfectionarea activitatii de supraveghere bancara.
Atat prin adaptarea reglementdrilor la conditiile prevazute in legile bancare adoptate la
jumatatea anului 1998, cét si prin actiunea practica de aplicare a reglementarilor, Banca
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Nationald va urmari insanatosirea sistemului bancar si imbunatatirea functionarii acestuia.

25. Situatia economiei nationale raméane in continuare fragild, iar marja de manevra a
autoritatilor in aplicarea programului stabilit este mica. Aceasta intrucéat, pe de o parte,
dezechilibrele acumulate in timp nu sunt rezolvate prin simple declaratii de intentii, oricat
de coerente ar fi acestea. Pe de alta parte, constrangerea externa ramane severa, iar, in
absenta unor influxuri majore de capital, o criza de proportii nu ar putea fi evitata. Difi-
cultatea asigurarii finantdrii externe este amplificatd de istoria aplicarii programelor de
reforma, care a fost neconvingatoare de-a lungul intregului deceniu. Este vital necesara
abandonarea atat a iluziei c& ar exista solutii miraculoase la problemele economiei, cat
si a unor experimente hazardate de politica economica, asa cum ar fi cresterea defici-
tului bugetar sau majorarea salariilor fara acoperire in performantele din productie. Ase-
menea masuri, prin care promotorii lor urmdaresc stimularea cererii pentru iesirea din
crizd, s-au dovedit de fapt contraproductive, oriunde si oricand au fost aplicate in condi-
tiile unei economii deschise, de piatd. In conditiile actuale ale tarii noastre, aplicarea
unor asemenea masuri ar transmite din nou un semnal confuz cu privire la orientarea po-
liticii economice a autoritatilor, ceea ce ar avea drept urmare probabild stoparea intrarilor
de capital.

26. Ramane in actualitate problema definitivarii in ritm rapid a procesului de reformé, in-
deosebi la nivel microeconomic, pentru a se asigura functionarea efectiva si eficientd a
mecanismelor de piatd si a se elimina fenomenele de selectie adversa, care s-au facut
simtite cu putere In 1998. In perspectivd, se pune problema adoptarii unei strategii pe
termen lung cu privire la orientarea generald a dezvoltdrii economiei si Tn mod deosebit
cu privire la finantarea acesteia — interna si externa —, strategie a cdrei aplicare trebuie
sa fie urmarita pe orizonturi de timp de ordinul deceniilor, cu mult dincolo de orizontul ci-
clului electoral. Absenta unei asemenea strategii a acutizat pe termen scurt problemele
cu care se confruntd Romania, in special in finantarea deficitului in cursul anului 1999,
iar pe termen lung duce la fructificarea insuficientd si indeobste la costuri mai mari a
surselor care pot fi mobilizate pentru accelerarea dezvoltdrii interne.

27. Roméania a abandonat irevocabil calea unei dezvoltari autarhice si urmareste in-
tegrarea in structurile Uniunii Europene. Aceasta optiune trebuie sa se regdseasca in an-
samblul conduitei de politica economicd pe termen lung, dincolo de diferentele de ac-
cent pe care le poate pune alternarea la putere a unor partide politice sau a altora. Des-
chiderea in continuare a economiei si participarea tot mai intensa la fluxurile mondiale
de bunuri si capitaluri reprezinta, in fapt, optiunea fundamentald a natiunii si ea este sin-
gura capabild sa i asigure pe termen lung prosperitatea. Aceastéd optiune trebuie insa
validata neintrerupt prin politici orientate spre respectarea constrangerilor impuse de
nsdsi functionarea eficienta a pietelor. Actiunea acestora valideaza la randul ei, politicile
consecvente si rationale, potentand astfel cresterea economica durabild si sdnatoasa.
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Capitolul Il. Economia mondiala in anul 1998

A. Evaluare generala

28. Principala caracteristicd a economiei mondiale Tn 1998 a fost incetinirea cresterii
economice, comparativ cu anii precedenti. S-au agravat o serie de dezechilibre aparute
in anul anterior si a apdarut pericolul unei recesiuni globale. Criza declansata in vara
anului 1997 in tarile din sud-estul Asiei, care a evidentiat fragilitatea sistemului finan-
ciar-bancar din aceste tdri, a fost urmata in 1998 de noi faze acute in tari ca Rusia gi
Brazilia.

28.1. Comerful international a marcat de asemenea o pierdere netd de ritm comparativ
cu anul 1997 si a apédrut pericolul intensificarii presiunilor protectioniste, cu probabilitate
mai mare in tarile cu economii mai putin performante. Totusi, procesul de globalizare
continud, iar diferentele dintre piete sunt tot mai estompate.

28.2. Flexibilitatea salariilor reale si scdderea preturilor materiilor prime au contribuit la
temperarea presiunilor inflationiste. Evolutia descendenta a preturilor titeiului (scaderea
cu circa 30 la sutd a prefuluiin 1998 este cea de a patra ca magnitudine in acest secol
si a doua din deceniul actual) si ale materiilor prime a avut consecinte negative asupra
tarilor exportatoare, cele mai multe fiind tari in curs de dezvoltare si in tranzitie, ale caror
venituri s-au redus. Tarile dezvoltate, de reguld importatoare, au inregistrat o imbunata-
tire a raportului de schimb, care a dus la cresterea veniturilor si la stimularea consumului
si a investitiilor.

28.3. Problemele economice ale Japoniei si celorlalte tari din sud-estul Asiei s-au datorat
intr-o mdsurd importanta crizei sistemului bancar, pentru salvarea cdaruia s-au alocat
sume importante din fondurile publice.

28.4. Fluxurile financiare s-au orientat in mai mica masura catre tarile in curs de dezvoltare
siin tranzitie, iIndreptandu-se cu prioritate catre tarile dezvoltate, care prezintd un grad mai
scdzut de risc, cu consecinta agravarii situatiei economieiin primul grup de tari.

29. PIB a crescut in 1998 pe plan mondial cu circa 2,5 la sutd, fata de 4,2 la sutd in
1997. In tarile in curs de dezvoltare ritmul mediu de crestere economica s-a redus la 3,3
la sutd in 1998, dar a continuat sd fie mai ridicat decéat in tarile dezvoltate, unde s-a si-
tuatla 1,8 la suta.

29.1.1n SUA, PIB a crescut in 1998 intr-un ritm apropiat de cel inregistrat in 1997 (3,9 la
sutd). Principalii factori care au sustinut cresterea economicd au fost consumul privat si
investitiile, Indeosebi in domeniul informaticii. Exporturile practic au stagnat (crestere de
numai 0,5 la sutd), in timp ce importurile s-au majorat cu 10,9 la suta.

29.2. In Japonia PIB a scazutin 1998 cu 2,8 la sutd fatd de anul precedent. Cheltuielile
interne de consum au scazut cu circa 3 la sutd, datoritda in principal crizei sistemului

22



Cap.ll. Economia mondiald in anul 1998

financiar si, in consecinta, a rationalizarii creditului, precum si pesimismului consumatori-
lor si investitorilor.

29.3. Economiile tarilor Uniunii Europene au marcat o evolutie mai dinamica decéat in
anul precedent. PIB a crescut pe ansamblul zonei euro cu 2,9 la suta (fata de 2,5 la suta
n 1997). In Regatul Unit, unde ciclul economic este decalat fatd de cel din tarile zonei
euro, ritmul de crestere s-a redus de la 3,8 la sutd in 1997 la 3,0 la sutd in 1998.

29.4. Evolutiile economice ale tarilor in curs de dezvoltare au fost diferite de la o tara la
alta. Unele, cum sunt China, Maroc, India, Egipt, Mexic, Argentina, au inregistrat ritmuri
de cregtere ridicate. Activitatea economicd a marcat o incetinire evidenta in tdrile din
sud-estul Asiei, unele inregistrand scaderi ale PIB. Aceste tari au practicat vreme inde-
lungaté politici interventioniste, care si-au dovedit limitele; daca in perioadele anterioare,
de expansiune economicd, asemenea politici au avut succes, ele au devenit
contraproductive si fard efect in contextul tentativelor de fortare a cresterii intr-un mo-
ment Tn care nici economisirea internd, nici cererea externd nu justificd si nu permit o
asemenea abordare.

30. Comertul international s-a caracterizat in 1998 printr-o diminuare a ritmului de
crestere. Volumul comertului mondial a crescut in 1998 cu 3,3 la sutd, cel mai scazut
ritm Inregistrat dupa 1985, de trei ori mai lent decéat in anul precedent. Reducerea cea
mai drastica a ritmului de crestere a volumului exportului s-a inregistrat in cazul tarilor in
curs de dezvoltare (de la 11,4 la sutd in 1997 la 2,2 la sutd in 1998), urmand tdrile dez-
voltate (de la 10,3 la sutad la 3,2 sutd) si In mai mica madsura tarile in tranzitie. Importurile
au marcat o tendintd similara de incetinire a ritmului, mai evidenta tot in cazul tarilor in
curs de dezvoltare, care, dupd o crestere a volumului importului de 11,2 la sutd in 1997,
au nregistrat o reducere a acestuia cu 0,7 la suta. In tarile dezvoltate ritmul de crestere
a volumului importului s-a redus la 4,7 la suta in 1998.

31. Balanta contului curent a continuat sa fie deficitard in SUA si excedentard in Uniunea
Europeand si Japonia. Deficitul contului curent al SUA a crescut In 1998 la 228,6 mili-
arde dolari (2,7 la suta din PIB), SUA reprezentand In continuare principalul motor al
cresterii economice pe plan mondial si contribuind in mdsurd insemnatd la atenuarea
efectelor conjuncturii internationale nefavorabile din 1998. Excedentul contului curent a
scdzut usorin 1998 in Uniunea Europeand, la 115,2 miliarde dolari (circa 1,4 la suta din
PIB) si a crescut in Japonia, la 121,1 miliarde dolari (3,2 la sutd din PIB). Tarile Asiei de
Sud-Est (Indonezia, Malayezia, Filipine si Tailanda), care in 1997 au inregistrat un deficit
al contului curent de 16,5 miliarde dolari, au realizat Tn 1998 un excedent, cifrat la 28,5
miliarde dolari.

32. Anul 1998 s-a caracterizat printr-o tendintd de calmare a inflatiei in majoritatea tarilor
lumii, atat ca urmare a politicilor monetare si fiscale restrictive, cat si a tendintei de sca-
dere a preturilor materiilor prime.
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32.1.1n tarile dezvoltate rata inflatiei s-a situat in 1998 la 1,6 la sutd, comparativ cu 2,1 la
suta in anul precedent. In SUA rata inflatiei s-a redus in 1998 la 1,3 la sut&, in Japonia la
0,6 la suta, iar in Uniunea European4 la 1,5 la sut4. In zona euro, datorita eforturilor intre-
prinse In vederea indeplinirii criteriilor de la Maastricht, rata inflatiei a inregistrat un nivel
de numai 1,3 la sutd. Aceste performante sunt cele mai bune din ultimele patru decenii
si ele rasplatesc politicile antiinflationiste promovate consecvent de aproape 20 de ani.

32.2. Térile in curs de dezvoltare au inregistrat in 1998 o ratda medie a inflatiei de 13,3 la
sutd, comparativ cu 11,1 la sutd in anul precedent. Rate mai scazute ale inflatiei au ca-
racterizat economiile tarilor din America Latind (9,4 la sutd) si Africa (10,8 la sutd), in
timp ce in tarile In curs de dezvoltare din Asia rata inflatiei a depdsit atat media pe an-
samblul tarilor in curs de dezvoltare, cat si pe cea a anului anterior.

33. Somajul s-a mentinut la cote Tnalte in tarile dezvoltate, situandu-se in medie la circa 7
la sutd. Evolutia favorabild a economiei SUA a condus la reducerea ratei somajului la 4,5
la suta in 1998, in timp ce In Japonia rata somajului a crescut la 4,1 la sutd (de la 3,4 la
sutd). In Uniunea Europeana, datoritd impozitelor ridicate, ajutoarelor de somaj foarte
generoase si rigiditdtii pietei fortei de muncé, rata somajului depéaseste cu mult nivelurile
inregistrate in alte tari industrializate, situandu-se in 1998 la 11,7 la sutd. Se apreciaza ca
somajul structural afecteaza 2/3 din numarul persoanelor fard loc de muncd din tarile
Uniunii Europene, aceastad problema stand in centrul atentiei guvernelor, in cea mai
mare parte social-democrate, din tarile respective, fapt care ar putea influenta politicile
viitoare In domeniul monetar si fiscal. Spania si Irlanda au inregistrat in ultimii ani evolutii
economice deosebit de dinamice, bazate pe cresterea productivitatii muncii, cu pretul
unor rate ridicate ale somajului. Politicile urmate cu consecventd in directia corectd, pe
parcursul mai multor ani, au permis in 1998 reducerea somajului si in aceste tari.

34. Ca siin anul precedent, politica monetard a avut ca obiectiv prioritar, in majoritatea
tarilor lumii, mentinerea sub control a inflatiei. In contextul incetinirii cresterii economice
pe plan mondial, In unele tari politica monetarda a avut de asemenea in vedere, intr-o
anumitd madasurd, sprijinirea cererii interne. Politica monetarda in Uniunea Europeand a
prezentat o usoara relaxare, in contextul unei politici fiscale dure. Ratele dobanzii au
prezentat pe parcursul anului o stabilitate ridicata.

35. Pentru depdsirea efectelor crizei declansate In vara anului 1997, tarile asiatice au
depus eforturi serioase in vederea inté&ririi sectorului financiar-bancar. in Japonia autori-
tatile au adoptat o politicd monetara prudenta si au intreprins unele initiative in vederea
solutiondrii problemei sectorului financiar, dar concretizarea acestora a intarziat. Un plan
ambitios de transformare a sectorului bancar a fost definitivat de abia in luna octombrie
1998, prevazand un cadru de lichidare a creantelor indoielnice, crearea unei comisii
speciale cu competente sporite de control si asistarea societatilor financiare in dificul-
tate, fie printr-un sistem de "bdnci-stafetd” (institufii publice provizorii care pot prelua
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activitati ale institutiilor devenite insolvabile), fie sub tutela temporara a statului. Autorita-
tile au alocat sume considerabile pentru sustinerea financiard a acestor masuri si salva-
rea bancilor cu probleme, dar inca solvabile, precum si pentru sistemul de garantare a
depozitelor. Insdné&tosirea sectorului bancar a fost considerata ca fiind esentiald pentru o
relansare durabilda a economiei japoneze.

36. Crizele financiare din ultimii doi ani s-au declansat in tarile care practicau un regim mai
putin flexibil al cursurilor valutare. Anul 1998 a marcat intr-o serie de tari o evolutie catre
cursuri mai flexibile, In conditile gradului sporit de risc valutar. Totusi, mobilitatea
crescanda a capitalurilor pe piata internationalda impune In continuare necesitatea unor
sisteme financiare solide si a unei discipline valutare stricte. Tarile zonei euro au pregatit
trecerea la cea de a treia etapd a Uniunii Economice si Monetare si introducerea monedei
unice, fluctuatiile cursurilor valutare avand loc in limite mai restranse decat in anii anteriori.

37. Sfarsitul "razboiului rece” a determinat in ultimii ani o tendintd de reducere a cheltu-
ielilor militare si, In consecinta, a deficitelor bugetare. Politicile fiscale au vizat si in anul
1998 in tarile dezvoltate mentinerea sub control a presiunilor inflationiste, iar in tarile zo-
nei euro si indeplinirea criteriilor de convergentd, avand un caracter in general restrictiv.
Ponderea deficitului bugetar in PIB a prezentat o tendin{d de scadere, situandu-se pe
ansamblul principalelor tari dezvoltate la 0,9 la sutd. SUA si Canada au inregistrat in
1998 excedente bugetare, In Regatul Unit, Germania si Franta deficitele bugetare si-au
redus ponderea in PIB, in timp ce in Japonia, confruntatd cu recesiune si somaj, ponde-
rea deficitului bugetar in PIB a crescut.

38. Fluxurile internationale de capital au marcat in 1998 o reorientare importantd, dinspre
tarile in curs de dezvoltare siin tranzitie cdtre tarile industrializate. Acest fenomen a de-
terminat cresterea volatilitatii pietelor financiare si, In prima parte a anului, cresterea
cursurilor actiunilor pe pietele tarilor occidentale, scaderea dobanzilor pe termen lung si
sprijinirea activitatii economice in aceste tdri. Pe ansamblul anului 1998, cresterea
cursului actiunilor a fost de 18,4 la sutd In SUA si 16 la sutd in Uniunea Europeana.

B. Tariin tranzitie din Europa

39. In majoritatea tarilor din Europa Centralé si de Est cresterea economica a continuat
in 1998. Principalul factor care a stimulat cresterea economicd in aceste tari a fost cere-
rea internd, indeosebi pentru investiti. Componenta externd a cererii a jucat un rol mai
putin important, In contextul scaderii ritmului comerfului international comparativ cu anul
precedent. Datoritd mdsurilor de restructurare a economiilor, somajul a prezentat o ten-
dintd generald de crestere. Inflatia a continuat tendinta descendenta remarcatd in anul
anterior. Deficitul contului curent s-a agravat in majoritatea tdrilor in tranzitie. Politicile
monetare si fiscale au vizat in continuare prevenirea recrudescentei inflatiei.
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40. PIB a crescut in 1998 cu circa 3,2 la suta pe ansamblu tarilor in tranzitie din Europa
Centrala si de Est, dar a sc&dzut cu 1,5 la sutad in tarile membre ale CSI. Reduceri ale PIB
s-au inregistrat in Romania (cu 7,3 la sutd) si Republica Ceha (cu circa 2,7 la sutd),
precum si in Republica Moldova (6 la sutd), Federatia Rusa (4,6 la sutd) si Ucraina (1,5
la sutd).

41. Comertul exterior al tarilor in tranzitie a marcat o incetinire evidentd fata de anul pre-
cedent: volumul exporturilor a crescut cu 4,1 la sutd, comparativ cu 6,2 la sutd in 1997,
mai rapid totusi decéat in celelalte grupe de tari, iar cel al importurilor a crescut cu numai
1,2 la sutd, fata de 9,3 la sutd in anul anterior. Valoarea exportului a crescut in majorita-
tea tarilor in tranzitie, cu exceptia Federatiei Ruse, Bulgariei si Romaniei. Balanta contului
curent a fostin continuare deficitara in {arile in tranzitie din Europa Centrald si de Est, cu
exceptia Federatiei Ruse, al carei excedent a continuatinsd sa scadda. Tari ca Bulgaria si
Slovenia, care cu un an in urma inregistrau usoare excedente ale contului curent, s-au
situat Tn 1998 intre tdrile cu balante deficitare.

42. Politicile monetare si fiscale antiinflationiste au determinat o tendintd de calmare a
inflatiei in majoritatea tarilor in tranzitie. In unele dintre acestea, rata inflatiei s-a situat in
1998 la niveluri exprimate cu o singura cifra. Preturile producadtorilor industriali au marcat
o Tncetinire si mai evidenta.

43. In conditiile restructurarii economice, somajul s-a agravat in majoritatea t&rilor in
tranzitie din Europa Centrala si de Est, cu exceptia Bulgariei, Ungariei si Sloveniei. Rata
somajului este mai ridicatd n téri cum sunt Croatia si Slovacia si se situeaza sub nivelul
de 10 la sutd numaiin Republica Ceha si Ungaria.

44. Ca siin anul precedent, politica monetard a avut ca obiectiv prioritar, in majoritatea
tarilor in tranzitie, mentinerea sub control a inflatiei. Cresterea masei monetare s-a situat
in unele tari (Republica Ceha, Slovacia, Federatia Rusd) la niveluri inferioare ritmului de
crestere a preturilor de consum, asistand practic la reducerea masei monetare in ter-
meni reali si demonetizarea economiilor. Politica valutard a vizat in principal, de aseme-
nea, obiective antiinflationiste. Monedele majoritatii tarilor in tranzitie au marcat o apreci-
ere in termeni reali, singura exceptie notabild reprezentdnd-o Federatia Rusd. Colapsul
rublei in luna august a avut un puternic impact asupra monedelor tarilor membre CSI, in-
clusiv asupra leului moldovenesc, dar si ale altor tari in curs de dezvoltare si in tranzitie,
sporind puternic perceptia riscului pe care il prezinta aceste tari. In unele tari in tranzitie
din Europa deprecierea monedelor nationale s-a accelerat in a doua parte a anului, ca
de exemplu in Slovacia, unde cresterea economicd din ultimii ani a fost Insotitd de un
deficit al contului curent care a devenit nesustenabil, iar politica monetard nu a fost co-
relatd cu cea fiscald. Totusi, la sfarsitul anului 1998 monedele celor mai multe tari in
tranzitie din Europa Centrald si de Est se apreciaserd, chiar in termeni nominali, compa-
rativ cu sfarsitul anului precedent.
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45, Politicile bugetare au avut de asemenea un caracter antiinflationist, deficitele buge-
tare reducandu-se in majoritatea tarilor in tranzitie, cu exceptia Ungariei, Poloniei si Re-
publicii Cehe. Bulgaria si Estonia au incheiat anul cu excedente bugetare, iar Letonia a
avut un buget echilibrat. Chiar si in Federatia Rusd, cu toate problemele cu care a fost
confruntata in vara anului 1998, ponderea deficitului bugetar in PIB s-a redus.

46. Criza declansatd in Rusia in vara anului 1998 ofera celorlalte tari in tranzitie o serie
de Invdtaminte. Astfel, deficitul bugetar, desi in aparenta nu foarte ridicat ca pondere in
PIB (5 la sutd, comparativ cu 7,3 la suta in anul precedent), a fost finantat in cea mai
mare parte prin influxuri de capital strain sub forma investitiillor de portofoliu. Acestea
sunt deosebit de volatile si au fost atrase la costuri foarte ridicate. Efectul imediat a fost
de mascare a dezechilibrelor, care erau adancite datoritd costului mare al resurselor.
Dupa mai putin de un an a devenit evidenta nesustenabilitatea acestei conduite, iar fuga
precipitatd a capitalului strain a adancit criza financiara.
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Tabel nr.1. INDICATORI MACROECONOMICI Al UNOR TARI CU ECONOMIE TN TRANZITIE, 1990 - 1998

Bulgaria Cehia Croatia  Polonia Romé&nia Federatia Slovacia Slovenia Ungaria

Rusi
Populatia (mil.loc.) 1998 8,4 10,3 4,6 38,7 225 147,5 5.4 2,0 10,2
1990 9,1 1,2 -6,9 -11,6 56 2,0 2,5 -4,7 -3,5
1991 11,7 14,2 -20,0 -7,6 129 -13,0 14,5 -8,1 -11,9
PIB real 1992 -7.3 -6,4 -11,0 26 -88 14,5 -7,0 5,4 -3,0
o (variatie 1993 -1,5 0,6 -8,0 38 1,5 -8,7 -3,7 28 -0,6
o fatd de anul 1994 1,8 2,7 5.9 52 39 -12,6 4,9 53 29
anterior) 1995 2,9 6,4 6,8 7,0 7.1 -4,1 6.8 4,1 1,5
% 1996 -10,1 39 6,0 6,1 39 -3,4 6,6 35 1,3
1997 -6,9 1,0 6,5 6.9 6,9 0,9 6,5 4,6 4,6
1998 1) 35 2,7 27 48 73 -4.6 4.4 39 5,0
1990 -12,6 -3,6 -11,0 24,2 237 -0,1 -4,0 -10,5 9,2
Productie 1991 -23.3 21,6 -29,0 -11,9 228 -8,0 -17,8 -124 183
@ x| industriald 1992 222 -7.9 -15,0 39 219 -18,2 -13,9 -13,1 9,8
5 8 (variatie 1993 -10,0 -53 -6,0 6,3 1,3 14,2 -13,5 2,8 4,0
3 @ fagdeanu 1994 8,5 2,1 -2,6 12,1 3.3 -20,9 6,4 6,4 9,6
Q5 anterior) 1995 4,6 8,7 0,3 9,7 9.4 -2,9 8,3 2,0 4,6
o £ % 1996 -3,3 2,0 3,1 9,0 6.3 -4,0 25 1,0 34
1997 -7,0 4,5 6.8 10,8 72 2,0 2,7 1,0 11,1
1998 9.4 1,6 37 47 -17.0 5.2 4,6 37 12,6
1990 6,2 -3,1 -11,0 12 2,1 -3,3 -4,9 9,1
Numér 1991 -18,8 -18,5 -8,3 53 2,6 -7.8 -10,5  -110
personalin 1992 -15,1 -12,0 -8,6 2109 -4,0 -15,8 -10,1 -16,4
industrie 1993 -11.8 -6,2 -4.4 -4,6 -7.0 -3,3 -8,3 -85  -146
- (variatie 1994 -8,8 -5,3 4,2 -3,4 53 -10,6 -1,8 -4.,8 7,4
o fata deanul 1995 -6,9 0,6 -3,3 1,0 -84 -7,5 4,1 -4,3 -5,4
=] anterior) 1996 -10,9 -0,8 -1,4 -1,3 11 -5,2 0,0 -7,5 -7,0
E % 1997 -20,1 -43 1,7 1,4 55 -8,6 -2,0 -1,3 -0,7
3 1998 -28,2 -3,3 -3,4 1,9 -3 -3,9 -4,1 -1,7 1,6
& 1990 1,5 0,8 9,3 6.3 0,0 1,6 47 1,9
S 1991 11,1 4,1 14,9 11,8 3,0 0,1 11,8 10,1 75
Rata 1992 15,3 2,6 15,2 13,6 8.2 48 10,4 13,4 12,7
somajului 1993 16,4 35 16,9 16,4 10,4 5,7 14,4 15,4 12,6
% 1994 12,8 32 17,3 16,0 10,9 75 14,8 14,2 10,9
1995 11,1 29 17,6 14,9 95 8,8 13,1 14,5 10,9
1996 12,5 35 15,9 13,2 6.6 9,9 12,8 14,4 10,7
1997 13,7 5,2 17,6 10,3 89 11,2 12,5 14,8 10,4
1998 12,2 75 18,6 10,4 10,3 12,4 15,6 14,6 9,1
1990 23,8 9,7 609,5 585,8 5,1 5,6 10,4 550,0 28,9
Rata inflatiei 1991 338,6 56,7 123,0 70,3 170.2 160,4 61,2 117,7 35,0
masurata 1992 91,3 11,1 665,5 43,0 2104 1534,7 10,0 207,3 23,0
prin preturile 1993 69,4 20,8 1517,5 35,3 256,1 874,5 23,2 32,9 22,5
de consum 1994 96,0 10,0 97,6 32,2 1367 307,3 13,4 21,0 18,8
(medie 1995 62,1 9,1 2,0 27,8 32.3 197,5 9,9 13,5 28,2
— anuald) 1996 123,0 8,8 35 19,9 38,8 47,8 58 9,9 23,6
3 % 1997 10829 8,5 3,6 14,9 154,8 14,8 6,1 84 18,3
o 1998 21,3 10,7 57 11,8 591 27,6 6,7 8,0 14,3
o 1990 14,7 4,4 455,3 622,4 26,9 4,4 390,0 22,0
Preturile 1991 296,4 70,4 146,3 48,1 2201 138,0 68,9 124,1 32,6
productiei 1992 55,9 9,9 825,5 28,5 1848 1.949,0 5,3 215,7 11,5
industriale 1993 26,9 13,1 1512,4 319 165,0 941,9 17,2 21,6 10,8
(variatie 1994 75,0 5,3 77,6 25,3 1405 337,4 10,0 17,7 11,3
fatd de anul 1995 48,8 7,6 0,7 25,4 351 236,9 9,0 12,8 28,9
anterior) 1996 129,6 4,8 1,4 12,4 499 50,8 4,1 6,8 21,8
% 1997 888,22 4,9 2,3 12,2 1527 15,0 4,5 6,1 20,4
1998 20,8 49 1,2 7.3 332 7.1 3,2 6,0 11,3
1990 26150 9052,0 4020,0 108630 57750 26020 41180 6346,0
1991 37370 79210 32920 127600 42660  50900,0 32830 38740 92580
1992 39570 84484 31270 139970 43640 424000 37090 66830 10028,0
Export 1993 37260 13206,0 39040 135850 48920 44300, 54530 60830 80940
mil.USD 1994 39350 142550 42600 169500 61510  67500,0 66910 68303 76130
5 1995 53450 21647,0 46330 228780 79100 811000 85780 8350,2 12810,0
5 1996  4890,0 21907,0 45457 244200 80850  88600,0 8830,0 8370,0 141830
< 1997  4939,7 22778,0 42059 272290 84310 884000 87927 8407,2 19637,0
g 1998 42930 26358,0 46045 301220 83000 739000 10666,8 90957 207490
5 1990 33720 98150 51880 86490 92020 3884,7 47270 59980
g 1991 37690  7080,0 38280 127090 53720 445000 36070 41310 90690
(6] 1992  4169,0 10350,0 34300 134850 57840  37000,0 38330 58920 10076,0
Import * 1993 46120 12860,0 48642 158780 60200  32800,0 6341,0 6237,1 11340,0
mil.USD 1994 39520 14971,0 55829 177860 65620  50500,0 6611,0 7167,8 112480
1995 52240 25252,0 7870,2 247050 94870 608000 8769,0 93045 15252,0
1996 47026 27716,0 8197,0 325740 105550 688000 11122,0 9251,7 16828,0
1997  4559,3 27 167,0 9430,3 385490 104110 736000 10264,4 91787 213710
1998 4 608,6 288220 87734 438420 109110 595000 12959,3 9870,3 22870,0
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Bulgaria Cehia Croatia  Polonia Roménia Federatia Slovacia Slovenia Ungaria

Rus&
0 1990 0,5 160,1 22.0 . 0,5 29,2
kol M2 1991 121,3 26,7 47,4 101,2 26,8 29,4
o (variatie 1992 51,9 20,7 57,5 79,6 568,1 47 128,9 27,3
o fatd de anul 1993 39,6 19,8 36,0 141.0 409,4 19,1 63,2* 17,2
g anterior) 1994 77,9 19,9 73,8 38,2 1381 200,0 19,1 43,3* 13,4
a % 1995 39,6 19,8 40,4 34,9 71,6 125,8 21,2 28,1* 18,4
s 1996 117,8 9,2 49,1 29,3 66,0 30,6 16,5 20,6* 21,2
1997 359,3* 10,1 37,6* 29,1 104.9 29,8 8,9 24,3* 23,2
1998 9,6* 52 12,3** 25,1 48,9 21,0 2,7 19,7 15,7
1990 -8,5 -0,2 3,1 0,3 -0,2 -0,3 0,4
1991 -38 21 -38 19 -13,9 -38 2,6 -4.9
- Ponderea 1992 -5,8 -0,2 -6,0 4.4 -55 2.8 0,3 -6,7
S soldului 1993 -11,0 0,1 0,2 2.8 2.6 99 6,2 0,3 -5,6
a bugetuluide 1994 -6,5 0,9 0,6 2,7 4.2 11,4 -5,2 -0,2 -7.4
statin PIB 1995 -6,6 0,5 08 2,6 41 55 -16 0,0 2.4
% 1996 -10,9 -0,1 -0,1 2,5 49 -8,1 -4.4 0,3 -1,9
1997 -3,7 -10 0,9 -13 -3,6 -73 57 -11 -4.0
1998 1,3 -1,6 0,9 2,5 =39 -5,0 2.7 -0,6 5,4
1990 7570 7630 -1168,0 2214,0 =3427,0 .. —12827 -609,0 348,0
1991 -32,0 841,0 -536,0 51,0 ~1106,0 6 400,0 -324,0 -257,0 189,0
Sold balantd 1992  -212,0 -1901,6 -303,0 512,0  =1420,0 5 400,0 -124,0 791,0 -48,0
comerciala 1993  -886,0 346,0 -960,2 -2293,0  -11280 11 500,0 -888,0  -154,1 -3246,0
mil. USD 1994 -170  -7160 -13229 -836,0 4110 17 000,0 80,0 3375 -3635,0
1995 121,0 -36050 -32372 -1827,0 -1577,0 20 300,0 -191,0  -954,3 24420
1996 187,4 -5809,0 -3651,3 -81540 -2470,0 26900,0 -2292,0  -8817 -26450
1997 380,4 -4389,0 52244 -11320,0 -1980,0 148000 -1471,7 7715 -1734,0
1998 3156 -24640 -41689 -13720,0 =2611,0 144000 22925 7746 -2121,0
— 1990 -860,0  -338,0 1053,0 7160  -33370 -2500,0 -767,0 518,0 127,0
b 1991 770 11430 5890 -1359,0 -10120 1 500,0 -786,0 129,0 267,0
Q Sold cont 1992  -361,0  -305,1 823,0 -269,0  -15640  -1700,0 68,0 926,0 324,0
3 curent 1993 -1 098,0 -53,5 599,8 -2329,0 =1174,0 2000,0 -697,6 192,0 -3455,0
8, mil.USD 1994 248  -786,8 785,9 9440 4280 9300,0 665,0 600,1 -3911,0
S 1995 256 -13623 -12832 22990 17740 7900,0 391,0 22,8 -2480,0
g 1996 81,8 -4292.2 -857,8 -8505,0  -25710 121000 -1941,0 39,0 -1678,0
1997 426,7 -3211,0 24340 -43120 -21370 36000 -1347,0 36,7 -981,0
1998 -251,1 -10440 -1553,8 -6810,0 -3010,0 24000 -2059,2 -3,8 -2298,0
1990 89,0 -180 311,0
1991 55,9 298,0 37,0 .. 14590
Investitii 1992 41,5 982,9 -1,0 665,0 73,0 112,9 14710
straine 1993 55,4 563,3 778 1697,0 87,0 138,0 11,3 2328,0
directe nete 1994 105,4 748,9 106,3 1846,0 341,0 537,0 189,0 131,0 1097,0
mil.USD 1995 98,4 25256 95,7 3617,0 4170 1659,0 172,0 1705 4 410,0
1996 134,4  1387,9 513,1 44450 263,0 1708,0 233,0 177,7 19870
1997 506,5 12752 231,2 3041,0 12240 3640,0 69,9 2953 16530
1998 401,4 24850 763,1 6164,0 20400 3735 154,4 14530
1990 10890,0 4 400,0 .. 48900,0 230,0  61100,0 2004,0 1900,0 21270,0
o 1991 12301,1 2978,0 483000 11430 67 000,0 2700,0 2470,0 22658,0
@ Datoria 1992 13857,7  7100,0 2736,0 482000 = 24790 78 200,0 2800,0 1741,0 214380
g externa 1993 13889,4  8500,0 2431,3 487000 - 33570 83 700,0 36000 18730 245600
o bruta 1994 114114 10700,0 27710 421740 45968 93600,0 43000 22580 285210
'§ mil.USD 1995 102292 16 500,0 3111,3 43886,0 54821 103800,0 5800,0 29700 316550
© 1996 95956 20 800,0 43972 406610 72089 108000,0 7800,0 4010,0 27646,0
Q 1997 97565 21400,0 6123,1 384957 85843 132700, 99000 4176,0 23747,0
1998 10 071,724 046,0 78953 427610  9081,3 1)140800,0  11800,0 49590 26747,0
1990 0,8 18,0 9500,0 22.4 1,7 18,0 11,3 63,2
Curs de 1991 16,7 29,5 ... 10576,0 76,4 67,1 29,5 27,6 74,7
schimb 1992 23,3 28,3 0,3 13626,0 308,0 2221 28,3 81,3 78,9
(medie 1993 27,6 29,2 36 181150 760,0 933,2 30,8 113,2 92,0
Q anuald) 1994 54,2 28,8 6,0 227230 - 16551 2204,7 32,0 128,8 105,1
£ moneda 1995 67,1 26,6 52 2) 242 20333 45617 29,7 118,56 125,7
5 nationald/ 1996 177.9 27.1 5,4 2,70 - 30826 5124,3 30,7 135,4 152,6
g Usb 1997 16819 31,7 6,2 3,28 71769 5785,0 33,6 159,7 186,8
i) 1998 1760,4 32,3 6,4 348 88755 3) 97 35,2 166,1 214,5
e 1990 7,0 28,0 9500,0 34,7 1,7 28,0 10,7 61,4
a Curs de 1991 21,8 27,8 .. 109570 189,0 169,0 27.8 56,7 75,6
schimb 1992 24,5 28,9 0,8 15767,0 460,0 415,0 28,9 98,7 83,9
(sfarsitul 1993 32,7 29,9 6,6 213440 12760 1247,0 33,2 131,8 100,7
perioadei) 1994 66,0 28,0 56 247320 17670 3550,0 31,3 126,5 110,7
moneda 1995 70,7 26,6 53 2) 247 25780 4640,0 29,6 125,9 139,5
nationald/ 1996 4874 27,3 55 2,88 40350 5 483,0 31,9 1415 164,9
usb 1997 17765 34,6 6,3 3,52 - 80230 5960,0 34,8 169,2 203,5
1998 1675,1 30,1 6,2 3,50 109510 3) 207 36,9 161,2 219,0
Moneda nationali BGL CzK HRK PLN ROL RUR SKK SIT HUF

a) pentru Federatia Rusa si Croatia datele sunt in preturi CIF; *) M3; **) M4; 1) date preliminare; 2)in 1995 s-a introdus zlotul nou,
egal cu 10000 zloti vechi; 3) Din 1998 s-a introdus rubla noud, egald cu 1000 ruble vechi

Sursa.: Buletinele lunare si anuale ale bancilor centrale din {arile respective, publicatiile BIS, BERD, FM/ si ONU. Datele pentru
Roménia sunt actualizate dupa ultimele publicatii ale Comisiei Nationale pentru Statistica si ale Bancii Nationale a Roméaniei
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Capitolul lll. Economia nationald in anul 1998

47.Economia reald a fost in regres pentru al doilea an consecutiv. Cu exceptia inflatiei,
semnificativ mai mica decat in anul anterior si a unor progrese sectoriale izolate sau
temporare, in majoritatea domeniilor de activitate situatia sa deteriorat in anul 1998:
declinul industriei si constructiilor, situarea productiei agricole sub realizarile anului
precedent, insotite de cresterea somajului, s-au reflectat in reducerea produsului intern
brut; datoria interna a statului a crescut, iar evolutiile nefavorabile din comertul exterior,
materializate in cresterea deficitului balantei comerciale externe, au agravat declinul.
Unele din aceste evolutii nefavorabile au reflectat, totusi, procesul de restructurare a
ramurilor neperformante.

48. Constrangerile financiare in realizarea programului fiscal au fost slabe, mai ales in
sectorul public; au continuat sa fie tolerate arieratele fatd de bugetul central si cel al
asigurdrilor sociale, iar unele intreprinderi neperformante au beneficiat de reesalonadri ale
vechilor datorii fatd de stat, furnizorii de energie si banci. Politica salariald a fost per-
misiva si in contradictie cu realitatea economica. In timp ce economia a fost in regres,
castigurile salariale reale au crescut, agravand dezechilibrele din economie.

A. Formarea si utilizarea produsului intern brut

49. Produsul intern brut creat in anul 1998 a avut valoarea nominald de 338 670 miliarde
lei, fiind TIn termeni reali cu 7,3 la sutd mai mic decéat in anul anterior.

49.1. Primul sector al economiei, din punct de vedere al participérii la formarea produ-
sului intern brut a devenitin anul 1998 cel al serviciilor. Aceasta este o tendintd normalg,
ce reflectd schimbdri structurale In economie. Totusi, cresterea ponderii serviciilor in PIB,
de la 33,2 la suta In anul 1997 la 37,8 la sutd in perioada analizatd, s-a produs in
conditiile in care valoarea addugatd brutd (de peste 128 mii miliarde lei) a fost in termeni
reali cu 6,3 la sutd mai micd decétin anul anterior.

49.2. Industria a pierdut intdietatea in crearea produsului intern brut, contributia ramurii
reducandu-se de la 35,5 la sutd in anul 1997, la 31,7 la sutd In perioada analizata.
Valoarea addugata bruta din industrie, in suma de 107 mii miliarde lei, a reprezentat, in
termeni reali, numai 89,5 la sutd din realizarile anului precedent, ca efect al restrangerii
activitatii in majoritatea subramurilor industriale, al intarzierii restructurarii si al eficientei
economice scazute.

49.3.1n constructii ss-a consemnat un regres pentru al doilea an consecutiv; aceasta
activitate a fost sursa unei valori addugate brute de 17,5 mii miliarde lei, care, desi a
reprezentat 88,5 la sutd din nivelul inregistrat in anul 1997, si-a mentinut practic
neschimbata contributia la crearea produsului intern brut (5,2 la sutd).
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49.4.1n agriculturd, valoarea adaugata brutd a scazut cu 8,3 procente comparativ cu

anul precedent, iar ponderea ramurii in produsul intern brut s-a redus de la 18,1 la suta
in anul 1997, la 16 la sutd in perioada analizatd. Consumurile intermediare, majorate n

anul 1998 din cauza lucrarilor de refacere a culturilor calamitate de inundatii si furtuni,

recoltele mai modeste si eficienta scdzutd din sectorul zootehnic, au influentat negativ

activitatea.

Tabel nr.2. Principalii indicatori macroeconomiciin 1998

Indicatori U.M. Realizari ale 1998 fata de 1997
anului 1998 (variatie
procentuald)
1. Produsul intern brut mld. lei 338 670,0 -7,3
1.1. Formare
1.1.1.Industrie mid. lei 107 305,6 -10,56
1.1.2.Agriculturd mid. lei 540771 -8,3
1.1.3.Constructii mid. lei 17 496,6 -11,5
1.1.4.Servicii mid. lei 128 050,1 -6,3
1.2. Utilizare
1.2.1.Consum total final mld. lei 307 536,0 -3,7
1.2.2.Formarea brutd de capital fix mld. lei 61209,8 -18,1
1.2.3.Variatia stocului mlid. lei -1 350,9 X
1.2.4 Exportul net de bunuri si servicii mld. lei -28 724,9 X
1.3. Deflator PIB % 145,9
2. Productia industriala mld. lei 297 372,0 -17,0
2.1. Preturile productiei industriale % 33,2
3. Productia agricola % -7,6
4. Comertul exterior
4.1. Export fob mil. USD 8 299,6 -1,6
4.2. Import fob mil. USD 10911,0 4.8
4.3. Sold mil. USD -2611,4 31,9
4.4. Grad de acoperire a importului prin export (fob-fob) % 76,1 -6,0
5. Soldul contului curent mil. USD -3010,0 40,9
6. Soldul bugetului consolidat al statului (% n PIB) % -3,3
7. Castigul salarial lunar mediu nominal net
- nivel mediu anual lei/lund 1073898 69,9
- nivel la sfarsitul anului lei/lund 1360 261 44,6
8. Preturile de consum al populatiei
— nivel mediu anual % 59,1
- nivel la sfarsitul anului % 40,6
9. Céastigul salarial lunar mediu real net
— nivel mediu anual % 6,8
- nivel la sfarsitul anului % 2,9

Sursa: Comisia Nationald pentru Statistica, Ministerul Finantelor

50. Produsul intern brut s-a format in proportie de 58,3 la sutd in

sectorul privat, a carui

contributie a crescut usor fatd de anul anterior (cu 0,2 puncte procentuale). Sectorul

privat continud sa fie cel mai putin reprezentat in industrie, unde restructurarea gi
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privatizarea s-au produs lent si cu rezultate sub asteptédri; cresterea contributiei
sectorului privat la activitatea ramurii de la 26 la sutd in anul 1997, la 29,8 la suta in
perioada analizatd s-a datorat mai mult declinului sectorului de stat si mai putin fortificarii
celui privat, al carui management, afectat de instabilitatea legislativa si de climatul
economic nefavorabil, s-a dovedit de multe ori neperformant; in celelalte ramuri aportul
sectorului privat a fost mai mare, ajungand sa depdseascd 90 la sutd in comertul interior
si in agricultura.

51. Utilizarea produsului intern brut a reflectat regresul resimtit in majoritatea ramurilor
economiei nationale si evolutiile negative din comertul exterior.

51.1. Elementele componente ale consumului final au evoluat diferit: consumul final al
populatiei a fost afectat de starea generald de recesiune; el s-a redus cu 6 la suta fata
de anul anterior, ca efect al scaderii puterii de cumpadrare a veniturilor populatiei;
consumul administratiei private a ramas constant, in timp ce consumul public s-a majo-
rat, comparativ cu anul 1997, cu circa 14 la sutd, evolutie In contradictie cu intentia
declarata a autoritatilor de a promova o politicd bugetara austerd. Ca urmare, cresterea
fiscalitdtii nu a atras o majorare semnificativd a resurselor alocate serviciilor publice
fundamentale (precum invatdmantul si sandtatea), ci mai mult risipa si birocratie.

51.2. Formarea bruta a capitalului fix a scdzut cu circa 18 la sutd; afectata de declin,
economia a utilizat In procesul investitional numai 18,1 la sutd din produsul intern brut,
cu aproape patru puncte procentuale mai putin decatin anul 1997.

51.3. Influenta negativa a comertului exterior a crescut fatd de anul anterior, importul net
de bunuri si servicii majorandu-se cu 17,3 la sutd. Aceastd evolutie arata ca o parte in-
semnatd a consumului final s-a realizat din surse externe, tendintd care se mentine gi
care, in mod evident, a devenit nesustenabild, ardtand, o datd mai mult, ca politicile de

stimulare a cererii nu au alt rezultat decéat cresterea deficitului extern.

52. Produsul intern brut pe locuitor in anul 1998 este estimat la 15 050,1 mii lei, cu 7,1 la
sutd mai mic, in termeni reali, decéat in anul anterior. Exprimat in dolari, pe baza cursului
de schimb mediu anual, produsul intern brut pe locuitor a fost de 1695 dolari, fatd de
1 550 dolari in anul 1997. Cresterea a fost datoratd aprecierii reale a leului (pe baza
valorii medii anuale). Deflatorul produsului intern brut a fost de 145,9 la sutd, corespun-
zator unei cresteri medii a preturilor cu 45,9 la sutd — cu peste 100 de puncte procen-
tuale mai micd decat in 1997. Cea mai ridicatd crestere au inregistrat-o prefurile de
consum (59,1 la sutd in medie anuald, la o crestere cu 40,6 la sutd in decembrie 1998
fatd de decembrie 1997). Cea mai scazuta crestere (33,2 la sutd in medie anuald) au
inregistrat-o preturile la productia industriald destinata piefei interne.
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B. Evolutii sectoriale

53. In industrie statisticile consemneaza, pentru al doilea an consecutiv, reducerea pro-
ductiei si a contributiei ramurii la formarea veniturilor statului; progresele au fost legate
de atenuarea fenomenului "productiei pe stoc" si de scaderea relativd a stocului datoriilor
restante.

53.1. Productia industriald a scdzut in termeni reali cu 17 la sutd, in principal pe fondul
restrangerii activitatilor supradimensionate si a celor energo si material-intensive, ca
urmare a masurilor de restructurare aplicate in aceste ramuri.

58.2. Stocurile de produse finite industriale au insumat peste 16 mii miliarde lei. Tendinta
descendentd remarcatd in evolutia stocurilor pe parcursul anului anterior s-a mentinut si
in perioada analizatd; la sfarsitul anului, valoarea produselor stocate la producatori a
reprezentat 65,4 la suta din valoarea productiei medii lunare obtinute in anul 1998, fata
de 68,3 la suta in 1997.

53.3. Cifra de afaceri in industrie s-a majorat in 1998 cu 1,6 procente, ca urmare a evo-
lutiilor din sectorul extractiv (unde cresterea a fost de 17,6 procente) si din industria
prelucratoare (cu o crestere de 2,5 procente); vanzarile sectorului energetic au scazut
cu 9 procente pe fondul restrangerii activitadtilor energo-intensive din economie.

53.4. Preturile productiei industriale au crescut In anul 1998 mai putin decét cele la
consumator; variatia medie lunard, de 1,5 procente, a fost de peste cinci ori mai mica
decatin anul 1997. In parte, aceasta evolutie s-a datorat diminuarii costului importurilor,
atat pe seama aprecierii In termeni reali a leului, cat si a tendintei de scadere a preturilor
mondiale.

54 . Privitd in structura pe ramuri, activitatea industriald a fost in mod diferit influentata de
continuarea reformei si de constrangerile pietei.

54.1. Productia sectorului extractiv a fost cu aproape 14 la sutd mai micéd, ceea ce a
reflectat restrangerea activitatii in sectoarele care reclama subventii deosebit de ridicate.

54.2. Industria energeticd a produs cu aproximativ 12 la sutd mai putin decéat in anul
1997, dar echilibrul energetic a fost mentinut pe tot parcursul anului. Restructurarea sec-
toarelor energo-intensive, anterior supradimensionate, si redimensionarea, in lant, a acti-
vitatilor industriale conexe au facut posibila diminuarea importurilor de titei si gaze
naturale, ponderea resurselor interne in totalul resurselor nete de energie majorandu-se
de la 69,5 la sutd In anul 1997, la aproape 73 la sutd in 1998; peste 10 procente din
productia de energie electrica au fost obfinute cu contributia sectorului nuclear, in
conditiile in care celelalte resurse conventionale de energie primara s-au redus.

54.3. In industria prelucratoare s-a produs cel mai sever regres din ultimii sase ani (cu
peste 18 la sutd), comparabil numai cu evolutiile inregistrate in perioada de inceput a
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reformei. In anul 1998 au reusit sa evite declinul numai producétorii din industria con-
structoare de mijloace de transport si cei din sectorul de prelucrare a tutunului. In meta-
lurgie si industria alimentard (care detin impreund peste 52 la sutd din activitatea
industriald) reducerile de productie au fost moderate (cu 0,6 si respectiv, 1,5 la sutd), iar
in cateva domenii de activitate (printre care industria constructiilor metalice si produselor
din metal, cea de masini si echipamente, cea a mobilierului) realizarile anului 1998 s-au
situat la cel mult doua treimi din cele aferente anului precedent.

55. 1n agricultura realizarile au fost cu 7,6 la sutd mai mici decat in anul precedent;
productia din sectorul vegetal a scazut cu 11,2 la suta (in situatia unei eficiente scazute
a activitatii si a conditiilor climaterice nefavorabile), in timp ce productia din sectorul
zootehnic a scazut cu 1,6 la suta.

56. Politica agricold nu a suferit modificari fatd de anul anterior: si in anul 1998 statul a
sprijinit sectorul privat, suportand o parte din costul lucrdarilor si serviciilor agricole;
autoritdtile au continuat sd asaneze sectorul de stat, restructurand sau chiar lichidand
ferme insolvabile si neprofitabile, dar actiunile intreprinse nu au fost suficiente pentru a
stimula cresterea economica din acest sector.

57. Pe sectoare, rezultatele producatorilor au fost influentate de cauze specifice.

57.1. In sectorul vegetal, eforturile agricultorilor ssau concentrat in anul 1998 asupra
culturilor mai profitabile. In acest sens, au fost mérite suprafetele cultivate cu floarea soa-
relui, cartofi si legume; in conditiile in care in aceste cazuri au crescut usor si randamen-
tele la hectar, productiile obtinute au fost superioare celor din anul precedent (sporurile
incadrandu-se intre 3,5 la suta si peste 25 la sutd). Din contrd, restrAngerea suprafetelor
cultivate cu cereale (in cazul cdrora oferta din anul precedent a depdsit cu mult cererea
pe piata internd, iar preturile s-au mentinut la niveluri scazute), precum si diminuarea
randamentelor la hectar au provocat reducerea productiei de cereale boabe (prepon-
derentd in agricultura tarii) cu peste 30 la suta fata de anul 1997.

57.2. Evolutiile din sectorul zootehnic au fost influentate de piata externa si interna, in
egald masura: in primul rand, posibilitatile de export au ramas reduse, produsele roméa-
nesti nefiind, In multe cazuri, competitive cu cele provenite din tarile Uniunii Europene,
AELS sau chiar CEFTA; In ceea ce priveste piata internd, in 1998, oferta suplimentata de
importuri a depdsit cererea, preturile au rdmas scdzute fatd de costurile productiei
interne, iar producatorii, in majoritate particulari, si-au restrans activitatea.

58. Investitiile au fost, pentru al doilea an consecutiv, domeniul cel mai afectat de clima-
tul general de recesiune, reducerea lor in termeni reali (cu 18,6 la sutd) reflectand
dificultdtile majore cu care a fost confruntatd economia, printre care scdderea ratei
economisirii, amplificarea fenomenului de selectie adversa si cresterea deficitului extern.
Investitiile din economie Tn anul 1998 au insumat 45,3 mii miliarde lei.
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58.1. Sectorul public a investit in capital fix aproape 21,8 mii miliarde lei, reprezentand
48 la suta din total. Comparativ cu anul 1997, investiiile realizate au fost cu 23,7 la suta
mai mici, ca efect al reducerii resurselor bugetare si al dificultatilor cu care s-au confrun-
tat agentii economici cu capital majoritar de stat, care si-au concentrat eforturile mai mult
pentru acoperirea costurilor curente — componenta salariald fiind in crestere — si mai
putin pentru investire.

58.2.1n sectorul privat, acumularea capitalului fix a inregistrat un regres mai moderat de-
cat in sectorul public, dar edificator pentru impasul In care au intrat societétile particu-
lare, datorat unui mediu economic nefavorabil. Cu o valoare a investitiilor de circa 19,5
mii miliarde lei (reprezentand 43 la sutd din total), acest sector s-a situat cu 13,6 la sutd
sub realizérile din anul precedent.

59. Dupd o evolutie marcatd de reticenta investitorilor straini (determinatd de asteptarile
negative privind stabilitatea si evolutiile macroeconomice, precum si de degradarea
rating-ului de tara), valoarea capitalului strain investit in Roméania a ajuns la sfarsitul
anului 1998 la aproape 3 649 milioane dolari. Privatizarea marii industrii, desi s-a
desfasurat mult mai lent decat si-au propus autoritdtile, a atras o serie de investitori
straini in industria materialelor de constructii, mai ales in cea a cimentului (din Germania,
Franta, Austria si Elvetia), in industria automobilelor si a componentelor auto (din Coreea
de Sud si Germania), in industria de prelucrare a hidrocarburilor (Federatia Rusd), in
industria rulmentilor (SUA si Japonia).

60. In constructii, valoarea lucréarilor executate in anul 1998 a fost, in termeni nominali, de
aproape 29,4 mii miliarde lei, reprezentand, In termeni reali, numai 82 la sutad din realiza-
rile anului precedent.

60.1. Sectorul privat a realizat 78,2 la sutad din totalul constructiilor executate, ponderea
sa Tn activitatea ramurii fiind cu trei puncte procentuale mai mare decat in anul
precedent; sectorul public a inregistrat un regres accentuat, ajungand sa detind numai 5
la sutd din totalul activitatii (fatd de 19,5 la sutd in anul precedent).

60.2. Locuintele construite in anul 1998, in numéar de 27 999, au fost finantate in
proportie de 87 la suta din fondurile populatiei si amplasate in majoritate (aproape 65 la
sutd) In mediul rural. Realizarile au fost inferioare celor din anul precedent (cu 1922
locuinte) datoritd evolutiilor nefavorabile din sectorul public, a carui activitate s-a
diminuat cu 7 la suta.

61. Comertul exterior a fost influentat negativ pe parcursul anului 1998 de impasul in
care s-a aflat economia in ansamblu, dar, mai ales, de declinul industriei; au scazut atat
volumul, cat si preturile la export, iar valoarea exporturilor a fost cu 1,6 la sutd mai mica
decéat in anul anterior; in schimb, cu exceptia resurselor energetice, s-a importat mai
mult, cresterile valorice pe grupe de produse situandu-se intre 5 si 220 la sutd, chiar in
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conditiile reducerii preturilor pe piata externa.

62. Exporturile au totalizat 8 300 milioane dolari, In scddere cu 133 milioane dolari fata
de anul 1997, mai ales ca efect al evolutiilor din petrochimie si industria chimica, unde
diminuarea productiei In anul 1998 a provocat reducerea corespunzatoare a exporturilor
(cu 30 la sutd fata de anul anterior) si a ponderii pe care aceste produse o detin in
exportul total (cu 4 puncte procentuale). Structura pe produse a exporturilor a continuat
sa fie nesatisfdacdtoare, reflectand, de altfel, situatia economiei, in general, si a industriei,
in special. RestrAngerea activitdtilor supradimensionate (mai ales din petrochimie gi
chimie), declinul industriei lemnului si instabilitatea din sectoarele constructoare de
masini au facut ca produsele purtdtoare de valoare adaugata redusa (in multe cazuri
produse de prelucrare primara provenite din sectoare neperformante, energo si material
intensive) sa fie Inca reprezentative in exportul roméanesc (de exemplu, peste 19 la suta
din marfurile exportate au provenit din metalurgie, sector dominat de producatori, care
se numdara printre cei mai mari datornici fata de stat si furnizorii de energie). Au existat si
tendinte pozitive, precum cele care au permis cresterea exportului de masini, aparate si
echipamente cu peste 7 la sutad fatd de anul anterior (ajungand aproape la valoarea de
790 milioane dolari, adica 9,5 la sutd din total). Preponderente au continuat sa fie
produsele industriei usoare (34 la suta din total), exportul de produse de imbrdcaminte si
incdltaminte (de aproape 2 770 milioane dolari) fiind cu peste 11 la sutd mai mare decéat
in 1997, ceea ce atestd, In acest caz, o anumitd specializare pe pietele externe, mai bine
cunoscute si penetrate de producétorii romani.

63. In evolutia importurilor, pe tot parcursul anului 1998 s-a remarcat o tendinta de cres-
tere; valoarea lor anuald a ajuns la 10 911 milioane dolari, depdsind cu 4,8 la sutd reali-
zarile din anul precedent. Cele mai mari eforturi au fost facute pentru achizitionarea
masinilor, aparatelor si echipamentelor utilizate, mai ales, pentru retehnologizarea proce-
selor industriale de fabricatie; acestea au valorat peste 2 511 milioane dolari (cu aproa-
pe 5 la sutd mai mult decéat in anul anterior), reprezentand 23 la sutd din totalul méarfurilor
importate. Se remarca totodatd reducerea importurilor de titei, gaze naturale si combus-
tibili minerali ca efect al restructurarii economice; beneficiind si de efectul reducerii
preturilor, produsele minerale au fost, astfel, singura categorie la care valoarea importuri-
lor a scdzut cu peste 30 la sutad fatd de anul anterior.

64. Gradul de acoperire a importurilor (fob) prin exporturi (fob) a scdazut comparativ cu
anul anterior (de la 81 la 76,1 la sutd), iar deficitul comercial extern s-a ridicat la suma de
2 611 milioane dolari, cu aproape 32 la sutd mai mare decéat cel din 1997.

65. Orientarea geograficd a comerfului exterior nu a suferit modificari esentiale in anul 1998.

65.1. Au continuat sa predomine relatiile cu tarile Uniunii Europene (64,5 la suta la export
si 57,7 la sutd la import); pe pietele acestor tari au fost comercializate marfuri valorand
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aproape 5 356 milioane dolari (cu peste 12 la sutd mai mult decat in anul 1997), in ma-
joritate bunuri de consum, metale si produse din metal cu diferite grade de prelucrare;
din aceste tari s-au cumparat, cu precadere, masini, utilaje si bunuri de consum, valoa-
rea anuald a importurilor ridicandu-se la 6 300 milioane de dolari (cu 15,2 la sutd mai
mult decat in anul anterior). In conditiile in care ritmul de crestere a importurilor a fost mai
ridicat decéat cel al exporturilor, soldul negativ pe aceasta relatie s-a majorat cu aproape
246 milioane dolari, ajungand la sfarsitul anului la aproximativ 945 milioane dolari.

65.2. S-au amplificat schimburile economice cu tarile europene foste economii centra-
lizate, pe fondul aderarii Romaniei la CEFTA; exporturile au crescut cu 4 la sutd, dar, in
ciuda relatiilor traditionale pe care Roménia le-a avut in aceastd zond, ele reprezinta
doar putin peste 7 la sutd din total; in schimb, de pe pietele acestor tari au fost cumpa-
rate méarfuri valorand aproape 1 091 milioane dolari (adica 10 la sutd din importurile
totale), cu circa 49 la sutd mai mult decéat in anul anterior, ceea ce a facut ca deficitul
comercial pe aceasta relatie sa depdseascd 480 milioane dolari, fiind de peste trei ori
mai mare decat in anul 1997. Aceastéd evolutie atestd adaptarea lenta a multor produca-
tori autohtoni la concurenta strdind pe propria lor piatd, dar si discrepante Intre politicile
sectoriale aplicate in celelalte tari CEFTA, care tau pus pe producatorii romani intr-o
pozifie dezavantajoasa fatd de partenerii lor.

65.3. Relatiile comerciale cu tarile in curs de dezvoltare s-au restrans fata de anul
precedent; cu un export de circa 1 349 milioane dolari (cu peste 27 la sutd mai mic
decatin 1997) si un import de 1 321 milioane dolari (cu 17,5 la sutd mai redus decéat in
anul anterior) balanta comerciald externd, pe aceastd relatie, a continuat sa fie
excedentara.

65.4.1n anul 1998, comparativ cu anul anterior, s-au restrans relatiile comerciale cu tarile
foste membre ale URSS; pe fondul incertitudinilor generate de criza din Federatia Rusa,
exportatorii romani au devenit mai reticenti fatd de aceasta piatd; dificultatile economice
cu care s-au confruntat si alte republici din fostul spatiu sovietic au fost o cauza in plus a
reducerii exporturilor, care au totalizat aproape 349 milioane dolari si au reprezentat mai
putin de 66 la sutd din realiz&rile anului anterior (dupd ce, timp de aproape doi ani,
evoluaserd ascendent). Ca efect al restructurarii sectorului petrochimic si a industriei
chimice roméanesti importurile de gaze naturale si titei brut au scazut; importurile totale
din aceasta zond s-au ridicat la 1 263 milioane dolari (cu 19 la sutd mai mici decéat in
1997), iar deficitul inregistrat in comertul cu aceste {ari a fost de 914 milioane dolari.

C. Preturile, veniturile si utilizarea fortei de muncéa

66. Cresterea preturilor a fost mai moderatd in anul 1998, rata medie lunard a inflatiei, de
2,9 la sutd, fiind cu peste 5 puncte procentuale mai micd decat in anul anterior. Aproape
un sfert din cresterea preturilor de consum in 1998 poate fi atribuitda unor factori corec-
tori: ajustarea preturilor mentinute administrativ, in special pentru servicii, aplicarea noilor
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reglementari privind taxa pe valoarea addugata si modificarea accizelor, in principal la
produsele petroliere. Mdsurile fiscale implementate la inceputul anului au generat puseu-
rile inflationiste din primele doua luni. Derapajul politicii veniturilor si, spre sfarsitul anului,
deprecierea monedei nationale au contribuit la reinflamarea inflatiei.

Evolutia preturilor de consum al populatiei in 1998
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67. Preturile de consum al populatiei au fostin decembrie 1998 cu 40,6 la sutd mai mari
decatin urma cu un an, cresteri mai accentuate (de peste 68 la sutd) fiind consemnate
la tarifele pentru servicii. Scumpirile au fost mai moderate la alimente (26,5 la sutd), iar la
unele produse nealimentare au fost inregistrate majordri semnificative provocate, mai
ales, de corectiile aduse preturilor administrate de stat; astfel, In decembrie 1998,
energia electrica a fost cu aproape 142 la sutd mai scumpa decat la sfarsitul anului
precedent, iar gazele naturale cu 95,7 la suta.

68. In anul 1998 politica salariald nu a fost corelatd cu celelalte mé&suri care au vizat
reprimarea inflatiei.

68.1. In prima parte a anului autoritdtile au promovat, sub presiuni sindicale, un sistem
de indexare a castigurilor salariale, fapt ce a permis majorarea veniturilor chiar si pentru
salariatii intreprinderilor de stat neprofitabile si insolvabile. Efectele generate de aceasta
mdsurd au fost partial compensate de constrangerile exercitate de celelalte politici
antiinflationiste, mai ales de componentele monetara si valutard, astfel incat ratele lunare
ale inflatiei s-au inscris in intervalul martie-august pe o panta descendenta.

68.2. Spre sfarsitul anului s-a renuntat la sistemul indexarilor, dar tensiunile acumulate
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anterior, precum si unele corectii aduse sistemului de salarizare din sectorul bugetar au
accentuat presiunile cererii asupra ofertei, relansand inflatia intr-un moment in care
stabilitatea macroeconomica devenise foarte fragila.

69. Castigul salarial nominal mediu net lunar in anul 1998 a fost cu aproape 70 la sutd
mai mare decat in anul precedent. Cresterea nominald a salariilor s-a produs ca efect al
renegocierii contractelor colective de munca, al indexarilor acordate si, mai ales, al mo-
dificarii legislatiei privind statutul unor categorii de salariati (In sectoarele sdndatate,
invatdmant, administratie), fapt care a fdcut ca politica salariala aplicatd in sectoarele
bugetare sa se gdseasca in discordanta cu prioritdfile etapei. Cresterile salariale din
invatamant si sanatate, desi facute intr-un moment nepotrivit, sub presiunea protestelor
sindicale, pot fi considerate corectii justificate; de altfel, veniturile acestor categorii de
salariati au rdmas inferioare nivelului mediu pe economie. Nu acelasi lucru se poate
spune despre situatia din administratie, unde politica salariald a condus la mai mult
decat dublarea céstigului mediu fata de anul anterior.

70. Castigul salarial real la nivel national a fost in anul 1998 cu 6,8 la sutd mai mare de-
cat in anul 1997. Puterea de cumparare a castigurilor salariale a evoluat inegal in dife-
ritele ramuri ale economiei: in industrie, transporturi si comert ea s-a situat sub media pe
economie, In timp ce in activitdtile bugetare (invatamant, sanatate si asistenta sociala,
administratie publicd) céastigurile salariale reale au avut cresteri superioare celei medii
pe economie (cu 8 pana la 25 puncte procentuale).

71.Tn domeniul fortei de munca au continuat sd se produca transformari: pensionarile
numeroase, accentuarea somajului si soldul negativ al miscéarii migratorii externe au
determinat reducerea numadrului persoanelor antrenate in crearea produsului intern brut;
cresterea numarului celor care activeaza pe cont propriu sau in asociatiile familiale con-
stituite In agriculturd, comert si servicii a modificat structura populatiei ocupate in defa-
voarea salariatilor.

72. Numarul salariatilor la 31 decembrie 1998 a fost de 5 024,8 mii persoane, cu peste
130 mii de persoane mai mic decéatin urma cu un an. Pe sectoare, tendintele remarcate
in evolutia numé&rului de salariati au fost contrare.

72.1. Reducerile de personal au afectat, cu intensita{i diferite, populatia ocupata in
majoritatea ramurilor economiei. In industrie num&rul de salariati a scdzut cu peste 276
mii, In sectorul de transporturi si depozitare cu aproape 35 mii de persoane, in
constructii cu 11 mii de persoane siin sectorul financiar, bancar si de asigurari cu 10,6
mii de persoane. In medie au fost disponibilizati peste 6 la suta din salariatii existenti in
economie in urma cu un an, dar procentele au fost mai mari in sectorul financiar, bancar
si de asigurari (17,5 la sutd), in industria prelucratoare (12,3 la sutd) si in transporturi
(10,3 la sutd), ca efect al restructurarii la care au fost supuse domeniile mentionate.
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72.2. Numarul salariatilor a crescut in agriculturd (cu aproape 17 la sutd), in domeniul
sanatatii si asistentei sociale (cu 3,8 la sutd) si In sectorul hotelurilor si restaurantelor,
evolutii datorate dezvoltdrii sectorului privat, care a absorbit o parte a personalului
disponibilizat In anii precedenti cu ocazia restructurarii unitatilor de stat.

72.3. Numarul salariatilor s-a majorat si in administratia publicd (cu 0,8 mii persoane),
efectele negative ale acestei evolutii addugandu-se celor provocate de majorarea
substantiala a salariilor acestora. Politica de personal, ca si cea salariald, s-au dovedit a
fiIn contradictie cu austeritatea bugetara, chiar intr-un sector controlabil, in care autorita-
tile Tsi propuseserd sd ia masuri ferme de reducere a cheltuielilor.

Numarul de salariati din industrie si rata somajului din economie in 1998
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73. Somajul s-a majorat comparativ cu anul 1997, fenomenul avand o evolutie oscilanta,
cu intensificari in primele luni ale anului, cu o usoard relaxare in sezonul de vara (datorita
cresterii fortei de munca sezoniere), urmata de o noud accentuare n trimestrul 1V. Rata
somajului la nivel national a fost in luna decembrie 1998 de 10,3 la sutd (corespunza-
toare unui numar de 1 025 mii someri), cu 1,4 puncte procentuale mai mare decéat cea
inregistrata In aceeasi perioada a anului precedent.

D. Restructurarea si privatizarea

74. Restructurarea si privatizarea s-au dovedit si in anul 1998 puncte vulnerabile ale
programului de reforma. Schimbarea guvernului, in luna aprilie, precedatd de o perioada
de controverse politice si urmatd de una de acomodare a noii echipe guvernamentale, a
facut ca, cel putin In prima jumdtate a anului, restructurarea si privatizarea sa nu se afle
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in prim-planul actiunilor autoritatilor. Restructurarea si privatizarea, ca procese dirijate, au
redevenit prioritdti In programul noului guvern, ele fiind relansate cu fermitate spre
sfarsitul anului, atunci cand tensiunile din economie si constrangerile externe le-au fdcut
de neaménat.

75. Restructurarea intreprinderilor-problema din industrie si a fermelor de stat neprofita-
bile din agriculturd s-a aflat in atentia autoritatilor, dar masurile intreprinse nu au produs
rezultate suficiente pentru a influenta, in bine, starea generald a economiei; de mai mare
succes au fost actiunile care au vizat monopolurile statului (incluzand regii autonome cu
profil industrial, de telecomunicatii si transporturi) si sectorul bancar de stat.

75.1. A fost continuata restructurarea sectorului minier si a celui de prelucrare a petro-
lului (iInceputa la mijlocul anului 1997), renuntandu-se la exploatédri neprofitabile si la
capacitali de rafinare supradimensionate, dependente de importuri de titei. Masurile
intreprinse, impuse de realitatea economicd, au condus insd, In multe cazuri, la inlocui-
rea cheltuielilor generate de o functionare neprofitabild, cu cele provocate de trecerea in
conservare a unor capacitati.

75.2. A inceput transformarea regiilor autonome de interes national in societati comer-
ciale si pregétirea lor pentru privatizare. in unele cazuri, insé, restructurarea a fost super-
ficiala, vizand mai mult aspectele organizatorice si mai putin pe cele capabile sa gene-
reze Tmbundtatirea de fond a activitatii. Un exemplu in acest sens este CONEL, noua
companie de electricitate, unde productivitatea nu a crescut dupa restructurare, deoa-
rece societatea continud sa functioneze cu un numar de personal supradimensionat.

75.3. Un obiectiv important al programului pentru 1998 a fost restructurarea sistemului
bancar de stat si pregétirea principalelor banci de stat pentru privatizare. Obiectivul a
fost realizat In cazul Béancii Roméane pentru Dezvoltare si al Banc Post. Pregatirile n
vederea privatizarii Bancii Agricole si a Bancorex, banci aflate in dificultate, au presupus
si actiuni de reabilitare facute de Ministerul Finantelor (cu pretul cresterii deficitului buge-
tar) si Banca Nationald, eforturile de redresare fiind incd nefinalizate in aceste cazuri.

76. Procesul de privatizare nu s-a soldat cu rezultatele asteptate, dar a fost mai intens
decatin anii precedenti. Pe ansamblul anului capitalul privatizat a echivalat cu 8 procen-
te din portofoliul initial al FPS, fatd de 10 procente din acesta, cat reprezinta realizarile
cumulate din perioada 1990 - 1997.

76.1. Metoda cea mai folositd in anul 1998 pentru privatizarea societdtilor mici si mijlocii
a fost licitatia; in cazul intreprinderilor mari au predominat negocierile, dar s-au inten-
sificat si transferurile de proprietate realizate prin BVB si RASDAQ.

76.2. Cele mai importante societati privatizate in 1998 au fost Banca Roméana pentru
Dezvoltare (al céarei control a fost preluat de Grupul Société Générale) si Romtelecom, in
cazul careia compania OTE din Grecia a devenit proprietara a 35 la sutd din active.
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Oferind spre vanzare societadti mari si profitabile, autoritdtile au dat investitorilor strdini un
semnal clar in legatura cu decizia lor ferma de a intensifica privatizarea.

76.3. La sfarsitul anului se gdseau in stadii avansate si negocierile cu General Electric
Capital si Banco Portugues de Investimento (care intentionau s& cumpere 35 si,
respectiv, 10 la sutd din Banc Post), cu firma franceza Renault, interesata in privatizarea
Uzinelor Dacia Pitesti (pentru 51 la sutd din companie) si cu firma turceasca Akmaya
(pentru 65 la sutd din actiunile rafinariei Petromidia Constanta).

76.4. Desi transferul de proprietate in industrie s-a dovedit un proces dificil si de lunga
duratd, la sfarsitul anului 1998 privatizarea era finalizata in industria cimentului si foarte
avansata in industria de prelucrare a maselor plastice, in cea a materialelor de construc-
tii si In sectorul de confectii textile (in proportii cuprinse intre 85 gi 95 la sutd); intre 70 si
80 la suta din industria produselor ceramice, a sticlei si portelanului, precum si unele
sectoare ale industriei alimentare (cel producdtor de ulei, cel de panificatie si cel de bere
si b&uturi racoritoare) se aflau, de asemenea, in proprietate privata. In sarcina statului au
continuat sa raméand marile intreprinderi metalurgice, chimice si constructoare de masini
grele, a caror privatizare este mult ingreunatad de stocul datoriilor acumulate Tn ultimii
zece ani fatd de stat, banci si partenerii de afaceri.

E. Evolutii bugetare si fiscale

77. Programul guvernamental pentru anul 1998 a vizat realizarea unui deficit bugetar
care s sustind obiectivul dezinflatiei, in conformitate cu resursele disponibile pentru fi-
nantarea acestuia, precum si cu asigurarea unei dinamici sustenabile a datoriei publice
interne si externe. Astfel, s-a preconizat realizarea unui deficit al bugetului general
consolidat al statului de 3,6 din PIB (situat cu 0,1 puncte procentuale sub estimarile
preliminare aferente anului 1997). In conditiile volumului relativ restrans al finantarii ex-
terne, dimensionarea deficitului a luat in considerare gradul redus de monetizare a eco-
nomiei si necesitatea asigurdrii unei dinamici corespunzatoare a creditului neguver-
namental, precum si volumul veniturilor estimate a se realiza din privatizare. Finantarea
deficitului bugetar urma sa se realizeze in proportie de aproximativ 50 la sutd din surse
externe.

78. Conturarea proiectului bugetului general consolidat al statului a avut in vedere:

78.1. Deplasarea accentului dinspre impozitarea directa spre cea indirectd, atat prin
relaxarea impozitdrii directe, justificatd de necesitatea stimuldrii economisirii si a
investitiilor In sectorul privat, cat si prin masuri referitoare la cresterea impozitelor
indirecte.

78.2. Accentuarea tendintei de descentralizare a veniturilor bugetare, urmarindu-se o
evolutie graduala a descentralizarii responsabilitédtilor privind veniturile spre bugetele
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locale, In conformitate cu eforturile generale de reformare a structurii administrarii
impozitelor.

78.3. Cresterea semnificativd a cheltuielilor pentru reforma, menite, pe de o parte, s&
sprijine restructurarea sectorului minier si a celui energetic, a industriilor generatoare de
pierderi si arierate, a agriculturii, a sectorului bancar, iar pe de altd parte, sa asigure
protectia sociald a personalului disponibilizat ca urmare a programelor de restructurare.

78.4. Reforma administratiei publice, prin reducerea, in medie, cu circa 10 la sutd a nu-
mdrului de personal la institutiile publice finantate din bugetul de stat. Acest obiectiv nu
a fost insa realizat; la finele anului 1998 numarul salariatilor din sectorul public se
majorase, iar salariul mediu net crescuse in termeni reali cu 22 la suta.

79. Anul 1998 s-a incheiat cu un deficit al bugetului general consolidat de 3,3 la suta din
PIB. Surplusul primar s-a majorat sensibil, dar deficitul structural s-a mentinut la un nivel
similar cu cel al anului 1997. Comprimarea cheltuielilor bugetare nu a reusit sa rezolve
problema asigurarilor sociale de stat si a celor de s&dnétate, reforma rapida a sistemului
de pensii impunandu-se astfel ca o necesitate, cel putin din perspectiva impactului
bugetar.

Deficitul/surplusulconventional, calculat ca diferentd intre incasarile si platile efective,
reprezintd necesarul de finantare al sectorului public. Veniturile nu includ imprumuturile
interne si externe. Pldtile nu includ ratele datoriei publice rambursate in cursul anului
respectiv, dar includ dobanzile platite.

Deficitul/surplusulprimar al bugetului general consolidat al statului exclude din deficitul
conventional cheltuielile cu dobanzile la datoria publica si este utilizat pentru analiza
ajustarii fiscale.

Deficitul/surplusulstructural exclude din deficitul conventional veniturile din privatizare,
care sunt astfel considerate sursa de finantare, nu de venit.

Tabel nr.3. Evolutia soldului bugetului general consolidat al statului

1997 1998
miliarde lei procente din PIB miliarde lei  procente din PIB
Deficitul conventional -9674 -3,5 -11 253 -3,3
Surplusul primar +541 +0,2 +5 520 +1,6
Deficitul structural -10 959 -4,4 -14 432 -4,3

Sursa: Ministerul Finantelor

79.1. Veniturile bugetului general consolidat au reprezentat 35 la suta din PIB, ceea ce
reprezinta o crestere cu 4,4 puncte procentuale comparativ cu anul precedent. Aceasta
majorare s-a realizat mai ales prin sporirea ponderii veniturilor din impozitele indirecte
(de la 9,1 la 12 la sutd), superioard celei aferente veniturilor din impozitele directe (care
si-au majorat ponderea In PIB de la 17,7 la sutd In anul 1997 la 18,9 la sutd in anul
1998). Ponderea veniturilor realizate din impozitele indirecte in totalul veniturilor buge-
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tului consolidat a fost de 34,2 la suta (comparativ cu 29,6 la sutd in anul precedent), in
timp ce ponderea veniturilor realizate din impozitele directe a fost de 54,2 la suta
(comparativ cu 57,4 la suta in anul 1997).

Bugetul general consolidat al statului
Bugetul general consolidat () pondere in PIB, %
-11 253 mid.lei
(-3.3)
[ I I
Bugetul public nafional Fonduri extrabugetare Credite externe o
| -13 482 mld lei 1373 mld.lei acordate ministerelor FPS Ajustari
] (-4,0) (+0.4) -4 406 mld.lei 3418 mid.lei| | 1844 mid.lei
(-1,3) (+1,0) (+0,5)
Bugetul de stat Fondul de somaj
] -10 401 mld.lei -407 mld.lei
(31) (-0.1)
Bugetele locale Fondul special pentru
74 mid.lei asigurdrile de sanatate
| (+0,02) | 1510 mid.lei
(+0.4)
Bugetul asigurérilor Altele
L sociale 270 mid.lei
-3 155 mid lei (+0,08)
(0,9)
Sursa: Ministerul Finantelor

79.2. Cheltuielile bugetului general consolidat au fost de 38,3 la suta din PIB (comparativ
cu un nivel de 34,1 la suta din PIB in anul anterior). Componenta care a cunoscut cea
mai importantd majorare a fost cea referitoare la dobanzile aferente datoriei publice, care
au reprezentat in anul analizat 4,9 la sutd din PIB, comparativ cu 3,7 la sutd in anul 1997.

80. Anul 1998 a marcat inversarea tendintei de reducere a gradului de fiscalitate
inregistrata in perioada 1992 - 1997, acesta atingand 30,9 la suta (comparativ cu 26,7 la
sutd in anul precedent). Desi In crestere, acest nivel este sub cel inregistrat de majori-
tatea statelor candidate pentru aderare la Uniunea Europeand; totusi, acest indicator nu
ia in calcul existenta unor restante la plata datoriilor catre buget.

81. Bugetul de stat s-a soldat in anul 1998 cu un deficit de 3,1 la sutd din PIB (mai mic
cu 0,5 puncte procentuale comparativ cu anul precedent).

81.1. Veniturile bugetului de stat au continuat tendinta demarata in anul precedent, de
crestere a ponderii in PIB. Aceastd evolutie a fost rezultatul majorarii taxei pe valoarea
adaugatd (noul nivel introdus fiind de 22 la sutd, comparativ cu nivelul precedent de 18
la sutd) si al cresterii accizelor la produsele petroliere, titei si gaze naturale. Impozitele
directe si-au diminuat contributia la formarea veniturilor prin masurile luate in legaturd cu
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rationalizarea grilei de impozitare a salariilor, prin reducerea ratei marginale maxime de
impozitare de la 60 la 45 la sutd si prin reasezarea transelor de venituriimpozabile.

Evolutia gradului de fiscalitate

miliarde lei procente
400 000 50
350 000 |
f T 40
300 000 .
: .\
: .\ 1
250000 B - .\ /. T 30
N — | ._/ ]
200 000 | 1
r C—PIB
150 000 L [ prelevari totale :' 20
N —m—grad de fiscalitate (scala din dreapta)
100 000 | i
L L 10
50 000 | - H
= le=lmm| [ :

1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998

81.2. Comparativ cu anul precedent, cheltuielile bugetului de stat si-au majorat ponde-
reain PIB cu 1,8 puncte procentuale. Majorarea cheltuielilor cu dobanzile la datoria pu-
blicd, ce au reprezentat 21,4 la sutd din totalul cheltuielilor, comparativ cu 17,4 la sutd
anul anterior, a avut contributia cea mai insemnatd la aceasta crestere. Lipsa finantarii
externe si presiunile de pe piata monetard (datorate partial bancilor cu probleme) au
contribuit la acceptarea unor dobanzi tot maiinalte la creditul guvernamental.

81.3. Deficitul bugetului de stat pe anul 1998 a fost de 10 401 miliarde lei. Repartizarea
acestui deficit de-a lungul anului a fost insa inegald, cea mai mare concentrare (68 la
sutd din total) inregistrandu-se in prima jumatate a anului. Pe trimestre, distributia a fost
urmdtoarea: 28 la sutd in primul trimestru, 40 la sutd in al doilea, 2 la sutd in al treilea si
30 la suta in ultimul trimestru.

82. Pe parcursul anului 1998, finantarea deficitului bugetar a fost realizatd integral din
resurse interne. Ritmul lent al reformelor structurale, incertitudinile de pe scena politica gi
semnalele confuze si contradictorii cu privire la orientarea politicilor economice au inrdu-
tatit perceptia Romaniei in exterior, ingreunand posibilitatea recurgerii la imprumuturi
externe cu scadente mai mari si la costuri rezonabile. La aceasta s-au addugat si efec-
tele deteriordrii conditiilor pietei externe ca urmare a crizei din Asia de Sud-Est si ulterior
a celei din Rusia. Lipsa resurselor externe a determinat presiuni sporite din partea cererii
guvernamentale pe piata internd (creditul net guvernamental a crescut in termeni
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nominali cu 92,5 la sutd si in termeni reali cu 36,9 la sutd). Cresterea cererii nu a fost
acomodatd de catre banca centrald, intrucat monetizarea deficitului ar fi avut urmari
grave asupra mediului economic, prin accelerarea inflatiei. Ca urmare, fenomenul de
evictiune s-a manifestat cu putere si au crescut ratele dobanzilor, In general, si mai ales
la imprumuturile realizate de stat.

Tabel nr.4. Veniturile si cheltuielile bugetului de statn anul 1998

Realizari
- miliarde lei - - procent din PIB -
1997 1998 1997 1998

1. Venituri 43 834,5 67 2155 17,5 19,8
Impozite directe 20 516,7 22 609,0 8,2 6,7

Impozit pe profit 10 638,9 10 845,6 4,2 3,2

Impozit pe salarii 9 301,1 10 094,9 3,7 3,0

Alte impozite directe 576,7 1668,5 0,2 0,5
Impozite indirecte 19 534,2 37 963,6 7,8 11,2

TVA 11681,3 22 493,2 4,7 6.6

Accize si impozit pe circulatia marfurilor 4288,7 8 431,3 1,7 2,5

Taxe vamale 3 352,7 5741,4 1,3 1,7

Alte impozite indirecte 2116 12978 0,1 0,4
Venituri din capital 22849 32281 0,9 1,0
Alte venituri 14457 34148 0,6 1,0
2. Cheltuieli 52 896,6 77 616,6 21,1 22,9

din care:

Servicii publice generale 1857,9 2 866,9 0,7 0,8

Apérare, ordine publica

si siguranta nationala 7 5422 119127 3,0 315

Cheltuieli social-culturale 16 626,3 22 267,7 6,6 6,6

Servicii si dezvoltare publica,

locuinte, mediu si ape 560,8 946,8 0,2 0,3

Actiuni economice 77789 10 682,6 3,1 3,2

Alte actiuni 1032,0 1629,0 0,4 0,5

Transferuri din bugetul de stat 6 862,1 8 396,9 2,7 2,5

Imprumuturi acordate 1396,9 21324 0,6 0,6

Plati de dobanzi si alte cheltuieli

aferente datoriei publice 92146 166115 3,7 4.9
3. Deficit -9 062,1 -10 401,0 -3,6 -3,1

Sursa: Ministerul Finantelor

83. Diversificandu-si numai in mica mdsurd gama instrumentelor oferite, Ministerul Finan-
telor a continuat sa finanteze deficitul in cea mai mare parte prin Trezorerie si prin emisi-
uni adresate in proportie covarsitoare sistemului bancar, ceea ce a creat presiuni supli-
mentare asupra nivelului dobanzilor si pietei monetare interbancare. Un element pozitiv
[-a constituit trecerea, Incepand cu luna mai, la plasarea emisiunilor de titluri de stat prin
metoda pretului multiplu, ceea ce a antrenat o usoard reducere a costurilor iImprumu-
turilor.
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83.1. Pe parcursul anului, Ministerul Finantelor a lansat 68 de emisiuni, In valoare nomi-
nald totald de 41 771 miliarde lei. Emisiunile in lei au avut scadente cuprinse intre 20 de
zile si un an si au fost realizate atat prin licitatie, cat si prin subscriptie publicd (un volum
de 4 210 miliarde lei). Titlurile de stat emise prin licitatie au fost cu discont (27 408 mili-
arde lei) si cu dobanda (10 153 miliarde lei).

83.2. Emisiunile In valutd pe piata internd au totalizat 353 milioane dolari; ele au avut
scadente cuprinse intre sase luni si doi ani, cu dobanziintre 7,5 si 8 la sutd pe an.

83.3.1n anul 1998 Ministerul Finantelor s-a imprumutat direct si de la populatie, prin cinci
emisiuni de certificate, care au totalizat 499 miliarde lei. Aceste emisiuni s-au bucurat in
mare parte de succes, dobéanzile acordate fiind cu circa 10-15 puncte procentuale peste
nivelul celor oferite pentru aceleasi scadente de catre banci, dar mai reduse decéat cele
solicitate de banci pentru imprumuturi publice.

83.4. Scadenta medie a titlurilor aflate in circulatie a scdzut la sfarsitul anului 1998 la 145
de zile, fata de 198 de zile la finele anului 1997, reflectand dificultdtile tot mai mari de
finantare pe piata interna, in conditiile in care rata reald a dobanzii a devenit tot mai inalta.

84. Bugetele locale au Iinregistrat In anul 1998 un excedent de 73,8 miliarde lei,
reprezentand 0,02 la suta din PIB (aproape de nivelul anului precedent).

84.1. Veniturile acestor bugete au fost de 13 453 miliarde lei (4 la sutd din PIB), In usoara
diminuare comparativ cu anul anterior. Reducerea ponderii sumelor defalcate din impo-
zitul pe salarii (de la 44,4 la 37,2 la sutd) a fost compensatd partial de sporirea cu 5,8
puncte procentuale a ponderii veniturilor proprii (acestea au atins 24,7 la suta in totalul
veniturilor). Tncasarile din veniturile fiscale au sporit pe seama impozitelor si taxelor de la
populatie, a cdror pondere in total venituri a crescut cu 5 puncte procentuale, atingand
9,6 la sutd. Subventiile primite de la bugetul de stat si-au majorat si ele ponderea cu 1,4
puncte procentuale, pe seama celor destinate drumurilor comunale si alimentarii cu apa
a satelor.

84.2. Cheltuielile bugetelor locale au fost de 13 379,2 miliarde lei (ceea ce reprezintd o
diminuare cu 0,2 puncte procentuale a ponderii in PIB). Analiza structurii acestor chel-
tuieli comparativ cu anul anterior relevd mentinerea preponderentei cheltuielilor pentru
servicii si dezvoltare publicd, locuinte, mediu si ape (care si-au majorat ponderea in total
cheltuieli cu 2,4 puncte procentuale). Totodatd, s-a majorat cu 5,5 puncte procentuale
ponderea cheltuielilor pentru servicii publice generale, in paralel cu diminuarea cu 8,4
puncte procentuale a ponderii cheltuielilor social-culturale (mai ales a celor pentru
sandtate).

85. La sfarsitul anului 1998, executia bugetului asigurarilor sociale de stat s-a soldat cu
un deficit de 3 155 miliarde lei (0,9 la suta din PIB), din care 48 la sutd s-a inregistrat in
ultimul trimestru. Aceastd situatie reflecta existenta unor importante restante la nivelul
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platilor contributiilor agentilor economici catre acest buget, pentru care fusese proiectat
un deficit zero. Concentrarea puternicd a veniturilor si cheltuielilor acestui buget pe par-
cursul ultimului trimestru a fost efectul aplicarii Ordonantei de urgentd nr.31/1998 privind
unificarea fondurilor componente ale bugetului asigurdrilor sociale de stat, precum si a
celor pentru plata pensiilor cuvenite asiguratilor din unitdtile cu atributii In domeniul
apardrii nationale, ordinii publice si sigurantei nationale.

85.1. Veniturile bugetului asigurarilor sociale au fost de 23 382,9 miliarde lei, ceea ce re-
prezintd 6,9 la sutd din PIB (o crestere cu 1,6 puncte procentuale comparativ cu anul
precedent). In cadrul acestora, se constatd majorarea cu 2,4 puncte procentuale a con-
tributiei veniturilor proprii (de la 86 la 88,4 la sutd), In paralel cu reducerea ponderii
contributiei subventiilor de la bugetul de statde la 13,9 la 11,6 la sut&.

85.2. Cheltuielile bugetului asigurarilor sociale au fost de 26 537,8 miliarde lei, ceea ce
reprezinta 7,8 la suta din PIB. Cresterea cu 2,5 puncte procentuale a ponderii in PIB a
acestor cheltuieli comparativ cu anul precedent este rezultatul indexé&rii pensiilor pe in-
tregul an si al recoreldrii acestora spre finele anului.

86. Datoria publicad interna (exclusiv obligatiile statului fatd de trezoreria proprie) a atins
la finele anului 1998 nivelul de 26 919,1 miliarde lei (7,9 la sutd din PIB), cu o crestere a
ponderii in PIB de 2,9 puncte procentuale comparativ cu anul precedent.

F. Balanta de plati si pozitia investitionald internationald

87. Deficitul contului curent al balantei de plati a atins, in 1998, cel mai ridicat nivel, in
valoare absoluta, de dupa 1990, iar ca pondere in PIB (7,9 la sutd) a fost depdsit numai
in anul 1992. Cu 3 010 milioane dolari SUA - nivel de doud ori mai mare decat media
perioadei 1991 - 1997 —, deficitul contului curent a condus, Tmpreund cu scaderea cererii
interne, la reducerea PIB cu 7,3 la sutd. Fatd de anul anterior, deficitul s-a inrautatit, cu
peste 40 la sutd, anuland usoara Imbundtédtire Inregistratd In 1997. Sursa principald a
deficitului a fost cresterea importului net de bunuri si servicii, dar si cresterea veniturilor
repatriate de investitorii strdini. Evolutia deficitului de cont curent pe parcursul anului a
fost neuniformd, cea mai mare parte a acestuia (peste 90 la sutd) acumulandu-se
incepand din trimestrul Il, iar varful inregistrandu-se in trimestrul IV (peste 38 la sutd), ca
urmare a importurilor masive de bunuri de consum.

88. Deprecierea leului din ultimele luni ale anului s-a dovedit insuficientd pentru a con-
tracara cauzele interne care au alimentat deficitul, in special pe seama sporirii cererii de
import. Printre acestea se situeaza stagnarea restructurdrii economice si a privatizarii,
relaxarea politicii veniturilor, acordarea de facilitati fiscale unor importatori, dar gi
aprecierea n termeni reali a leului din prima jumatate a anului, care a fost sustinutd de
intrari de capital. Mediul extern nefavorabil, caracterizat prin prefuri scdzute pentru
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exporturile romanesti si accesul greoi la finantare, a complicat si mai mult pozitia
balantei de plati.

Tabel nr.5. Contul curent
milioane dolari SUA

1997 1998

a) Balanta comerciald (bunuri) -1980 2611
- export (FOB) 8 431 8 300

- import (FOB) 10 411 10 911

b) Servicii - net -414 -503
c) Venituri - net -322 -513
d) Transferuri curente - net 579 617
Sold cont curent -2 137 -3010

89. Absenta unui acord cu FMI, pe de o parte, si climatul extern nefavorabil, pe de alta
parte, dublate de scaderea rating-ului de tard pentru Romania, au dus la diminuarea
intrarilor din imprumuturi noi pe termen mediu si lung, care constituiserd principala sursa
de finantare in anul anterior. In aceste conditii, investitile directe, crescute substantial
prin privatizarea Romtelecom din decembrie 1998, au devenit prima sursd de finantare a
deficitului, urmate de tragerile din Tmprumuturile externe contractate anterior, activele
externe de rezerva administrate de Banca Nationald (a céaror reducere reprezinta juma-
tate din acumularea din 1997) si intrérile din investitii de portofoliu.

90. Cresterea deficitului de cont curent a rezultat, in principal, din majorarea deficitului
balantei comerciale, desi ponderea sa in deficitul contului curent a scazut de la 92,6 la
sutd In 1997 la 86,7 la sutd iIn 1998. Stagnarea exporturilor si cresterea importurilor au
facut ca gradul de acoperire a importurilor cu exporturi sa fie de 76,1 la suta in 1998,
comparativ cu 81 la sutad in anul anterior. Balanta serviciilor a inregistrat un deficit de 503
milioane dolari, in crestere cu peste o cincime fatd de anul precedent, mai mult de
jumatate din deficitul anual acumulandu-se in trimestrul IV. Ca si In cazul balantei
comerciale, contributia serviciilor la deficitul de cont curent s-a redus fata de anul 1997.
Cresterea cu aproape 2 la sutd a ponderii deficitului pozitiei “venituri” in deficitul contului
curent fatd de anul precedent s-a datorat, in principal, pldtilor de dobanzi aferente dato-
riei externe pe termen mediu si lung. Tn mod traditional excedentara, balanta transfe-
rurilor curente a inregistrat, in 1998, o crestere a intrarilor nete de 6,6 la sutd provenite
din influxuri de transferuri private, sub formé& de transferuri banesti de la nerezidenti,
asistenta PHARE si bilaterala.

91. Tn cadrul contului de capital, investitiile directe (in numerar si in naturd) au crescut
fatd de 1997 cu doua treimi, inregistrand un volum total anual de 2 040 milioane dolari.
Cresterea a provenit din privatizarea a 35 la sutd din Compania Nationalda Romtelecom,
cea mai importanta realizare a anului In acest domeniu. Abstractie fdcadnd de incasarile
din privatizare, investitile directe s-au mentinut, ca si in anul anterior, la nivelul de
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aproximativ 100 milioane dolari pe luna, nivel destul de modest in raport cu nevoia de
retehnologizare. Reducerea cu 85,3 la sutd a investifiilor de portofoliu fatd de anul
precedent reflectd, pe de o parte, posibilitatea limitatd de noi emisiuni de obligatiuni
romanesti pe pietele externe de capital, iar pe de altd parte, insuficienta dezvoltare a
pietei interne de capital, care sa atragd investitori straini. Aceste fenomene poartd gi
amprenta contagiunii crizelor financiare externe, mai ales cea din Rusia.

92.1Tn anul 1998, rezervele valutare ale statului administrate de Banca Nationald au cu-
noscut o scadere semnificativa (818,7 milioane dolari), concentratd in partea a doua a
anului, care a avut loc pe seama efectudrii unor plati in contul datoriei publice externe si
a interventiilor bancii centrale pe piata valutard interbancara.

93. In anul analizat, finantarea externa a avut de suferit pe fondul neindeplinirii preve-
derilor acordului stand-by incheiat cu FMI in anul 1997, al continuarii efectelor crizelor fi-
nanciare din Asia de Sud-Est, al declansarii crizei din Rusia si al scaderii rating-ului de tara
de catre agentiile internationale de profil. Astfel, statul roman a contractat si garantat in
anul 1998 Tmprumuturi externe de numai 26,6 la suta din plafonul de indatorare aprobat
de Parlamentul Romaniei, in valoare de 2,9 miliarde dolari.

94. Soldul datoriei externe pe termen mediu si lung a depdsit nivelul de 9 miliarde dolari,
in crestere cu 5,8 la suta fata de finele anului precedent. Deprecierea dolarului american,
in raport cu celelalte valute, a contribuit la cresterea soldului datoriei (contractate in alte
valute), cu 302,1 milioane dolari, suma intrarilor nete (trageri minus rambursari) fiind de
220,8 milioane dolari.

95. Indicatorii de indatorare au avut evolutii nefavorabile. Astfel, raportul dintre serviciul
datoriei si exportul de bunuri si servicii a crescut de la 25,9 la sutd In 1997, la 34,6 la
sutd Tn 1998, in conditiile in care nivelul considerat critic se cifreaza la 25 la suta din ex-
porturile de bunuri si servicii. Aceastd deteriorare a avut loc pe fondul scaderii exportului
de bunuri si servicii, precum si al cresterii serviciului datoriei. Totusi, ponderea datoriei
externe totale in PIB a fost de 25,3 la suta (nivel critic 100 la sutd), iar ponderea acesteia
in exporturi a fost 100,4 la sutd (nivel critic 200 la sutd). Ca urmare, Romania are in
continuare un nivel de indatorare moderat.
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Capitolul IV. Politica monetara a Béncii Nationale a Roméaniei in anul 1998

A. Politica monetara

96. Obiectivul declarat al politicii monetare a fost coborérea ratei anuale a inflatiei la ni-
velul de 45 la sutd In decembrie 1998, fatd de decembrie 1997. Politica monetara, spriji-
nitd In parte de politica fiscald, a reusit una din putinele performante economice pozitive
ale anului 1998, reducéand rata inflatiei (40,6 la sutd) chiar sub nivelul programat initial.
Banca Nationald si-a asumat si a urmdrit ferm tinta de inflatie pentru anul 1998 cores-
punzator prevederilor din statutul sau, care consacra — la fel ca in marea majoritate a
economiilor moderne — mentinerea stabilitatii preturilor drept obiectiv fundamental al po-
liticii monetare. In contextul anului 1998, acest obiectiv a c&pétat caracteristici specifice:

96.1. Coboréarea ratei anuale a inflatiei de la 151,4 la suta la 45 la suta a constituit un
obiectiv ambitios, imperativul stabilirii lui decurgand din corelatia dintre inflatie si cres-
terea economica. Declinul durabil al ratelor dobanzilor si, pe acest fond, relansarea eco-
nomica si sporirea ocupdrii pe termen mediu si lung, sunt strict conditionate de asigura-
rea unei dezinflatii sustinute.

96.2. Proiectarea acestui obiectiv a exclus posibilitatea atingerii lui doar prin utilizarea
politicii monetare, aceasta fiind conditionatd de sprijinul acordat dezinflatiei de politica
fiscala, politica veniturilor si politicile structurale; pe parcursul anului sprijinul oferit politi-
cii monetare de catre celelalte politici a fost insa insuficient.

96.3. Comparativ cu celelalte tari in tranzitie din zona, performanta Roméaniei in domeniul
inflatiei se plaseazad pe o pozitie submediocrd. Aceasta atestd mentinerea cauzelor
structurale ale inflatiei, sldbirea credibilitatii politicii economice a guvernului g
perpetuarea dezechilibrului dintre cererea si oferta agregate. Relansarea unei economii
avand aceste caracteristici nu se poate realiza in mod durabil decét prin stimularea
ofertei, optiunea pentru o politica de stimulare a cererii avand ca efect cresterea inflaiei
si a deficitului extern.

97. Conduita consecvent restrictiva a politicii monetare a constituit in 1998 factorul deci-
siv al temperarii semnificative a inflatiei, autoritatea monetara adecvand gradul de
restrictivitate al acestei politici la conditiile concrete ale economiei. Prin impunerea unui
control foarte strict asupra variabilelor monetare, politica monetara a atenuat considera-
bil anticipatiile inflationiste, precum si impactul asupra preturilor generat de ajustarile fis-
cale si de modificarea preturilor administrate; prin acelasi comportament, in partea a
doua a anului, politica monetara a temperat tendinta de depreciere mai acceleraté a
cursului de schimb si efectul ei asupra inflatiei.

98. Situarea ratei inflatiei cu 4,4 puncte procentuale sub nivelul programat a fost susti-
nutd si de reducerea preturilor mondiale (in special pentru materii prime si produse

51



Cap.IV. Politica monetara a BNR 1n anul 1998

petroliere), ca si de amanarea unor corectii de preturi interne, care insa se vor reflecta in
evolutiile din anul 1999.

99. In absenta sprijinului consistent al celorlalte politici economice, orientarea consec-
ventd a politicii monetare spre atingerea obiectivului de inflatie fixat pentru anul 1998 a
impus costuri substantiale economiei romanesti, concretizate in: (i) cresteri mari ale rate-
lor dobéanzilor; (ii) efectul de evictiune asupra creditului sectorului performant, generat
atdt de canalizarea resurselor spre sfera bugetard, cat si de fenomenul selectiei
adverse; (iii) o comprimare mai mare a productiei decat cea anticipatd. Banca centrald,
la rAndul ei, a suportat cresterea costului atragerii de depozite pentru mentinerea bazei
monetare la nivelul programat. Realizarea acestui obiectiv in conditiile inconsistentei
politicilor urmate, in special a politicii veniturilor, a Tnsemnat acceptarea unor rate
ridicate ale dobéanzilor la sterilizarea excesului de lichiditate din sistemul bancar.
Acestea s-au repercutat asupra rezultatelor financiare ale Bancii Nationale.

100. In contextul nesincronizérii politicilor economice, optiunile privind conducerea poli-
ticii monetare sunt foarte restranse:

100.1. Practicarea unei politici monetare si mai restrictive, care sa asigure apropierea
ratei inflatiei de performantele celorlalte tari in tranzitie (10-20 la suta anual), indiferent de
conduita celorlalte politici. Daca s-ar opta pentru o astfel de politicd monetara, ar exista
riscul unei comprimari brutale a productiei, fara obtinerea unui céastig de credibilitate,
pentru cd s-ar mentine perceptia ca aceasta politica nu este sustenabila.

100.2. Replierea politicii monetare, in conditiile in care celelalte politici economice nu
sprijind 1n suficientd mdsurd procesul dezinflatiei. Politica monetara mai acomodativa
adoptatd astfel de banca centrala ar conduce la scaderea credibilitatii sale. Totodata,
combinatia de politici laxe ar antrena un derapaj inflationist rapid, greu de controlat i
pierderea in cel mai scurt timp a céastigului fragil obtinut in materie de dezinflatie.

100.3. Mentinerea ferma a conduitei politicii monetare, adecvata atingerii tintei de inflatie
convenite cu Guvernul, chiar daca politicile altor entitati publice nu o sprijind in suficienta
madsurd. Acestei atitudini ar trebui s& i se asocieze o prezentd publicd mult mai activa a
bancii centrale, pentru a explica importanta atingerii obiectivului fixat si necesitatea con-
secventei politicilor economice, in sensul orientdrii lor clare spre sustinerea macro-
stabilizarii.

101. Pentru atingerea obiectivului sau final, politica monetara a optat si in 1998 pentru
strategia bazata pe ancora monetard, principalele avantaje pe care aceasta le ofera in
economia romaneasca fiind posibilitatea de control nemijlocit al bazei monetare de catre
banca centrald si corelatia stransa existentd intre variabilele monetare si inflatie; rdspun-
sul inflatiei la modificarile bazei monetare si ale masei monetare este prompt si lipsit de
echivoc. In conditile in care fluctuatile multiplicatorului monetar sunt limitate i
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previzibile, controlul bazei monetare reprezintad in economia noastra mijlocul cel mai
eficace de a aduce oferta de moneda la nivelul cererii si astfel de a asigura controlul
asupra inflatiei. Mai mult, ancora monetara prezerva independenta politicii monetare,
fiind mai adecvata unei economii care se confrunta atat cu socuri ale cererii de bani, cat
Si cu probleme de competitivitate externa.

102. Alte argumente ale acestei optiuni tin de dezavantajele sau neajunsurile adoptarii
ca ancora a politicii monetare a altor posibili parametri monetari, respectiv a cursului de
schimb sau a ratei dobanzii. Caracterul neadecvat al adoptarii cursului de schimb ca an-
cord a politicii monetare in conditile actuale ale economiei roménesti este relevat de
cvasitotalitatea criteriilor in functie de care o banca centrald selecteaza ancora politicii
monetare. In conditiile nivelului inca mult prea inalt al inflatiei, volumului insuficient al re-
zervelor valutare si mentinerii unei acute constrangeri externe, o asemenea optiune nu ar
avea sanse de reusitd; pe langa faptul ca ar conduce la irosirea activelor de rezerva,
esecul acestei strategii ar compromite pe termen indelungat eficacitatea si credibilitatea
politicii monetare, inflatia devenind de nestdpéanit. Cu alte cuvinte, datoritd inflatiei in-
terne dinamice, ancora de curs ar deveni nesustenabild in termeni reali, deprecierea
masiva rezultatd alimentand anticipatiile inflationiste. Conditionarea ancorei cursului de
schimb de intrarile autonome de capital constituie, astfel, unul din inconvenientele ma-
jore ale ancorarii externe a politicii monetare.

103. De asemenea, corelatia incerta intre rata dobanzii si rata inflatiei, precum si capaci-
tatea redusd a Bancii Nationale de a influenta in mod eficace mecanismul si nivelul ra-
telor dobéanzilor din sistemul bancar si din economie, constituie obstacolele majore ale
adoptarii ratei dobanzii drept obiectiv intermediar al politicii monetare, marja de actiune
a autoritatii monetare fiind ingradita de o serie de conditii:

103.1. Banca centrald nu poate dispune in prezent de instrumente cu eficacitate ridicata
in influentarea ratelor dobanzii pe piata monetara. Acest fapt se datoreaza, in principal,
pozitiei de debitor net pe care se situeaza banca centrald in raport cu sistemul bancar,
incepand cu anul 1997, cand, pentru a steriliza intrarile de capital strain cu potential in-
flationist ridicat, Banca Nationald a fost nevoitd sa elimine excesul de lichiditate prin
atragerea de depozite pe termen de la banci. Pe langa faptul cad a stopat orice tip de
credit a cdrui dobanda ar fi avut relevanta pentru piata financiard, Banca Nationala
atrage depozite la o ratd a dobanzii pe care nu o controleaza.

103.2. Pozitia de debitor net a Bancii Nationale fatd de banci a stimulat comportamente
distorsionate ale acestora, cum ar fi cel de dezintermediere, bancile diminuandu-si com-
petitia In procesul de atragere de resurse si restrangandu-si politica de creditare; astfel,
dobanzile practicate de banci pentru depozite si, respectiv, credite nu mai reflecta ra-
portul dintre oferta si cererea de resurse pe aceasta piata.

103.3. Nivelul ratelor dobénzilor de pe piata monetard include in mare masurd
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anticipatiile operatorilor pe aceasta piata, care sunt foarte sensibile la oscilatiile de
conduitd a politicii economice de ansamblu, fiind o reflectare a credibilitafii acesteia si,
in spetd, a reputatiei autoritatilor.

103.4. Mecanismul de transmisie a impulsurilor dobéanzilor pietei monetare pe pietele
creditelor si depozitelor este obturat de imperfectiuni ale pietei financiare (segmentare a
pietei, grad redus de concurentg, fragilitatea financiard a unor banci etc.).

103.5. In conditiile actuale ale economiei, cand impactul ratei dobanzii asupra cererii de
bani pare a fi mai redus decéat in economiile de piata functionale, iar la nivel microeco-
nomic persista constrangeri bugetare slabe, tintirea unei anumite rate a dobanzii in eco-
nomie ar fi inoperanta.

104. Alegerea ancorei politicii monetare urmdreste definirea unui indicator care sa ma-
ximizeze eficacitatea acesteia, in conditile specifice economiei de piata. Interventia
bancii centrale este esentialmente indirectd si ea vizeaza in mod special unul dintre in-
dicatorii monetari, dar influenteaza si comportamentul celorlalti indicatori, pe principiul
vaselor comunicante. Ancora utilizatd de Banca Nationald a fost baza monetara, iar
efectul obtinut a fost cel scontat, in planul controlului inflatiei. Insuficienta convergenta a
mix-ului de politici economice a atras insa& evolutii nedorite, fie In privinta ratei
dobanzilor, fie a cursului valutar.

Ratele medii ale dobanzilor in anul 1999
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105. Constientd de impactul limitat al actiunilor sale asupra ratelor dobanzilor in conditi-
ile axarii asupra controlului bazei monetare, Banca Nationald a incercat, totusi, la mijlo-
cul anului 1998, sa imprime un trend descendent ratelor dobanzilor. Acest demers nu a
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fost validat de piatd, intrucat el nu era in consonanta cu cadrul economic general si nu
corespundea asteptarilor operatorilor de pe piatd. Ca urmare, piata a revenit in scurt
timp la rate ridicate ale dobéanzilor. Aceasta experientd ar permite decelarea urmatoare-
lor concluzii:

105.1. Piata monetara functioneaza, iar foriele acesteia prevaleaza asupra unor actiuni
ale bancii centrale insuficient sprijinite de conditiile din economie.

105.2. Banca centrala are o capacitate limitata de a controla concomitent mai multe va-
riabile monetare. In cazul in spetd, reducerea ratelor dobanzii nu este posibila daca ex-
pectatiile inflationiste sunt ridicate, economisirea este scazuta si finantarea deficitului
public se realizeaza din resurse interne.

106. Complexitatea si alternarea rapida a factorilor cu impact monetar, precum i intra-
rea in vigoare de la 1 iulie a Legii nr.101/1998 privind Statutul Bancii Nationale a Roma-
niei, au impus bancii centrale preocupdri pe linia perfectiondrii, dar si a adaptarii instru-
mentelor sale la prevederile noii legi. Prin conjunctura sa speciald, anul 1998 a solicitat
cresterea flexibilitatii arsenalului de instrumente de politicd monetara si intarirea capaci-
tatii autoritatii monetare de a-l utiliza potrivit obiectivelor fixate. Modificarile rapide ale
conditiilor de lichiditate din sistem, independente de actiunea bancii centrale, au impus
schimbarea de la o etapa la alta a masurii in care au fost utilizate instrumentele de inter-
ventie ale Bancii Nationale n scopul contracararii impactului nedorit al factorilor auto-
nomi ai lichiditatii.

107. Refinantarea de la Banca Nationald a reprezentat, in contextul anului 1998, cel mai
putin eficace instrument al politicii monetare. Creditul de refinantare s-a redus in valoare
medie zilnica cu 184,8 miliarde lei, pe seama rambursarii creditelor acordate in anii ante-
riori cu derogare de la regulament sau preferential. Spre sfarsitul anului, rambursarea
acestor credite a fost stopatd, dupa ce ritmul acestei operatiuni se diminuase semnifica-
tiv de la jumatatea intervalului. La sfarsitul anului, Banca Nationald mai detinea in porto-
foliu un volum mediu de credite de refinantare de 555,6 miliarde lei (ceea ce reprezenta
numai 2,9 la suta din nivelul mediu al bazei monetare).

107.1. Dupa ce creditul lombard a Tnregistrat niveluri reduse in lunile ianuarie si februa-
rie, apelul bancilor la acest credit a incetat inainte de intrarea in vigoare a noului Statut al
Bancii Nationale, care interzice creditarea pe descoperit de cont a bancilor.

107.2. Fiind vaduvite de functia lor de influentare a costului resurselor bancilor, taxa
scontului si dobanda lombard au cunoscut o unicd modificare in cursul anului 1998. Di-
minuarea, incepand cu 1 august, a taxei scontului de la 40 la sutéd la 35 la sutd si a do-
banzii lombard de la 140 la sutd la 95 la sutd s-a dorit a constitui un semnal care s& con-
ducd la consolidarea anticipatiilor pozitive ale agentilor economici privind reducerea in-
flatiei.
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108. In anul 1998, mecanismul rezervelor minime obligatorii a devenit mult mai activ de-
céat il consacra indeobste practica economicd. Activizarea lui a fost impusa in principal
de caracterul de permanenté pe care-l capatase excesul de lichiditate din sistemul ban-
car, a carui sterilizare devenise impovaratoare pentru banca centrala.

108.1. Rata rezervelor minime obligatorii s-a majorat in februarie 1998, de la 10 la suta la
12,5 la suta. Spre deosebire de sistemele bancare tipice, in care banca centrala este un
creditor net al bancilor, in sistemul specific in prezent economiei noastre, majorarea ratei
rezervelor minime obligatorii, desi a impus anumite costuri suplimentare bancilor, nu a
exercitat o actiune restrictiva asupra comportamentului lor de creditare. Aceasta masura
a avut ca efect reducerea rezervelor excedentare ale bancilor si diminuarea volumului si
costurilor operatiunilor de sterilizare efectuate de Banca Nationala.

108.2. Regulamentul privind rezervele minime obligatorii care a intrat in vigoare in luna
august a urmarit s& adapteze acest instrument la prevederile Statutului Bancii Nationale
Si sd sporeasca eficacitatea bancii centrale in conducerea politicii monetare. Principa-
lele modificari au fost extinderea bazei de calcul a rezervelor obligatorii si introducerea
unei marje de fluctuatie a rezervelor bancilor (prin stabilirea unui nivel minim si a unuia
maxim al rezervelor). Totodatd, rata rezervelor minime obligatorii pentru mijloacele
banesti in lei s-a majorat de la 12,5 la suté la 15 la sutd, iar pentru depozitele in valuta
aceasta s-a diminuat de la 20 la suta la 15 la suta.

109. Majorarea rezervelor obligatorii era absolut necesard, atat ca semnal privind fermi-
tatea politicii monetare (foarte important, mai ales in contextul acceptarii prevederilor
Art.VIII al Statutului FMI), céat si pentru reducerea pozitiei net debitoare a bancii centrale
fata de sistemul bancar, care i vulnerabiliza pozitia si, in final, Ti putea submina credibili-
tatea. Prin modificarea in doud trepte a nivelului rezervelor obligatorii, Banca Nationala
nu a urmarit doar obiective de politicd monetara, ci si limitarea, pe cat posibil, a poverii
impuse implicit bancilor, in privinta costurilor si a managementului lichiditatilor. In final,
efectele noului mecanism al rezervelor obligatorii au fost multiple:

109.1. S-au atenuat fluctuatiile mari ale rezervelor banesti ale bancilor, care au fost obli-
gate la un management mai prudent si mai riguros.

109.2. A fost stimulata adancirea pietei interbancare, mai ales pentru tranzactii pe durate
foarte scurte (de la o zi la 0 saptamana).

109.3. Au fost descurajate speculatiile excesive pe piata valutara.

109.4. Totusi, coroborarea caracteristicilor noului mecanism al rezervelor minime obli-
gatorii cu exercitarea unui control sever asupra lichiditatii din sistem a accentuat dificul-
tatile financiare ale bancilor cu probleme, care, dupd o perioada mai calma, au reince-
put In august sa inregistreze deficite considerabile de rezerve. Acestora li s-a asociat si
trendul ascendent al dobéanzilor pe piata monetaréd, care a agravat situatia bancilor cu
probleme de lichiditate.
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110. O intensitate deosebita au atins in anul 1998 operatiunile pe piaa monetara ale
Béncii Najionale, atat cele de atragere de depozite, cat mai ales cele ce constau in tran-
zactii cu titluri de stat, ca si cele de pe piata valutara. Utilizarea instrumentelor bancii
centrale potrivit obiectivelor sale a fost supusa unor constrangeri serioase, care, pe de o
parte, au amplificat eforturile de mentinere a controlului asupra bazei monetare, iar pe
de altad parte, au transmis semnale distorsionante pietei monetare; unele nesincronizari
ale instrumentelor politicii monetare s-au facut imediat resimtite in planul dobéanzilor de
pe piata interbancarg, ratele acestora fiind impinse deseori pe paliere inalte.

110.1. Desi a majorat in februarie rata rezervelor minime obligatorii la 12,5 la sutd, banca
centrald a fost nevoita sa utilizeze intens In primul semestru al anului instrumentul atrage-
rii de depozite, care a continuat sa detind principalul rol in sterilizarea excesului de
lichiditate; ponderea volumului mediu al depozitelor atrase de Banca Nationala in totalul
depozitelor interbancare s-a mentinut in acest interval in jurul nivelului de 48 la suta.

110.2. Abia a doua majorare a ratei rezervelor obligatorii, intreprinsa in luna august, a fa-
vorizat transformarea atragerii de depozite dintr-un instrument de absorbtie masiva a
lichiditatii in exces Intr-un mecanism de contracarare a fluctuatiilor temporare de lichi-
ditate; la sféarsitul anului, volumul mediu al depozitelor atrase de Banca Nationala s-a re-
dus la 10,4 la suta din depozitele interbancare.

110.3. Pe langa modificarile ratei rezervelor minime obligatorii, excesul de lichiditate din
sistem si, In consecinta, oscilatiile volumului depozitelor atrase de banca centrald au fost
in mare masuré dependente de sensul interventiilor discretionare ale béncii centrale,
care au vizat uneori evitarea declangarii unei crize bancare sau sprijinirea indirecta a
Ministerului Finantelor in finantarea deficitului Trezoreriei. In aceste conditii, atragerea de
depozite de la banci in scopul mentinerii sub control a bazei monetare a grevat puternic
cheltuielile Bancii Nationale, costul sterilizarii excesului de lichiditate prin acest instru-
ment ridicandu-se, Tn 1998, la 2 340 miliarde lei; povara suportatd de banca centrala a
fost, astfel, de aproape patru ori superioara celei din anul anterior.

110.4. Conforméandu-se practicilor internationale si prevederilor Tratatului de la
Maastricht, Banca Nationald nu poate cumpara titluri de stat de pe piata primara. Pentru
nevoi de politicd monetard, Banca Nationald poate cumpadra titluri de stat de pe piata
secundard, fie in scopul injectérii de lichiditate, fie In acela de a-si crea portofoliul nece-
sar viitoarelor operatiuni cu titluri de stat. Aceste operatiuni au cunoscut o intensificare
progresiva incepand cu cel de-al treilea trimestru al anului. Concretizdndu-se cu preca-
dere in cumpadrari definitive de titluri de stat — vanzarile definitive fiind sporadice si de
volum redus — acest instrument a constituit principala supapa prin care s-a furnizat
lichiditate sistemului bancar. Contravenind obiectivului de mentinere in limite stranse a
lichiditatii, intensificarea operatiunilor cu titluri de stat s-a asociat prelungirii si agravarii
dificultatilor de lichiditate ale unor banci cu capital de stat, precum si necesitétilor cres-
cute de finantare interna a deficitului bugetar. Prin cresterea portofoliului sau de titluri de
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stat de la o valoare nominala de 3 257 miliarde lei, In decembrie 1997, la 9 361 miliarde
lei la sfarsitul anului 1998, banca centrald a injectat de-a lungul anului un volum insem-
nat de lichiditate. Aceasta conjuncturda a creat camp de manifestare conflictului dintre
rolul Bancii Nationale de imprumutétor de ultima instanta si cel de asigurare a stabilitatii
preturilor; concilierea acestuia s-a realizat prin sterilizarea, costisitoare, a excesului de
lichiditate.

110.5. Desi subordonate de regula politicii cursului de schimb, operatiunile pe piata va-
lutard s-au efectuat avandu-se in vedere si impactul lor asupra lichiditatii. Daca in primul
semestru efectul monetar al acestor operatiuni s-a dovedit neutru, in semestrul al doilea
al anului ele au avut un impact monetar considerabil. Prin absorbtia monetara pe care au
asigurat-o, vanzarile de valutd, efectuate in scopul sustinerii monedei nationale, au spri-
jinit puternic instrumentele de sterilizare si politica de control al lichiditatii.

111. In mdasura in care cursul de schimb constituie un determinant important al inflatiei,
dar in acelasi timp, in corelatie cu alti indicatori macroeconomici, reprezinta si un factor
esential al competitivitatii externe a economiei, el a influentat Tn mod decisiv conducerea
politicii monetare in anul 1998.

111.1. In primul semestru al anului, in efortul de a controla baza monetara si de a calma
inflatia, politica monetara a beneficiat de aportul favorabil al aprecierii In termeni reali a
cursului de schimb, In conditiile n care intrarile de capital au favorizat aceasta tendinta.
In scopul decelerdrii rapide a inflatiei, Banca Nationald a acceptat aprecierea leului,
cursul de schimb devenind astfel un obiectiv implicit si temporar al politicii monetare.
Avantajul acestei tactici l-a constituit grébirea dezinflatiei, chiar in conditiile unui control
al lichiditatii nu excesiv de strans, care a acomodat concomitent o crestere in termeni
reali a creditului intern. Dezavantajul I-a reprezentat degradarea competitivitatii externe a
economiei romanesti, amplificata de absenta sprijinului celorlalte politici, concretizate in
special in scaderea productivitatii muncii in conditiile cresterii costurilor salariale.

111.2. Incepand din august, leul a intrat intr-o perioadd de depreciere rapida, pe fondul
iesirilor de capital ca efect al crizei din Rusia si al anticipatiilor privind dificultatile de
acoperire a varfului serviciului datoriei externe din 1999. Tendinta de depreciere accele-
ratd a leului a reclamat interventia bancii centrale pe piata valutara, in scopul tinerii sub
control a procesului. Avand ca efect absorbtia de moneda, aceste interventii au fost in
consonanté cu obiectivul de intarire a controlului lichiditatii, care conditiona diminuarea
impactului deprecierii cursului de schimb asupra preturilor si continuarea dezinflatiei.

112. Obiectivul dezinflatiei, caruia i se circumscriu actiunile bancii centrale, nu poate fi
atins doar prin efortul izolat al politicii monetare. Pentru a avea succes in atingerea
obiectivului fixat, politica monetara trebuie sprijinitd de un ansamblu de politici coerente
si bine armonizate, inclusiv din punctul de vedere al consecventei lor in timp. Din
aceasta perspectiva, elaborarea si conducerea politicii economice a autoritatilor s-a
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caracterizat in 1998 prin inconsistente importante.

112.1. Sprijinul acordat politicii monetare de catre politica fiscala a imbracat forma men-
tinerii In parametrii programati a deficitului bugetar, performanta atinsa de guvern chiar
in conditiile In care veniturile bugetare au fost defavorizate de o dezinflatie mai rapida
decét cea programata, si in care declinul accentuat al productiei a exercitat presiuni ri-
dicate asupra bugetului.

112.2. Cu toate acestea, finantarea aproape in exclusivitate a deficitului bugetar pe piata
internd a constituit 0 constrangere importanta a politicii monetare. Pe langa faptul ca a
afectat calitatea managementului politicii monetare si a necesitat suplimentarea eforturi-
lor Bancii Nationale in impunerea controlului asupra lichiditatii, finantarea masiva de pe
piata internd a bugetului a condus atéat la evictiunea sectorului neguvernamental de pe
piata creditului, cat si la mentinerea si chiar cresterea ratelor dobéanzilor, datoritd deca-
lajului dintre cererea si oferta de resurse pe piata interbancara. Apelul masiv al bugetului
la resursele financiare interne n conditiile gradului redus de monetizare a economiei
constituie una din cauzele persistentei ratelor nalte de dobéanda. Reprezentdnd 28 la
sutd din nivelul masei monetare, datoria publica internd detinuta de banci (inclusiv
Banca Nationald) a ajuns sa devanseze, la sfarsitul anului, de aproape 4 ori nivelul me-
diu al lichiditatii din sistemul bancar. Banca Nationala a actionat indirect pentru a facilita
finantarea corespunzatoare a deficitului public, fapt care a complicat suplimentar con-
trolul lichiditatii din sistemul bancar.

112.3. Experienta anului 1998 aratd ca in Roménia dimensiunea deficitului bugetar nu
trebuie calibratd in functie de standardele consacrate ale unui deficit suportabil, ci in
functie de capacitatea economiei de a-l finanta. Avand in vedere adancimea financiara
redusa a economiei, chiar si finantarea unui deficit bugetar relativ redus creeaza pro-
bleme serioase. Cu atat mai mult, este iluzorie ideea potrivit cdreia o crestere a deficitu-
lui bugetar si a finantdrii interne a acestuia ar reprezenta cheia relansarii si cresterii eco-
nomice. Dimpotrivd, o asemenea atitudine ar conduce la accentuarea penuriei de re-
surse a sectorului privat, si prin aceasta, la accentuarea pe termen lung a declinului eco-
nomic, in conditiile reinflamarii inflatiei.

112.4. Procesul de restructurare a fost serios incetinit, fiind incapabil de a sprijini obiec-
tivul macrostabilizarii. Datorita incertitudinilor de pe scena politica din prima parte anului,
procesul de restructurare a fost, practic, inexistent. Acest fapt a fost perceput de agentii
economici ca o slébire a constrangerilor bugetare si ca o invitatie la continuarea risipei
de resurse. In conditiile adoptarii convertibilitétii de cont curent si ale perpetudrii ariera-
telor fatd de buget, intarzierea restructurarii a avut drept consecinte: (i) adancirea defi-
citului bugetar si cresterea eforturilor pentru finantarea acestuia; (ii) eliberarea de re-
surse spre utilizare ineficientd, inclusiv pentru cresterea importurilor; (i) semnalizarea
posibilitatii continuarii acestei orientari, sub forma hazardului moral, care afecteaza cre-
dibilitatea programelor viitoare.
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112.5. Problemele conjuncturale sau structurale de lichiditate ale unor banci, a caror res-
tructurare a fost intarziatd, au adus de asemenea prejudicii conducerii politicii monetare.
Actiunile de sterilizare a excesului de lichiditate s-au intensificat in conditiile in care, In
absenta masurilor ce reveneau altor politici economice, interventiile bancii centrale in fa-
voarea bancilor cu probleme au reprezentat unica modalitate de evitare a declansarii
unei crize financiare generalizate.

112.6. Consecinta a lipsei de decizie pozitiva, inclusiv politicd, componenta salariald a
politicii veniturilor a fost contraproductiva, salariile reale crescand, in timp ce productia
Si productivitatea muncii inregistrau scaderi spectaculoase; competitivitatea economiei
roménesti a fost astfel puternic erodata. Prin caracterul sau lax, politica veniturilor a fost
una din cauzele prabusirii productiei. Pe langa faptul ca nu a stimulat productia, sufo-
cand intreprinderile cu costuri salariale pe care nu le puteau suporta, aceasta politica a
stimulat importurile. Pe fondul accentuarii declinului ofertei interne, cresterea salariilor
reale a alimentat o cerere agregata aflata deja in exces, contracararea presiunilor salari-
ilor asupra preturilor impovarand politica monetara, care a fost nevoita sa-si accentueze
caracterul restrictiv.

113. Pe langa imperfectiunile mecanismului de transmisie, eforturile politicii monetare in-
dreptate spre insanatosirea monedei nationale au fost subminate mai ales de absenta su-
portului din partea celorlalte politici economice si de degradarea evolutiei economiei reale.
O atitudine mai relaxata a politicii monetare in contextul unei politici imprudente a venituri-
lor, al inconstantei politicii fiscale si al persistentei in unele sectoare a constrangerilor bu-
getare slabe la nivel microeconomic — care au caracterizat economia noastra in cursul
anului — ar fi compromis pe termen indelungat obiectivul dezinflatiei, credibilitatea autorita-
tilor, ca si orice sansa de relansare a economiei pe termen mediu Si lung.

113.1. Nevoitd sa suplineasca lipsa de actiune a celorlalte politici, politica monetara a
reusit doar prin accentuarea relativa a restrictivitatii sale sa evite o mai grava deteriorare
a cererii de bani, care, in conditile mai sus amintite, s-a caracterizat prin inconstanta si
absenta unor semne certe de ameliorare.

113.2. Dupa scaderea considerabila in termeni reali, pe care masa monetara (M2) a in-
registrat-o n primul trimestru pe fondul unei reinflamari temporare a inflatiei, incepand cu
luna aprilie, economia romaneascé a intrat intr-un usor proces de remonetizare. Fragili-
tatea acestuia a facut Insa ca in luna octombrie cresterea masei monetare sa revina la
valori real negative. Desi pe ansamblul anului ritmul de crestere a agregatului M2 a de-
vansat cu 8,3 puncte procentuale rata inflatiei, acest proces s-a datorat cresterii cu 16,8
la sutd a acestui parametru monetar in ultima luna a anului, in care s-a produs incasarea
sumei cuvenite in urma privatizarii Romtelecom.

113.3. Fiind un bun indicator al cererii de moneda, cu atat mai mult cu cat ponderea lor
in M2 a atins In acest an cel mai nalt nivel (36,5 la sutd) dupa anul 1990, economiile
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populatiei au cunoscut o dinamica usor superioard masei monetare. Cu toate acestea,
cresterea lor nu a fost liniard, consemnand in cinci luni ritmuri real negative. Nivelul real
pozitiv al cresterii economiilor populatiei pe intregul an s-a cifrat la 9,2 la suta.

113.4. Fenomenul substitutiei In valuta a economiilor populatiei s-a accentuat spre sfar-
situl anului, cand randamentul economisirii a devenit favorabil dolarului; cu toate aces-
tea, cresterea in valoare absolutd a depozitelor in valuta ale populatiei a fost inferioara
celei din anul precedent; ponderea depozitelor in valuta, incluzand si depozitele agenti-
lor economici, In M2 nu a depasit nivelul ei din anul trecut, in pofida deprecierii mai ac-
centuate a leului.

113.5. Exprimand sintetic comportamentul cererii de bani, viteza de circulatie a banilor a
inregistrat de-a lungul anului fluctuatii semnificative; nivelul sdu de la sfarsitul perioadei,
distorsionat de factorii mai sus amintiti, reflectd insa o ameliorare fragila a acestui indi-
cator. Aceeasi tendinta de ameliorare a cererii de bani o exprima si viteza de circulatie a
banilor calculata ca nivel mediu anual.

B. Moneda si creditul

114. La 31 decembrie 1998, masa monetarad (M2) insuma 92 530 miliarde lei, cu 48,9 la
sutd mai mult decét in perioada similara a anului precedent. Privita pe intregul an 1998,
evolutia masei monetare evidentiazad prezenta fenomenului de monetizare, cresterea M2
devansand rata inflatiei. Trebuie Insa precizat faptul ca procesul de remonetizare este
concentrat, In special, In trimestrele doi si trei; catre sfarsitul anului 1998, o importanta
deosebita Tn remonetizare a avut pe l1anga deprecierea monedei nationale (care a con-
dus la cresterea contravalorii in lei a componentei valutare a M2), si actiunea unor factori
conjuncturali sau sezonieri (precum intrarea unor sume importante in valuta din privatiza-
rea Romtelecom sau bonificarea de catre CEC, in ultima lund a anului, a dobanzilor afe-
rente intregului an).

115. Masa monetaréd n sens restrans (M1) a cunoscut o evolutie moderata: o crestere
anuala de 18 procente (de la 18 731,1 miliarde lei la 31 decembrie 1997, la 22 109,8 mi-
liarde lei la 31 decembrie 1998), echivaland cu o reducere de 16,1 procente in termeni
reali a acestui agregat monetar. De remarcat evolutia neuniforma a componentelor M1:
cresteri semnificative de la o luna la alta au fost urmate de scaderi la fel de importante,
determinate in principal de actiunea unor factori conjuncturali; in contextul unei politici
monetare bazate pe un control strict al lichiditatii din sistem, dar si al deprecierii mai ac-
centuate a leului n ultimele luni ale anului, preferintele publicului s-au indreptat, in fun-
clie de rentabilitate, spre economisirea in monedéa nationald sau in valuta.

116. Analiza pe componente a masei monetare in sens restrans arata ca atat numerarul
in circulatie, céat si disponibilitatile din conturi la vedere au avut dinamici sensibil sub ni-
velul celei inregistrate de M2.
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116.1. Numerarul in afara béncilor a crescut cu 25,3 procente, fapt ce a permis conti-
nuarea restrangerii ponderii acestuia in M2 de la 17,7 la suta in decembrie 1996, la 14,8
la sutd in decembrie 1997, respectiv 12,5 la suta in decembrie 1998. Numerarul in afara
sistemului bancar cumula, la sfarsitul anului 1998, aproximativ 11 523 miliarde lei, repre-
zentand 3,4 la sutd din produsul intern brut (fatd de 3,7 la sutd in anul precedent).
Aceasta este o evolutie incurajatoare, ce sugereaza restrangerea platilor in numerar din
economia romaneasca.

116.2. In acelasi interval de timp, cresterea disponibilitatilor in conturi la vedere a fost
redusd, de numai 11 procente (echivaland cu o scadere de 21,1 la suta in termeni reali),
soldul acestei categorii de resurse ridicandu-se la 31 decembrie 1998, la 10 584,7 mili-
arde lei, fatd de 9 531,1 miliarde lei la finele lunii decembrie 1997,

117. Cvasibanii, cu un ritm de crestere de 62,2 procente, si-au sporit ponderea in M2 cu
6,2 puncte procentuale, ajungand la finele lunii decembrie 1998 sa reprezinte 76,1 la
suta din masa monetarad. Pe parcursul anului 1998, toate componentele acestui agregat
au Inregistrat cresteri apreciabile in termeni reali; acest fenomen ilustreaza, cu
precddere In prima parte a anului, o imbunatdtire a increderii In moneda nationala, fapt
ce a sprijinit procesul dezinflationist.

117.1 Soldul economiilor populatiei (in lei) din banci se ridica la finele anului analizat la
30 966,6 miliarde lei, ceea ce Inseamna o crestere de 53,6 procente (9,2 la sutd in ter-
meni reali) in raport cu soldul existent la 31 decembrie 1997. Trebuie subliniat insa faptul
cd, in partea a doua a anului, procesul de economisire in lei al populatiei s-a incetinit
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vizibil, influentat de deprecierea mai accelerata a leului produsa in aceasta perioada.

117.2. Depozitele n lei ale agentilor economici au avut cea mai ridicata crestere intre
componentele in moneda nationalé ale masei monetare: 66,1 la sutd. In cadrul acestora,
depozitele conditionate aproape si-au dublat volumul (inregistrdnd o crestere de 96,5
procente). Evolutia remarcabild a acestei categorii reflecta, pe de o parte, valorificarea
cu maxima eficienta a resurselor proprii (prin constituire de depozite pe termene scurte),
iar pe de alta parte, folosirea tot mai frecventa a scrisorilor de garantie bancara si a altor
depozite restrictionate care, in conditiile existentei arieratelor, asigura efectuarea la timp
a platilor.

117.3. Volumul depunerilor n valutd ale rezidentilor a sporit in 1998 cu aproximativ o pa-
trime (25,1 la sutd, adica 554 milioane dolari), ajungand la un total de 2 757,7 milioane
dolari. Din aceasta crestere, o parte importantad este acoperitd de incasarea (in ultima zi
a anului) a contravalorii cotei de 35 la suta din actiunile Romtelecom. Cresteri ale depu-
nerilor in valutd s-au produs la toate categoriile de deponenti, fard a se modifica Insa ie-
rarhia acestora. Pe prima pozitie se mentine populatia, cu un volum de depuneri ce se
apropie de 1 miliard de dolari (mai exact 994,5 milioane dolari) si o pondere de 36,1 la
sut& din total. Inregistrarea unui ritm de crestere remarcabil in 1998 (32,8 procente), are
la origine, pe de o parte, cresterea in termeni reali a salariilor, iar pe de altéd parte, de-
precierea mai accelerata a leului spre sfarsitul anului, care a determinat o migrare a
preferintelor dinspre economisirea in lei catre cea in valuta. Urmeaza depunerile in va-
lutd ale agentilor economici cu capital majoritar particular (714 milioane dolari, repre-
zentand 25,9 la suta din total) si cele ale agentilor economici cu capital de stat (622,5
milioane dolari, reprezentand 22,5 la suta din total).

118. La nivelul bancii centrale, baza monetard (calculatd ca medie zilnica lunard) a
crescut cu 49,2 procente, volumul acesteia ajungand in decembrie 1998 la 19 354,8 mi-
liarde lei. Evolutia celor doud componente ale lui MO ilustreazad politica monetara pru-
dentd promovata de Banca Nationald. Daca expansiunea numerarului n circulatie a fost
de 24,6 la suta, disponibilitdtile b&ncilor in conturile curente deschise la Banca Nationald
au crescut cu 135,1 la suta (de la 2 789,8 miliarde lei, la 6 560 miliarde lei). Evolutia dis-
ponibilitatilor bancilor are la baza modificarile intervenite in mecanismul rezervelor mi-
nime obligatorii. Cele doua modificari ale mecanismului (in luna februarie — majorarea
ratei rezervelor, in luna august — majorarea ratei rezervelor si largirea bazei de calcul) au
generat o crestere a nivelului prevazut al rezervelor minime obligatorii in lei cu 32 la suta,
respectiv 40 la suta.

119. In 1998, spre deosebire de 1997, expansiunea masei monetare a fost generatd de
activele interne nete, al cdror volum s-a majorat cu 68,1 procente, de la 46 215,1 mili-
arde lei la 77 737,4 miliarde lei.
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Evolutia bazei monetare in 1999
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120. Cea mai mare parte a cresterii amintite se datoreaza creditului neguvernamental.
Soldul creditelor acordate de banci la 31 decembrie 1998 totaliza 59 086,5 miliarde lei,
ceea ce echivaleaza cu o crestere anuald de 64,6 procente (17,1 procente In termeni
reali). Altfel spus, creditul nu a reprezentat o restrictie pentru cresterea economica, ci
dimpotrivd (avand in vedere cresterea reald a creditului neguvernamental, se poate
vorbi, Intr-o anumitd masura, de o politicd expansionista in acest domeniu); cauzele re-
culului economic inregistrat in 1998 trebuie cautate, in primul rand, in modul In care a
functionat, in aceasta perioadd, economia reala.

121. In conditiile in care moneda nationald s-a apreciat in termeni reali pe parcursul
anului analizat, iar diferentialul de dobanda dintre creditele in lei si cele in valutd este
semnificativ, creditul In valutd a continuat sa fie mai atractiv (ieftin) decéat cel in moneda
nationald. Drept urmare, creditele in valutd au crescut cu 731,8 milioane dolari (29,9 la
sutd), volumul total al acestora depéasind suma de 3 180 milioane dolari. Exprimata in lei,
cresterea creditelor in valuta este de aproximativ 77,3 procente, ritm datorat si deprecie-
rii nominale a leului cu 36,5 la sutd. In acelasi timp, creditele n lei au crescut cu 49,5
procente, cumuland la 31 decembrie aproximativ 24 273 miliarde lei. Datorita ritmurilor
diferite de crestere, ponderea componentei in valuta in creditul bancar a urcat cu inca 4
puncte procentuale (pana la 58,9 la suta).

122. In cazul creditelor restante se constatd pastrarea miscarii ascendente din ultimii
ani. Volumul acestora a crescut de la 9 021 miliarde lei la 31 decembrie 1997, la 19 031
miliarde lei in decembrie 1998, adicd de la o proportie de 25,1 la sutd din totalul
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creditului neguvernamental, la 32,2 la suta. De mentionat cd&, in pofida unor conditii mai
avantajoase in ceea ce priveste creditarea in valutd, partea covérsitoare a creditelor
restante (peste 85 la sutd) este reprezentata tocmai de aceasta categorie de credite. Un
element care prezintd importanta si meritd subliniat este repartitia neuniforma a credite-
lor restante pe banci. Intr-o proportie covarsitoare, aceste credite sunt concentrate la un
numar redus de banci cu probleme din sistemul bancar. Daca excludem influenta
acestora, volumul creditelor restante scade la aproximativ 2 693 miliarde lei, ceea ce re-
prezintd 8,4 la sutd din totalul creditelor acordate de banci, sub nivelul (de 10 la sutd)
considerat de mediile bancare internationale ca fiind acceptabil.

Ponderea creditului n valutd si a creditului acordat sectorului privat in creditul
neguvernamental in 1999
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123. Structura creditului neguvernamental pe beneficiari de credite cunoaste evolutii in-
semnate:

123.1. Societdtile comerciale cu capital majoritar privat detin 73,1 la sutd din creditul
neguvernamental (fatd de 59 la sutd in 1997). Mai mult de jumatate din creditele agenti-
lor economici privati (52,4 la sutd) sunt acordate pe termen de pana la 12 luni, ceea ce
sugereaza contractarea lor, cu precadere, pentru finantarea activitatii curente. Creditele
acordate pentru realizarea de investitii, cu scadente mai lungi, reprezintd 47,6 la suta din
total (38 la sutd pe termen mediu, 9,6 la sutd pe termen lung). Creditul in valuta insu-
meazd mai mult de doua treimi (67,8 la sutd) din creditele utilizate de acestia. Totusi,
38,3 la suta din creditele acordate agentilor economici cu capital majoritar privat nu erau
rambursate conform graficelor convenite in contracte.

123.2. Ponderea creditului acordat societatilor cu capital majoritar sau integral de stat
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s-a redus de la 36,5 la sutd, la 21,9 la sutd. Aceasta reflectd atat procesul de privatizare,
cat si reticenta tot mai perceptibild a bancilor in a credita intreprinderi considerate ca fi-
ind neperformante.

123.3. Creditele acordate populatiei detin o cotd redusd, dar in crestere, din piata cre-
ditului bancar din Roméania: 5 la sutad la 31 decembrie 1998, fatd de 4,5 la suta in de-
cembrie precedent. Numai 3,3 la suté din creditele acordate populatiei erau restante la
sfarsitul anului 1998.

124. Structura pe termene a creditului neguvernamental la 31 decembrie 1998 evidenti-
aza inclinatia atat a clientilor, cét si a bancilor de a imprumuta bani pe termene cat mai
scurte, sub 12 luni, consecintd a orizonturilor decizionale scurte, in principal datorita in-
certitudinii induse de perpetuarea inflatiei asupra agentilor economici. Ca urmare, pon-
derea creditelor pe termen scurt a crescut la 56,5 la suta in decembrie 1998, fata de
54,6 la suta in decembrie precedent. In acelasi interval de timp, ponderea creditului pe
termen mediu in totalul creditului bancar a scazut de la 33,4 la sutd, la 32,6 la suta, iar
cea a creditului pe termen lung, de la 12 la suta, la 10,9 la suta.

125. Pozitia debitoare a statului roméan fata de sistemul bancar s-a majorat considerabil:
creditul guvernamental net a crescut cu 92,5 procente, de la 11533,2 miliarde, la
sfarsitul anului 1997, la 22 202,5 miliarde lei, la 31 decembrie 1998. De notat ¢4, in lipsa
finantarii externe, statul s-a imprumutat de pe piata internd, nu numai in lei, ci si in valuta.
Astfel, la sfarsitul anului 1998, emisiunile de titluri de stat in valutd insumau 417,3 mi-
lioane dolari, fata de doar 75 milioane dolari la finele anului 1997. Ponderea creditului
guvernamental a urcat la 27,3 la suta din creditul intern la 31 decembrie 1998, compara-
tiv cu 24,3 la sutd la finele anului precedent.

126. Pozitia “Alte active, net” a crescut de aproape trei ori, ins& ponderea ei in totalul
activelor interne este inca relativ redusa (sub 5 la sutd). Sporul cel mai semnificativ a fost
generat de conturile de capital (cu un ritm de crestere de 33,4 la sutd), insa comparativ
cu rezultatele anului anterior, se poate afirma ca profitabilitatea bancilor s-a diminuat.

127. Daca in 1997, ca urmare a influxului masiv de capital, activele externe nete ale sis-
temului bancar s-au constituit intr-o sursa de expansiune monetara, in 1998 s-a produs o
migcare opusd. Activele externe nete s-au diminuat de la 1732,6 milioane dolari la 31
decembrie 1997, la 1 351,8 milioane dolari la 31 decembrie 1998, scaderea fiind locali-
zata la Banca Nationald, ca urmare a reducerii volumului activelor valutare. Stocul de aur
monetar existent la banca centrald a crescut in 1998 cu 6,4 tone, valoarea acestuia (in
pofida reculului prefului pe piata internationald) majorandu-se de la 867,5 milioane do-
lari, la 924,3 milioane dolari. La nivelul bancilor comerciale se poate constata o crestere
a activelor externe nete, de la 554,4 milioane dolari, la 656,8 milioane dolari, insa
aceasta crestere se datoreste incasarii sumelor provenite din privatizarea Romtelecom.
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C. Piata monetara

128. In mé&sura In care functionarea sistemului bancar a fost marcaté de distorsiuni pro-
vocate n special de bancile confruntate cu dificultdti financiare si de cererea exceden-
tara de finantare internd a bugetului de stat, impulsurile transmise de autoritatea mone-
tara prin intermediul instrumentelor sale nu au fost receptate intotdeauna cu acuratete
de piata monetaréd — verigd importantd a mecanismului de transmisie a politicii monetare.
De altfel, intr-o economie de piatd, banca centrald nu poate determina comportamentul
operatorilor pe piatd — acesta conformandu-se mecanismelor pietei —, ci doar 1l poate in-
fluenta prin instrumentele sale cu caracter indirect.

129. Astfel, in 1998, piata monetaré interbancara (exclusiv interventiile Bancii Nationale)
a cunoscut o dinamizare semnificativa, in special din momentul introducerii noului regu-
lament al rezervelor minime obligatorii. Tn intervalul iulie - decembrie, volumul depozitelor
interbancare a crescut cu 78,7 la sutd, atingand la sfarsitul anului cel mai inalt nivel isto-
ric: 6 544 miliarde lei; aceeasi traiectorie au avut-o si tranzactiile pe aceasta piatd, varful
lor fiind atins In noiembrie (1 916 miliarde lei). Acest comportament se explicd, pe de o
parte, prin cresterea volumului depozitelor atrase de doud banci cu capital de stat pe
fondul deteriorarii situatiei lor financiare si, pe de altd parte, prin apelul mult mai semnifi-
cativ al altor banci la resursele pietei, justificat de dificultatile de constituire a rezervelor
obligatorii in contextul exigentelor impuse de noul regulament.

Evolutia pietei monetare interbancare tn 1999
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130. Ratele dobéanzilor acestei piete au dovedit o sensibilitate foarte ridicata nu doar la
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impulsurile politicii monetare si la situatia sistemului bancar, dar si la inconsistenta si
nesustenabilitatea politicii economice de ansamblu.

130.1. Desi in intervalul februarie-iulie s-au inscris pe un trend descendent, ca rdspuns
la tendinta de calmare a inflatiei, dar si la semnalele politicii monetare, ratele dobanzilor
la depozitele interbancare s-au plasat pe paliere real pozitive Tnalte (cu exceptia lunii fe-
bruarie, cand, pe fondul unei rate inalte a inflatiei, nivelul lor a devenit real negativ).

130.2. In mod paradoxal, reducerea taxei scontului si a ratei lombard, care viza s& con-
solideze anticipatiile dezinflationiste, a fost urmata de inversarea sensului de evolutie a
ratelor dobéanzilor pietei interbancare, ca efect al revigorarii anticipatiilor inflationiste in-
cepand cu luna august. Ratele dobanzilor interbancare au cunoscut spre sfarsitul anului
o crestere exploziva, prima de risc incorporatda ducand nivelul lor mediu real pozitiv la
peste 80 la sutd; in acest timp, ratele nominale ale dobéanzilor zilnice la depozitele
interbancare au atins un maxim de 244 la suta (in decembrie).

131. Evolutiile parametrilor pietei interbancare au interactionat intr-o masura variabiléd cu
cele ale pietei primare a titlurilor de stat. Existentei, in primele trei trimestre, a unui cvasi-
permanent exces al cererii de titluri de stat pe acest segment al pietei monetare i s-a
asociat adjudecarea emisiunilor de titluri de stat la rate medii ale dobéanzilor, in general
inferioare ratelor medii ale dobanzilor la depozitele nou constituite pe piata interbancara;
exceptie au facut doar lunile mai si iulie. Acest comportament al dobanzilor a continuat
pana la sfarsitul anului, chiar daca in ultima perioada pe piata s-a manifestat un deficit al
cererii de titluri de stat. Pentru a eluda aceasta dificultate, Ministerul Finantelor, abando-
nand licitatiile, a recurs, in decembrie, la procedeul subscriptiei publice, ceea ce a con-
dus, temporar, la rate ale dobanzilor inferioare celor prevalente pe piata in acel moment;
astfel, ecartul dintre rata medie a dobanzii la tranzactiile pietei interbancare si rata medie
a dobanzii la titlurile de stat a crescut in decembrie la peste 56 puncte procentuale.

132. Piata secundari a titlurilor de stat a cunoscut o crestere a volumului tranzactiilor,
care a atins o pondere de 5 la suta din PIB, comparativ cu 3 la sutd in anul 1997. Ponde-
rea cea mai importantd in operatiunile desfasurate pe piata secundara a fost detinuta de
banca centrald (72,5 la sutd), In timp ce tranzactiile desfdsurate cu clientii nebancari au
reprezentat numai 20,8 la sut& din total. In t&rile cu piatd secundard dezvoltatd raportul
dintre volumul emisiunilor pe piata primara si cel al tranzactiilor pe piata secundara este
de 1 la 10. In tara noastra acest raport a fost in anul 1998 de numai 1 la 0,4, ceea ce
arata nevoia adancirii si dezvoltarii acestei piete.

133. Mult mai putin flexibile, chiar manifestand serioase rigiditati si inertii, ratele doban-
zilor practicate de banci in relatiile cu clientii nebancari s-au situat pe paliere mult infe-
rioare dobanzilor pietei interbancare; acest comportament reflecta falia atipica existenta
intre costul resurselor pe piata interbancara, pe de o parte, si cel al resurselor atrase din
economie, precum si randamentul plasamentelor in afara sistemului bancar, pe de alta
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parte. Doar in luna iulie rata medie a dobanzii interbancare a reusit sa se inscrie in in-
tervalul dintre rata medie pasiva si cea activa practicatd de banci in relatiile cu clientii
nebancari, gradul accentuat de segmentare a pietelor fiind astfel evident. In conditiile
unei asemenea piete, transmiterea impulsurilor politicii monetare in economie a fost mult
ingreunata sau chiar distorsionata.

134. Cu toate ca s-au situat la niveluri inferioare, ratele medii ale dobanzilor practicate
de banci pentru clientii nebancari au urmarit trendul dobénzilor pietei interbancare;
schimbarile de sens ale dobanzilor pe piata interbancara au fost receptate in general cu
o intarziere de o lund de catre dobéanzile din economie. Oscilatiile acestora din urma au
fost cu mult mai modeste. Ca urmare, in lunile cu rate ridicate ale inflatiei, dobéanzile pa-
sive, si uneori si cele active, au coborat catre palierul negativ in termeni reali. In ansam-
blu, dobéanzile din economie s-au situat la niveluri rezonabile, ceea ce, de altfel, a sti-
mulat cresterea in termeni reali a creditului neguvernamental.

135. Desi s-a redus la mijlocul anului la 14,4 puncte procentuale, ecartul dintre doban-
zile active si pasive s-a mentinut relativ ridicat, nivelul sdu din luna ianuarie (23,5 puncte
procentuale) fiind cel mai inalt din ultimii patru ani. Pe de o parte, aceasta evolutie arata
agravarea dificultdtilor financiare prezente si viitoare ale bancilor si inrdutdtirea portofoliului
lor de credite, iar pe de alta parte, ea poate sa exprime reticenta bancilor in a acorda noi
credite, acestea preferdnd plasamente mai putin riscante si purtatoare de randamente
mai ridicate (titluri de stat, depozite la Banca Nationald). De asemenea, ecartul sporit
agraveaza problemele de valoare neta a firmelor.

D. Politica valutara

136. Cel mai important eveniment in planul politicii valutare a fost, fara indoiald, noti-
ficarea oficiala catre FMI a acceptdrii de catre Romania a obligatiilor prevazute in Art.
VIII, al. 2-4, din Statutul FMI (la 25 martie 1998). Acest pas garanteaza decizia auto-
ritdtilor de eliminare a restrictiilor la operatiunile de cont curent, dar si asumarea
angajamentului de a nu se introduce in viitor asemenea restrictii. Anuntarea introducerii
convertibilitafii totale de cont curent a constituit un semnal hotarat de continuare a re-
formei in directia utilizarii pe scara tot mai larga a mecanismelor specifice unei economii
de piata performante.

137. In afara acestui eveniment esential, orientarea de ansamblu a politicii valutare nu a
consemnat modificari n raport cu anul precedent, pastrand, in linii mari, aceleasi ca-
racteristici:

137.1. Cursul de schimb este determinat pe piata valutarg, in mod liber, efect direct al
cererii si ofertei, Banca Nationala intervenind doar in scopul evitérii fluctuatiilor prea am-
ple ale cursului monedei nationale. Mecanismul de formare a cursului de schimb,
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propriu regimului de flotare controlatd, corespunde conditiilor actuale de dezvoltare, dar
si perspectivelor imediate de evolutie a economiei romanesti, fiind In consonanta cu
utilizarea ancorei monetare pentru atingerea obiectivului final de stabilitate a preturilor.

137.2. Banca Nationald a pastrat, pe intreg parcursul anului 1998, controlul influxurilor
de capital pe termen scurt si al achizitiilor de titluri de stat in lei de catre nerezidenti.
Consecventa cu care a fost promovata aceasta politicd, in pofida presiunilor care au
existat, s-a dovedit cu atat mai justificata, cu cat tarile care au adoptat in pripa masuri de
liberalizare au avut de suferit. Astfel, iesirile masive de capital din Rusia au accentuat
dezechilibrele adanci existente in economia acesteia, ducand, in final, la declansarea
unei crize de proportii a pietei financiare rusesti. Liberalizarea pietei de capital devine
asadar consecinta directd a gradului de maturizare a economiei, in stransa legétura cu
dezvoltarea mecanismelor si instrumentelor aflate la indeméana bancii centrale.

138. Adoptarea obligatiilor prevazute in Art. VIII, al. 2-4, din Statutul FMI, dincolo de im-
portanta in sine a masurii, a insemnat nu numai o crestere a increderii in politica valutara
practicatd de Banca Nationala ci si, mai ales, hotararea autoritatilor de a nu mai reveni la
practicile administrative din trecut, promovand in viitor politici consecvente si prudente.
In timp ce consecventa e rdsplétitd cu stabilitatea monedei nationale si tendinte con-
stante de incurajare a influxurilor de capital, efectele negative ale inconsecventei se
oglindesc prin iesiri rapide de capital si o depreciere a monedei nationale care nu ar fi
justificata de datele fundamentale ale economiei, ci mai degraba de volatilitatea antici-
patiilor agentilor economici.

139. Decizia de adoptare a convertibilitatii depline de cont curent este rezultatul unui
proces indelung elaborat si minutios pregétit de banca centralg, fiind posibild datorita
actiunii conjugate a unui complex de factori:

139.1. Cresterea rezervelor valutare in anul 1997 (de la 748,5 milioane dolari la 2 530 mi-
lioane dolari la sfarsitul anului), ca urmare indeosebi a influxurilor de capital din primul
semestru. Este de mentionat in acest context ca majorarea rezervelor prin cumparari de
pe piata valutard a antrenat si costul operatiunii de sterilizare a lichiditatii. Privitd in re-
trospectiva, decizia de majorare a rezervelor valutare s-a dovedit corectd, nu doar prin
prisma asigurarii conditiilor pentru acceptarea Art. VIII al Statutului FMI, ci si prin
asigurarea unei marje de manevra in momentele de tensiune care au urmat dupa criza
financiara din Rusia.

139.2. Functionarea echilibrata, fara sincope, a pietei valutare, constant probatd de
cresterea volumului operatiunilor tranzactionate, o daté cu liberalizarea pietei valutare si
a cursului de schimb, in martie 1997.

139.3. Consacrarea modului de formare a cursului de schimb pe baza raportului ce-
rere-ofertd pe piata valutard, banca centrald influentand nivelul cursului de schimb doar
prin instrumentele specifice pietei, in scopul evitdrii fluctuatiilor majore ale cursului
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monedei nationale. Aceasta a condus la cresterea credibilitatii politicii valutare a Bancii
Nationale.

139.4. Crearea premiselor liberalizarii de jure a tranzactiilor de cont curent prin adopta-
rea, la 30 decembrie 1997, a noului regulament valutar.

140. Cu toate cd decizia de introducere a convertibilitatii depline de cont curent a fost
initial privitd cu scepticism, efectele antrenate ulterior nu au avut amploarea anticipatg,
chiar in conditiile adverse de dupa criza din Rusia. La inceputul anului 1998 piata valu-
tard se confrunta cu o serie de tensiuni manifestate pe parcursul ultimului trimestru din
anul anterior, astfel incat deprecierea mai accelerata a leului din prima parte a lunii ianu-
arie nu poate fi asociata integral procesului de liberalizare a accesului la valuta pentru
persoanele fizice. Dimpotriva, aceasta decizie a fost perceputa prin efectul sdu pozitiv,
iar piata financiard romaneascd a continuat sa inregistreze influxuri de capital, chiar
daca mediul general economic nu a fost favorabil. In consecintd, calmarea tensiunilor de
pe piata valutara din lunile urmatoare a permis fluctuarea cursului de schimb in marje
reduse, interventiile bancii centrale avand caracter preponderent marginal.

141. Fara a se disocia de constrangerile induse de evolutia economiei roménesti, con-
ducerea politicii valutare a avut in vedere armonizarea ei cu politica monetara. Se poate
vorbi, agadar, de doua perioade distincte:

Cursul de schimb si inflafia in 1999
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141.1. Pana la mijlocul lunii august, In scopul sustinerii procesului dezinflationist, Banca
Nationald a controlat procesul de depreciere a leului, pastrand o marja de 1,5 - 2 la sutd
lunar, ceea ce a condus la aprecierea in termeni reali a monedei nationale (+13,8 procente,
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pe baza valorilor medii lunare). Aceasta orientare a fost sustinutd si partial impusa de
intrarile de capital, a caror sterilizare totald ar fi majorat excesiv costurile, deja ridicate, ale
politicii monetare antiinflationiste.

141.2. Dupé declansarea crizei din Rusia, in a doua parte a lunii august, Banca Na-
tionala nu a mai putut folosi aceeasi maniera de conducere a politicii valutare, inversarea
fluxurilor de capital generand o depreciere accentuatd a monedei nationale. Aceasta era
de altfel justificatda de nivelul supraapreciat al leului, intretinut de intrarile de capital din
1997 si din prima parte a anului 1998. Pentru a evita degradarea increderii in moneda
nationald si resuscitarea inflatiei, aparitia unor rupturi cu consecinte imprevizibile in evo-
lutia preturilor relative din economie sau transformarea unei crize financiare externe
intr-o crizd valutaréd internd, Banca Nationald a adoptat solutia apropierii treptate a
cursului de schimb de nivelul sdu de echilibru. Aceasta alternativd a antrenat, insa, si
inevitabile costuri asociate: majorarea ratelor dobanzilor din economie si intensificarea
interventiilor Bancii Nationale pe piata valutard, cu consecinta reducerii rezervelor.

142. Pe ansamblul anului, in raport cu preturile la consumator, leul a inregistrat o apreci-
ere In termeni reali de 4,3 procente (pe baza valorilor medii lunare). In sine, aprecierea
este dezirabild, deoarece mdreste echivalentul in valuté al productiei interne — ceea ce
reflectd o performanta economica mai buna — si, poate avea un efect stimulativ asupra
productiei, prin ieftinirea importurilor. Apar insd doud conditii fundamentale pentru susti-
nerea acestei tendinte: pentru a nu eroda nivelul competitivitatii externe, aprecierea mo-
nedei nationale trebuie sa fie Insotitd pe de o parte de cresterea constanta a productivi-
tatii muncii, iar pe de altd parte, de imbunatatirea calitatii ofertei de produse romanesti
pentru pietele externe. Economia roméaneasca a avut o evolutie divergenta in anul 1998,
nici una din aceste conditii neregasindu-se in practica: productivitatea muncii a scazut,
iar oferta a radmas nemodificata structural, bazata in mare parte pe produse cu valoare
adaugata mica si competitivitate redusa pe pietele internationale. Aceasta evolutie con-
tradictorie a determinat piata valutard sa deprecieze in final cursul de schimb, factorii
externi (stimulati de acceptarea obligatiilor ce revin din Art. VIII din Statutul FMI) fiind pi-
lonii principali care au sustinut moneda nationald in prima parte a anului.

143. Aceeasi problemd, privita dintr-un alt punct de vedere, aratd cd optiunea pentru o
politica valutara bazata pe o depreciere mai acceleratd a leului ar fi fost eficientd, ingradind
accesul la importurile ieftinite de scaderea preturilor pe plan mondial, dar nu ar fi rezolvat —
prin ea insdsi — dezechilibrul de fond al economiei reale, respectiv lipsa reformelor
structurale si scaderea productivitatii muncii. Experienta anilor anteriori arata ca deprecierea
leului nu a modificat semnificativ raportul preturilor produselor care nu fac obiectul
schimburilor internationale cu cele ale produselor care fac obiectul acestora. Prefurile celor
doud categorii de produse s-au majorat concomitent, fie datoritd scumpirii importurilor,
pentru cei dependenti de materiile prime importate, fie datorita cresterii altor elemente de
cost; totodata, anticipatiile inflationiste si cresterea veniturilor au avut o influenta certa.
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144. Evolutia fluxurilor comerciale internationale nu a putut disocia comertul exterior al
Romaniei de crizele prelungite care au afectat tarile Asiei de Sud-Est si pietele financiare
ale Rusiei, desi ponderea acestor parteneri in tranzactiile externe ale Roméaniei sunt mo-
deste. Primele efecte au fost resimtite pe piata valutara (interventiile Bancii Nationale de
la sfarsitul lunii august si Inceputul lunii septembrie au urmarit acomodarea unei cereri in
continua crestere si, implicit, evitarea unei deprecieri bruste a monedei nationale) si pe
piata de capital (indicele BET a consemnat scaderi importante, inregistrandu-se o ten-
dinta de inversare a fluxurilor de capital) cu consecinte directe in deteriorarea rating-ului
de tara.

E. Piata valutard

145. Piata valutara a continuat sa functioneze transparent, volumul tranzactiilor fiind cel
mai mare de la crearea pietei, Tn 1994. Conditiile favorabile care au influentat dinamica
pietei In prima parte a anului (factorii externi, stimulati si de acceptarea obligatiilor Art.
VIII din Statutul FMI) au permis bancii centrale sa-si completeze rezerva valutara (in tri-
mestrul al doilea, de exemplu, Banca Nationala a efectuat cumparari nete de 94,2 mi-
lioane dolari).

146. Evolutia pietei valutare nu poate fi disociatd de contextul macroeconomic general, o
serie de factori exercitand influente majore asupra principalilor actori ai pietei: perfor-
mantele sectorului real al economiei, evolutia cererii si a ofertei de bani, diferentialul do-
banzilor si, nuin ultimul rand, asteptarile inflationiste provocate de factori psihologici.

146.1. Spre deosebire de anul precedent, influentele sezoniere generate de comporta-
mentul importatorilor stimulati de scaderea preturilor de pe pietele internationale, dar si
de reducerea continua a ofertei competitive interne, au fost mai intens percepute catre
sfarsitul anului. Confruntata nu numai cu o situatie ingrijordtoare a contului curent, dar gi
cu un dezechilibru valutar in crestere, Banca Nationala a apelat la interventii directe pe
piata valutard, in scopul satisfacerii temporare a cererii excedentare. Cererea clientilor a
crescut in mod semnificativ in lunile august si septembrie, concomitent cu declansarea
crizei pietelor financiare din Rusia, determin&nd o inversare a directiei fluxurilor de ca-
pital, pand atunci favorabila intrarilor pe piata valutara.

146.2. Piata valutara interbancara a consemnat insa o evolutie diferitd comparativ cu anii
precedenti. Direct dependente de piata monetara, fluxurile valutare s-au concentrat ine-
gal la nivelul sistemului bancar, creand posibilitatea dezvoltarii comportamentelor spe-
culative din partea unor banci cu potential valutar mare. In anii anteriori, ponderea clien-
tilor nebancari in totalul operatiunilor pe piata valutara a fost majoritarg, dar din 1998
piata interbancard a inceput sd concureze serios volumele clientilor nebancari (la
inceput in proportii egale, ce nu au depdasit 550 milioane dolari lunar, pentru ca, din luna
august, operatorii bancari sa tranzactioneze lunar sume ce au depadsit frecvent 1 miliard
de dolari). Prin cresterea dinamicii tranzactiilor, piata valutara interbancara a céstigat in
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robustete, stabilitate si transparentd, desi principalul efect negativ asociat, accentuarea
comportamentului speculativ al béncilor, a determinat costuri mai mari de interventie din
partea bancii centrale.

Evolutia pietei valutare interbancare in 1999

milioane USD
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147. Dezechilibrul de pe piata valutard, precum si reaparitia cererii sezoniere a impor-
tatorilor au determinat o volatilitate mai ampla a monedei nationale: leul a oscilat in limite
nominale lunare medii cuprinse intre +0,7 la suta, (respectiv, o apreciere medie lunard in
luna februarie) si -6,3 la suta (deprecierea medie a lunii decembrie), evolutia moderata a
monedei nationale din primele zece luni ale anului (intre 1 si 2 procente ca medii lunare)
ilustrand succesul politicii monetare in atingerea obiectivului sdu final.

148. Buna functionare a pietei valutare este evidentiata si de eliminarea tendintelor de
segmentare: cursul caselor de schimb (cele private si cele ale bancilor) a consemnat
deviatii usoare, care nu au depasit cursul afisat de Banca Nationald cu mai mult de 1,5
procente, iar piata neagra si-a incetat practic activitatea, confirmandu-se eficacitatea
elimindrii totale a restrictiilor privind accesul la valuta al populatiei.

F. Piata de capital

149. Piata de capital a fost influentata puternic in anul 1998 de evolutia economiei ro-
manesti, criza prin care a trecut economia reald afectand substantial aceastd piata. In
plus, ritmul lent, aproape stagnant al procesului de privatizare, instabilitatea politica, ca-
drul legislativ in continud modificare si absenta unor preocupdri sustinute cu privire la
clarificarea legislatiei cu influenta directd asupra pietei de capital au fost alti factori
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interni care au determinat o evolutie caracterizatd de scaderea aproape continué a
principalilor indicatori ai pietei. La acestea s-a adaugat accentuarea crizei financiare a
pietelor emergente, incepand cu cele din Asia, continudnd cu cea din Rusia si cu
amenintarea unei alte crize, spre finele anului, In America Latina. Scaderea rating-ului de
tard, ca rezultat conjugat al acestor factori, nu a fost nici ea de naturd s& incurajeze
cresterea interesului fatd de acest tip de investitii. In consecintd, fondurile strdine de
investitii (care au constituit motorul evolutiilor favorabile din anul 1997) au inceput s&-si
diminueze intrarile de capital pe piatd, pentru ca, la aparitia crizei din Rusia, ele sa se
situeze pe pozitie de vanzatori, ceea ce a determinat o reducere drastica a preturilor,
mai ales in cazul titlurilor apartinand marilor societéti industriale.

150. Scaderea accentuata a preturilor a determinat reducerea capitaliz&rii bursiere la
Bursa de Valori Bucuresti si pe piata RASDAQ); aceasta avea o valoare de 3,7 la suta din
PIB la finele anului 1998, comparativ cu 6,4 la suta la sfarsitul anului anterior. Pe par-
cursul anului, activitatea pe cele doud piete a fost caracterizata de interesul investitorilor
autohtoni in directia concentrarii in pachete de control a actiunilor societatilor cu activi-
tate de comert, turism, servicii, precum si de consolidare a pozitiilor detinute de catre in-
vestitorii strdini in cadrul unor societati romanesti (mai ales in industria cimentului).

151. La Bursa de Valori Bucuregti, numarul companiilor cotate a crescut cu 70 la suta,
de la 75 societati, la 31 decembrie 1997, la 126 la sfarsitul anului 1998.

151.1. Numarul actiunilor tranzactionate, volumul tranzactiilor si capitalizarea bursierd au
avut o evolutie fluctuanta in cursul anului, cu un maxim n ultimele doua luni ale primului
trimestru si un minim la sfarsitul trimestrului Il si inceputul ultimului trimestru. Numarul
actiunilor tranzactionate a crescut cu 4 la sutd, volumul tranzactiilor a scazut cu 46 la
sutd, iar capitalizarea bursierd a scazut cu 22 procente. De mentionat ca circa 10 la suta
din numarul actiunilor tranzactionate in anul 1998 au fost oferte publice ale FPS, acestea
reprezentand aproximativ 12 la sutd din volumul tranzactiilor pe intregul an. Atragerea la
cotd a societatilor producétoare de bunuri de consum, care au ajuns sé reprezinte circa
un sfert din numarul societatilor tranzactionate la bursa si circa 18 la suta din capitaliza-
rea bursierd, reprezintd un pas important in politica de dezvoltare si intarire a pietei de
capital.

161.2. Preturile celor mai lichide 10 actiuni tranzactionate la Bursa au scazut cu 50,2 la
sutd, fapt pus in evidenta de reducerea nivelului indicelui Bursei de Valori (BET) la 377,7
puncte la 31 decembrie 1998, fata de 757,9 puncte la sfarsitul anului anterior. O tendinta
de scadere de ansamblu a preturilor actiunilor pe piata indica si evolutia indicelui com-
pozit al Bursei de Valori (BET-C). Introdus la 16 aprilie 1998, pentru a asigura o repre-
zentare completa a evolutiei preturilor actiunilor tranzactionate la Bursa de Valori, indi-
cele BET-C a cunoscut un varf de 1 056,5 la sfarsitul lunii aprilie, incheind anul la o va-
loare de 488,6.
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Tabel nr.6. Structura pe sectoare a firmelor cotate la Bursa de Valori Bucuresti

Sectorul Numar de firme Pondere Repartitia
cotate n total capitalizarii
(%) bursiere (%)
Extractia si prelucrarea petrolului 6 4.8 5
Materii prime si materiale 14 11.1 21
Chimie 11 8.7 13
Produse farmaceutice 4 3.2 12
Masini si echipamente 47 S 15
Bunuri de larg consum 31 24.6 18
Servicii 9 7.1 8
Banci si alte servicii financiare 4 3.2 8
Total 126 100.0 100

Bursa de Valori Bucuresti in 1999
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151.3. Aceeasi tendintd de scddere este reflectata si de reducerea nivelului indicatorului
PER al pietei de la 10,7 in anul 1997 la 8,2 in anul 1998, fapt ce poate fi explicat, In mare
parte, prin plasarea investitorilor straini predominant in pozitia neta de vanzatori.

152. Piata RASDAQ a avut o evolutie similard, reducerile de preturi fiind insa mai putin
accentuate, comparativ cu Bursa de Valori. Utilizarea acestei piete ca modalitate de pri-
vatizare rapida a unor societati cu capital de stat s-a intensificat in anul 1998.
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Piata RASDAQ n 1999
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162.1. Numarul societatilor cotate a crescut cu 7,1 procente in decembrie 1998 compa-
rativ cu sfarsitul anului anterior (de la 5 134 la 5 496), in timp ce capitalizarea bursiera a
scazut cu 28,2 la sutd, ca urmare a tendintei de reducere a preturilor. Se remarca faptul
cd numarul societétilor tranzactionate zilnic reprezintd doar 11 la suta din totalul societa-
tilor listate.

162.2. Numarul actiunilor tranzactionate a crescut de 4,12 ori, remarcandu-se, incepand
cu luna august, intensificarea tranzactiilor cross efectuate de persoanele disponibilizate
in baza Ordonantelor nr. 9 si 22 din anul 1997, pe seama sumelor primite.

152.3. Indicele compozit RASDAQ, introdus la sfarsitul lunii iulie, inregistra la 31 decem-
brie 1998 o valoare de 716,2 puncte, reflectdnd o scadere cu 28,4 la sutd a preturilor
actiunilor pe aceasta piata in numai 5 luni.

153. Nici pe parcursul anului 1998 piata de capital nu si-a asumat rolul de furnizor de
fonduri pentru dezvoltarea afacerilor, ea functionand in cea mai mare parte ca mediu de
tranzactionare a titlurilor emise prin Programul de privatizare in masa, interesul investito-
rilor fiind in crestere numai in cazul anunturilor legate de privatizare, preludri sau divi-
dende. Acesta este rezultatul atat al ezitarii managerilor de a apela la aceasta modalitate
de finantare Tn conditiile in care Fondul Proprietdtii de Stat detine inca pachetul majoritar
de actiuni, céat si al cadrului legislativ incd incomplet si in continua modificare.
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Capitolul V. Autorizarea, reglementarea gi supravegherea prudentiala
a béancilor

154. Obiectivul central al activitatii de autorizare, reglementare si supraveghere pruden-
tiald a bancilor 1l constituie realizarea stabilitatii si viabilitatii intregului sistem bancar prin
stabilirea unor norme si indicatori de prudentad bancaré si urmdrirea respectarii, cu stric-
tete, a acestora, precum si prin asigurarea elimindrii din sistem a bé&ncilor neviabile. Prin
urmare, rolul supravegherii prudentiale a bancilor este acela de a preveni riscul sistemic,
avandu-se insa in vedere respectarea autonomiei fiecarei banci in organizarea si desfa-
surarea activitatii sale pe baze concurentiale.

155. Problemele fundamentale ce stau in atentia sectorului bancar privesc atat dezvoltarea
Si cresterea eficientei acestuia, cat si restructurarea si solutionarea portofoliului de credite
neperformante, care continua sa inregistreze niveluri ridicate. Aceasta presupune din partea
Béancii Nationale o abordare strategicé a problemelor sistemului bancar, care s-a concretizat,
pana in prezent, in consolidarea sistemului printr-o politicd prudenta de autorizare de noi
banci, In asistenta acordata la privatizarea a doud banci cu capital de stat (Banca Romana
de Dezvoltare si Banc Post), participarea la restructurarea altor doud (Banca Agricold si
Bancorex), instituirea unui regim sever de supraveghere sau retragerea autorizatiilor de
functionare unor banci aflate in incapacitate de plata (Credit Bank si Banca Dacia Felix).

Tabel nr.7. Structura bancilor in functiune in anul 1998

Natura capitalului Numar Pondere procentuald in
banci* Total Total Total Capital
bilant credite depozite social
Stat 1 9,55 5,43 13,05 4,38
Majoritar de stat si privat autohton 6 68,70 76,11 63,22 55,36
Privat autohton 4 3,29 3,85 3,96 4,84
Privat autohton si stréin 6 6,10 592 5,79 7,02
Majoritar privat (autohton si strdin) si de stat 1 1,74 2,14 2,22 1,59
Majoritar privat autohton si de stat 1 0,21 0,18 0,16 1,00
Majoritar privat (strdin si autohton) si de stat 1 0,69 0,82 0,85 1,46
Privat stréin si de stat 1 2,13 0,62 2,40 6,88
Privat strain si autohton 5 2,64 1,65 2,97 5,41
Privat strain 8 4,94 3,29 5,38 12,07
34 100,00 100,00 100,00 100,00

*) Nu sunt incluse Banca Dacia Felix si Credit Bank

156. In ultimii ani, sectorul bancar romanesc s-a dezvoltat rapid, numarul bancilor crescand
de la 8 banci existente la data intrarii in vigoare a Legii nr.33/1991, la 36 de banci-persoane
juridice roméane (inclusiv CEC, Dacia Felix si Credit Bank) si 9 sucursale ale unor banci straine,
la finele anului 1998. In cadrul bancilor, 6 sunt cu capital majoritar de stat (Banca Comerciala
Romana, Bancorex, Banca Agricold, Banca Romana pentru Dezvoltare, Banc Post, Eximbank)
Si 29 au capital privat strdin si/sau roman. Casa de Economii si Consemnatiuni, inclusa in
categoria bancilor, ocupad o pozitie speciald in cadrul sistemului bancar romanesc, fiind
singura entitate bancara cu capital integral de stat supusa dispozitiilor unei legi proprii.
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Tabel nr.8. Bancile din Roméania la 31.12.1998

-milioane lel-
Active nete Capital*™**
Banca bilantiere™* subscris
la31.12.1998 varsat

la 31.12.1998
Banci - persoane juridice romane
Banca Comerciald Romana S.A.* 26 415 885 840 565
Banca Romand de Comert Exterior (Bancorex)* S.A. 27 600 732 1245 234
Banca Agricold S.A.* 10 548 960 98 313
Banca Romand pentru Dezvoltare S.A.* 11143618 405 510
Banca pentru Mica Industrie si Libera Initiativa - MINDBANK S.A.* 505 236 50 000
Banca Generald de Credit si Promovare - Bankcoop S.A.* 3519757 143 848
Banca Comerciala "lon Tiriac" S.A.* 5120272 102 412
Banc Post S.A. 4 468 095 106 558
Banca de Export-Import a Romaniei (EXIMBANK) S.A. 2378012 83 686
Banca Roméaneasca S.A. 473 937 50 000
Banca de Credit Industrial si Comercial S.A. 906 972 73278
Banca Transilvania S.A. 872 526 50 000
Banca Turco-Roméana S.A. 2890 310 345 600
Banca de Credit si Dezvoltare ROMEXTERRA S.A. 281679 50 000
Banca Bucuresti S.A. 1195 909 119 430
Banca Internationald a Religiilor S.A. 2320912 80 000
Banca Columna S.A." 608 436 34 860
Banca de Credit Pater S.A. 266 276 50 000
ABN AMRO BANK (Romania) S.A. 2331121 55 680
Banca Comerciald "Robank" S.A. 1173159 50 002
Banca Comerciala "Albina" S.A. 537 703 50 000
Citibank Romania S.A. 1884 386 122 900
Banca Comerciala West Bank S.A. 345 954 50 000
International Commercial Black Sea Bank (Romania) S.A. 168 225 51560
Banca Comerciala ASTRA S.A. 53 531 18 310
Banca Comerciala "UNIREA" S.A. 210719 50 000
Banca Romand pentru Relansare Economica LIBRA BANK S.A. 156 613 30975
Banca Daewoo (Romania) S.A. 518 018 75000
Raiffeisenbank (Romania) S.A. 470 911 40 000
DEMIRBANK (Romania) S.A. 858 146 61600
Bank-Austria Creditanstalt (Romania) S.A. 327 374 78 200
ROMANIAN INTERNATIONAL BANK S.A. 170 683 54 847
BNP — Dresdner Bank (Romania) S.A. 121 084 83510
Casa de Economii si Consemnatiuni (CEC) 12 092 386 220 000
Banca DACIA FELIX S.A*
Banca Renasterea Creditului Romanesc CREDIT BANK S.A.”
Total banci romanesti 122 937 537 5021 878
Banci - Persoane juridice straine (sucursale)
Banque Franco-Roumaine* 567 550 50 000
Société Générale* 1281989 50 100
Frankfurt — Bukarest Bank A.G.* 327 884 50 000
MISR Romanian Bank* 495 980 50 000
ING Bank N.V. 3537 767 259 107
National Bank of Greece 174 743 50 852
Banca Italo-Romena SpA 326 688 50 000
Chase Manhattan Bank 442 081 50 000
United Garanti Bank International N.V. Amsterdam 426 392 50 000
Total sucursale strédine 7 581 074 660 059
TOTAL GENERAL 130 518 611 5681937

*

Banci autorizate Tnainte de intrarea in vigoare a Legii din 1991, privind Statutul BNR;

Active brute diminuate cu provizioane si amortizari;

=+ Tn cazul sucursalelor din Romania ale bancilor persoane juridice straine, datele reprezinta capital de dotare;
" A fost declansata procedura de reorganizare judiciaré prevazutd de Legea nr.64/1995;

“'Banca aflata in procedurad de reorganizare judiciard conform Legii nr.64/1995;

° Autorizatia de functionare retrasad de Banca Nationald a Romaniei. Masura a fost contestata de banca.

*%
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Tabel nr.9. Concentrarea portofoliului bancilor*, 1991 - 1998

-procente-

1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998

Pondere 1n total active 83 76 76 69 64 66 61 62
Pondere in total credite 94 93 87 82 76 76 63 71
Pondere in total depozite 68 60 61 61 56 62 61 59
Pondere in total fonduri proprii 85 73 70 63 62 71 72 49

* Primele 4 banci mari (BCR, BRD, Bancorex, BA)

157. Sistemul bancar roménesc s-a caracterizat si in 1998 prin concentrare gi seg-
mentare. Desi numarul institutiilor bancare a crescut de circa sapte ori din 1991 pana in
1998, piata bancard autohtond era inca dominatd, in decembrie 1998, de patru banci
mari cu capital majoritar de stat (Bancorex, BRD, BCR, Banca Agricold) si CEC. Cele
patru banci detineau 62 la sutd din totalul activelor sistemului bancar, iar CEC 9,8 la
sutd, ocupénd, din acest punct de vedere, a treia pozitie pe piata bancard. Pozitia
dominanta a celor cinci banci in cadrul sistemului bancar romanesc este dovedita si de
faptul ca, la sfarsitul anului 1998, acestea detineau 56 la sutd din capitalul social varsat
si 72,3 la suta din depozite.

158. Banca Nationald agreeaza, in cadrul legal existent, infiintarea de sucursale si filiale
ale unor prestigioase banci straine, acestea avand un rol important in extinderea gamei
de servicii bancare si In imbunatatirea calitdtii lor. Cotele individuale de piata detinute in
1998 de sucursalele bancilor strdine s-au situat intre 2,71 la sutd (ING Bank) si 0,13 la
sutd (National Bank of Greece). Totodata, prin majorarea rapida a cotei lor de piata,
aceste banci intensificd concurenta, obligdnd bancile autohtone sa-si sporeasca
eficienta. Bancile cu capital privat autohton si strain detin un segment de piatd de 21,7 la
sutd, fiind orientate, in principal, spre finantarea societatilor comerciale private.

159. Segmentarea piefei bancare ramane pronuntata. Principalele banci cu capital de
stat, desi prezintd inca un grad ridicat de specializare, provenit din orientarea sectoriala
anterioaréd a activitatii lor, au cunoscut o erodare a pozitiilor lor monopoliste, inclusiv ca
urmare a eforturilor lor de diversificare a portofoliilor proprii. Bancile cu capital majoritar
de stat au fost angajate, in special, in finantarea sectorului de stat, iar bancile private cu
capital romanesc au avut tendinta de a se concentra asupra imprumuturilor catre agentii
economici privati, in timp ce bancile straine s-au implicat, in principal, in finantarea mari-
lor societati strdine prezente in Romania. O schimbare favorabild o reprezinta, in acest
context, ponderea dominanta a sectorului privat in totalul creditului neguvernamental,
inregistrata incepand cu ultimul trimestru al anului 1997.

160. In ultimii ani, mentinerea distorsiunilor din sectorul real, fluctuatiile ratelor dobanzi-
lor, ale cursului de schimb al monedei nationale, precum si ale preturilor de consum si-au
pus amprenta asupra sectorului bancar, influentand negativ performantele financiare ale
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bancilor si indicatorii de prudenta bancara in sensul cresterii ponderii veniturilor nereali-
zate din dobanzi si din influente de curs valutar in totalul profitului brut.

160.1. Nivelul de solvabilitate al bancilor romanesti a scézut in cursul anului 1998, de la
13,6 la suta la 12,5 la suta pe ansamblul sistemului bancar, dar se situeaza peste nivelul
minim indicat de organismele internationale pentru tarile in tranzitie (care este de 12 la
sutd) si majoritatea bancilor au atins o ratd de adecvare a capitalului superioara nivelului
minim (8 la sutd) prevazut de normele Bancii Nationale. Se poate afirma ca regle-
mentarea privind indicele de solvabilitate a stimulat bancile sa-si imbunatateasca situatia
financiard prin modificarea structurii activelor, in sensul majoréarii elementelor de activ cu
grad redus de risc (in special plasamente n titluri de stat). Din a doua jumatate a anului
1999 vor intra In aplicare Normele Bancii Nationale a Romaniei nr.8/1999 potrivit carora
rata adecvarii capitalului a fost majorata la 12 la suta.

160.2. Lichiditatea curentd a inregistrat o evolutie negativa, exprimata prin scaderea ni-
velului acestui indicator de la 101,1 la sutd in 1997 la 94,8 la sutd in 1998. Nici indicatori
de apreciere a rentabilitatii nu au inregistrat o evolutie mai bund. Astfel, rentabilitatea
capitalurilor proprii si eficienta utilizarii activelor au scazut, in 1998 comparativ cu 1997,
de la 75,1 la suta la 30,7 la suta, respectiv de la 8,2 la suta la 3,8 la suta.

Tabel nr.10. Evolutia principalilor indicatori de analiza financiara la nivelul sistemului bancar

-procente-

31.12.1996* 31.12.1997  31.12.1998**
Raportul de solvabilitate (adecvarea capitalului) 13,3 13,6 12,5
(Fonduri proprii / Active ponderate in functie de risc)
Rata solvabilititii patrimoniale 10,9 10,9 12,3
(Capitaluri proprii / Total active)
Rata creditelor restante 10,8 23,2 228
(Credite restante / Total credite)
Gradul de acoperire a riscului de credit 59,6 73,1 721
(Provizioane de risc constituite / Provizioane de risc necesare)
Rata riscului de credit 43,7 52,6 54,8
(Credite +Dobanzi din categoria “Pierdere” si “Indoielnic’/
Total credite +Dobanzi neincasate)
Rata veniturilor neincasate 22,3 15,0 19,3
(Dobéanzi, comisioane si taxe de Incasat / Venituri totale)
Rentabilitatea capitalurilor proprii 48,8 751 30,7
(Profit brut / Nivel mediu al capitalului propriu)
Eficienta utiliz&rii activelor 56 8,2 3,8
(Profit brut / Nivel mediu al activelor)
Lichiditatea curentd 98,1 1011 94,8

(Active curente / Pasive curente)

* Nu include CEC
**Nu include Dacia Felix, Credit Bank si sucursalele bancilor straine

161. Evolutia de ansamblu a sistemului bancar nu poate fi detasata de situatia generala
a economiei nationale, care s-a confruntat cu disfunctionalitdati majore, atat la nivel
microeconomic, cat si macroeconomic. Problemele structurale din sectorul real au avut
un impact negativ asupra calitatii portofoliului de credite al bancilor, iIndeosebi al acelora
expuse sectorial. Este cazul Bancorex si Béncii Agricole, care in anii anteriori au
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creditat, inclusiv in baza unor acte normative, intreprinderi din sectorul energetic si
agriculturd, indiferent de situatia economica si financiard a acestor unitdti. In acest
context economic defavorabil, care a contribuit in mare masura la deteriorarea continua
a calitaii portofoliului de credite, majoritatea bancilor au clasificat cu mai multa exigenta
creditele In categorii de risc indoielnic si pierdere; ponderea provizioanelor constituite
pentru aceste categorii de credite in totalul provizioanelor a crescut an de an, ajungand
la 97 la sutd la sfarsitul anului 1998.

162. Situatiile mentionate anterior au condus, printre altele, la existenta unui nivel ridicat
al creditelor neperformante in sistemul bancar romanesc (de peste 54 la sutd din total, la
31.12.1998). In categoria imprumuturilor neperformante au fost incluse creditele acor-
date clientilor, clasificate In categoriile Indoielnic si pierdere potrivit reglementdrilor de
prudentd bancara in vigoare, fard insa a fi luate In considerare garantiile si colateralele
constituite pentru acoperirea riscului de credit. Tindnd seama de valoarea garantiilor gi
colateralelor, ponderea creditelor neperformante si a dobéanzilor aferente negarantate, la
31 decembrie 1998, este de 28,4 la suta din portofoliul total al creditelor acordate.

163. Eforturile depuse de banci, atat pe linia acoperirii cu provizioane specifice de risc a
creditelor neperformante, n sold la 31.12.1998, céat si a clasificarii cu mai multa exigenta
a creditelor acordate in anii precedenti Si provizionarea lor corespunzétoare, sunt evi-
dentiate de evolutia ratei de crestere a provizioanelor specifice de risc constituite (169,5
la sutd), care a devansat pe cea a creditelor acordate (153 la sutd). Ca urmare, la sfar-
situl anului 1998, ponderea provizioanelor specifice de risc constituite in totalul creditelor
acordate si dobanzilor neincasate aferente acestora a fost de 20,2 la sutd, comparativ
cu nivelul de 18,2 la suté si 9,3 la sutd inregistrat in anul 1997 si, respectiv, 1996.

164. Cadrul reglementarilor de prudenta bancara in vigoare in Romania solicitd provi-
zioane numai fatd de riscul de credit, nefiind reglementat corespunzator modul de
acoperire a celorlalte tipuri de risc. Situatia clasificarii creditelor si constituirii provizioa-
nelor specifice de risc aratd ca la 31.12.1998, bancile aveau constituite provizioane
specifice de risc In valoare de 12 391,6 miliarde lei, fata de un necesar de 17 183 mili-
arde lei. Altfel spus, deficitul de provizionare prezintd o usoara crestere, de la 26,9 la
suta la sfarsitul anului 1997, la 27,9 la sutd la sfarsitul anului 1998. Deficitul de
provizionare se localizeaza in cea mai mare parte la bancile-problema.

165. Potrivit datelor din bilantul contabil la 31.12.1998, bancile au calculat si platit la
bugetul statului un impozit pe profit in suma de 2 037 miliarde lei, din care bancile per-
soane juridice roméane, suma de 1792,9 miliarde lei, iar sucursalele bancilor straine
suma de 244,1 miliarde lei. Din calculul rezultatului brut inregistrat la sfarsitul anului
1998, In functie de veniturile Incasate si cheltuielile efective, rezultd ca pe ansamblu,
cele 34 de banci persoane juridice roméane, au inregistrat un profit efectiv in suma de
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1754,4 miliarde lei, fatd de 2 297,1 miliarde lei reprezentand profitul brut inregistrat in
bilanturile contabile. Este de remarcat insd cda, in anul 1998, cresterea ponderii
veniturilor din dobanzi de incasat in total venituri, cat si modificarea metodologiei de
determinare a profitului impozabil — In sensul neinfluentarii acestuia cu rata inflatiei — au
avut un impact negativ major asupra lichiditatii bancilor si au contribuit, in continuare, la
o decapitalizare reald a acestora.

A. Autorizarea gi reglementarea bancilor

166. In cursul anului 1998, Banca Nationald a Romaniei a continuat s& ducd o politica
prudenta In domeniul autorizarii de noi banci, punand un accent deosebit pe latura cali-
tativa a acestui proces, in sensul autorizarii unui numar relativ mic de banci, dar care sa
intruneasca exigentele de soliditate financiara si de conducere cerute de specificul acti-
vitatii si de conditiile concurentiale de pe piata bancara. Astfel, au fost autorizate trei
banci, persoane juridice romane — cu capital integral stréin — si 0 sucursala a unei banci
straine.

167. Incepand cu anul 1993, Banca Nationald a descurajat participarea regiilor auto-
nome si a societatilor comerciale cu capital de stat la constituirea capitalului unei banci,
iar din 1995 a impus restrictii in acest sens. Drept consecinta, aceste entitati pot deveni
actionari la banci numai daca indeplinesc cumulativ urmatoarele conditii: (i) sd nu fi
beneficiat de subventii de la bugetul de stat in ultimii 3 ani ; (ii) participatia la capitalul
social al bancii sa fie de cel mult 2 la sutg; (iii) suma participatiilor de capital ale acestor
entitati s nu depédseasca 10 la sutd din capitalul social al bancii respective. Adoptarea
acestor reglementdri a descurajat acordarea de “imprumuturi legate” (ce constituie unul
din principalele motive ale deteriordrii grave a situatiei financiare a bancilor Dacia Felix,

Credit Bank, Columna) si a intarit gestiunea bancilor.

B. Deschiderea sectorului bancar roméanesc

168. Procedura de autorizare a bancilor de catre Banca Nationald a Romaniei a fost
adaptata treptat, In ultimii ani, standardelor europene in materie. Ca o caracteristica
generald, se poate spune ca procedurile de autorizare ale Bancii Nationale sunt liberale,
dar nu laxe. Ele urmaresc sa evite intrarea unor banci slabe in sistemul bancar
romanesc, dar in acelasi timp au in vedere sa nu fie stanjenita concurenta.

169. Un obiectiv al reformei bancare il constituie obtinerea unei eficiente mai ridicate, in
care scop reglementdrile prudentiale au fost orientate catre incurajarea competitiei in
sistemul bancar. Cresterea eficientei implica si o reducere a ecartului dintre ratele do-
banzilor active si cele pasive practicate de banci (in 1998 acesta s-a situat la nivelul de
6-15 puncte procentuale, comparativ cu cel din tarile dezvoltate, care se situeaza intre
2-3 puncte procentuale). Reglementarea bancara nu trebuie sa urmareasca reducerea
marjei de intermediere prin afectarea rentabilitatii bancare, intrucat aceasta ar avea
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efecte contraproductive. In consecintd, este necesar s se urmédreascd reducerea
costurilor fixe ale intermedierii bancare si in acest domeniu se pot obtine progrese numai
atunci cand cadrul de reglementare promoveaza si stimuleazd concurenta. De aceea,
Banca Nationald, ca autoritate de reglementare, a promovat sistemul bancilor de tip
universal (pe langa dispersia riscurilor, acest sistem conduce la economii de costuri si la
0 mai buna eficienta a aparatului financiar) si deschiderea sistemului bancar.

170. Deschiderea sectorului bancar faid de bancile strdine s-a produs inca de la in-
ceputul procesului de reforma, cand bancilor straine li s-a asigurat accesul liber pe piata
bancara roméaneascd, in conditiile indeplinirii cerintelor de autorizare. In conformitate cu
legislatia roméneasca, o banca straind poate desfasura operatiuni bancare in Romania
prin una din urmdtoarele modalitati: (i) infiintarea unei filiale, persoana juridica romana;
(if) deschiderea unei sucursale; (iii) infiintarea unei banci consortiale cu parteneri locali i
straini; (iv) preluarea controlului unei banci cu capital romanesc. Pana in prezent,
intrarea bancilor straine in Roméania s-a realizat aproape in exclusivitate prin intermediul
primelor trei metode, pentru ca, Incepand cu primul trimestru al anului 1999, in contextul
procesului de privatizare bancara recent demarat, sa fie utilizatd cea de-a patra metoda
(in cazul Bancii Roméane pentru Dezvoltare si Banc Post).

171. Reglementarea in domeniul supravegherii prudentiale s-a impus ca o necesitate in
vederea asigurdrii unui sistem bancar care, prin nivelul capitalizarii, calitatea actionaria-
tului si a administratorilor, capacitatea de a acoperi riscurile specifice activitatii bancare
s& nu pericliteze stabilitatea sectorului financiar-bancar din Romania. In acest sens, in
elaborarea reglementarilor de prudentd bancard s-a urmarit alinierea acestora la stan-
dardele internationale In materie (bazate pe principiile stabilite de Comitetul de la Basel
si de Uniunea Europeana) privind supravegherea bancard, corespunzator specificului i
cadrului economico-financiar caracteristice tarii noastre.

172. Practic, Banca Nationald a Romaniei a finalizat activitatea de reglementare pruden-
tiald Inc& din anul 1995. In anul 1998 s-a urmérit completarea si imbunétatirea reglemen-
tarilor existente, in concordanté cu noile elemente aparute pe plan international in acest
domeniu, precum si in functie de situatiile specifice rezultate din desfasurarea efectiva a
supravegherii bancare in tara noastra. Prin intrarea in vigoare a Legii nr.58/1998 — Legea
bancara si a Legii nr.101/1998 privind Statutul Bancii Nationale a Romaniei, cadrul legal
privind autorizarea, reglementarea si supravegherea prudentiala a bancilor a fost largit si
imbunatatit. In acest sens, fatd de Legea nr.33/1991 privind activitatea bancard, Legea
nr.58/1998 a adus o serie de elemente noi, cum ar fi:

> definirea n mod clar a activitatilor ce pot fi desfdsurate de banci (art.8);

> stabilirea obligatiei de vdrsare a capitalului social subscris, in totalitate, In forma

bdneascd, la momentul constituirii (art.11);
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> instituirea necesitatii existentei unui capital de dotare la sucursalele bancilor straine
autorizate sa functioneze pe teritoriul Roméaniei (art.40);

> prevederea elabordrii unor reglementari, pe langa amendarea celor existente, referi-
toare la: fuziunea si divizarea bancilor (art.19), nivelul minim de lichiditate (art.45) si
administrarea resurselor si plasamentelor bancii (art.45);

> prevederea posibilitatii instituirii regimului de supraveghere sau administrare speci-
ald a bancilor aflate in dificultate (cap.XIll);

> prevederea necesitatii existentei unui auditor independent pentru fiecare banca
(art.61).

173. In noul cadru legislativ, Banca Nationald a elaborat si pus in aplicare dou& acte
normative n domeniul supravegherii prudentiale: Normele nr.4/1998 privind capitalul
social minim al bancilor si Normele nr.6/1998 privind notificarea deschiderii in Romania
de reprezentante de catre bancile strdine. Totodatd, in cursul anului 1998, au fost ela-
borate sau definitivate o serie de proiecte de reglementari bancare care au fost apro-
bate in trimestrul | 1999, astfel:

173.1. Normele nr.1/1999 privind Registrul bancar, care prevad ca acesta sa fie {inut in
sistem computerizat, introducerea si actualizarea datelor urmand a se efectua de catre
Directia generald autorizare, reglementare si supraveghere prudentiald a societétilor
bancare.

173.2. Normele nr.2/1999 privind autorizarea bancilor, modificate prin Normele
nr.6/1999, care stabilesc, In principal: obligatia actionarilor de a véarsa capitalul social
subscris, integral si in forma baneasca, pana la momentul constituirii; limite privind par-
ticiparea la capitalul social al unei banci a fondurilor deschise de investitii si a fondurilor
cu capital de risc sau a oricaror organisme de plasament colectiv de valori mobiliare,
fara personalitate juridica, constituite ca societate civild, precum si privind participarea
regiilor autonome si a societétilor comerciale cu capital de stat, la care statul detine o
participatie de cel putin 10 la sutd; existenta unor criterii de evaluare a experientei pro-
fesionale in vederea indeplinirii cerintelor stabilite de Legea 58/1998 pentru conducatorii
si pentru cenzorii bancilor; modificarea si completarea documentatiei ce trebuie sa
insoteasca cererea de autorizare; necesitatea existentei unui capital de dotare la su-
cursalele bancilor straine la nivelul prevazut pentru capitalul social minim al bancilor;
necesitatea existentei unui auditor independent.

173.3. Normele nr.3/1999, care reglementeaza conditiile in care pot fi operate modificari in
situatia bancilor (modificari referitoare la denumire, sediu social, obiect de activitate, nive-
lul capitalului social, actionari semnificativi, auditorul independent, reteaua teritoriald etc.).

174. O alta categorie de reglementari elaborate sunt cele referitoare la stabilirea regulilor
privind tinerea contabilitatii si intocmirea bilantului contabil, avandu-se in vedere actele
normative adoptate pe parcursul anului 1998 (Legea bancard nr.58/1998, Legea
nr.101/1998 privind Statutul Bancii Nationale a Romaniei etc.), precum si cerintele alini-
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erii la practicile si standardele Uniunii Europene in domeniul contabilitatii. Aceasta activi-
tate s-a concretizat in:

174.1. Elaborarea Precizarilor Bancii Nationale privind reflectarea in contabilitate a unor
operatiuni, precum si unele masuri referitoare la inchiderea exercitiului financiar-contabil
pe anul 1997 la banci;

174.2. Definitivarea modelelor situatiilor financiar-contabile pentru banci si a normelor
metodologice privind intocmirea si utilizarea acestora, aplicabile incepand cu situatiile
financiar-contabile pe semestrul | al anului 1998;

174.3. Elaborarea Normelor nr.7/1998 privind evidentierea In contabilitatea bancilor a
dobénzilor aferente contractelor de credit investite cu formuld executorie, precum si a
bunurilor mobile si imobile dobandite ca urmare a executarii silite a creantelor.

175. Incepand cu luna ianuarie 1998, realizarea obiectivelor de supraveghere a fost
facilitata de introducerea noului plan de conturi pentru sistemul bancar, care conferd un
grad mult mai ridicat de incredere, omogenizare si compatibilitate a informatiei fi-
nanciare a bancilor.

176. Pentru a fi mai strdns armonizate cu cerintele comunitare si pentru a raspunde
problemelor specifice sistemului bancar romanesc, aceste reglementari vor fi Imbuna-
tatite in continuare. In acest sens, se are in vedere: elaborarea unor reglementari care s
permitd controlul riscului de piatd; emiterea unor norme (recomandari) privind controlul
intern al bancilor; instituirea de norme de lichiditate pentru institutile bancare; emiterea
reglementarilor contabile privind consolidarea conturilor si a bilanturilor contabile,
precum si a celor referitoare la noile activitati permise bancilor (tranzactii cu instrumente
financiare derivate, administrare de portofolii, etc.); nregistrarea cheltuielilor cu
constituirea provizioanelor specifice de risc in exercitiul financiar la care se referg;
clasificarea iImprumuturilor interbancare si provizionarea corespunzatoare a acestora.

C. Supravegherea prudentiald

177. Supravegherea prudentiald a activitatii bancilor — persoane juridice romane si a
sucursalelor bancilor straine — este realizatda de Banca Nationald a Roméniei pe baza
raportarilor de prudenta bancara transmise de acestea bancii centrale (supraveghere
“off-site”), precum si prin inspectii la sediul bancilor (examinare “on-site”).

178. Supravegherea pe baza raportérilor béncilor s-a axat, conform normelor si regle-
mentarilor de prudentd bancara internationale, pe urmérirea urméatoarelor obiective:

178.1. Primirea in termen de la banci a raportarilor privind indicatorii de prudenta ban-
card (raportul de solvabilitate, imprumuturile mari acordate clientilor, pozitia valutara zil-
nicd, clasificarea creditelor si constituirea provizioanelor specifice de risc).
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178.2. Analiza In dinamicd si evaluarea performantelor financiare ale fiecarei banci,
determinarea evolutiilor si a tendintelor in cadrul sistemului bancar.

178.3. Semnalarea cazurilor de neincadrare a indicatorilor de prudentd bancara in ni-
velul prevazut de reglementarile in materie, In vederea luarii masurilor pentru prevenirea
deteriorarii situatiei financiare a bancilor si aplicarea sanctiunilor prevazute de lege in
cazurile de incalcare repetata a acestor norme.

179. Pe langa raportarile pe suport hartie, in vederea facilitarii schimbului de informatii
dintre banca centrald si banci, in cadrul Bancii Nationale a fost initiat proiectul de ra-
portare statisticd in baza caruia bancile vor transmite raportari prin utilizarea retelei de
telecomunicatii interbancare. Acest sistem de raportare prezintéd o serie de avantaje atat
pentru emitentul, cat si pentru beneficiarul de informatii, cum ar fi: eficienta (prin scur-
tarea timpului de transmitere si de prelucrare a datelor), cresterea gradului de securitate
(prin cunoasterea persoanelor care au acces la informatii), standardizarea si uniformi-
zarea raportarii statistice etc.

180. Analizele efectuate in procesul supravegherii “off-site” s-au finalizat prin atentionari
scrise adresate conducerii bancilor pentru a lua masuri de incadrare in prevederile
normelor de prudentd bancard, precum si prin aplicarea sanctiunilor prevazute de le-
gislatia Tn materie, in cazurile in care bancile au continuat sa inregistreze abateri de la
aceste norme. Concluziile desprinse din aceste analize contribuie la selectarea bancilor
care fac obiectul actiunilor de examinare “on-site”, efectuate de organele de suprave-
ghere ale Bancii Nationale.

181. Supravegherea prin inspectii la fafa locului. Caracteristic anului 1998 a fost faptul
ca Banca Nationald a Romaniei a intensificat actiunile de supraveghere la sediul ban-
cilor. In conformitate cu programele aprobate de conducerea Bancii Nationale, au fost
efectuate, In cursul anului 1998, actiuni de inspectie la fata locului la un numar de 13
banci, si anume: Banca Comerciald “lon Tiriac”, Banca Columna, Banca Roméneasca,
Banca de Credit Pater, Banca Daewoo (Roméania), Banca Comerciald “Unirea”,
International Commercial Black Sea Bank, Banc Post, Demirbank (Romania), Banca
Transilvania, Banca Comerciald “Robank”, Banca Comerciala Roméana si Bankcoop.

182. Actiunile de inspectie la fata locului au vizat obiectivele specifice supravegherii
prudentiale bancare, respectiv: adecvarea capitalului in functie de natura si marimea
riscurilor; natura, trendul si volumul activelor problemé si adecvarea alocérilor pentru
pierderi din credite; adecvarea politicilor, procedurilor si practicilor de imprumuturi si in-
vestitii; gradul de concentrare a riscului; trendul si volumul activelor clasificate in cate-
gorii necorespunzatoare; imprumuturile acordate persoanelor aflate in relatii speciale cu
banca; nivelul, trendul si stabilitatea veniturilor; sursele veniturilor; nivelul cheltuielilor de
operare; vulnerabilitatea veniturilor la riscul pietei; tranzactiile cu titluri de valoare;
efectele de taxare asupra veniturilor; capacitatea bancii de a asigura adecvarea capi-
talului prin reinvestirea profitului; eficienta politicilor si practicilor de lichiditate; strategiile
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de administrare a fondurilor; sistemele informatice de administrare si planurile de fi-
nantare; capacitatea managementului de a identifica, masura, monitoriza si controla
riscurile activitatilor desfasurate de banca; acuratetea, operativitatea si eficienta informa-
tiel managementului si sistemelor de monitorizare a riscului; adecvarea sistemelor de
audit si control intern; receptivitatea la recomandarile auditorilor si autoritatilor de supra-
veghere; respectarea reglementarilor si legislatiei in vigoare; performanta generald a
institutiei si profilul sdu de risc.

183. Constatérile supravegherii bancare au reliefat unele probleme cu caracter general
cu care se confruntd bancile, cum ar fi: un mediu economic in plind recesiune, care a
condus la slabirea sectoarelor economice, ai cdror reprezentanti se confruntd cu pro-
bleme grave; lipsa unor politici adecvate de administrare a resurselor si plasamentelor,
specifice perioadelor de criza; capitalizarea insuficientd, marcata cu precadere de forta
financiara redusa a actionarilor si scaderea profitabilitatii; un control intern inadecvat atat
metodologic, cat si structural, lipsit de capacitatea de a identifica si prezenta administra-
torilor riscurile operationale existente sau potentiale. De asemenea, au fost reliefate pro-
bleme specifice supravegherii prudentiale, de nerespectare a legislatiei bancare si a
normelor de prudentd emise de Banca Nationala in aplicarea acestora, relevante fiind
cele din domeniul creditdrii si constituirii provizioanelor specifice de risc, al impru-
muturilor acordate persoanelor aflate in relatii speciale cu banca si al Iimprumuturilor
mari acordate unui singur debitor, al expunerilor valutare etc.

184. In cazul bancilor la care abaterile de la normele de prudentd au avut caracter de
repetabilitate si/sau au influentat negativ indicatorii de prudenta bancaréa si de perfor-
manta financiard, Banca Nationald a Roméaniei a procedat, in conformitate cu dispozitiile
legale, la aplicarea de sanctiuni. Astfel, in urma desfasurarii actiunilor “on-site” au fost
aplicate sanctiuni (limitarea unor operatiuni sau aplicarea de amenzi) unui numar de 7
banci. De asemenea, au fost atentionate conducerile bancilor verificate asupra
necesitatii adoptarii de masuri ferme, care sd conduca la eliminarea si prevenirea
neajunsurilor din activitatea lor, la respectarea cu strictete a normelor de prudenta ban-
cara si a celorlalte dispozitii legale privind activitatea bancara.

185. In anul 1996, potrivit prevederilor Legii nr.64/1995, Banca Nationald a Romaniei, in
calitate de creditor, a declansat actiunile in instanta in vederea reorganizarii sau lichidarii
bancilor Credit Bank si Dacia Felix, la care s-a constatat situatia de incetare a pldtilor.
Prin sentinta pronuntatd de Tribunalul Cluj, in data de 24 noiembrie 1998, s-a hotarat
reluarea activitatii Bancii Dacia Felix, In temeiul Legii nr.64/1995, pe baza planului de
reorganizare n varianta refdcutd. Nerespectarea termenelor prevazute in planul de
reorganizare aprobat de justitie va conduce, in mod automat, la declansarea procedurii
de faliment. In ceea ce priveste Credit Bank, prin decizia civild din 22 aprilie 1999 a
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Curtii Supreme de Justitie, Hotararea Bancii Nationale de retragere a autorizatiei bancii a
devenit definitiva si irevocabila.

186. De asemenea, incepand cu anul 1997 s-au inregistrat dificultati la bancile
Columna, Bankcoop si Bancorex, care au persistat si in anul 1998. In consecint,
Consiliul de Administratie al Bancii Nationale a adoptat mdasuri de remediere, de
decdadere din calitatea de fondatori, administratori, presedinti, vicepresedinti si cenzori
a persoanelor care s-au facut vinovate de deteriorarea situatiei financiare (Columna),
de limitare a unor operatiuni (Columna, Bankcoop si Bancorex), precum si de instituire
a masurilor de supraveghere speciald (Bankcoop) si administrare speciala (Bancorex,
in martie 1999). De mentionat faptul ca situatia dificila a Bancorex a constituit in 1998 o
preocupare permanentd a Bancii Nationale — care a instiintat in acest sens pe actionarul
principal, F.P.S., solicitand luarea mdasurilor necesare de capitalizare — dat fiind riscul
sistemic pe care I-a reprezentat.

187. Cauzele principale care au stat la baza situatiilor dificile existente la aceste banci
se regdsesc in activitatea necorespunzatoare desfdsurata in anii trecuti de catre echi-
pele manageriale, consilile de administratie si comisiile de cenzori, practicarea unor po-
litici riscante de atragere a unui volum tot mai mare de resurse prin acordarea de
dobanzi ridicate la depozitele constituite (mai ales catre populatie) si plasarea acestor
resurse cu preponderenta in creditele acordate unor agenti economici cu putere eco-
nomico-financiarad redusd sau aflati in relatii speciale cu banca, ceea ce a avut ca efect
intAmpinarea unor greutati serioase in recuperarea creditelor si incasarea dobéanzilor,
reflectandu-se 1n deteriorarea continud a profitabilitatii, solvabilitatii si lichiditatii. Aceste
probleme au fost accentuate, in mod deosebit n anul 1998, de evolutiile necorespun-
zatoare din economia reald, pe care bancile, in special cele cu capital preponderent
autohton, o crediteaza.

188. In ultimii doi ani au fost adoptate decizii efective de restructurare a sistemului ban-
car si de privatizare a bancilor cu capital de stat. Alaturi de modificdrile de ordin legis-
lativ, au fost demarate programe de restructurare a bancilor cu capital de stat care au
beneficiat de resurse din fonduri publice (Bancorex si Banca Agricold), a fost privatizata
Banca Romana pentru Dezvoltare, iar Banc Post se afla in curs de privatizare.

189. Procesul de restructurare a Bancorex si Bancii Agricole a intrat in 1998 intr-un sta-
diu relativ avansat, ca urmare a pachetelor de acte normative elaborate in acest sens.
Astfel, prin Ordonanta de urgentd a Guvernului nr.51/1998 s-a stabilit cadrul juridic
pentru valorificarea unor active neperformante ale bancilor cu capital majoritar de stat, in
vederea pregatirii lor pentru inceperea procedurilor de privatizare, in scopul cresteri
gradului de solvabilitate si al accelerarii procedurilor de recuperare a debitelor restante,
infiintAndu-se, n acest scop, Agentia de Valorificare a Activelor Bancare (AVAB), care
are ca principala atributie preluarea, de la béncile la care statul este actionar majoritar, a
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activelor bancare constand in credite neperformante si bunuri mobile sau imobile intrate
n patrimoniul bancii ca urmare a executarii lor silite, in scopul valorificarii.

D. Directii de restructurare a sistemului bancar roméanesc

190. In orice situatie de crizd, banca centrala este pusa in fata dilemei de a actiona ca
Tmprumutdtor de ultima instantd pentru bancile aflate in dificultate sau de a se limita la
misiunea mentinerii stabilitatii economice printr-o politica nediferentiatd, credibila si res-
ponsabila.

190.1. Actiunea pe termen scurt a bancii centrale este de a ajuta bancile cu probleme
de lichiditate, dar solvabile, chiar dacé injectia de lichiditate este in contradictie cu
principalul obiectiv al politicii monetare, adica un nivel cat mai scazut al inflatiei. Din
aceste considerente, banca centrald este, mai degrabéa, atasata prevenirii si exercitarii
unei supravegheri eficiente asupra bancilor, intervenind ca Tmprumutator de ultima in-
stantad numai in cazuri exceptionale.

190.2. Obiectivul pe termen mediu al bancii centrale este diferit si constd in restructura-
rea sistemului bancar, dar fara sa-i afecteze credibilitatea, ceea ce face ca, in acest
proces, efortul bancii centrale s& fie conjugat cu cel al altor institutii publice. In acest
caz, dacé se apreciaza ca reabilitarea unor banci este necesaré pentru evolutia pozitiva
de ansamblu a economiei nationale, restructurarea trebuie finantatd din fonduri publice
Si/sau private.

191. Reforma si asanarea sistemului bancar romanesc, pe langa rezolvarea de catre
banca centrala a problemelor de lichiditate, intarirea masurilor de supraveghere
prudentiald, precum si initierea unor programe de restructurare la nivelul bancilor aflate
in dificultate presupune si adoptarea de masuri radicale, respectiv retragerea autorizatiei
si declansarea procedurilor de faliment, fatd de bancile care incalca grav si in mod
sistematic reglementarile de prudentad bancara si, ca urmare, devin insolvabile.
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Capitolul VI. Alte activitdti ale Bancii Nationale a Romaniei

A. Emisiunea de numerar

192. Desi extinderea mijloacelor de plata scripturale a continuat si in 1998, platile cash
raman o componenta importanta a transferurilor din economie, in special in relatiile care
implica populatia. In aceste conditii, se constatd majorarea cu 44 de procente a numera-
rului total existent (inclusiv rezerva Bancii Nationale), nivelul acestuia la 31 decembrie
1998 fiind de 18 182 miliarde lei, comparativ cu 12 614,3 miliarde lei la finele anului 1997.

193. Numerarul in circulatie reprezenta la incheierea anului 1998, 12,5 la sutd din totalul
masei monetare, in scadere cu 2,3 puncte procentuale fatd de ponderea detinuta in anul
precedent. Desi procentul acoperit de numerar este in continuare superior nivelului inre-
gistrat In tari dezvoltate (6-7 la sutd), in care utilizarea mijloacelor de plata electronice
este larg raspanditd, acesta se afld totusi sub valorile inregistrate in alte tari din Europa
Centrala si de Est (13,7 la suta in Polonia, 15,1 la suta in Ungaria).

194. Structura pe cupiuri ilustreaza atat preferinta pentru utilizarea numerarului la efec-
tuarea platilor, cat si scaderea puterii de cumpdrare a monedei nationale, bancnotele cu
valoare mare (50 000 si 100 000 de lei) detinand o pondere de 75 la sutd, urmate de
bancnota de 10 000 de lei (20 la sutd). Biletele de banca de valoare mica (500 si 1000
de lei) nu au acoperit decat 1,2 la sutd din totalul emisiunii, iar segmentul monedelor
metalice a fost practic nesemnificativ, cu o pondere de numai 0,4 la suta.

195. Evolutia numerarului pe parcursul anului a reflectat, si de aceasta datd, influenta
conjugata a factorilor sezonieri (sarbatorile de Paste si Craciun, sezonul estival, aprovi-
zionarea de toamnd, deschiderea anului scolar) si a celor conjuncturali (acordarea inde-
xdrilor salariale in primele trei trimestre ale anului, majorarea cheltuielilor cu asistenta so-
ciald, derularea platilor compensatorii prin utilizarea conturilor curente alimentate perio-
dic si a carnetelor de economii). Spre deosebire de anul anterior Insa, repartitia cresterii
de numerar pe parcursul anului este mult mai echilibratd, ritmurile de crestere aferente
celor doua semestre fiind practic egale (12 la suta).

196. In anul 1998 au fost puse in circulatie bancnota cu valoarea nominald de 100 000 lei,
precum si doud emisiuni de bancnote reproiectate, din cupiurile de 1 000 si 5000 lei.
Noile emisiuni au avut In vedere alinierea acestora la tematica si conceptia grafica lan-
satd o data cu emiterea bancnotei de 50 000 lei, precum si introducerea de noi elemente
de siguranta. In cadrul aceleiasi actiuni, s-au demarat operatiunile de retragere din cir-
culatie a bancnotelor cu valoarea nominald de 1000 si 5000 lei din emisiunile 1991 -
1993 si s-au creat conditiile pentru retragerea bancnotelor de 500 si 10 000 lei.
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197. Banca Nationald a continuat si in anul 1998 emisiunile monetare cu caracter nu-
mismatic, punand in circulatie monede din aur si argint, cu valori nominale cuprinse intre
100 si 1 000 de lei, dedicate unor aniversari istorice si evenimente sportive: implinirea a
150 de ani de la Revolutia Roméana de la 1848, comemorarea a 125 de ani de la moartea
Mitropolitului Ardealului Andrei Saguna, 80 de ani de la Unirea Transilvaniei cu Romania
de la 1 decembrie 1918, 120 de ani de la cucerirea independentei de stat a Romaniei,
Jocurile Olimpice de larna si Campionatul Mondial de Fotbal.

B. Sistemul de Pl&ti Tn Roménia
. Sistemul National de Pl&ti al Bancii Nationale a Roméniei

198. Intrarea in vigoare a Legii nr.101/1998 privind Statutul Bancii Nationale a Romaniei a
avut un impact deosebit asupra Sistemului National de Plati - DECONT+BNR prin in-
terzicerea creditarii pe descoperit de cont, ceea ce a impus bancii centrale gasirea unor
solutii tehnice care sa permitd monitorizarea continud, pe parcursul zilei, a evolutiei
lichiditatii fiecarei banciin parte si a sistemului bancar in ansamblul sau.

198.1. In virtutea prerogativelor sale, Banca Nationald a conceput si stabilit masuri ferme
privind obligatia bancilor de a garanta (prin titluri de stat sau depozite interbancare)
operatiunile de compensare multilaterald si bilaterald efectuate in nume propriu si in
contul clientilor.

198.2. Interdictia creditarii pe descoperit de cont vizeaza toti titularii de conturi din evi-
dentele Bancii Nationale, deci implicit Trezoreria statului. Pentru a facilita urmarirea
atentd a evolutiei contului general al Trezoreriei, Banca Nationald si Ministerul Finantelor
au incheiat o conventie prin care se precizeazad mecanismul de derulare a decontarilor
prin acest cont si modalitatea de acoperire a platilor in cazul in care acestea sunt mai
mari decéat incasarile.

199. Marcat de aceste modificari tehnice de substantd, Sistemul National de Plati -
DECONT+BNR a cunoscut, pe parcursul anului 1998, cresteri cantitative si valorice ale
documentelor de plata decontate pentru sistemul bancar si Trezoreria statului.

199.1. Numarul de instrumente decontate in cursul anului 1998 pentru sistemul bancar si
Trezoreria statului de catre Sistemul National de Plati - DECONT+BNR a fost de peste 12
milioane, cu o medie zilnica de 47 000 cecuri, cambii, bilete la ordin si ordine de plata.
Dintre acestea, aproape 12 milioane au fost procesate prin subsistemul de decontare
netd, 123 000 prin subsistemul de decontare bruta si 12 500 prin subsistemul de decon-
tare in regim special.

199.2. In anul 1998 valoarea anuald a decontarilor finale prin Banca Nationald — aproxi-
mativ 2 200 trilioane lei — a depdsit de 6 ori produsul intern brut, performantd compara-
bila cu cea a sistemelor similare din tarile dezvoltate. Astfel, se poate mentiona faptul ca,
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zilnic, In cadrul Bancii Nationale se deconteaza final si irevocabil, in medie, circa 8 000
miliarde de lei, din care 7 114 miliarde lei prin subsistemul de decontare bruta, 858 mili-
arde lei prin subsistemul de decontare netéd si 27 miliarde lei prin subsistemul de de-
contare in regim special.

200. Viteza decontarilor pe fiecare tip de instrument, normata pe principii compatibile cu
cele stabilite de legislatia europeand, este practic egald, ca medie, cu realizarile siste-
melor occidentale: aproximativ 5 zile pentru decontarea unui cec si 3,6 zile pentru de-
contarea unui ordin de plata.

201. Decontarea finald a operatiunilor cu valori mobiliare prin conturile de decontare
deschise in evidentele Bancii Nationale pentru piata bursierd si extrabursierd, a atins in
anul 1998 o valoare totalda de aproximativ 894 miliarde lei, cu o medie zilnica variind intre
1,2 miliarde lei si 15,5 miliarde lei. Valoarea decontarilor finale efectuate prin contul de
decontare al VISA INTERNATIONAL EU/CEMEA a fost de 18,3 miliarde lei, iar prin contul
de decontare al EUROPAY International 8,8 miliarde de lei. In mod evident, aceste valori
nu sunt semnificative, dezvoltarea sistemelor de plata automatizate fiind inca in faza in-
cipienta in Romania.

202. Prin subsistemul de decontare finald in regim special, Banca Nationala a continuat
si In cursul anului 1998 sa efectueze decontdrile interbancare ale unor banci aflate in re-
gim special de supraveghere a pléatilor.

203. In baza reglementarilor in vigoare, Consiliul de Administratie al Bancii Nationale a
luat decizia ca incd un cont curent deschis in evidentele Directiei Decontarii Operatiunilor
Bancare, apartindnd Credit Bank, sa treacd, incepand cu data de 11 august 1998, in
regim de decontare speciald prin urmarire a platilor, similar situatiei Bancii Dacia Felix
(26 septembrie 1996) si Bancii Columna (7 august 1997).

204. Decontarile finale si irevocabile privind atragerea, rambursarea si plata dobanzilor
aferente depozitelor interbancare constituite pe piata monetard au cunoscut o evolutie
continuu ascendentd, ajungand la 450 trilioane lei, de 1,5 ori mai mult decét in anul ante-
rior.

205. Pentru indeplinirea functiei sale de agent de plata pentru emisiunile de titluri de stat
pe piata primard, Banca Nationald a decontat, prin intermediul subsistemului de decon-
tare bruta la sfarsitul zilei a tranzactiilor bancare, operatiuni in valoare de 78 trilioane lei.

206. Ca urmare a modificdrilor aparute in structura sistemului bancar, Banca Nationala a
procedat la 4 noi deschideri de conturi pentru centrale bancare, inchizand, totodata, la
cererea titularilor, 2 conturi curente — cel al Bancii Anglo-Roméne si cel al sucursalei
Constanta a MISR Romanian Bank.
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207. In cursul anului 1998, banca centrald a aprobat extinderea numarului de banci par-
ticipante la compensarea operatiunilor cu valori mobiliare realizatd de Societatea Na-
tionald de Compensare, Decontare si Depozitare pentru Valori Mobiliare si Bursa de Va-
lori Bucuresti. Astfel, de la un numar de 15 banci participante pe pietele de capital,
Banca Nationala a autorizat, la cerere, pentru RASDAQ inca 6 banci, iar pentru Bursa de
Valori Bucuresti 7 banci, care au decis includerea in obiectul lor de activitate a tranzacti-
ilor si decontarilor operatiunilor cu valori mobiliare.

Il. Sistemul de informare bancara — GRAI

208. Proiectarea sistemului de informare bancard si de avizare tehnica de risc pentru
plati scripturale a fost determinata de necesitatea functiondrii unei structuri care sa ges-
tioneze informatia certd, semnificativa, furnizatd intr-un cadru strict reglementat, cu im-
pact in ridicarea gradului de sigurantd a operatiunilor in cadrul sistemului bancar si a
cresterii increderii populatiei si agentilor economici in corectitudinea si performantele
acestuia.

208.1. Sistemul de informare bancara al Bancii Nationale reprezinta un prestator de ser-
vicii de informare pentru banci si clientii acestora, in conformitate cu art.25 al Legii
nr.101/1998 privind Statutul Bancii Nationale a Romaniei si, totodatd, o importantad sursa
de date pentru banca centrald in domenii esentiale ale activitatii bancare: plétile si cre-
ditarea.

208.1.1. Centrala Incidentelor de Pl&ti este un sistem electronic de gestionare a datelor
specifice transmise prin retea electronica de persoanele declarante (banci, sucursale ale
Bancii Nationale) referitoare la instrumentele de plata de debit refuzate, pierdute, furate
sau distruse.

208.1.1.1. Informatiile colectate sunt gestionate in Figierul National de Incidente de PI&ti,
iar pentru evidentierea separata si facilitarea accesului la informatia asupra celor cu po-
tential de risc ridicat s-a organizat Figierul National al Persoanelor cu Risc. Acest fisier
este alimentat automat cu informatiile din Fisierul National de Incidente de Plati referitoare
la persoanele care au produs incidente de plati majore, sanctionate penal de legile n
vigoare.

208.1.1.2. La sfarsitul anului 1998, Centrala Incidentelor de PIati a inregistrat 77 278 in-
cidente de plata, in valoare de aproximativ 1 462 miliarde lei. Valoric, peste 99 la suta
dintre acestea reprezentau instrumente de platd de debit refuzate, restul revenind in-
strumentelor de platd de debit pierdute/furate/distruse/anulate. Din cei 5547 titulari de
cont implicati in incidentele mentionate, 90 la sutd figureaza in Fisierul National al Per-
soanelor cu Risc, mai mult de jumatate fiind supusi interdictiei bancare.

208.1.1.3. Difuzarea informatiei de risc bancar de catre Centrala Incidentelor de Plati se
face fie din proprie initiativa, in vederea alertarii sistemului bancar si limitarii riscului
de producere a unor noi incidente de plata, fie la solicitarea bancilor, In nume propriu
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sau al clientilor, In scopul sprijinirii unor decizii referitoare la derularea in siguranta a
activitatii acestora.

208.1.1.4. Centrala Incidentelor de Plati a dezvoltat colaborarea cu autoritdtile publice
(Ministerul de Interne si Parchetul General de pe langa Curtea Suprema de Justitie), in
paralel cu desfasurarea unei actiuni sustinute de mediatizare a activitatii sale. In cadrul
acestei actiuni, in luna octombrie 1998 a fost publicatd brosura “Centrala Incidentelor de
PI&ti” distribuitd bancilor, pentru uzul acestora si al clientilor nebancari.

208.1.1.5. In cursul anului 1998 a fost, de asemenea, Imbunétatitd capacitatea de control
operativ al veridicitatii informatiilor transmise de catre banci, prin preluarea datelor pri-
vind refuzurile din compensare si crearea unei aplicatii informatice care permite compa-
rarea celor doud serii de date.

208.1.2. Centrala Riscurilor Bancare, a doua componentda a sistemului de informare
bancara al Bancii Nationale, este o structura aflatd in faza avansata de proiectare si care
va gestiona informatia de risc bancar referitoare la debitori, valoarea creditelor acordate
de catre banci, tipul creditului si al garantiei, termenul de acordare, serviciul datoriei afe-
rente creditelor acordate.

208.1.2.1. In anul 1998 a fost testatd si perfectionatd aplicatia informaticd ce va deservi
sistemul electronic de gestiune a informatiei de risc si a fost adaptat, conform noilor legi
bancare, proiectul regulamentului de functionare a Centralei Riscurilor Bancare la Banca
Nationala.

I11. Sistemul de avizare tehnica si coordonare a activitatilor de pléti si informare bancard
de interes national — SCUT

209. Activitatea de avizare tehnica de risc pentru plati scripturale se deruleaza in cadrul
unui subsistem care impune, in numele interesului public i in contextul pietei romanesti
in formare, standarde minime pentru tinuta si performantele tehnice ale mijloacelor de
platd scripturale, atat cele pe suport hértie, céat si cele pe suport neconventional (card
bancar).

210. In acelasi grup de activitéti de avizare tehnica a instrumentului contemporan pentru
plati automatizate, subsistemul efectueaza atat indrumarea metodologica preliminara
necesara autorizarii cardurilor bancare, céat si autorizarea efectiva a acestor instrumente
pe baza Regulamentului Bancii Nationale a Romaniei nr.6/1995 referitor la principiile si
organizarea plétilor cu card de catre societdtile bancare. In baza acestui act normativ, in
1998 au fost avizate un numar de 5 carduri (2 cu logo VISA si 3 Europay), pentru un nu-
mar de 3 bdnci. Totodatd, acest subsistem a avizat 6 sisteme automatizate de
home-banking (generare de ordin de platd, prin calculator, de catre agentii economici,
prin conectarea acestora cu sediile bancilor) la Bancorex, Banc Post, Eximbank, Banca
Transilvania, Robank, Banca Unirea.
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C. Operatiuni cu Trezoreria statului

211. Principalele atributii ce revin Bancii Nationale in calitate de administrator al contului
general al Trezoreriei au vizat efectuarea de plasamente din disponibilitdtile acestuia si
acoperirea temporara a deficitului, in cazul in care la sfarsitul zilei contul a nregistrat un
sold debitor. Legea nr.101/1998 privind Statutul Bancii Nationale, intratd in vigoare la 1
iulie 1998, fixeaza un nou cadru pentru interventiile bancii centrale in scopul creditarii
contului general al Trezoreriei statului. Noile prevederi legislative stipuleaza ca suma to-
tala a Tmprumuturilor acordate nu poate depasi, in nici un exercitiu financiar anual, echi-
valentul a 7 la suta din veniturile bugetului de stat realizate in anul precedent, iar soldul
zilnic al imprumuturilor acordate si nerambursate nu poate depasi dublul capitalului so-
cial si al fondului de rezerva al Bancii Nationale. In acest context, sumele cu care banca
centrald a alimentat contul general al Trezoreriei au scazut considerabil in semestrul I,
reprezentand numai 5 procente din sumele utilizate in primele 6 luni ale anului 1998.
Media zilnica a acestora, la nivelul intregului an, a atins 166 miliarde lei, nivel comparabil
cu cel inregistrat in 1997.

212. In 1998, Banca Nationald a efectuat un numér de 55 de plasamente din disponibili-
tatile contului curent general al Trezoreriei statului, preponderent in intervalul iunie - de-
cembrie (36 plasamente). Dobanda aferenta a fost cuprinsd intre 47 si 206 la suta,
depasind, cu exceptia ultimei luni a anului, nivelul dobéanzilor pietei monetare.

213. Actionand ca agent al statului in privinta emisiunii titlurilor de stat, al vanzarii si ras-
cumpararii acestora, Banca Nationaléd a derulat 68 de emisiuni de titluri de stat, hotarate
prin ordine ale ministrului finantelor, care au avut drept obiectiv finantarea deficitului bu-
getar. Spre deosebire de anul anterior, in care preponderente au fost emisiunile cu do-
banda, in anul 1998 au prevalat cele cu discont (41). In ceea ce priveste scadentele
emisiunilor, acestea au variat intre 20 de zile si 1 an, ponderea cea mai ridicatd revenind,
in continuare, celor pe termen de 3 luni. Valoarea nominald totald a emisiunilor lansate in
cursul anului 1998 a atins 41 771 miliarde lei, din care o treime reprezinta emisiuni noi.
Desi pentru majoritatea emisiunilor de titluri de stat Banca Nationald a organizat licitatii,
plasamentele prin subscriptie publicd au continuat sa existe si in 1998, procentul detinut
de valoarea nominald a acestora in total reducandu-se insd la 10 la suta.

214. In primele luni ale anului 1998, la plasarea prin licitatie a emisiunilor de titluri de stat
s-a folosit metoda pretului uniform, iar incepand din luna mai aceasta a fost inlocuitd cu
metoda pretului multiplu. Noua modalitate de alocare a emisiunilor de titluri de stat pre-
supune ordonarea crescatoare a ofertelor de cumpdrare depuse de catre participanti in
functie de rata dobanzii (respectiv rata discontului) si repartizarea titlurilor de stat, pentru
ofertele acceptate, la ratele dobanzii (discontului) licitate de fiecare din ofertantii
castigatori, pana la adjudecarea completa a emisiunii.
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215. La 31 decembrie, pe piata primara a titlurilor de stat activau un numér de 36 de
participanti, banci comerciale, ce puteau subscrie atat in nume si in cont propriu, cét siin
nume propriu si in contul clientilor lor, persoane juridice. La majoritatea operatorilor se
constatd, comparativ cu anul 1997, cresterea semnificativa a numarului clientilor (pe to-
tal, de la 127 la 250).

216. Stimulata de introducerea plasamentelor prin licitatie, piata secundara a titlurilor de
stat a continuat sa se dezvolte, astfel incat in anul 1998 am asistat la o dublare a volu-
mului tranzactiilor fata de 1997 (de la 8 251,5 miliarde lei, la 16 096,4 miliarde lei). Totusi,
aceasta este Inca departe de a-si fi atins potentialul maxim, tindnd cont de faptul ca, in
tarile cu o piatd secundara dezvoltatd, raportul dintre volumul emisiunilor pe piata pri-
marda si cel al tranzactiilor pe piata secundara este de 1:10, in timp ce in Romania nivelul
maxim al acestui indicator in cursul anului 1998 a fost de 1:1,191n luna decembirie.

217. Tranzactiile intre banci continua s& detind ponderea cea mai ridicata (79,2 la suta),
majoritatea covarsitoare a tranzactiilor bancare desfasurate pe piata secundara (91,5
procente) reprezentand interventii open-market ale bancii centrale, in scopul indeplinirii
obiectivelor sale de politicA monetara. Se observa insa extinderea substantiald a seg-
mentului acoperit de operatiunile efectuate de banci cu clientii lor (de la 2,3 la suta in
1997, la 20,8 la suta in anul 1998).

D. Administrarea rezervelor internationale

218. Realizata In mod riguros, specific bancii centrale, administrarea rezervelor interna-
tionale a urmarit In anul 1998 o diversificare si o investire mai activa a portofoliului, in
scopul cresterii veniturilor din activitatea de administrare si asigurarii lichiditatii necesare
serviciului datoriei externe si nevoilor de interventie pe piata valutara interbancara.

219. Dupd ce anul 1997 a marcat cresterea substantiald a rezervelor internationale pe
seama soldului pozitiv al interventiilor bancii centrale pe piata valutard in detrimentul
surselor atrase din exterior, anului 1998 nu i—au fost caracteristice nici achizitiile valutare
interne gi nici intrarile din Tmprumuturi externe. Deteriorarea climatului economic s-a re-
simtit atat pe piata valutara internd, cat si in perceptia agentiilor de rating, concretizata in
diminuarea calificativelor ce indica riscul de tara si, implicit, a creditului acordat de in-
vestitori traditionali.

220. in anul 1998 frecventa si nivelul interventiilor Bancii Nationale pe piata valutard, in
sensul prevenirii deprecierii abrupte a monedei nationale, au depdasit in amploare opera-
tiunile anului anterior.

221. In ceea ce priveste finantarea externa, suspendarea acordului cu FMI si inrdutatirea
climatului financiar international sub influenta crizei din Rusia au condus la restrangerea
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finantarii oficiale precum si a celei private, investitorii strdini limitandu-si expunerea fata
de tdrile din aceasta parte a Europei. Astfel, Roménia nu a reusit s incheie nici un acord
de imprumut suveran, singura tentativa de emisiune pe pietele financiare, preconizata in
semestrul || 1998, fiind amanat&. In acest context, rezerva valutard a bancii centrale s-a
diminuat considerabil, de la 2 530 milioane dolari la 1 ianuarie 1998, la 1 662,5 milioane
dolari SUA la 31 decembrie 1998.

222. Intrérile la rezerva valutard au insumat 2 742,5 milioane dolari, fiind compuse din:

222 1. imprumuturi interne realizate de Ministerul Finantelor, subscrise de banci si clientii
acestora: 352,9 milioane dolari.

222.2. Cumpadrdri de pe piata valutara: 497,8 milioane dolari.

222 3. Dobanzi incasate din fructificarea rezervelor: 177,8 milioane dolari. Principalele
surse generatoare de dobéanzi au fost: conturile curente, titluri ale Trezoreriei SUA si ale
unor agentii guvernamentale americane, portofoliul complex plasat de Banca Nationald a
Romaniei la Citibank Londra, swap-urile incheiate pentru imprumuturile Samurai.

222.4. Cedari la rezerva valutara internationald: 356,3 milioane dolari. Nefiind abrogata,
Hotararea Guvernului nr.469/1996 privind constituirea fondului valutar pentru programul
energetic a continuat sa produca venituri pentru rezerva valutara, cu toate ca nu au mai
existat cereri de sustinere a importurilor energetice din acest fond. La acestea se adauga
cele 213 milioane dolari provenind din privatizarile realizate de Fondul Proprietétii de
Stat.

222 5. Intrari aferente rezervelor minime obligatorii: 1 249,9 milioane dolari.
222.6. Depozit de la Bancorex: 100 milioane dolari.

222.7. Alte intréri (dividende, confiscari, returndri de sume neutilizate, ramburséri ale Mi-
nisterului Aparéarii Nationale, etc.): 7,9 milioane dolari.

223. Rezervele de aur ale Bancii Nationale a Roméaniei au crescut, in 1998, de la 93,9 la
100,3 tone. Ca si in anul anterior, cresterea stocului s—a realizat pe seama achizitiilor (5,2
tone), a conversiilor aur/argint (1,1 tone) si a dobanzilor obtinute la plasamentele
efectuate (104 kg). Stocul de aur depus spre fructificare in straindtate a crescut la 12,5
tone.

224. Platile efectuate din rezerva valutard au insumat 3 609,8 milioane dolari, constand, in
principal, din urmatoarele:

224 1. PI&ti de capital in contul datoriei externe de 383,5 milioane dolari, dintre care 299
milioane dolari au reprezentat rambursari de imprumuturi angajate cu Uniunea Euro-
peand si FMI, 75,5 milioane dolari plati in contul imprumutului sindicalizat de ABN
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AMRO-Citibank, iar 9,1 milioane dolari au constituit plati pentru rambursarea unor im-
prumuturi acordate de Canada si Finlanda.

224.2. Plati in contul garantiilor emise de Ministerul Finantelor si Banca Nationald a Ro-
maniei, In valoare de 172,9 milioane dolari.

224 3. Rambursarea depozitului primit de la Banca Chinei, depozit atras prin Banca Na-
tionald pentru prelungirea unui contract similar anterior intre Banca Chinei si Bancorex.

224.4. Dobanzi platite la imprumuturile externe (inclusiv de la FMI) si la imprumuturile in
valuté realizate pe piata interna de Ministerul Finantelor: 295,7 milioane dolari.

224.5. Dobanzi aferente surselor atrase de Banca Nationald: 159,5 milioane dolari (do-
banzi la imprumuturile asumate de banca centrald — inclusiv acordurile swap pentru
obligatiunile Samurai — si dobanzi bonificate pentru conturile LORO).

224.6. Interventii pe piata valutara: 1 124,1 milioane dolari (de patru ori mai mari decét
nivelul atins In 1997).

224.7. lesiri aferente rezervelor minime obligatorii: 1 352,9 milioane dolari.

224.8. Alte plati: 29,3 milioane dolari. Acestea au inclus participatiile si cotizatiile la or-
ganisme internationale, plati Tn conformitate cu acordurile incheiate cu Germania, plati in
contul Ministerului Apararii Nationale si plati efectuate pentru desfdsurarea activitafii
Béncii Nationale.

E. Activitatea internafional& a B&ncii Nationale a Roméniei

225. Relatiile cu FMI au fost marcate de acceptarea de catre Roméania, la 25 martie 1998,
a prevederilor articolului VIII, sectiunile 2, 3 si 4 din Statutul FMI, referitoare la convertibili-
tatea monedei nationale, si de acceptarea celui de-al IV-lea amendament la Statutul FMI
referitor la 0 noud alocare unicd de DST-uri; totodatd au fost initiate discutii pentru noi
aranjamente de credite, atat cu FMI céat si cu Banca Mondiala.

226. Asistenta tehnica acordatd Bancii Nationale de catre FMI in anul 1998 a fost axata
pe urmatoarele domenii: balanta de plati externe, intérirea activitatii de supraveghere,
restructurarea sistemului bancar etc.

227. Ca si In anii anteriori, Banca Nationald a participat la cele doua sesiuni (de prima-
vard si toamna) ale Comitetului Interimar si respectiv Comitetului Dezvoltarii din cadrul
FMI si BIRD, precum si la reuniunile anuale ale Consiliului Guvernatorilor FMI si Bancii
Mondiale. In interventiile lor, reprezentantii Bancii Nationale s-au exprimat in favoarea
sporirii si diversificarii sprijinului financiar al FMI acordat tarilor in tranzitie catre economia
de piatd, pentru urgentarea unei noi alocari unice de DST, majorarea cotelor de par-
ticipare a tarilor membre si crearea de noi facilitati de credite.
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228. Siin anul 1998, reprezentantii Bancii Nationale in consilile Bancii Internationale de
Colaborare Economica si Bancii Internationale de Investitii au participat, impreunda cu cei
ai Ministerului Finantelor, la cele doud reuniuni, de primavara si de toamna, ale acestor
institutii financiare. Dupa 1990, cele doua institutii internationale si-au orientat activitatea
spre operatiuni bancare specifice economiei de piatd, respectiv operatiuni cu hartii de
valoare pe piata rusa, plasamente la banci comerciale. In ultima perioada o atentie deo-
sebita a fost acordata stabilizarii situatiei lor financiare, prin solutionarea problemelor re-
glementarii datoriei si obligatiilor tarilor membre fatd de banca si in mod corespunzator a
datoriilor acestor institutii fatd de creditorii occidentali. Totodata, activitatea se indreapta
spre largirea activitatii de creditare a Bll si spre largirea sferei de noi servicii bancare.
Reuniunile celor douad banci, ce au avut loc la Moscova si Bratislava, au fost consacrate
analizarii situatiei financiare a BICE si Bll si adoptdrii unor masuri vizadnd programul de
activitate pe anul 1999.

229. In anul 1998, activitatea legatd de procesul de pregétire a aderarii Romaniei la Uni-
unea Europeand s-a concentrat pe coordonarea si monitorizarea procesului de preluare
a acquis-ului comunitar in domeniile specifice activitatii bancii centrale. Astfel, in prima
parte a anului au avut loc reuniunile multilaterale de examinare analitica a preluarii
acquis-ului in domeniul liberei circulatii a capitalului, serviciilor bancare si uniunii eco-
nomice si monetare. De asemenea, au fost elaborate sectiunile corespunzatoare dome-
niilor de activitate ale Bancii Nationale din capitolele privind programul de indeplinire a
criteriilor economice de aderare si programul de adaptare a acquis-ului comunitar din
Programul National de aderare a Romaniei la UE si Raportul Anual privind progresele in-
registrate de Romania in procesul de pregatire a aderarii la UE, care au fost trimise Co-
misiei Europene in anul 1998.

230. In anul 1998 a continuat implementarea proiectelor de asistentd tehnicd PHARE,
realizadndu-se auditul operational al Bancii Nationale in scopul elaborarii de recomandari
privind Tmbunatatirea functiilor si rolului bancii si adaptarea sa la standardele Uniunii Eu-
ropene. Pentru acest proiect au fost alocate fonduri in suma de 475 000 ECU. De ase-
menea, s-a derulat contractul de asistenta tehnica pentru Comisia de Privatizare a Banc
Post prin care s-a realizat raportul de evaluare si studiul de fezabilitate n vederea priva-
tizarii bancii. Pentru acest proiect au fost alocate fonduri in suma de aproximativ 535 000
ECU. Incepand din 1998, strategia asistentei PHARE a fost orientatd in vederea intaririi
capacitatii administrative si institutionale a Bancii Nationale de preluare si implementare
a acquis-ului comunitar in conformitate cu obiectivele stabilite in Planul National de
Adoptare a Acquis-ului si cu Parteneriatul de Aderare a Romaniei la Uniunea Europeana.
Pe aceastd linie, prin Memorandumul Financiar PHARE 1998, Béancii Nationale i-au fost
alocate fonduri in suma de 2 milioane ECU pentru urmatoarele proiecte:

230.1. Proiectul de Dezvoltare Institutionald a Bancii Nationale ce urmeaza a fi realizat
printr-un program de infratire intre Banca Nationala a Romaniei si un consortiu de banci
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centrale (Banca Frantei, Banca ltaliei, Banca Olandei) sub conducerea Bancii Frantei.
Domeniile In care se concentreaza asistenta tehnicd a expertilor bancilor centrale res-
pective sunt: activitatea de supraveghere a sectorului bancar, controlul si auditul intern,
statistica balantei de plati, liberalizarea graduald a contului de capital, proiectarea unui
sistem informatic pentru conducere si administrarea resurselor umane. Suma alocata
acestui proiect este de 850 000 ECU.

230.2. Proiectul de informatizare a activitatii contabile a Bancii Nationale si de realizare a
unui sistem informational pentru management, in valoare de 1 150 000 ECU, proiect ce
urmeaza a fi realizat prin procedurile standard de licitatie.

231. Recuperarea creantelor Romaniei, provenind din operatiuni de export si cooperare
economica realizate Tnainte de anul 1989 si lichidarea soldurilor conturilor de cliring si
cooperare a ramas in atentia Bancii Nationale. In cadrul Comisiei Interdepartamentale,
Banca Nationald a participat la negocierile privind recuperarea creantelor restante, pur-
tate fie direct cu institutiile desemnate de guvernele tarilor respective, fie prin intermediul
unor firme specializate, cu Albania, Angola, Bangladesh, Bulgaria, Guineea, Mozambic,
Peru, Siria, Federatia Rusa si Zambia. Ca urmare, in anul 1998 s-a reusit recuperarea
sumelor datorate Romaniei de Peru si Zambia.

F. Alte activit&ti

232. Supuse unui permanent proces de adaptare a continutului si prezentarii grafice la
asteptarile beneficiarilor, publicatiile Bancii Nationale detin un rol tot mai important in di-
fuzarea catre public a unor informatii privind orientarea politicii monetare a bancii cen-
trale, evolutia sistemului financiar-bancar, dar si a mediului economic, in general. Gama
larga de beneficiari ai publicatiilor Bancii Nationale include: institutii guvernamentale,
banci centrale, institutii financiare internationale, firme de consultanta, agentii de rating,
banci comerciale, ambasade, institutii de invatdmant si cercetare, redactii de publicatii
periodice cu caracter financiar, biblioteci. La sfarsitul anului 1998, numdrul abonatilor
depésea 3 000, din care aproximativ 1800 in strainatate. Accesul la publicatiile Bancii
Nationale urmeazad sa creascda in perioadele urmatoare, prin intermediul unui site pe
Internet, in curs de proiectare.

233. In prezent, Banca National4 realizeaza si difuzeaza urmétoarele publicatii: Raportul
anual; Buletinul lunar; Buletinul trimestrial; Indicatori macroeconomici — grafice; Raport
privind balanta de plati si pozitia investitionala internationald a Romaniei; Caiete de stu-
dii; Conturi Nationale (in colaborare cu Comisia Nationald pentru Statistica); Buletinul de
conjuncturd; alte lucrari (cu caracter ocazional).
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234. Pentru facilitarea accesului publicului larg la informatii financiare de interes general,
Banca Nationala a furnizat zilnic, unui numar de ziare de limba romana si engleza, date
privind piata monetara si valutara.

235. Activitatea juridicd desfdsuratd de Banca Nationala in anul 1998 a avut ca principal
obiectiv finalizarea, in colaborare cu directiile de specialitate, a proiectelor celor 3 legi
care reglementeaza activitatea bancara: Legea nr. 58/1998 — Legea bancarad, Legea
nr.101/1998 privind Statutul Bancii Nationale a Romaniei si Legea nr.83/1998 privind fali-
mentul béncilor. La acestea se adaugé activitatea curentd a Directiei Juridice, concreti-
zatd in avizarea a 732 de ordine, regulamente, norme si circulare elaborate de directiile
de specialitate din banca centrald. In contextul actualizarii continue a cadrului legislativ
ce guverneazé activitatea bancaréd, specialistii departamentului juridic al Bancii Nationale
si-au intensificat actiunile de informare si prelucrare a actelor normative, in scopul eli-
minarii, la nivelul directiilor operative, a erorilor de interpretare si aplicare a unor dispozitii
legale.

236. Consilierii juridici au asigurat, de asemenea, reprezentarea Bancii Nationale a Ro-
maniei intr-un numar de 1 050 cauze aflate pe rolul instantelor civile, comerciale, penale
si de contencios administrativ, colaborand cu organele financiare si judecatoresti pentru
recuperarea creantelor bancii centrale.

237. Actiunile de control derulate de Banca Nationald in anul 1998 au avut un rol corectiv,
prin localizarea si diminuarea factorilor de risc la nivelul bancilor controlate, precum si un
rol constructiv, In sensul elabordrii si completérii reglementarilor in domeniul finan-
ciar-bancar. Similar anului anterior, activitatea de control a avut fie caracter tematic (la
solicitarea conducerii Bancii Nationale), fie caracter curent (rezultat al prevederilor din
normele de lucru), vizand, in principal, respectarea dispozitiilor legale referitoare la: efec-
tuarea operatiunilor valutare; inregistrarea si raportarea operatiunilor valutare repre-
zentand tranzactii ce se includ in balanta de plati externe; organizarea si functionarea
Centralei Incidentelor de Plati; efectuarea operatiunilor de casierie; compensarea multila-
terald a platilor interbancare fara numerar pe suport hartie; rezervele minime obligatorii.
In urma deficientelor constatate, au fost dispuse o serie de masuri operative, cu executie
imediatd, precum si mdasuri punitive cu termene de aplicare in perioadele imediat
urmatoare efectuarii controlului.
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Capitolul VII. Bilanful anual gi contul de profit gi pierderi ale Bancii Nationale
a Romaniei

A. Bilantul la 31 decembrie 1998

238. Bilantul Bancii Nationale reflecta evolutiile inregistrate Tn economia nationald, pre-
cum si in activitatea desfasuratad de autoritatea monetara. Totalul bilantului contabil s-a
majorat pe parcursul anului 1998, ajungand la 31 decembrie la 60 872,8 miliarde lei. Bi-
lantul prezintd o serie de modificari relativ importante datorate, in special, reevaluarii
creantelor si angajamentelor, precum si a fondurilor bancii.

Tabel nr.11. Bilanul Béncii Najionale a Roméniei

Niveluri absolute 1998/1997 Pondere n bilant

INDICATORI (miliarde lei) (%) (%)
31.12.1997 31.12.1998 31.12.1997 31.12.1998
ACTIV
1. Metale pretioase si alte valori 91943 10 279,5 111,8 17,4 16,9
2. Refinantare societati bancare, alte credite 685,0 613,4 89,5 ih3 1,0
3. Mijloace banesti si creante din operatiuni valutare 311996  32169,5 103,1 59,0 52,9
4. Titluri de stat 3271,2 91418 279,5 6,2 15,0
5. Regularizari din operatiuni cu FMI 5030,5 3920,7 77,9 9,5 6,4
6. Decontari si debitori 2 065,0 36254 175,5 3,9 6,0
7. Mijloace fixe (valoare rdmas&) 170,3 563,7 331,0 0,3 09
8. Alte active, mijloace si cheltuieli pentru investitii 203,5 558,8 274,6 0,4 0,9
9. Varsaminte din profit 10447 - - 2,0 -
TOTAL ACTIV 52 864,1 60 872,8 115,1 100,0 100,0
PASIV
1. Fonduri proprii 364,3 528,8 145,2 0,7 09
2. Cont special de reevaludri - 171 - - 0,0
3. Bilete de bancd si moneda metalica in circulatie 9626,9 12 296,7 127,7 18,2 20,2
4. Disponibilitati ale societatilor bancare,
disponibilitati blocate de instante judecatoresti
si depozite In lei atrase de BNR 7 864,0 8 001,3 101,7 14,9 13,1
5. Resurse din operatiuni valutare 32 264,1 38 814,2 120,3 61,0 63,8
6. Fonduri extrabugetare si decontdri cu bugetul
statului 988, 1 50,0 5,0 19 0,1
7. Decontari si creditori 355,2 389,9 109,8 0,7 0,6
8. Fondul mijloacelor fixe 175,8 791,9 450,5 0,3 1,3
9. Alte pasive si surse pentru investitii 181,0 - 0,5 0,3 -
10. Rezultatul exercitiului 10447 -17,1 X 2,0 X
TOTAL PASIV 52 864,1 60 872,8 115,1 100,0 100,0

239. Activul bilantului a cunoscut urmatoarele evolutii notabile:

239.1. Principala componenta a pozitiei Metale pretioase si alte valori este aurul monetar,
care detine circa 98,8 la suta (10 155 miliarde lei). Stocul de aur aflat in tezaurul Bancii
Nationale a crescut in cursul anului 1998 de la 93,9 tone la 100,3 tone, atat ca urmare a
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intrarilor din productie internd, cat si din convertirea in aur a argintului. La sfarsitul anului
1998 s-a facut reevaluarea stocului de aur de la 95 823 lei/gram la 101 272 lei/gram.

239.2. Refinantarea bancilor si alte credite, in suma de 613,4 miliarde lei s-a diminuat cu
10,5 la sutd. Ca siin anul 1997, nivelul redus al acestei pozitii reflecta caracterul aproape
neutru al refinantarii de la Banca Nationald asupra lichiditatii din sistemul bancar. Nu au
mai fost acordate credite directionate, iar apelul bancilor la creditul lombard a fost foarte
redus. Incepand cu 1 iulie 1998, prin intrarea in vigoare a noului Statut al Bancii Nationale
a Romaniei, creditarea pe descoperit de cont a fost interzisa. La 31 decembrie 1998 se
gadseau in bilantul Bancii Nationale credite de refinantare in valoare de 555,5 miliarde lei:
503,1 miliarde lei — credite acordate Bancii Agricole in baza art.4 din Legea nr.20/1996;
52,0 miliarde lei — credite acordate bancii Dacia Felix in baza Legii nr.135/1996; 0,4
miliarde lei — credite cu dobanda preferentiala acordate in conformitate cu H.G. nr.
61/1993 privind sprijinirea producatorilor agricoli in procurarea de tractoare si masini
agricole, cu scadenta in 31 martie 1999.

239.3. Mijloacele banesti si creantele din operatiuni valutare totalizeaza 32 169,5 miliarde
lei, reprezentand mai mult de jumatate din totalul activului (52,9 la sutd). In aceastd grupa
sunt cuprinse:

> disponibilitatile in valutd la banci si organisme financiare internationale, in suma de
17 136,6 miliarde lei, care s-au diminuat cu 1 731,3 miliarde lei fatd de anul anterior,
datoritd rambursdrii creditelor acordate de FMI, precum si efectudrii de plati de do-
banzi si comisioane aferente acestora;

> participatiile si actiunile externe la FMI, BRI, BERD, MIGA si CFl, in suma de 9 046,6
miliarde lei, care au crescut fatd de 31 decembrie 1997 cu 1391,6 miliarde lei
(+18,2 la sutd). Modificarea valorica fata de bilantul precedent s-a datorat deprecie-
riit monedei nationale;

> investitiile in titluri de stat strdine in suma de 5 985,7 miliarde lei, care s-au majorat
cu 1 310 miliarde lei, ca urmare a achizitionarii de noi titluri de pe piata americana.

239.4. Portofoliul de titluri de stat al Bancii Nationale a crescut substantial comparativ cu
finele anului 1997, de la 3 271,2 miliarde lei la 9 141,8 miliarde lei (+179,5 la sutd). Pon-
derea acestei pozitii de bilant in totalul activului a crescut de la 6,2 la suta la 15,0 la suta,
consecintd a achizitiondrii unui volum important de certificate de trezorerie de pe piata
secundaré de cétre Banca Nationala.

239.5. Reqularizarile din operatiuni cu FMI au inregistrat la 31 decembrie 1998 un sold
de 3920,7 miliarde lei, reprezentand sumele ramase neregularizate rezultate din influ-
ente nefavorabile conform Legii nr. 97/1997, in scadere fatd de 31 decembrie 1997 cu
1109,8 miliarde lei. Aceastd reducere se datoreazd compensarii diferentelor nefavorabile
existente la 31 decembrie 1997 cu cele favorabile rezultate din contul special de
reevaludri deschis conform art.44 din Legea nr.101/1998 privind Statutul Bancii Nationale
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a Romaniei.

239.6. Pozitia Decontéri si debitori, in suma de 3 625,4 miliarde lei, a crescut cu 75,5 la
sutd. Ponderea sa in totalul bilantului la 31 decembrie 1998 este de 6 la sutd, in crestere
fatd de sfarsitul anului 1997 cu 2,1 puncte procentuale. Mai mult de jumatate din acest
post bilantier include sumele datorate Bancii Nationale de cétre béancile Dacia Felix si
Credit Bank, aflate in incetare de plati, reprezentdnd credite, dobanzi si comisioane
(1 914,4 miliarde lei). In aceastd grupa sunt evidentiate si dobanzile de incasat la: titluri
de stat, plasamente in valutd, credite acordate bancilor Dacia Felix si Banca Agricolg,
precum gi la obiectivul de investitii Krivoi Rog.

239.7. Mijloacele fixe (la valoarea ramasd) au crescut de la 170,3 miliarde lei, la 563,7
miliarde lei. Evolutia acestei pozitii de bilant a fost determinata, in principal, de reevalua-
rea cladirilor, terenurilor, constructiilor speciale conform H.G. nr.983/1998 (+370,8 mili-
arde lei) si, in mica masurd, de dotarea cu noi mijloace fixe (+22,6 miliarde lei).

239.8. Alte active, mijloace si cheltuieli pentru investitii — In suma de 558,8 miliarde lei,
reprezintd mijloace si cheltuieli pentru investitii, obiecte de inventar si materiale, cheltuiel
anticipate. Aici sunt evidentiate si diferentele rezultate Tn urma reevaluarii investitiilor in
curs.

240. Principale posturi de pasiv prezintd urmatoarele tendinte:

240.1. Fondurile proprii au totalizat 528,8 miliarde lei la 31 decembrie 1998, in crestere
fatd de anul precedent cu 164,5 miliarde lei (45,2 la sutd). De mentionat este faptul ca in
luna iulie 1998, In baza art.39, alin.2 din Legea nr.101/1998 privind Statutul Bancii Na-
tionale a Romaniei capitalul propriu al bancii centrale a fost majorat de la 5 miliarde lei la
100 miliarde lei, pe seama fondului de rezerva. De asemenea, fondul de rezerva, calculat
n limita unei cote de 20 la suta din profitul brut este de 95,4 miliarde lei.

240.2. Contul special de reevaludri a fost deschis conform art.44 din Legea nr.101/1998
privind Statutul Bancii Nationale a Romaniei. Acest cont prezinta la finele anului un sold
de 17,1 miliarde lei, reprezentand diferente favorabile din reevaluarea activelor si pasi-
velor in valuta. Aceastd suma a fost destinata acoperirii rezultatului exercitiului de la 31
decembrie 1998, operatiune inregistratd efectiv in luna mai 1999, o datd cu aprobarea
bilantului contabil de catre Consiliul de Administratie al Bancii Nationale.

240.3. Biletele de bancd si moneda metalica In circulatie au totalizat la sfarsitul anului
12 296,7 miliarde lei, cu 27,7 procente mai mult fatd de 31 decembrie 1997 (+2 669,8
miliarde lei). Ponderea acestora in totalul bilanfului la sfarsitul anului este 20,2 la sutg, in
crestere fata de aceeasi data a anului anterior cu numai 2 puncte procentuale. Numerarul
in circulatie (existent in afara sistemului bancar) a generat cea mai mare parte a cresterii
acestei pozitii de bilant, situdndu-se la un nivel de 11 525 miliarde lei, cu 25,3 la sutd mai
mult decét la debutul anului.
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240.4. Postul Disponibilitatile bancilor, disponibilitatile blocate de instantele judecadtoresti
si depozitele in lei atrase de Banca Nationald, in valoare de 8 001,3 miliarde lei, a inre-
gistrat o dinamica modestd, astfel incat ponderea sa in bilantul bancii centrale s-a dimi-
nuat de la 14,9 la suta la 13,1 la sutd. Aici sunt evidentiate rezervele obligatorii ale ban-
cilor constituite In lei, sumele blocate de instantele judecatoresti (unde o pondere mare o
au disponibilitatile bancilor Dacia Felix, Banca Agricola si Bancorex — aproximativ 79,8
miliarde lei), precum si depozitele in lei atrase de banca centrald de la banci. Din totalul
acestora, 84,9 la suta, respectiv 6 793,5 miliarde lei, reprezinta rezervele obligatorii in lei.
Nivelul ridicat al disponibilitatilor bancilor in conturi curente reflecta aplicarea noilor re-
glementdri privind regimul rezervelor minime obligatorii. In aceastd pozitie de bilant sunt
incluse si depozitele in lei atrase de Banca Nationald, in suma de 1128 miliarde lei, vo-
lumul acestora micsorandu-se semnificativ (cu 5 664,3 miliarde lei).

240.5. Resursele din operatiuni valutare au insumat 38 814,2 miliarde lei, reprezentand
63,8 la suta din totalul pasivului bancii centrale. Cresterea, care se cifreaza la 6 550, 1
miliarde lei, a fost determinatd, In special, de deprecierea monedei nationale si, in mica
masurd de majorarea efectivd a acestor pasive in valutd. In aceastd grupa de conturi
sunt incluse:

> disponibilitatile organismelor financiare internationale (FMI, BIRD, MIGA) la Banca
Nationald: 12 918,1 miliarde lei. Principala pozitie o reprezinta disponibilul FMI, in va-
loare de 12 776,9 miliarde lei, drept contrapartida la cumpararile de DST efectuate
de banca centrala in baza acordurilor cu FMI;

> disponibilitdtile din conturile LORO ale bancilor (rezervele obligatorii constituite n
dolari SUA): 10 782,9 miliarde lei;

> imprumuturile de la banci din strdinatate: 998,3 miliarde lei (reprezentand
contravaloarea creditelor acordate de Citibank — 450,8 miliarde lei si de Merill Lynch
— 5475 miliarde lei);

> obligatiunile In valutd emise de Banca Nationald: 10 357,3 miliarde lei (pe piata eu-
ropeana — 2 464,0 miliarde lei si pe piata japoneza — 7 893,3 miliarde lei);

> fondurile pentru participatii externe: 3 757,5 miliarde lei, reprezentand fonduri pentru
participatiile la FMI, BIRD, BERD, MIGA, CFI.

240.6. Fondurile extrabugetare si alte decontdri cu bugetul statului reflecta operatiunile
statului derulate prin Banca Nationald atat prin conturile incluse in Trezoreria statului, cat
si prin cele ce privesc diverse fonduri extrabugetare. La sfarsitul anului 1998, contul ge-
neral al Trezoreriei statului nregistra un disponibil de 22,9 miliarde lei. In aceast& pozitie
de bilant este inclus si impozitul pe profit datorat (in suma de 27,1 miliarde lei) aferent
lunii decembrie 1998, suma virata efectiv in luna ianuarie 1999.

240.7. Decontari si creditori au totalizat, la finele anului, 389,9 miliarde lei, cu 9,8 la suta
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mai mult decat la 31 decembrie 1997. In aceastd pozitie sunt evidentiate decontarile pri-
vind salariile si disponibilitatile salariatilor, creditorii, dobanzile de platit la depozitele
atrase de Banca Nationald de la banci, scadente in primele zile ale anului 1999.

240.8. Fondul mijloacelor fixe a realizat o crestere de la 175,8 miliarde lei la 791,9 mili-
arde lei, ca urmare a inregistrarii diferentelor rezultate din reevaluarea efectuata conform
H.G. nr. 983/1998 (616,2 miliarde lei).

240.9. Rezultatul exercitiului inregistrat la 31 decembrie 1998 de Banca Nationald in
suma de 17,1 miliarde lei, urma sa fie acoperit din contul special de reevaluari dupa
aprobarea bilantului contabil de catre Consiliul de Administratie al Bancii Nationale, ope-
ratiune efectuata in luna mai 1999.

B. Contul de profit gi pierderi

241. Banca Nationald a inregistrat la 31 decembrie 1998 un profit de 12,4 miliarde lei, in
scadere cu 1032,2 miliarde lei fatd de cel realizat la finele anului precedent. In anul
1998, atéat nivelul veniturilor realizate, céat si cel al cheltuielilor efectuate au fost afectate
de reglementdrile modului de nregistrare a diferentelor provenite din reevaluarea acti-
velor si pasivelor in valutd precum si a metalelor pretioase. Astfel, pana la 30 iunie 1998,
conform art. 4 din Legea nr.97/1997 privind reglementarea participatiilor statului la FMI i
modul de reglementare a influentelor financiare din tranzactile cu FMI, diferentele
nefavorabile provenite din reevaluarea activelor si pasivelor in valutd se inregistrau la
cheltuieli in limita diferentelor favorabile rezultate din reevaludri evidentiate la venituri. In-
cepand cu 1 iulie 1998, conform art.4 din Legea nr.101/1998 privind Statutul Bancii Na-
tionale a Romaniei, diferentele rezultate din reevaluarea activelor si pasivelor in valuta se
evidentiaza intr-un cont special de reevaluari.

242. Cheltuielile efectuate de Banca Nationald in anul 1998 au totalizat 5 921,8 miliarde
lei. Dintre acestea se remarca:

242.1. Cheltuielile cu operatiunile bancii, care au insumat 5 460,5 miliarde lei, reprezen-
tand 92,2 la suta din total. Cresterea cea mai insemnata (2 263,3 miliarde lei) este gene-
ratd de efectuarea de plati de dobéanzi la disponibilitatile bancilor. Volumul cel mai mare
de dobéanzi a fost bonificat la depozitele atrase de la banci — utilizate ca instrument de
politica monetara (2 340,3 miliarde lei). Dobanzile platite, intr-un cuantum mai mare, la
rezervele obligatorii (in suma de 656,5 miliarde lei) sunt, in principal, rezultatul majorarii
ratei rezervelor. De asemenea, dobanzile bonificate la disponibilitatile Trezoreriei statului
se cifreaza la 291,8 miliarde lei. De notat este faptul ca, in anul 1998, cheltuielile efectu-
ate cu dobanzile si comisioanele platite la creditele primite de la FMI (293,4 miliarde lei)
sau din alte surse (1 543 miliarde lei) au crescut datorita deprecierii monedei nationale.

242.2. Cheltuielile generale (cu personalul, administrativ-gospoddresti si altele) au

107



Cap.VII. Bilantul anual si contul de profit si pierderi ale BNR

nsumat 461,3 miliarde lei, ceea ce reprezinta 7,8 la suta din totalul cheltuielilor.

242 3. Impozitul pe profit datorat, in suma de 27,1 miliarde lei, mai mare decat profitul
brut realizat (12,4 miliarde lei), este consecinta depasirii limitelor admise ale unor pozitii
de cheltuieli nedeductibile din punct de vedere fiscal (sponsorizdri, cheltuieli sociale,
publicitate, pierderi, etc.) In valoare de 23,9 miliarde lei. Diferenta de 17,1 miliarde lei
dintre profitul impozabil si impozitul pe profit datorat urma sa fie acoperita din contul
special de reevaludri (conform art.44, alin.2 din Legea nr.101/1998), dupa aprobarea
bilantului contabil de catre Consiliul de Administratie al Bancii Nationale, operatiune in-
registrata efectiv in luna mai 1999.

Tabel nr.12. Contul de profit i pierderi

-miliarde lei-
CHELTUIELI 1997 1998 VENITURI 1997 1998
1. Cheltuieli efectuate cu operafiunile 1. Venituri din operatiunile bancii 10205,7 5464,2
bancii 90574 54605
- dobéanzi pldtite societatilor - dobéanziin lei incasate de la
bancare, CEC si Trezoreriei societatile bancare 1758,9 625,2
statului 10251 32885 - dobéanzi din certificate de
- dobéanzi si comisioane platite la trezorerie 277,1  2904,0
creditele FMI 249,9 293,4 - dobéanzi si comisioane in devize 9596 16145
- dobénzi si comisioane platite in - venituri din diferente de curs
valutd la credite obtinute de favorabile 541 50,9
BNR din alte surse 1213,5 15431 - venituri din obligatiuni in valuta - 1614
- diferente nefavorabile din - venituri din diferente favorabile
reevaludri de active si pasive din reevaludri de active si pasive
n valuta si metale n valuta si metale pretioase
pretioase (Legea 97/1997) 6 467,3 108,2 (Legea 97/1997) 7 156,0 108,2
- diferente de curs nefavorabile 42,7 132,1
- cheltuieli cu imprimarea biletelor
si baterea monedei 52,1 77,4
- alte cheltuieli 6,8 17,8
2. Cheltuieli generale 307,9 461,3 |2. Alte venituri 204,3 470,0
- cheltuieli cu personalul 195,2 326,7
- cheltuieli administrativ-
gospoddresti 33,5 63,9
- alte cheltuieli 79,3 70,6
3. Total cheltuieli (1+2) 93653 59218
4. Profit 1044,7 12,4
TOTAL 10410,0 5934,2 TOTAL 10410,0 5934,2

243. Veniturile realizate de Banca Nationald in anul 1998 au insumat 5 934,2 miliarde lei.
In structura acestora se evidentiaza:

243.1. Dobanzile Ia titluri de stat, care au crescut considerabil comparativ cu finele anului
1997 (de la 277,1 miliarde lei la 2 904 miliarde lei), ca urmare a achizitionarii de pe piata
secundara a unui volum important de certificate de trezorerie.
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243.2. Veniturile din dobanzi si comisioane la depozitele in valutd care au crescut cu
654,9 miliarde lei, respectiv 68,2 procente, atingand un volum de 1 614,5 miliarde lei. Ni-
velul acestor venituri s-a majorat atat ca urmare a cresterii creantelor externe ale Bancii
Nationale, cat si datorita deprecierii leului.

243.3. Veniturile din dobéanzi la creditele de refinantare, care au totalizat 625,2 miliarde
lei, au scazut cu 1 133,7 miliarde lei fata de sféarsitul anului 1997, datoritd diminuarii vo-
lumului acestor credite. Aici sunt incluse si dobanzile de incasat de la Banca Agricola in
suma de 447,7 miliarde lei.

243.4. Alte venituri din operatiunile Bancii Nationale in suma de 470,0 miliarde lei, care
au reprezentat, in principal, comisioane pentru operatiuni de plati, de punere si retragere
din circulatie a numerarului, precum si din operatiuni cu metale pretioase.
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Capitolul VIII. Orientari ale politicilor Béncii Nationale a Romaniei in anul 1999

A. Evaluarea conditiilor din economie

244. Anul 1999 prezinta particularitati datoritd cdrora poate fi considerat un an hotarator
in procesul de tranzitie al Romaniei. Este de anticipat sa se manifeste in continuare
unele efecte ale recesiunii, iar depasirea crizei va avea costuri a caror asumare este ine-
vitabila. Cu toate acestea, accelerarea reformelor si mentinerea de ansamblu a orienta-
rilor politicii economice pe coordonatele conturate din ultima parte a anului 1998 ar fi de
naturd s& permité inscrierea tarii noastre pe calea unui progres sensibil si, in timp, crea-
rea conditiilor necesare integrarii in structurile euro-atlantice.

245. Este posibil ca unii dintre indicatorii macroeconomici sa prezinte, in continuare,
semnele recesiunii. Astfel, PIB real ar putea s& scada cu 3 - 3,5 la sutg, iar rata somajului
sa depdaseasca 12 la sutd din populatia activa. Totusi, evolutiile nefavorabile pot fi cau-
zate de Tnsusi procesul de restructurare economicd, adicd de restrdngerea céat mai ra-
pida a activitatilor generatoare de pierderi, ceea ce permite eliberarea de resurse pentru
reluarea unei cresteri economice sanatoase. In mésura in care politicile structurale ur-
mate de autoritati vor avea fermitatea necesard, trendul nefavorabil ar putea fi intrerupt
din a doua jumatate a anului 1999, cu posibilitatea reluarii cresterii pe baze stabile si du-
rabile.

246. Principala restrictie in construirea programului economic de ansamblu o constituie,
si in 1999, constréngerea externd. La aceasta stare de lucruri au contribuit in mod con-
vergent:

246.1. Nivelul ridicat al serviciului datoriei externe. Pl&tile in contul datoriei publice si pu-
blic garantate scadente in 1999 se ridica la peste 2 302 milioane dolari, ceea ce in-
seamna 23 la suta din exportul de bunuri si servicii.

246.2. Agravarea nesustenabild a deficitului contului curent in cursul anului 1998, feno-
men atipic produs chiar in conditiile recesiunii pe plan intern, ceea ce obligd la o ajus-
tare dureroasa pe termen scurt.

246.3. Mediul international nefavorabil. Dupa crizele care au lovit pe rand tarile din Asia
de Sud-Est, Rusia si Brazilia, prima parte a anului 1999 a fost marcata de conflictul din
lugoslavia, care a antrenat pierderi de ordinul sutelor de milioane de dolari pentru eco-
nomia romaneasca, fard a lua in calcul impactul nefavorabil asupra influxului de investitii
straine 1n regiune. Toate aceste imprejurari nefavorabile limiteaza suplimentar marja de
manevra a autoritatilor roméane si obliga la adoptarea unor politici foarte prudente.

247. Programul pentru anul in curs elaborat de autoritatile roméane se bucurd de girul
FMI si al Bancii Mondiale, ceea ce permite revenirea tarii noastre pe piata internationald
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de capital si totodata o dimensionare suportabild a ajustarii interne necesare. Indeplini-
rea programului convenit cu institutiile financiare internationale constituie un semnal lipsit
de echivoc cu privire la orientarea economiei roméanesti in consonanta cu mecanismele
si instrumentele care guverneaza functionarea economiilor performante ale lumii. Chiar
dacd marja de manevrd a autoritatilor ramane foarte mica si in acest an, exista toate
premisele ca la sfarsitul lui sa fie consemnatd reluarea cresterii economice si ame-
liorarea sensibild a parametrilor care permit evolutia inspre integrarea in structurile Uniu-
nii Europene.

248. Principalele coordonate ale programului pentru anul 1999 sunt urmatoarele:

248.1. Reducerea deficitului bugetului consolidat al statului, care s& sustina obiectivul
dezinflatiei si sd asigure o dinamicd sustenabild a datoriei publice interne si externe. In
conditiile unui volum relativ restrans al finantarii externe si gradului redus de monetizare
a economiei, reducerea deficitului va contribui, In mod direct, la eliberarea resurselor de
creditare disponibile pentru cresterea sectorului neguvernamental si, astfel, a capacitatii
de revigorare a economiei.

248.2. Continuarea procesului dezinflationist in conditiile in care constrangerea externa
deosebit de insemnaté va determina deprecierea in termeni reali a monedei nationale,
cu scopul reducerii deficitului extern. Realizarea acestui obiectiv va fi conditionatd de
aplicarea unei politici monetare prudente si o corelare deplind a politicilor macroecono-
mice.

248.3. Reducerea considerabild a pierderilor din sectoarele aflate inca in proprietatea
statului, prin accelerarea privatizarii, intensificarea proceselor de restructurare si inchi-
derea intreprinderilor sau a sectoarelor de activitate neviabile. intarirea constrangerilor
bugetare la nivel microeconomic, limitarea accesului la resurse pentru intreprinderile ne-
performante si cresterea sensibild a performantelor managementului intreprinderilor de
stat reprezintd, in acelasi timp, conditii esentiale pentru realizarea acestui obiectiv.

248.4. Corelarea stricta a cresterilor salariale cu ameliorarea performantelor obtinute din
productie, cresterea productivitatii muncii si reducerea arieratelor, in vederea diminuérii
presiunilor inflationiste. Tn acest sens, sunt necesare mésuri de intdrire a controlului ve-
niturilor in sectorul bugetar, iar pentru intreprinderile aflate in proprietatea statului care
inregistreaza pierderi este avutd in vedere mentinerea fondului de salarii la nivelul nomi-
nal inregistrat in ultimul trimestru al anului 1998.

248.5. Reducerea deficitului extern, pana la un nivel sustenabil din punct de vedere al
finantarii externe, urmarindu-se, cu precadere, asigurarea resurselor pentru satisfacerea
integrald, la termen, a serviciului datoriei externe. Atingerea acestui obiectiv se va realiza
atat prin contributia celorlalte coordonate ale programului economic, in special restructu-
rarea in profunzime a economiei nationale, céat si prin deprecierea in termeni reali, in
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prima jumatate a anului 1999, a monedei nationale, care va situa cursul de schimb la un
nivel de echilibru, recunoscut de piata.

B. Principalele caracteristici ale politicilor Bancii Nationale a Roméniei

249. Construirea politicilor pe care le are in vedere Banca Nationald in acest an a fost
facuta pornind de la constrangerile prezentate mai sus si de la obiectivul realizarii unui
program corelat cu cel al Guvernului. Avand in vedere responsabilitatile stabilite prin
lege in sarcina Béncii Nationale, obiectivele politicii monetare si valutare urmérite de
aceasta sunt indreptate in doua directii principale:

249.1. Continuarea procesului dezinflationist realizat in 1998, urmarindu-se o crestere a
preturilor la consumator de 35 la suta la sfarsitul anului. Acest nivel al indicatorului tine
seama de corectiile de preturi determinate de eliminarea subventiilor incrucisate si de
incheierea procesului de liberalizare a preturilor in economie. Totodat&, este avut in ve-
dere impactul nefavorabil pe care 1l are deprecierea in termeni reali a monedei nationale
produsa in ultima parte a anului 1998 si in primele luni ale anului 1999.

249.2. Ajustarea balantei platilor externe prin reducerea deficitului contului curent. Pen-
tru anul 1999 se urmdreste incadrarea deficitului contului curent intr-un nivel de maxi-
mum 2,2 miliarde dolari, cu cel putin 800 milioane de dolari mai redus decat in 1998.
Aceste niveluri au in vedere si efectele nefavorabile ale crizei din lugoslavia asupra eco-
nomiei romanesti.

250. Pentru atingerea obiectivelor mentionate mai sus, Banca Nationald va utiliza ca in-
dicator intermediar evolutia agregatelor monetare si ca instrument operational controlul
bazei monetare. Acest instrument si-a dovedit eficacitatea si in cursul anilor anteriori, fi-
ind create conditii pentru reglarea nivelului indicatorului fara fluctuatii mari de la o pe-
rioada la alta. Ca si in anii precedenti, pentru validarea obiectivelor cantitative stabilite,
Banca Nationald va urmari si evolutia ratelor dobanzilor si a cursului valutar determinate
de piata.

251. Reducerea deficitului extern pe baze sustenabile si de duratd este conditionata, in
ultima instanta, de restructurarea in adancime a economiei nationale. Avand in vedere gi
experienta din anii anteriori, Banca Nationala va urmari evitarea unor fluctuatii insemnate
ale cursului real al leului. Dupd ce in a doua parte a anului 1998 si in primele luni ale
anului 1999 s-a produs o corectie a cursului valutar in termeni reali, Banca Nationala
apreciaza ca in a doua jumatate a anului nu existd motive fundamentale care sa
genereze noi corectii ale cursului real. De altfel, cei mai importanti indicatori economici si
financiari converg spre aprecierea ca nivelul actual al cursului valutar permite reducerea
deficitului extern si incadrarea in parametrii avuti in vedere pentru acest an.

252. In ultima parte a anului 1998 si in prima parte a anului in curs, activitatea bancara
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din Roméania a avut de suferit ca urmare a dificultatilor majore cu care s-au confruntat
mai multe banci. Situatia dificild a bancilor a fost cauzata de un complex de factori, unii
cu caracter obiectiv, altii tindnd de managementul fiecdrei institutii bancare in parte.
Banca Nationald considera ca asanarea, restructurarea si restabilirea increderii publi-
cului In sistemul bancar si ameliorarea de durata a functiondrii acestuia sunt compo-
nente indispensabile procesului de reforma. De aceea, Banca Nationala va intari activi-
tatea de supraveghere prudentiald a bancilor, atat prin adecvarea normelor la conditiile
din sistemul bancar, cat si printr-un pachet cuprinzator de masuri care sa vizeze
cresterea transparentei activitatii bancare in ansamblu, semnalarea mai prompta a difi-
cultatilor cu care se confruntd unele banci, ca si actiunea viguroasa pentru corectarea
fard intarziere a eventualelor dereglari.

253. Adoptarea de catre Guvern si Ministerul Finantelor a unei strategii coerente, pe
termen lung, de finantare externa a economiei va crea premisele fructificarii depline, la
costuri cat mai reduse, a resurselor externe mobilizate pentru sustinerea dezvoltarii in-
terne. Aceasta va evita acutizarea, pe termen scurt, a problemelor legate de finantarea
deficitului comercial si serviciul datoriei externe si va transmite mediului financiar in-
ternational semnale favorabile privitoare la consecventa si corelarea politicilor urmate de
autoritdti. In acest sens, pe masura depasirii varfului serviciului datoriei externe si a im-
bunatatirii calificativelor acordate tarii noastre de agentiile internationale de rating, atat
Guvernul, cat si BNR au in vedere revenirea pe pietele internationale de capital, fapt de
naturd a conferi consistenta programului macroeconomic pentru anul 1999.

C. Evaluéri cantitative

254. Programul monetar este construit pornind de la o crestere proiectata a bazei mo-
netare la circa 35 la sutd in decembrie 1999 fatd de decembrie 1998. Aceasta evolutie
tine seama de nivelul proiectat al PIB nominal, de tendintele in privinta operatiunilor cu
numerar, ca si de evaluarea cererii de bani din economie. Acest nivel ar putea fi ajustat
in cazul in care parametrii pe baza cdarora a fost construit, prezentati mai sus, sufera
modificari importante fatd de nivelurile avute in vedere. Cresterii bazei monetare i co-
respunde o majorare a masei monetare (M2) de peste 35 la sutd, ceea ce semnifica o
continuare prudentd a procesului de monetizare, ce trebuie insa validata de evolutia in
directia dorita a cererii de bani din economie.

255. Este deosebit de important ca in 1999 sporul cantitatii de bani s& aiba in contrapar-
tidd o pondere mai mare a reconstituirii activelor externe. Pe ansamblul sistemului ban-
car, activele externe ar trebui sa contribuie cu mai mult de un sfert din cresterea masei
monetare, iar la nivelul bancii centrale sa reprezinte unica sursa de majorare a bazei
monetare. Cresterea activelor externe brute ale Bancii Nationale este proiectatd sa se
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cifreze la circa 400 milioane dolari; la sfarsitul anului 1999 este programat un nivel al ac-
tivelor de rezerva, inclusiv aurul, de circa 3 miliarde de dolari.

256. Cresterea creditului neguvernamental este proiectata sa atinga un nivel real de 8,7
la sutd. Acest nivel poate contribui la procesul de relansare a economiei, cu conditia
restrangerii severe a accesului la resurse pentru intreprinderile neperformante.
Cresterea creditului neguvernamental este insa conditionata de reducerea semnificativa
a creditului guvernamental, pe seama finantarii deficitului public In special din resurse
externe. Reducerea volumului de resurse atras de Trezoreria statului din sistemul bancar
va avea, totodatd, un impact favorabil si asupra ratelor dobanzii, atat pe piata interban-
cara, cat siin raporturile dintre banci si clientii nebancari.

257. Indeplinirea riguroasa a parametrilor programului economic avut in vedere de Gu-
vern, precum si a celor monetari si valutari urmariti de Banca Nationald creeaza conditi-
ile reducerii semnificative a ratelor dobanzilor din sistemul bancar. Pana la jumatatea
anului, ele au reflectat atdt mentinerea unor presiuni inflationiste date de inevitabile
ajustéri ale preturilor, céat si incertitudinile operatorilor cu privire la capacitatea autoritati-
lor de a implementa programul stabilit si la disponibilitatea institutiilor financiare interna-
tionale de a sprijini financiar acest program. Pe masura ce apar confirmdri cu privire la
aplicarea consecventa a programului, sunt de anticipat atat cresterea influxului autonom
de capital, cat si reducerea prin mecanismele pietei a ratelor dobanzii inspre niveluri
care sa stimuleze cresterea economicd, fara a degenera in noi presiuni inflationiste.
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PARLAMENTUL ROMANIEI

CAMERA DEPUTATILOR SENATUL
HOTARARE

privind desemnarea membrilor Consiliului de administratie al Bancii Nationale a
Romaéniei

In temeiul art.34 alin.(3) din Legea nr.101/1998 privind Statutul Ba&ncii Nationale a
Romaniei si al art.1 pct.27 din Regulamentul sedintelor comune ale Camerei Deputatilor si
Senatului,

Parlamentul Roméaniei adopta prezenta hotaréare.

Articol unic. — Se desemneaza In Consiliul de administratie al Bancii Nationale a
Romaniei, pentru o perioadad de 6 ani, membrii prevazuti in anexa care face parte integranta din
prezenta hotarare.

Aceasta hotdrére a fost adoptatd de Camera Deputatilor si de Senat in sedinta comuna
din 16 decembrie 1998, cu respectarea prevederilor art.74 alin.(2) din Constitutia Romaniei.

PRESEDINTELE CAMEREI DEPUTATILOR PRESEDINTELE SENATULUI
ION DIACONESCU PETRE ROMAN

Bucuresti, 16 decembrie 1998

Nr.50
ANEXA
CONSILIUL DE ADMINISTRATIE
al Béncii Nationale a Roméaniei
1. Mugur Isérescu - presedinte al Consiliului de administratie si guvernator
al Bancii Nationale a Romaniei
2. Emil lota Ghizari - vicepresedinte al Consiliului de administratie si prim-viceguvernator
al Bancii Nationale a Romaniei
3. Mihai Bogza - membru al Consiliului de administratie si viceguvernator
al Bancii Nationale a Romaniei
4. Cristian Popa - membru al Consiliului de administratie si viceguvernator
al Bancii Nationale a Romaniei
5. Silviu Cerna - membru al Consiliului de administratie
6. Constantin lonete - membru al Consiliului de administratie
7. Agnes Nagy - membru al Consiliului de administratie
8. Nicolae Dardac - membru al Consiliului de administratie
9. Nicusor Ruiu - membru al Consiliului de administratie



CONSILIUL DE ADMINISTRATIE AL BANCII NATIONALE A ROMANIEI

numit de Parlamentul Romaniei in sedinta din 16 decembrie 1998

Prof.univ.dr. Mugur Constantin Isdrescu
Guvernator, Presedintele Consiliului de Administratie
Ndscut la 1 August 1949 la Drdgasani, Valcea
Facultatea de Relatii Economice Internationale, A.S.E. Bucuresti

Mihai Bogza Dr. Cristian Popa
Viceguvernator, Viceguvernator
Membru al C.A. Membru al C.A.

Né&scut la 6 iulie 1956 Né&scut la 17 mai 1964
la S&veni, lalomita fn Bucuresti

Facultatea de Relatii
Economice Internationale
A.S.E. Bucuresti

Facultatea de Comert,
A.S.E. Bucuresti

Dr. Emil lota Ghizari,
Prim-viceguvernator, Vicepresedinte al Consiliului de Administratie
Nascut la 17 septembrie 1951 in Constanta
Facultatea Finante si Contabilitate, A.S.E. Bucuresti

Prof. Silviu Cerna,
Membru al C.A.

Prof. Nicolae Dardac,
Membru al C.A.

Néscut la 23 ianuarie 1950

in Vucova, Timis

Facultatea de $tiinte Economice
Timisoara

Agnes Nagy

Membru al C.A.

Né&scutd la 17 martie 1957
in Targu Mures

Facultatea de Planificare si
Cibernetica Economica,
A.S.E. Bucuresti

Prof. Constantin lonete,
Membru al C.A.

Né&scut la 24 martie 1922 in Maldaresti, Valcea

Facultatea de Filozofie, Bucuresti

Ndscut la 6 august 1946

in Nicolae Bélcescu, Tulcea
Facultatea de Finante-Bé&nci,
A.S.E. Bucuresti

Nicusor Ruiu,

Membru al C.A.

Ndscut la 26 august 1965
in Bucuresti

Facultatea de Comert,
A.S.E. Bucuresti
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Relapiile internapionale ale BNR Raport anual 1998

RELATIILE INTERNATIONALE ALE BANCII NATIONALE A ROMANIE!

A. Participarea la organismele financiare internationale

Roméania este membra a Fondului Monetar International (FMI) si a Bancii
Internationale pentru Reconstructie si Dezvoltare (BIRD) din anul 1972.

La finele anului, cota de participare a tarii noastre la capitalul FMI era de 754,1
milioane DST' (din decembrie 1993), iar la BIRD capitalul subscris este de 483 milioane
dolari SUA.

Conturile celor doud organisme internationale pentru echivalentul in lei al capitalului
subscris si contravaloarea in lei a creditelor in valutda acordate de FMI, sunt deschise la
Banca Nationald a Romaniei; la fiecare sfarsit de an financiar al sau (30 aprilie), FMI face
recalcularea disponibilitatilor sale in lei existente in conturile de la Banca Nationald a
Romaniei, in functie de cursurile DST/USD si respectiv USD/ROL n vigoare la acea data.
In conformitate cu Legea nr.97/1997, care aprobé&, cu modificarile si completérile ulterioare,
Ordonanta Guvernului nr.30/1996, incepand cu luna iulie 1996, toate drepturile si obligatiile
care revin statului roméan ca urmare a tranzactiilor cu FMI se reflectd In gestiunea Bancii
Nationale a Romaniei; in relatiile cu FMI, Romania este reprezentata de Banca Nationald a
Romaniei, iar in relatiile cu BIRD de Ministerul Finantelor.

Din 1990 Roméania a aderat si la Corporatia Financiard Internationald (IFC) si
Agentia pentru Garantarea Multilaterald a Investitiilor (MIGA) — doud institutii afiliate — unde
a subscris un capital de 2,6 milioane dolari SUA, respectiv de 6 milioane dolari.

Tot din anul 1990 tara noastra a aderat la Banca Europeana pentru Reconstructie si
Dezvoltare (BERD), la care are subscris in prezent un capital de 96 milioane ECU si este
reprezentatd de Ministerul Finantelor.

B. Relatiile Bancii Nationale a Roméaniei cu institutiile bancare straine

Banca Nationalda a Romaniei intretine relatii de colaborare pe linia schimburilor de
informatii financiar-bancare cu un numar foarte mare de banci de pe toate continentele.
Conturi de corespondent ale Bancii Nationale a Romaniei sunt deschise la:

— Banca Angliei, — Banca Norvegiei,

— Banca Nationald a Austriei, - Banca Olandei,

— Banca Nationala a Belgiei, — Banca Portugaliei,

— Banca Canadei, — Federal Reserve Bank of New York,
— Banca Nationald a Danemarcei, - Banca Spaniei,

— Banca Nationald a Elvetiei, — Banca Suediei,

— Banca Finlandei, — Banca Reglementelor Internationale,
- Banca Frantei, — Fuji Bank, Tokyo,

— Deutsche Bundesbank, — Bank of Tokyo,

— Banca ltaliei, — Generale Bank Brussels.

— Banca Japoniei,

! De la data de 10 februarie 1999, cota Romaniei s-a majorat la 1 030,2 milioane DST.
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Raport anual 1998 Lista principalelor lucrari transmise Parlamentului de BNR

LISTA PRINCIPALELOR LUCRARI TRANSMISE PARLAMENTULUI
DE BANCA NATIONALA A ROMANIEI
n anul 1998

1. Raportul anual 1997
2. Buletinele trimestriale

3. Buletinele lunare

4. Balanta de pldti si pozitia investitionald internationala
a Roméaniei — Raport anual 1997

5. Buletinul de grafice “Indicatori macroeconomici®
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Lista lucrérilor publicate in buletinele trimestriale ale BNR Raport anual 1998

1992

1993

1994
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LISTA LUCRARILOR PUBLICATE IN BULETINELE TRIMESTRIALE
ALE BANCII NATIONALE A ROMANIE]

Controlul cresterii masei monetare

Evolutia plasamentelor si resurselor bancilor comerciale
(decembrie 1990 - martie 1992)

Sistemul bancar si supravegherea bancaré prudentiald in Roméania

Raport cu privire la platile restante ale agentilor economici

Sistemul de cursuri valutare si indicatori de analiz&d a acestora

Analiza principalelor evolutii ale bilantului agregat al bancilor comerciale in cursul
anului 1992 si al primului semestru al anului 1993

Infiintarea contului Trezoreriei statului si impactul s&du asupra conducerii politicii
monetare

Acordurile Romaniei cu Fondul Monetar International in anii 1991 - 1993

Utilizarea rezervelor obligatorii Tn politica monetard a Bancii Nationale a Roméaniei
Evolutii in politica monetard: succese si limite

Introducerea pietei valutare interbancare — un moment important in politica
valutard a Béancii Nationale a Romaniei

Cincizeci de ani de cooperare monetard: Bretton Woods 1944 - 1994

Utilizarea anchetelor de conjunctura in Banca Nationald a Roméaniei



Raport anual 1998 Lista lucrarilor publicate Tn buletinele trimestriale ale BNR

1995

1996

1997

Declaratia Guvernatorului Bancii Nationale a Roméaniei la Conferinta de presa din
20 aprilie 1995
Politica monetara si stabilitatea macroeconomica in Romania

Alocutiunea Guvernatorului Bancii Nationale a Romaniei la a 115-a aniversare a
infiintarii bancii
Alocutiunea Guvernatorului Bancii Nationale a Romaniei cu prilejul inaugurarii Bursei

de Valori din Bucuresti
Compensarea multilaterala a platilor interbancare pe suport hartie

Instrumentele de politica monetard in Romania

Fondul Monetar International aproba extinderea si marirea creditului stand-by pentru
Romania

Alocutiunea Guvernatorului Bancii Nationale a Romaniei prezentata in Senatul

Romaniei in data de 22 noiembrie 1995
Analiza platilor restante ale agentilor economici

Sistemul de plati In Romania
Participarea Bancii Nationale a Romaniei pe pietele financiare internationale
Evolutia rezervelor minime obligatorii in perioada martie 1992 - septembrie 1996

Centrala Incidentelor de Plati (CIP)

Pozitia investitionala internationald a Romaniei
Relatiile Romaniei cu institutiile financiare internationale

Emisiunile de titluri de stat
Sistemul de plati in Roméania

O premiera - Inchiderea exercitiului financiar 1997 in ultima zi a anului

Centrala Incidentelor de Plati - Un an de viata
Fonduri de garantare a creditelor
Noutéti privind regimul rezervelor obligatorii

Moneda unicé (euro) — pilonul central al realizarii
Uniunii Economice si Monetare
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Bancile din Roméania

BANCILE DIN ROMANIA
la 31 decembrie 1998

Nr. ANUL
BANCA SEDIUL NATURA CAPITALULUI o
crt. AUTORIZARII
| BANCI - PERSOANE JURIDICE ROMANE (societti pe actiuni)
’ Banca Roméand de Comert Bucuresti, Calea Victoriei, majoritar de stat si 1990
Exterior (BANCOREX) S.A. nr.15, sector 3 privat autohton
. L Bucuresti, Bd. Regina Elisabeta, nr.5, majoritar de stat si
2 | Banca Comerciald Romana S.A. ) 1990
sector 3 privat autohton
3 Banca Agricola SA. Bucuresti, Str. Smardan, nr.3, majgritar de stat si 1990
sector 3 privat autohton
4 Casa de Economii si Bucuresti, Calea Victoriei, nr.13-15, capital de stat 1949
|
Consemnatiuni (CEC)* sector 1 P
Banca Roméana pentru Dezvoltare Bucuresti, Str. Doamnei nr.4, majoritar de stat si
5 ) 1990
SA. sector 3 privat autohton
B ti, Calea Victoriei, . . )
6 [Banca Comerciald "lon Tiriac" S.A. ucurest, Lalea Victoriel privat autohton si strdin 1991
nr.15, sector 3
7 Banca Generalad de Credit Bucuresti, Str. lon Ghica nr.13, vat autoht 1990
' rivat autohton
si Promovare - BANKCOOP S.A. sector 3 P
8 BANC POST S A. Bucuresti, Bd. Libertatii, nr.18, majgrltar de stat si 1991
bl. 104, sector 5 privat autohton
o Bucuresti, o <
9 Banca Turco - Romana S.A. L de stat si privat strdin 1994
Str. lon Campineanu nr.16, sector 1
10 Banca Internationald a Religiilor Bucuresti, Piata Unirii, nr.27, majoritar privat (autohton 1994
SA. bl. 15-16, sector 4 si strdin) si de stat
B i, Bd. E itiei, nr.2
11 | ABN AMRO Bank (Romania) S.A. ucuresti, Bd. Expoziiei, nr.2, privat strain 1995
World Trade Center, unit.2.23, sector 1
12 Banca de Export-Import a Bucuresti, Spl. Independentei, nr.15, majoritar de stat si 1992
Romaniei (EXIMBANK) S.A. sector 5 privat autohton
B ti, Bd. | de H d
13 Citibank Romania S.A. ueuregtl, =d. fancu de Hunedoara, privat strain 1996
nr.8, sector 1
B ti, Pi h. t i
14 Banca Bucuresti S.A. ucuresti, Piata Gh. Cantacuzino, privat strain 1994
nr.6, sector 2
Bucuresti, Bd. Primaverii nr.29, ) .
15 Banca Columna S.A. privat autohton si strdin 1994
sector 1
) ) Cluj-Napoca, . o
16 Banca Transilvania S.A. ) privat autohton si strain 1994
Bd. Eroilor, nr.36
17 Banca de Credit Industrial si Bucuresti, Str. Doamnei, nr.17-19, majoritar privat (autohton 1993
Comercial S.A. sector 3 si strain) si de stat
18 |Banca Comercialda "ROBANK" S.A. Bucuresti, Bd. Unirii nr.59, sector 3 privat autohton si strdin 1995
B ti, Int tional Busi t
19 | Banca Daewoo (Romania) S.A. ucuresti, International Business Center, privat autohton si strain 1997
Bd. Carol I, nr.34-36, et.1, sector 2
20 Banca pentru Mica Industrie si Bucuresti, Calea Plevnei, rivat autohton si strain 1990
\% | |
Libera Initiativa - MINDBANK S.A. nr.46-48, sector 1 P ! $
B i, Bd. Unirii, nr. I.A
21 Banca Roméaneasca S.A. ucuresti, Bd. Unirii, nr.35, bl. A3, privat autohton si strain 1993
sector 3
o Bucuresti, Splaiul Unirii, nr.12, ) .
22 | Banca Comerciald "ALBINA" S.A. i privat autohton si strain 1996
bl. B6, mezanin, sector 4

* Reorganizatd ca societate bancara pe actiuni prin Legea nr.66/1996.
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Nr. ANUL
BANCA SEDIUL NATURA CAPITALULUI o
crt. AUTORIZARII
23 Banca de Credit si Dezvoltare Targu Mures, Piata Trandafirilor, majoritar privat autohton si 1994
ROMEXTERRA S.A. nr.21 de stat
Bucuresti, Bd. Carol |, nr.34-36, ) . )
24 Banca de Credit PATER S.A. ucurest privat autohton si strdin 1995
et. VI, sector 2
25 Banca Comerciald West Bank S.A. Arad, Str. Revolutiei, nr.88 privat autohton si strdin 1996
Banca Roméana pentru Relansare Bucuresti, Str. Cpt.av. )
26 ) privat autohton 1996
Economicéd LIBRA BANK S.A. Al.Serbénescu, nr.50, sector 1
27 Banca Comerciald ASTRA S.A. Brasov, Str. Turnului nr.5 privat autohton 1996
N Bucuresti, Str. Johann Strauss, .
28 Banca Comerciald "UNIREA" S.A. privat autohton 1996
nr.1, sector 2
) Bucuresti, Splaiul Unirii, nr.16, ) o
29 DEMIRBANK (Romania) S.A. privat autohton si strdin 1997
sector 4
30 International Commercial Black Bucuresti, Str. Berzei, fivat strain 1996
\% |
Sea Bank (Romania) S.A. nr.19, sector 1 P
o . Bucuresti, Bd. Unirii, nr. 74, . .
31 Raiffeisenbank (Romania) S.A. ] privat strdin 1997
bl. J3B, aripa 2-3, sector 3
Cluj-Napoca, ) ) )
32 Banca "DACIA FELIX"* S.A. ) privat autohton si strdin 1991
Str. Memorandumului, nr.28
33 Banca "Renasterea Creditului Bucuresti, Str. Corbeni nr.30, majoritar privat (autohton 1991
Roméanesc" CREDIT BANK ** S.A. sector 2 si strain) si de stat
Bank~Austria Creditanstalt Bucuresti, Str. Grigore Mora, ) .
34 ) privat strdin 1998
(Romania) S.A. nr.37, sector 1
ROMANIAN Bucuresti, Bd. Unirii, nr.68, . .
35 privat strdin 1998
INTERNATIONAL BANK S.A. bl.K2 , sector 3
BNP - Dresdner Bank Bucuresti, Str. C.A.Rosetti, nr.36, ) .
36 . privat strdin 1998
(Romania) S.A. sector 2
Il BANCI - PERSOANE JURIDICE STRAINE (sucursale)
] ING Bank N.V. Bucuresti, Sos. Kiseleff, nr.11-13 1994
- sucursala Bucuresti - sector 1
2 Société Générale Bucuresti, Str. lon Campineanu, 1980
- sucursala Bucuresti - nr.11, sector 1
3 Chase Manhattan Bank Bucuresti, Str. Vasile Lascér, 1992
- sucursala Bucuresti - nr.42-44
4 Banque Franco - Roumaine Bucuresti, Piata Charles de Gaulle, 1990
- sucursala Bucuresti - nr.3-5, sector 1
5 MISR Romanian Bank Bucuresti, Bd. Unirii, nr.66, bl.K3, 1987
- sucursala Bucuresti - sector 3
6 Frankfurt - Bukarest Bank AG Bucuresti, Bd. Carol I, nr.34-36, 1979
- sucursala Bucuresti - sector 2
7 National Bank of Greece Bucuresti, Splaiul Unirii, nr.4, 1996
- sucursala Bucuresti - bl. B3, sector 4
8 Banca Italo - Romena SpA Bucuresti, Bd. Carol I, nr.34-36 1996
- sucursala Bucuresti - sector 2
9 United Garanti Bank International N.V. Bucuresti, Str. Paris, nr.30, 1998

Amsterdam - sucursala Bucuresti -

sector 1

*

In reorganizare potrivit Legii nr. 64/1995 modificatd prin Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 58/1997.
** Autorizatia de functionare a fost retrasé de catre BNR.
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Principalele acte normative din domeniul bancar si financiar adoptate in 1998

PRINCIPALELE ACTE NORMATIVE

DIN DOMENIUL BANCAR SI FINANCIAR ADOPTATE N 1998

5.03.1998

17.03.1998

15.04.1998

26.05.1998

8.07.1998

27.07.1998

28.07.1998

3.08.1998

17.08.1998

Legea nr.58 — Legea bancara (Monitorul Oficial nr.121/23.03.1998).

Conventia nr.16813/19 intre Ministerul Finantelor si Banca Nationala a
Romaniei referitoare la titlurile de stat (Monitorul Oficial nr.153/16.04.1998).

Legea nr.83 privind procedura falimentului bancilor (Monitorul Oficial
nr.159/22.04.1998).

Legea nr.101 privind Statutul Bancii Nationale a Roméaniei (Monitorul Oficial
nr.203/1.06.1998).

Hotararea Parlamentului Roméniei nr.24 privind mandatul membrilor
Consiliului de administratie al Bancii Nationale a Romaniei (Monitorul
Oficial nr.257/9.07.1998).

Hotararea Guvernului Romaniei nr.428 pentru aprobarea strategiei de
privatizare a Societatii Comerciale “Banca Romana pentru Dezvoltare” -
S.A. (Monitorul Oficial nr.279/28.07.1998).

Hotararea Guvernului Roméniei nr.435 pentru aprobarea strategiei de
privatizare a Societdtii Comerciale “Banc Post” - S.A. (Monitorul Oficial
nr.284/31.07.1998).

Ordonanta Guvernului Romaniei nr.45 privind abilitarea Bancii Nationale a
Roméniei de a pune in circulatie emisiuni monetare cu caracter numis-
matic din metale pretioase (Monitorul Oficial nr.279/28.07.1998), aprobata
prin Legea nr.244 ( Monitorul Oficial nr.488/18.12.1998).

Ordonanta Guvernului Roméaniei nr.48 privind majorarea capitalului social
al societatilor comerciale bancare la care statul este actionar majoritar
(Monitorul Oficial nr.286/4.08.1998), modificatd de Ordonanta Guvernului
Romaniei nr.99 (Monitorul Oficial nr.321/28.08.1998) si de Ordonanta de
urgentd a Guvernului Romaniei nr.49 (Monitorul Oficial nr.473/9.12.1998).

Legea nr.166 privind aprobarea Ordonantei de urgentd a Guvernului
Roméniei nr43/1997 pentru intocmirea bilantului contabil special i
regularizarea unor credite si dobanzi clasificate in categoria “pierdere” la
Banca Agricola - S.A. (Monitorul Oficial nr.304/20.08.1998), modificata prin
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Principalele acte normative din domeniul bancar si financiar adoptate in 1998

26.08.1998

29.08.1998

7.09.1998

15.09.1998

29.10.1998

15.12.1998

16.12.1998

130

Ordonanta de urgentd a Guvernului Romaniei nr.21 (Monitorul Oficial
nr.368/29.09.1998).

Ordonanta Guvernului Romaniei nr.92 pentru acceptarea de catre
Romaéania a Proiectului celui de-al 4-lea Amendament la Statutul Fondului
Monetar International, aprobat prin Rezolutia Consiliului Guvernatorilor
nr.52-4 din 23 septembrie 1997 (Monitorul Oficial nr.318/28.08.1998).

Ordonanta Guvernului Roméaniei nr.127 privind masuri pentru oprirea
subcapitalizarii prin rectificarea bilantului contabil pe anul 1997 la Banca
Roméanda de Comert Exterior - Bancorex - S.A. (Monitorul Oficial
nr.328/29.08.1998).

Ordonanta Guvernului Roméaniei nr.130 privind regularizarea cotelor de
capital social in procesul de privatizare a bancilor (Monitorul Oficial
nr.328/29.08.1998).

Hotararea Guvernului Romaniei nr.572 pentru aprobarea bugetelor de
venituri si cheltuieli pe anul 1998 ale regiilor autonome de interes national
de sub autoritatea Bancii Nationale a Romaéniei (Monitorul Oficial
nr.345/11.09.1998).

Hotararea Guvernului Romaniei nr.598 privind modificarea Hotararii Guver-
nului Romaniei nr.670/1997 pentru constituirea comisiei de privatizare a
Societatii Comerciale “Banca Roméana pentru Dezvoltare” - S.A. (Monitorul
Oficial nr.360/23.09.1998).

Hotararea Guvernului Romaniei nr.776 privind modificarea Normelor meto-
dologice de aplicare a Legii nr.83/1997 pentru privatizarea societatilor
comerciale bancare la care statul este actionar, aprobate prin Hotararea
Guvernului Roméaniei nr.458/1997 (Monitorul Oficial nr.426/11.11.1998).

Ordonanta de urgenta a Guvernului Roméniei nr.51 privind unele masuri
premergatoare privatizarii bancilor (Monitorul Oficial nr.482/15.12.1998).

Hotararea Parlamentului Romaniei nr.50 cu privire la desemnarea mem-
brilor Consiliului de administratie al Bancii Nationale a Romaniei (Monitorul
Oficial nr.489/18.12.1998).

Hotararea Parlamentului Romaniei nr.51 cu privire la desemnarea mem-
brilor Comisiei de cenzori a Bancii Nationale a Roméniei (Monitorul Oficial
nr.489/18.12.1998).
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29.12.1998

30.12.1998

Ordonanta de urgenta a Guvernului Romaniei nr.66 privind regularizarea
unor credite acordate Bancii Agricole - S.A. In conformitate cu prevederile
Legii nr.20/1996 si a dobanzilor aferente acestor credite (Monitorul Oficial
nr.515/30.12.1998).

Ordonanta de urgenta a Guvernului Romaniei nr.67 privind restructurarea
financiara a Bancii Romane de Comert Exterior - Bancorex - S.A., In
vederea privatizarii (Monitorul Oficial nr.515/30.12.1998).

Legea nr.250 pentru modificarea si completarea Legii nr.66/1996 privind
reorganizarea Casei de Economii si Consemnatiuni din Roméania in
societate bancara pe actiuni (Monitorul Oficial nr.516/30.12.1998).

Hotararea Guvernului Romaniei nr.995 pentru modificarea Hotararii
Guvernului Romaniei nr.660/1997 pentru constituirea comisiei de privati-
zare a Societdfii Comerciale “Banc Post” - S.A. (Monitorul Oficial
nr.526/31.12.1998).
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PRINCIPALELE REGLEMENTARI
EMISE DE BANCA NATIONALA A ROMANIEI IN 1998

PoliticA monetara

12.01.1998

16.07.1998

21.07.1998

21.07.1998
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Circulara nr.1 privind modificarea nivelului rezervelor obligatorii: incepand
cu data de 1 februarie 1998, nivelul ratei rezervelor obligatorii, atat pentru
depozitele n lei cat si pentru depozitele In valutd la care rezerva
obligatorie este pdstrata in lei, se modifica la 12,5 la suta (Monitorul Oficial
nr.34/29.01.1998).

Regulamentul nr.4 privind regimul rezervelor minime obligatorii: contine
modificdri semnificative fatd de precedentul regulament, noile prevederi
fiind, in cea mai mare parte, aliniate la reglementarile similare ale Bancii
Centrale Europene. Acestea se refera la definirea bazei de calcul, modul
de constituire si remunerarea rezervelor obligatorii, precum si la
sanctiunile aplicabile (Monitorul Oficial nr.272/22.07.1998).

Circulara nr.9 privind comisioanele incasate de Banca Nationala a
Romaniei pentru serviciile de plati fard numerar: stabileste nivelul comi-
sioanelor percepute de Banca Nationald a Romaniei pentru serviciile de
plati fara numerar, incepand cu data de 3 august 1998 (Monitorul Oficial
nr.280/29.07.1998).

Circulara nr.10 privind ratele rezervelor minime obligatorii Si cotele procen-
tuale necesare calcularii nivelului minim si maxim prevazut al rezervelor
obligatorii: Incepa&nd cu data de 1 august 1998, rata rezervelor minime
obligatorii este de 15 la sutd atat pentru mijloacele banesti in lei cat si
pentru cele in valutd; de asemenea, cotele procentuale necesare calcularii
nivelului minim prevazut si nivelului maxim prevazut al rezervelor minime
obligatorii sunt de 40 la sutd, respectiv 130 la sutd (Monitorul Oficial
nr.280/29.07.1998).

Circulara nr.11 privind ratele dobanzilor practicate de Banca Nationald a
Romaniei incepand cu 1 august 1998: prevede cd, incepand cu data de
1 august 1998, nivelul taxei oficiale a scontului va fi de 35 la sutd pe an,
iar rata dobanzii la creditul lombard este de 95 la sutd pe an (Monitorul
Oficial nr.280/29.07.1998).
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31.07.1998

28.08.1998

25.09.1998

27.10.1998

26.11.1998

28.12.1998

Circulara nr.13 stabileste ratele dobanzilor platite la rezervele minime
obligatorii aferente lunii iulie — perioada de aplicare — la 10,5 la suta pentru
rezervele minime obligatorii constituite in lei si la 3,5 la sutd pentru cele
constituite In dolari SUA (Monitorul Oficial nr.288/6.08.1998).

Circulara nr.15 privind ratele dobanzilor platite de Banca Nationald a
Romaniei la rezervele minime obligatorii n luna august 1998: stabileste
ratele dobanzilor platite la rezervele minime obligatorii aferente lunii august
— perioada de aplicare — la 10 la sutd pentru rezervele minime obligatorii
constituite n lei si la 3,5 la sutd pentru cele constituite in dolari SUA
(Monitorul Oficial nr.333/4.09.1998).

Circulara nr.16 privind ratele dobanzilor platite de Banca Nationald a
Roméniei la rezervele minime obligatorii In luna septembrie 1998:
stabileste ratele dobanzilor platite de Banca Nationalda a Roméaniei pentru
rezervele minime obligatorii aferente lunii septembrie 1998 (perioada de
aplicare): 10 la sutd pentru rezervele constituite in lei si 3,3 la suta pentru
cele constituite In dolari SUA (Monitorul Oficial nr.379/5.10.1998).

Circulara nr.17 privind ratele dobéanzilor platite de Banca Nationala a
Romaniei la rezervele minime obligatorii in luna octombrie 1998: stabileste
ratele dobénzilor platite la rezervele minime obligatorii aferente lunii
octombrie 1998 — perioada de aplicare — la 10 la sutd pentru rezervele
minime obligatorii constituite in lei si la 3,3 la suta pentru cele constituite in
dolari SUA (Monitorul Oficial nr.413/30.10.1998).

Circulara nr.19 privind ratele dobanzilor platite la rezervele minime
obligatorii in luna noiembrie 1998: stabileste ratele dobéanzilor platite la
rezervele minime obligatorii aferente lunii noiembrie — perioada de aplicare
—la 10 la suta pentru rezervele minime obligatorii constituite in lei si la 3,3
la sutd pentru cele constituite n dolari SUA (Monitorul Oficial
nr.456/27.11.1998).

Circulara nr.24 privind ratele dobéanzilor platite la rezervele minime
obligatorii in luna decembrie 1998: stabileste ratele dobanzilor platite la
rezervele minime obligatorii aferente lunii decembrie — perioada de
aplicare — la 10,25 la sutad pentru rezervele constituite in lei si la 3,3 la suta
pentru cele constituite in dolari SUA (Monitorul Oficial nr.514/30.12.1998).
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Politica valutara

25.05.1998

29.12.1998

Circulara nr.7 pentru modificarea unor prevederi din Regulamentul
nr.3/1997 privind efectuarea operatiunilor valutare: modifica si completeaza
Regulamentul nr.3/1997 privind efectuarea operatiunilor valutare (Monitorul
Oficial nr.201/29.05.1998).

Circulara nr.25 pentru modificarea unor prevederi din Regulamentul
nr.3/1997 privind efectuarea operatiunilor valutare: in conditiile introducerii,
ncepand cu 1 ianuarie 1999, a monedei unice europene EURO in tranzac-
tiile valutare internationale, Regulamentul nr.3/1997 privind efectuarea
operatiunilor valutare, se corecteaza cu prevederi referitoare la noua mo-
nedd europeand: se abroga formularea ECU (art.1, pct.1.3); operatiunile
de pe piata valutard se vor desfasura cel putin in patru valute (USD, EUR,
GBP, CHF), iar casele de schimb valutar vor afisa, aldturi de cursurile celor
patru valute (mentionate mai sus) cursurile de schimb ale valutelor tarilor
participante la EURO (Norma nr.1 privind functionarea pietei valutare, pct.4)
(Monitorul Oficial nr.514/30.12.1998).

Supraveghere

21.07.1998

11.08.1998
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Normele nr.4 privind capitalul social minim al bancilor: stabilesc limita
minima a capitalului social al unei banci la 50 miliarde lei; bancile noi,
autorizate sa functioneze dupa promulgarea Legii nr.58/1998, vor efectua
varsamintele in contul capitalului social in forma bdneasca, integral, in
momentul constituirii; bancile autorizate anterior intrarii in vigoare a Legii
bancare isi vor majora capitalul social, cel putin la nivelul limitei de 50
miliarde lei, pana la data de 31 decembrie 1998. Sucursalele bancilor
strine autorizate sd functioneze pe teritoriul Roméaniei vor detine un
capital de dotare la nivelul limitei prevazute in norme (Monitorul Oficial
nr.280/29.07.1998).

Circulara nr.14 privind decontdrile operatiunilor interbancare ale Bancii
“Renasterea Creditului Romanesc” S.A. — Credit Bank: precizeaza con-
ditiile in care Credit Bank poate efectua operatiunile de decontare inter-
bancara: operatiunile de plati se vor derula in regim de decontare spe-
ciald, numai in limita disponibilului din contul curent deschis la Banca
Nationald a Romaniei, prin conturile analitice speciale (clasa 5) cuprinse in
anexa nr.1, iar operatiunile de incasari se vor derula prin Casa de com-
pensatii multilaterale interbancare a Bancii Nationale a Romaniei
(Monitorul Oficial nr.298/14.08.1998).
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2.10.1998

5.10.1998

18.12.1998

Hotararea nr.2 privind retragerea autorizatiei Anglo-Romanian Bank Ltd.
Londra — Sucursala Bucuresti: retrage autorizatia de functionare a
sucursalei din Roméania a Bancii Anglo-Roméane din Londra, la cererea
acesteia. Aceasta hotaréare devine operationald la data publicarii ei in
Monitorul Oficial al Romaniei (Monitorul Oficial nr.386/12.10.1998).

Normele nr.6 privind notificarea deschiderii in Romania de reprezentante
de catre bancile straine: stabilesc ca bancile cu sediul in stréinatate care
deschid reprezentante in Roméania au obligatia sa notifice acest fapt
Bancii Nationale a Roméaniei, in termen de 15 zile de la deschiderea efec-
tiva a acestora (Monitorul Oficial nr.386/12.10.1998).

Hotarérea nr.3 privind retragerea autorizatiei MISR Romanian Bank Cairo —
Sucursala Constanta: retrage autorizatia de functionare a sucursalei din
Constanta a bancii MISR Romanian Bank din Cairo, la cererea acesteia.
Aceastd hotarére devine operationald la data publicarii ei in Monitorul Ofi-
cial al Roméaniei (Monitorul Oficial nr. 502/28.12.1998).

Decontare-compensare, garantare

4.03.1998

1.07.1998

28.07.1998

11.12.1998

Circulara nr.4 privind organizarea la Banca Nationalda a Romaniei a unor
operatiuni aferente decontdrii cupoanelor agricole: completeaza Circulara
Bancii Nationale a Romaniei nr.26/1996, cu prevederi privind deschiderea,
in centrala Bancii Nationale, a unui cont curent analitic de decontare, prin
compensare bilaterald cu Trezoreria statului, a cupoanelor agricole
(Monitorul Oficial nr.108/10.03.1998).

Normele nr.3 privind plafoanele tehnice de garantare unilaterald: conform
cdrora societdtile bancare au obligatia de a constitui garantii unilaterale in
lei, In valoare egald sau mai mare cu plafonul tehnic de garantare unilate-
rald, stabilit de Banca Nationala a Romaniei, pentru decontarea finald a
operatiunilor de compensare multilaterala interbancara (Monitorul Oficial
nr.242/3.07.1998).

Normele nr5 pentru completarea articolului 9 din Normele Bancii
Nationale a Romaniei nr. 3/1998: completeaza art.9 din Normele nr.3/1 iulie
1998, cu prevederi privind modul de operare, in situatia in care pozitia
debitoare netd a unui titular de cont depdseste plafonul de garantare
constituit (Monitorul Oficial nr.291/7.08.1998).

Circulara nr.21 privind decontarea operatiunilor de plati si incasari prin
conturile curente ale bancilor si Trezoreriei statului in perioada de finalizare
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a exercitiului financiar pe anul 1998: cuprinde masurile privind efectuarea
operatiunilor de decontare prin conturile curente ale bancilor si Trezoreriei
statului deschise la BNR in vederea inchiderii exercitiului financiar pe anul
1998 si in perspectiva trecerii de la 1 ianuarie 1999 la noul plan de conturi
al Bancii Nationale a Romaniei (Monitorul Oficial nr.490/18.12.1998).

Contabilitate bancara

23.01.1998

19.03.1998

20.07.1998

20.10.1998
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Ordin nr.15515/27 al ministrului finantelor si al guvernatorului Bancii
Nationale a Roméaniei pentru aprobarea Precizarilor privind reflectarea in
contabilitate a unor operatiuni, precum si unele masuri referitoare la inchi-
derea exercitiului financiar-contabil pe anul 1997 la societatile bancare: se
referd la evidentierea in contabilitate a unor operatiuni privind evaluarea
activelor si pasivelor In valutd, subscrierea si varsarea capitalul social in
devize, operatiuni intrabancare, disponibilitdtile si depozitele bancilor
comerciale la Banca Nationald a Romaniei s.a., precum si unele masuri
privind inchiderea exercitiului financiar-contabil pe anul 1997 la societatile
bancare (Monitorul Oficial nr.102 bis/4.03.1998).

Norme metodologice nr.2 precizeaza in detaliu modul de intocmire, verifi-
care, certificare si depunere, de catre societatile bancare, a bilantului con-
tabil pe anul 1997. Normele mentioneaza, de asemenea, termenele pentru
depunerea bilantului, cat si sanctiunile pentru nerespectarea acestora.

Ordin nr.1524/362 al ministrului finantelor si al guvernatorului Bancii
Nationale a Roméaniei privind aprobarea modelelor situatiilor financiar-con-
tabile pentru banci si a normelor metodologice privind utilizarea acestora:
se referd la aprobarea modelelor situatiilor financiar-contabile pentru banci
si a normelor metodologice privind intocmirea si utilizarea acestora
(Monitorul Oficial nr.343/10.09.1998).

Normele nr.7 privind evidentierea in contabilitatea bancilor a creditelor si
dobanzilor aferente contractelor de credit investite cu formuld executorie,
precum si a bunurilor mobile si imobile, dobandite ca urmare a executarii
silite a creantelor: prezintd modul de inregistrare in conturile de evidenta
din clasa 9 “operatiuni in afara bilantului”, a creditelor si dobanzilor
aferente contractelor de credit, investite cu formuld executorie, precum i
a altor bunuri mobile si imobile dobéandite ca urmare a executdrii silite a
creantelor (Monitorul Oficial nr.425/11.11.1998).
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10.12.1998

Circulara nr.20 precizeaza etapele in care se vor efectua operatiunile
contabile privind inchiderea exercitiului financiar pe anul 1998 si totodata,
stabileste detaliile tehnice privind trecerea la noul plan de conturi al Bancii
Nationale a Roméniei, incepand cu 1 ianuarie 1999.

Emisiuni de noi bancnote

21.04.1998

31.12.1998

Circulara nr.5 privind punerea in circulatie a bancnotei cu valoare nomi-
nald de 100 000 lei si a doud noi emisiuni de bancnote, reproiectate, din
cupiurile de 1 000 lei si 5 000 lei: se refera la punerea in circulatie de catre
Banca Nationald a Roméaniei, incepand cu data de 1 iunie 1998, a ban-
cnotei cu valoarea nominald de 100 000 lei si a doud noi emisiuni de ban-
cnote, reproiectate, cu valoarea nominald de 1 000 si respectiv 5 000 lei
(Monitorul Oficial nr.171/5.05.1998).

Circulara nr.26 privind retragerea din circulatie a bancnotelor cu valoare
nominald de 1 000 lei si 5 000 lei, emisiunile 1991-1993: prevede retrage-
rea din circulatie, in perioada 15 ianuarie-31 martie 1999, a bancnotelor
de 1000 lei si 5000 lei, emise in perioada 1991-1993. Dupa data de
31 martie puterea circulatorie a acestor bancnote inceteaza, ele
nemaiputand fi utilizate ca mijloc legal de plata (Monitorul Oficial
nr.6/14.01.1999).

Emisiuni numismatice

18.02.1998

1.06.1998

28.07.1998

Circulara nr.3 privind punerea in circulatie de catre Banca Nationalda a
Romaniei In scop numismatic, a unei serii de trei monede de argint cu
valoare nominald de 100 lei, incepand cu data de 19 februarie 1998, dedi-
cate Jocurilor Olimpice de larna Nagano 1998; sunt descrise caracteris-
ticile, grafica, tirajul emisiunii, precum si modul de prezentare si comercia-
lizare a monedei (Monitorul Oficial nr. 93/27.02.1998).

Circulara nr.8 privind punerea in circulatie de catre Banca Nationald a
Romaniei n scop numismatic, a unei monede de argint cu valoare nomi-
nala de 100 lei, incepdnd cu data de 1 iunie 1998, dedicate
Campionatului mondial de fotbal - Franta 1998; sunt descrise
caracteristicile, grafica, tirajul emisiunii, precum si modul de prezentare si
comercializare a monedei (Monitorul Oficial nr.211/8.06.1998).

Circulara nr.12 privind punerea in circulatie, Tn scop numismatic, a mone-
delor din aur cu valori nominale de 500 lei si 1 000 lei, dedicate Revolutiei
romane din anul 1848, incepand cu data de 29 iulie 1998 (Monitorul Oficial
nr.291/7.08.1998).
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25.11.1998

21.12.1998

28.12.1998

Altele

2.10 1998

138

Circulara nr.18 privind punerea in circulatie, In scop numismatic, a unei
monede de aur cu valoare nominalda de 1 000 lei, dedicate aniversarii a 80
de ani de la unirea Transilvaniei cu Romaénia, incepadnd cu data de
1 decembrie 1998 (Monitorul Oficial nr.456/27.11.1998).

Circulara nr.22 privind punerea in circulatie, in scop numismatic, a mone-
dei din argint cu valoare nominalda de 100 lei, dedicate aniversarii
independentei de stat a Romaniei, incepand cu data de 21 decembrie
1998, cu ocazia implinirii @ 120 de ani de la cucerirea independentei de
stat a Roméaniei (Monitorul Oficial nr.503/28.12.1998).

Circulara nr.23 privind punerea in circulatie, Tn scop numismatic, incepand
cu data de 30 decembrie 1998, a monedei din argint cu valoare nominala
de 100 lei, dedicate mitropolitului Andrei Saguna, de la a carui stingere din
viata se Implinesc125 ani (Monitorul Oficial nr.514/30.12.1998).

Scrisoarea Circulara nr.5 precizeaza ca, incepand cu data de 5 octombrie
1998, sucursalele Béncii Nationale a Roméniei vor achizitiona aur de la
persoane fizice numai sub forma de monede.
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PRECIZARI METODOLOGICE

Anexele

2a, 2b,3a, 3b, 5 Datele lunare au caracter provizoriu, definitivandu-se anual, pe baza anchetei
structurale de intreprindere pentru indicatorii economici si a unor anchete anuale
specifice pentru indicatorii sociali.

Mediile cronologice simple se determina astfel:

1

I—_l [ E (Va/oarea indicatorului din luna anterioard perioadei analizate + valoarea
nr.luni —

indicatorului din ultima luna a perioader ana//zaz‘e) + valoarea indicatorului

din celelalte luni ale perioadei analizate]

Exemplu: medie cronologica simpla pe un an:

=

T (decembrie an precedent + decembrie an curent) + (januarie +... + noiembrie) |

N

Anexa 13 Indicele BET este primul indice oficial introdus la Bursa de Valori Bucuresti. Acesta
reflectd tendinta de ansamblu a preturilor celor mai lichide 10 actiuni tranzactionate
in cadrul bursei, fiind calculat ca o medie ponderata (cu capitalizarea) a preturilor.
Valoarea de referintd a indicelui a fost de 1000 de puncte la data de 19 septembrie
1997.

Anexa 14a Volumul lunar al tranzactjilor valutare se determina prin Tnsumarea nivelului zilnic cel
mai mare dintre vanzdrile si cumpdrdrile de pe piata valutara.

Volumul mediu anual al tranzactiilor valutare se determind ca medie aritmeticd a
volumului tranzactiilor valutare lunare din cursul anului.

Anexa 15 Activele interbancare includ creditele de refinantare acordate societatilor bancare,
plasamentele la banci din trezoreria statului si disponibilul in valuta la banci in tara.

Pasivele interbancare includ depozitele bancilor comerciale, in lei si valutd, la
banca centrald, precum si soldul conturilor trezoreriei (conturi de incasari si plati
care privesc bugetul de stat, bugetele locale, bugetul asigurarilor sociale de stat si
fondurile extrabugetare, deschise la bancile comerciale, cuprinzand operatiuni
derulate prin Contul General al Trezoreriei). Din decembrie 1996, pasivele
interbancare cuprind numai depozitele bancilor comerciale la banca centrala.

Alte depozite bancare reprezintd depozitele in lei si valutd ale bancilor, existente
anterior intrarii lor in functiune.
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Precizari metodologice

Anexele 15,17

Anexa 17

Anexa 25¢

Diverse active/pasive includ pozitii (conturi) referitoare la activitatea proprie bancii
centrale (active — mijloace fixe, debitori, cheltuieli anticipate etc.; pasive —
decontari, creditori etc.).

Pana in luna decembrie 1995 la pozitia "alte active" erau incluse si varsamintele din
profit, iar la pozitia "alte pasive" era inclus profitul brut. In prezent, profitul net este
inclus la pozitia "fonduri bancare proprii".

Incepand cu luna decembrie 1994 la "Diverse pasive" este inclusé si suma rezultatd
din reevaluarea pozitiei "Cumpardri DST de la FMI" ca urmare a diferentei intre
cursul contabil in lei al DST-ului, stabilit anual la data de 30 aprilie si cel aferent
ultimei zile a fiecarei luni.

Aurul monetar este aurul detinut de banca centrald si este componenta a rezervelor
internationale ale tarii. Evaluarea in dolari a stocului de aur al Bancii Nationale a
Romaniei se face la pretul de pe piata londoneza din ultima zi a fiecarei luni. Pana
in februarie 1996 si in perioada decembrie 1996-februarie 1997, evaluarea in lei a
stocului de aur s-a facut la un pret intern unic; la acelasi pret s-au inregistrat si
intrarile si iesirile. In perioada februarie 1996-noiembrie 1996 si din martie 1997,
modificarile de pret afecteazd numai intrdrile si iegirile curente. Stocul nu se
reevalueaza.

Contul general al Trezoreriei include conturi de incasari si plati care privesc bugetul
de stat, bugetele locale, bugetul asigurdrilor sociale de stat si fonduri extrabugetare
deschise la bancile comerciale.

Activele externe nete ale sistemului bancar se obtin prin deducerea din activele
externe In valuta convertibild (activele externe de rezerva plus participatiile la banci
strdine) a pasivelor externe in valuta convertibila.

Activele externe de rezerva ale sistemului bancar cuprind:

@ aurul monetar (evaluarea in dolari a stocului de aur al Bancii Nationale a
Romaniei se face la pretul de pe piata londoneza din ultima zi a lunii);

@ detinerile de DST;

@ devizele convertibile care includ urmatoarele elemente: valute efective si cecuri,
disponibilitati la banci in strainatate, titluri de valoare externd, bonuri i alte
disponibilitati.

Indicatorul de solvabilitate reprezintd raportul dintre fondurile proprii ale bancilor
(capital propriu + capital suplimentar) si suma activelor ponderate in functie de
gradul de risc si a celorlalte elemente din afara bilantului ponderate in functie de
riscul de credit.
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1. PRODUSUL INTERN BRUT

Perioada Formarea PIB
TOTAL Industrie  |Constructii |Agriculturd |Transporturi (Comert, Tranzactii |Servicii |Adminis- |Productia | Altele
si si turism, imobiliare, |si tratie imputatd  |1)
silvicultura teleco- hoteluri si |sd@natate, financiar |publica de servicii
municatii  |restaurante|invatdmant |bancare bancare
si alte
servicii
miliarde lei (preturi curente)

1985 817,4 376,1 55,1 1221 54,0 48,1 68,8 19,7 20,3 -25,6 78,8
1986 838,6 396,4 57,1 1155 56,0 47,4 69,1 17,3 18,5 -22,7 84,0
1987 845,2 398,4 58,4 113,6 67,8 53,1 69,4 18,8 19,3 -29,3 75,7
1988 857,0 403,8 56,9 122,4 65,8 54,5 70,5 16,9 19,0 -22,8 70,0
1989 800,0 369,3 43,9 1152 53,8 46,0 67,6 16,7 20,2 -11,6 78,9
1990 857,9 3476 46,0 187,1 49,4 53,2 77,6 23,2 23,9 -19,9 69,7
1991 22039 834,6 96,1 415,9 1471 296,5 1971 57,9 68,1 47,2 137,8
1992 6029,2 23110 290,1 11479 514,3 859,5 547,9 322,2 203,3 -281,0 114,0
1993 20035,7 67814 1040,0 42058 2014,6 2057,7 16929 | 10145 620,2 -847,9 1456,5
1994 497732 | 180183 32513 98976 4354,0 40758 43616 23757 16111 | -1990,7 38186
1995 7213555 237113 47551 14 269,2 5576,6 7570,2 6611,2 | 3588,1 26919 | -21750 5536,9
1996 108919,6 | 36 1815 70675 20 949,1 9804,7 | 127223 107535 | 32431 33552 | -22223 7 065,0

1997 a) 250480,2 | 889974 13 155,8 45 349,6 25468,4 | 248141 22570,4 | 3357,4 6986,1 -1253,9 210349
1998 b) 338 670,0 | 107 305,6 17 496,6 540771 352543 | 408659 342333 41968 | 134999  -1567,4 33307,9

structurd (%)

1985 100,0 46,0 6,7 14,9 6,6 59 8,5 2,4 2,5 -3,1 9,6
1986 100,0 47,3 6,8 13,8 6,6 5,7 8,2 2,1 2,2 -2,7 10,0
1987 100,0 471 6,9 13,5 8,0 6,3 8,2 2,2 2,3 -35 9,0
1988 100,0 471 6,6 14,3 7,6 6,4 8,2 2,0 2,2 -2,7 8,2
1989 100,0 46,2 55 14,4 6,7 5,8 8,4 2,1 2,5 -1,4 9,9
1990 100,0 40,5 54 21,8 58 6,2 9,0 2,7 2,8 -2,3 8,1
1991 100,0 37,9 4,4 18,9 6,7 13,5 8,9 2,6 3,1 -2,1 6,3
1992 100,0 38,3 4.8 19,0 8,5 14,3 9,1 53 34 -4,7 1,9
1993 100,0 33,8 52 21,0 10,1 10,3 8,4 51 3,1 4,2 7,3
1994 100,0 36,2 6,5 19,9 8,7 8,2 8,8 4,8 3,2 -4,0 7.7
1995 100,0 32,9 6,6 19,8 7,7 10,5 9,2 5,0 37 -3,0 7,7
1996 100,0 33,2 6,5 19,2 9,0 11,7 9,9 3,0 3,1 -2,0 6,5
1997 a) 100,0 355 53 18,1 10,2 9,9 8,9 1,3 2,8 -0,5 8,4
1998 b) 100,0 31,7 52 16,0 10,4 12,1 9,9 1,2 4,0 -0,5 9,8
variatie anuald (%)
1985 -0,1 2,8 4,7 -0,5 19 71 1,5 -5,7 3,0 -5,4 -22,0
1986 2,4 4,9 38 -5,3 2,2 -1,3 0,8 -1,4 -9,0 -3,4 6,5
1987 0,8 6,2 1,2 4,4 4,0 12,0 0,6 73,3 4,7 83,1 -19,3
1988 -0,5 1,0 -2,6 55 -1,8 2,5 1,4 -11,2 -1,9 -17,7 -22,2
1989 -5,8 -8,4 -19,9 -6,8 -38 -7,6 -1,7 -50,9 3,7 -39,1 15,5
1990 -5,6 -16,7 1,1 37,3 -21,4 9,3 8,5 17,3 14,0 28,8 -34,7
1991 -12,9 -12,8 -19,4 -12,3 -8,8 -25,6 3,4 -0,3 -8,0 -5,7 -26,0
1992 -8,8 -13,7 -5,6 -12,9 -4,0 -9,1 7,4 39,7 10,8 50,8 -5,7
1993 1,5 1,0 24,7 13,6 2,8 -9,1 0,6 0,5 1,9 0,5 -89,8
1994 39 3,4 27,4 2,9 0,8 -0,9 54 1,7 9,7 1,7 -0,2
1995 71 5,6 6,7 4,6 1,7 21,8 7,1 1,4 4,4 -2,9 11,6
1996 39 6,9 0,8 4,2 6,4 12,5 12,5 -14,2 -7,1 -5,3 4,4
1997 a) -6,9 -5,9 -20,3 -1,3 -9,5 -13,8 -9,9 -39,6 -10,2 -53,7 7,6
1998 b) -7,3 -10,5 -11,5 -8,3 -12,3 0,3 -6,9 -17,9 -0,8 -12,9 6,4

Sursa: Comisia Nationald pentru Statistica.
1) Impozite nete pe produs si taxe vamale; a) Date semidefinitive; b) Date estimate.
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1. PRODUSUL INTERN BRUT

Sectiune statistica

Perioada Utilizarea PIB
TOTAL Formarea bruté Variatia stocului |Consumul final Export, Discre-
de capital fix  |material Total Consumal  |Consum al Consum al net pante
populatiei administratiei |administratiei statistice
publice private
miliarde lei (preturi curente)
1985 817,4 246,3 23,6 491,9 408,4 83,5 - 33,2 22,4
1986 838,6 249,0 39,4 497,2 416,7 80,5 - 35,5 17,5
1987 8452 245,5 23,5 516,8 441,9 74,9 - 52,8 6,6
1988 857,0 240,2 3,1 532,3 4547 77,6 - 80,1 1,3
1989 800,0 238,9 -24,6 563,9 463,4 93,2 7,3 21,8 0,1
1990 857,9 169,8 89,7 679,5 557,7 114,3 7,5 -81,1 -0,0
1991 2203,9 317,0 301,1 16725 1323,7 333,9 14,9 -86,7 0,0
1992 6029,2 1156,9 736,7 46425 3750,8 861,1 30,6 -506,9 -
1993 20 035,7 3583,7 22122 15 235,8 12670,3 24732 92,3 -996,0 -
1994 49773,2 10 095,7 22526 38 452,4 31442,0 6851,8 158,6 | -1027,5 -
1995 72135,5 15424,9 2085,1 58 662,4 48 545,1 9877,0 240,3 | -4036,9 -
1996 108 919,6 24 998,5 3161,4 89 939,4 75 288,8 14 273,9 376,7 | —9179,7 -
1997 a) | 250 480,2 55074,2 -501,3 213772,8 188 416,2 242919 1064,7 | -17 865,5 -
1998 b) | 338670,0 61209,8 -1350,9 307 536,0 | 255886,2 49786,7 1863,1 | 287249 -
structurd (%)
1985 100,0 30,1 2,9 60,2 50,0 10,2 - 4.1 2,7
1986 100,0 29,7 4,7 59,3 49,7 9,6 - 4,2 2,1
1987 100,0 29,0 2,8 61,2 52,3 8,9 - 6,2 0,8
1988 100,0 28,0 0,4 62,1 53,1 9,1 - 9,4 0,1
1989 100,0 29,9 -3,1 70,5 57,9 11,6 0,9 2,7 0,0
1990 100,0 19,8 10,5 79,2 65,0 13,3 0,9 -9,5 -0,0
1991 100,0 14,4 13,6 75,9 60,1 15,1 0,7 -3,9 0,1
1992 100,0 19,2 12,2 77,0 62,2 14,3 0,5 -8,4 -
1993 100,0 17,9 11,1 76,0 63,2 12,3 0,5 -5,0 -0,1
1994 100,0 20,3 4,5 77,3 63,2 13,8 0,3 -2,1 -
1995 100,0 21,4 2,9 81,3 67,3 13,7 0,3 -5,6 -
1996 100,0 23,0 2,9 82,6 69,1 13,1 0,3 -8,4 -
1997 a) 100,0 22,0 -0,2 85,3 75,2 9,7 0,4 7.1 -
1998 b) 100,0 18,1 -0,4 90,8 75,6 14,7 0,6 -8,5 -
variatie anuald (%)

1985 -0,1 17 -30,2 -0,7 -17 4,7 - 59 49,4
1986 2,4 11 68,6 0,5 1,3 -3,6 - 2,0 -11,9
1987 0,8 -1,4 -39,2 3,4 54 -6,9 - 63,7 77,1
1988 -0,5 -2,1 -85,2 2,1 19 35 - 52,1 -
1989 -5,8 -1,6 X 1,4 0,6 6,0 X -36,8 -
1990 -5,6 -35,6 X 8,9 8,1 14,1 -3,7 X -
1991 -12,9 -31,6 -19,9 -11,8 -16,2 10,6 -25,1 -50,3 -
1992 -8,8 11,0 -36,6 -5,6 -7,5 2,2 -6,4 28,2 -
1993 1,5 8,3 -20,7 1,2 0,9 2,7 50 -17,9 -
1994 3,9 20,7 -56,6 3,8 2,6 11,0 -29,9 -72,3 -
1995 71 6,9 -53,7 10,8 13,0 1,0 3,0 8,2 -
1996 3,9 57 -21,1 7,0 8,0 1,5 20,3 41,6 -
1997 a) -6,9 -3,0 X -4,3 -3,0 -11,6 10,0 -4,7 -
1998 b) -7,3 -18,1 - -3,7 -6,0 14,1 - -17,3 -
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2a. PRINCIPALII INDICATORI MACROECONOMICI (valori anuale)

Sectiune statistica

INDICATORI U.M. 1985 1986 1987 1988 1989 1990 1991
1. Produsul intern brut mid.lei 817,4 838,6 845,2 857,0 800,0 857,9 | 22039
1.1. Ritm anual % -0,1 2,4 0,8 -0,5 -5,8 -5,6 -12,9
1.2. Deflator PIB % anual 100,3 100,2 100,0 101,9 99,1 113,6 295,1
1.3. PIB/locuitor mii lei/loc. 36,0 36,7 36,8 37,2 34,6 37,0 95,1
2. Consumul final - total mid.lei 491,9 497,2 516,8 532,3 563,9 6795 | 16725
2.1. Ritm anual % -0,7 0,5 3,4 2.1 1,4 8,9 -11,8
2.2. Ponderea consumului final in PIB % 60,2 59,3 61,1 62,1 70,5 79,2 75,9
3. Formarea bruta de capital fix mid.lei 246,3 249,0 2455 240,2 238,9 169,8 317,0
3.1. Ritm anual % 1,7 11 -1,4 -2,1 -1,6 -35,6 -31,6
3.2. Ponderea formdrii brute de capital fix in PIB % 30,1 29,7 29,0 28,0 29,9 19,8 14,4
4. Productia industriald 1) % -0,3 2,2 -2,3 -0,7 -5,3 -23,7 -22,8
4.1. Preturile productiei industriale 1) % -11 - -1,0 - - 26,9 220,1
4.2. Productivitatea muncii pe salariat in industrie 1) % -2,0 0,2 -3,0 -1,1 —7,4 -10,8 -15,0
5. Productia agricola 1) % 0,8 -5,5 -9,3 6,2 -51 -2,9 0,8
6. Comertul interior
6.1. Vanzari de marfuri cu amanuntul 1) % 2,9 2,5 -0,3 -1,4 17,2 -25,5
ponderea sectorului privat in total vanzari % X X X X X 0,8 21,7
6.2. Servicii comerciale prestate populatiei 1) % 0,8 -37,0
ponderea sectorului privat in total servicii % X X X X X 3,9 20,1
7. Comertul exterior
7.1. Export fob mil.USD 10174,4 9763,1 | 10491,8 | 113925 | 10487,4 57754 | 42657
7.2. Import fob mil.USD 8402,4 8084,1 83127 7 642,6 8437,7 | 92025 | 5372,0
7.3. Sold mil.USD +1772,0 | +1679,0 | +2179,1 | +3749,9 | +2049,7 |-3427,1 -1 106,3
7.4. Gradul de acoperire a importurilor prin exporturi % 1211 120,8 126,2 1491 124,3 62,8 79,4
8. Soldul contului curent mil.USD 1381,0 1395,0 2043,0 3922,0 2514,0 |-3337,0 |-1012,0
9. Datoria externa a Romaniei mil.USD 6 830 6875 6272 2106 174 230 1143
10. Céastigul salarial mediu nominal net 1) % 1,0 0,6 2,6 4,0 10,5 120,6
10.1. Céastigul salarial mediu real net 1) % -0,0 -0,3 0,4 2,8 51 -18,3
11. Rata inflatiei
11.1. Nivel mediu anual 2) % 0,8 1,0 0,9 2,2 1.1 51 170,2
11.2. Nivel la sfarsitul perioadei 3) % 11 37,7 222,8

Sursa. Comisia Nationald pentru Statistica, Oficiul National de Registru al Comertului, Ministerul Finantelor si Banca Nationald a Romaniel.

1) Variatie anuald; 2) Nivel mediu an curent fata de nivel mediu an anterior; 3) Decembrie an curent fatd de decembrie an anterior;
Datele privind conturile nationale sunt semidefinitive (a),estimative (b);
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Sectiune statistica

2a. PRINCIPALII INDICATORI MACROECONOMICI (valori anuale)

1992 1993 1994 1995 1996 1997 a) 1998 b) U.M. INDICATORI
60292 | 20035,7 | 497732 | 721355 | 108919,6 | 250480,2 | 338670,0 mid.lei 1. Produsul intern brut
-8,8 1,5 3,9 71 3,9 -6,9 -7,3 % 1.1. Ritm anual
300,0 327,4 239,1 135,3 1453 247,0 145,9 % anual 1.2. Deflator PIB
264,6 880,5 2189,7 3180,4 4817,8 11109,8 15050,1 | mii lei/loc. 1.3. PIB/locuitor
46425 | 152358 384524 | 586624 899394 | 213772,8 = 307 536,0 mlid.lei 2. Consumul final - total
-5,6 1,2 3,8 10,8 7,0 -4,3 -3,7 % 2.1. Ritm anual
77,0 76,0 77,3 81,3 82,6 85,3 90,8 % 2.2. Ponderea consumului final in PIB
1156,9 3583,7 | 10095,7 | 154249 24 998,5 55074,2 61209,8 mlid.lei 3. Formarea bruta de capital fix
11,0 8,3 20,7 6,9 57 -3,0 -18,1 % 3.1. Ritm anual
19,2 17,9 20,3 21,4 23,0 22,0 18,1 % 3.2. Ponderea formdrii brute de capital fix in PIB
-21,9 1,3 3,3 9,4 6,3 7,2 -17,0 % 4. Productia industriald 1)
184,8 165,0 140,5 35,1 49,9 156,6 33,2 % 4.1. Preturile productiei industriale 1)
-13,4 9,0 14,7 13,7 7,5 -1,8 -6,2 % 4.2. Productivitatea muncii pe salariat in industrie 1)
-13,3 12,9 0,2 4,5 1,3 3,4 -7,6 % 5. Productia agricola 1)
6. Comertul interior
-17,3 —7,6 8,5 29,0 15,3 -12,1 41 % 6.1. Vanzari de marfuri cu amanuntul 1)
45,8 65,0 711 74,3 76,7 81,9 90,6 % ponderea sectorului privat in total vanzari
-15,6 -41,2 20,8 20,1 7,7 -17,4 -20,2 % 6.2. Servicii comerciale prestate populatiei 1)
35,4 42,6 54,0 58,4 59,8 62,9 54,2 % ponderea sectorului privat in total servicii
7. Comertul exterior
4.363,4 48922 61513 7910,0 8 084,5 84313 8300,0 mil.USD 7.1. Export fob
57841 6 020,1 6562,4 9487,0 10 555,0 10 411,4 10911,0 mil.USD 7.2. Import fob
-1420,7 | -1127,9 4111 15770 -2 470,5 -1980,1 -2611,0 mil.USD 7.3. Sold
75,4 81,3 93,7 83,4 76,6 81,0 76,1 % 7.4. Gradul de acoperire a importurilor prin exporturi
-1564,0  -1174,0 -428,0 | -1774,0 -2571,0 -2137,0 -3010,0 mil.USD 8. Soldul contului curent
2479 3357 4597 5482 7 209 8 584 9081 mil.USD | 9. Datoria externa a Romaniei
170,0 196,5 137,7 48,9 51,9 96,8 69,9 % 10. Céastigul salarial mediu nominal net 1)
-13,0 -16,7 0,4 12,6 9,5 —22,7 6,8 % 10.1. Céastigul salarial mediu real net 1)
11. Rata inflatiei
210,4 256,1 136,7 32,3 38,8 154,8 59,1 % 11.1. Nivel mediu anual 2)
199,2 295,5 61,7 27,8 56,9 151,4 40,6 % 11.2. Nivel la sfarsitul perioadei 3)
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2a. PRINCIPALII INDICATORI MACROECONOMICI (valori anuale)

Sectiune statistica

INDICATORI U.M. 1985 1986 1987 1988 1989 1990 1991
12. Executia bugetului de stat
— venituri mid.lei 300,1 333,7 334,6 331,0 348,5 212,7 496,8
- cheltuieli mid.lei 282,0 302,9 281,4 286,7 288,4 210,2 537,9
— deficit (—)/excedent (+) mld.lei +18,1 +30,8 +53,2 +44,3 +60,1 +2,5 41,1
12.1 Ponderea soldului in PIB % 2,2 3,7 6,3 52 75 0,3 -1,9
13. Situatia agentilor economici
13.1. Societati comerciale numar X X X X X X 83 709
13.1.1. cu capital de stat numar X X X X X X 7432
13.1.2. cu capital privat numar X X X X X X 76 277
13.2. Investitori straini numar X X X X X X 6182
— capital in valuta mil.USD X X X X X X 537,9
14. Rata medie a dobanzii de referinta a BNR % X X X X X 3,0 18,0
15. Masa monetara
- la sfarsitul perioadei mld.lei 318,8 344,0 359,2 395,9 420,9 514,4 1033,3
—medie (pentru calculul vitezei de rotatie) mld.lei 318,8 331,4 351,6 377,6 408,4 478,0 603,5
15.1. Viteza de rotatie a banilor
— la sfarsitul perioadei nr. rotatii 2,56 2,44 2,35 2,16 1,90 1,67 2,13
— medie nr. rotatii 2,56 2,53 2,40 2,27 1,96 1,79 3,65
16. Cursul de schimb
16.1. mediu anual lei/lUSD 17,14 16,15 14,56 14,28 14,92 22,43 76,39
16.2. la sfarsitul perioadei lei/lUSD 15,73 15,28 13,74 14,37 14,44 34,71 189,00
17. Populatia totala miiloc. | 22724,8 22823,5 |22940,4 |23053,6 23 151,6 |23206,7 | 23 185,1
18';2%22{8 ocupata 4) mii pers. | 105861 |10669,5 10718,6 | 108054 109457 |10839,5 107858
— numar total salariati mii pers. 76893 | 77463 | 77729 | 7876,7 | 8323,0 | 81422 7 483,5
— sector privat mii pers. X X X X X 53,9 318,5
19. Numaér total someri 4) mii pers. X X X X X X 337,4
19.1. Rata somajului 4) % X X X X X X 3,0

Sursa: Comisia Nationald pentru Statistica, Oficiul Nafional de Registru al Comertului, Ministerul Finantelor si Banca Nationald a Romaniel.

4) La sfarsitul perioadei.
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Raport anual 1998 Sectiune statistica

2a. PRINCIPALII INDICATORI MACROECONOMICI (valori anuale)

1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 U.M. INDICATORI

12. Executia bugetului de stat

13639 | 37924 | 88602 128883 | 18372,8 438345 | 672155 mid.lei — venituri

1627,0 | 4313,6 1 10930,4 | 15858,0 | 23732,0 528966 | 776166 mid.lei - cheltuieli

-263,1 -521,2 | -2070,2 | -2969,7 | -5359,2 | -9062,1 | -10401,0 mid.lei — deficit (-)/excedent (+)
-4.4 -2,6 -4.2 41 -49 -3,6 -3,1 % 12.1 Ponderea soldului in PIB

13. Situatia agentilor economici

174787 | 317 192 | 428 619 | 487 952 548 873 670 850 numar 13.1. Societati comerciale
7 885 8 397 6963 6515 4815 3180 numar 13.1.1. cu capital de stat
199902 | 308795 @ 421676 | 482809 536 648 582 411 numar 13.1.2. cu capital privat
18872 | 29392 | 40941 44 638 48 557 54 198 63 255 numar 13.2. Investitori straini
896,3 | 12646 22618 25625 31393 3464,2 3648,5 | mil.USD — capital in valuta
50,5 70,0 65,3 39,6 35,0 47,2 38,0 % 14. Rata medie a dobanzii de referintd a BNR

15. Masa monetara

1856,1 | 4472,4 110648,7 | 18278,1 | 30334,6 | 621453 | 925299 mid.lei — la sféargitul perioadei

12096 | 2764,4 66522 13107,7 | 222195 | 45116,1 70212,3 mld.lei —medie (pentru calculul vitezei de rotatie)

15.1. Viteza de rotatie a banilor

3,25 4,48 4,67 3,95 3,59 4,03 3,66 nr. rotatii — la sfarsitul perioadei

4,98 7,25 7,48 5,50 4,90 5,55 4,82 nr. rotatii — medie

16. Cursul de schimb

307,95 | 760,05 | 165509 203326 | 308260 716794 | 887555 lei/USD 16.1. mediu anual

460,00 | 1 276,00 | 1767,00 2578,00 | 403500  8023,00 | 10951,00 lei/USD 16.2. la sfarsitul perioadei

22789,0 | 227553 | 227306 | 22681,0 | 22607,6 = 225459 | 22489,0 mii loc. 17. Populatia totald

18. Populatia ocupaté 4)

10458,0 | 10062,0 ' 10011,6 = 9493,0 9379,0 9023,0 mii pers. )
din care:

66274 | 63853 | 62006 60477 5894,0 5399,0 5025,0 mii pers. —numar total salariati
453,2 7258 | 11114 | 13695 1332,0 1531,0 mii pers. — sector privat
9290  1164,7 | 12239 998,4 657,6 881,4 1025,1 mii pers. | 19. Numar total someri 4)

8,2 10,4 10,9 9,5 6,6 8,9 10,3 % 19.1. Rata somajului 4)
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Raport anual 1998 Sectiune statistica

2b. PRINCIPALII INDICATORI MACROECONOMICI (valori lunare)

Perioada |Productia industriala Comert exterior (fob, mil.USD) Sold cont Datoria Castigul salarial mediu lunar
(serie brutd; variatie %) |Export Import Sold Grad de curent, externa pe net
lunara cumulat, fata acoperire a [cumulat de termen mediu \nominal real
de aceeasi importului  |lanceputul |silung la lei/pers. variatie |(variatie
perioadd a prin export  |anului sfarsitul lunard |lunara)
anului (%) (mil.USD) perioadei (%) (%)
anterior (mil.USD) 1) 1)
1994 ian. 1,8 55 383 409 -26 93,6 52 34230 101795 0,5 4,2
feb. -39 0,1 388 407 -19 95,3 -55 3490,1 106 378 45 -13
mar. 12,9 -1,4 460 478 -18 96,2 -93 3563,9 112 603 59 2,2
apr. -0,7 -1,4 491 513 -22 95,7 -115 3578,3 126 194 12,1 57
mai 03 -1,1 465 486 -21 95,7 -149 39828 126 464 0,2 -4,6
iun. 71 -0,9 519 517 +2 100,4 -128 4103,7 131134 3,7 1,1
iul. 7,4 -0,3 551 459 +92 120,0 -24 41835 142 657 8,8 71
aug. 59 1,7 545 613 -68 88,9 -110 4196,3 153 883 79 6,0
sep. -1,4 2.1 581 497 +84 116,9 -16 42819 153 486 -0,3 -4,0
oct. 12 2,4 593 510 +83 116,3 166 43356 160 483 4,6 0,2
nov. 53 29 601 834 -233 72,1 177 4.338,9 167 745 4,5 1,7
dec. —112 33 574 839 —265 68.4 —428 4596 8 198 530 184 16.0
1995 ian. -1,9 3,8 497 520 -23 95,6 -50 4690,1 170885 | -13,9 -15,6
feb. 2,9 74 613 626 -13 97,9 -165 47538 173 758 17 0,3
mar. 17,6 10,4 598 871 -273 68,7 -433 4918,3 182 803 52 43
apr. -89 9,3 606 707 -101 85,7 -642 4969,4 199 030 8,9 72
mai 6,4 10,0 704 867 -163 81,2 -670 49135 199 702 03 -0,8
iun. 03 9,2 708 860 -152 82,3 -786 49342 205 080 2,7 1,4
iul. -4,5 9,2 714 854 -140 83,6 -960 49575 218 535 6,6 39
aug. 5,1 9,0 662 760 -98 87,1 -914 4867,9 230 338 54 4,4
sep. 0,4 9,2 668 726 -58 92,0 -1022 4895,1 229 543 -0,3 -19
oct. 55 9,7 687 806 -119 85,2 -1136 4903,8 242612 57 2.1
nov. 12 9,8 763 921 -158 82,8 -1323 49775 252 217 4,0 -0,1
dec. —154 94 690 969 —279 712 —1774 54821 282 995 122 82
1996 ian. 1,2 8,5 618 776 -158 79,6 -169 5416,2 256 563 -9,3 -10,4
feb. 1,5 77 627 735 -108 85,3 -315 5529,8 248 880 -3,0 -4,8
mar. 12,5 57 701 838 -137 83,7 -493 5620,6 262 237 54 3,6
apr. 03 75 689 895 —-206 77,0 -698 5569,8 301 558 15,0 12,9
mai 4,6 8,2 712 886 -174 80,4 -923 61158 293 508 -2,7 -7,6
iun. -4,0 7,8 663 801 -138 82,8 -1069 6 450,5 294 148 0,2 -0,8
iul. 5,0 9,0 703 924 -221 76,1 -1362 6 620,1 333 797 13,5 56
aug. -4,6 8,6 655 763 -108 85,8 —-1457 6630,0 343 090 2,8 -1,0
sep. 5,0 8,8 670 816 -146 82,1 -1592 6578,6 341361 -0,5 -2,8
oct. 8,0 9,3 710 1011 -301 70,2 -1924 71822 374 633 9,7 6,1
nov. -31 9,2 682 1004 -322 67,9 -2 262 72426 380 375 15 -4,1
dec. —80 6.3 655 1106 451 592 —2 571 7 2089 433 692 140 34
1997 ian. 43 13,0 607 774 -167 78,5 -184 71643 396 892 -85 -19,5
feb. 0,9 14,4 643 694 -51 92,7 -219 73512 456 305 15,0 -3.2
mar. 1,7 12,5 693 683 +10 101,4 -250 75622 507 026 111 -15,0
apr. -9,3 8,1 700 803 -103 87,2 -396 7616,7 591 867 16,7 9,2
mai 0,1 4,2 734 920 -186 79,8 -597 77535 567 647 4.1 -8,1
iun. -3,3 28 772 948 -176 81,4 -864 8089,2 580 978 23 0,0
iul. 0,1 0,7 790 990 -201 79,7 -1094 79205 621728 7,0 6,3
aug. -0,8 -18 698 766 -68 91,1 -1198 78485 650 641 47 1,1
sep. -2,2 -35 749 822 72 91,2 -1277 8264,9 710 242 9,2 57
oct. 12,5 -4,4 713 937 —-224 76,1 -1565 83439 797 194 12,2 54
nov. 13 -5,1 671 956 -285 70,2 -1787 8 269,8 820 842 3,0 -13
dec. —184 72 660 1118 —459 590 —2 137 8 5843 940 495 146 9.6
1998 ian. —6,6 -24,0 616 664 -48 92,8 -91 8490,5 884 424 —-6,0 -10,4
feb. 08 -24,0 699 711 -12 98,3 -80 8478,2 878 620 -0,7 -7,3
mar. 10,0 -21,9 733 917 -184 79,9 -224 8180,7 954 305 8,6 4,6
apr. -9,3 -21.1 667 894 -227 74,6 -566 8 203,1 1045 498 9,6 6,7
mai 1,6 -20,2 678 966 -288 70,2 -901 8270,6 999 233 4,4 -6,6
iun. 0,2 -19,2 740 982 -242 75,4 -1075 8384,6 1040 621 41 2,8
iul. -3,3 -18,9 745 1026 -281 72,6 -1323 84109 1098 549 5,6 4,2
aug. -0,9 -18,6 616 764 -147 80,8 -1478 8 426,4 1122880 2,2 1,6
sep. 10,8 -17,3 691 1036 -345 67,8 -1848 8699,3 1139 952 15 -1,1
oct. 2,0 -16,9 741 1011 -271 732 -2 230 8 857,4 1170924 2,7 -1,1
nov. -7 -17,4 681 894 -212 76,2 -2516 87730 1191510 1.8 -0,1
dec. -8,0 -17,0 693 1047 -354 66,2 -3010 9081,3 1360 261 14,2 11,7
1990 X -23,7 5775 9203 | -3427 62,8 -3 337 230,0 3 381 32 05
1991 X -22,8 4 266 5372 | -1106 79,4 -1012 1143,0 7 460 9,1 -1,1
1992 X -21,9 4 363 5784 | -1421 75,4 -1564 24790 20 140 8,8 -0,7
1993 X 1,3 4892 6020  -1128 81,3 -1174 33570 59 717 9,9 -2,0
1994 X 33 6 151 6 562 -411 93,7 -428 4596,8 141 951 58 1,6
1995 X 9,4 7910 9487 | -1577 83,4 -1774 54821 211373 3,0 0,9
1996 X 6,3 8 085 10555 | -2 471 76,6 -2 571 72089 321169 3,6 -0,2
1997 X 7,2 8 431 10411 | -1980 81,0 -2137 8584,3 632 086 6,7 -1,.2
1998 X -17,0 8 300 10911 | -2611 76,1 -3010 9081,3 1073 898 3.1 0,2

Sursa: Comisia Nationald pentru Statistica, Ministerul Finantelor, Oficiul National al Registrului Comertului si Banca Nationald a Romanier.
1) Valorile din partea de jos a tabelului sunt ritmuri medii lunare in cadrul anului.
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(continuare)

2b. PRINCIPALII INDICATORI MACROECONOMICI (valori lunare)

Sectiune statistica

Perioada |Variatia Variatia Numarul Situatia somajului Executia bugetului de stat Taxa Rata medie a
lunard a lunard a |salariatilor | (la sfarsitul perioadei) cumulat de la inceputul anului scontului  |dobanzilor societatilor
pretului de |pretului in numdr total |rata (mld.lei) (% p.a.) |bancare (clienti
consum al |productiei |economie | someri somajului | venituri cheltuieli deficit (-) 2) nebancari) (% p.a.) 2)
populatiei |industriale (mii pers.) (%) excedent (+) activa pasiva
(%) (%)
1) 1)
1994 jan. 4,9 8,4 6176,0 1230,4 11,0 516,2 290,4 +225,8 70,0 93,7 49,0
feb. 59 8,7 6 188,0 1275,2 1,4 1002,9 872,2 +130,7 70,0 105,0 58,2
mar. 8,3 7,0 6 254,0 1291,3 1,5 1603,5 1519,2 +84,3 70,0 105,7 60,2
apr. 6,1 11,0 6 256,0 1263,8 1,3 23421 2185,2 +156,9 70,0 108,0 62,0
mai 50 7,0 6 254,0 1254,4 1,2 2996,6 27417 +254,9 70,0 106,5 67,3
jun. 2,6 1,9 6 248,0 1212,7 10,8 3712,0 3778,0 -66,0 70,0 105,9 59,3
jul. 1,6 2,2 6 199,0 1205,6 10,7 4 355,9 4698,4 -342,5 70,0 95,9 59,7
aug. 1,8 1,1 6 122,0 1182,0 10,5 5094,7 57579 -663,2 67,3 83,4 60,0
sep. 3,9 3,4 6 061,0 1191,8 10,6 6042,7 6872,1 -829,4 62,0 81,0 55,8
oct. 4,4 1,6 5999,0 1213,9 10,8 6904,1 77578 -853,7 58,0 73,7 53,4
nov. 2,8 2,7 5940,0 1211,9 10,8 77621 87974 -1035,4 58,0 64,1 49,6
dec. 2.1 2.1 5 900.0 1223.9 10,9 8 860,2 10 930.4 —2 070.2 58.0 61.8 49.5
1995 jan. 2,0 1,3 5802,0 1234,9 11,0 807,4 622,6 +184,8 55,0 56,3 443
feb. 1,4 1,5 5857,0 12454 1.1 1674,5 1568,9 +105,6 48,5 54,0 417
mar. 0,9 0,5 5928,0 1229,0 10,9 27411 2779,6 -38,5 44,0 52,1 39,4
apr. 1,6 41 5925,0 1183,7 10,5 3687,4 39426 -255,2 40,0 51,1 37,6
mai 1,1 2,6 5965,0 1151,8 10,3 47215 5165,5 -444,0 40,0 49,4 35,2
jun. 1,3 3,7 5967,0 11147 9,9 5746,2 6 634,4 -888,2 40,0 48,1 37,6
jul. 2,6 3,3 5993,0 1085,5 9,7 6749,2 79454 -1196,1 40,0 48,0 37,5
aug. 1,0 1,6 5930,0 1061,8 9,5 7 849,8 9336,7 —1486,9 35,0 47,9 36,1
sep. 1,6 1,9 5893,0 1038,0 9,2 9 096,6 10 737,3 —-1640,7 35,0 46,1 34,1
oct. 3,5 2,4 5862,0 1007,1 9,0 10 296,6 12324,8 -2028,2 33,0 42,8 30,9
nov. 4.1 2,8 5783,0 985,5 8,8 11572,8 13 806,2 -2 233,4 33,0 44,0 31,1
dec. 3.7 2.6 5 707.0 908.4 9.5 12 888.3 15 858.0 —2 969.7 34,1 47.5 32.4
1996 ian. 1,2 2,6 5648,0 1042,2 9,0 1307,8 1515,0 -207,2 35,0 48,9 34,0
feb. 1,9 3,3 5638,0 1055,3 10,1 2534,2 2846,0 -311,8 35,0 55,4 36,7
mar. 1,7 2,8 5706,0 1031,4 9,8 3680,9 4 475,5 -794,6 35,0 57,9 38,0
apr. 1,9 41 5794,0 926,7 8,0 49519 5934,8 -983,0 35,0 56,5 37,8
mai 53 3,7 5841,0 862,7 8,2 6 964,6 7 561,1 -596,5 35,0 56,9 38,5
jun. 1,0 3,6 5865,0 798,0 6,0 8258,4 9501,2 -12429 35,0 57,4 38,7
jul. 7,5 13,2 5875,0 736,4 7,0 9625,8 112875 -1661,7 35,0 56,8 38,7
aug. 3,8 4,8 5826,0 692,6 6,0 11 .094,6 12998,8 -1904,2 35,0 55,4 38,7
sep. 2,4 4,0 5802,0 664,6 6,3 125515 154112 -2 859,7 35,0 55,0 38,9
oct. 3,4 2,1 5762,0 659,4 6,3 14 207,3 17 870,6 -3663,3 35,0 55,2 38,8
nov. 58 2,1 57150 644,6 6,1 15991,3 20 189,6 -4198,3 35,0 54,7 38,9
dec. 10,3 2.4 5 634.0 657.6 6.6 18 372.8 23 732.0 -5 359.2 35.0 53.6 38.9
1997 ian. 13,7 8,9 5508,0 702,5 7,0 2128,0 24657 -337,7 50,0 53,2 39,0
feb. 18,8 17,0 5502,0 7481 7,5 42249 4 565,6 -340,7 50,0 69,7 58,7
mar. 30,7 52,6 5532,0 757,7 7,5 6 469,8 84522 -1982,5 50,0 108,0 96,6
apr. 6,9 52 5503,0 731,0 7,3 9962,2 12395,8 -2 433,6 50,0 12,7 94,9
mai 4.3 58 5529,0 709,5 71 13944,8 16 255,6 -2310,9 50,0 109,0 87,5
jun. 2,3 4,4 5501,0 7279 7,3 17 2229 20 371,6 -3148,7 50,0 91,4 73,8
jul. 0,7 1,5 5482,0 720,3 7,2 20728,0 26 022,0 -5294,0 44,7 69,0 47,4
aug. 3,5 0,6 5406,0 708,5 71 24 4295 30 258,6 -5 829,1 40,0 52,8 38,4
sep. 3,3 2,5 5310,0 7211 7,2 28 814,7 34 708,0 -5 888,3 40,0 49,8 33,6
oct. 6,5 1,7 5225,0 763,4 7,6 33624,2 39 384,5 -5760,3 40,0 48,1 32,7
nov. 4.3 3,4 5135,0 816,4 8,1 38 150,9 44 717,7 -6 566,9 40,0 50,5 32,9
dec. 4.5 2.1 5 125.0 8381.4 8.9 43 834.5 52 896.6 -9 062.1 40.0 55.6 34.1
1998 jan. 4,9 3,0 5287,0 920,1 9,3 5404,6 5359,2 +45,4 40,0 59,8 36,3
feb. 7,2 2,7 5250,0 961,7 9,7 9628,9 10 436,8 -807,9 40,0 62,0 40,1
mar. 3,8 1,7 5217,0 953,4 9,6 13890,2 16 770,4 -2 880,1 40,0 62,1 40,6
apr. 2,7 2,2 5252,0 933,9 9,4 19 906,5 24 972,0 -5 065,5 40,0 60,7 39,6
mai 2,3 1,4 5259,0 907,2 9,2 24 539,9 304275 -5887,5 40,0 57,4 38,2
jun. 1,3 0,8 5248,0 883,9 8,9 30 095,1 37 124,7 -7 029,6 40,0 53,2 34,3
jul. 1,3 0,2 5214,0 871,0 8,8 36 210,1 43 054,4 -6 844,3 40,0 48,5 32,4
aug. 0,6 0,7 5165,0 848,3 8,7 41195,3 47 491,7 -6 296,5 35,0 47,0 32,1
sep. 2,7 1,3 5155,0 857,2 8,7 47 148,8 54 403,9 -7 255,2 35,0 47,9 33,5
oct. 3,9 1,2 5105,6 894,6 9,0 54 517,4 61897,9 -7 380,5 35,0 53,0 37,5
nov. 1,9 1,7 5060,8 940,0 9,5 60 160,2 68 230,1 -8 069,9 35,0 54,3 40,4
dec. 2,2 1,3 5024,8 1025,1 10,3 67 215,5 77 616,6 -10401,0 35,0 58,9 42,3
1990 2,7 8,1 81422 X X 212,7 210,2 +2,5 3,0 3,8 3-5
1991 10,3 1,5 7 483,5 337,4 3,0 496,8 537,9 -41,1 18,0 14,8 8,6
1992 9,6 6,1 6 627,4 929,0 8,2 1363,9 1627,0 -263,1 50,5 49,6 28,3
1993 12,1 9,6 6385,3 1164,7 10,4 3792,4 4313,6 -521,2 70,0 58,9 33,8
1994 4.1 4,8 5900,0 1223,9 10,9 8860,2 10 930,4 -2 070,2 65,3 91,4 58,9
1995 2,1 2,3 5707,0 998,4 9,5 12 888,3 15 858,0 -2 969,7 39,6 48,6 36,5
1996 3,8 41 5634,0 657,6 6,6 18 372,8 23732,0 -5359,2 35,0 55,8 38,1
1997 8,0 8,1 5125,0 881,4 8,9 43 834,5 52 896,6 -9 062,1 47,2 63,7 51,6
1998 2,9 1,5 5024,8 1025,1 10,3 67 215,5 77 616,6 -10401,0 38,0 56,9 38,3

2) Valorile anuale din partea de jos a tabelului sunt medii cronologice, iar pentru ratele dobanzilor sunt medii aritmetice ponderate;
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2b. PRINCIPALII INDICATORI MACROECONOMICI (valori lunare)

Sectiune statistica

Perioada |Active externe la Creditul intern Masa monetard (M2) (miliarde  |Cursul de schimb al pietei valutare 3) Investitori straini
sfarsitul perioadei (miliarde lei; sfarsitul |lei; sfarsitul perioadei) 2) lei/lUSD lei/ECU (investitii directe
(DC, exclusiv aurul) perioadei) 2) totala M1 Cvasi mediu al la sfarsitul [mediu al |la sfarsitul |si de portofoliu) 4)
(mid. lei) 2) total, net |din care, bani pericadei |perioadei perioadei perioadei total capital
brute nete credit subscris
neguver- in valuta
namental
1994 jan. | 14201 8,9 42381 5 158,1 45740 19242 | 26498 | 1387,16 | 1450,00 | 1544,25  1624,15 30130 7721
feb. | 15419 6,2 4543,0 54513 | 49347 2126,6  2808,1 1493,50 1570,00 | 1671,73 | 1772,14 | 30722 795,8
mar.| 1667,3 78,9 | 48521 57259 | 52307 21329 30979 | 1601,30 | 1650,00 | 1824,83 1894,94 31816 820,9
apr. | 1801,7 222,9 | 44747 5987,3 | 54811 2277,1 | 3204,0| 1670,71 | 1659,00 | 1902,06 1913,24 32562 831,8
mai | 2438,2 -759,4 | 45292 62696 | 57745 23753 33992 | 1657,24 | 1659,00 | 192556 194178 33977 880,2
jun. | 27971 -503,7 | 48726 66148 | 6290,7 2670,1 | 36206 | 1667,09 | 1677,00 | 196572 203529 34884 924,9
jul. 2950,1 -295,3 | 53605 70669 | 69295 29759 39536 | 168571 | 1690,00 205140 | 2052,76 36808 942,7
aug.| 30706 -174,9 | 5842,7 74390 | 74418 31925 42493 1687,83 | 1701,00 | 2056,05| 204500 38028 954,5
sep.| 32517 -19,9 | 65456 79373 | 80455 3320,8 47247 | 1727,09 | 1756,00 | 2134,36 | 2170,00 39 467 943,9
oct. | 3360,6 1456 | 6963,1 84105 | 84142 35376 48766 | 175295 | 1752,00 | 2192,81 | 2234,00 40 481 974,6
nov.| 3554,6 343,3 | 73389 88757 | 89742 37777 51965 | 175655 | 1770,00 | 2193,00 | 2156,00 42395 | 12259
dec.| 37859 1623 | 91834 04845 | 10648.7 45342 61145 177390 176700 214890 | 213400 43100 | 12718
1995 ian. | 37985 -979 [ 91743 9852,0 | 10447,7 3998,2 | 64495 | 1776,00 | 1780,00 | 2193,48 | 2219,00 | 44130 | 13115
feb. | 37255 -2416 | 94755 10216,2 | 10565,7 38469 67188 | 179885 | 1810,00 | 2247,95| 2292,00 44579 | 13165
mar.| 3605,8 -601,8 | 10 169,9 107353 | 11191,2 40687 71225 | 183257 | 1847,00 | 2380,43 | 2441,00 45002 | 1350,0
apr. | 35220 -775,8 | 10799,4 11174,0 | 11504,6 42417 | 72629 | 186495 1879,00 | 247280 | 2502,00 45502 | 13392
mai | 34755 -711,8 |11 183,1 115156 | 12037,9 43547 76832 | 191120 1937,00 | 250086 | 2571,00 46021 | 13705
jun. | 3644,8 -667,2 | 11 872,5 11897,7 | 12753,4 4639,0 81144 | 195582 | 197500 | 257850 | 2619,00 46632 | 1399,0
jul. 3536,4 -720,9 | 12670,7 124635 | 13352,2 49906 83616 | 199429 | 2018,00 | 265595 | 2700,00 47136 | 1436,7
aug.| 33904 -853,3 | 13580, 1 13117,4 | 14078,7 5252,8 | 88259 | 204591 | 2069,00 | 266330 2637,00 47671 | 14791
sep.| 3159,8 | —1140,6 |14 213,2 140446 | 146223 5516,3 91059 | 2100,00 2128,00 | 2677,29 | 2762,00 48301 | 15212
oct. | 3152,4 | -1327,6 | 15390,7 149553 | 15395,8 59056  9490,2 | 2166,20 | 222500 | 281259 | 2916,00 48644 | 1543,2
nov.| 38435 -1178,5 |16388,6 15860,6 | 16 607,2 6249,5 10357,8 | 239527 | 2547,00 | 3107,32 | 3291,00 49062 | 15838
dec.| 42529  —1286,6 17 .399.0 16 4354 | 18 278.1 70832111949 255800 | 257800 326361 329900 49206 15950
1996 ian. | 3856,0 | —1558,7 |17 963,8 16779,0 | 18254,0 6557,1 111696,9 | 2599,24 | 2640,00 | 3289,00 | 324500 | 49746 | 1677,4
feb. | 4035,3 | -1980,6 |18 733,5 17 494,9 | 18 904,6 6376,2 125284 | 2773,71 | 2859,00 | 3468,00 | 3630,00 50026 /| 1707,6
mar.| 4602,0  —1790,9 |19 340,2 180753 | 19359,7 6416,1 129436 | 2872,60 | 2937,00 | 3606,14 | 3671,00 50342 | 1747,0
apr. | 4218,0 | -1950,0 | 20 079,1 18656,7 | 19797,5 6740,3 13057,2 | 2911,14 | 2913,00 | 3630,29 | 3582,00 50698 | 1784,0
mai | 5264,1 | -2038,8 |20 207,3 19369,2 | 20644,4 7078,8 |135656 | 2930,41 | 2951,00 | 3599,41 | 3610,00 51145 | 18716
jun. | 5867,6 | —2190,0 |21521,6 19882,6 | 21405,2 73479 |14057,4 | 2988,00 | 3028,00 | 3698,30 | 3747,00 51493 | 1906,6
jul. 6027,8 -2451,8 (228957 | 210153 | 22580,7 7843,2 147375 | 306322 | 313500 | 3841,17 | 3983,00 51917 | 19456
aug.| 5586,3 | -2708,6 23584,7 215171 | 232357 8078,6 | 151571 314391 | 3162,00 | 3989,95  4029,00 | 52288 | 20471
sep.| 56257 | -2756,2 |24 869,5 22159,8 | 24 113,5 8506,4 | 15607,1 3201,19 | 3261,00 | 4036,57 | 4090,00 | 52626 | 20523
oct. | 7233,8 | -3013,0 272754 23787,3 | 25927,6 95158 |16 411,9 3295,74 | 337500 | 412565 | 4280,00 53051 21444
nov.| 74113 | -3444,4 |29 022,8 25064,6 | 27687,9 | 10168,1 |[17519,8 3478,19 | 3591,00 | 4421,67 | 454500 | 53465 | 21815
dec.| 8766,1 | -3990,3 | 31450,0 268414 | 303346 | 111734 1191613 373389 | 403500 464861 | 500500 53581 2 208.7
1997 ian. |10975,0 | -5732,0 |36 765,2 32 168,3 | 33623,2 9724,8 |23 898,4 4963,40 | 5932,00 | 6009,00 | 7041,00 | 54108 | 22244
feb. |14 183,9 | -7 224,7 418674 37 344,3 | 37 805,2 8901,8 |28 903,4 6895,70 | 7744,00 | 7981,60 | 8851,00 | 54477 | 22716
mar.| 13 678,56 | -6 463,3 |40 298,4 35081,5 | 37 865,6 8948,2 |128917,4 7 235,90 | 6996,00 | 8321,19 | 8 100,00 | 54603 | 23183
apr. | 16 062,5 | -4 091,4 | 39 368,7 34 636,7 | 39747,4 | 10096,2 |29 651,2 7048,52 | 709500 | 8050,00 | 8018,00 | 54834 | 24545
mai | 16 744,5 | -3899,6 |40 414,8 35971,4 | 41641,1 | 10551,1 |31 090,0 7 090,71 | 7110,00 | 8116,81 | 8 130,00 | 55159 | 2486,2
iun. | 19904,9 176,8 | 37 697,2 36 195,7 | 43956,9 | 11854,1 |[32102,8 7172,29 | 7032,00 | 8120,10 | 7932,00 | 55346 | 25701
iul. |22924,8 2282,5 40 398,2 37373,0 | 478225 | 12805,5 | 35017,1 7164,26 | 7354,00 | 7899,57 | 7917,00 | 50058 | 2385,6
aug. |24 1511 2840,0 419911 39668,3 | 49317,5 | 13387,3 |35930,2 744524 | 7471,00 | 7950,57 | 8182,00 | 50273 | 2390,4
sep. | 28 420,7 5206,3 425919 38216,6 | 51526,7 | 14762,9 |36 763,8 7528,82 | 7613,00 | 8255,68 | 8429,00 | 50980 | 2678,5
oct. |28 871,4 5043,9 |44 7223 39733,2  53259,2 | 15240,2 38019,0 7702,09 | 774100  8612,43 881500 51761 2703,6
nov.|30589,0 | 7113,3 |45959,9 | 36246,0 | 564043 | 15577,8 |40826,5 | 7808,15 | 7860,00 | 891550 | 8820,00 52408 27218
dec.| 311456 | 78858 1474320  35900,7 | 62150,4 | 18 731,1 143419,3 7960,25 802300 | 8858,65  8867,00 53203 2780,0
1998 ian. [30255,0 | 6730,4 1493482 | 382457 | 60260,1 | 15150,9 45109,2 | 8293,40 | 8248,00 | 9016,85 | 8912,00 | 53891 | 2852,6
feb. |29749,7 | 6633,6 |51784,3 | 402608 618386 15620,7 |46217,9 | 8230,90 810500  8962,05| 8862,00 54532 | 28609
mar.| 28 828,4 | 4838,0 |54559,2 | 41319,1 | 63809,7 | 15366,3 |48443,5| 8207,09 | 8490,00 | 8915,00 | 9 135,00 2990,4
apr. |28 199,0 | 4460,0 |56981,5 | 424043  64884,6 | 156652 492194 | 8379,62 834500  9152,05| 9197,00 3014,1
mai |28 343,2 | 4783,0 |59184,2 | 437265 | 66869,1 | 16126,6 507425 | 8477,25 | 8511,00 | 941570 | 9 399,00 ...| 31518
jun. |29103,3 | 5004,7 |611854 | 451411 | 694784 | 173115 |52 166,9 | 8569,36 | 8670,00 | 9450,32 | 9494,00 58354 32792
jul. |28821,0 | 5119,7 |64456,6 | 46296,3 | 70993,4 | 17410,1 |53583,3 | 8699,43 | 8744,00 | 9563,52 | 9674,00 59103 3360,8
aug.|28578,0 | 49695 |66460,5 | 477821 | 727982 | 17906,3 |54891,9 | 8781,24 | 8924,00 | 9687,38 | 9943,00
sep.| 273022 | 2794,1 1709283 | 51007,0 | 750683 | 18638,0 56430,3 | 9050,14 | 9238,00 |10454,23 [10847,00 60410  3407,2
oct. |26613,3 763,9 73953,3 | 539246 | 76567,7 | 18189,1 583786 | 9380,68 | 9592,00 1128555 11417,00 | 61345 | 34652
nov. | 24 817,9 -905,9 |77 814,1 564356 | 79196,1 | 18759,2 |60436,9 | 9908,86 10082,00 11592,43 |11616,00 | 61875 | 3468,2
dec.|32344,2 | 4637,0 81289,0 590865 | 92529,9 | 22109,7 |70420,1 | 10528,59 |10 951,00 |12 383,68 [12788,00 63255  3648,5
1990 24,6 19,4 553,7 747,2 478,0 232,3 2457 22,43 34,71
1991 35,0 -26,2 674,6 809,7 603,5 316,4 287,1 76,39 189,00 6182 537,9
1992 197,2 -61,8 | 12551 14217 1238,9 758,0 480,9 307,95 460,00 ... | 18872 896,3
1993 755,0 -166,7 | 2640,2 30956 | 27596 1450,3 | 13093 760,05 | 1276,00 884,60 | 144564 | 29392 | 12646
1994 25347 -73,2 | 552387 6 8441 6 637,6 2807,8 38298 | 165509 | 1767,00 | 1967,56 2134,00 40941 | 22618
1995 3572,8 -739,9 1 12350,8 12399,3 | 13085,0 4906,1 81789 | 2033,26 | 2578,00 | 2629,51  3299,00 44638 | 25625
1996 5519,8  -2376,8 | 224932 | 204533 | 22 184,8 7813,1 |14371,7 | 3082,60 403500 386290 | 500500 48557 | 31393
1997 20 538,5 -233,4 140959,3 | 36 167,2 | 44934,3 | 12233,5 327008 | 7167,94 | 8023,00 | 8090,93 8867,00 53203 | 2780,0
1998 28529,7 | 42877 |62584,7  46169,7 | 699254 | 17213,7 |52711,7 | 887555 110951,00 | 9989,90 12788,00 63255 36485

2) Valorile anuale din partea de jos a tabelului sunt medii cronologice, iar pentru ratele dobanzilor sunt medii aritmetice ponderate;

3) Panain 11 martie 1997 - curs de referinté; 4) Incepand din iulie 1997, numai investitii directe.
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3. STRUCTURA COMERTULUI EXTERIOR PE GRUPE DE TARI

- procente; sfarsitul perioadei -

Perioada |Export fob Import cif
Téri dezvoltate Tariin tranzitie | Tari in curs de |Tdri dezvoltate Tariin tranzitie Tariin curs de
Total Tarile Alte tari din Europa dezvoltare Total Tarile Alte tari din Europa dezvoltare
Uniunii dezvoltate |Centrald Uniunii dezvoltate |Centrald
Europene side Est 1) Europene side Est 1)
1994 ian. 54,6 48,6 6,0 14,7 30,6 59,7 49,9 9,8 22,5 17,6
feb. 56,2 48,9 73 15,2 28,5 55,6 46,0 9,6 22,6 21,3
mar. 54,9 47,4 75 14,5 30,2 58,0 47,6 10,4 23,8 17,9
apr. 52,8 45,6 72 14,3 32,5 57,4 46,3 11,1 24,4 17,9
mai 53,1 45,6 75 13,5 32,8 59,2 47,7 11,5 23,7 16,8
iun. 54,1 46,6 75 13,1 32,0 59,7 49,0 10,7 24,4 15,6
iul. 55,3 48,0 73 12,6 31,4 61,1 50,3 10,8 23,9 14,8
aug. 55,3 47,8 75 12,4 31,6 59,5 48,5 11,9 23,9 16,4
sep. 55,8 48,2 7,6 12,2 31,3 60,0 48,6 11,4 23,7 16,0
oct. 55,6 48,1 7,5 13,4 30,2 60,3 49,2 11,1 23,6 15,7
nov. 56,1 48,3 78 13,2 30,0 60,7 48,2 12,5 23,3 15,6
dec. 56,0 48,2 7.8 13,2 30,1 60,4 48,2 12,2 23,0 16,2
1995 ian. 60,0 53,7 6,3 8,6 29,6 68,4 56,7 11,7 20,8 10,1
feb. 62,1 53,0 9,1 10,1 26,9 65,2 51,9 13,3 22,5 11,9
mar. 63,5 55,0 8,5 11,1 24,8 61,3 49,4 11,9 23,9 14,5
apr. 63,7 53,3 10,4 10,5 25,1 60,4 49,4 11,0 22,9 16,4
mai 62,8 53,3 9,5 10,0 26,7 60,2 50,0 10,2 22,3 17,2
iun. 62,5 53,6 8,9 9,9 27,0 60,1 50,3 9,8 22,5 171
iul. 62,9 54,4 8,5 9,5 26,9 60,4 50,9 9,5 22,6 16,6
aug. 62,6 54,4 8,2 9,5 27,2 59,9 50,6 9,3 22,2 17,3
sep. 62,6 54,6 8,0 9,7 26,9 59,5 50,6 8,9 21,7 18,1
oct. 62,2 54,5 7,7 10,0 27,1 60,3 50,6 9,7 21,7 17,5
nov. 62,0 54,2 7,8 10,2 27,1 59,9 50,5 9,4 211 18,3
dec. 61,7 54,2 7,5 10,4 27,1 60,0 50,5 9,5 21,2 18,2
1996 ian. 61,6 55,8 58 8,9 29,0 62,4 52,3 10,1 21,7 15,8
feb. 62,7 57,0 57 9,4 26,6 61,3 50,8 10,5 22,8 15,7
mar. 61,3 55,6 57 10,0 27,3 61,2 51,3 99 23,1 15,4
apr. 60,2 54,3 59 10,0 28,5 60,8 51,6 9,2 22,9 16,0
mai 60,2 54,6 56 10,3 28,1 60,9 517 9,2 21,8 17,0
iun. 60,1 54,5 56 11,0 27,4 61,2 52,2 9,0 21,2 17,3
iul. 60,4 55,0 54 11,1 26,9 61,9 53,1 8,8 20,7 17,0
aug. 60,7 55,2 55 11,1 26,7 62,2 53,3 8,9 21,2 16,3
sep. 61,3 55,9 54 11,1 26,1 62,0 53,0 9,0 21,7 16,0
oct. 62,2 56,7 55 11,0 25,5 61,9 52,9 9,0 21,4 16,4
nov. 62,4 56,8 56 11,0 25,3 61,5 52,5 9,0 21,2 17,0
dec. 62,2 56,5 57 11,0 25,6 61,6 52,3 9,3 21,0 17,1
1997 ian. 68,2 58,6 9,6 8,6 23,2 55,7 46,5 9,2 22,2 22,1
feb. 69,0 60,2 8,8 8,7 22,2 56,5 48,3 8,2 24,0 19,5
mar. 67,9 58,2 9,7 10,0 21,9 58,8 50,7 8,1 25,6 15,3
apr. 66,8 56,8 10,0 10,1 22,9 58,7 50,3 8,4 23,9 17,4
mai 66,0 56,8 9,2 10,7 23,1 60,6 50,4 10,2 22,5 16,6
iun. 65,2 56,5 8,7 11,2 23,3 60,8 50,8 10,0 215 17,4
iul. 65,7 57,4 8,3 11,3 22,7 61,6 51,8 9,8 20,6 17,5
aug. 65,4 57,0 8,4 11,6 22,7 61,2 51,6 9,6 20,8 17,7
sep. 65,3 57,1 8,2 11,9 22,3 61,7 517 10,0 20,8 171
oct. 65,0 56,8 8,2 12,2 22,2 62,0 51,9 10,1 21,3 16,4
nov. 65,0 56,8 8,2 12,4 22,0 62,1 52,1 10,0 21,6 16,0
dec. 64,9 56,5 8,4 12,6 21,9 62,7 52,5 10,2 21,6 15,4
1998 ian. 72,3 62,3 10,0 9,6 17,0 61,6 51,4 10,2 23,7 14,6
feb. 71,7 62,5 9,2 10,6 16,5 62,9 53,7 9,2 23,5 13,4
mar. 71,6 63,0 8,6 10,9 16,4 64,3 55,2 9,1 22,9 12,9
apr. 70,8 62,5 8,3 10,8 171 64,6 55,6 9,0 23,1 12,3
mai 71,4 63,2 8,2 10,8 16,6 65,1 56,0 9,1 21,7 12,9
iun. 719 63,6 8,3 10,6 16,3 66,1 57,1 9,0 21,4 12,2
iul. 72,5 64,6 79 10,3 16,1 66,2 57,5 8,7 211 12,5
aug. 72,5 64,4 8,1 10,4 16,0 66,1 57,5 8,6 211 12,5
sep. 72,6 64,5 8,1 10,4 16,0 66,2 57,1 9,1 21,0 12,4
oct. 72,4 64,6 78 10,5 16,1 66,1 57,3 8,8 21,2 12,1
nov. 72,4 64,7 7,7 10,5 16,1 66,1 57,6 8,5 215 12,0
dec. 72,2 64,5 7,7 10,6 16,3 66,3 57,7 8,6 21,1 12,1
1990 441 33,9 10,2 36,4 19,5 312 21,8 9,4 37,6 31,2
1991 451 36,9 8,2 34,2 20,7 38,1 28,7 9,4 29,0 32,9
1992 42,9 35,2 7,7 24,8 32,0 50,3 413 9,0 26,2 23,2
1993 48,7 41,4 73 15,0 35,9 57,6 453 12,3 21,2 20,8
1994 56,0 48,2 7,8 13,2 30,1 60,4 48,2 12,2 23,0 16,2
1995 61,7 54,2 7,5 10,4 27,1 60,0 50,5 9,5 21,2 18,2
1996 62,2 56,5 57 11,0 25,6 61,6 52,3 9,3 21,0 17,1
1997 64,9 56,5 8,4 12,6 21,9 62,7 52,5 10,2 21,6 15,4
1998 72,2 64,5 7,7 10,6 16,3 66,3 57,7 8,6 21,1 12,1

1) Inclusiv Federatia Rusg;

15*




Raport anual 1998

Sectiune statistica

4. CASTIGURILE SALARIALE TN PRINCIPALELE RAMURI ALE ECONOMIEI NATIONALE

Perioada |Valori nominale nete medii lunare (lei/persoand) Indici, fatd de aceeasi perioadd a anului anterior (%)1)
Total Industrie  |Con- Agricul- | Tran- Comert Adminis- [Total Indus- |Con- Agri- Tran- |Comert | Adminis-
economie structii turd sporturi tratie econo- | trie structii culturd |sporturi tratie

publica mie publica

1994 ian. 101795 | 103 420 94 727 79564 | 126759 79 657 93 041 366,7 | 3705 3654 | 356,2 3492 3642 3451
feb. | 106378 | 109576 | 104 601 88481 | 126844 86242 | 109 412 3648 3729 3458 | 3672 | 321,8 | 3829 | 3973

mar. 112603 | 116467 | 119345 93628 | 141536 93763 | 106 646 303,1 | 3013 309,8 | 316,0 | 321,6 | 3294 | 3224

apr. | 126194 | 133310 | 131708 | 102940 149913 103322 | 114997 329,3 | 338,0 3152 | 298,0 | 330,2 | 330,3 | 3427

mai 126464 | 132011 | 133975 | 108170 | 141848 101251 | 127347 2478 | 255,11 249,8 | 247,8 | 2585 | 2738 | 3005

iun. 131134 | 139121 | 143575 | 112497 | 144910 105421 | 124843 2226 @ 220,2 2273 | 237,56 | 2322 | 2483 | 2575

iul. 142657 | 147932 | 151755 | 113210 191773 116663 | 125151 2265 2195 206,6 | 216,0 2455 | 2388 | 2124

aug.| 153883 | 164634 | 164090 | 122822 195040 124308 | 136420 216,7 | 2214 211,1 | 2032 | 237,3 | 2290 | 1947

sep.| 153486 | 161603 | 166875 | 124078 190823 128324 | 130562 217,8 | 2185 210,8 | 202,8  226,8 | 230,8 | 187,4

oct. 160483 | 161355 | 166255 | 128832 | 210879 131262 | 151779 204,6 = 200,4 190,0 | 1929 2118 | 198,0 | 2006

nov. | 167745 171654 | 177080 141268 | 199446 137128 | 158349 184,4 | 1842 188,2 | 181,1 1715 | 1781 171,9

dec.| 198530 | 192720 | 198201 | 168263 | 239814 | 160255 | 233220 1959 | 1825 1995 | 1880 | 1827 | 1812 | 2491
1995 ian. 170885 | 167154 | 173463 | 148331 | 212799 145953 | 167 066 167,9 | 161,6 183,1 | 186,44 1679 | 1832 | 1796
feb. | 173758 | 167703 | 183127 | 158331 | 216401 154502 | 172286 163,3 | 153,0 1751 | 1789  170,6 | 1791 157,5

mar.| 182803 | 186612 | 184924 | 159211 | 221852 | 154863 | 176352 162,3 | 160,2 1549 | 170,0 | 156,7 | 1652 | 1654

apr. | 199030 | 204 149 | 196142 | 161596 242197 = 165617 | 189945 157,7 | 1531 1489 | 1570 1616 | 160,3 | 1652

mai 199702 | 205653 | 210998 | 160937 | 245930 163533 | 187 440 157,9 | 1558 1575 | 1488 1734 | 1615 147,2

iun. | 205080 | 211383 | 220980 165825 | 246022 168445 | 192534 156,4 | 1519 1539 | 1474 1698 | 159,8 | 1542

iul. 218535 | 225773 | 231487 | 177333 | 275173 | 179249 | 206716 1632 | 152,6 152,56 | 1566 1435 | 153,6 | 1652

aug.| 230338 | 243497 | 247939 | 181902 284016 189082 | 211698 149,7 | 1479 151,1 | 148,1 1456 | 152,1 155,2

sep.| 229543 | 242540 | 242475 | 183911 273133 193587 | 212153 149,6 | 150,1 1453 | 1482 143,1| 1509 | 1625

oct. | 242612 | 254508 | 252948 | 195262 282275 | 205473 | 220311 15612 | 1577 152,1 | 1516 1339 | 156,5 145,2

nov. | 252217 | 263637 | 256777 | 207846 | 304644 217842 | 222070 150,4 | 153,6 1450 | 1471 152,7 | 158,9 | 140,2

dec.| 282995 | 288853 | 273002 | 252533 | 344131 | 248133 | 308625 1425 | 1499 137,7 | 150,1 | 1435 | 1548 | 1323
1996 ian. | 256563 @ 258031 | 238269 | 203380 300576 = 204864 = 266 726 150,1 | 1544 137,4 | 137,1 | 1412 | 1404 | 1597
feb. | 248880 | 257490 | 245191 | 201600 329067 211899 | 223603 1432 | 1535 1339 | 1273 152,1 | 137,1 129,8

mar.| 262237 | 275574 | 261202 | 211479 | 333018 | 223912 | 230886 1435 | 1477 141,2 | 1328 | 150,1 | 1446 | 1309

apr. | 301558 | 319649 | 293462 | 235164 389060 255576 | 243872 1515 | 156,6 149,6 | 1455 1606 | 1543 | 1284

mai | 293508 | 312177 | 301214 | 237092 | 377085 247608 | 236795 147,0 | 1518 142,8 | 1473 1533 | 1514 | 1263

iun. | 294148 | 306135 | 306071 | 241098 | 368952 247880 242408 143,4 | 1448 1385 | 1454 1500 | 1472 | 1259

iul. 333797 | 374193 | 353843 | 264967 | 392375 269246 285458 152,7 | 1657 1529 | 1494 1426 | 150,2 | 1381

aug.| 343090 | 379937 | 360299 | 267 181 420633 284306 | 287779 149,0 | 156,0 1453 | 1469 1481 | 1504 | 1359

sep.| 341361 | 373365 | 352204 | 266827 430465 280711 | 284474 148,7 | 1539 1453 | 1451 1576 | 1450 | 134,11

oct. | 374633 | 412022 | 388527 | 294001 471890 295542 | 308 472 154,4 | 1619 153,6 | 1506 167,2 | 143,8 | 1400

nov. 380375 | 415392 | 388173 | 306802 | 451234 312892 318019 150,8 | 157,6 1512 | 1476  148,1| 1436 | 1432

dec.| 433692 | 458797 | 423183 | 360228 | 537845 | 383297 | 439560 153,3 | 158,8 155,0 | 1426 | 1563 | 1545 142,4
1997 ian. | 396892 419845 366848 | 303157 | 483142 319464 368 710 154,7 | 162,7 154,0 | 149,1 | 160,7 | 1559 | 1382
feb. | 456305 | 498698 | 418941 | 333082 557018 360343 | 424716 183,3 | 1937 170,9 | 1652  169,3 | 170,1 189,9

mar.| 507 026 | 560295 | 472042 362605 | 572683 | 408262 474911 193,3 | 203,3 180,7 | 1715 | 1720 | 1823 | 2057

apr. | 591867 | 651368 | 536761 | 395940 761606 469458 | 485912 196,3 | 203,8 1829 | 1684 1958 | 1837 | 199,2

mai | 567647 | 624526 | 562053 | 520873 | 698057 = 440917 | 481719 193,4 | 2001 186,6 | 219,7 1851 | 1781 203,4

iun. | 580978 | 631450 | 599253 | 425490 | 750691 460803 | 511553 1975 | 206,3 1958 | 176,56 2035 | 1859 | 2110

iul. 621728 | 689039 | 649478 | 456229 | 737455 475832 523553 186,3 | 1841 1835 | 1722 1879 | 176,7 | 1834

aug.| 650641 | 711672 | 680004 | 483448 818747 = 522093 | 566 445 189,6 | 1873 188,7 | 1809 1946 | 1836 | 196,38

sep.| 710242 | 767905 | 723104 | 539764 865672 577710 | 630237 208,1 | 2057 2053 | 202,3 | 201,1 | 2058 | 2215

oct. | 797194 | 859118 | 790821 | 557428 1034712 628088 | 712290 212,8 | 208,5 2035 | 189,6 | 2193 | 2125 | 2309

nov. 820842 | 867152 | 796507 @ 574815 995295 660832 799 181 2158 | 208,8 2052 | 1874 2206 | 2112 | 2513

dec.| 940495 | 969965 | 897370 | 647605 [1135484 | 807 089 |1034 756 2169 | 2114 2121 | 179,8 | 2111 | 2106 | 2354
1998 ian. | 884424 921223 | 814722 | 607622 1070663 681311 981942 2228 | 2194 2221 | 2004 | 2216 | 2133 | 266,3
feb. | 878620 | 923759 | 821482 | 604834 1041752 704332 | 940078 192,6 | 1852 196,1 | 1816 1870 | 1955 | 2213

mar.| 954305 1003089 | 923690 | 636585 1101354 | 764 123 |1008 785 188,2 | 179,0 195,7 | 1756 | 1923 | 1872 | 2124

apr. |1045498 1107938 | 971264 | 721181 1239273 825151 |1163 170 176,6 | 1701 180,9 | 182,1  162,7 | 1758 | 2394

mai | 999233 1043216 | 974959 | 727426 1174668 @ 776422 1213 869 176,0 | 167,0 173,56 | 139,7  168,3 | 176,1 252,0

iun. 1040621 1091878 (1046079 | 750920 |1158 142 | 804067 (1236709 1791 | 1729 1746 | 1765 1543 | 1745 | 2418

iul. 1098549 1181771 /1100361 | 810974 |1192972 | 839822 1209 700 176,7 | 1715 169,4 | 1778 1618 | 176,5 | 2311

aug. | 1122880 |1180172 |1 117821 | 823233 (1247866 | 890963 |1 314 681 172,6 | 1658 164,4 | 1703 1524 | 170,7 | 2321

sep. 1139952 1195908 |1 147582 | 831120 1265615 905840 1369 317 160,5 | 1557 158,7 | 1540 1462 | 156,8 | 2173

oct. 1170924 |1222038 |1160732 | 847968 1373040 916590 | 1437 995 146,9 | 1422 146,8 | 152,1  132,7 | 1459 | 2019

nov. 1191510 1224320 1159639 | 864413 |1405350 937 409 |1 468 963 1452 | 1412 1456 | 1504 1412 | 1419 | 1838

dec. 1360261 1383185 1322109 | 952815 |1521335 1114735 |1945 386 1446 | 1426 147,3 | 147,1 | 134,0 | 138,1 188,0
1990 3381 3333 3749 3587 3764 2936 3790 110,5 | 109,5 1052 | 118,17 1179 | 1104 | 109,5
1991 7 460 7 499 7 981 6752 8 850 6 857 8 206 2206 = 2250 2129 | 1882 2351 | 2335 | 2165
1992 20 140 20 508 21438 17 151 25 229 18 075 20973 270,0 2735 268,6 | 254,0 2851 | 2636 2556
1993 59 717 62 388 64 189 49 053 71548 52 751 62 663 296,5  304,2 299,4 | 286,0 283,66 | 2918 2988
1994 141951 | 146999 | 164945 112922 166573 | 124038 149888 237,7 | 2356 2575 | 230,2 | 232,8 2351 239,2
1995 211373 | 227469 | 224855 | 171148 253344 | 168777 | 225914 148,9 | 1547 136,3 | 1516 | 152,1 | 136,1 150,7
1996 321169 | 350039 | 332082 | 254194 397682 | 250282 | 304649 151,9 | 153,9 147,7 | 1485 | 157,0 | 1483 | 1349
1997 632086 | 693437 | 617101 | 469680 772902 | 459497 | 608716 196,8 | 198,1 1858 | 184,8 | 1944 | 1836 | 1998
1998 1073898 |1123208 1046703 | 764924 1232669 | 846730 1274216 169,9 | 162,0 1696 | 1629 | 1595 | 1843 | 209,3

Sursa: Comisia Nationald pentru Statistica.
1) Date calculate pe baza informatiilor Comisiei Nationale pentru Statistica.
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Raport anual 1998 Sectiune statistica

5. PRETURILE DE CONSUM AL POPULATIEI §I PRETURILE PRODUCTIEI INDUSTRIALE

—procente-
Perioada Variatie lunard Indice fata de sfarsitul anului anterior Indice fata de aceeasi perioada a anului
anterior
Preturile - .| Prefurile de consum |Preturile . - Preturile de consum Preturite - . Prefurile de consum
preductiet Total  produse produse servicii fproductiei| Total  |produse |produse servicii |productie- Total | produse |produse |servicii
industriale alimen- neali- [industriale. alimen- |neali- industriale alimen- |neali-
tare mentare [y, -0 tare mentare tare mentare
1994 ian. |*.". 84 49 39 57 6,1[.7.1084. 1049 1039 1057 1061 | . 2942°| 8721 360,7 | 3763 370,
feb. -7-787] 59 6,9 47 60[- -1178+ 11,1 1111 1107 1125} - 8143 364,1 3645 | 360,7 3738
mar.|.-.-.7,0, 83 111 4.9 80|-.-126:0- 120,38 | 1233 116,1| 1215}, - 827,7, 3611 3513 367,11 3718
apr. |.". 11,0 61 59 6,3 6,1} ."139;87 127,56 130,7 1235 | 1289[.".351,2. 3482 3329 3599 3657
mai |-°.7.7,0- 50 55 4,1 57| .7149)6° 1339 | 1379 1285 | 1362|. .307.6. 280,5 2696 2825 3123
un. [-T-T19 26 1,1 32 66| - 15247 137,4| 1394 1326 | 1452 |- -271:6- 2725 | 2714 2680 2896
. tor220 1,6 06 2,7 20f. 1557, 1395 1402 | 1362 1481 |-.-246,5' 2445 2479 | 2413 2424
aug.|".T.TT 1T 1,8 04 28 38[.".157,5. 1420 | 1408 1400 | 1537 | . 2267° 2246 2268 219,6 2340
sep. - - 34 89 5,0 27 37[- -1e28. 1475 | 1478 1438 1594} - 216,17 2104 2128 | 2032 2269
oct. |.-.-.-16. 44 49 36 49 (- -165;5- 154,1 | 1551 | 1490 | 167,1[.-.499,7. 188,8 | 190,7 1803 2127
nov.|.".".27. 28 32 26 23|-."169;2° 1584 1601 | 1529 170,8|.".184,0. 1701 1688 | 1662 1874
dec.|.”.".21. 21 26 1,4 19} ."178347 161,7| 1643 | 1551 | 1741[.".1734. 161,7 | 1643 | 1551 1741
1995ian. |- - - 13- 20 30 1,1 1,1} .- 1013] 1020 | 1030 101,41 | 101,1[- -1621- 157,83 | 1624 | 1483 | 1659
feb. |-, 15 1,4 1,5 1,3 1,6.7.1028, 1035 | 1046 1024 | 102,7|-. 15147 150,7 | 154,7 | 1435 1590
mar.|"."." 05 09 03 1,0 36([.7.103,3. 1044 1049 1034 | 1064 | . 142,1° 1404 1396 1381 1525
apr. .- 447 16 1,4 2,1 09(- -107:,54 1061 1064 1055 1074} . 4333  1846| 1337 1325 1451
mai |.-.-.26. 1,1 07 1,0 26(-.-110;3- 107,83 | 1072 1066 | 110,1|.-.427,8. 1296 127,7 1286 1408
un. |.7..37. 1,8 0,1 1,9 40|-."1143° 1087 | 1073 1086 | 1145[.".130,1. 1280 12655 127,0 137,4
il |.7.7.733. 26 3,1 1,9 27| 11817 1115 1106 1107 | 1176[. .131,5. 1292 | 1296 1261 1383
aug.|-. - -6 1,0 0,0 1,5 28| -71200] 1126 | 1106 1124 | 1210]- -1821- 1282 | 1291 1245 137,0
sep.|*.".n. 19 1,6 1,2 1,6 30f. 1223 1144 | 1119 1142 | 1246 . -1802' 1253 | 1244 1232 136,22
oct. |*."." 24 35 35 33 44 (. 1252, 1184 | 1158 1180 | 130,1| . 131,3" 1243 1226 1228 1356
nov. T.T.7 28 41 38 42 49([.7.128,7. 1282 1202 1229 1364} . 4314  1258| 1233 1247 | 1390
dec.| - - 26 37 45 29 30[-"-132;,0- 1278 | 1256 | 1265| 1404} - 4320 1278 | 1256 | 1265 1404
199 ian. |.".".26. 1,2 1,1 1,5 08]-."302:6" 101,2| 101,1| 1015| 100,8|.".133,7. 1267 | 1232 | 1270 140,0
feb. |.7.".33. 19 1,9 1,8 21}".710597 103,1| 1030 1033 | 103,0[.".136,0. 127,3| 1237 127,6 1408
mar.|- -T-28 1,7 1,5 1,5 33 -7108,9] 1049 1045 1049| 1063 |- -18%2- 1283 | 1252 1284 1403
apr. |*.t.c 410 19 2.4 1,3 1,8.-.1184, 1069 | 1070 1063 | 1083 |-.-1892° 1287 1264 1274 1416
mai |*."."37 53 6,9 39 39 (. .1176. 1127 | 1145 1105 1125|-.-140,8"| 1342 1342 | 131,1 1434
un. |".7." 36 1,0 06 1,4 1,5(.7.121,8. 1138 | 1152 | 1120 1142 ."440,7° 1338 | 1348 1304 1400
. |--132 75 54 10,0 84 (- -187:9- 1224 | 1213 1232 | 1238|. - 4542° 1403 | 1378 140,7 147.8
aug.|.".".48. 38 1,9 5,0 68| -." 1445 1270 1237 1294 | 1321[.'.159,0. 1442 1404 1456 1534
sep.|.".7.40. 24 23 2,1 34)°.7150;3° 130,1| 1266  132,1| 1366 [. .1623. 1453 | 1420 1463 154,0
oct. |- - -1 34 36 32 34| -715347 1345 | 1311 1363 | 1413 |- -161:6- 1451 | 1422 1460 1525
nov. -.-.- 21 58 58 6.8 30f.-.1566, 1422 | 1387 1455 | 1455|- -160:6- 147,4 | 1450 1497 1497
dec. "."."24 103 119 10,2 56F.".1604. 1569 | 1552 | 160,38 | 1536|-.-1604° 1569 | 1552 | 1603 | 153,6
1997 jan. |*.7." 89| 13,7 106 17,1 14,4[.7.1089. 1187 | 1106 | 117,1| 1144} .7 4704°| 1762 | 169,8  184,8 1742
feb. | - - 170, 188 252 123 16,7 [-.-127:44 1350 1385 1315 1335| - 4980 | 2054 2086 | 2040 1991
mar. .*.* 52,6, 30,7 314 275 384|-.-1944° 1765 1820 167,7 184,8].-.286,5. 2640 2702 2562 2669
apr.|.".".52. 69 55 7.9 93| ."204;57 188,7 | 1920 1809 | 2020 [.".289,6. 276,8 2783 2728 2864
mai - -"-58 43 28 6.4 33} - 21647 196,77 | 1973 1925 2086 |- -2054. 2740 2675 | 2794 2849
un. |*.-c 44 23 1,0 2,4 66.-.2259, 201,2| 1993 1971 | 2224 |- -297:8- 277,4 | 268,77 2820 2992
. |t.toot5 07 05 1,7 1,6[.7.229,3, 202,6 | 1983 200,5| 2259|°.-267:1° 259,8 253,8  260,9 2805
aug.|’-". 06 35 39 27 48[.7.280,7. 209,8 | 206,1 2060 | 2368| . 2564° 2591 | 2586 2551 | 2752
sep.| - - 25 33 2,1 32 78| -286;5- 2167 | 2104 2126| 2553 |.-.252,6. 2614 | 2580 2579 286,9
oct. |.-."."1,7. 65 6,0 6,0 94 |-.-240;5+ 230,7 | 2231 2253| 2793|.-.251,8. 2692 | 2639 26571 303,6
nov.|."." .34 43 4,1 4,1 51| ."248;77 2406 | 2322 2346 | 2935][.".2550. 2654 | 2598 2585 3099
dec.|-"-".271. 45 5,8 3,4 35} .725437 251,4| 2456 | 2426 | 3039 |.".264.3. 251,4 | 2456 | 2426 | 3039
1998 ian. |-+ .- 3,00 49 45 28 116|.-.1030, 1049 | 1045 1028 1116|-. -224:2: 231,9| 2320 2130 2964
feb. |*.*. 27 7.2 7.7 7,0 62f.".1058. 1124 | 1125 1100| 1186 . 200,3" 209,3 | 1996  202,8 2699
mar.|"."." .17 38 25 52 38([.".1076. 1166 1153 | 1157 1231 . 4347" 166,11 1556 | 1674 2024
apr.| - - 22 27 2,1 23 57 - -109:9- 1198 1178 1183| 130,1| - 431,0] 1596  150,7 1587 1958
mai |.-.c.14 23 07 4,1 22|-.-111;57 1225 | 1186 1232 | 1330}, .127.6. 1566 1476 1553 | 193,6
un. |.7.7.08. 1,3 0,0 2,6 16| ."112;47 1241 | 1185| 1264 1351[.".1255. 1550 | 1460 1556 1845
. -7.7.02 1,3 10 26 45| .7112)67 1257 | 1174 1297 | 1412[. .1235. 1560 1453 1569 189,7
aug.|-.-.- 07 06 -10 1,9 19} -741847 1265 | 1163 | 1322 1438]|- -123i- 151,7 | 1385 | 1557 | 1845
sep.|".7. .13 27 27 1,8 51[..1149, 1300 1193 1345| 1512} . 1224 1508 1393 1535 180,0
oct. |".7.".127 39 1,6 5,1 65([.".116,2. 1350 | 1213 1414 | 161,1[ . 1220° 1471 | 1336 1522 1753
nov.| - -7 1,9 1,8 1,9 23[-7-1482- 187,86 | 1234  1440| 1648| - 4120,5° 1438 | 1306 1489 1705
dec.|.".-."1,8. 22 25 1,9 21]-.-119;8- 1406 | 1265 1468 | 1682].-.119,8. 1406 | 1265 1468 168,2
Variatie medie lunara Indice mediu anual
1990 g 27 2,0 34 28| 725417 137,7 | 1265 1490| 1395[."-1269. 1051 | 1045| 1055 1055
1991 - dt5] 1083 120 9,0 91| -'8505] 8228 3877 2810 | 2854 |- -320,i- 2702 2862 267,8 2357
1992 .81 96 102 9,3 84|..2040, 2992 | 3197 2895 | 2627 |-. 2848 3104 3366 2942 2804
1993 g6 121 11,6 129 118[.".2954. 3955 3712 4286 3828| ." 26507 856,1 | 3489 3690 3403
1994 dg 41 4.2 37 47[--173:41 161,7 | 1643 1551 1741} - 24057 2367 2362 | 2328 2508
1995 ..28.0 21 1,9 2,0 29(-.-182,0- 1278 1256 1265 1404, 4351, 1323 | 131,9 1296 1427
1996 L4138 37 4,0 36|-."160;47 1569 | 1552 160,3| 153,6[. .149.9. 1388 1364 1391 1469
1997 T8 8,0 78 7,7 97| 725437 251,4| 2456 2426 | 3039 |- .-256,6. 254,8 | 2514 2525 2765
1998 S5 29 2,0 33 441 -°419.8° 1406 | 1265 1468 1682 |- -1832- 1591 1484 | 1602 1921

Sursa: Comisia Nationald pentru Statistica.
1) Date calculate pe baza informatiilor Comisiei Nationale pentru Statistica.
Not&: Incepand cu ianuarie 1998, indicele este cel al preturilor productiei industriale livrate pietei interne.
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Raport anual 1998

6a. EXECUTIA

Perioada VENITURI CHELTUIELI
Total Venituri curente Venituri |Total din care:
Total Venituri fiscale Venituri din Tnvégémént, Séanatate
Total din care: nefiscale |capital cultura
Impozit  |Impozit pe | TVA si Taxe vamale
pe profit |salarii accize

ian.97 21280 2127,0 | 20639 375,5 567,2 806,5 276,9 63,0 1,0| 24657 253,7 236,0
feb. 42249 | 42217 | 40125 662,3 11121 1654,0 505,4 209,2 32| 4565,6 573,5 416,2
mar. 64698 64650 | 61317 929,4 1729,3 2626,1 714,8 333,3 48| 84522 1064,4 722,1
apr. 9962,2  9891,0| 94821 | 23247 24466 3538,1 969,9 408,9 71,2112395,8 15419 995,5
mai 13944,8 | 137296 | 13101,3 | 3736,2 | 3267,5 4630,0 11849 628,3 215,11 16 255,6 2093,3 14845
iun. 17222,9 | 16880,3 | 16 1569,6 | 47246 | 39235 5764,6 1409,6 720,7 342,6 | 20 371,6 2998,7 1829,8
iul. 20728,0 20312,4 | 194415 | 57917 45238 7034,0 1690,3 871,0 414,9 1 26 022,0 3537,4 2142,6
aug. 244295 23912,8 | 229148 | 68772 53443 8347,4 1890,5 998,0 515,9 | 30 258,6 3923,9 2 467,1
sep. 28814,7 | 28 183,3 | 27083,0 | 78435 | 6309,6 10212,4 2 206,6 1100,2 630,6 | 34 703,0 44849 28459
oct. 33624,2 | 32352,1 | 311583 | 87580 71952 12076,5 2552,6 1193,8 | 1270,0 | 393845 5162,0 3203,9
nov. 38150,9 | 36554,8 | 352816 | 96156 81126 13957,2 2929,5 1273,3 | 1578,0 1447177 6090,8 3595,3
dec. 43834,5 | 41496,7 | 40051,0 | 10638,9 | 9 301,1 15910,0 3352,7 1445,7 | 2284,9 | 52 896,6 8010,4 4418,8
jan.98 54046  4757,7 | 46431 | 13092 1121,7 1840,2 256,1 114,6 609,3 | 5359,2 7149 337,0
feb. 96289 83286 | 80975 | 19529 1655,0 3660,8 581,6 231,1 781,3 110 436,8 15451 768,2
mar. 13890,2  12427,1 |12059,1 | 25449 21781 5892,3 983,7 368,0 913,8 | 16 770,4 2 566,2 1310,6
apr. 19906,5 178321 |17238,7 | 43783 | 28214 78315 13522 593,5 | 1504,3 | 24972,0 3429,2 17782
mai 24539,9 | 22357,4 | 214652 | 49021 3653,8 9966,4 1749,3 892,2 | 1584,5|30427,5 4436,4 2 469,7
iun. 30095,1 | 26 959,3 | 25895,1 | 5330,4 | 44756 12 486,0 2109,6 1064,3 | 2049,6 | 37 124,7 6014,7 30353
ul. 36210,1 | 32677,5 1314458 | 69359 53737 14 903,6 2512,6 1231,7 | 2415,4 | 43054,4 6780,2 1889,5
aug. 411953 | 37 426,2 | 36010,9 | 74517 | 63373 17 502,4 2886,7 14154 | 2624,6 | 47 491,7 75719 12835
sep. 47 148,8 | 43 185,1 | 41576,1 | 7866,3 | 71827 21049,5 3377,2 1609,1 | 2789,6 | 54 403,9 8513,3 17534
oct. 54517,4 | 50 452,2 | 487335 | 96935 8027,8 24 656,4 4062,2 1718,7 | 28759 |61897,9 9549,4 2042,8
nov. 60 160,2 | 56 024,8 | 54 123,6 | 10358,6 | 8889,4 27 697,5 4833,6 1901,3 | 2929,5 | 68 230,1 10 740,3 23819
dec. 67 215,5 | 62681,0 | 60677,9 | 108456 | 10094,9 309245 5741,4 2003,1  3228,1|77616,6 12 268,1 3183,9

Sursa: Ministerul Finantelor.

6b. EXECUTIA
Perioada |VENITURI
Total din care:
Venituri proprii Sume de- |Subventii
Total Venituri fiscale Venituri | Venituri  falcate din |primite
Total din care: nefiscale |din impozitul de la
Impozitul |Impozite si |Impozite si | Impozitul capital pe salarii  |bugetul
pe profit taxe dela |taxe dela pe venitul pentru de stat
populatie persoane agricol bugetele
juridice locale
jan.97 359,5 104,2 79,8 2,4 35,2 19,0 3,0 21,2 3,2 140,9 111,2
feb. 877,3 236,2 176,6 4,9 78,4 40,8 55 51,8 7,7 321,4 311,6
mar. 1506,8 409,9 319,0 7,7 127,5 100,8 8,3 78,1 12,8 538,2 548,9
apr. 2208,7 543,6 421,3 16,6 166,4 124,8 10,5 105,3 17,0 790,4 863,0
mai 3002,6 675,3 507,4 34,9 195,6 138,2 12,5 146,8 21,0 1089,0 12251
jun. 3954,3 876,7 675,3 67,1 2349 195,3 13,8 175,8 25,6 1551,2 1509,5
jul. 5001,6 | 1021,6 785,0 81,1 273,8 215,2 14,9 204,9 31,6 2106,6 1852,0
aug. 59375 11594 887,4 99,1 310,2 231,0 15,9 234.,8 37,2 2554,8 2198,2
sep. 69282 13874 | 10713 114,9 355,8 290,6 17,0 270,1 45,9 2985,0 2521,6
oct. 79435 15695 | 12094 123,1 409,1 316,1 18,5 307,2 52,9 3486,5 28518
nov. 89486 17203 | 13215 128,4 4459 340,4 20,0 339,3 59,6 2106,6 32041
dec. 10468,5 | 19842 | 15229 140,7 489,2 414,4 20,7 391,9 69,3 4 644,6 3790,2
jan.98 846,9 151,8 109,5 9,1 59,6 20,4 0,4 37,2 51 370,9 316,5
feb. 1927,3 338,3 235,2 14,4 135,4 45,3 1,4 86,6 16,4 840,2 736,5
mar. 32123 705,8 512,0 25,0 262,7 152,3 2,5 170,2 23,7 13195 11748
apr. 4315,2 946,9 672,6 56,2 343,3 182,6 2,9 236,4 38,9 1799,2 1503,1
mai 53810 11773 811,7 78,4 420,1 202,7 35 319,5 46,0 22117 19185
iun. 64619 14818 | 10496 89,2 527,2 289,3 35 378,3 54,0 26257 2275,0
ul. 74941 17841 | 12940 175,9 614,3 323,0 3,8 429,5 60,5 29778 2643,5
aug. 83795 19819 | 14219 179,2 693,8 341,7 3,7 491,6 68,4 32557 3037,0
sep. 94637 22926 | 16659 183,7 807,4 436,9 4,0 548,0 78,6 3592,6 3463,2
oct. 106289 | 2569,8 | 18738 221,6 918,4 470,9 41 606,5 89,5 4038,9 3898,6
nov. 117989 | 28120 | 20539 219,2 1033,7 500,5 4,3 660,2 97,9 29778 4376,3
dec. 13453,0 | 3326,8 | 24759 221,7 1295,6 594,6 4,4 7329 117,9 4998,0 5054,5

Sursa. Ministerul Finantelor.
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BUGETULUI DE STAT

Sectiune statistica

- miliarde lei; cumulat de la inceputul anului -

SOLD Perioada
Pensii si Apadrarea Ordinea | Autoritdti |Cercetare |Actiuni economice Transferuri | Dobéanzi
alocatii nationald |publica |publice stiintifica |Total din care: din aferente
Industrie |Agriculturd, |Transporturi si bugetul de |datoriei
silviculturd |telecomunicatii  |stat publice
121,2 115,7 120,6 57,8 2,4 737,7 138,9 494,6 751 210,8 585,1 -337,7 |ian.97
247,7 282,7 252,7 163,7 15,1 1363,9 319,5 839,2 168,5 5147 677,0 -340,7 |feb.
612,3 700,0 484,4 298,1 53,0 1807,3 | 467,8 1047,8 243,5 1004,8 1234,4 | —-1982,5 mar.
948,2 11384 685,3 418,7 102,6 | 22318 6223 1198,3 340,3 1403,8 24126  -2433,6 apr.
13278 | 14767 880,8 620,9 1346 | 27058 | 7873 1307,9 509,2 1835,1 31154 | -2310,9 mai
16849 18987 1153,0 809,0 179,9 | 3305,0 | 1007,6 1464,8 696,2 22031 3588,9  -3148,7 |iun.
20378 | 22874 1361,6 946,5 225,41 38595 11738 1598,9 918,8 25914 6129,3 -5294,0 iul.
2394,0 | 26652 1577,0 1049,5 256,3 | 43353 13311 17071 1086,8 3037,8 7204,8 | -6829,1 laug.
27996 | 31459 1964,1 1200,0 329,4 | 48023 | 14417 1850,8 12447 3538,2 7652,4 | -5888,3 sep.
32533 36135 22180 1350,4 408,1 5406,3 | 15134 2170,7 1401,9 4.364,3 8389,5 -5760,3 oct.
36909 40114 24693 1509,4 5350 | 6377,4 | 15787 29459 14991 5820,1 8519,5 | —6566,9 |nov.
41971 47389 | 28032 1857,9 762,5 | 77789 | 1930,2 3 664,6 17709 6 862,1 9214,6 | -9062,1 |dec.
448,8 373,7 297,0 102,9 6,6 300,9 133,4 40,0 108,9 505,5 22173 +45,4 ian.98
904,4 877,8 615,3 279,9 35,1 773,5 343,6 1359 264,4 1050,3 3460,7 -807,9 (feb.
1366,7 12788 961,3 460,6 76,1 1515,6 4781 510,2 486,2 17674 5262,1 | —2880,1 mar.
19144 16795 1265,1 660,9 187,8 | 2693,0 635,5 1352,5 651,9 24853 8603,9  -5065,5 |apr.
24821 | 21735 1622,9 867,4 229,8 | 3480,8 793,2 1809,6 812,6 3035,8 92454  -5887,5 mai
30477 26785 | 20233 1119,9 317,7 | 41691 947,7 21419 971,9 42394 99739 | -7029,6 iun.
36237 31433 | 2526,6 1344,0 386,1 5142,2 1 1168,0 2462,4 1.304,1 4993,0 12660,4 -6844,3 |iul.
4202,7 ) 37269 | 29840 1560,9 4476 | 5786,8  1301,1 2693,2 1513,3 5539,5 136758 | -6296,5 aug.
47766 45184 | 34299 1830,9 582,7 | 6846,4 | 14692 3147,0 1890,0 6 138,7 = 14079,8 | -7 255,2 sep.
53745 51593 | 39489 20724 705,7 | 78550 16573 3507,8 2243,0 6702,1 | 158155 | -7380,5 oct.
60039 57506 4492 23217 8141 8976,1 | 1856,9 39921 2604,9 73944 | 16251,6 | -8069,9 nov.
68157 67076 | 52051 2866,9  1049,7 10682,6 20579 4539,8 3357,5 83969 | 16611,5 —10401,0 |dec.

BUGETELOR LOCALE

- miliarde lei; cumulat de la inceputul anului -

CHELTUIELI SOLD
Total din care:
Cheltuieli |Servicii i |Autoritati | Actiuni
social- dezvoltare publice  |econo-
culturale |publicd, mice
locuinte,
mediu si
ape
276,9 104,8 100,7 13,0 54,7 +82,7
741,6 262,5 288,3 449 137,9 | +135;7
1353,7 455,6 550,6 87,7 2427 |  +153,1
20479 660,4 864,6 136,9 360,8  +160,8
28237 879,0 | 12343 184,9 4919 | +178,9
37294 12034 15748 242,8 664,4 | +224,9
47143 15416 | 19290 314,7 870,8 | +287,3
556539 18331 22267 3779 10486 | +383,6
64651 21592 | 25116 447,0 | 1268,9 | +463,1
75232 2502,1| 28855 5336 | 1510,8 | +420,3
85083 28016 32479 620,1 | 17340 +440,4
10370,6 33325 40425 822,2 | 2041,0 +98,0
720,5 235,3 299,3 45,9 1349 | +126,4
1761,9 566,7 7131 1478 3214 +1655
2957,5 936,4 12009 260,6 534,4 | +254,8
40443 1270,7 | 16107 387,8 7413 | +270,9
5114,7 | 1580,8  2056,7 498,9 934,8  +266,3
62086 19100 24731 629,4 | 11429 | +253,2
6986,7 19099 28699 768,8 | 1373,8 | +507,5
78983 19748 33134 901,8 | 16328 | +481,2
90043 22068 37394 | 10533 | 19168 +459,5
10208,0 | 24792 42168 | 1234,1 21696 | +420,9
113916 27636 46771 14230 | 23994 | +407,3
133792 31757 | 55318 | 17940 27192 +73,8
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6c. EXECUTIA BUGETULUI
ASIGURARILOR SOCIALE
DE STAT

- miliarde lei; cumulat de la inceputul anului -

Perioada VENITURI |CHELTU- |SOLD
IELI
ian.97 581,0 612,2 -31,2
feb. 1200,6 1236,3 -35,7
mar. 1919,0 2437,6 -518,5
apr. 2670,3 3380,8 -710,5
mai 3548,9 4 356,6 -807,7
iun. 4 480,0 55194  -1039,4
iul. 5386,0 6599,0 -1213,0
aug. 6 426,2 7712,0 -12858
sep. 7 562,0 90959 -1533,9
oct. 90724 104535 | -1381,0
nov. 11265,1 | 11837,0 -571,8
dec. 13164,2 | 13221,9 -57,7
ian.98 12329 13914 -158,5
feb. 24479 2818,9 -371,0
mar. 3813,3 42415 —428,2
apr. 53345 5933,2 -598,7
mai 6725,0 7 593,7 -868,7
iun. 8754,3 9 306,9 -552,6
iul. 104424 111204 -677,9
aug. 11913,7 131554 | —1241,7
sep. 13282,9  14924,0  —1641,1
oct. 15000,2 | 17073,3 | -2073,1
nov. 20799,5 237429 | 29433
dec. 233829 | 26537,8 -3155,0

Sursa: Ministerul Finantelor.




Raport anual 1998 Sectiune statistica

7. BALANTA DE PLATI

- milioane dolari SUA -

COMPONENTE 1995 1996
Credit Debit Sold Credit Debit Sold

1. CONTUL CURENT (A+B+C) 9 964 11738 1774 10 402 12973 —2 571
A. Bunuri gi servicii 9 404 11 306 —1902 9648 12503 —2 855
a. Bunuri fob (export /import ) 7910 9487 -1577 8 085 10 555 -2 470
b. Servicii 1494 1819 -325 1563 1948 -385
— transport 471 604 -133 572 692 -120
— turism 590 697 -107 529 666 -137
— alte servicii 433 518 -85 462 590 -128
B. Venituri 81 322 —241 79 388 -309
—din munca 5 1 4 8 2 6
- din investitii directe 6 28 -22 5 24 -19
—din investitii de portofoliu 6 0 6 1 17 -16
- din alte investitii de capital (dobanzi) 64 293 -229 65 345 -280
C. Transferuri curente 479 110 369 675 82 593
- sector oficial 92 29 63 70 23 47
— alte sectoare 387 81 306 605 59 546
2. CONTUL DE CAPITAL I FINANCIAR (A+B) 4931 3615 1316 5206 2992 2214
A. Contul de capital 242 0 242 152 0 152
a. Transferuri de capital 242 0 242 152 0 152
- sector oficial 228 0 228 152 0 152
— alte sectoare 14 0 14 0 0 0
b. Achizitionare/Vanzare active nemateriale- nefinanciare 0 0 0 0 0 0
B. Contul financiar 4689 3615 1074 5 054 2992 2062
a. Investitii directe 420 3 417 265 2 263
— ale rezidentilor in strdinatate 0 2 -2 0 0 0
- ale nerezidentilor in Romania 420 1 419 265 2 263
b. Investitii de portofoliu 66 34 32 1222 0 1222
- active 12 34 -22 0 0 0
- pasive 54 0 54 1222 0 1222
c. Alte investitii de capital 3832 2908 924 3218 2 408 810
— active 1297 1112 185 679 953 -274
1. Imprumuturi si credite pe termen lung 10 67 -57 1 21 -20
2. Tmprumuturi si credite pe termen scurt 19 28 -9 13 17 -4
3. Documente de export pe termen lung 127 68 59 52 41 11
4. Documente de export pe termen scurt 344 450 -106 478 438 40
5. Numerar si cecuri 26 29 -3 7 12 -5
6. Depozite 463 186 277 88 363 -275
7. Alte active 308 284 24 40 61 -21
— pe termen lung 0 0 0 0 0 0
— pe termen scurt 308 284 24 40 61 -21
- pasive 2535 1796 739 2539 1455 1084
1. Credite si imprumuturi de la FMI 56 371 -315 0 356 -356
2. Tmprumuturi si credite pe termen lung 1342 325 1017 1415 510 905
3. Tmprumuturi si credite pe termen scurt 184 78 106 67 150 -83
4. Documente de import pe termen lung 234 153 81 293 214 79
5. Documente de import pe termen scurt 596 669 -73 425 206 219
6. Numerar si cecuri 0 0 0 0 0 0
7. Depozite detinute de nerezidenti in Romania 123 198 -75 338 19 319

8. Alte pasive 0 2 -2 1 0
— pe termen lung 0 0 0 0 0 0
— pe termen scurt 0 2 -2 1 0 1
d. Conturi in tranzit 27 78 -51 42 0 42
e. Conturi de cliring / barter 17 522 -505 4 62 -58
f. Active de rezerva (BNR) 327 70 257 303 520 -217
—aur monetar 0 0 0 0 0 0
-DST 48 49 -1 53 1 52
— pozitia de rezervé la FMI 0 0 0 0 0 0
— devize convertibile 279 21 258 250 519 -269
— alte active 0 0 0 0 0 0
3. ERORI S$1 OMISIUNI (net) 458 0 458 357 0 357

TOTAL GENERAL 15 353 15 353 15 965 15 965

*) date provizorii
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Raport anual 1998 Sectiune statistica

7. BALANTA DE PLATI

- milioane dolari SUA -

1997 1998* COMPONENTE
Credit Debit Sold Credit Debit Sold
10 889 13 026 —2137 10 424 13434 —-3010 1. CONTUL CURENT (A+B+C)
9955 12 349 —2394 9508 12 622 -3114  A. Bunuri i servicii
8 431 10 411 -1980 8 300 10 911 2611 a. Bunuri fob (export /fimport )
1524 1938 -414 1208 1711 -503 b. Servicii
588 565 23 504 629 -125 — transport
526 681 -155 260 451 -191 — turism
410 692 -282 444 631 -187 — alte servicii
204 526 -322 166 679 -513  B. Venituri
14 1 13 45 6 39 —din munca
4 30 -26 13 154 -141 —din investitii directe
0 76 -76 1 111 -110 —din investitii de portofoliu
186 419 -233 107 408 -301 - din alte investitii de capital (dobanzi)
730 151 579 750 133 617  C. Transferuri curente
82 18 64 73 21 52 - sector oficial
648 133 515 677 112 565 — alte sectoare
6958 5918 1040 6 633 4005 2628 2. CONTUL DE CAPITAL $I FINANCIAR (A+B)
43 0 43 0 0 0 A. Contul de capital
43 0 43 0 0 0 a. Transferuri de capital
43 0 43 0 0 0 — sector oficial
0 0 0 0 0 0 — alte sectoare
0 0 0 0 0 0 b. Achizitionare/Vanzare active nemateriale— nefinanciare
6915 5918 997 6 633 4005 2628 B. Contul financiar
1229 5 1224 2063 23 2040 a. Investitii directe
9 0 9 11 2 9 — ale rezidentilor in strdinatate
1220 5 1215 2052 21 2 031 — ale nerezidentilor in Romania
1067 184 883 498 368 130 b. Investitii de portofoliu
10 16 -6 20 19 1 — active
1057 168 889 478 349 129 - pasive
4433 3876 557 3224 3578 -354 c. Alte investitii de capital
1128 1166 -38 570 352 218 —active
2 26 —24 10 25 -15 1. Imprumuturi si credite pe termen lung
111 135 -24 122 86 36 2. Tmprumuturi si credite pe termen scurt
92 55 37 95 57 38 3. Documente de export pe termen lung
344 249 95 182 169 13 4. Documente de export pe termen scurt
20 24 -4 0 15 -15 5. Numerar si cecuri
332 584 -252 129 0 129 6. Depozite
227 93 134 32 0 32 7. Alte active
0 0 0 0 0 0 — pe termen lung
227 93 134 32 0 32 — pe termen scurt
3305 2710 595 2654 3226 -572 — pasive
164 136 28 0 126 -126 1. Credite si imprumuturi de la FMI
2220 1212 1008 1590 1313 277 2. Tmprumuturi si credite pe termen lung
29 97 —68 328 464 -136 3. Tmprumuturi si credite pe termen scurt
310 366 -56 341 449 -108 4. Documente de import pe termen lung
412 561 -149 395 719 -324 5. Documente de import pe termen scurt
0 0 0 0 0 0 6. Numerar si cecuri
170 336 -166 0 155 -155 7. Depozite detinute de nerezidenti in Romania
0 2 -2 0 0 0 8. Alte pasive
0 0 0 0 0 — pe termen lung
0 2 -2 0 0 0 — pe termen scurt
75 85 -10 0 28 -28 d. Conturi in tranzit
44 36 8 5 8 -3 e. Conturi de cliring / barter
67 1732 -1665 843 0 843 f. Active de rezerva (BNR)
0 0 0 0 0 0 — aur monetar
47 149 -102 102 0 102 - DST
0 0 0 0 0 0 — pozitia de rezerva la FMI
20 1583 -1563 741 0 741 — devize convertibile
0 0 0 0 0 0 — alte active
1097 0 1097 382 0 382 3. ERORI S OMISIUNI (net)
18 944 18 944 17 439 17 439 TOTAL GENERAL
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Raport anual 1998 Sectiune statistica

8a. POZITIA EXTERNA A ROMANIEI

- milioane dolari SUA; sfarsitul perioadei -

Perioada | Active externe de rezerva Active Datoria externa pe termen mediu si lung
din sistemul bancar valutare A. Pe tipuri de creditori
Total Aur Detineri  |Devize n luni Total Multilaterale Bilaterale
monetar de converti- |de Total din care: Total din care:
DST-uri  |bile import FMI UE BIRD BERD China

1994 ian. 18249 898,7 1,9 924,3 1,8 134230 20322 | 10349 | 15097 4084 62,2 733,0 134,6
feb. 18171 902,2 1,2 913,7 1,8 13490,1 20534 10438 | 5121 411,0 69,5 753,4 137,0
mar. 1878,6 922,2 1,0 955,4 1,9 /35639 | 20989 | 10605 6 5225 | 4187 80,2 764,1 137,8
apr. 19255 893,7 1,2 1030,6 2,0/35783 | 21209 10612 | 5247 | 4231 92,7 761,5 128,0
mai 23821 981,2 89,4 13115 25139828 | 25105 13828 | 5326 | 4738 1016 762,7 129,9
iun. 2600,6 1003,4 91,3 1505,9 29 14103,7 | 25909 | 13991 552,2| 5135 | 1112 779,0 131,6
jul. 2677,8 1002,6 91,9 15833 3,0/41835 | 26090 1381,0| 552,7| 5300 106,7 814,5 122,7
aug. 2751,0 10021 74,4 16745 32/4196,3 | 26293 13882 | 5470| 5475 1083 806,4 112,0
sep. 27224 1028,3 74,6 1619,5 31/42819 | 26875 14046 | 5623| 5678 | 1138 823,9 115,6
oct. 2870,8 1011,8 75,9 17831 34143356 | 2703,1 13915 | 580,1 5730 | 1185 833,3 94,0
nov. 2976,7 1007,2 73,9 1895,6 36 143389 | 26933 13560 | 5543| 6246 1198 854,6 89,0
dec. 3092,2 1006,2 55,5 2030,5 31/459,8 | 27154 13128 | 5496 | 6675 136,7 881,3 88,8
1995 ian. 3051,9 986,9 56,2 2008,8 40 1/4690,1 | 27526  1307,8| 567,3| 6731 149,7 908,9 92,4
feb. 2982,0 993,2 36,5 1952,3 3347538 | 27849 13019 | 5762| 6952 1561 921,3 93,4
mar. 29021 1021,6 37,8 18427 29149183 | 28690 13199 | 6014 | 7202 1638 951,7 102,1
apr. 2839,3 1036,6 39,0 1763,7 28149694 | 29158 13326 | 6059 | 7316 1741 960,8 102,1
mai 2749,3 1025,6 37,8 1685,9 25149135 | 28592 12668 | 604,2| 7354 1813 949,4 87,8
jun. 28113 1037,3 22,6 17514 2249342 | 28614 | 12616 | 6035 7427 | 1821 959,3 87,5
jul. 2712,2 1031,8 23,7 1656,7 19149575 | 28398 | 12192 6088 7471 184,1 968, 1 87,3
aug. 25955 1026,2 7,8 1561,5 19148679 27649 1150,7 | 5799 | 7564 | 1832 949,6 77,3
sep. 2599,0 10830,2 6,7 1562,1 19148951 | 27465 | 11106 | 590,7| 7609 | 188,6 965, 1 77,3
oct. 23741 1028,8 6,8 13385 19149038  2730,7 10787 | 5963 | 7681 191,2 9745 78,7
nov. 2483,6 1045,0 10,1 1428,5 2,0 /49775 | 27822 1042,7| 659,0| 7842 1987 953,7 58,8
dec. 26251 1046,1 56,1 1522,9 19 /5482,1| 27866 | 10392 | 6526 7942 | 203,1| 12047 57,4
1996 ian. 24881 1096,3 16,9 13749 25 /5416,2 | 2703,9 9776 | 626,8| 8004 2051 | 12161 54,9
feb. 24212 1079,4 1,5 1340,3 2555298 | 27095 956, 1 646,1 808,7 | 203,3| 12508 56,2
mar. 2600,0 11011 2,6 1496,3 23156206 | 27622 912,1 637,5| 9118 | 206,7 | 12590 55,0
apr. 2458,5 1078,0 35 1377,0 2,0 55698 | 2720,7 8636 627,2| 9216 209,7 | 12391 41,2
mai 2800,3 1084,5 30,6 1685,2 24 161158 | 26738 795,1 6239 | 937,3| 2096 12286 40,2
jun. 29311 1062,0 2,8 1866,3 2,5 /64505 27040 784,4 | 6311 955,8 | 2242 | 12330 40,5
iul. 2923,3 1070,4 2,8 1850,1 24 16620,1 | 27612 7833 | 6479 9720 2451 | 12629 42,2
aug. 27794 10828 12,6 1684,0 2,5 /6630,0 27502 7522 | 6499 | 986,7 | 2485 | 12648 42,7
sep. 27228 1066,9 3,0 1652,9 2165786 | 27208 722,3| 639,7 | 9955 | 2478 | 12579 37,8
oct. 31431 1069,6 3,1 2070,4 2571822 27587 716,4  646,8 | 1006,9 | 260,1 | 12732 37,7
nov. 3042,3 10489 32,3 1961,1 23172426 | 27554 6929 | 6454 | 10151 264,0 | 12793 36,7
dec. 31443 1041,5 4,1 2098,7 2,1,7208,9 | 27205 6509 | 6326 10220 2783 | 13013 35,8
1997 ian. 2772,2 989,1 3,9 1779,2 21171643 | 26948 630,4 | 6054 | 10271 287,1 | 12604 23,8
feb. 2766,8 1000,7 0,9 17652 2173512 | 2660,9 607,1 582910370 | 2856 | 12354 22,9
mar. 2882,2 9931 0,9 1888,2 22175622 | 26633 5949 | 590,5/1032,7 | 296,1| 12368 22,7
apr. 31731 974,6 82,0 2116,5 24 7616,7 27575 669,1 576,3|1037,0 | 3155 | 12239 22,5
mai 32691 992,7 75,8 2200,6 2477535 | 27752 6709 | 579,7 10389 | 317,4| 12393 23,2
iun. 3733,8 980,7 76,1 2677,0 2,7 /80892 | 28195 630,3 | 5753 11196 | 3266 | 12396 22,7
iul. 4014,4 953,0 741 2987,3 3,117920,5 27961 6155 | 5472 11206 | 3337 | 11959 15,4
aug. 41124 956,2 66,8 3089,5 3278485 | 27808 600,8 | 5515 11276 | 3210 11992 14,9
sep. 4620,6 961,9 149,3 3509,4 36 82649 | 31535 686,8 | 5684 13748 | 3254 | 11955 15,4
oct. 4588,2 936,6 151,2 3500,4 3,6 183439 32011 691,7 | 5829 | 13831 343,4 | 11979 15,4
nov. 4702,8 889,7 126,0 36871 3,7 18269,8 | 3180,8 669, 1 571,8 13849 | 3473 11599 15,1
dec. 4670,9 867,5 103,9 3699,5 3,6 8584,3 | 33919 641,8 | 641,0 1391,7 | 4649 | 11649 15,1
1998 ian. 4498,2 913,9 1041 3480,2 4,118490,5 32621 642,3 | 6323 | 13811 370,4 | 1136,6 14,8
feb. 4 486,8 900,5 83,2 3503,1 4,3 18478,2 | 3256,8 629,3| 630,1 13908 367,2| 11273 14,7
mar. 4246,9 935,5 80,2 3231,2 3,6 8180,7 | 3050,6 624,5 | 428,2 | 13931 366,7 | 10894 14,3
apr. 4253,5 959,3 80,5 32137 3,5 /8203,1 | 3083,0 625,0 | 4342 14045 | 3765 | 10986 14,4
mai 4188,7 9448 57,6 3186,3 3,3 8270,6 | 3137,1 607,2 4369 | 14122 | 4225 | 11121 14,6
iun. 4188,5 918,2 37,1 3233,2 3,4 183846 | 32845 581,7 | 431,8 14239 | 429,5| 11038 14,2
jul. 4130,4 920,7 37,3 3172,4 3,4 8410,9 32996 583,2 440,0 14259 | 431,1| 11052 14,6
aug. 4013,6 891,6 17,2 3104,8 33184264 | 33224 567,2 | 436,1  1433,7 | 467,5| 1076,3 14,6
sep. 3806,7 934,2 14,6 2857,9 3,2 /8699,3 | 34289 582,6  464,0 14447 | 4792| 11295 15,6
oct. 3623,8 936,5 14,9 26724 2,6 8857,4 | 3470,2 598,6 | 471,3 14494 | 489,8 | 11470 16,1
nov. 3323,4 9473 22,5 2353,6 2387730 | 34526 552,1 456,3 | 14609 | 5028 | 1113,6 15,4
dec. 3789,3 924,3 1,2 2863,8 2,7 190813 | 3676,7 538,6 | 461,3 1467,0  689,0| 11425 15,7

22*




Raport anual 1998

(continuare)

8a. POZITIA EXTERNA A ROMANIEI

Sectiune statistica

- milioane dolari SUA; sfarsitul perioadei -

Perioada
Bé&nci private Obligatiuni
Total din care: Total din care:
Canada |SUA ltalia  |Germania |Japonia Germania |Franta SUA Marea Britanie CS First Boston
Germania

1994 ian. 173,6 115,0 56,6 51,2 64,6 566,1 115,5 258,7 92,6 56,2 X X
feb. 184,8 115,0 60,8 51,1 67,0 5913 129,9 265,1 92,6 56,2 X X
mar. 188,2 115,0 65,5 51,0 68,4 608,3 131,5 281,0 92,6 56,2 X X
apr. 199,1 113,1 67,1 49,9 69,0 608,3 128,3 281,9 92,6 56,2 X X
mai 204,0 104,0 711 50,5 67,5 621,0 131,2 289,3 92,6 58,4 X X
iun. 2114 102,6 75,3 50,2 71,0 644,9 136,8 302,8 88,2 58,4 X X
iul. 217,0 100,8 75,7 515 109,4 705,5 136,7 311,2 88,2 59,6 X X
aug. 220,6 100,8 76,5 52,1 107,4 706,4 136,1 310,1 88,2 59,8 X X
sep. 2215 94,7 82,3 57,6 1091 715,8 138,2 314,7 85,5 64,4 X X
oct. 225,1 103,9 83,9 68,3 111,3 736,4 136,1 318,8 94,4 64,4 X X
nov. 228,5 120,7 81,6 79,5 109,4 731,2 130,9 3121 97,1 68,5 X X
dec. 232,3 138,8 82,7 82,7 107,4 853,6 138,5 314,8 | 196,8 80,2 X X
1995 ian. 236,6 140,9 87,1 93,2 108,5 880,4 142,6 324,41 196,8 82,1 X X
feb. 239,6 140,9 87,1 95,0 110,8 890,1 147,2 328,8  196,8 82,1 X X
mar. 242,6 140,9 84,9 102,4 122,0 923,3 156,8 341,01 1952 82,1 X X
apr. 243,7 137,3 86,1 103,3 129,0 914,4 150,9 336,0 1934 82,9 X X
mai 246,2 1271 90,7 108,6 130,0 915,4 147.,4 3449 | 1923 83,4 X X
jun. 253,9 1241 91,4 112,8 127,5 907,2 141,7 3441 190,0 83,4 X X
iul. 254,3 122,4 93,8 171 122,4 935,9 1415 352,3 | 190,0 103,6 1.7 X
aug. 257,4 122,4 91,2 121,5 110,6 932,8 140,3 346,2 | 1873 1041 1,9 X
sep. 262,8 116,2 92,9 125,4 107,9 953,2 1411 3559 1856 104,8 29 X
oct. 262,6 112,8 | 100,3 130,2 106,3 957,1 141,8 354,9 1822 104,6 6,4 X
nov. 263,3 102,7 | 103,8 135,3 106,5 950,7 141,3 3513 1725 108,0 51,3 X
dec. 263,7 97,2 | 106,8 389,6 104,9 | 11758 145,7 353,8 | 168,1 222,0 64,7 X
1996 ian. 267,6 115,8 | 107,7 384,6 101,1 | 11706 143,5 348,8  178,0 2225 68,6 X
feb. 266,7 132,3 | 1114 394,5 103,3 | 12482 159,4 359,8 | 178,2 270,5 7,7 X
mar. 267,9 1323 | 1114 404,0 101,1 | 12742 167,7 3576 1773 271,3 71,6 X
apr. 267,4 130,6 | 1113 398,0 102,0 | 12618 168,6 349,6 @ 1748 271,3 82,3 X
mai 267,2 120,4 | 1151 398,7 99,1 | 1356,0 180,5 342,6 | 176,1 358,0 575,8 X
iun. 267,4 17,4 1173 4031 98,4 | 13949 227,2 3436 | 1746 365,1 820,7 X
iul. 267,8 117,41 1181 427,5 99,4 | 14485 240,2 367,3 1748 3714 829,7 X
aug. 267,9 117,41 119,83 427,7 99,4 | 14291 2571 364,4 | 1736 386,8 853,0 X
sep. 267,9 117,41 1184 426,7 97,6 | 14229 256,7 3534 1739 382,1 845,4 X
oct. 267,4 122,3 | 118,7 438,7 94,7 | 16557 255,8 384,9 | 1837 563,4 11145 X
nov. 267,4 1279 | 1193 438,7 953 | 1662,3 260,7 384,8 1888 533,8 1159,0 X
dec. 2671 1338 | 1171 447,5 94,5 | 1550,0 279,3 348,4 | 1914 423,9 1224,8 X
1997 ian. 294,0 1232 | 1114 429,8 88,5 | 1594,6 303,7 367,5  190,0 478,6 1120,0 X
feb. 2773 121,8 | 106,9 411,9 86,8 | 1678,2 302,0 359,7 | 2575 478,6 1268,8 X
mar. 278,2 122,7 | 107,4 411,8 87,0 17897 299,6 363,6 3348 477,0 1354,2 X
apr. 278,8 120,9 | 105,1 402,7 850 | 18282 293,7 362,1  356,6 445,0 1319,6 X
mai 280,7 119,9 | 106,1 406,8 92,7 | 18124 335,6 363,7 | 3453 417,4 1404,9 X
iun. 2815 118,3 | 106,1 407,8 94,3 | 17256 330,8 366,8 3253 365,4 1767,8 345,2
iul. 280,4 118,3 94,2 389,9 90,8 | 17357 315,1 366,0 3375 366,5 17198 326,5
aug. 280,5 118,3 95,1 392,2 91,1 | 1664,2 319,5 3751 308,2 336,4 17237 330,2
sep. 265,0 115,8 98,3 404,0 88,9 | 16455 321,9 377,2 | 303,1 386,3 17393 340,7
oct. 265,2 12,2 99,8 412,6 89,5 | 1648,0 314,5 390,9 | 3021 389,0 17474 347,5
nov. 265,0 97,8 97,5 402,8 84,8 | 1647,9 308,6 3824 2959 423,2 1709,6 339,4
dec. 286,5 78,7 96,3 424,7 83,0 | 1694,0 2499 4156 | 1752 423,7 17559 335,3
1998 ian. 262,6 77,0 94,6 422,6 82,6 | 16882 255,8 3884 1817 491,4 1843,8 3317
feb. 262,9 74,7 94,1 418,2 80,6 | 17023 250,6 387,0 | 1817 504,4 1843,2 329,7
mar. 246,0 74,4 87,2 410,7 78,5 16625 245,2 379,7 | 1741 4781 18373 327,3
apr. 2451 74,4 88,7 421,6 78,1 1633,0 247,0 3826 | 1721 429,3 1843,3 333,6
mai 245,6 751 89,7 435,5 75,0 16223 243,9 384,9 1750 410,4 1848,2 336,7
jun. 245,4 75,7 88,3 426,5 72,6 | 16302 237,6 3758 | 180,6 393,6 1814,3 331,2
iul. 2431 75,7 83,9 436,5 69,5 | 16377 239,4 378,7 | 1925 371,9 1796,5 339,2
aug. 2254 75,7 82,8 427,3 69,0 | 16641 235,5 379,3 | 2348 352,8 1787,2 335,3
sep. 225,8 80,9 88,4 461,4 735 | 16828 2475 386,4 | 2321 346,2 1850,9 358,2
oct. 2247 77,6 89,8 4721 84,6 | 16542 257,4 398,6 | 238,1 2818 1963,2 363,9
nov. 224,8 69,6 86,9 455,4 80,5 | 1636,1 254,0 387,1 2350 285,4 19317 352,6
dec. 249,7 55,7 87,9 457,9 86,9 | 1626,1 260,6 430,8 | 220,1 256,5 18714 357,8

23*




Raport anual 1998 Sectiune statistica

8a. POZITIA EXTERNA A ROMANIEI

(continuare) - milioane dolari SUA,; sfarsitul perioadei -
Perioada |Datoria externd pe termen mediu si lung (continuare)
A. Pe tipuri de creditori (continuare) B. Pe tipuri de debitori
Obligatiuni (continuare) Credite furnizor Alti creditori privati Total Datoria  |Datoria Datoria
Total din care: Total din care: publica |public comerciala
Nomura Securities | Merrill Lynch Canada Germania SUA garantatd | negarantatd
Japonia SUA
1994 ian. X X 34,2 X 19,8 57,5 0,1 3423,0 | 23624 7748 285,8
feb. X X 34,5 X 20,0 57,5 0,2 3490,1 | 23811 810,1 298,9
mar. X X 34,0 X 20,5 58,6 0,2 35639 | 24188 844,1 301,0
apr. X X 32,7 X 20,6 54,9 0,2 35783 | 2419,2 865,7 293,4
mai X X 33,5 X 20,9 551 0,2 3982,8 | 28027 882,8 297,3
iun. X X 35,0 X 21,7 53,9 0,2 4103,7 | 2886,7 915,7 301,3
iul. X X 43,5 X 21,7 11,0 0,2 4183,5 | 2929,7 933,6 320,2
aug. X X 42,7 X 21,6 11,5 0,2 4196,3 | 29357 941,4 319,3
sep. X X 43,2 X 21,6 11,6 0,2 42819 | 29947 966,2 320,9
oct. X X 48,4 X 21,4 14,5 0,3 43356 | 2987,3 1.009,1 339,2
nov. X X 45,7 X 20,4 14,2 0,3 43389 | 2967,8 1038,7 332,4
dec. X X 130,4 75,9 26,3 16,1 0,3 4596,8 | 29827 1264,7 349,4
1995 ian. X X 131,4 75,9 27,4 16,7 0,3 4690,1 | 30124 1318,2 359,4
feb. X X 138,9 75,9 34,2 18,7 0,3 47538 | 30454 1342,0 366,3
mar. X X 1511 75,9 36,5 23,2 0,3 4918,3 | 31437 1.380,0 394,5
apr. X X 154,5 75,9 35,5 24,0 0,4 4969,4 | 3187,9 1384,7 396,9
mai X X 162,3 75,9 43,0 27,2 2,9 49135 31104 1403,6 399,5
iun. X X 174,8 75,9 48,1 31,4 3,1 4934,2 | 3109,7 1426,7 397,9
iul. X X 178,4 75,9 48,1 33,5 3,2 49575 | 3081,2 14743 401,9
aug. X X 183,5 75,9 54,3 35,1 33 48679 | 2986,2 14725 409,2
sep. X X 188,3 75,9 58,8 39,2 3,3 4895,1 | 2968,9 1503,1 4231
oct. X X 194,7 75,9 62,9 40,3 33 49038 | 29517 1523,3 428,8
nov. X X 197,7 75,9 63,9 41,9 3,3 49775 | 29759 1525,0 476,6
dec. X X 196,6 75,9 68,3 53,8 35 5482,1 | 33884 1560, 1 533,6
1996 ian. X X 205,2 75,9 69,9 51,9 3,5 5416,2 | 3287,6 1582,3 546,4
feb. X X 193,5 59,6 74,1 56,1 35 5529,8 | 33554 1599,2 575,2
mar. X X 195,8 59,6 72,5 58,0 3,7 5620,6 | 34181 16145 588,0
apr. X X 198,9 59,6 73,6 67,1 3,8 5569,8 | 3354,6 1608,3 606,9
mai 477,8 X 211,6 59,6 77,8 69,9 3,8 61158 | 3864,7 1612,4 638,6
iun. 4745 225,0 2231 59,6 81,3 74,8 47 6450,5 | 4087,9 1637,9 7247
ul. 479,7 225,0 234,9 59,6 90,0 83,0 5,0 6620,1 | 4143,6 1687,3 789,2
aug. 479,6 225,0 2455 59,6 88,6 87,4 55 6630,0 | 4072,7 1718,4 838,9
sep. 470,8 225,0 242,3 59,6 86,0 89,4 5,4 6578,6 | 4020,5 17225 835,6
oct. 720,1 225,0 264,6 59,6 96,5 115,6 55 71822 | 44744 17914 916,5
nov. 724,9 225,0 264,1 59,6 95,5 122,5 7,6 72426 | 44388 1806,4 997,5
dec. 719,1 275,0 276,1 59,6 76,9 136,4 15,8 7208,9 | 4326,0 1848,4 1034,5
1997 ian. 673,2 225,0 348,5 59,6 90,0 146,1 7,7 7164,3 | 42153 18919 1057,0
feb. 660,5 370,9 363,3 59,6 86,7 1447 7,7 73512 | 41613 2003,2 1186,7
mar. 661,6 4459 367,8 59,6 83,5 150,5 7,8 7562,2 | 4158,9 2119,8 12835
apr. 646,5 445,6 352,5 59,6 79,2 135,0 9,2 7616,7 | 41813 2138,7 1296,7
mai 705,5 446,6 381,7 59,6 79,7 140,1 10,2 77535 | 42346 2184,8 13342
iun. 717,4 446,8 388,0 59,6 76,9 148,7 9,3 8089,2 | 45729 21748 13416
iul. 690,8 446,4 323,0 46,0 78,2 150,0 9,2 7920,5 | 44756 2118,6 1326,3
aug. 692,6 446,4 320,1 46,0 76,0 160,5 13,1 7848,5 | 4453,0 2034,0 13615
sep. 676,7 4461 363,0 46,0 72,4 168,1 14,6 8264,9 | 48271 2065,8 1372,0
oct. 680,8 446,2 368,7 46,0 55,2 180,8 19,4 8343,9 | 4840,9 2098,0 1405,0
nov. 645,3 445,6 375,9 46,0 54,7 195,7 27,2 8269,8 | 47661 2106,9 1396,8
dec. 631,4 495,4 247,2 46,0 50,0 330,3 449 8584,3 | 48159 2037,8 1730,6
1998 ian. 655,3 496,9 205,5 28,5 51,0 354,3 30,7 8490,5 | 48191 20517 1619,6
feb. 639,6 496,6 189,1 14,9 49,7 359,5 30,9 8478,2 | 4798,2 2 059,7 1620,4
mar. 623,4 496,3 170,3 0,2 48,5 370,6 29,7 8180,7 | 4569,7 19741 1636,8
apr. 619,7 496,3 168,4 0,2 46,5 376,8 30,2 8203,1 | 4568,9 1969,5 1664,6
mai 595,2 507,4 164,4 0,2 46,3 386,5 30,9 8270,6 | 4552,1 19734 17451
iun. 576,5 508,0 156,3 - 44,5 395,5 31,8 83846 | 45154 1972,2 1897,0
iul. 5771 508,6 158,1 X 45,4 413,8 34,0 8410,9 | 4539,8 19723 1898,8
aug. 572,4 508,5 155,8 X 44,0 420,7 33,8 8426,4 | 45131 19417 19716
sep. 610,2 499,8 160,4 X 45,3 446,7 34,7 8699,3 | 46812 1988,4 2029,7
oct. 702,1 501,4 162,2 X 44,5 460,6 42,4 8857,4 | 4779,7 2020,9 2 056,7
nov. 668,4 500,8 176,7 X 42,7 462,3 42,0 87730 | 4709,7 2008,0 2055,3
dec. 720,8 4977 255,6 X 40,1 509,1 51,6 9081,3 | 48144 2140,3 2126,6

24*




Raport anual 1998

(continuare)

8a. POZITIA EXTERNA A ROMANIEI

Sectiune statistica

- milioane dolari SUA; sfarsitul perioadei -

Pericada

Creante si angajamente pe termen scurt

Total Creante Angajamente
Total Documente |Acredi- Garantii Total Documente |Acreditive |Garantii Linii de Alte
de export tive de primite de import import emise finantare  |angajamente
(incassouri) |export (incassouri)

1994 ian. -208,2 374,0 67,1 285,6 213 582,2 78,8 2721 188,1 43,2 X
feb. -202,5 460,6 87,3 347,5 25,8 663,1 81,5 239,7 306,2 357 X
mar. -363,6 4418 86,4 328,4 27,0 805,4 114,7 331,9 323,8 35,0 X
apr. -295,8 463,6 97,3 350,7 15,6 759,4 77,8 330,1 323,0 28,5 X
mai -320,2 497,2 98,7 383,6 14,9 817,4 80,6 397,7 324,8 14,3 X
iun. -214,0 581,4 151,4 413,6 16,4 795,4 78,9 371,7 330,6 14,2 X
jul. 52,2 670,3 159,5 493,8 17,0 618,1 79,3 203,0 330,7 51 X
aug. -169,4 602,1 2711 312,3 18,7 771,5 78,8 362,0 325,4 53 X
sep. -139,2 650,4 337,2 293,6 19,6 789,6 75,0 384,6 324,4 5,6 X
oct. -154,9 638,6 323,2 288,2 27,2 793,5 74,3 390,5 324,6 4.1 X
nov. -81,4 703,7 365,3 312,7 25,7 785,1 64,0 402,7 313,9 45 X
dec. -388,2 500,9 179,5 293,6 27,8 889, 1 61,8 504,8 318,0 4,5 X

1995 ian. -470,6 457,8 153,0 286,3 18,5 928,4 58,9 534,2 331,4 3,9 X
feb. -392,1 537,8 148,8 373,3 15,7 929,9 59,4 533,7 333,4 3,4 X
mar. -496,5 460,8 152,3 2941 14,4 957,3 60,4 548,4 3447 3,8 X
apr. -515,2 469,2 153,5 298,3 17,4 984,4 73,4 565,8 342,1 3,1 X
mai -4251 5741 2245 327,8 21,8 999,2 84,2 570,0 341,7 3,3 X
jun. -414,7 584,2 2281 329,8 26,3 998,9 114,3 534,4 346,7 35 X
jul. -423,0 490,3 139,9 326,1 24,3 913,3 90,5 456,9 362,1 3,8 X
aug. -337,1 571,4 191,7 357,0 22,7 908,5 93,9 461,0 349,7 3,9 X
sep. -404,7 556,0 196,6 335,3 241 960,7 142,6 418,1 396,1 3,9 X
oct. -432,5 550,8 172,7 339,0 39,1 983,3 141,4 4235 416,6 1,8 X
nov. -507,5 561,9 182,5 345,4 34,0 1069,4 160,1 5083,7 403,7 1,9 X
dec. -217,5 606,6 255,9 299,8 50,9 824,1 172,3 545,8 96,7 9,3 X

1996 ian. -607,6 526,0 180,0 291,0 55,0 1133,6 190,6 516,6 4245 1,9 X
feb. -694,3 512,6 207,8 251,3 53,5 1206,9 204,6 5729 4259 3,5 X
mar. -117,3 668,9 204,9 379,6 84,4 786,2 222,8 4289 1314 3,1 X
apr. -495,5 663,9 236,1 345,8 82,0 1159,4 234,0 433,7 489,0 2,7 X
mai -541,8 657,5 203,3 3711 83,1 1199,3 292,0 381,5 521,7 4.1 X
iun. -183,6 623,4 182,8 353,2 87,4 807,0 328,8 340,7 131,7 5,8 X
jul. -501,6 581,3 180,9 313,3 87,1 10829 380,9 298,2 395,0 8,8 X
aug. -715,9 543,9 183,1 2854 75,4 1259,8 450,6 362,0 438,6 8,6 X
sep. -472,7 4779 162,6 240,7 74,6 950,6 429,3 374,2 138,5 8,6 X
oct. -767,9 550,9 1771 296,1 77,7 13188 446,6 401,8 461,7 8,7 X
nov. -891,5 571,5 180,8 310,7 80,0 1463,0 474,3 525,5 4548 8,4 X
dec. -561,2 566,9 180,6 321,4 64,9 11281 4747 410,0 142,6 22,4 78,4

1997 ian. -599,0 4848 185,9 240,9 58,0 1083,8 5271 296,5 157,7 7,9 94,6
feb. -705,0 4842 186,4 228,6 69,2 1189,2 552,0 356,5 1591 7,9 113,7
mar. -622,8 595,4 212,0 306,4 77,0 1218,2 567,7 352,9 177,0 7,9 112,7
apr. -608,9 539,2 181,5 280,4 77,3 11481 569,7 320,9 125,2 7,9 124,4
mai -543,9 580,8 209,4 290,4 81,0 11247 580,2 267,0 141,9 7,9 127,7
iun. -553,9 566,1 204,4 2825 79,2 1120,0 589,7 2456 149,9 7,8 127,0
iul. -500,8 534,4 178,4 278,0 78,0 1035,2 594,2 161,3 145,7 7,7 126,3
aug. -500,1 526,5 190,2 265,5 70,8 1026,6 601,8 172,7 1259 8,4 117,8
sep. -501,1 507,6 1791 2549 73,6 1008,7 602,9 189,5 121,4 9,0 85,9
oct. -551,8 480,5 188,3 214,8 77,4 1032,3 606,4 210,6 128,3 5,6 81,4
nov. -457,6 496,2 183,4 229,4 83,4 953,8 4771 247,6 143,5 57 79,9
dec. -529,4 471,7 185,8 226,2 59,7 1001,1 471,3 258,3 151,4 34,7 85,4

1998 ian. -405,4 457,2 179,6 2141 63,5 862,6 436,2 2114 145,0 28,3 41,7
feb. -416,5 441,6 179,2 198,3 64,1 858,1 437,0 206,7 142,0 29,8 42,6
mar. -59,1 451,6 185,3 197,2 69,1 510,7 141,0 168,2 148,9 37,4 15,2
apr. -157,0 437,6 199,8 165,2 72,6 594.,6 204,8 189,3 149,3 35,6 15,6
mai -184,3 440,3 2021 168,1 70,1 624,6 2121 203,4 169,3 22,7 171
jun. -139,7 454,0 195,0 189,4 69,7 593,8 198,6 164,9 183,5 21,7 251
iul. -193,7 470,4 210,6 192,3 67,5 664,1 2155 216,9 193,8 12,9 25,0
aug. -202,2 455,8 219,5 175,7 60,6 658,0 2144 214,5 191,2 13,4 24,5
sep. -207,2 426,0 209,8 165,2 51,0 633,2 209,6 171,4 1941 31,4 26,7
oct. -169,3 427,2 204,4 170,7 52,1 596,5 219,9 134,8 205,5 18,4 17,9
nov. -92,6 4511 194,2 182,3 74,6 543,7 2243 123,0 156,1 21,7 18,6
dec. -134,9 458,5 187,0 179,3 92,1 593,3 231,5 150,6 178,9 15,3 17,0
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8b. ACORDURILE INCHEIATE CU BERD

Sectiune statistica

- milioane ECU -

Data semndrii

acordului Sector Valoare Termen si perioadd de gratie
A. Tmprumuturi cu garantia statului 834,01
1 ROMTELECOM ) ) )
Legea nr. 59/1992 27-Feb-92 public 142,00 15 ani, cu 3 ani
2 PETROM ) ) )
Legea nr. 119/1992 14-Sep-92 public 25,38 6,5 ani, cu 1,5 ani
3 Banca Agricola S.A. ) . )
Legea nr. 125/1992 14-Sep-92 privat 65,02 7 ani, cu 1,6 ani
4 EUROVISION 26-Oct-92 public 0,93 8 ani, cu 0,5 ani
5 Reabilitare drumuri europene ) ) )
Legea nr. 49/1993 23-Apr-93 public 74,31 13 ani, cu 3 ani
6 Piata de gros ) ) .
Legea nr. 126/1994 9-Jun-94 public 23,22 14 ani, cu 5 ani
7 Banca Romana pentru Dezvoltare S.A. ) ) )
Ordonanta nr. 25/1994 19-Apr-94 privat 46,44 10 ani, cu 3 ani
8 Banca Romana pentru Dezvoltare S.A. |l ) . )
Ordonanta nr. 25/1994 19-Apr-94 public 7,43 3 ani, cu 1/2 ani
9 Dezvoltare utilitati municipale . . .
Legea nr. 121/1995 9-Apr-95 public 26,01 15 ani, cu 3 ani
10 RENEL ) ) )
Ordonanta nr. 6/1996 10-Nov-95 public 78,10 14 ani, cu 5 ani
11 Banca Agricold S.A. ) . )
Ordonanta nr. 6/1996 6-Dec-95 privat 13,93 7 ani, cu 1,6 ani
12 Reabilitare CFR ) ) )
Ordonanta nr. 31/1996 23-Jul-96 public 67,44 15 ani, cu 3 ani
13 Sistematizarea aprovizionarii cu apa in Valea Jiului ) ) )
Ordonanta nr. 34/1996 5-Aug-96 public 23,22 15 ani, cu 3 ani
14 Autostrada Bucuresti-Pitesti ) ) .
Ordonanta nr. 34/1996 5-Aug-96 public 49,32 15 ani, cu 3 ani
15 Restructurare A.N.D. ) ) )
Ordonanta nr. 31997 20-Nov-96 public 79,79 15 ani, cu 4 ani
16 Conservare energie termica ) ) )
Ordonanta nr. 38/1997 13-Apr-97 public 41,80 15 ani, cu 5 ani
17 Utilitati municipale I . . .
Legea nr. 186/1997 4-Aug-97 public 69,67 15 ani, cu 4 ani
B. Tmprumuturi f&r4 garantia statului 374,87
1 LEVENTIS lasi-Bihor 6-Aug-93 privat 4,63 7 ani, cu 2 ani
2 VIROLITE 2-Dec-93 privat 13,31 8 ani, cu 3 ani
3 ATHENEE PALACE HOTEL 9-Nov-94 privat 13,26 12 ani, cu 2,5 ani
4 |T Banca Agricola S.A. 9-Dec-94 privat 6,27 7 ani, cu 2 ani
5 BANKCOOP 12-Dec-94 privat 4,99 5ani, cu 1,5 ani
6 LEVENTIS Timis 5-May-95 privat 4,00 6,5 ani, cu 1,5 ani
7 Banca lon Tiriac S.A. 27-Jul-95 privat 18,58 3 ani, cu 1,5 ani
8 ROMPAK 17-Jan-96 privat 6,97 5 ani, cu 2,3 ani
9 PROMPT S.A. 19-Jun-96 privat 3,12 6,5 ani, cu 1,6 ani
10 Fabrici bere 8-Oct-96 privat 17,65 8 ani, cu 3 ani
11 B.C.R.-conservare energie 18-Dec-96 public 8,11 4.5 ani, cu 1,5 ani
12 VIROLITE - extensie 28-Apr-97 privat 1,86 3 ani, cu 1,5 ani
13 MOBIFON GSM 2-Oct-97 privat 89,29 9 ani, cu 3 ani
14 ARCTIC 14-Oct-97 privat 12,94 7 ani, cu 2 ani
15 ROMTELECOM 6-Jan-98 privat 92,89 7 ani, cu 2 ani
16 EPH Grain 8-Jan-98 privat 7,43 7 ani, cu 3 ani
17 HOTEL CONTINENTAL 24-Jun-98 privat 10,68 10 ani, cu 3 ani
18 BANC POST - Credit subordonat convertibil 5-Jul-98 privat 9,29 | 10 ani cu posibilitatea transformeri
totale sau partiale in actiuni
19 DANONE SRL 13-Oct-98 privat 8,99 5 ani, cu 2 ani
20 PARMALAT 17-Nov-98 privat 5,01 3 ani, cu 1,5 ani
21 IRIDE 17-Dec-98 privat 18,88 7 ani, cu 3 ani
22 SAMSUNG - OTELINOX 18-Dec-98 privat 16,72 7 ani, cu 2 ani
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8b. ACORDURILE INCHEIATE CU BERD

Sectiune statistica

- milioane ECU -

Data semndrii

. Sector Valoare Termen si perioada de gratie
acordului : >
C. Investitii de capital 121,72
1 Banca lon Tiriac S.A. 9-Apr-93 privat 7,00 |na|lntel de 8 E.ml’ BERD poate \./mde
: actiunile unui partener strategic
2 Capital Group S.A. 29-Apr-93 privat 170 | Intr-un termen mediu, actiunile vor fi
vandute investitorilor romani sau straini
3 Banca Bucuresti 15-Jun-93 privat 1,64 In 5 ani, acpunllevvor fi cumpdrate
: de partea greaca
4 EMCOM-SIEMENS 17-Dec-93 privat 6,02 Panala 31 dec. 2000, BERD va vinde
actiunile beneficiarilor de investitie
5 Danube Holding LTD 30-Oct-96 privat 5,57 nital pe 8 ani, cu posibilitatea
prelungirii inca 2 ani
6 Fond postprivatizare 16-Sep-97 privat 7,77 part|f:|parea Ia. c§p|tal va du.ra A-7 ani,
dupa care actiunile se pot vinde
7 Banca Bucuresti 17-Dec-97 privat 1,84 |se mentin conditiile primei participari
8 ROMCIM-LAFARGE 21-Jan-98 privat 69,00 | 0UP@ 6 ani actiunie pot fi vandute unei
terte persoane
9 Banca lon Tiriac S.A. 20-Feb-98 privat 2,79 |se mentin conditiile primei participari
10 IMGB/FECNE 24-Sep-98 privat 17,09 IVestitien sprijinul privatizarii. Banca
participa pana la 49% din capitalul social.
TOTAL 1 330,60 (1 432,46 milioane USD)

8c. ACORDURILE DE TMPRUMUT CU BIRD

- milioane USD -

Data semndrii

Actul normativ de aprobare

Valoare

Perioada de rambursare

acordului
A. Tmprumuturi publice 2416,50
1 FESAL 19-Jan-96 | Ordonanta nr. 14/23.01.1996 280,00 2001-2015
2 SAL 2-Jun-92 Legea nr. 63/08.07.1992 400,00 1998-2009
3 Fermieri privati 15-Jun-92 Legea nr. 89/22.07.1992 100,00 1998-2009
4 TACI (importuri critice) 3-Jul-91 Legea nr. 57/01.08.1991 180,00 1997-2006
5 Sandtate 7-Oct-91 Legea nr. 79/23.12.1991 150,00 1997-2008
6 Petrol 1-Jun-94 Ordonanta nr. 42/1994 175,60 1999-2014
7 Drumuri 30-Apr-93  |Legea nr. 50/07.07.1993 120,00 1998-2010
8 Invatamant preuniversitar 23-May-94  |Ordonanta nr. 24/1994 50,00 1999-2014
9 Dezvoltare industriala 21-Mar-95  |Legea nr. 68/1995 175,00 2000-2014
10 Fortd de munca si protectie sociala 23-Aug-95 | Ordonanta nr. 35/1995 55,40 2000-2015
11 Alimentare apa Bucuresti 2-Aug-96 Ordonanta nr. 34/1996 25,00 2002-2016
12 Reforma invatadmantului superior 2-Oct-96 Ordonanta nr. 2/1997 50,00 2002-2016
13 Protectie sociala 1-dul-97 Ordonanta nr. 12/1997 50,00 2002-2017
14 ASAL 1-dul-97 Ordonanta nr. 13/1997 350,00 2002-2017
15 Drumuri |l 1-dul-97 Ordonanta nr. 23/1997 150,00 2002-2017
16 Reabilitarea scolilor 2-Oct-98 Ordonanta nr. 71/1997 70,00 2002-2017
17 Cadastru general 23-Jan-98 Ordonanta nr. 21/1998 25,50 2003-2017
18 Protectia copilului 15-Jul-98 Ordonanta nr. 63/1998 5,00 2003-2018
19 Patrimoniu cultural 23-Dec-98  |Ordonanta nr. 4/1999 5,00 2004-2018
B. Tmprumuturi public garantate 260,00
1 RENEL 29-Aug-95 | Ordonanta nr. 41/29.08.1995 110,00 2000-2015
2 SNCFR 19-Jan-96 | Ordonanta nr. 12/23.01.1996 120,00 2001-2016
3 Insp. Gen. al Comunicatiilor 20-Jan-96 Ordonanta nr. 88/25.08.1998 30,00 2003-2018
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9. INDICATORI Al PIETEI MONETARE

Sectiune statistica

Perioada Operatiuni interbancare Titluri de stat (emisiuni noi si reinnoite)

Depozite Tranzactii ’ SéB;éB:nDéné ; s‘zgti?nZné cu dobanda cu discont
medie zilnicd; | rata medie 'medie zilnicd;| rata medie | rata medie | rata medie valoare rata medie valoare randament

miliarde lei adobanzii | miliarde lei | a dobanzii | a dobéanzii | a dobéanzii nominala; a dobanzii nominala; mediu
(% p.a.) (% p.a.) (% p.a.) (% p.a.) miliarde lei (% p.a.) miliarde lei (% p.a.)

1996 ian. 1709,6 48,2 142,3 61,2 - - - - 197,2 45,0
feb. 1820,8 50,1 230,4 68,6 - - 44,0 51,4 332,5 45,0
mar. 1780,0 50,8 277,7 70,6 - - 650,4 53,5 - -
apr. 1900,7 52,8 266,8 68,2 - - 339,0 54,3 - -
mai 1903,0 53,4 281,3 67,2 - - 298,9 53,3 52,3 61,1
iun. 1901,6 54,4 270,9 62,8 - - - - 748,7 59,8
iul. 1918,7 54,9 332,5 60,5 - - - - 501,0 57,9
aug. 18711 54,9 292,9 59,4 - - 538,0 50,3 - -
sep. 16758 56,6 273,8 62,5 - - 650,5 50,2 - -
oct. 17413 55,4 266,5 61,7 - - 2629,0 50,5 - -
nov. 1946,1 53,9 285,6 60,3 - - 245,8 49,4 - -
dec. 1917,0 55,3 342,3 62,1 47,4 51,7 899,4 63,3 - -
1997 ian. 20371 59,3 342,4 67,5 50,4 55,3 3 065,6 1743 - -
feb. 1690,7 115,6 400,9 208,1 95,6 108,2 250,3 186,0 - -
mar. 19855 217,8 622,3 294,3 204,4 2417 899,4 144,0 - -
apr. 24355 149,6 520,3 161,6 133,1 163,5 3626,8 17