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Tendinte
generale

Evolutiile principalilor indicatori in luna februarie 2001

Pentru luna februarie, opiniile exprimate de conducatorii intreprinderilor participante la
sondajul de conjuncturd Tn legatura cu evolutia principalilor indicatori economici ai
activitatii de productie industriala sunt mai putin optimiste comparativ cu luna precedenta.

In proportie de circa 73 la suta (fatd de 84 la sutd in luna ianuarie 2001), participantii la
sondaj apreciaza ca volumul productiei se va mentine la nivelul lunii anterioare (circa 35 la
sutd) sau se va incadra pe un trend ascendent (circa 38 la sutd). Gradul de utilizare a
capacitatilor de productie se estimeaza a se situa la un nivel de 67,3 la suta.

Procentajul celor care apreciaza ca pe ansamblul sectorului industrial stocurile de produse
finite vor avea o evolutie ascendentd (circa 7 la sutd dintre opinii), in scadere fata de luna
anterioard, se situeaza sub cel al respondentilor care estimeaza o evolutie descendenta a
acestora (circa 26 la sutad). Stocurile de materii prime au in continuare un nivel satisfacator
|

n majoritatea ramurilor (aproape 73 la sutd), insad In unele sectoare persista problemele

generate de insuficienta acestora.

Tn opinia managerilor intreprinderilor participante la sondaj, principalele cauze ale limitarii
cresterii productiei sunt blocajul financiar, evolutia cursului monedei nationale, reducerea
cererii pentru unele produse, nivelul dobanzilor bancare si lipsa materiilor prime.

Insumand aproape 60 la suté (fatd de 75 la sutd in luna ianuarie), procentajul agentilor
economici care sperd intr-o evolutie nemodificata a prefurilor a scazut substantial fatd de
luna precedentd. In aceastd lund, expectatiile inflationiste sunt prezente in opiniile
exprimate de circa 36 la suta dintre participantii la sondaj; un procentaj de circa 4 la sutd
dintre cei chestionati apreciaza cd in luna februarie vor opera reduceri ale preturilor
practicate.

Numarul de salariati din industrie se afla n continuare pe un trend descendent, cu toate ca
procentajul celor care estimeaza un trend ascendent al fortei de muncd este in crestere
fatd de luna precedentd, situdndu-se in jurul nivelului de 10 la sutd. Majoritatea
respondentilor estimeaza ca nu vor avea loc modificari esentiale in ceea ce priveste forfa
de munca in industrie.

Majoritatea celor chestionati anticipeaza pentru aceasta lund mentinerea la un nivel
nemodificat a volumului de investitii si a ratei profitabilitatii, dar auspiciile optimiste sub
care a debutat primul trimestru al anului 2001 in privinta evolutiei acestora sunt prezente
doar in cazul activitatii de investitii, care pare a se situa la acelasi nivel ca in luna
precedent. In ceea ce priveste estimarile asupra ratei profitabilitatii, procentajul celor care
estimeaza o evolutie descendentd il devanseaza usor pe cel al aprecierilor favorabile unei
evolutii ascendente.
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Trend pozitiv al productiei industriale Evolutia
productiei

In proportie de 42 la sutd, agentii economici a céror activitate se desfasoard in sectorul
industrial estimeaza mentinerea in limite normale a portofoliului de comenzi pentru luna
februarie.

Procentajul agentilor economici care anticipeazd o evolutie ascendenta a volumului total
de comenzi reprezintd circa 43 la sutad dintre participantii la sondaj, in timp ce 13 la suta
dintre cei chestionali semnaleaza o conjuncturd mai putin favorabila.

Sectoarele In care se prefigureaza o dinamica accentuata a volumului comenzilor sunt:
industria de masini si echipamente; industria mijloacelor de transport; industria
materialelor de constructii; industria chimicg; industria textild; industria alimentara.

Evolutii lan. 2001 Feb. 2001
Productia a a
Comenzi noi - total, din care: a a
Comenzi noi pentru export a S
Gradul de utilizare a capacitatilor de productie 71,9% 67,3%

Reducerea portofoliului de comenzi este anticipatd indeosebi de catre agentii economici
care-si desfdsoara activitatea In sectorul de extractie si preparare a carbunelui si
minereurilor metalifere, a petrolului si gazelor naturale (circa 85 la sutd), industria de
mijloace ale tehnicii de calcul si de birou (81 la sutd), sectorul de productie, transport si
distributie de energie electricd, gaze si apd calda (65 la sutd), prelucrarea lemnului (61 la
sutd), precum si de mai mult de jumatate dintre agentii economici implicati in activitatea de
constructii.

In privinta evolutiei portofoliului de comenzi pentru export, estiméarile sunt mai putin
favorabile unei tendinte pozitive. Circa 23 la suta dintre respondenti anticipeaza o crestere
a exporturilor, In timp ce aproximativ 24 la sutd (fatd de numai 7 la sutd in luna ianuarie)
apreciaza cd vor avea loc reduceri ale portofoliului de comenzi pentru export. O evolutie
stabild este preconizatad de 31 la suta dintre participantii la sondaj.

Agentii economici care vor avea de onorat o cerere externd majoratd pentru produsele lor
sunt localizati n industria textild, industria de masini si echipamente, chimie si fibre
sintetice, mijloace de transport, industria materialelor de constructii.

Cea mai mare parte a agentilor economici care isi desfdsoara activitatea in industria de
prelucrare a petrolului (peste 90 la sutd), dar si o parte a celor din industria metalurgica
(44 la sutd) si intr-o mai mica proportie (intre 6 — 9 la sutd) cei din industria alimentara,
industria textila si industria de prelucrare a lemnului preconizeaza o reducere a cererii
externe.
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Trend pozitiv
al volumului
comenzilor
din industrie

In ceea ce priveste evolutia productiei industriale, opiniile exprimate de participantii la
sondajul de conjuncturéd anticipeaza un trend pozitiv, dar in mai mica masura decat in luna
precedentd. Comparativ cu luna ianuarie cand aproape 48 la suta dintre respondenti au
estimat c& vor realiza productii superioare, pentru luna in curs circa 38 la sutd s-au
exprimat in acest sens, in timp ce aproape 27 la suta se asteapta la reducerea productiei.
Mai mult de o treime dintre cei chestionati semnaleaza stabilizarea cererii si mentinerea
productiei la nivelul lunii precedente n sectoarele pe care le reprezinta.

Tendinta volumului comenzilor
februarie 2000 - februarie 2001
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O relansare a activitatii si evolutii peste media industriei sunt asteptate de cea mai mare
parte a agentilor economici (intre 55 — 82 la sutd) din urmatoarele sectoare de activitate:
industria de mijloace ale tehnicii de calcul si de birou; industria de masini si echipamente;
chimie si fibre sintetice si artificiale; industria alimentara.

Tendinte contrare sunt anticipate de agenti economici din industriile extractive, metalurgie,

industria de prelucrare a lemnului, dar si de o parte a agentilor din industria alimentara,
unde predomind opiniile pozitive.

Gradul mediu de utilizare a capacitdtilor de productie se situeaza la peste 67 la suta.
Decalajele privind gradul de utilizare a capacitatilor de productie existente s-au redus
considerabil. Nivelul minim de utilizare a acestora se situeaza in jurul nivelului de 60 la suta

si este semnalat in industria alimentard, industria mijloacelor de transport si activitatea de
constructii.
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Tendinta producitiei industriale
februarie 2000 — februarie 2001
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Aproape 90 la sutd dintre participantii la sondaj apreciaza ca existd o buna corelatie intre
capacitatile existente si programul de productie. Capacitati de productie excedentare sunt
n continuare semnalate indeosebi in industria alimentard, industria materialelor de
constructii, industria de masini si echipamente si activitatea de constructii. In mai micé
masurd, capacitati de productie utilizate sub potentialul de exploatare sunt prezente si in
industria de prelucrare a lemnului, industria chimica si industria usoara.

Utilizarea capacitétilor de productie
februarie 2000 — februarie 2001
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Trend
descendent
al stocurilor

Evolutie descendenta a stocurilor

Pe fondul evolutiei mai putin favorabile a productiei sectorului industrial, produsele finite
ramase n stoc la producadtori inregistreaza o tendintd descendentda mai pronuntata decéat
n luna precedentd. Aceasta tendinta este evidentiatd de raspunsurile celor circa 26 la suta
dintre participantii la sondaj (fatd de 16 la sutd in luna ianuarie) care apreciaza ca vor reusi
sa identifice piete de desfacere pentru produsele realizate. Cele mai multe opinii in acest
sens provin de la agentii economici din industria de mijloace ale tehnicii de calcul si de
birou, sectorul de prelucrare a petrolului, industria metalurgica, industria mijloacelor de
transport si industria alimentara.

Evolutii lan. 2001 Feb. 2001
Stocurile de produse finite N N
Stocurile de materii prime < <

In conditiile reducerii cererii, cresterea preconizatd a productiei va conduce la majorarea
stocurilor pentru 7 la sutd dintre respondenti (in scadere fata de 11 la sutd in luna trecutd).
Acesta este rezultatul opiniilor exprimate de o parte a agentilor economici care activeaza
in industria de masini si echipamente, industria materialelor de constructii, prelucrarea
lemnului si industria usoard care apreciazd c& se vor confrunta cu o stagnare a
fenomenului de absorbtie a stocurilor, facand exceptie de la trendul general.

Tendinta stocurilor
februarie 2000 — februarie 2001
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Procentajul celor care apreciaza ca au suficiente materii prime se situeaza peste nivelul de
73 lasuta.

Existd Tnsa in continuare sectoare unde lipsa materiilor prime constituie unul dintre
principalii factori care afecteaza buna desfdsurare a procesului de productie. Producatorii
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din industria lemnului si a mobilei, metalurgie, industria usoard, industria poligrafica,
industria extractiva si industria dimentara (in total circa 20 la suta dintre cei chestionati)
semnaleaza persistenta dificultatilor de aprovizionare cu care se confrunta.

Factori care
limiteaza

productia

Blocajul financiar - principala cauzd a frandrii activitatii industriale

Blocajul financiar este in continuare perceput, de cdtre majoritatea participantilor la
sondaj, drept principalul factor care Tmpiedicd buna desfasurare a procesului de
productie. Ca si in luna anterioard, blocajul financiar constituie pentru majoritatea
managerilor intreprinderilor participante la sondajul de conjunctura (57 la sutd) principala
cauza a disfunctionalitatilor din procesul de productie. Problemele de solvabilitate se
regdsesc In majoritatea ramurilor industriale, fiind prezente In aprecierile unui procenta;
variind intre 62 si 93 la sutd dintre participantii la sondaj. Mai putin afectati se declara a fi
agentii economici din industria extractiva, industria alimentard, industria materialelor de
constructii si industria mijloacelor de transport, unde procentajul celor care considera
blocajul financiar o cauza principald a limitarii cresterii productiei se situeaza intre 24 — 35
la suta.

Deprecierea monedei nationale genereaza dificultati in desfasurarea activitatii productive
in opinia a circa 32 la sutd dintre participantii la sondaj. Cu exceptia industriilor extractive,
industriei metalurgice, industriei mijloacelor de transport si sectorului de productie si
distributie de energie electricd, unde influenta nefavorabila a cresterii cursului de schimb
leu/dolar pare a fi mai putin resimiitd, deprecierea leului este nominalizata pentru influenta
sa nefavorabild asupra procesului de productie Tn toate sectoarele de activitate,
procentajul raspunsurilor variind ntre 30 si 80 la sutd, in functie de dependenta de
importul de materii prime.

Lipsa cererii revine, dupa aproape un an, pe unul dintre primele trei locuri in ierarhia
factorilor care afecteaza negativ procesul de productie. Desi volumul comenzilor este
apreciat de majoritatea participantilor la sondaj (circa 85 la sutd) ca fiind in crestere sau
stationar, acestia considerd probabil cd portofoliul de comenzi este totusi sub potential sau
sub nivelul de la care ar inceta s& mai constituie o preocupare. Nivelul cererii este indicat
ca un factor limitator al activitatii de catre circa 28 la sutd dintre respondenti. Opiniile
exprimate Tn acest sens provin Indeosebi de la agenti localizati in industria materialelor de
constructii, industria alimentard, prelucrarea petrolului, industria mijloacelor de transport si
activitatea de constructii.

Circa 27 la suta dintre participantii la sondaj considera ca accesul la creditele bancare,
care tar putea sprijini in relansarea activitatii prin furnizarea lichiditatilor sau a surselor
necesare pentru investitii, este limitat ca urmare a nivelului ridicat al dobéanzilor active
practicate de banci in relatile cu clientii nebancari. Aceste aprecieri au fost facute n
principal de agentii economici din ramurile: mijloace ale tehnicii de calcul si de birou,
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Utilizarea

foriei de munca

Trend
descendent
al fortei de
munca
angajate in
industrie

poligrafie, masini si echipamente, chimie si petrochimie, electrotehnicd, prelucrarea
lemnului.

Lipsa materiilor prime continud s& fie semnalatd ca un factor perturbator al procesului de
productie n opiniile a 26 la suta dintre participantii la sondaj. Agentii economici care Tsi
desfasoara activitatea in industria metalurgica, sectorul de prelucrare a petrolului, industria
textila, industria alimentard, industria de mijloace de transport, industria de masini Si
echipamente si In activitatea de constructii considera ca lipsa materiilor prime le
ingreuneaza desfasurarea activitatii de productie.

Trend descendent al fortei de muncd angajate in industrie

Pentru luna februarie, estimarile agentilor economici participanti la sondaj evidentiaza in
continuare un trend descendent al fortei de muncd angajate in activitatile industriale, insa

usor atenuat.

Tendinta fortei de muncé in industrie
februarie 2000 — februarie 2001

procente
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Intr-o mare parte din sectoarele de activitate industriala pare s& se fi ajuns la un echilibru
n ceea ce priveste forta de munca utilizata. Procentajul celor care apreciaza ca in ramurile
pe care le reprezintd tendinta predominantd este de relativa stabilitate a nivelului de
utilizare a fortei de munca depaseste 60 la sutd. Agentii economici care activeazd in
sectorul de productie, transport si distributie de energie electricd, industria alimentara,
edituri, poligrafie, industria usoarad si industria metalurgica s-au exprimat in proportie de
peste 70 la sutd in acest sens.

Ca urmare a expectatiilor optimiste legate de preconizata crestere economica si stopare a
declinului activitatii de investitii, un procentaj de circa 10 la sutd dintre respondenti (fatd de
numai 3 la sutd in luna ianuarie) apreciaza ca in sectoarele lor de activitate forta de munca
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angajata va spori. Aceasta a rezultat ca urmare a raspunsurilor provenite de la o parte
dintre agentii economici din ramurile extractive, industria alimentard, chimie si fibre
sintetice, industria usoara si industria de masini si echipamente.

Reducerile de personal continud in sectorul de prelucrare a petrolului, industria
materialelor de constructii, industria mijloacelor de transport, industria textild si activitatea
de constructii, sectoare care se regdsesc si printre cele care constatd reducerea
portofoliului de comenzi sau o utilizare sub potentialul productiv a capacitatilor de
productie din dotare.

Tendintd de cregtere a preturilor

Mai accentuatd decét in prima lund a anului, presiunea expectatiilor inflationiste este n
continuare prezenta in aprecierile operatorilor economici. Preturile producéatorilor industriali
se mentin pe acelasi trend ascendent, dar se poate aprecia (luand in considerare numarul
mai mare de participanti care anticipeaza majordri de preturi) ca sfera de manifestare se

va largi.
Tendin{a preturilor productiei industriale
februarie 2000 — februarie 2001
procente
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Majorari de preturi sunt preconizate de catre circa 37 la suta dintre participantii la sondaj
(in crestere fatd de 24 la sutd in luna ianuarie). Ramuri cum sunt industria metalurgica,
industria de masini si echipamente, industria mijloacelor de transport, industria textila,
industria alimentard, industria de prelucrare a lemnului si industria mobilei, sau activitatea
de constructii constituie sectoarele unde cea mai mare parte a operatorilor apreciaza ca
preturile practicate se vor majora.

Majoritatea participantilor la sondaj (circa 60 la sutd) estimeaza ca in sectoarele pe care le
reprezintd, nu vor avea loc cel putin deocamdatd modificari esentiale ale preturilor

Preturi

Trend
ascendent al
preturilor
productiei
industriale
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Trend pozitiv al
volumului de
investitii

10

practicate, incercand mentinerea eficientei activitatii economice desfasurate fara a majora
preturile de productie, ci prin ajustarea cheltuielilor si costurilor de fabricatie.

Evolutie pozitivd a activitatii de investitii

Tendintele pozitive se mentin in evolutia activitatii de investitii, dar In continuare majoritatea
participantilor la sondajul de conjuncturad (73 la sutd) apreciazd ca in mediul investitional
romanesc nu vor surveni modificdri spectaculoase in perioada imediat urmatoare.

In opinia unora dintre participanti, intdrirea stabilitatii cadrului legislativ si imbunatétirea
climatului de afaceri in Romania vor face posibila totusi relansarea activitdtii de investitii.

Tendinta investitiilor
februarie 2000 - februarie 2001
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Aproape 18 la sutd dintre participantii la sondaj apreciazd ca procesul investitional
dispune de resurse si va avea o evolutie ascendentd comparativ cu luna anterioard. Astfel
de aprecieri au fost facute de agentii economici din industria de prelucrare a petrolului,
industria materialelor de constructii, industria de masini si echipamente, industria
mijloacelor de transport si industria de prelucrare a lemnului.

Estimari mai putin optimiste (reprezentand aproape 9 la suta din opiniile exprimate) privind
manifestarea unei lipse de interes pentru investitii in Roméania se regdsesc la agentii
economici din ramurile: mijloace ale tehnicii de calcul si de birou, industria alimentara,
extractia si prepararea carbunelui si a minereurilor metalifere, extractia petrolului si a
gazelor naturale si activitatea de constructii.
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Estimdri privind profitabilitatea

In conditiile cresterii aproape permanente a preturilor obtinerea unui nivel de rentabilitate
satisfacator constituie un scop din ce in ce mai greu de atins.

Cu toate cd pentru prima luna a anului 2001 opiniile exprimate de participantii la sondaj
erau optimiste, prefiguradnd o evolutie pozitivd a profitabilitatii, In luna februarie opiniile
negative exprimate n legdturd cu evolutia ratei profitabilitdtii sunt superioare celor
favorabile, situand indicatorul pe un trend descendent.

In medie pe industrie, un procent de 15 la sutd dintre respondenti (fatd de 12 la sut& in
luna ianuarie) considerd ca vor avea o profitabilitate mai micad decét in luna precedenta.
Aceste opinii sunt preponderente n urmatoarele sectoare: industria de mijloace ale tehnicii
de calcul si de birou (81 la sutd), prelucrarea petrolului (58 la sutd), o parte a industriei de
prelucrare a lemnului (18 la sutd) precum si a industriei materialelor de constructii si a celei
alimentare (17 la sutd).

Tendin{a ratei profitabilitaii
februarie 2000 - februarie 2001
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Doar un procentaj de circa 14 la suta dintre cei chestionali (fatd de 24 la sutd in luna
precedentd) anticipeaza o evolutie ascendentd a profitabilitati. Ramurile in care mare
parte dintre respondenti sperad ca vor reusi s&-si imbunatadteasca performantele, devenind
mai rentabili, sunt: industria poligrafica, industria chimic&, industria de masini si
echipamente, industria alimentara si, partial, activitatea de constructii.

Majoritatea celor chestionati (circa 68 la sutd) apreciazd ca finalizarea lucrarilor de
modernizare si retehnologizare aflate in curs va conduce la reducerea costurilor si
mentinerea nivelului de rentabilitate chiar si in conditiile viitoarelor majorari de preturi si
tarife.

| Profitabilitate I

Evolutie
descendenta
aratei
profitabilitatii

11
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Evaluarea volumului comenczilor totale Evaluarea volumului comenzilor pentru export
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Nota: Literele care apar in cadrul legendelor corespund diverselor ramuri (vezi pagina 16).
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Evaluarea stocurilor de materii prime Tendinta preconizatd a productiei
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Noté: Literele care apar in cadrul legendelor corespund diverselor ramuri (vezi pagina 16).
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Nota: Literele care apar in cadrul legendelor corespund diverselor ramuri (vezi pagina 16).
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Evaluarea investitiilor Evaluarea ratei profitabilitatii
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Precizari metodologice

Sondajul de conjuncturd se desfasoara cu sprijinul sucursalelor Bancii Nationale a Romaniei si cuprinde un
esantion national de peste 380 unitdti industriale si de constructii, selectate astfel incat sa fie reprezentative
pentru economia judetelor si, de preferintd, sa fie diferite ca dimensiuni si profil.

Intreprinderile cuprinse in esantion fac parte din urmatoarele ramuri:

A - extractia si prepararea cdrbunelui; extractia petrolului si gazelor naturale; extractia si prepararea
minereurilor metalifere; alte activitati extractive;

B - alimentara si bauturi; produse din tutun;

C - textild si produse textile; confectii din textile, blanuri si piele; pieldrie si incaltdminte;

D - prelucrarea lemnului; celuloza, hértie si carton; mobilier;

E - edituri, poligrafie si reproducerea inregistrarilor pe suporti;

F - prelucrarea petrolului, cocsificarea carbunelui si tratarea combustibililor nucleari;

G - chimie si fibre sintetice si artificiale; prelucrarea cauciucului si a maselor plastice;

H - materiale de constructii; industria sticlei, portelanului si faiantei;

| - metalurgie; constructii metalice si produse din metal;

J - masini si echipamente; echipamente si aparate electrice;

K - mijloace ale tehnicii de calcul si de birou; echipamente, aparate de radio, televiziune si comunicatii;
aparaturd si instrumente medicale, de precizie, optica si ceasornicarie;

L - mijloace de transport;

M - productia, transportul si distributia de energie electrica si termica, gaze si apa calds;

N - construciii.

Sondajul efectuat asigurd respectarea principiului statistic al confidentialitatii datelor individuale.

Pentru completarea raspunsurilor la intrebdarile chestionarului, se cere aprecierea calitativd a tendintei
indicatorilor economici, prin marcarea uneia dintre variantele: ascendent, descendent, suficient, insuficient,
normal, nemodificat, etc.

Prin prelucrarea datelor, se obtine procentajul opiniilor exprimate pentru fiecare dintre variantele de raspuns,
iar apoi se calculeaza soldul acestora, prin diferenta dintre totalul opiniilor ce se exprima pentru "ascendent"
("mai mult decat suficient") si totalul opiniilor care se exprima pentru "descendent" ("insuficient"). Procentajul
raspunsurilor care indica stabilitate sau normalitate Tn evolutia indicatorilor nu este luat in calculul acestui
sold.

Pentru a asigura omogenitatea datelor, esantionul de intreprinderi se mentine pe timp de minimum 12 luni
calendaristice.

Pentru agregarea datelor la nivel national se folosesc trei criterii de ponderare, si anume: cifra de afaceri,
numarul de personal la data de 31 decembrie a anului anterior si numarul de personal in luna anterioara
efectuarii sondajului.

Notd

Redactarea buletinului a fost finalizata in data de 15 februarie 2001.
Agregarea si prelucrarea informatiilor furnizate de sucursalele Bancii
Nationale a Romaniei, redactarea si tehnoredactarea buletinului au fost
realizate de Directia Studii si Publicatii, tel. 01/312.43.75, fax 01/314.97.52
Reproducerea publicatiei este interzisd, iar utilizarea datelor in diferite lucrari
este permisa numai cu indicarea sursei.
internet: htto./www.bnro.ro
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