
Sondaj privind creditarea companiilor nefinanciare �i a popula�iei, mai 2011 

Sintez� 

Standardele de creditare1 au înregistrat o u�oar� relaxare în T1/2011 pentru toate tipurile de 
credite, cu excep�ia celor destinate achizi�iei de locuin�e �i terenuri. Termenii credit�rii au 
fost relaxa�i în cazul creditelor acordate popula�iei, dar au avut o evolu�ie mixt� în cazul celor 
acordate companiilor. Cererea de credite a fost în cre�tere pentru toate categoriile de debitori. 

A. Sectorul companiilor nefinanciare 

- Standardele de creditare au înregistrat o u�oar� tendin�� de relaxare în T1/2011. 
Pentru T2/2011, institu�iile de credit anticipeaz� continuarea acestei evolu�ii pentru toate 
categoriile de credite, cu excep�ia celor pe termen lung acordate corpora�iilor. 

- Termenii credit�rii au înregistrat modific�ri modice, atât în sensul relax�rii (prin 
diminuarea spread-ului fa�� de ROBOR 1M), cât �i în sensul în�spririi (prin majorarea 
primei de risc �i a solicit�rilor de colateral). 

- Cererea de credite a companiilor nefinanciare �i-a continuat traiectoria pozitiv� �i în 
T1/2011, fiind sus�inut� de consolidarea cererii de credite pe termen scurt. În opinia 
b�ncilor, cererea pentru aceast� clas� de credite se va majora �i în T2/2010. 

- Riscurile asociate companiilor au fost în sc�dere pentru sectoarele energetic, industrie 
�i agricultur� în T1/2011, conform aprecierii b�ncilor.  

B. Sectorul popula�iei 

- Standardele de creditare au avut o evolu�ie mixt� în T1/2011: (i) au fost p�strate la 
acela�i nivel în cazul creditelor pentru achizi�ia de locuin�e �i terenuri �i (ii) au fost 
relaxate în cazul creditelor de consum. B�ncile prev�d o relaxare a standardelor de 
creditare în T2/2011 pentru ambele categorii de credite. 

- Termenii credit�rii au vizat diminuarea costurilor aferente credit�rii (altele decât cele 
cu dobânzile), atât pentru creditele ipotecare, cât �i pentru cele de consum. Suplimentar, 
în cazul primei categorii, b�ncile au apelat la: (i) majorarea ponderii creditului în 
valoarea garan�iei imobiliare (loan-to-value) �i (ii) diminuarea spread-ului ratei medii de 
dobând� fa�� de ROBOR 1M. 

- Cererea de credite s-a consolidat pentru creditele imobiliare �i a revenit pe o traiectorie 
pozitiv� în cazul creditelor de consum. Tendin�a este a�teptat� s� continue �i în T2/2011. 

������������������������������������������������������������
1A se vedea Anexa pentru aspecte legate de caracteristicile �i terminologia sondajului. Aprecierile privind 
standardele �i termenii credit�rii, cererea de credit sau riscurile asociate credit�rii sunt realizate prin prisma 
soldului conjunctural, care se calculeaz� pe baza r�spunsurilor b�ncilor în aceste privin�e (pentru detalii a se 
vedea Anexa).�
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A. Creditarea companiilor nefinanciare 

A1. Standardele de creditare 

La nivel agregat, standardele de creditare au fost relaxate, îns� amploarea modific�rilor a fost 
redus� (circa 10 la sut� în procent net, Grafic 1). Conform b�ncilor, pentru T2/2011 se 
prevede o relaxare suplimentar� a standardelor de creditare. 

În structur�, în T1/2011 b�ncile nu au avut un comportament diferen�iat fa�� de debitori - 
IMM sau corpora�ii. Cu excep�ia creditelor pe termen lung destinate corpora�iilor, b�ncile 
anticipeaz� o relaxare a standardelor de creditare pentru T2/2011.  

În zona euro, standardele de creditare au cunoscut o u�oar� în�sprire (Grafic 1). Acest proces 
a afectat în principal companiile de dimensiuni mari, în timp ce standardele de creditare 
pentru IMM au r�mas relativ neschimbate. Pentru T2/2011, institu�iile de credit prev�d o 
în�sprire adi�ional�, de amploare redus�, atât pentru IMM-uri, cât �i pentru corpora�ii. 

Grafic 1: Modific�ri ale standardelor de creditare (procent net (%)) 
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 Sursa: BCE, The Euro Area Bank 

Lending Survey, aprilie 2011 
Not�: - valorile pozitive ale procentului net indic� o în�sprire a standardelor de creditare 
          - valorile a�teptate privesc atât standardele de creditare, cât �i termenii credit�rii 

 

Principalul factor care a contribuit la relaxarea standardelor de creditare vizeaz� a�tept�rile 
privind situa�ia economic� general� (Grafic 2). De asemenea, modificarea ponderii creditelor 
neperformante �i riscul asociat colateralului au fost luate în considerare de c�tre unele 
institu�ii de credit (procent net sub 10 la sut�), în sensul în�spririi standardelor de creditare.  
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Grafic 2: Factorii care au contribuit la modificarea standardelor de creditare (procent net (%)) 
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F1 Situa�ia actual� sau a�teptat� a capitalului b�ncii 
F2 Deciziile de politic� monetar� sau pruden�ial� ale 

BNR 
F3 A�tept�rile privind situa�ia economic� general� 
F4 Riscul asociat industriei în care activeaz� 

compania 
F5 Modificarea ponderii creditelor neperformante în 

portofoliul b�ncii 
F6 Riscul asociat colateralului/garan�iei solicitate  

F7 Riscul asociat unei cre�teri/sc�deri rapide �i 
accentuate a pre�urilor imobilelor (doar pentru 
creditele garantate cu ipoteci asupra imobilelor 
comerciale) 

F8 Presiunea concuren�ei din sectorul bancar 
F9 Presiunea concuren�ei din sectorul nebancar 
F10 Concuren�a cu alte surse de finan�are (pia�a de 

capital �i ac�ionariat etc.) 
F11 Al�i factori 

Not�:  - valorile pozitive ale procentului net indic� o în�sprire a standardelor de creditare 
           - factorii F7, F9, F10 �i F11 nu au suferit schimb�ri 
 

A2. Termenii credit�rii 

B�ncile au avut în T1/2011 un comportament mixt, ac�ionând atât în sensul relax�rii unor 
termeni de creditare, cât �i al în�spririi altora, modific�rile fiind îns� de o amplitudine modic� 
(Grafic 3). Spread-ul mediu al ratelor de dobând� fa�� de ROBOR 1M a fost redus pentru cel   
de-al patrulea trimestru consecutiv, în timp ce continuarea apetitului redus la risc al b�ncilor a 
pledat pentru cre�terea primei de risc, dar �i pentru solicit�ri adi�ionale de colateral.  

Conform raport�rii b�ncilor, nivelul LTV2 (loan to value) pentru creditele aflate în portofoliu 
la T1/2011 �i care sunt garantate exclusiv cu ipoteci se situeaz� la 73,6 la sut�. În cazul 
creditelor nou acordate în T1/2011, nivelul indicatorului s-a situat la 77,7 la sut� (în cre�tere 
cu circa 11 puncte procentuale fa�� de trimestrul precedent).  

Estimarea pentru pierderea în caz de nerambursare (LGD3) aferent� creditelor care au intrat 
în starea de nerambursare4 în T1/2011 este de aproximativ 31 la sut�. 

������������������������������������������������������������
2 Datele referitoare la nivelul LTV trebuie interpretate cu pruden��, având în vedere e�antionul redus de credite 
garantate exclusiv cu active imobiliare pentru care este calculat acest indicator. 
3 Informa�ia despre LGD pentru creditele acordate atât companiilor, cât �i popula�iei, trebuie interpretat� cu 
pruden��, având în vedere: (i) seria scurt� de date disponibile la b�nci pentru a cuantifica acest indicator, (ii) 
metodologiile b�ncilor în curs de dezvoltare pentru calcularea LGD �i (iii) problemele inerente primelor 
raport�ri ale indicatorului. 
4 Starea de nerambursare este definit� conform Regulamentului BNR nr. 15/2006.�
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Grafic 3: Modificarea termenilor contractelor de creditare (procent net (%)) 
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F1 Spread-ul ratei medii de 
dobând� a creditului fa�� de 
ROBOR 1M 

F2 Prima solicitat� pentru 
creditele mai riscante 

F3 Plafon maxim pentru valoarea 
creditului 

F4 Cerin�ele de colateral/garan�ii 
F5 Clauze contractuale 
F6 Scaden�a maxim� 
F7 Costurile credit�rii, altele decât 

dobânzile (comisioane, etc.) 

Not�: valorile pozitive ale procentului net indic� o în�sprire a termenilor de creditare 
 

A3. Cererea de credite 

La nivel agregat, cererea de credite a companiilor nefinanciare �i-a continuat în T1/2011 
traiectoria pozitiv� început� în trimestrul precedent (Grafic 4). Ca urmare a persisten�ei 
acestei tendin�e, b�ncile �i-au ajustat a�tept�rile, prev�zând pentru T2/2011 men�inerea cererii 
relativ la acela�i nivel. 

În structur�, cererea s-a consolidat în T1/2011 pe componenta creditelor acordate pe termen 
scurt. Companiile mari înregistreaz� o cerere în cre�tere �i pentru resursele pe termen lung, 
spre deosebire de IMM. Potrivit b�ncilor, pentru T2/2011 se a�teapt� continuarea acestei 
evolu�ii, dar �i o u�oar� revenire a cererii pentru sursele de finan�are pe termen lung 

 

Grafic 4: Dinamica cererii de credite (procent net (%))
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A4. Evolu�ii ale riscului de credit asociat credit�rii companiilor nefinanciare 

Conform b�ncilor, în T1/2010, riscul de credit a sc�zut cu prec�dere pentru companiile care 
activeaz� în sectorul energetic �i pentru prima dat� în cazul celor din industrie, agricultur� �i 
piscicultur�. Sectoarele imobiliare �i construc�ii se men�in �i în acest trimestru în categoria 
domeniilor de activitate cu cel mai mare risc de credit (Grafic 5). Comparativ cu perioadele 
anterioare, se remarc� o ameliorare a percep�iilor b�ncilor vis-à-vis de toate sectoarele de 
activitate. 

Grafic 5: Evolu�ia riscului de credit pe ramuri de activitate (procent net (%)) 
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    Not�: valorile pozitive ale procentului net indic� o cre�tere a riscului de credit 
 

În func�ie de dimensiunea companiei, percep�ia privind riscul de credit asociat corpora�iilor a 
înregistrat o u�oar� sc�dere (pentru prima dat� din T2/2008). Sectorul IMM a r�mas perceput 
ca având un grad ridicat de risc (Grafic 6). 

Grafic 6: Evolu�ia riscului de credit pe tipuri de companii (procent net (%)) 
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B. Creditarea popula�iei 

B1. Standardele de creditare 

Standardele de creditare pentru creditele de consum au fost relaxate în T1/2011, pentru prima 
dat� de la jum�tatea anului 2008. În schimb, b�ncile au optat pentru men�inerea neschimbat� 
a standardelor de creditare pentru creditele destinate achizi�iei de locuin�e �i terenuri (Grafic 
7). B�ncile autohtone sunt mai pu�in restrictive comparativ cu cele din zona euro, indiferent 
de tipul creditului. Este posibil ca anul 2011 s� reprezinte încheierea ciclului de în�spriri 
aplicate standardelor de creditare, institu�iile de credit anticipând o relaxare a acestora pentru 
ambele categorii de credite în T2/2011. 

Grafic 7 - Modificarea standardelor de creditare a popula�iei (procent net (%)) 
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Sursa: BCE, The Euro Area Bank Lending Survey, 
aprilie 2011  

Not�: - valorile pozitive ale procentului net indic� o în�sprire a standardelor de creditare 
          - valorile a�teptate privesc atât standardele, cât �i termenii credit�rii 
 

B2. Aspecte specifice credit�rii ipotecare (achizi�ia de locuin�e �i terenuri) 

În T1/2011 nu s-au înregistrat modific�ri notabile care s� determine o ac�iune din partea 
b�ncilor, nici în sensul în�spririi, dar nici al relax�rii standardelor de creditare (Grafic 8).  

(i) Termenii credit�rii 

În cazul credit�rii ipotecare, b�ncile au recurs în T1/2011 la: (i) diminuarea costurilor 
aferente credit�rii, altele decât cele cu dobânzile, (ii) majorarea ponderii creditului în valoarea 
garan�iei imobiliare (loan-to-value) �i (iii) diminuarea spread-ului ratei medii de dobând� fa�� 
de ROBOR 1M. Ceilal�i termeni ai credit�rii s-au men�inut la acela�i nivel (Grafic 9). 
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Grafic 8 - Factorii care au contribuit la modificarea standardelor de creditare (procent net (%)) 
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F1 Situa�ia actual� sau a�teptat� a capitalului b�ncii 
dumneavoastr� 

F2 Deciziile de politic� monetar� sau pruden�ial� ale 
BNR 

F3 A�tept�rile privind situa�ia economic� general� 

F4 A�tept�rile privind pia�a imobiliar� (modificarea 
probabilit��ii apari�iei unei cre�teri/sc�deri rapide �i 
accentuate a pre�urilor imobilelor) 

F5 Modificarea ponderii creditelor neperformante pentru 
locuin�e în portofoliul b�ncii 

F6 Modificarea concuren�ei din sectorul bancar 
F7 Modificarea concuren�ei din sectorul nebancar  

Not�:  valorile pozitive ale procentului net indic� o în�sprire a standardelor de creditare 

 
Grafic 9 – Termenii credit�rii ipotecare (procent net (%))  

F1 
Spread-ul ratei medii de 
dobând� a creditului fa�� de 
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F2 
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(LTV) 

F3 Ponderea maxim� a serviciului 
datoriei lunare în venitul lunar  

F4 Scaden�a maxim� 

F5 Costurile credit�rii, altele decât 
dobânzile (comisioane, etc.) 

Not�: valorile pozitive ale procentului net indic� o în�sprire a termenilor credit�rii 
 

Comportamentul b�ncilor tinde s� se uniformizeze, ecartul între valorile LTV (loan to value) 
pentru creditele nou acordate în T1/2011 diminuându-se (Grafic 10). Este posibil ca 
reevaluarea garan�iilor s� contribuie la u�oara cre�tere a LTV la nivelul portofoliului de 
credite imobiliare (Grafic 11). 
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Grafic 10 – LTV - medie b�nci �i interval de varia�ie la 
nivelul sectorului bancar pentru creditele nou acordate în 
trimestrul analizat 

Grafic 11 – LTV - medie b�nci �i interval de varia�ie 
la nivelul sectorului bancar pentru total credite 
acordate 
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Grafic 12 – Grad de îndatorare - medie b�nci �i interval de 
varia�ie la nivelul sectorului bancar pentru creditele nou 
acordate în trimestrul analizat 

Grafic 13 – Grad de îndatorare - medie b�nci �i 
interval de varia�ie la nivelul sectorului bancar pentru 
total credite acordate 
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B�ncile î�i men�in atitudinea prudent�, creditele nou acordate în T1/2011 având un grad 
mediu de îndatorare relativ apropiat de cel al anilor anteriori (2009-2010, Grafic 12). La 
nivelul întregului portofoliu se înregistreaz� o u�oar� tendin�� de cre�tere, fiind posibil 
consecin�a diminu�rii veniturilor disponibile nete ale debitorilor. 

(ii) Evolu�ia cererii de credite ipotecare �i a pre�urilor la locuin�e 

Cererea popula�iei pentru creditele destinate achizi�iei de locuin�e �i terenuri s-a consolidat în 
T1/2011, peste 60 la sut� din b�nci (în procent net) semnalând o evolu�ie de acest tip (Grafic 
14). Conform institu�iilor de credit, tendin�a va continua pe termen scurt (T2/2011). 

B�ncile, în procent net de peste 60 la sut�, raporteaz� men�inerea trendului descendent al 
pre�ului locuin�elor �i în T1/2011 (Grafic 15). Corec�ia înregistrat� de pre�ul locuin�elor în 
ultimii doi ani �i a�tept�rile de continuare a tendin�ei pledeaz� pentru un management prudent 
al b�ncilor în cazul creditelor cu garan�ii ipotecare. 
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Grafic 14 – Modificarea cererii de credite (procent net (%))  
 

Grafic 15– Evolu�ia pre�ului locuin�elor 
conform aprecierii b�ncilor (procent net 
%)) 
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Not�: valorile pozitive ale procentului net indic� o cre�tere a cererii 
de credite 

Not�: valorile pozitive ale procentului net 
indic� o majorare a pre�ului locuin�elor 

 

B3. Aspecte specifice creditului de consum 

Potrivit b�ncilor, relaxarea standardelor de creditare în T1/2011 se datoreaz� intensific�rii 
concuren�ei din sectorul bancar (Grafic 16). Acestea au declarat c� a�tept�rile privind situa�ia 
financiar� a popula�iei, care au avut o contribu�ie semnificativ� la în�sprirea anterioar� a 
standardelor de creditare, �i-au pierdut din intensitate în T1/2011.  

 
Grafic 16 - Factorii care au contribuit la modificarea standardelor de creditare (procent net (%)) 
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(i) Termenii credit�rii 

M�surile ini�iate de institu�iile de credit în T1/2011 s-au concretizat în diminuarea spread-ului 
fa�� de ROBOR 1M (Grafic 17). Nu s-au înregistrat modific�ri notabile pentru ceilal�i 
termeni de creditare. 

Grafic 17 - Termenii creditului de consum (procent net (%)) 
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(ii)   Evolu�ia cererii de credit de consum 

Conform a�tept�rilor b�ncilor, cererea pentru creditele de consum a intrat în teritoriu pozitiv 
în T1/2011 (Grafic 14). Popula�ia a solicitat deopotriv� credite de consum garantate cu 
ipoteci �i carduri de credit în aceast� perioad�.  

Previziunile pentru T2/2011 sunt optimiste, b�ncile (în procent net de peste 70 la sut�) 
anticipând o majorare a cererii, în special pe segmentul creditelor de consum garantate cu 
ipoteci.  

(iii) Pierderea în caz de nerambursare (LGD5) 

La nivel agregat, pierderea medie în caz de nerambursare (LGD) pentru creditele popula�iei 
intrate în starea de nerambursare6 în T1/2011 este de aproximativ 45 la sut�. B�ncile au 
înregistrat pierderi similare pentru creditele de consum negarantate cu ipoteci �i pentru 
cardurile de credit (aproximativ 70 la sut�), în timp ce pierderile cele mai reduse le 
contabilizeaz� creditele imobiliare �i cele de consum garantate cu ipoteci (circa 25 la sut�). 

������������������������������������������������������������
5Informa�ia despre LGD pentru creditele acordate atât companiilor, cât �i popula�iei, trebuie interpretat� cu 
pruden��, având în vedere: (i) seria scurt� de date disponibile la b�nci pentru a cuantifica acest indicator, (ii) 
metodologiile b�ncilor în curs de dezvoltare pentru calcularea LGD �i (iii) problemele inerente primelor 
raport�ri ale acestui indicator. 
6 Starea de nerambursare este definit� conform Regulamentului BNR nr. 15/2006.�
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Anex� 

 

Sondajul este efectuat trimestrial de BNR în lunile ianuarie, aprilie, iulie �i octombrie. Are la 
baz� un chestionar (publicat în cadrul analizei din mai 2008) care este transmis primelor 10 
b�nci alese dup� cota de pia�� aferent� credit�rii companiilor �i popula�iei. Aceste institu�ii 
de�in aproximativ 80% din creditare. 

Chestionarul este structurat în dou� sec�iuni, urm�rind distinct caracteristicile creditului c�tre 
(A) companii nefinanciare �i (B) popula�ie. Întreb�rile vizeaz� opiniile b�ncilor privind 
evolu�ia:  

� standardelor de creditare (normele interne de creditare sau criteriile ce ghideaz� 
politica de creditare a institu�iilor de credit),  

� termenilor �i condi�iilor de creditare (obliga�iile specifice agreate de creditor �i debitor 
în contractul de credit încheiat, ex. rata dobânzii, colateralul, scaden�a etc.),  

� riscurilor asociate credit�rii,  
� cererii de creditare,  
� altor detalii specifice credit�rii (a�tept�ri privind pre�ul mediu pe metru p�trat al unei 

locuin�e, ponderea serviciului datoriei în venitul popula�iei, ponderea creditului în 
valoarea garan�iei imobiliare etc.).  

R�spunsurile la întreb�ri sunt analizate din perspectiva procentului net.  

În cazul întreb�rilor care se refer� la standardele de creditare, procentul net reprezint� 
diferen�a dintre procentul b�ncilor care au raportat în�sprirea standardelor �i procentul 
b�ncilor care au raportat relaxarea acestora. Un procent net pozitiv semnaleaz� c� o propor�ie 
mai mare de b�nci au în�sprit standardele de creditare, în timp ce un procent net negativ 
presupune c� o propor�ie mai mare de b�nci au relaxat standardele de creditare. 

În cazul întreb�rilor care se refer� la cererea de credite, procentul net reprezint� diferen�a 
dintre procentul b�ncilor care au raportat cre�terea cererii de credite �i procentul b�ncilor care 
au raportat sc�derea acestora. Un procent net pozitiv semnaleaz� c� o propor�ie mai mare de 
b�nci a raportat cre�terea cererii de credite, în timp ce un procent net negativ presupune c� o 
propor�ie mai mare de b�nci a raportat sc�derea cererii de credite. Procentul net este calculat 
�inându-se cont de cota de pia�� a b�ncilor respondente. În mod similar sunt tratate 
r�spunsurile �i la celelalte întreb�ri, cu specifica�ia c� în notele graficelor sunt explicate 
valorile pozitive ale procentului net.  

Opiniile acoper� evolu�iile din ultimele trei luni �i a�tept�rile privind urm�toarele trei luni. 


