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1.1.
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Sinteza

InT4 2022, institutiile de credit din Romania au indsprit standardele de creditare
pentru imprumuturile acordate companiilor nefinanciare si pentru creditele

de consum acordate populatiei, pe fondul deciziilor de politica monetara si

politicd macroprudential3, situatiei actuale sau asteptate a capitalului bancii si a
incertitudinilor provenite din evolutiile economice. in cazul creditelor ipotecare
acordate populatiei, bancile au indicat insa o usoara relaxare a standardelor de
creditare, contrar asteptarilor anterioare. Pentru T1 2023, peste 95 la suta dintre
bancile respondente anticipeaza mentinerea constanta a standardelor de creditare
pentru imprumuturile acordate sectorului real. Din perspectiva sectoriald, institutiile
de credit apreciaza ca riscul de credit asociat creditarii companiilor nefinanciare

a continuat sa se inrautateasca si in T4 2022, astfel 6 dintre cele 10 sectoare avute
in vedere fiind considerate mai riscante fata de trimestrul anterior. Din punctul

de vedere al bancilor, cel mai riscant sector de activitate economica ramane, in
continuare, cel energetic.

Institutiile de credit au indicat o reducere a cererii de credite din partea populatiei

in T4 2022, comparativ cu trimestrul precedent. In schimb, cererea de credite din
partea companiilor a inregistrat o majorare moderata la nivel agregat si din partea
corporatiilor, in timp ce, la nivelul IMM s-a observat o cvasistagnare a acesteia.
Pentru T1 2023, bancile anticipeaza diminuarea cererii de credite din partea ambelor
segmente ale sectorului real.

Creditarea companiilor nefinanciare

STANDARDELE DE CREDITARE

In T4 2022, pentru al treilea trimestru consecutiv, bancile din Romania au indsprit
standardele de creditare pentru creditele si liniile de credit acordate companiilor
nefinanciare la nivel agregat (12 la sut procent net). In cazul imprumuturilor
acordate corporatiilor, institutiile de credit au indicat inasprirea standardelor de
creditare, indiferent de maturitate (15 la sutd procent net). Pe segmentul IMM,
respondentii au ardtat evolutii mixte, standardele de creditare relaxandu-se usor
pentru imprumuturile pe termen scurt (-9 la sutd procent net), in timp ce pentru
imprumuturile pe termen lung standardele de creditare au devenit mai restrictive
(12 la sutd procent net), Grafic 1.1. Pentru primul trimestru al acestui an, peste

95 la suta dintre bancile respondente se asteapta la 0 mentinere a standardelor de
creditare pentru creditele acordate companiilor nefinanciare, atat la nivel agregat,
cat si la nivelul IMM. Pentru corporatii, este asteptata o mentinere a standardelor de
creditare pentru imprumuturile pe termen lung, concomitent cu o usoara relaxare a
celor pentru imprumuturilor cu maturitati mai scurte (-14 la suta procent net).
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Grafic 1.1. Modificari ale standardelor de creditare
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Notd: Valorile pozitive ale procentului net indicd o indsprire a standardelor de creditare. Valorile asteptate privesc atat standardele de creditare,
cat si termenii creditarii.

Institutiile de credit din zona euro au indicat si in T4 2022 continuarea indspririi
substantiale a standardelor de creditare pentru creditele si liniile de credit acordate
companiilor nefinanciare (26 la suta procent net, in crestere de la 19 la suta procent
net in T3 2022). Principalii factori care au contribuit la indsprirea standardelor de
creditare in acest trimestru sunt riscurile privind perspectiva economica, situatiile
specifice ale unor industrii sau firme, toleranta la risc in scadere a bancilor, precum
si cresterea costurilor de finantare ale bancilor si o pozitie de lichiditate mai slaba

a acestora. Cererea de credite din partea firmelor a scazut in T4 2022, in linie cu
evolutiile observate in cadrul fluxurilor de credite catre acestea. Cel mai important
factor care a condus la scaderea cererii de credite este cresterea nivelului general al
ratelor dobanzii. in plus, comparativ cu trimestrul anterior, investitiile au contribuit
negativ la cererea de credite, intr-o maniera mai accentuata, iar nevoile de finantare
a stocurilor si capitalului de lucru au avut o contributie pozitiva mai redusa. Pentru
T1 2023, bancile din zona euro estimeaza o inasprire a standardelor de creditare
pentru companiile nefinanciare cu aceeasi magnitudine ca cea din acest trimestru
si continuarea reducerii cererii pentru credite din partea acestora.

Bancile autohtone au indicat ca factorii care au contribuit la indsprirea standardelor
de creditare autohtone in T4 2022 sunt: (i) situatia actuala sau asteptata a capitalului
bancii (12 la suta procent net), (ii) deciziile de politica monetara si prudentiala

ale BNR (12 la suta procent net), (iii) asteptarile privind situatia economica generala
(12 la suta procent net) si (iv) riscul asociat industriei in care activeaza compania

(12 la suta procent net). Ceilalti factori nu au avut un impact asupra standardelor

de creditare.

In ceea ce priveste creditele garantate cu ipoteci asupra imobilelor comerciale, bancile
au aratat o indsprire a standardelor de creditare in T4 2022 (12 la suta procent net)
(Grafic 1.3), iar pentru T1 2023 estimeaza relaxarea standardelor de creditare pentru
acest tip de produse (-14 la suta procent net).
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Grafic 1.2. Factorii care au contribuit la modificarea standardelor de creditare
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Grafic 1.3. Modificari trimestriale ale standardelor de creditare pentru credite garantate cu ipoteci
asupra imobilelor comerciale
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Nota: Valorile pozitive ale procentului net indica o indsprire a standardelor de creditare.

1.2. TERMENII CREDITARII

Majoritatea termenilor creditarii au avut o evolutie in sensul indspririi in T4 2022,
astfel: (i) prima solicitata pentru creditele mai riscante (20 la suta procent net);

(i) costurile creditarii, altele decat dobanzile (20 la suta procent net); (iii) cerintele de
colateral/garantii (20 la suta procent net); (iv) clauzele contractuale (12 la suta procent
net); (v) scadenta maxima (12 la suta procent net); (vi) spread-ul ratei dobanzilor la
credite fata de ROBOR 1M (7 la sutd procent net) (Grafic 1.4).
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Grafic 1.4. Modificarea termenilor contractelor de creditare
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Notd: Valorile pozitive ale procentului net indicd o inasprire a termenilor de creditare.

1.3. CEREREA DE CREDITE

In T4 2022, institutiile de credit au indicat o crestere a cererii de credite din
partea companiilor nefinanciare la nivel agregat (12 la suta procent net), dupa

o scadere consemnata in trimestrul anterior. De asemenea, si pe segmentul
corporatiilor bancile au observat o crestere a cererii, atat pentru imprumuturile
pe termen scurt (16 la sutd procent net), cat si pentru cele pe termen lung

(12 la suta procent net), in linie cu asteptarile din T3 2022. La nivelul IMM, bancile
au aratat o scadere marginald a cererii de credite pentru ambele maturitati
considerate (-1 procent net pentru creditele pe termen scurt si, respectiv,

-5 la suta procent net pentru creditele pe termen lung). Pentru T1 2023, institutiile
de credit anticipeaza o reducere a cererii atat la nivel agregat (-13 la suta

procent net), cat si pentru toate segmentele si maturitatile avute in vedere,

cel mai scazut procent (-17 la suta procent net) fiind atribuit cererii de credite pe
termen lung din partea IMM (Grafic 1.5).

Ponderea creditelor solicitate si respinse a inregistrat o crestere moderata in
T4 2022, conform bancilor autohtone, atat la nivel agregat, cat si in cazul
corporatiilor (12 la suta procent net). in cazul IMM, toate institutiile de credit
respondente au indicat mentinerea constanta a ponderii creditelor solicitate
sirespinse.
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Grafic 1.5. Dinamica cererii de credite
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Grafic 1.6. Evolutia ponderii solicitarilor de credite respinse
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Nota: Valorile pozitive ale procentului net indicd o crestere a ponderii solicitarilor de credite respinse.

1.4. EVOLUTII ALE RISCULUI DE CREDIT ASOCIAT
CREDITARII COMPANIILOR NEFINANCIARE

Similar Sondajelor anterioare, toate bancile respondente au indicat ca riscul de

credit pentru corporatii a ramas nemodificat si in T4 2022, in timp ce o proportie

de 24 la suta dintre acestea au apreciat ca riscul de credit asociat creditarii IMM a
inregistrat o crestere moderata. Din punct de vedere al categoriilor de IMM, 37 la suta

BANCA NATIONALA A ROMANIEI
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dintre banci au considerat ca microintreprinderile au devenit mai riscante in T4 2022
(in crestere fatd de 32 la suta in T3 2022), aceasta fiind consideratd cea mai riscanta
categorie de catre sectorul bancar. In plus, 36 la suta dintre institutiile de credit
considera ca intreprinderile mici au devenit mai riscante in T4 2022 (in scadere fata
de 44 la sutd in T2 2022) si 8 la sutd dintre acestea apreciaza ca intreprinderile mijlocii
au consemnat o deteriorare a riscului de credit.

Grafic 1.7. Evolutia riscului de credit pe tipuri de companii
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Nota: Valorile pozitive ale procentului net indicd o crestere a riscului de credit.

Din perspectiva sectoriald, bancile considera ca riscul de credit a continuat sa creasca
in T4 2022 fata de trimestrul anterior pentru 6 dintre cele 10 sectoare avute in vedere
(peste 15 la sutd procent net). Sectorul energetic, care se confruntd, in continuare,

cu unele incertitudini si evolutii nefavorabile, ramane considerat cel mai riscant
sector economic de catre institutiile de credit (77 la suta procent net, constant fata
de trimestrul anterior), pentru al saselea trimestru consecutiv. Acesta este urmat de
industrie (57 la sutd procent net, in usoara scadere fatd de 61 la suta procent net in
T3 2022), constructii (43 la suta procent net, consemnand o crestere de 13 puncte
procentuale fata de trimestrul anterior), tranzactii imobiliare (33 la sutd procent net),
comert (31 la suta procent net) si agriculturd (27 la suta procent net, in scadere fata
de 391a sutd in T3 2022). 1n acelasi timp, riscul de credit s-a mentinut aproximativ
constant pentru sectoarele transport, turism, intermediere financiara si alte servicii.

Nivelul pierderii in caz de nerambursare (LGD) a consemnat o crestere moderata in
T4 2022, inregistrand valoarea de 43 la suta (fata de 42 la suta in T3 2022). Din punct
de vedere sectorial, LGD a crescut pentru majoritatea sectoarelor de activitate, cel
mai ridicat nivel fiind inregistrat in sectorul industrie (51 la sutd), comert (44 la sutd) si
servicii (43 la suta).
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Grafic 1.8. Evolutia riscului de credit pe ramuri de activitate
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Nota: Valorile pozitive ale procentului net indicd o crestere a riscului de credit.

2. Creditarea populatiel

2.1. STANDARDELE DE CREDITARE

Tn T4 2022, bancile autohtone au relaxat usor standardele de creditare pentru
imprumuturile destinate achizitiei de locuinte si terenuri acordate populatiei
(procent net de -7,7 la sutd), contrar asteptarilor din trimestrul precedent. Pentru
creditele de consum, standardele de creditare au fost inasprite (procent net de
12,8 la suta), conform estimarilor din trimestrul anterior (Grafic 2.1). Peste 95 la suta
dintre respondenti considera ca perspectivele pentru T1 2023 sunt de mentinere a
standardelor de creditare pentru ambele tipuri de imprumuturi oferite sectorului
populatiei.

In zona euro, T4 2022 a adus o indsprire puternici a standardelor de creditare

pentru creditele imobiliare si cele de consum, insa mai putin pronuntatd decat se
anticipase in trimestrul precedent. Principalul factor determinant al acestei inaspriri
pentru ambele categorii de credit a fost perceptia riscului in crestere, amplificata de
ingrijorarile privind perspectivele economice generale. De asemenea, toleranta la risc
diminuatd, precum si costurile de finantare ale bancilor si situatia bilantiera a acestora
au contribuit moderat in sensul indspririi. Cererea pentru creditele contractate in

T4 2022 in vederea achizitiei de locuinte a scazut substantial, cauzata de cresterea
ratelor de dobanda, de diminuarea increderii consumatorilor si de perspectivele
privind piata imobiliard. De asemenea, cererea pentru creditele de consum s-a redus

BANCA NATIONALA A ROMANIEI 1
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mai puternic decét era asteptat in trimestrul precedent, pe fondul acelorasi factori,
respectiv cresterea ratelor de dobanda si diminuarea increderii consumatorilor, alaturi
de scaderea consumului de bunuri de folosintd indelungata. in T1 2023, bancile

din zona euro anticipeaza o noua inasprire a standardelor de creditare atat pentru
creditele imobiliare, cat si pentru cele de consum acordate populatiei.

Grafic 2.1. Modificarea standardelor de creditare a populatiei
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creditarii.
Pierderea medie in caz de nerambursare (LGD) calculata pentru creditele destinate
populatiei intrate in stare de nerambursare a crescut cu 1,5 puncte procentuale
fata de T3 2022, pana la 46,6 la suta. La aceasta evolutie au contribuit urmatoarele
segmente de creditare: creditele de consum garantate, care au inregistrat o modificare
pozitiva cu 6,9 puncte procentuale, ajungand la 36,8 la suta in T4 2022, si creditele
imobiliare cu un LGD de 26,3 la sutd, in crestere cu 2,4 puncte procentuale.
2.2. ASPECTE SPECIFICE CREDITARIIIPOTECARE

(ACHIZITIA DE LOCUINTE SITERENURI)

Relaxarea standardelor de creditare pentru imprumuturile ipotecare in T4 2022 a fost
determinata de situatia actuald sau asteptatd a capitalului bancii si de modificarea
concurentei din sectorul bancar (-13,7 la suta procent net pentru fiecare dintre cei doi
factori). Unicul factor ce a contribuit, modest insd, in sensul inaspririi a fost asteptarea
privind situatia economica generala (5,4 la suta procent net) (Grafic 2.2).
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Grafic 2.2. Factorii care au contribuit la modificarea standardelor de creditare
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Nota: Valorile pozitive ale procentului net indicd o indsprire a standardelor de creditare.

(i) Termenii creditarii

Termenii contractelor de credit imobiliar care au inregistrat modificari in sensul
inaspririi in T4 2022 au fost spread-ul ratei medii a dobanzii la creditele fata de
IRCC/ROBOR (procent net de 47 la sutd) si ponderea maxima a serviciului datoriei
lunare in venitul lunar (procent net de 7,3 la suta) (Grafic 2.3).

Grafic 2.3. Termenii creditarii ipotecare

procent net (%)
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F1 - Spread-ul ratei medii a dobanzii la credite fata de IRCC/ROBOR (spread mai mare = restrictivitate; spread mai mic = relaxare)

F2 — Ponderea maximd a credituluiin valoarea garantiei imobiliare (LTV)

F3 — Ponderea maxima a serviciului datoriei lunare in venitul lunar (mai mare = relaxare, mai micd = restrictivitate)
F4 — Scadenta maxima (mai mare = relaxare, mai micd = restrictivitate)

F5 — Costurile creditarii, altele decat dobanzile (comisioane etc.)

Nota: Valorile pozitive ale procentului net indicé o inasprire a termenilor creditarii.
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Valoarea medie a indicatorului loan-to-value (LTV) a scazut cu aproximativ 1 punct
procentual fata de T3 2022 atat pentru creditele nou-contractate in ultimul trimestru,

indicatorul atingand 66 la sutad, cat si pentru creditele totale acordate, acesta ajungand
la 65 la suta (Graficele 2.4 si 2.5).

Grafic 2.4. LTV - medie banci si interval de variatie

Grafic 2.5. LTV — medie banci si interval de variatie
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Grafic 2.6. Grad de indatorare — medie banci si Grafic 2.7. Grad de indatorare — medie bénci

interval de variatie la nivelul sectorului bancar pentru si interval de variatie la nivelul sectorului bancar
creditele ipotecare nou-acordate in trimestrul analizat ~ pentru total credite ipotecare acordate

70 Procente 7 procente

50

40

20

20

~ )
o~ —
= o
N N
< <
— —

112017
122017
132017
T42017
T12018
122018
132018
T42018
112019
122019
132019
T42019
112020
122020
132020
T42020
112021
122021
132021
T42021
112022
122022
132022
142022

Noté: Intervalul de variatie este reprezentat de minimul si maximul

Notad: Intervalul de variatie este reprezentat de minimul si maximul
valorilor raportate de cétre bancile respondente la sondaj.

valorilor raportate de catre bancile respondente la sondaj.

BANCA NATIONALA A ROMANIEI



Februarie 2023

Nivelul mediu al gradului de indatorare aferent portofoliului de credite
nou-contractate in T4 2022 a urcat cu aproximativ un punct procentual pana

la 35 la suta si a ramas constant, la 41 la suta, pentru stocul de credite acordate
(Graficele 2.6 si 2.7).

(ii) Evolutia cererii de credite ipotecare si a preturilor locuintelor

Opiniile bancilor privind evolutia pretului pe metru patrat al unei locuinte in T4 2022
au fost mixte. Astfel, 49,6 la suta dintre acestea considera ca pretul a rdmas constant,
31 la suta ca pretul a crescut intr-o anumita masura, iar 19,4 la suta sustin ca acesta

a scazut. Pentru urmatorul trimestru, majoritatea institutiilor respondente se asteapta
ca pretul sa ramana relativ nemodificat, doar 14,9 la suta anticipand o scadere

(Grafic 2.8).

Grafic 2.8. Evolutia preturilor locuintelor conform aprecierii bancilor
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Noté: Valorile pentru T1 2023 reprezintd asteptdrile bancilor.
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Cererea pentru creditele de achizitionare a locuintelor si terenurilor a fost moderat
mai scazuta, conform a 62,4 la suta dintre bancile participante, pe cand 16,3 la suta
dintre acestea au remarcat o cerere moderat mai mare si 13 la suta o cerere redusa.
Pentru primul trimestru al anului 2023, 77,1 la suta din respondenti mizeaza pe o
cerere aproximativ constantd, in timp ce 23 la suta se asteapta la o cerere moderat
mai scazuta (Grafic 2.9).

In proportie de 91,6 la suta, bancile respondente au indicat mentinerea constanta
a ponderii creditelor imobiliare respinse de catre acestea in T4 2022. Doar 8,4 la suta
au raportat o pondere moderat mai scazuta (Grafic 2.10).
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Grafic 2.9. Modificarea cererii de credite
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Grafic 2.10. Evolutia ponderii solicitarilor de credite respinse
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Nota: Valorile pozitive ale procentului net indicd o crestere a ponderii solicitdrilor de credite respinse.

2.3. ASPECTE SPECIFICE CREDITULUI DE CONSUM

Inasprirea standardelor de creditare pentru creditele de consum a fost influentata
de riscul asociat bonitatii clientilor (26,6 la suta procent net), de deciziile de politica
monetara sau prudentiala ale BNR si de asteptarile privind situatia financiara a
populatiei (7,5 la sutd procent net pentru fiecare dintre cei doi factori). in sensul
relaxdrii au contribuit modificarea concurentei din sectorul bancar si situatia
capitalului bancii (-13,9 la suta si, respectiv, -9,9 la suta procent net) (Grafic 2.11).
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Grafic 2.11. Factorii care au contribuit la modificarea standardelor de creditare
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F4 — Riscul asociat bonitdtii clientilor F8 — Alti factori

* cresterea concurentei — relaxare; scdderea concurentei - restrictivitate

Nota: Valorile pozitive ale procentului net indicd o inasprire a standardelor de creditare.

(i) Termenii creditarii

Termenii contractelor de credit de consum au inregistrat inaspriri in T4 2022 in

ceea ce priveste: (i) spread-ul ratei medii a dobanzii la credite fata de IRCC/ROBOR
(29,8 la suta procent net), (i) ponderea maxima a serviciului datoriei lunare in venitul
lunar si (iii) plafonul maxim pentru valoarea creditului (3,9 la suta procent net pentru
fiecare dintre cei doi termeni), Grafic 2.12.

Grafic 2.12. Termenii creditului de consum
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F4 — Scadenta maxima (mai mare = relaxare, mai micd = restrictivitate)

F5 — Plafon maxim pentru valoarea creditului (mai mare = relaxare, mai mic = restrictivitate)

F6 — Costurile creditarii, altele decat dobanzile (comisioane etc.)

F7 — Alti factori

Nota: Valorile pozitive ale procentului net indica o indsprire a termenilor creditdrii.
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(ii) Evolutia cererii de credit de consum

Trimestrul 4 2022 a fost marcat de o cerere pentru credite de consum moderat mai
scazutd, conform a 77,8 la suta dintre institutiile de credit respondente, 22,2 la suta
considerand ca cererea a ramas neschimbata. Pentru creditele de consum cu ipoteca,
92,4 la suta dintre banci considera ca cererea s-a pdstrat constantd. Cardurile de
credit au consemnat o cerere nemodificata conform a 55,3 la suta dintre respondenti,
37,2 la suta remarcand o cerere moderat mai mare. Aproape toate institutiile
respondente au inregistrat o cerere mai scdazuta pentru creditele de consum
negarantate (93,7 la sutd). Pentru T1 2023, peste jumatate dintre institutiile de credit
anticipeaza mentinerea aproximativ constanta a cererii pentru toate categoriile de
credite de consum pentru populatie, Grafic 2.9.

Majoritatea institutiilor de credit (84,1 la sutd) au raportat o ratd de respingere a

solicitarilor de credite de consum aproximativ constanta, 15,92 indicand o pondere
moderat mai mare a solicitarilor respinse, Grafic 2.10.
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Anexa

Sondajul este efectuat trimestrial de BNR in lunile ianuarie, aprilie, iulie si octombrie.
Are la baza un chestionar (publicat in cadrul analizei din mai 2008) care este
transmis primelor 10 banci alese dupa cota de piata aferenta creditarii companiilor
si populatiei. Aceste institutii detin aproximativ 80 la suta din creditarea acestor
sectoare.

Chestionarul este structurat in doud sectiuni, urmarind distinct caracteristicile
creditului catre (A) companii nefinanciare si (B) populatie. intrebarile vizeaza opiniile
bancilor privind evolutia:

standardelor de creditare (normele interne de creditare sau criteriile ce ghideaza
politica de creditare a institutiilor de credit);

termenilor si conditiilor de creditare (obligatiile specifice agreate de creditor si debitor
in contractul de credit incheiat, ex.: rata dobanzii, colateralul, scadenta etc.);

riscurilor asociate creditarii;
cererii de creditare;

altor detalii specifice creditarii (asteptari privind pretul mediu pe metru patrat al unei
locuinte, ponderea serviciului datoriei in venitul populatiei, ponderea creditului in
valoarea garantiei ipotecare etc.).

Raspunsurile la intrebari sunt analizate din perspectiva procentului net (sold
conjunctural).

In cazul intrebarilor care se referd la standardele de creditare, procentul net reprezints
diferenta dintre procentul bancilor care au raportat indsprirea standardelor si
procentul bancilor care au raportat relaxarea acestora. Un procent net pozitiv
semnaleaza ca o proportie mai mare de banci au inasprit standardele de creditare,

in timp ce un procent net negativ presupune cd o proportie mai mare de banci au
relaxat standardele de creditare.

In cazul intrebarilor care se referd la cererea de credite, procentul net reprezinta
diferenta dintre procentul bancilor care au raportat cresterea cererii de credite

si procentul bancilor care au raportat scaderea acestora. Un procent net pozitiv
semnaleaza ca o proportie mai mare de banci a raportat cresterea cererii de credite,
in timp ce un procent net negativ presupune cd o proportie mai mare de banci a
raportat scdderea cererii de credite. Procentul net este calculat tinandu-se cont de
cota de piata a bancilor respondente. In mod similar sunt tratate raspunsurile si la
celelalte intrebari, cu specificatia ca in notele graficelor sunt explicate valorile pozitive
ale procentului net.

Opiniile acopera evolutiile din ultimele trei luni, iar asteptarile se refera la urmatoarele
trei luni.
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