Sondaj privind creditarea companiilor nefinanciare si a populatiei, mai 2010
Sinteza

Standardele si termenii de creditare’ nu au inregistrat modificari mari in T1/2010, cu exceptia
acelora pentru creditele de consum acordate populatiei, care s-au indsprit. Cererea de credite noi
din partea firmelor a scdzut pentru al cincilea trimestru consecutiv, contrar asteptarilor
institutiilor de credit.

A. Sectorul companiilor nefinanciare

- Standardele de creditare au continuat sd se Indspreasca tot mai putin, atit in cazul
corporatiilor, cat si pentru IMM-uri. Creditele acordate pe termen lung sunt considerate
cu un grad mai ridicat de precautie.

-  Termenii creditirii avuti in vedere de majoritatea institutiilor de credit in sensul
restrictiondrii au fost cerintele privind colateralul si alte clauze contractuale.

- Cererea de credite la nivel agregat s-a diminuat in continuare, mai pronuntat pentru
creditele acordate pe termen lung. Institutiile de credit anticipeaza o revenire a cererii de
credite cu maturitati pe termen scurt in T2/2010.

- Riscurile asociate companiilor sunt in crestere pentru majoritatea sectoarelor de
activitate. Institutiile de credit considerd cd microintreprinderile si intreprinderile mici
raman cele mai riscante.

B. Sectorul populatiei

- Standardele de creditare au inregistrat o evolutie diferentiatd dupa tipul creditului.
Bancile manifesta in continuare prudenta vizavi de creditele de consum, in timp ce pentru
creditele de achizitie de locuinte si terenuri si-au pastrat o politica relativ neschimbata.
Institutiile de credit indicd pentru perioada urmitoare o relaxare a standardelor de
creditare pentru ambele categorii de credite.

- Termenii creditarii au fost indspriti numai pentru creditele de consum, prin masuri de
crestere a costului creditului si de diminuare a gradului maxim de indatorare. Termenii
pentru creditele pentru achizitia de locuinte si terenuri se mentin relativ neschimbati.

- Cererea de credite pentru achizitia de locuinte §i terenuri a revenit din nou in teritoriul
negativ, in timp ce pentru creditele de consum a continuat sa creasca. Institutiile de credit
anticipeaza o revigorare a cererii pentru ambele categorii de credite in T2/2010.

" A se vedea Anexa pentru aspecte legate de caracteristicile si terminologia sondajului. Aprecierile privind
standardele si termenii creditarii,cererea de credit sau riscurile asociate creditarii sunt realizate prin prisma soldului
conjunctural, care se calculeaza pe baza raspunsurilor bancilor in aceste privinte (pentru detalii a se vedea Anexa).



A. Creditarea companiilor nefinanciare

Al. Standardele de creditare

La nivel agregat standardele de creditare nu au inregistrat modificari importante (Grafic 1). Sub
10 la suta din institutiile de credit (in procent net), au optat pentru o noua inasprire a standardelor
de creditare. Bancile nu asteapta ca ciclul de inaspriri sa inceteze 1n perioada urmatoare.

In structurd, atitudinea bancilor vizavi de IMM-uri si corporatii tinde si se uniformizeze, desi se
mentine incd decalajul privind perceptia la risc pe cele doud segmente (Grafic 6). In functie de
maturitate, indatorarea pe termen lung este in continuare perceputa ca fiind mai riscantd. Acest
fapt se reflectd prin masurile adoptate si prin asteptarile pe termen scurt ale bancilor.

Grafic 1: Modificari ale standardelor de creditare
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Inasprirea standardelor de creditare la nivel agregat a fost determinati in principal de riscul
asociat industriei in care activeaza compania (Grafic 2). Aceste masuri au intervenit in conditiile
in care riscul de credit a fost in crestere pe aproape toate sectoarele de activitate (Grafic 5). Desi
are o contributie modesta, factorul ce vizeaza asteptarile privind situatia economicad generald nu
pare sa fi ajuns intr-o regiune neutra.

In structura comportamentul bancilor este similar pentru corporatii si IMM-uri. Nu se
evidentiaza factori de risc specifici uneia din categorii.



Grafic 2: Factori care au contribuit la modificarea standardelor de creditare
Total companii

?100
s 80
s 60
g 40
20\ N
2
o
S SEEFS SFSSS SESFS SESES SESFS SFSES SEsES
w2
F1 F2 F3 F4 F5 F6 F11

100

20

-20

Sold conjunctural(%)

PN

S [N
l_%

—

Sold conjunctural(%)
[ (SR e e e}
SO O O

—

?

2

;
4
S
>
=

'
N

Sold conjunctural(%)

Sold conjunctural(%)
o883

Nota:
- factorii F7, F8, F9 si F10 nu au suferit schimbari

F1

F2

F3

F4

F6

F7

F8

F9

F10

- valorile pozitive ale soldului conjunctural indica o inasprire a standardelor de creditare

Situatia actuala sau
asteptata a capitalului
bancii

Deciziile de politica
monetara sau
prudentiala ale BNR
Asteptérile privind
situatia economica
generala

Riscul asociat industriei
in care activeaza
compania

Modificarea ponderii
creditelor
neperformante in
portofoliul bancii
Riscul asociat
colateralului/garantiei
solicitate

Riscul asociat unei
cresteri/scaderi rapide i
accentuate a preturilor
imobilelor (doar pentru
creditele garantate cu
ipoteci asupra
imobilelor comerciale)
Presiunea concurentei
din sectorul bancar
Presiunea concurentei
din sectorul nebancar
Concurenta cu alte surse
de finantare (piata de
capital, actionariat etc.)

Alti factori



A2. Termenii creditarii

Masurile luate de institutiile de credit in T1/2010 au ramas in sfera inaspririlor, dar nu au
inregistrat o modificare semnificativd fatda de T4/2009. Termenii de creditare vizati de
majoritatea bancilor au fost cerintele privind colateralul si alte clauze contractuale (Grafic 3).
Creditul acordat companiilor a ajuns sa fie In peste 75 la sutd din cazuri garantat cu ipoteci,
majorand considerabil expunerea bancilor pe acest tip de colateral. Desi au fost solicitate tot mai
multe active imobiliare drept garantie, in cazul IMM-urilor (ce detin 80 la sutd din creditele
garantate cu ipoteci), nu se observa diferente majore in onorarea serviciului datoriei pentru aceste
tipuri de credite comparativ cu cele negarantate cu ipoteci.

Grafic 3: Modificarea termenilor contractelor de creditare
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A3. Cererea de credite

La nivel agregat cererea de credite din partea companiilor s-a mentinut in teritoriul negativ,
marcand al cincilea trimestru consecutiv de scadere (Grafic 4). Aproximativ o treime din
institutiile de credit au raportat o reducere a cererii de credite noi. Este posibil ca acest lucru sa
se datoreze Tnaspririlor precedente si diminuarii capacitatii de indatorare a companiilor.

In structura se inregistreaza o usoard deteriorare a cererii de credit dinspre segmentul
corporatiilor. Aversiunea la risc fatd de creditele acordate pe termen lung se mentine mai
ridicata. Solicitdrile de credite pe termen lung se anticipeaza ca se vor reduce in continuare.

Asteptarile bancilor pentru perioada urmatoare vizeaza o revigorare a cererii de credite, in
principal pentru creditele cu maturitati pe termen scurt.



Grafic 4: Dinamica cererii de credite
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Ad4. Evolutii ale riscului de credit asociat creditarii companiilor nefinanciare

Institutiile de credit au perceput o amplificare a riscului de credit in aproape toate sectoarele de
activitate (Grafic 5). Sectorul energetic pare a fi cel mai putin afectat de situatia economica

actuala, conform institutiilor de credit. Gradul de risc cel mai ridicat este asociat din nou
sectoarelor constructii i tranzactii imobiliare.

Grafic 5: Evolutia riscului de credit pe ramuri de activitate
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In functie de tipul companiei, riscul cel mai ridicat se pastreaza pentru segmentul IMM-urilor.
Peste 90 la sutd din institutiile de credit (in crestere fatd de T4/2009) au declarat o majorare a
riscului de credit asociat IMM-urilor. Deteriorarea calitatii portofoliului de credite se considera a

proveni dinspre intreprinderile mici si microintreprinderi. Gradul de risc asociat corporatiilor
pare a se fi stabilizat (Grafic 6).

Grafic 6: Evolutia riscului de credit pe tipuri de companii
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B. Creditarea populatiei

B1. Standardele de creditare

Inasprirea standardelor de creditare a populatiei a pierdut din intensitate, in special pentru
creditele pentru achizitia de locuinte (Grafic 7). Institutiile de credit mentin o politica de
creditare mai preventiva pentru creditele de consum. Circa o treime din banci au semnalat o
inasprire a standardelor de creditare pentru aceasti categorie de credite. In cazul creditelor pentru
achizitia de locuinte si terenuri, bancile nu au mai inasprit conditiile precedente. Se anticipeaza
pentru T2/2010 relaxari ale standardelor de creditare pentru ambele categorii de credite.

Grafic 7 - Modificarea standardelor de creditare a populatiei
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B2. Aspecte specifice creditarii ipotecare (achizitia de locuinte §i terenuri)

(1) Standardele de creditare

Asteptarile nefavorabile legate de situatia economicd generald si a pietei imobiliare si-au
temperat contributia la cresterea restrictivitatii aferente creditdrii ipotecare. Gradul de concurenta
din sectorul bancar este primul factor din ultimele trimestre care a condus la diminuarea
inaspririlor standardelor de creditare (Grafic 8).

Grafic 8 - Factori care au contribuit la modificarea standardelor de creditare
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(i1) Termenii de creditare

Termenii de creditare nu s-au modificat major in T1/2010 (Grafic 9). Este posibil sa se fi ajuns la
un punct de echilibru privind restrictivitatea conditiilor de creditare.

Nivelul mediu al LTV (loan-to-value, ponderea creditului in valoarea garantiei) pentru creditele
nou acordate a Inregistrat o usoara crestere (Grafic 10). Relaxarea acestui indicator este posibil
sa nu continue datoritd mentinerii ridicate a perceptiei la risc fatd de evolutia pietei imobiliare.
Gradul de indatorare nu a Inregistrat schimbari notabile, posibil urmare incertitudinilor din piata
muncii.



Grafic 9 — Termenii creditarii ipotecare
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Grafic 10 — LTV - medie banci si interval de variatie la
nivelul sistemului bancar pentru creditele nou acordate in
trimestrul analizat
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Grafic 11 — LTV - medie banci si interval de variatie la
nivelul sistemului bancar pentru total credite acordate
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(i11) Evolutia cererii de credite ipotecare si a preturilor la locuinte

Cererea de credite a scazut, corectand tendinta de crestere semnalatd in ultimele doud trimestre.
Aceasta schimbare de comportament din partea populatiei nu este insa perceputd de institutiile de

credit ca fiind de lungd duratd (Grafic 14). Asteptarile pentru perioada urmatoare se mentin in
teritoriul pozitiv.

Corectia preturilor locuintelor a continuat si in T1/2010, dar este semnalatd de numai 50 la suta
din institutiile de credit (in scddere fatd de trimestrul anterior). Aceasta corectie a preturilor s-a
reflectat indirect in politica de creditare a institutiilor de credit pe tot parcursul anului 2009.

Grafic 14 — Modificarea cererii de credite Grafic 15 — Evolutia pretului locuintelor
conform aprecierii bancilor
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B3. Aspecte specifice creditului de consum

(1) Standardele de creditare

Riscurile asociate colateralului, a situatiei financiare si bonitatii clientilor sunt factorii principali
care au contribuit la modificarea standardelor de creditare (Grafic 16). Bancile considera ca
deciziile de politici monetard si prudentiald ale BNR au avut o contributie mai redusd si in
scadere 1n directia indspririi acestor standarde.



Grafic 16 - Factori care au contribuit la modificarea standardelor de creditare
100 + F1  Situatia actualdi sau

80 - asteptata a capitalului

60 - bancii dumneavoastra
F2  Deciziile de politica

40 - monetard sau prudentiald

20 k ale BNR

0 - j\— f\— F3  Asteptarile privind

Sold conjunctural (%)

20 A situatia  financiard a
40 - populatiei

i F4  Riscul asociat bonitatii
-60 clientilor

SASAN SOIAN SN SN SIAIN SIS~ SIS~

colateralului/ garantiilor
F6  Modificarea concurentei
F1 F2 F3 F4 F5 F6 F7 din sectorul bancar*
F7  Modificarea concurentei
din sectorul nebancar*
Nota: valorile pozitive ale soldului conjunctural indica o indsprire a standardelor de

creditare

(i1) Termenii de creditare

Masurile initiate de institutiile de credit au vizat in principal cresterea costului creditului si
diminuarea gradului maxim de indatorare. Alti factori de asemenea au majorat restrictivitatea
termenilor de creditare (de exemplu, impunerea unui venit minim acceptat de banca pentru
acordarea unui credit), Grafic 17.

Grafic 17 - Termenii creditului de consum
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(ii1) Evolutia cererii de credit de consum

La nivel agregat cererea de credite a cunoscut o usoara revigorare (Grafic 14). Bancile considera
ca amploarea cresterii este mai scazutd decat in T4/2009, dar se asteapta ca in T2/2010 situatia sa
se imbunatiteasca. In structurd, cererea pentru creditele de consum garantate cu ipoteci si pentru
cardurile de credit s-a contractat. Bancile considera ca revigorarea cererii provine din directia
creditelor de consum negarantate cu ipoteci (de regula, creditele cu valori mai reduse).
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Anexa

Sondajul este efectuat trimestrial de BNR in lunile ianuarie, aprilie, iulie si octombrie. Are la
baza un chestionar (publicat in cadrul analizei din mai 2008) care este transmis primelor 10 banci
alese dupd cota de piatd aferentd creditarii companiilor si populatiei. Aceste institutii detin
aproximativ 80% din creditare.

Chestionarul este structurat in doua sectiuni, urmarind distinct caracteristicile creditului catre (A)
companii nefinanciare si (B) populatie. Intrebirile vizeaza opiniile bancilor privind evolutia:

e standardelor de creditare (normele interne de creditare sau criteriile ce ghideaza politica
de creditare a institutiilor de credit),

e termenilor §i conditiilor de creditare (obligatiile specifice agreate de creditor si debitor in
contractul de credit incheiat, ex. rata dobanzii, colateralul, scadenta etc.),

e riscurilor asociate creditarii,

e cererii de creditare,

e altor detalii specifice creditarii (asteptari privind pretul mediu pe metru patrat al unei
locuinte, ponderea serviciului datoriei in venitul populatiei, ponderea creditului in
valoarea garantiei imobiliare etc.).

Raspunsurile la intrebari sunt analizate din perspectiva soldului conjunctural (procent net).

In cazul intrebarilor care se referd la standardele de creditare, soldul conjunctural reprezinti
diferenta dintre procentul bancilor care au raportat indsprirea standardelor si procentul bancilor
care au raportat relaxarea acestora. Un sold conjunctural pozitiv semnaleaza ca o proportie mai
mare de banci au inasprit standardele de creditare, in timp ce un sold conjunctural negativ
presupune cd o proportie mai mare de banci au relaxat standardele de creditare.

In cazul intrebarilor care se referd la cererea de credite, soldul conjunctural reprezinti diferenta
dintre procentul bancilor care au raportat cresterea cererii de credite si procentul bancilor care au
raportat scaderea acestora. Un sold conjunctural pozitiv semnaleaza ca o proportie mai mare de
banci au raportat cresterea cererii de credite, In timp ce un sold conjunctural negativ presupune
ca o proportie mai mare de banci au raportat scdderea cererii de credite. Soldul conjunctural este
calculat tinandu-se cont de cota de piati a bancilor respondente. In mod similar sunt tratate
raspunsurile si la celelalte intrebari, cu specificatia ca in notele graficelor sunt explicate valorile
pozitive ale soldului conjunctural.

Opiniile acoperd evolutiile din ultimele trei luni si asteptarile privind urmatoarele trei luni.
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