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R O M Â N I A

- prezentare generală -

1. Localizare • În sud-estul Europei Centrale, în interiorul şi exteriorul arcului Munţilor Carpaţi, pe
cursul inferior al Dunării (1 075 km), cu ieşire la Marea Neagră (245 km);

• Totalul graniţelor României însumează 3 150 km;
• Vecini: Bulgaria, Republica Moldova, Serbia-Muntenegru, Ucraina, Ungaria.

  
2. Suprafaţă   • 238 391 kmp (locul 12 în Europa);

• Structură: 62 la sută teren agricol (39 la sută arabil), 28 la sută păduri, 10 la sută
alte terenuri.

  
3. Populaţie • 21,7 milioane locuitori la 1 iulie 2003 (locul 9 în Europa);

• Densitate: 91 locuitori/kmp;
• Urbanizare: 52,7 la sută;
• Structura etnică: 89,5 la sută români, 6,6 la sută maghiari, 3,9 la sută alte

naţionalităţi;
• Administrativ, România este împărţită în 42 de judeţe (inclusiv municipiul

Bucureşti, cu regim de judeţ), are un număr de 268 oraşe (din care: 97 municipii) 
şi 2 698 comune;

• Capitala: municipiul Bucureşti (1,9 milioane locuitori);
• Limba oficială: limba română.

  
4. Forma de • Republică, condusă pe baza Constituţiei adoptate în 2003;

guvernământ • Puterea legislativă: parlament bicameral;
• Puterea executivă: guvern condus de un prim-ministru (desemnat de preşedintele

ţării, în baza rezultatelor alegerilor generale); preşedintele ţării – ales prin scrutin
universal pentru un mandat de 5 ani.
 

5. Moneda • Leul, cu subdiviziunea sa, banul;
naţională • Convertibilitate de cont curent şi convertibilitate parţială a contului de capital;

• Cursul monedei naţionale este stabilit zilnic pe piaţa valutară interbancară; moneda
de referinţă este euro.
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Sinteza principalelor evoluţii economice, financiare, 
monetare şi valutare în anul 2003 

A. Evoluţia indicatorilor macroeconomici 

În anul 2003 economia românească a continuat tendinţele favorabile din anii 
anteriori în privinţa creşterii economice, dezinflaţiei, controlului deficitului bugetar 
şi reducerii şomajului. Totuşi, cererea internă – stimulată de expansiunea rapidă a 
creditului, de majorarea salariilor reale şi, într-o anumită măsură, de creşterea 
arieratelor – a înlocuit exporturile ca principal motor al creşterii.  

Deteriorarea poziţiei contului curent rezultată din expansiunea cererii interne pune 
în lumină nevoia de consolidare a tendinţelor pozitive din economia românească. A 
devenit din nou evident că pentru susţinerea acestor tendinţe şi evitarea derapajelor 
sunt necesare accelerarea măsurilor de restructurare la nivel microeconomic şi 
adoptarea unei conduite macroeconomice prudente în continuare. 

Obiectivele programului economic pentru anul 2003 au fost în cea mai mare 
parte îndeplinite: 

– creşterea PIB, prognozată iniţial la 5,2 la sută şi revizuită ulterior la 4,8 la sută, 
a atins nivelul de 4,9 la sută, performanţă care situează România pe locul al 
treilea între cele douăsprezece ţări candidate1 la integrarea europeană; 

– rata inflaţiei, exprimată prin preţurile de consum (decembrie/decembrie), s-a 
situat la 14,1 la sută, în imediata apropiere a obiectivului iniţial de 14 la sută; 

– deficitul bugetului general consolidat a fost de 2,3 procente din PIB2, sub 
nivelul programat iniţial, de 2,65 la sută din PIB;  

– deficitul contului curent al balanţei de plăţi a crescut la 5,7 procente din PIB, 
faţă de o estimare iniţială de 5 la sută din PIB, în condiţiile expansiunii cu 
precădere a cererii interne; 

– rezervele oficiale s-au majorat până la 7,5 miliarde euro la sfârşitul anului, 
reprezentând echivalentul a 4,1 luni de importuri de bunuri şi servicii; 

– rata şomajului a continuat să scadă, ajungând la 7,2 procente.  

                                                      
1 Cipru, Estonia, Letonia, Lituania, Malta, Polonia, Republica Cehă, Slovacia, Slovenia şi Ungaria au 
aderat la Uniunea Europeană la 1 mai 2004 
2 conform metodologiei FMI 
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Evoluţiile înregistrate în 2003 au ridicat din nou problema ritmului şi structurii 
creşterii economice. O dinamică alertă a PIB este dezirabilă din perspectiva recupe-
rării decalajului faţă de statele membre UE, însă sustenabilitatea acesteia pe termen 
mediu şi lung este condiţionată de caracteristicile modelului de creştere economică 
aplicat. Preluarea de către consumul intern a rolului de motor al creşterii econo-
mice prezintă anumite riscuri în ceea ce priveşte controlul inflaţiei şi echilibrul 
extern. Manifestarea acestor riscuri, cu implicaţii negative asupra credibilităţii poli-
ticilor promovate de autorităţi, este cu atât mai probabilă într-o economie insufi-
cient restructurată, cu un nivel încă nesatisfăcător al investiţiilor străine directe, 
cum este cazul României. Capacitatea limitată a ofertei autohtone de a satisface 
cererea internă a făcut ca echilibrul pieţei interne şi continuarea dezinflaţiei să nu 
poată fi realizate decât pe seama creşterii importurilor. Finanţarea acestora s-a 
efectuat în cea mai mare parte prin fluxuri autonome, ceea ce reprezintă un pas 
înainte comparativ cu finanţarea din împrumuturi publice sau garantate public. 
Formula optimă de finanţare a deficitului o reprezintă investiţiile directe de capital, 
dar, deşi acestea au crescut în 2003, ponderea lor în finanţarea deficitului de cont 
curent a rămas relativ scăzută.   

Anul 2003 a constituit al patrulea an consecutiv de dezinflaţie. Performanţa 
reflectă interacţiunea mai multor factori, unii cu efecte favorabile, iar alţii cu efecte 
adverse. Dintre factorii favorabili procesului dezinflaţionist, se remarcă:  

– încetinirea deprecierii nominale a monedei naţionale faţă de coşul implicit 
euro-dolar3; 

– reducerea amplitudinii corecţiilor aplicate preţurilor administrate, de la 23,5 la 
sută în 2002 la 17,4 la sută în 2003. Cu aceste ritmuri de creştere, preţurile 
administrate au avut o contribuţie de 3,8 puncte procentuale la inflaţia anului 
2003, faţă de 4,6 puncte procentuale în anul 2002; 

– stabilitatea cadrului fiscal, care a făcut ca puţinele măsuri cu caracter fiscal, 
precum majorarea accizelor la tutun, băuturi alcoolice şi combustibili lichizi să 
aibă un impact limitat asupra inflaţiei; 

– evoluţia favorabilă a preţurilor de import pentru bunuri industriale şi de con-
sum, valoarea unitară a importurilor diminuându-se cu 3,3 la sută faţă de anul 
2002.  

Totodată, o serie de factori au acţionat în sensul accentuării presiunilor inflaţioniste: 

– creşterea salariului mediu brut cu 23,6 la sută în termeni nominali şi cu 7,2 pro-
cente în termeni reali. Majorări salariale s-au produs şi în industrii nerestruc-
turate, care înregistrează pierderi. În aceste din urmă situaţii, creşterea salariilor 

                                                      
3  format din 60 la sută euro, 40 la sută dolar SUA. Din ianuarie 2004 structura coşului s-a modificat 
la 75 la sută euro şi 25 la sută dolar SUA. 
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atrage presiuni inflaţioniste atât direct, prin cererea solvabilă pe care o 
generează – fără corespondent în oferta agregată –, cât şi indirect, prin 
semnalul confuz cu privire la dinamica procesului de reformă; 

– majorarea cererii de consum, stimulată atât de creşterea veniturilor populaţiei, 
cât şi de politica de expansiune agresivă a creditului către gospodării, promo-
vată de majoritatea băncilor comerciale. Populaţia a început un proces susţinut 
de îndatorare în vederea achiziţionării de bunuri, angajând inclusiv reducerea 
economisirilor anterioare. Astfel, economiile populaţiei (în lei) au scăzut în 
termeni reali cu 1,8 la sută în decembrie 2003 faţă de decembrie 2002; 

– continuarea acumulării de arierate în economie. Efectul inflaţionist s-a mani-
festat atât direct, prin majorarea artificială a cererii agregate, cât şi indirect, 
prin fenomenele de selecţie adversă şi hazard moral pe care le induce. 

Reducerea deficitului bugetului general consolidat al statului a avut un rol 
pozitiv în sprijinirea efortului dezinflaţionist. De remarcat faptul că supraperfor-
manţa în materie de deficit bugetar a fost realizată printr-o colectare satisfăcătoare 
a veniturilor (care au reprezentat 30,0 la sută din PIB, faţă de un obiectiv de 30,1 la 
sută), în condiţiile unei uşoare nerealizări a cheltuielilor (32,3 la sută din PIB, faţă 
de un obiectiv de 32,7 la sută). Totuşi, trebuie semnalată execuţia asimetrică a 
bugetului, cu circa două treimi din deficit înregistrate în ultima lună a anului, fapt 
de natură a amplifica presiunile inflaţioniste sezoniere. 

Politica de curs de schimb a fost astfel calibrată încât să răspundă obiectivului de-
celerării inflaţiei, fără a acumula tensiuni nesustenabile în balanţa de plăţi. Inter-
venţiile Băncii Naţionale pe piaţa valutară au urmărit evitarea unor fluctuaţii exce-
sive ale cursului, menţinerea unui nivel asigurător al rezervelor în devize şi – mai 
cu seamă în a doua jumătate a anului – atenuarea tendinţelor de apreciere a leului, 
pe fondul influxurilor valutare susţinute. Pe ansamblu, evoluţiile în plan valutar pot 
fi sintetizate astfel: 

– Banca Naţională a fost vânzător net de valută 5 luni şi cumpărător net 7 luni. 
Soldul operaţiunilor a fost de 523,4 milioane euro4 cumpărări nete; 

– leul s-a apreciat în termeni reali cu 3,3 la sută faţă de coşul valutar implicit 
euro-dolar. Evoluţia divergentă a celor două monede a făcut ca leul să se apre-
cieze faţă de dolarul SUA cu 16,3 la sută şi să se deprecieze cu 3,7 la sută în 
raport cu moneda europeană; 

– rezervele oficiale ale BNR au crescut până la 7,5 miliarde euro, faţă de 
7 miliarde euro la finele anului 2002. Acestea acoperă 4,1 luni de importuri 
(faţă de 4,2 luni în 2002, datorită dinamicii mai rapide a importurilor), ceea ce 
reprezintă un nivel adecvat conform standardelor internaţionale.  

                                                      
4 în funcţie de data tranzacţiei 
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La începutul anului 2003, Banca Naţională a decis trecerea la euro ca monedă de 
referinţă a pieţei valutare, decizie justificată de preponderenţa tranzacţiilor 
comerciale în această monedă, de structura pe valute a datoriei externe, dar şi de 
exigenţele procesului de integrare în UE. Schimbarea valutei de referinţă nu a 
provocat tensiuni pe piaţă, în condiţiile menţinerii coşului valutar implicit. 

Pe parcursul anului 2003 rata şomajului s-a diminuat cu 1,2 puncte procentuale, 
ajungând în luna decembrie la 7,2 la sută. La această evoluţie au contribuit conso-
lidarea creşterii economice şi măsurile de stimulare a ocupării forţei de muncă 
adoptate în baza programului social 2002-2003 şi a Legii nr. 76/2002, însă deca-
lajul dintre reducerea numărului de şomeri (cu 101,7 mii persoane) şi creşterea 
numărului de salariaţi (cu 2,8 mii persoane) sugerează şi alţi factori de influenţă 
(amplificarea mişcării migratorii, economia subterană).  

B. Corelarea politicilor macroeconomice 

În timp ce politicile monetară şi fiscală au fost, în mare parte, corelate, progresul în 
materie de reforme structurale (reducerea arieratelor, restructurare şi privatizare) a 
fost mai modest. În acelaşi timp, conduita mai laxă decât se anticipa a politicii 
salariale a indus o serie de constrângeri suplimentare, care au necesitat înăspriri pe 
parcursul anului în privinţa politicii monetare, în vederea menţinerii echilibrelor 
macroeconomice şi atingerii obiectivului de inflaţie stabilit.  

Principalele provocări cu care s-a confruntat politica monetară pe parcursul anului 
2003 au fost următoarele:  

– creşterea semnificativă a cererii interne, stimulată de revirimentul consumului 
populaţiei, pe fondul unor întârzieri în planul reformelor structurale;  

– evitarea acumulării unor influxuri financiare speculative, în contextul conti-
nuării liberalizării contului de capital; 

– continuarea aprecierii reale a leului faţă de coşul implicit euro-dolar, fără a 
afecta competitivitatea externă, în condiţiile în care raportul dintre cele două 
valute a fluctuat semnificativ. 

În timp ce obiectivele urmărite au rămas aceleaşi, evoluţia condiţiilor din economie a 
atras schimbări în conduita politicii monetare. În prima parte a anului a continuat ten-
dinţa manifestată încă din 2002 de reducere a ratelor dobânzilor, în favoarea căreia a 
contribuit şi conduita prudentă în execuţia bugetului de stat. Reducerea treptată a 
ratei dobânzii aferente operaţiunilor de sterilizare (de la 19,6 la sută în decembrie 
2002 la 17,4 la sută în martie 2003) a fost justificată de consolidarea trendului 
descendent al ratei anuale a inflaţiei, precum şi de persistenţa riscului de atragere a 
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unor capitaluri speculative, în condiţiile parcurgerii unei noi etape din calendarul 
de liberalizare a contului de capital începând cu ianuarie 2003.  

Tendinţa Băncii Naţionale de a relaxa condiţiile monetare nu a putut fi continuată 
începând cu trimestrul al doilea, iar din trimestrul al treilea BNR a procedat, pro-
activ, la majorarea treptată a dobânzii sale de politică monetară (cu câte 1 punct 
procentual în august, octombrie şi noiembrie, până la un nivel de 21,25 la sută). 
Această conduită s-a datorat tendinţei de creştere puternică a consumului intern 
care, în condiţiile insuficientei elasticităţi a ofertei din producţia internă, a atras 
expansiunea importurilor şi riscul de deteriorare nesustenabilă a balanţei de plăţi.  

Decizia de înăsprire a politicii monetare a fost susţinută de următoarele evaluări cu 
privire la evoluţia cererii interne: 

– creşterea salariului minim pe economie antrenase o majorare a salariilor care 
s-a dovedit mai substanţială decât cea anticipată, în condiţiile unor constrângeri 
bugetare slabe la nivel microeconomic; 

– pentru ultima parte a anului se anticipa o creştere a cererii interne pe seama 
deficitului bugetar. Faptul că până în luna august bugetul public fusese practic 
în echilibru arăta că în ultimele luni cheltuielile publice vor depăşi cu o sumă 
destul de însemnată veniturile, chiar dacă deficitul pentru întregul an urma să 
fie mai mic decât cel prevăzut iniţial; 

– deşi informaţiile cu privire la  reformele structurale şi nivelul arieratelor nu 
erau concludente, tendinţa evidentă de deteriorare a contului curent arăta că 
există rămâneri în urmă, care presează asupra cererii interne. 

Acestor fenomene li s-au adăugat evoluţii din sistemul bancar – în principiu, nor-
male şi, parţial, dezirabile – care au acţionat tot în direcţia stimulării cererii interne: 

– expansiunea puternică a creditului intern, îndeosebi a componentei destinate 
consumului populaţiei. Finanţarea a fost obţinută de bănci în special din surse 
externe; 

– reducerea interesului populaţiei pentru economisire, pe fondul scăderii 
dobânzilor la depozite practicate de bănci5. 

În pofida măsurilor de accentuare a restrictivităţii politicii monetare, creşterea 
creditului neguvernamental a fost mult mai rapidă în 2003 (48,5 la sută în termeni 
reali) decât în anul anterior (28,3 la sută); fenomenul de expansiune a vizat în 
principal creditul acordat populaţiei (+214,6 la sută în termeni reali). Chiar dacă 
                                                      
5 Unei reduceri cu 2,2 puncte procentuale a ratei dobânzii aferente operaţiunilor de sterilizare ale 
BNR (reprezentând 11 la sută din nivelul iniţial) i-a urmat o scădere a ratei medii la depozitele în lei 
ale băncilor comerciale cu 3,1 puncte procentuale (de la 15,6 la sută în ianuarie la 12,5 la sută în 
aprilie, ceea ce reprezintă aproape 20 la sută din nivelul iniţial). 
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ponderea creditului neguvernamental în PIB continuă să fie modestă (16 procente), 
asemenea ritmuri de creştere pot înrăutăţi situaţia băncilor comerciale, ca urmare a  
riscului de credit asociat. De aceea, autoritatea monetară a luat o serie de măsuri de 
ordin prudenţial, cu aplicabilitate din 2004, destinate a modera ritmul de creştere a 
creditului şi a-l readuce pe un palier sustenabil, nevoia de adâncire durabilă a inter-
medierii financiare rămânând incontestabilă.  

Evoluţiile din 2003 au pus în lumină limitele mecanismului de transmisie a politicii 
monetare, în pofida ameliorării certe a acestuia, şi au justificat suplimentar orien-
tarea proactivă a politicii monetare, caracterizată prin adoptarea măsurilor corective 
înainte de producerea unor rezultate nedorite. Unele dintre limite ţin de însăşi 
specificitatea politicii monetare: aceasta acţionează nediscriminatoriu; efectele ei se 
produc cu o oarecare întârziere, care se accentuează pe măsura maturizării 
funcţionării pieţelor; politica monetară nu se poate substitui decât parţial adoptării 
altor măsuri necesare de politică economică. Utilizarea sa ca substitut comportă 
însă riscul eficienţei limitate şi al generării de efecte secundare adverse. 

Dincolo de aceste limite cu caracter general, mecanismul de transmisie a politicii 
monetare este afectat, în condiţiile din prezent ale ţării noastre, de poziţia de debi-
tor net a BNR în raport cu băncile comerciale şi de accesul mai facil al băncilor 
româneşti la resursele financiare externe.  

Liberalizarea contului de capital a continuat în conformitate cu programul con-
venit de Guvern în negocierile cu Uniunea Europeană privind Capitolul 4 „Libera 
circulaţie a capitalurilor”, program transpus în Circulara BNR nr. 26/2001. Astfel, 
începând cu 1 ianuarie 2003 nu au mai fost supuse autorizării BNR următoarele 
operaţiuni: tranzacţii ale rezidenţilor cu valori mobiliare şi cu unităţi ale organis-
melor de plasament colectiv străine; credite şi împrumuturi financiare pe termen 
scurt acordate de nerezidenţi rezidenţilor; credite şi împrumuturi financiare şi 
împrumuturi cu caracter personal acordate de rezidenţi nerezidenţilor; garanţii 
acordate de rezidenţi nerezidenţilor. Ca urmare a acestor măsuri, la Conferinţa 
Interguvernamentală de Aderare România – UE din data de 7 aprilie 2003 a avut 
loc închiderea provizorie a Capitolului 4. În condiţiile în care, pentru a evita 
atragerea unor influxuri speculative, liberalizarea accesului nerezidenţilor la 
depozite în lei a fost amânată pentru 2005, eliminarea restricţiilor asupra mişcărilor 
de capital operată în anul 2003 nu a fost de natură să determine o deteriorare a 
structurii acestora. Deşi s-a consemnat o majorare a intrărilor de capital cu poten-
ţial volatil6 (de la 734 milioane euro în 2002 la 1 290 milioane euro în 2003), 
aceasta poate fi asociată mai curând stabilităţii climatului macroeconomic, îmbună-

                                                      
6 intrări reprezentând investiţii de portofoliu (cu excepţia obligaţiunilor guvernamentale şi 
corporative), împrumuturi şi credite pe termen scurt acordate rezidenţilor de către nerezidenţi şi 
depozite deţinute de nerezidenţi în România 
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tăţirii percepţiei investitorilor şi diferenţialului atractiv dintre dobânzile interne şi 
cele externe. 

Operaţiunile open market au continuat să reprezinte şi în 2003 principalul instru-
ment de politică monetară. Caracteristicile acestora au fost însă parţial modificate: 
atragerea de depozite a devenit unica metodă utilizată pentru drenarea lichidităţii 
excedentare, rata maximă a dobânzii acceptate a început să fie anunţată contem-
poran cu prima licitaţie la noile niveluri, iar scadenţa maximă a operaţiunilor a fost 
redusă; în plus, începând cu luna mai, termenul pe care BNR a atras depozite a fost 
standardizat la o lună. Ponderea în PIB a volumului total al operaţiunilor de steri-
lizare a crescut la 38 la sută (faţă de 23,3 la sută în 2002), însă costurile asociate 
s-au redus de la 1,0 la sută la 0,6 la sută din PIB. 

Mecanismul rezervelor minime obligatorii şi-a păstrat caracteristicile de la sfârşitul 
anului anterior. Opţiunea de a nu recurge la scăderea ratei RMO aferente depozi-
telor constituite în lei a fost justificată de persistenţa unui volum substanţial de 
lichiditate excedentară în sistemul bancar, iar menţinerea diferenţialului dintre ra-
tele de rezervă aplicate depozitelor în lei şi celor în valută a urmărit descurajarea 
creditării în valută prin influenţarea costurilor relative.  

În cea mai mare parte a anului 2003 a existat o bună coordonare între politica 
fiscală şi cea monetară, menţinerea în limite reduse a deficitului public moderând 
absorbţia internă şi, prin aceasta, contribuind la reducerea presiunilor inflaţioniste. 
Spre sfârşitul anului s-a produs o separare a tendinţelor, în condiţiile în care circa 
două treimi din deficitul anual s-a înregistrat în luna decembrie. Schimbarea de 
conduită a politicii fiscale, cu efect stimulativ asupra cererii interne, a venit în con-
tradicţie cu orientarea restrictivă a politicii monetare, care urmărea atenuarea pre-
siunilor inflaţioniste induse de expansiunea consumului. Îndeplinirea obiectivului 
cu privire la decelerarea inflaţiei a accentuat nevoia de restrictivitate a politicii 
monetare. Resorbirea fără un nou puseu inflaţionist a efectelor propagate ale con-
centrării unei mari părţi a deficitului public dintr-un an într-o singură lună a pre-
lungit perioada de restrictivitate a politicii monetare până către jumătatea anului 
2004.  

Implementarea politicii monetare a fost complicată şi de modul de finanţare a 
deficitului bugetar şi de refinanţare a datoriei publice. Astfel, MFP a acordat priori-
tate reducerii costurilor cu dobânzile pentru a asigura încadrarea deficitului bugetar 
în nivelul prevăzut, ceea ce a condus la îngustarea pieţei primare a titlurilor de stat 
denominate în lei (provocată nu numai de nivelul redus al deficitului, ci şi de prefe-
rinţa pentru surse alternative de finanţare) şi la decorelarea dintre randamentele 
oferite de titlurile de stat pe termen scurt şi ratele dobânzilor băncii centrale. Dincolo 
de constrângerile exercitate asupra politicii de dobânzi a băncii centrale, apelul 
aproape exclusiv la finanţare externă a afectat şi politica lichidităţii. Dacă în prima 
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parte a anului operaţiunile Trezoreriei s-au soldat cu o absorbţie netă de peste 16 000 
miliarde lei, ulterior lansării emisiunii de euroobligaţiuni, autoritatea fiscală a injectat 
în piaţă circa 5 400 miliarde lei, îngreunând efortul de sterilizare al BNR. 

Deşi justificate din punct de vedere social, măsurile de politică a veniturilor (ma-
jorarea salariului minim pe economie, continuarea procesului de recorelare a pen-
siilor, creşterea transferurilor sociale cu procente peste rata inflaţiei, lărgirea acce-
sului la diferite forme de asistenţă socială) nu au fost de natură să sprijine procesul 
dezinflaţionist, creând presiuni atât pe partea cererii, cât şi pe cea a ofertei. În 
condiţiile în care, pe ansamblul sectorului supus concurenţei externe, creşterile 
salariale au fost acoperite de câştigurile de productivitate, aceste măsuri nu au 
afectat competitivitatea şi, prin urmare, evoluţia exporturilor; influenţe  negative 
s-au manifestat însă la nivelul importurilor, o bună parte a cererii sporite de 
consum fiind satisfăcută prin achiziţii externe. 

Progresele înregistrate în anul 2003 în planul reformelor structurale au fost neu-
niforme. Pe de o parte, rezultatele procesului de privatizare au fost superioare anu-
lui precedent, la atractivitatea sporită a companiilor oferite spre vânzare de către 
APAPS contribuind şi măsurile de restructurare şi redimensionare a personalului. 
De asemenea, procesul de privatizare a Băncii Comerciale Române a avansat, prin 
cumpărarea de către BERD şi CFI a 25 la sută plus două acţiuni din capitalul social 
al băncii. Conform strategiei de privatizare, preluarea pachetului majoritar de 
acţiuni de către un investitor strategic se va realiza în următorii trei ani. 

Pe de altă parte, arieratele brute ale agenţilor economici monitorizaţi conform 
Ordonanţei de urgenţă a Guvernului nr. 79/20017 au ajuns la peste 154 000 mi-
liarde lei, în creştere cu 4,8 la sută în termeni reali faţă de anul 2002; nici una din-
tre marile privatizări ale agenţilor din subordinea Ministerului Economiei şi 
Comerţului nu a putut fi demarată în 2003, acţiunea fiind reportată pentru anul 
2004, când ar urma să se privatizeze Petrom, Electrica Banat şi Electrica Dobrogea 
şi să înceapă privatizarea Distrigaz Nord şi Distrigaz Sud.  

C. Relaţiile cu organismele internaţionale  

Din decembrie 1999, data invitării României la începerea negocierilor de aderare, 
rolul Uniunii Europene în modelarea politicilor economice autohtone a crescut în 
mod constant. Cel mai important instrument în acest sens l-a constituit negocierea 
dosarelor legate de acquis-ul comunitar. În primul semestru al anului 2003, România 
a închis provizoriu trei capitole de negociere (Capitolul 1 „Libera circulaţie a 

                                                      
7  Numărul agenţilor economici monitorizaţi a fost redus de la 86 la 73.  
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mărfurilor”, Capitolul 4 „Libera circulaţie a capitalurilor” şi Capitolul 10 „Impozi-
tarea”), BNR având o contribuţie substanţială la negocierile privind Capitolul 4. 

În a doua parte a anului 2003, au fost închise provizoriu alte trei capitole 
(Capitolul 2 „Libera circulaţie a persoanelor”, Capitolul 9 „Politica în domeniul 
transporturilor” şi Capitolul 28 „Controlul financiar”), numărul total al capitolelor 
închise ajungând la 22, dintr-un total de 30. Obiectivul autorităţilor române este 
acela de a închide toate capitolele de negociere în cursul anului 2004; până în luna 
iunie 2004 au fost închise încă două capitole (Capitolul 7 „Agricultură” şi 
Capitolul 29 „Dispoziţii financiare şi bugetare”), aducând numărul acestora la 24. 

În anul 2003, Banca Naţională a parcurs toate etapele de contractare a fondurilor 
alocate prin Programul Naţional PHARE pentru România – 2001, intitulat 
„BNR – Construcţie Instituţională“, în valoare de 4 milioane euro. De asemenea, în 
luna decembrie a fost semnat Memorandumul de finanţare PHARE 2003 dintre 
Guvernul României şi Comisia Europeană, prin care Banca Naţională a României 
beneficiază de o linie de finanţare de 4 milioane euro pentru un număr de şase 
subproiecte. 

În ianuarie 2003 a fost demarat efectiv procesul de implementare a Sistemului 
Electronic de Plăţi (SEP), sistem compatibil cu cele utilizate în zona euro.  

În relaţia cu FMI, anul 2003 se remarcă prin finalizarea, pentru prima dată, a unui 
aranjament stand-by, dintre cele şase derulate începând cu anul 1991. Acordul a 
fost lansat în octombrie 2001 şi a fost prelungit până în octombrie 2003. 

La solicitarea autorităţilor române, România a fost inclusă în Programul Băncii 
Mondiale şi al Fondului Monetar Internaţional de evaluare a sectorului financiar 
(Financial Sector Assessment Program – FSAP). 

Agenţiile de rating au continuat să îmbunătăţească şi în 2003 calificativele acor-
date României. Standard & Poor’s a ridicat în două rânduri (la 27 februarie şi  
17 septembrie) rating-ul pentru datoria pe termen lung: de la B+ la BB- şi apoi la 
BB pentru cea în valută şi de la BB- la BB şi apoi la BB+ pentru datoria pe termen 
lung în monedă naţională, menţinând totodată perspectiva pozitivă acordată ţării 
noastre. Fitch IBCA a îmbunătăţit (în decembrie) calificativele acordate la datoria 
pe termen lung în valută de la BB- la BB, iar la cea în monedă naţională, de la BB 
la BB+. În decembrie 2003, Moody’s a acordat calificative superioare la datoria pe 
termen lung în valută şi în lei (de la B1 la Ba3). Totodată, în decembrie, Japan 
Credit Rating Agency a anunţat calificativul BB+ pentru datoria în monedă 
naţională.  
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D. Evoluţia sistemului bancar 

Se poate aprecia că anul 2003 a marcat finalizarea procesului de asanare şi restruc-
turare a sistemului bancar, lansat o dată cu îmbunătăţirea legislaţiei bancare în anul 
1998. Principalele evenimente au vizat: alinierea totală a legii bancare la preve-
derile acquis-ului comunitar; încheierea negocierilor pentru vânzarea a 25 la sută 
din acţiunile Băncii Comerciale Române către BERD şi CFI; declanşarea pro-
cedurii de faliment pentru ultima dintre instituţiile bancare a căror restructurare a 
început în 1998 (Banca Columna). 

Volumul activităţii bancare a crescut semnificativ în 2003, recuperând astfel o 
parte a decalajului faţă de ţările UE în privinţa intermedierii financiare, fără ca 
indicatorii prudenţiali la nivel de sistem bancar să fie afectaţi negativ. 

Dezvoltarea segmentului cu amănuntul a reprezentat principala caracteristică a 
activităţii bancare în anul 2003, importanţa relativă a acestuia în creditul neguver-
namental total majorându-se la 24,8 la sută, faţă de numai 11,7 la sută în 2002. 
Această evoluţie a fost determinată atât de dinamizarea ofertei de credite şi de re-
laxarea condiţiilor de creditare, pe fondul accentuării concurenţei între operatorii 
bancari, cât şi de extinderea cererii, rezultat al unui consum reprimat în anii ante-
riori şi al îmbunătăţirii percepţiei publicului asupra evoluţiei viitoare a veniturilor. 

Creşterea rapidă a creditului neguvernamental a condus la o majorare a riscului de 
credit asumat de sistemul bancar, ceea ce s-a reflectat atât într-o creştere relativă a 
ratei generale de risc şi a ratei riscului de credit, cât şi într-o anumită diminuare a 
ratei solvabilităţii, care se menţine însă în limite adecvate, depăşind semnificativ 
cota-reper acceptată pe plan internaţional. Noile caracteristici ale pieţei bancare 
româneşti au impus perfecţionarea continuă a procesului de supraveghere, moni-
torizarea axându-se cu preponderenţă pe prevederea şi analiza riscurilor implicate 
direct şi, în relativ mai mică măsură, pe analiza ex post a conformităţii cu regle-
mentările în vigoare. Evaluarea lunară a stabilităţii sistemului bancar a fost com-
pletată cu o analiză trimestrială a vulnerabilităţilor potenţiale ale acestui sistem.  

Banca Naţională a introdus, de la 1 ianuarie 2003, noi reglementări privind clasifi-
carea creditelor şi constituirea provizioanelor, compatibile cu practica internaţio-
nală. În aceste condiţii, extinderea activităţii de creditare nu a implicat o deteriorare 
a portofoliului de credite, raportul dintre expunerea neajustată, aferentă creditelor şi 
dobânzilor clasificate în categoriile îndoielnic şi pierdere, şi totalul creditelor şi 
dobânzilor clasificate (inclusiv elementele în afara bilanţului) diminuându-se 
constant de la 5,7 la sută în ianuarie 2003 la 3,4 la sută în luna decembrie. 

Rezistenţa considerabilă a sectorului bancar la eventuale şocuri este evidenţiată nu 
numai de indicatorii de prudenţialitate calculaţi de banca centrală, ci şi de rezul-
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tatele raportului de evaluare a stabilităţii sistemului financiar realizat de o misiune 
comună a Băncii Mondiale şi a Fondului Monetar Internaţional. Pe baza utilizării 
modelului stress test, sistemul bancar a fost considerat flexibil la potenţialele şocuri 
decurgând din riscuri de piaţă şi de creditare, expunerea la riscul valutar şi de 
dobândă înregistrând un nivel redus în condiţiile în care băncile îşi echilibrează 
poziţia valutară netă, iar rata de dobândă practicată la credite este variabilă. 

În condiţiile creşterii rapide a creditului neguvernamental şi ale utilizării pe scară 
largă de către bănci a asigurărilor de risc financiar, a devenit necesară adoptarea 
unor măsuri care să prevină destabilizarea pieţei asigurărilor. În acest sens, BNR a 
purtat un dialog permanent cu Comisia de Supraveghere a Asigurărilor, propunând 
emiterea unor norme care să impună societăţilor de profil să reasigure pe piaţa 
internă sau internaţională un procent semnificativ din portofoliul de poliţe privind 
riscul de nerambursare a creditelor. 

Preocuparea BNR pentru creşterea eficienţei activităţii de supraveghere s-a mate-
rializat şi în noi acorduri privind schimbul de informaţii cu autorităţile competente 
din ţările de origine ale băncilor care deţin filiale, sucursale sau reprezentanţe în 
România. În anul 2003, BNR a semnat astfel de acorduri cu Banca Greciei şi cu 
Oficiul Federal pentru Supravegherea Bancară din Germania, alte trei acorduri 
fiind în curs de negociere (cu Banca Olandei, Banca Naţională a Austriei şi 
Comisia Bancară din Franţa). 

Anul 2003 a consemnat continuarea procesului de transpunere în legislaţia bancară 
internă a prevederilor comunitare. Astfel, alături de armonizarea deplină a Legii 
bancare cu directivele UE (prin Legea nr. 485/2003 pentru modificarea şi comple-
tarea Legii bancare nr. 58/1998), au fost adoptate o serie de reglementări cu impact 
direct în planul îmbunătăţirii activităţii de supraveghere, aspectele vizate fiind 
supravegherea pe bază individuală şi consolidată a fondurilor proprii, supra-
vegherea solvabilităţii şi a expunerilor mari ale instituţiilor de credit; de asemenea, 
s-a asigurat extinderea aplicării reglementărilor contabile armonizate la nivelul 
tuturor instituţiilor de credit.  

Începând cu anul analizat, activitatea de autorizare şi reglementare desfăşurată de 
BNR a vizat, de asemenea, casele de economii pentru domeniul locativ (prima 
autorizaţie de funcţionare a fost emisă societăţii Raiffeisen-Banca pentru 
Locuinţe S.A., în luna mai 2004) şi organizaţiile cooperatiste de credit (pe de o 
parte, a fost aprobată majorarea reţelei Casei Centrale Creditcoop şi au fost res-
pinse cererile de autorizare şi contestaţiile formulate ulterior de alte reţele coo-
peratiste, iar pe de altă parte, s-au emis norme privind fuziunea şi divizarea coope-
rativelor de credit, standardele de cunoaştere a clientelei, organizarea şi controlul 
intern al activităţii instituţiilor de credit şi administrarea riscurilor semnificative). 
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Capitolul I. Economia mondială 

A. Evaluare generală 

Anul 2003 a consemnat un progres în ceea ce priveşte dinamica economiei mon-
diale; creşterea economică şi expansiunea comerţului internaţional s-au intensificat 
comparativ cu anul anterior, ratele anuale înregistrate fiind de 3,9 la sută şi, 
respectiv, 4,5 la sută (3 la sută şi, respectiv, 3,1 la sută în 2002). În a doua parte a 
anului, ritmul anualizat de creştere a economiei mondiale a atins un nivel de 6 la 
sută, în principal pe seama evoluţiilor din Statele Unite ale Americii, China şi  
Japonia. 

Creşterea economică a SUA a fost mai rapidă în anul 2003 (3,1 la sută, comparativ 
cu 2,2 la sută în 2002). Pe fondul diminuării incertitudinilor generate de războiul 
din Irak şi al promovării unor măsuri stimulative de politică monetară şi fiscală, 
ritmul de creştere s-a accelerat considerabil în  trimestrele III şi IV (rate anualizate 
de 8,2 şi, respectiv, 4,1 la sută). 

Similar anului precedent, la dezvoltarea economică a SUA a contribuit substanţial 
mix-ul de politici economice aplicat: pe de o parte, o nouă reducere a taxelor şi 
impozitelor (care a condus însă la un nivel record al deficitului fiscal, de 5,1 la sută 
din PIB, în creştere cu 1,4 puncte procentuale faţă de anul 2002), iar pe de altă 
parte, scăderea ratei fondurilor federale de la l,25 la sută la 1 la sută.  

Stimulat de reducerile de taxe şi impozite, dar şi de ratele scăzute ale dobânzilor, 
consumul privat a reprezentat principala sursă a dinamismului economiei ameri-
cane, majorându-se cu 3,1 la sută. După ritmurile negative înregistrate în anii 
2001-2002, investiţiile s-au majorat în perioada analizată cu 3,8 la sută, ca rezultat 
al creşterii profiturilor, al diminuării presiunilor de restructurare a activităţii 
corporaţiilor generate de criza bursieră din anul 2000 şi al îmbunătăţirii condiţiilor 
financiare. O rată semnificativă de creştere a consemnat şi consumul guverna-
mental (4 la sută), în principal pe seama unui volum mai mare al cheltuielilor 
militare. Deşi exporturile au revenit la o dinamică pozitivă (2 la sută, după doi ani 
de reduceri succesive), creşterea acestora a fost devansată de cea a importurilor 
(4 la sută), ceea ce a condus la o contribuţie negativă a exportului net la dinamica 
PIB (-0,4 puncte procentuale) şi la accentuarea dezechilibrului balanţei comerciale. 
În aceste condiţii, deficitul contului curent a atins un nivel de 4,9 la sută din PIB 
(4,6 la sută în 2002), fapt ce a contribuit la deprecierea permanentă a dolarului 
SUA pe parcursul anului 2003 (cursul nominal efectiv a consemnat o depreciere de 
9,2 la sută). 
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În pofida dinamismului activităţii economice, condiţiile de pe piaţa muncii nu s-au 
îmbunătăţit, rata medie a şomajului (6 la sută) fiind superioară cu 0,2 puncte 
procentuale celei înregistrate în anul 2002. 

Economia Japoniei şi-a reluat expansiunea după uşorul regres consemnat în anul 
anterior (-0,3 la sută), creşterea de 2,7 la sută datorându-se, în pofida aprecierii 
yenului, exporturilor – mai ales celor către ţările din Asia, precum şi majorării 
volumului investiţiilor private, consecinţă a îmbunătăţirii profitabilităţii compa-
niilor şi a creşterilor consemnate pe pieţele bursiere. O ameliorare s-a înregistrat şi 
în ceea ce priveşte deflaţia care a afectat în ultimii ani economia niponă, nivelul 
general al preţurilor scăzând cu doar 0,2 la sută comparativ cu 0,9 la sută în anul 
2002. 

Economiile emergente din Asia au înregistrat în 2003 o rată de creştere superioară 
celei din anul precedent (7,2 la sută, comparativ cu 6,2 la sută), chiar dacă în prima 
parte a anului multe dintre acestea au fost afectate de epidemia de sindrom respi-
rator sever acut (SARS). Economia Chinei a fost cea mai dinamică, expansiunea 
acesteia accelerându-se de la 8 la sută în 2002 la 9 la sută în 2003, sub efectul 
creşterii puternice a investiţiilor. 

B. Zona euro 

Dacă în prima jumătate a anului 2003 zona euro a fost dominată de un climat de 
recesiune, ultimele două trimestre au consemnat o revigorare a economiei, astfel 
încât, pe ansamblul anului, creşterea economică a atins un ritm de 0,4 la sută (cu 
0,5 puncte procentuale sub nivelul atins în 2002). Această dinamică a fost 
rezultatul evoluţiilor divergente în cadrul regiunii, cea mai ridicată rată de creştere 
a PIB fiind înregistrată în Grecia (4,2 la sută), iar cea mai puternică reducere a 
activităţii economice fiind consemnată în Portugalia (-1,3 la sută). Pe ansamblul 
zonei, revenirea la un ritm pozitiv în trimestrul III 2003 (0,4 la sută comparativ cu 
trimestrul anterior) s-a realizat în contextul majorării exporturilor, susţinute de 
expansiunea cererii externe pentru produsele europene în pofida aprecierii 
puternice a euro. În trimestrul IV 2003, deşi consumul privat1 nu a oferit nici un 
impuls creşterii economice, cererea internă a devenit motorul principal al acesteia 
(cu o contribuţie la creşterea PIB de 0,7 puncte procentuale), în timp ce majorarea 
puternică a importurilor (parţial ca urmare a procesului de reconstituire a stocurilor 
de către agenţii economici) a determinat o contribuţie negativă a exportului net (de 
0,3 puncte procentuale). După trei trimestre de scădere continuă, investiţiile au 
înregistrat o rată de creştere de 0,6 la sută în trimestrul IV comparativ cu perioada 
anterioară, această revigorare fiind susţinută de îmbunătăţirea condiţiilor de 

                                                      
1 care a reprezentat 57 la sută din PIB, la nivelul anului 2002 



 

 

Raport 
anual  
2003 

Capitolul I. Economia mondială 

22 
Banca Naţională a României

finanţare (Banca Centrală Europeană a redus de două ori rata dobânzii pe parcursul 
anului 2003, până la un minimum istoric de 2 la sută). 

Încetinirea activităţii economice în zona euro în anul 2003 şi-a pus amprenta şi 
asupra pieţei forţei de muncă, rata şomajului majorându-se faţă de anul anterior cu 
0,4 puncte procentuale, până la 8,8 la sută. 

În pofida reducerii ritmului de creştere economică şi a aprecierii monedei unice 
europene, rata inflaţiei în zona euro s-a menţinut peste obiectivul stabilit de Banca 
Centrală Europeană, înregistrând o medie anuală de 2,1 la sută (2,3 la sută în 
2002). Factorii sezonieri ce au afectat preţurile alimentelor (+2,1 la sută) şi costul 
energiei (+3 la sută), precum şi creşterea impozitelor indirecte au reprezentat 
cauzele principale ale inflaţiei din regiune. Productivitatea redusă şi lipsa 
concurenţei externe au favorizat rigiditatea preţurilor în sfera serviciilor, inflaţia în 
acest sector menţinându-se la un nivel anual de 2,5 la sută începând cu trimestrul II 
2003 (în scădere de la 3,1 la sută în 2002). Cu toate că diferenţialul de inflaţie între 
statele membre din zona euro2 s-a diminuat în 2003 comparativ cu anul anterior, 
acesta persistă în condiţiile în care ratele de creştere a preţurilor au variat între 1 la 
sută în Germania şi 4 la sută în Irlanda. 

Datorită evoluţiei sub aşteptări a activităţii economice, majoritatea statelor membre 
ale UEM au recurs la stimulente fiscale, ceea ce a condus la o adâncire a deficitului 
bugetar de la 2,3 la sută din PIB în 2002 la 2,7 la sută. Cele mai ridicate deficite 
s-au înregistrat în Germania (3,9 la sută din PIB) şi Franţa (4,1 la sută din PIB), 
acestea depăşind pentru al doilea an consecutiv pragul de 3 la sută stabilit prin 
Pactul de Stabilitate şi Creştere. 

C. Economii în tranziţie 

Dinamica ascendentă a consumului privat şi a exporturilor a susţinut în anul 2003 
accelerarea creşterii economice în economiile în tranziţie din Europa Centrală şi de 
Est. Produsul intern brut real al acestor ţări a crescut în medie cu 3,9 la sută în 
2003, ritm superior cu 0,9 puncte procentuale celui atins în 2002. Un impact 
semnificativ asupra acestei evoluţii l-a avut performanţa economiei poloneze, cea 
mai mare din zonă, cu o rată de creştere economică de 3,7 la sută faţă de 1,4 la sută 
în 2002. Ţările baltice (Estonia, Letonia, Lituania) au continuat să fie cele mai 
dinamice, cu o rată medie de creştere de 7,5 la sută (6,4 la sută în 2002), urmate de 
România şi Bulgaria, cu 4,9 la sută şi respectiv 4,3 la sută, în timp ce creşterea 
economică în ţările central-europene (Republica Cehă, Polonia, Slovacia, Slovenia, 
Ungaria) a fost în medie de 3,4 la sută (faţă de 2,2 la sută în anul anterior). 

                                                      
2 calculat ca ecart între rata maximă şi cea minimă a inflaţiei la nivelul ţărilor membre UEM 
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Dezvoltarea activităţii economice a continuat şi în ţările membre ale Comunităţii 
Statelor Independente, ritmul mediu de creştere a produsului intern brut urcând în 
2003 la 7,6 la sută (faţă de 5,1 la sută în 2002). Majorarea preţului mondial al 
petrolului, a salariilor, a consumului şi a investiţiilor a stimulat expansiunea econo-
miei ruse, al cărei PIB a crescut cu 7,3 la sută (4,7 la sută în 2002), dar şi a 
economiilor celorlalte state membre, dinamici substanţiale ale PIB înregistrându-se 
în Ucraina (9,3 la sută), Azerbaidjan (11,2 la sută) şi Kazahstan (9,5 la sută). 

Valoarea exporturilor de bunuri şi servicii3 ale economiilor central şi est-europene 
s-a majorat în anul 2003, în cele mai multe dintre acestea consemnându-se o acce-
lerare a ritmului de creştere. Grupul ţărilor central-europene a înregistrat cea mai 
ridicată performanţă în domeniu, cu un ritm mediu de creştere de 11,3 la sută (4,4 
la sută în 2002), în special ca urmare a dinamismului exporturilor Slovaciei (22,6 la 
sută, faţă de 5,5 la sută în 2002) şi Poloniei (13 la sută, faţă de 4,8 la sută în anul 
anterior); evoluţia foarte bună a exporturilor se datorează nu atât cererii din partea 
Uniunii Europene (principalul partener comercial al ţărilor din zonă), care a 
continuat să treneze şi în 2003, cât îmbunătăţirii structurii exporturilor – consecinţă 
a investiţiilor străine efectuate în anii anteriori, iar, în cazul Poloniei, şi deprecierii 
zlotului. Exporturile au continuat să crească şi în ţările baltice, o dinamică supe-
rioară anului 2002 înregistrându-se în Letonia (12,7 la sută, faţă de 6,3 la sută) şi 
Estonia (6 la sută, comparativ cu 0,6 la sută). O accelerare a exporturilor s-a 
consemnat şi în Bulgaria (8 la sută, faţă 7 la sută în 2002), în timp ce în România 
ritmul de creştere s-a menţinut ridicat (11,1 la sută), însă în scădere comparativ cu 
nivelul atins în anul anterior (17,6 la sută).  

Importurile de bunuri şi servicii şi-au continuat tendinţa generală ascendentă, cele 
mai mari creşteri înregistrându-se în România (16,3 la sută), Bulgaria (14,8 la 
sută), Letonia (14,3 la sută) şi Ungaria (10,3 la sută). Cu excepţia Poloniei şi a 
Slovaciei, ritmul de creştere a importurilor l-a devansat pe cel al exporturilor, ceea 
ce a condus la deteriorarea situaţiei contului curent.  

Majorări ale deficitului contului curent ca pondere în PIB au fost consemnate în 
Bulgaria (8,6 la sută, de la 4,7 la sută în 2002), România (5,7 la sută, de la 3,4 la 
sută în anul anterior) şi Ungaria (5,7 la sută, faţă de 3,3 la sută în anul precedent), 
soldul negativ al contului curent menţinându-se la niveluri foarte înalte mai ales în 
Estonia (13,7 la sută din PIB) şi Letonia (9,1 la sută din PIB). În aceste condiţii, 
exportul net a avut în general o contribuţie negativă la creşterea economică a celor 
zece ţări central şi est-europene candidate la UE (-0,7 puncte procentuale), însă a 
reprezentat motorul expansiunii activităţii economice în Slovacia (cu o contribuţie 
de 6,5 puncte procentuale la creşterea economică de 4,2 la sută) şi a avut un aport 

                                                      
3 Datele referitoare la exportul/importul de bunuri şi servicii sunt cele din conturile naţionale (Sursa: 
Buletin Statistic CANSTAT nr. 4/2003) 
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semnificativ (de 1,7 puncte procentuale) la dinamica produsului intern brut în 
Polonia. 

Inflaţia a continuat să se situeze pe un trend descendent în majoritatea ţărilor 
central şi est-europene, media grupei coborând de la 5,9 la sută în 2002 la 4,1 la 
sută în perioada analizată. Excepţie au făcut Slovacia şi Letonia care s-au 
confruntat cu o accentuare a presiunilor inflaţioniste (de la 3,3 la sută în 2002 la 8,5 
la sută în cazul Slovaciei şi de la 1,9 la sută la 2,9 la sută în cazul Letoniei). Cele 
mai scăzute rate ale inflaţiei au fost consemnate în Republica Cehă (0,1 la sută), 
Polonia (0,8 la sută) şi Estonia (1,3 la sută), în timp ce în Lituania nivelul general 
al preţurilor s-a redus cu 1,2 la sută. 

Rata şomajului s-a menţinut la un nivel ridicat în economiile în tranziţie din Europa 
Centrală şi de Est, accelerarea creşterii economice îmbunătăţind doar marginal 
gradul de ocupare a forţei de muncă (cu excepţia Bulgariei, care a reuşit reducerea 
cu 2,8 puncte procentuale a ratei şomajului). Cele mai ridicate niveluri ale acestui 
indicator s-au înregistrat în Polonia (18 la sută), Slovacia (15,6 la sută) şi Bulgaria 
(13,5 la sută). 

Deşi majoritatea ţărilor din Europa Centrală şi de Est au realizat în anul 2003 
consolidarea poziţiei fiscale, media grupei indică o majorare a deficitului bugetar 
de la 4,3 la sută din PIB în 2002 la 4,8 la sută în 2003. Evoluţia se datorează 
deficitului record atins de Republica Cehă (12,9 la sută din PIB, de la 6,4 la sută în 
2002), relaxării fiscale din Polonia (deficitul înregistrat fiind de 4,1 la sută din PIB, 
în creştere de la 3,6 la sută în 2002) şi menţinerii deficitului fiscal în Ungaria la un 
nivel ridicat, în pofida procesului de ajustare fiscală derulat în intervalul analizat 
(5,9 la sută din PIB faţă de 9,3 la sută în 2002); în cazul celorlalte ţări, soldul 
conturilor publice a înregistrat valori cuprinse între +2,6 la sută din PIB în Estonia 
şi -3,6 la sută din PIB în Slovacia. 
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Bulgaria Republica Estonia Letonia Lituania Polonia România Slovacia Slovenia Ungaria
Cehă 

Populaţia (mil.loc.) 2003  8,0  10,3  1,3  2,3  3,5  38,6  21,7  5,4  2,0  9,9 

PIB real 1999  2,3  0,5 – 0,6  2,8 – 1,7  4,1 – 1,2  1,5  5,6  4,2 

(variaţie 2000  5,4  3,3  7,3  6,8  3,9  4,0  2,1  2,0  3,9  5,2 

faţă de anul 2001  4,1  3,1  6,5  7,9  6,4  1,0  5,7  3,8  2,7  3,8 

anterior), % 2002  4,9  2,0  6,0  6,1  6,8  1,4  5,0  4,4  3,4  3,5 

2003  4,3  2,9  4,7  7,5  9,0  3,7  4,9  4,2  2,3  2,9 

Producţia 1999 – 7,9 – 3,1 – 3,4 – 8,8 – 11,2  3,6 – 2,4 – 2,0 – 0,5  10,4 

industrială 2000  8,2  5,4  14,6  3,2  2,2  6,7  7,1  8,7  6,3  18,2 

(variaţie 2001  1,6  6,5  8,9  6,9  16,0  0,6  8,4  7,6  3,1  3,6 

faţă de anul 2002  6,5  4,8  8,2  5,8  3,1  1,1  6,0  6,7  2,5  2,8 

anterior), % 2003  15,6  5,8  9,8  6,5  16,1  8,7  3,1  5,3  1,4  6,4 

1999  16,0  9,4  5,2  9,1  10,0  13,0  11,8  19,2  13,0  6,3 

Rata 2000  17,9  8,8  5,9  7,8  12,6  15,0  10,5  17,9  12,0  5,7 

şomajului 2001  17,3  8,9  6,1  7,7  12,9  17,4  8,8  18,6  11,8  5,4 

% 2002  16,3  9,8  5,4  8,5  10,9  18,1  8,4  17,4  11,3  5,9 

2003  13,5  10,3  4,9  8,6  9,8  18,0  7,2  15,6  11,0  5,5 

Rata inflaţiei 1999  2,6  2,1  3,3  2,4  0,8  7,3  45,8  10,6  6,1  10,0 

măsurată 2000  10,3  3,9  4,0  2,6  1,0  10,1  45,7  12,0  8,9  9,8 

prin preţurile 2001  7,4  4,7  5,8  2,5  1,3  5,5  34,5  7,3  8,4  9,2 

de consum 2002  5,8  1,8  3,6  1,9  0,3  1,9  22,5  3,3  7,5  5,3 

(medie anuală), % 2003  2,4  0,1  1,3  2,9 – 1,2  0,8  15,3  8,5  5,6  4,7 

Preţurile 1999  2,8  1,0 – 1,2 – 4,0  1,7  5,5  44,5  3,8  2,1  5,1 

producţiei 2000  17,5  4,9  4,9  0,6  16,0  7,7  53,4  9,5  7,6  11,6 

industriale 2001  3,7  2,9  4,4  1,7 – 3,0  1,7  40,3  6,4  9,0  5,2 

(variaţie medie 2002  1,3 – 0,5  0,4  1,0 – 2,8  1,2  24,5  2,1  5,2 – 1,8 

 anuală), % 2003  4,9 – 0,3  0,2  3,2 – 0,5  2,7  19,6  8,3  2,6  2,4 

1999 3 733,7 24 639,6 2 364,4 1 771,1 2 951,2 28 215,0 7 977,0 9 602,2 8 103,2 24 058,8 

Export1) 2000 5 253,1 31 482,7 3 600,9 2 233,4 4 395,0 39 022,0 11 273,0 12 875,7 9 574,2 31 277,5 

mil.EUR 2001 5 714,2 37 251,2 3 749,4 2 485,0 5 460,8 46 537,0 12 722,0 14 118,4 10 454,3 34 697,1 

2002 6 062,9 40 711,2 3 712,9 2 733,6 6 363,0 49 338,0 14 675,0 15 273,3 11 081,2 36 820,7 

2003 6 662,6 43 079,1 4 052,7 2 803,9 6 760,2 53 836,0 15 614,0 19 350,3 11 426,5 38 161,0 

1999 4 741,4 26 424,5 3 137,6 2 726,9 4 275,4 42 361,0 9 164,0 10 627,7 9 267,3 26 102,4 

Import1) 2000 6 533,0 34 875,7 4 441,1 3 385,5 5 603,3 52 349,0 13 140,0 13 856,2 10 801,2 34 457,1 

mil.EUR 2001 7 492,6 40 674,8 4 630,1 4 001,0 6 696,9 55 094,0 16 045,0 16 491,2 11 138,7 37 192,8 

2002 7 754,7 43 026,0 4 877,9 4 262,8 7 770,2 57 039,0 17 427,0 17 521,1 11 346,6 39 024,1 

2003 8 858,8 45 258,2 5 441,3 4 568,0 8 181,0 58 913,0 19 569,0 19 918,7 11 970,8 41 132,0 

M2 1999  13,4*  7,7 23,5  8,0 7,7 20,1*  45,0  13,0  12,2*  13,1* 

(variaţie 2000  30,8*  5,6 25,1  27,9 16,5 11,9*  38,0  15,4  15,3*  18,0* 

faţă de anul 2001  25,8*  13,0 23,7  20,8 21,4 9,2*  46,2  11,8  28,3*  17,1* 

anterior), % 2002  11,7*  3,5 11,1  21,0 16,9  -2,0*  38,2  3,4  18,4*  9,5* 

* - M3  2003  19,6*  6,9 10,9  21,1 18,2 5,6*  23,3  5,6  4,9*  11,9* 

Indicatori macroeconomici ai unor ţări din Europa Centrală şi de Est, 1999 - 2003
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-continuare-

Bulgaria Republica Estonia Letonia Lituania Polonia România Slovacia Slovenia Ungaria
Cehă 

1999  0,4 – 3,4 – 4,0 – 5,3 – 5,6 – 1,4 – 4,5 – 6,4 – 2,1 – 5,6 

2000 – 0,5 – 4,5 – 0,3 – 2,7 – 2,6 – 1,8 – 4,4 – 12,3 – 3,0 – 3,0 

2001  0,2 – 6,4  0,3 – 1,6 – 2,1 – 3,5 – 3,5 – 6,0 – 2,7 – 4,4 

2002 – 0,8 – 6,4  1,8 – 2,7 – 1,6 – 3,6 – 2,0 – 5,7 – 1,9 – 9,3 

2003 – 0,1 – 12,9  2,6 – 1,8 – 1,7 – 4,1 – 2,0 – 3,6 – 1,8 – 5,9 

Sold balanţă 1999 –1 007,7 –1 784,9 – 773,2 – 955,8 –1 324,2 –14 146,0 –1 187,0 –1 025,5 –1 164,1 –2 043,6 

comercială 2000 –1 279,9 –3 393,0 – 840,2 –1 152,1 –1 208,3 –13 327,0 –1 867,0 – 980,6 –1 227,0 –3 179,6 

mil. EUR 2001 –1 778,4 –3 423,6 – 880,7 –1 516,1 –1 236,1 –8 557,0 –3 323,0 –2 372,9 – 684,4 –2 495,7 

2002 –1 691,8 –2 314,8 –1 165,0 –1 529,2 –1 407,2 –7 701,0 –2 752,0 –2 247,8 – 265,4 –2 203,4 

2003 –2 196,2 –2 179,1 –1 388,6 –1 764,0 –1 420,8 –5 077,0 –3 955,0 – 568,4 – 544,3 –2 971,1 

Sold cont 1999 – 586,9 –1 371,9 – 230,6 –1 044,0 –1 126,2 –11 719,0 –1 355,0 – 919,6 – 664,2 –3 531,4 

curent 2000 – 761,4 –2 945,2 – 326,3 – 882,7 – 737,7 –10 796,0 –1 494,0 – 760,8 – 583,0 –4 380,0 

mil. EUR 2001 –1 101,6 –3 652,2 – 375,5 –1 307,4 – 638,7  –5 994,0 –2 488,0 –1 949,9  38,0 –3 612,5 

2002 – 924,2 –4 426,1 – 845,4 –1 114,0 – 772,1  –5 404,0 –1 623,0 –2 043,3  329,7 –4 900,0 

2003 –1 498,3 –4 937,1 –1 014,8 –1 482,0 –1 063,3  –3 660,0 –2 877,0 – 245,7  16,7 –6 488,4 

Investiţii 1999  758,6 5848,5  205,1  528,1  448,2 6 795,0  964,0  751,7  54,5 2 871,7 

străine 2000 1 099,7 5357,1  358,0  716,5  408,5 10 316,0 1 161,0 1 856,6  77,4 2 334,0 

directe nete 2001  892,6 6111,5  377,1  270,3  490,9 6 469,0 1 312,0 1 545,4  251,2 3 992,2 

mil.EUR 2002  951,1 8793,0  167,3  644,1  754,0 4 143,0 1 194,0 4 663,5 1 608,2 2 733,5 

2003 1 234,8 2083,7  618,9  507,9  126,2 3 413,0 1 591,0  647,1 – 109,0  774,6 

Datoria 1999 10 846,6  22 765,1  2,863.6 3 803,1 4 499,2 65 043,0 8 756,5 10 469,6 8 012,0 29 393,3 

externă 2000 11 882,7 23 285,1  3,232.5 5 052,9 5 220,5 74 672,0 11 113,4 11 611,1 9 490,0 32 867,8 

brută 2001 11 934,9 25 367,7  3,707.3 6 320,0 5 974,1 81 380,0 13 507,1  12 786,4 10 403,0  37 933,9 

mil.EUR 2002 10 768,6 25 737,5  4,490.3 6 641,4 5 944,9 80 920,0 14 648,3  12 576,3 11 482,0  39 020,8 

2003 10 330,1 27 598,6  5,553.1 7 237,7 6 904,6 82 317,0 15 379,0  14 507,6 12 995,0  45 679,5 

Rezerve valutare 1999 2 878,7 12 747,1  849,8  836,3 1 189,9 26 224,1 1 520,0  3 354,4 3 159,2  10 845,3 

oficiale 2000 3 390,6 13 991,5  989,6  914,5 1 409,1 28 554,6 2 654,9  4 349,0 3 435,8  12 038,4 

mil. EUR 2001 3 734,0 16 272,7  927,5 1 303,5 1 836,7 29 031,4 4 445,2  4 696,2 4 907,5  12 163,7 

2002 4 247,1 22 461,7  955,0 1 183,8 2 252,7 27 366,9 5 876,9  8 298,9 6 701,5  9 887,4 

2003 4 981,0 21 195,6 1 095,5 1 134,5 2 697,3 25 846,9 6 373,6  9 230,1 6 798,0  10 108,4 

Curs de 1999 1,956 36,88 15,647 0,626 4,264  4,227 16 295,57 44,12 193,63 252,80

schimb 2000 1,956 35,60 15,647 0,559 3,695  4,011 19 955,75 42,60 205,03 260,04

medie 2001 1,956 34,07 15,647 0,560 3,582  3,669 26 026,89 43,30 217,19 256,68

anuală 2002 1,956 30,80 15,647 0,581 3,459  3,856 31 255,25 42,69 226,22 242,97

mon.naţ./EUR 2003 1,956 31,84 15,647 0,645 3,453  4,398 37 555,87 41,50 233,70 253,51

Curs de 1999 1,956 36,10 15,647 0,588 4,017  4,169 18 330,76 42,40 197,32 254,92

schimb 2000 1,956 35,05 15,647 0,576 3,723  3,854 24 117,66 43,93 211,51 264,94

sfârşitul 2001 1,956 31,96 15,647 0,556 3,523  3,522 27 881,19 42,78 221,41 246,33

perioadei 2002 1,956 31,58 15,647 0,614 3,453  4,020 34 918,73 41,50 230,27 235,90

mon.naţ./EUR 2003 1,956 32,41 15,647 0,674 3,453  4,717 41 117,00 41,16 236,69 262,23

Moneda naţională BGL CZK EEK LVL LTL PLN ROL SKK SIT HUF

1) export/import de bunuri, conform înregistrărilor din balanţa de plăţi

2) metodologia SEC95
Sursa: Buletinele lunare şi rapoartele anuale ale băncilor centrale din ţările respective, publicaţiile BERD, FMI şi BRI. Datele pentru România sunt 

actualizate după ultimele publicaţii ale Institutului Naţional de Statistică şi ale Băncii Naţionale a României.
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Capitolul II. Economia naţională 

A. Formarea şi utilizarea produsului intern brut 

Anul 2003 a reprezentat cel de-al patrulea an consecutiv de creştere economică, 
dinamica produsului intern brut (4,9 la sută în termeni reali) menţinându-se la un 
nivel similar celui înregistrat în anul anterior. Valoarea nominală s-a ridicat la 
1 890 778,3 miliarde lei, ceea ce a permis majorarea PIB pe locuitor la 2 316 euro1 
(+4,3 la sută faţă de nivelul din 2002). Contribuţia sectorului privat la formarea 
PIB a crescut la 69,1 procente. 

O dinamică asemănătoare anului precedent a consemnat şi valoarea adăugată 
brută (+4,9 la sută), aportul acesteia la creşterea PIB fiind de 4,4 puncte pro-
centuale. În mod complementar, contribuţia aferentă impozitelor nete pe produs2 a 
scăzut (cu 0,2 puncte procentuale comparativ cu anul 2002), deşi ponderea acestora 
în PIB s-a menţinut aproape constantă (10,5 procente).  

Valoarea adăugată brută din industrie a crescut cu 4,6 procente comparativ cu anul 
2002, pe fondul nivelurilor superioare ale producţiei obţinute în industria 
prelucrătoare (+3,7 la sută) şi în cea a energiei electrice şi termice, a gazelor şi apei 

                                                      
1 indicator calculat pe baza datelor privind populaţia estimată a României la 1 iulie 2003   
2 determinate ca diferenţă între nivelul fiscalităţii pe produs (TVA, accize, alte impozite) şi valoarea 
subvenţiilor pe produs   
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(+1,6 la sută), în timp ce în industria extractivă volumul producţiei a scăzut cu 0,4 
procente.   

Ca urmare a secetei persistente care a afectat sistemul hidroenergetic în anul 2003, 
utilizarea pe scară mai largă a energiei electrice furnizate de termocentrale s-a 
reflectat îndeosebi în creşterea, cu 4,5 la sută, a producţiei ramurii de extracţie şi 
preparare a cărbunelui. În ceea ce priveşte extracţia hidrocarburilor, producţia s-a 
menţinut pe trendul multianual de scădere (-6,4 la sută comparativ cu 2002), 
determinat de trecerea zăcămintelor de ţiţei de faza de maturitate şi de diminuarea 
rezervelor de gaze naturale, ca urmare a politicilor de eliminare a dependenţei de 
importuri promovate la începutul anilor '80. 

Dinamica reală a producţiei industriei prelucrătoare a continuat să depăşească şi în 
anul 2003 nivelul mediu înregistrat pe ansamblul industriei (cu 0,6 puncte 
procentuale). Cele mai semnificative creşteri, cuprinse între 15,9 şi 40,2 procente, 
au consemnat ramurile: textilă, cauciuc şi mase plastice, aparatură şi instrumente 
medicale, de precizie, optice şi ceasornicărie, mijloace de transport, echipamente şi 
aparate radio-TV şi de comunicaţii, edituri şi poligrafie. Cu toate acestea, 
activităţile menţionate nu au avut o contribuţie substanţială la creşterea producţiei 
industriei prelucrătoare, dată fiind importanţa lor relativă destul de scăzută3. 
Evoluţii diametral opuse au consemnat metalurgia şi industria de prelucrare a 
ţiţeiului, de cocsificare şi de tratare a combustibililor nucleari – cu scăderi de 
producţie de 19,1 şi respectiv 9,7 la sută comparativ cu anul anterior. Efectul de 
erodare generat asupra creşterii pe ansamblu a industriei prelucrătoare a fost cu atât 
mai puternic cu cât producţia întregului subsector a fost realizată în proporţie de 38 
la sută în aceste două ramuri. Limitarea cererii la export, blocajul financiar şi de-
rularea unor ample programe de revizie tehnică la unele unităţi au constituit prin-
cipalele cauze ale diminuării ofertei autohtone de produse aferente acestor ramuri.  

Industria prelucrătoare a cunoscut creşteri de producţie la toate cele patru grupe 
principale – 3,4 la sută pentru bunurile de capital, 3,6 la sută pentru bunurile 
intermediare, 4,6 la sută pentru bunurile de uz curent şi 11,7 la sută în cazul 
producţiei bunurilor de folosinţă îndelungată –, expansiunea acestei din urmă 
categorii fiind motivată atât de manifestarea în continuare a unei pronunţate 
înclinaţii a populaţiei către achiziţionarea de bunuri durabile, cât şi de majorarea 
comenzilor partenerilor externi.  

Creşterea producţiei realizate în subsectorul energiei electrice şi termice, al gazelor 
şi apei s-a datorat extinderii semnificative a activităţii termocentralelor (cu 14,7 la 

                                                      
3 În anul 2003, ponderea cumulată a acestor ramuri în producţia totală a industriei prelucrătoare a fost 
de numai 11 la sută.  
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sută4), inclusiv prin reactivarea unor unităţi aflate în proces de conservare, cu 
scopul de a compensa restrângerea severă a producţiei de energie electrică furnizate 
de hidrocentrale şi de centrala nuclearo-electrică. 

Serviciile – activitatea cu cea mai importantă contribuţie la constituirea PIB (44,6 
procente în anul 2003) – au înregistrat o creştere de 5,2 la sută a valorii adăugate 
brute, susţinută de extinderea volumului desfacerilor prin reţeaua comercială, a 
cifrei de afaceri aferente serviciilor de piaţă prestate populaţiei, dar şi de rezultatele 
favorabile din telecomunicaţii, tranzacţii imobiliare, transporturi şi depozitare.   

Datorită creşterii cu 3 la sută a valorii adăugate brute, contribuţia ramurii 
agricultură, silvicultură şi piscicultură la dinamica PIB în anul 2003 a revenit la 
semnul pozitiv (+0,3 puncte procentuale).  

Dependenţa ridicată a agriculturii româneşti de condiţiile climaterice a afectat şi în 
anul 2003 sectorul vegetal. Astfel, iarna deosebit de friguroasă, primăvara cu 
fluctuaţii termice pronunţate şi seceta prelungită au condus la scăderi cuprinse între 
8 şi 66,5 la sută la producţia de cereale păioase, impunându-se, în consecinţă, 
adoptarea unor măsuri de restricţionare a exporturilor de grâu şi de stimulare a 
importurilor necesare sectorului de panificaţie şi furajării animalelor. Aceste 
rezultate nefavorabile au fost contrabalansate de creşterile semnificative 
înregistrate la culturile de toamnă (floarea-soarelui, porumb, soia, legume şi 
fructe). 

Similar anului precedent, în anul 2003 sectorul zootehnic a avut o contribuţie 
pozitivă la dezvoltarea sectorului agricol, pe fondul creşterilor consemnate atât la 
efectivele de animale, cât şi la producţia animalieră, evoluţii stimulate în bună 
măsură de sprijinul guvernamental acordat producătorilor agricoli. În felul acesta 
s-a asigurat o mai bună acoperire a necesităţilor interne de consum, iar în acelaşi 
timp produsele animaliere autohtone şi-au consolidat poziţia pe piaţa externă.   

În anul 2003, construcţiile au reprezentat sectorul cu cea mai pronunţată creştere a 
valorii adăugate brute (7 la sută în termeni reali). Analiza acestei activităţi pe forme 
de proprietate pune în evidenţă consolidarea poziţiei deţinute de sectorul majoritar 
privat (90,6 la sută din valoarea totală a lucrărilor). În perioada analizată, 
activitatea de construcţii a consemnat o diversificare. Astfel, alături de domeniul 
infrastructurii urbane şi de cel rezidenţial, s-au extins lucrările de execuţie în sfera 
industrială (modernizări şi construcţii de obiective noi), în cea a infrastructurii de 
transport feroviar şi rutier, în domeniul energetic (modernizări de centrale termice, 
finalizarea unor hidrocentrale), în cel comercial (construirea unor spaţii de mari 

                                                      
4 calculată pe baza producţiei exprimate în unităţi fizice 
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dimensiuni), precum şi în domeniul social-cultural (modernizarea unor şcoli, 
construirea unor săli de sport).   

Analiza evoluţiei economice din punct de vedere al utilizării produsului intern 
brut evidenţiază faptul că, în anul 2003, creşterea acestuia s-a realizat exclusiv pe 
seama expansiunii cererii interne, prin contribuţia pozitivă a ambelor sale 
componente (consumul final şi formarea brută de capital). Aportul cererii interne la 
dinamica PIB (7,7 puncte procentuale) a fost însă erodat de evoluţia nefavorabilă a 
relaţiilor comerciale externe, creşterea cu circa 48 la sută a importului net de bunuri 
şi servicii conducând la o contribuţie negativă semnificativă a acestuia (-2,8 puncte 
procentuale, comparativ cu +0,9 puncte procentuale în anul 2002). 

Consumul final total a înregistrat o creştere reală de 6,9 la sută, acoperind astfel 
83,3 la sută din PIB. Dinamica accelerată a acestei componente a fost determinată, 
pe de o parte, de expansiunea consumului privat (al cărui ritm a depăşit dublul 
celui consemnat în anul 2002), iar pe de altă parte, de revigorarea consumului 
guvernamental. 

Extinderea la 5,7 puncte procentuale a aportului consumului final total la creşterea 
PIB s-a datorat în principal amplificării cu 7,1 procente a consumului final efectiv 
al gospodăriilor populaţiei, pe fondul majorării consistente a veniturilor şi al 
accesibilităţii mai ridicate a creditului. Creşterea reală de 4,6 procente a consumu-
lui final efectiv al administraţiei publice a fost generată îndeosebi de alocarea, în 
ultima parte a anului 2003, a unor importante fonduri destinate acordării unor plăţi 
compensatorii în urma disponibilizărilor efectuate în sectorul de stat, derulării unei 
noi etape a programului de subvenţionare a producătorilor agricoli, acordării 
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ajutoarelor pentru încălzirea locuinţei, subvenţionării tarifelor la energia termică, 
acoperirii deficitului din sistemul de sănătate, organizării referendumului naţional 
privind revizuirea Constituţiei.  

Pe fondul continuării creşterii economice şi al sporirii disponibilităţii resurselor de 
finanţare interne şi externe, formarea brută de capital fix a reprezentat şi în acest 
an componenta cea mai dinamică a cererii interne (+9,2 la sută în termeni reali). 

Accelerarea procesului de acumulare a fost pusă în evidenţă nu numai de evoluţia 
formării brute de capital fix, ci şi de cea a indicatorului „investiţii realizate în 
economia naţională”, care reflectă atât majorarea achiziţiilor de utilaje, inclusiv 
mijloace de transport (+12,6 procente faţă de anul 2002), cât şi creşterea volumului 
lucrărilor de construcţii noi (+5,8 la sută).  

Intensificarea investiţiilor s-a produs îndeosebi în sectorul privat (+11,2 la sută 
comparativ cu anul precedent), anul 2003 consemnând, în acelaşi timp, reluarea 
dinamicii pozitive a investiţiilor din sectorul de stat. În ambele cazuri, cheltuielile 
de acest tip au fost orientate mai ales către achiziţionarea de utilaje şi mijloace de 
transport.  

Variaţia stocurilor a avut o contribuţie nulă la dinamica PIB în anul 2003. Având în 
vedere slaba performanţă a producţiei de cereale, creşterea acestui indicator a fost 
generată de evoluţia stocurilor de produse finite la producătorii industriali (a căror 
pondere în totalul resurselor5 s-a majorat de la 4,6 la sută în anul 2002 la 4,9 la 
sută). Aceasta s-a datorat acumulărilor substanţiale de stocuri în metalurgie şi în 
prelucrarea ţiţeiului, cocsificarea cărbunelui şi tratarea combustibililor nucleari, 
compensate în bună măsură de intensificarea procesului de absorbţie a stocurilor în 
industria extractivă (îndeosebi ca urmare a particularităţilor de ordin climateric ale 
activităţii energetice în anul 2003) şi în majoritatea ramurilor prelucrătoare (în 
special în industria chimică, a mijloacelor de transport şi a materialelor de 
construcţii, rezultat al unei cereri interne şi/sau externe superioare). 

Anul 2003 a consemnat o deteriorare a echilibrului extern al României, ponderea 
importului net în PIB consemnând o majorare de 2,2 puncte procentuale com-
parativ cu anul 2002, până la 7,9 la sută. Pe fondul expansiunii cererii interne, în-
deosebi a componentelor de consum privat şi investiţii, importurile de bunuri şi 
servicii şi-au accelerat ritmul (+16,3 la sută); această evoluţie nu a fost însoţită de o 
creştere corespunzătoare a exporturilor (+11,1 la sută), la frânarea acestora contri-
buind în principal stagnarea activităţii economice în ţările UE şi intensificarea 
concurenţei din partea unor ţări din Europa Centrală şi de Est (Republica Cehă, 
Polonia, Ungaria, Ucraina) şi din Asia (China, India). 
                                                      
5 determinate ca sumă între producţie şi stocurile iniţiale 
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B. Preţurile, veniturile şi utilizarea forţei de muncă 

Deflatorul produsului intern brut a fost în anul 2003 de 119,2 la sută, în scădere 
cu 4,2 puncte procentuale faţă de anul precedent. Preţurile corespunzătoare valorii 
adăugate brute create în agricultură şi construcţii s-au majorat mai rapid decât cele 
din industrie şi servicii (25,4 la sută în agricultură şi 20,3 la sută în construcţii, 
comparativ cu 19,7 la sută în industrie şi 17,4 la sută în sectorul terţiar), pe fondul 
unei producţii autohtone insuficiente sau al cererii ridicate, stimulate de accesibi-
litatea surselor de finanţare.  

Creşterea preţurilor în anul 2003 a fost rezultatul influenţelor exercitate de un com-
plex de factori interni şi externi, cei mai importanţi fiind: politica laxă a veniturilor, 
recolta slabă de cereale, trenarea procesului de restructurare a sectorului energetic, 
scumpirea materiilor prime importate6, modificarea regimului accizelor, schimba-
rea parametrului de ancorare a unora dintre preţurile administrate (medicamente, 
telefonie fixă), deprecierea cursului de schimb leu/euro. 

Cu toate acestea, adoptarea unei conduite prudente în conducerea politicii monetare 
şi a celei fiscale, evoluţia favorabilă a preţurilor de import ale unor bunuri cu cerere 
internă ridicată (în special bunuri de folosinţă îndelungată), intensificarea compe-
tiţiei în comerţul cu amănuntul şi limitarea incertitudinilor agenţilor economici 
privind mediul de afaceri au permis continuarea procesului dezinflaţionist în 2003. 
Totodată, aprecierea reală a leului faţă de dolarul SUA a contribuit la temperarea 

                                                      
6 În anul 2003, preţul petrolului Brent a crescut în medie cu 15,4 la sută, iar cel al gazelor naturale din 
Rusia cu 30,7 procente. Potrivit MAPDR, în luna ianuarie 2004 preţul grâului importat a fost cu 
aproximativ 125 la sută mai mare decât în perioada similară din anul anterior.  

Preţurile de consum al populaţiei în 2003

0

1

2

3

4

0

5

10

15

20

I F M A M I I A S O N D

procente procente

variaţie faţă de aceeaşi perioadă a anului anterior (scala din dreapta)
variaţie lunară 



 

 

Raport 
anual 
2003 

Capitolul II. Economia naţională 

Banca Naţională a României 
33 

creşterii preţurilor prin diminuarea impactului inflaţionist al evoluţiilor nefavo-
rabile înregistrate pe pieţele internaţionale ale principalelor materii prime. În aceste 
condiţii, rata inflaţiei a coborât la 14,1 la sută (depăşind marginal obiectivul stabilit 
de 14 la sută, decembrie/decembrie), fiind cu 3,7 puncte procentuale mai mică 
decât în anul anterior. 

Dezinflaţia a fost mai accentuată în cazul serviciilor şi al mărfurilor nealimentare, 
deşi creşterea preţurilor acestora (cu 15 la sută şi respectiv 14,3 la sută) a continuat 
să se situeze peste cea a indicelui general al preţurilor de consum, în principal pe 
seama produselor şi serviciilor cu preţuri administrate. Mărfurile alimentare s-au 
scumpit în 2003 cu 13,7 la sută, cele mai puternice presiuni fiind induse de grupa 
produselor de morărit şi panificaţie (+34,5 la sută), care a contribuit cu 3,7 puncte 
procentuale la rata anuală a inflaţiei. Rezultatele nesatisfăcătoare obţinute la nivelul 
producţiei de cereale păioase pentru al doilea an consecutiv au impus un volum 
semnificativ de importuri de completare, în condiţiile unor preţuri aflate pe o pantă 
puternic ascendentă. Măsurile adoptate de autorităţi pe parcursul anului 
(împrumuturi de grâu de la rezerva de stat, anularea taxelor vamale la importurile 
de cereale) au permis diminuarea costurilor şi fluidizarea aprovizionării cu materii 
prime a producătorilor din panificaţie, temperând tendinţele de majorare a preţu-
rilor. O influenţă pozitivă au exercitat produsele sezoniere, care au înregistrat 
creşteri de preţ relativ modeste (+5,3 la sută pentru legume, fructe şi conserve din 
acestea), mult sub nivelul anului anterior, în principal ca urmare a producţiilor 
superioare obţinute la aceste categorii de produse. 

La dinamica nivelului general al preţurilor în 2003 au contribuit şi preţurile produ-
selor supuse taxelor speciale de consumaţie: băuturi alcoolice, combustibili, tutun 
şi cafea (în creştere cu procente cuprinse între 7,5 la sută şi 26,6 la sută). Aceste 
evoluţii au fost generate, pe de o parte, de modificările operate în nivelul accizelor 
în lunile ianuarie şi iulie, iar pe de altă parte, de deprecierea monedei naţionale faţă 
de moneda europeană.  

Ponderea produselor cu preţuri administrate în coşul de consum a crescut în anul 
2003 la 21,7 la sută, comparativ cu 19,5 la sută în anul 2002, iar aportul lor la 
evoluţia generală a preţurilor a fost de 26,9 la sută (faţă de 25,8 la sută în anul 
precedent). Rata de creştere a preţurilor administrate în anul 2003 a fost de 17,4 la 
sută, în condiţiile în care majorările aplicate preţurilor ancorate la inflaţie (+22,7 la 
sută) şi celor ancorate la inflaţie şi la cursul de schimb prin metodologii specifice 
(+49,1 la sută) au rămas sensibil superioare variabilelor de ajustare datorită unor 
puternice influenţe conjuncturale. Cel mai puternic impact asupra inflaţiei l-a avut 
scumpirea gazelor naturale cu 48,9 la sută, ca urmare a creşterii contribuţiei 
importurilor la acoperirea consumului intern, a majorării preţurilor de import şi a 
procesului de aliniere a preţului intern la cel extern până la momentul aderării 
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României la UE. Produsele şi serviciile ale căror preţuri se stabilesc în funcţie de 
cursul de schimb au consemnat o scumpire de 11 la sută, în principal pe fondul 
corecţiilor de preţuri operate în cazul energiei electrice şi al serviciilor telefonice de 
bază. Preţul energiei electrice s-a majorat în anul 2003 cu 18,2 la sută, cauzele 
regăsindu-se în creşterea producţiei centralelor termoelectrice pentru a compensa 
deficitul de producţie din centralele hidroelectrice, cu deosebire în perioada lunilor 
de vară7, şi în costuri mai mari asociate materiilor prime şi transportului feroviar.  

Preţurile producţiei industriale pentru piaţa internă s-au majorat în anul 2003 
cu 20,0 la sută (decembrie/decembrie), cu numai 0,1 puncte procentuale sub nivelul 
anului precedent, în principal datorită evoluţiilor din industria prelucrătoare (+21,3 
la sută, comparativ cu +18,4 la sută în anul 2002). Sectorul energetic8 a consemnat 
o decelerare a ritmului de creştere a preţurilor de producţie (+17,3 la sută în anul 
2003 faţă de +32,2 la sută în anul precedent), pe fondul creşterii moderate din 
perioada ianuarie-iunie 2003 (+2,7 la sută, comparativ cu +18,3 la sută în intervalul 
similar al anului 2002). Ajustările modeste consemnate de preţurile de producţie 
din sectorul energetic în prima parte a anului nu au asigurat recuperarea prin preţ a 
costurilor de producţie efectuate, impunând, o dată cu propagarea efectelor secetei 
din lunile de vară, corecţii ale preţurilor la energia electrică şi termică.  

În industria prelucrătoare, accelerarea ritmului de creştere a preţurilor de producţie 
a fost determinată, în principal, de evoluţiile consemnate în industria alimentară 
(+26,5 la sută comparativ cu +15,3 la sută în 2002) şi cea metalurgică (+19,2 la 
sută faţă de +14,6 la sută în intervalul de referinţă precedent), pe fondul scumpirii 
materiilor prime şi a utilităţilor. În cazul industriei metalurgice, un factor 
suplimentar l-a constituit volumul substanţial de investiţii efectuate în ultimii ani 
pentru modernizarea instalaţiilor, reducerea consumurilor energetice şi a gradului 
de poluare a mediului. Evoluţiile din această ramură industrială, ca şi cele 
consemnate de preţul mondial al oţelului şi produselor derivate9 s-au repercutat 
negativ asupra producătorilor de mijloace de transport rutier şi electrocasnice, care 
au înregistrat creşteri ale preţurilor de producţie pentru piaţa internă de 25,5 la sută 
şi respectiv 20,8 la sută. O variaţie semnificativă a preţurilor a fost consemnată şi la 
nivelul industriei producătoare de articole de îmbrăcăminte (+26,4 la sută), datorată 
majorării cheltuielilor salariale şi costurilor mai mari ocazionate de creşterea 
ponderii producţiei de colecţii proprii în detrimentul celei în sistem lohn.  

În ceea ce priveşte industria extractivă, rata de creştere a preţurilor de producţie s-a 
menţinut la acelaşi nivel ca şi în anul anterior (14,2 la sută), efectul decelerării 
                                                      
7 Potrivit ANRE, în anul 2003, Termoelectrica a produs cu 31 la sută mai multă energie decât a fost 
programat.  
8 energie electrică şi termică, gaze şi apă 
9 În anul 2003, preţul mondial al oţelului a crescut cu 5,4 la sută, iar cel al tablei cu 15,4 la sută 
(decembrie/decembrie). 
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consemnate pe segmentul de extracţie şi preparare a cărbunelui (cu 2,4 puncte 
procentuale faţă de 2002) fiind anulat de intensificarea ritmului de creştere a 
preţurilor din ramura de extracţie a hidrocarburilor (+14,9 la sută comparativ cu 
+12,3 la sută în 2002). 

Politica autorităţilor în domeniul veniturilor populaţiei a avut ca principale co-
ordonate în anul 2003 crearea şi implementarea unui nou sistem de legislaţie a 
muncii, protecţia veniturilor salariale, diminuarea sărăciei şi consolidarea reforme-
lor în domeniul pensiilor şi asistenţei sociale. Astfel, la 1 ianuarie 2003, venitul 
lunar minim garantat a fost indexat cu 17 la sută10, salariul de bază minim brut pe 
economie s-a majorat de la 1 750 000 lei la 2 500 000 lei pe lună11, iar procesul de 
recorelare a pensiilor din sistemul public a continuat, concomitent cu indexarea lor 
trimestrială cu o rată cumulată de 12,5 la sută12. De majorări peste rata inflaţiei au 
beneficiat şi transferurile sociale: în termeni nominali, indemnizaţia pentru şomaj a 
crescut cu 29,7 la sută, ajutoarele de integrare profesională cu 41,9 la sută, iar 
alocaţiile de stat pentru copii cu 16,7 la sută13.  

La dinamica veniturilor a contribuit şi evoluţia câştigurilor salariale în sectorul 
bugetar (variaţie anuală de +12,8 la sută în termeni reali14), rezultat al măsurilor de 
majorare a salariului minim brut pe economie, al diminuării presiunii fiscale asupra 
veniturilor salariale, al indexărilor acordate (6 la sută în luna ianuarie şi 9 la sută în 
luna octombrie), precum şi al acordării premiilor anuale pentru anul 2002 (în luna 
ianuarie 2003) şi a celor aferente perioadelor de sărbători. Un control mai strict al 
cheltuielilor salariale s-a observat la nivelul celor 73 de întreprinderi de stat supuse 
monitorizării, relaxarea acceptată sub presiunea sindicatelor în unele sectoare de 
activitate fiind compensată de reducerea numărului de salariaţi şi blocarea 
angajărilor. 

Câştigul salarial mediu net pe economie s-a majorat în anul 2003 cu 25,4 la sută 
în termeni nominali şi cu 8,8 la sută în termeni reali (medii anuale). Creşterea reală 
a veniturilor salariale a fost determinată atât de rezultatele pozitive generate de 
continuarea creşterii economice şi a procesului de dezinflaţie, cât şi de măsurile de 
politică salarială şi de fiscalitate a forţei de muncă adoptate – majorarea salariului 
minim brut pe ţară, reducerea contribuţiei la asigurările sociale cu 2,2 puncte 
procentuale până la 9,5 la sută, a contribuţiei la fondul de sănătate cu 0,5 puncte 
procentuale până la 6,5 la sută15, precum şi aplicarea unei noi grile de impozitare 
                                                      
10 Hotărârea Guvernului nr. 1037/2002  
11 Hotărârea Guvernului nr. 1105/2002 
12 Hotărârile Guvernului nr. 218, nr. 614, nr. 1006 şi nr. 1383/2003 
13 Hotărârea Guvernului nr. 1360/2002 
14 calculată ca medie aritmetică ponderată cu numărul de salariaţi a câştigurilor salariale nete din 
administraţie publică, învăţământ şi sănătate  
15 Ordonanţa de urgenţă a Guvernului nr. 147/2002 pentru reglementarea unor probleme financiare şi 
pentru modificarea unor acte normative 
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concomitent cu majorarea deducerii personale de bază cu 200 000 lei16. Totuşi, în 
majoritatea sectoarelor supuse concurenţei externe creşterea salariului brut real a 
fost moderată (4,7 la sută pe ansamblul industriei prelucrătoare), cu mult sub cea a 
productivităţii muncii (11,6 la sută), preocuparea pentru menţinerea competitivităţii 
fiind un factor de frânare a propagării majorării salariului minim brut către treptele 
superioare de salarizare. Deşi au existat ramuri industriale17 în care creşterile 
salariale nu au fost însoţite de dinamici corespunzătoare ale productivităţii muncii, 
contribuţiile individuale ale acestora la valoarea producţiei industriale în anul 2003 
s-au încadrat între 0,2 şi 1,6 la sută (cu excepţia confecţiilor, ramură cu o pondere 
de 6,2 la sută, care însă a înregistrat o creştere a costului unitar cu forţa de muncă 
de numai 1 la sută). 

Veniturile din pensii au beneficiat de continuarea procesului de recorelare semes-
trială, concomitent cu aplicarea mecanismului de indexare trimestrială. În aceste 
condiţii, pensia medie de asigurări sociale a crescut cu 1,5 la sută în termeni reali 
comparativ cu anul 2002, dar ponderea acesteia în câştigurile salariale medii nete 
pe economie s-a diminuat la 32 la sută. 

În perioada analizată, indemnizaţia de şomaj, principala formă de ajutor social 
acordată şomerilor, a crescut în medie cu 12,6 la sută în termeni reali, pe fondul 

                                                      
16 Ordinul ministrului finanţelor publice nr. 1754/2002 privind stabilirea baremului lunar pentru 
impunerea veniturilor din salarii şi pensii 
17 confecţii, pielărie şi încălţăminte, edituri, poligrafie şi reproducerea pe suporţi a înregistrărilor, 
construcţii metalice, echipamente, aparate de radio, televiziune şi comunicaţii 
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modificărilor operate la nivelul salariului minim brut pe economie, care reprezintă 
baza de calcul.  

Piaţa forţei de muncă s-a aflat în anul 2003 sub influenţa unui ansamblu de factori, 
cei mai importanţi fiind: (i) schimbările legislative operate în acest domeniu, mai 
ales prin adoptarea de la 1 martie 2003 a noului Cod al Muncii; (ii) reducerea 
numărului de salariaţi prin aplicarea programelor de restructurare şi reorganizare 
implementate la nivelul sectoarelor dominate de proprietatea de stat (industria 
energetică, învăţământ, industria extractivă, transport şi depozitare) sau impuse de 
redimensionarea costurilor de producţie (metalurgie, maşini şi echipamente, 
mijloace de transport rutier); (iii) creşterea necesarului de forţă de muncă în ra-
murile industriale sau servicii, confruntate cu o cerere sporită (confecţii, mobilă şi 
prelucrarea lemnului, cauciuc şi mase plastice, construcţii, comerţ, activităţi fi-
nanciar-bancare şi tranzacţii imobiliare), creându-se premisele pentru absorbţia 
personalului disponibilizat în alte sectoare.  

Un factor de stimulare a ocupării forţei de muncă şi de reducere a şomajului a fost 
reprezentat de măsurile guvernamentale de sprijinire a angajatorilor pentru înca-
drarea în muncă a şomerilor sau crearea de noi locuri de muncă18. Cele mai impor-
tante forme prin care s-a concretizat acest sprijin au fost subvenţionarea cheltuie-
lilor cu forţa de muncă, ocazionate de angajarea de personal din rândul şomerilor 
sau absolvenţilor unor instituţii de învăţământ superior, şi creditarea în condiţii 
                                                      
18 Legea nr.76/2002 privind sistemul asigurărilor pentru şomaj şi stimularea ocupării forţei de muncă 
şi Ordonanţa de urgenţă a Guvernului nr. 124/2002 pentru modificarea şi completarea Legii nr. 
76/2002 
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avantajoase pentru crearea de noi locuri de muncă destinate, în proporţie de cel 
puţin 50 la sută, angajării şomerilor în activităţi de producţie, servicii sau turism. În 
aceste condiţii, numărul mediu de salariaţi declarat de angajatori a crescut în anul 
2003 cu circa 11,5 mii persoane faţă de anul anterior, ajungând la 4 384,3 mii per-
soane (medie anuală). Fenomenul migraţiei externe a continuat să afecteze dimen-
siunea forţei de muncă, acţionând ca un factor de diminuare a ratei şomajului. 
Potrivit datelor Oficiului pentru Migraţia Forţei de Muncă, în anul 2003 numărul 
celor care au plecat pentru a lucra în străinătate a fost de circa 40 mii persoane, 
aproape dublu faţă de anul anterior. 

În aceste condiţii, rata şomajului la nivel naţional a coborât la 7,2 la sută în luna 
decembrie 2003 (corespunzător unui număr de 658,9 mii şomeri), cu 1,2 puncte 
procentuale mai mică decât cea înregistrată în perioada similară a anului precedent.  

Numărul mediu al pensionarilor a fost în anul 2003 de 6 306 mii, cu 1,1 la sută mai 
redus decât în anul anterior, pe fondul unei tendinţe constante de scădere 
consemnate de-a lungul celor patru trimestre. În aceste condiţii, raportul de 
dependenţă economică (numărul de pensionari şi şomeri indemnizaţi ce revin la 
1 000 de salariaţi plătitori de impozite) s-a redus la 1 508 persoane faţă de 1 569 
persoane în 2002. 

C. Balanţa de plăţi şi poziţia investiţională internaţională 

În anul 2003, balanţa de plăţi a consemnat adâncirea soldului negativ al contului 
curent până la nivelul de 2 877 milioane euro, cu 77,3 la sută superior celui înre-
gistrat în anul precedent. Ponderea deficitului contului curent în PIB a fost de 5,7 la 
sută, în creştere cu 2,3 puncte procentuale faţă de anul 2002. Influenţa 
determinantă asupra contului curent a avut-o deficitul balanţei comerciale, a cărui 
pondere în PIB a crescut de la 5,7 la sută în anul 2002 la 7,9 la sută în anul 2003. 

Tabel 1. Contul curent
milioane EUR 

2002 2003
a) Sold balanţă comercială (bunuri) -2 752 -3 955
     - export (FOB) 14 675 15 614
     - import (FOB) 17 427 19 569
b) Servicii, net 5 62
c) Venituri, net -488 -623
d) Transferuri curente, net 1 612 1 639
Sold cont curent -1 623 -2 877
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Deşi au continuat să se situeze pe un trend ascendent (+6,4 la sută faţă de 2002), 
exporturile au consemnat o performanţă inferioară anului anterior (+15,4 la sută), 
atât ca urmare a unor influenţe externe (climatul de recesiune din ţările Uniunii 
Europene, intensificarea competiţiei pe pieţele internaţionale, îndeosebi din partea 
ţărilor candidate la Uniunea Europeană şi a ţărilor asiatice), cât şi datorită unor 
factori interni (majorarea de la 6 la sută la 12,5 la sută19 a cotei de impozitare a 
profitului realizat din activitatea de export, creşterea costului unitar cu forţa de 
muncă în ramuri dominante în structura vânzărilor externe20). 

La deteriorarea echilibrului extern a contribuit şi accelerarea importurilor într-un 
ritm aproape dublu comparativ cu cel al exporturilor (+12,3 la sută faţă de anul 
2002), evoluţia datorându-se exclusiv componentei de volum a achiziţiilor de pe 
piaţa externă, ca urmare a acţiunii unui complex de factori: 

(i) Continuarea procesului de modernizare şi retehnologizare la nivelul econo-
miei naţionale a impus completarea ofertei autohtone cu bunuri de capital 
din import; în consecinţă, cumpărările de acest tip de produse au sporit cu 
16,5 la sută faţă de anul 2002, ceea ce desemnează bunurile de capital drept 
segmentul cel mai dinamic în cadrul clasificării importurilor pe stadii ale 
producţiei. În aceeaşi direcţie au acţionat şi o serie de măsuri guverna-
mentale sub forma garanţiilor de stat şi a scutirilor de la plata taxelor 
vamale pentru unele dintre bunurile aparţinând acestei categorii. 

(ii) Accentuarea înclinaţiei manifestate de populaţie în sensul achiziţionării de 
produse de folosinţă îndelungată a generat intensificarea importurilor la 
categoria bunuri de consum (+13,2 la sută), îndeosebi produse electronice, 
electrocasnice şi autoturisme. 

(iii) Rezultatele slabe ale anilor agricoli 2002 şi 2003 în privinţa producţiei de 
cereale au necesitat apelarea într-o măsură substanţială la oferta externă. 
Astfel, importurile de produse agroalimentare au crescut cu 23,2 la sută (în 
cadrul acestei categorii, produsele vegetale consemnând o dublare a valorii 
faţă de anul 2002). 

(iv) Creşterea contribuţiei importurilor la satisfacerea consumului intern de 
gaze naturale şi scăderea producţiei din sectorul hidroenergetic şi 
nuclearo-electric au condus la încărcarea facturii energetice la nivelul 
anului 2003, importurile nete de resurse energetice majorându-se cu 42,3 la 
sută. Astfel, achiziţiile de gaze naturale au crescut cu 61,5 la sută, iar expor-
turile de energie electrică s-au diminuat cu peste 30 la sută concomitent cu 
dublarea importurilor. Evoluţia ascendentă a importurilor de produse ener-

                                                      
19 rămânând inferioară cotei standard de 25 la sută 
20 cu 1 la sută în confecţii şi cu 6 la sută în pielărie şi încălţăminte (calcule efectuate pe baza salariului 
mediu exprimat în euro) 
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getice a fost parţial atenuată de scăderea importurilor de ţiţei brut (-14,8 la 
sută), ca urmare a restrângerii cererii externe de produse petroliere. 

Înrăutăţirea situaţiei contului curent a fost alimentată şi de creşterea cu 27,7 la sută 
a deficitului balanţei veniturilor (până la 623 milioane euro), datorită reducerii 
veniturilor din muncă şi amplificării plăţilor de dobânzi aferente titlurilor de 
valoare de natura datoriei.  

Lărgirea deficitului de cont curent a fost atenuată de evoluţia pozitivă a balanţei 
serviciilor şi a celei a transferurilor curente, ale căror excedente s-au majorat cu 57 
milioane euro, respectiv cu 27 milioane euro. 

Investiţiile directe nete ale nerezidenţilor în România au însumat 1 627 
milioane euro, în creştere cu 34,2 la sută faţă de anul 2002, peste 70 la sută din 
acestea reprezentând participaţii la capital şi credite acordate de firmele străine 
întreprinderilor româneşti în care au investit. Principalele activităţi spre care s-au 
orientat investiţiile străine directe au fost: industria, serviciile profesionale, 
comerţul cu ridicata, transporturile, comerţul cu amănuntul, construcţiile, turismul 
şi agricultura. Din datele Oficiului Naţional al Registrului Comerţului rezultă că la 
sfârşitul anului 2003, după criteriul capitalului social subscris, principalele ţări 
investitoare au fost: Franţa, Germania, Italia, Olanda şi SUA.  

Investiţiile de portofoliu nete ale nerezidenţilor în România s-au cifrat la 515 
milioane euro, nivel superior cu 26,8 la sută celui înregistrat în anul 2002, ca 
urmare a reducerii cu aproximativ 50 la sută a răscumpărărilor de euroobligaţiuni. 
Cele mai importante fluxuri nete ale acestei secţiuni a balanţei de plăţi au fost 

Deficitul contului curent şi investiţiile directe

-3 000

-2 000

-1 000

0

1 000

2 000

1999 2000 2001 2002 2003

soldul investiţiilor directe
deficitul contului curent 

milioane EUR



 

 

Raport 
anual 
2003 

Capitolul II. Economia naţională 

Banca Naţională a României 
41 

generate de emisiunea publică21, în valoare de 700 milioane euro, destinată 
finanţării deficitului bugetar, şi de răscumpărările de euroobligaţiuni şi de bilete la 
ordin, în valoare de 150 milioane euro şi respectiv 80,7 milioane euro.  

Investiţiile directe şi de portofoliu ale nerezidenţilor în România au finanţat 
aproximativ 75 la sută din deficitul contului curent.  

Finanţarea externă netă din împrumuturi şi credite pe termen mediu şi lung a 
însumat 1 034 milioane euro, mai redusă cu 37 la sută decât în anul 2002, evoluţie 
determinată îndeosebi de scăderea volumului de credite contractate de sectorul 
nebancar şi de influenţele rezultate din variaţia cursului de schimb EUR/USD. 
Intrările nete din împrumuturi şi credite pe termen scurt au fost de 381 milioane 
euro, în creştere cu 9,2 la sută faţă de anul precedent. 

La sfârşitul anului 2003, rezervele valutare ale statului administrate de Banca 
Naţională a României au atins nivelul de 6,4 miliarde euro, cu 0,5 miliarde euro 
mai mult decât la 31 decembrie 2002, ca urmare a cumpărărilor de valută efectuate 
de către BNR, a intrărilor din credite externe şi a emisiunilor de titluri în valută ale 
Ministerului Finanţelor Publice. Valoarea cumpărărilor nete de valută efectuate de 
BNR de pe piaţa interbancară s-a cifrat la 558 milioane euro22, în timp ce sumele 
încasate din emisiunile în valută ale Ministerului Finanţelor Publice pe piaţa 
externă de capital şi pe piaţa internă s-au ridicat la 690,5 milioane euro şi, 
respectiv, 365 milioane euro; intrările de credite externe la rezerva statului au fost 
de 254,2 milioane euro, reprezentând împrumuturi din partea Fondului Monetar 
                                                      
21 sub coordonarea băncilor de investiţii Deutsche Bank, Citigroup, JP Morgan şi UBS 
22 în funcţie de data decontării 

Tabel 2. Finanţarea deficitului de cont curent

2002 2003
Finanţare deficit 1 623 2 877
Transferuri de capital, net 95 188
Investiţii directe, net 1 194 1 591
Investiţii de portofoliu, net 406 523
Alte investiţii de capital: 1 823 1 595
   - credite primite (TML) 1 641 1 034
       intrări 4 054 3 211
       rambursări 2 413 2 177
   - credite acordate (TML), net 21 -52
   - credite (TS), net 349 381
   - altele* -188 232
Active de rezervă BNR -1 895 -1 020
    („-” indică creştere)
*) include următoarele poziţii nete: numerar şi cecuri, depozite, documente în tranzit, conturi de cliring şi barter,
erori şi omisiuni

milioane EUR
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Internaţional şi a Uniunii Europene. Pe parcursul anului 2003, rezerva valutară 
oficială s-a redus cu valoarea plăţilor efectuate în contul serviciului datoriei externe 
(1 041,6 milioane euro) şi cu valoarea titlurilor în valută răscumpărate de 
Ministerul Finanţelor Publice (403,8 milioane euro).  

Datoria externă pe termen mediu şi lung a crescut faţă de sfârşitul anului 2002 
cu 4,8 la sută, ajungând la 15,4 miliarde euro, în urma unor intrări nete din credite 
externe în valoare de 2,1 miliarde euro. Pe de altă parte, nivelul datoriei externe a 
fost limitat de influenţele variaţiei cursului de schimb EUR/USD (-1,2 miliarde 
euro) şi ale unor conversii de datorie în investiţii directe (-0,2 miliarde euro). 
Serviciul datoriei externe pe termen mediu şi lung în anul 2003 a însumat 3,2 
miliarde euro, din care 2,5 miliarde euro au reprezentat rate de capital şi 0,7 
miliarde euro dobânzi şi comisioane. 

Structura pe debitori a datoriei externe pe termen mediu şi lung reflectă 
preponderenţa datoriei publice (42 la sută), urmată de cea privată (37,2 la sută) şi 
de cea public garantată (20,8 la sută). Comparativ cu anul 2002, s-a înregistrat o 
creştere a datoriei publice (cu 0,9 puncte procentuale), concomitent cu reducerea 
datoriei public garantate (cu 0,6 puncte procentuale) şi a celei private (cu 0,3 
puncte procentuale). Împrumuturile externe primite în anul 2003 au fost destinate 
finanţării deficitului bugetar (15,9 la sută) şi a unor activităţi din economie: 
transport şi depozitare (15,7 la sută), energie electrică şi termică, gaze şi apă (10 la 
sută), industria prelucrătoare (10 la sută), administraţia publică (8 la sută), activităţi 
financiare, bancare şi de asigurări (7,7 la sută) şi construcţii (5,5 la sută). În struc-
tura pe creditori a datoriei externe pe termen mediu şi lung s-a menţinut tendinţa de 
creştere a ponderii surselor private (de la 59,4 la sută la sfârşitul anului 2002 la 
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62,5 la sută la sfârşitul anului 2003), ca urmare a plasamentelor în euroobligaţiunile 
emise de Ministerul Finanţelor Publice şi a creditelor acordate, concomitent cu scă-
derea ponderii organismelor multilaterale şi a surselor bilaterale la 33,5 la sută, res-
pectiv 4 la sută.  

Structura pe scadenţe a datoriei externe pe termen mediu şi lung a continuat trendul 
din anii anteriori, ponderea datoriei externe pe termen lung crescând cu 3,4 puncte 
procentuale faţă de sfârşitul anului 2002, până la 72,8 la sută din totalul datoriei 
externe pe termen mediu şi lung. 

Structura pe valute a datoriei externe pe termen mediu şi lung la sfârşitul anului 
2003 relevă preponderenţa monedei europene (54,2 la sută, în creştere cu 6,6 
puncte procentuale faţă de 31 decembrie 2002), urmată de dolarul SUA (38,7 la 
sută, în scădere cu 7,7 puncte procentuale) şi alte valute (7,1 la sută, în creştere cu 
1,1 puncte procentuale). În ceea ce priveşte structura pe valute a serviciului datoriei 
externe pe termen mediu şi lung, în anul 2003 ponderea cea mai mare a revenit de 
asemenea monedei europene (49,3 la sută), urmată de dolarul SUA (43,8 la sută) şi 
de alte valute (6,9 la sută).  

Indicatorii de îndatorare externă s-au situat şi în anul 2003 în limite normale. 
Datoria externă pe termen mediu şi lung a reprezentat 33,4 la sută din PIB la 
sfârşitul anului 2003 şi 84,2 la sută din exportul de bunuri şi servicii, în scădere 
faţă de anul precedent, în condiţiile consolidării creşterii economice. Rata 
serviciului datoriei externe pe termen mediu şi lung a scăzut de la 21,1 la sută în 
anul 2002 la 17,6 la sută în anul 2003, tendinţă imprimată de creşterea exportului 
de bunuri şi servicii. În acelaşi timp, gradul de acoperire a rezervei oficiale a Băncii 
Naţionale a României s-a redus de la 4,2 la 4,1 luni de import, datorită evoluţiei 
importului de bunuri şi servicii. – 

D. Evoluţii fiscale  

Şi în anul 2003, politica bugetară a autorităţilor a urmărit să sprijine îndeplinirea 
mai multor obiective macroeconomice: menţinerea ritmului susţinut de creştere 
economică, reducerea ratei şomajului, limitarea deficitului de cont curent, precum 
şi consolidarea procesului de dezinflaţie. Principala constrângere impusă autorităţii 
bugetare în urmărirea atingerii simultane a acestor ţinte a constituit-o obiectivul 
propriu, şi anume cel de plafonare a deficitului bugetului general consolidat la un 
nivel relativ similar celui consemnat în anul precedent (2,65 la sută din PIB).  

Proiectul de buget pentru anul 2003, conceput în mare parte pe bază de programe, a 
reflectat influenţele de sens opus pe care urmau să le exercite aplicarea unor măsuri 
de natură socială, precum şi efectuarea unor modificări de cote în cazul unor 
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impozite şi taxe. Astfel, pentru anul 2003 au fost prevăzute atât continuarea 
etapelor de recorelare a pensiilor, majorarea salariului minim brut pe economie, 
indexarea alocaţiei de stat pentru copii, cât şi reducerea contribuţiilor de asigurări 
sociale plătite de angajaţi şi de angajatori, diminuarea taxei de dezvoltare cuprinse 
în tariful energiei electrice, creşterea graduală a impozitului pe profit în cazul 
activităţilor de export şi majorarea treptată a accizelor în vederea alinierii cotelor 
de impozitare la nivelul celor europene.  

Întrucât elaborarea programului bugetar a pornit de la premisa conservării ponderii 
în PIB a deficitului bugetului general consolidat, creşterea programată a încasărilor 
faţă de anul 2002 (cu circa 0,4 puncte procentuale ca pondere în PIB) ar fi permis 
în 2003 o relaxare corespunzătoare a cheltuielilor publice. Execuţia bugetului gene-
ral consolidat a dovedit însă că nivelurile proiectate pentru ambele părţi ale balanţei 
consolidate au fost supradimensionate, mai ales cele ale variabilelor bugetare rec-
tificate în a doua parte a anului. Astfel, creşterea veniturilor a fost inferioară pre-
viziunilor, datorită restrângerii mai ample decât cea proiectată a veniturilor din 
impozite directe (cu 0,7 puncte procentuale ca pondere în PIB, comparativ cu o 
scădere de 0,2 puncte procentuale prevăzută la rectificare); totodată, ponderea în 
PIB a cheltuielilor a fost menţinută la nivelul celei din anul anterior, prin realizarea 
unor economii mai pronunţate la plăţile de dobânzi aferente datoriei publice şi prin 
neîndeplinirea programului de transferuri şi cheltuieli de capital. Ca efect, ponderea 
în PIB a deficitului bugetului general consolidat s-a situat sub valoarea prevăzută 
pentru anul 2003, înregistrând o scădere pentru al treilea an consecutiv. 

Pe parcursul anului 2003, soldurile lunare ale unor componente ale bugetului ge-
neral consolidat au urmat traiectorii diferite faţă de cele din anul anterior. Astfel, 
bugetul de stat a acumulat în ultima lună a anului cel mai consistent deficit lunar 
spre deosebire de anul precedent când decalajul major s-a localizat la jumătatea 
anului. Bugetul asigurărilor sociale de stat s-a soldat în cea mai mare parte a anului 
cu deficite lunare relativ modeste, iar în ultimele trei luni a înregistrat o redresare 
semnificativă, soldul anual atingând o valoare pozitivă, pentru prima dată în ultimii 
ani.  

Bugetul general consolidat a consemnat la sfârşitul anului 2003 un deficit de circa 
43 769 miliarde lei, a cărui pondere în PIB (de 2,3 la sută) s-a redus cu circa 
0,3 puncte procentuale comparativ cu anul precedent. Restrângerea deficitului 

Tabel 3. Evoluţia soldului bugetului general consolidat al statului

mld. lei % în PIB mld. lei % în PIB
Deficit convenţional -39 827 -2,6 -43 769 -2,3
Surplus(+)/Deficit(-) primar 5 975 0,4 -3 749 -0,2

2002 2003
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bugetului general consolidat a fost  însoţită şi în acest an de o deteriorare a balanţei 
primare, care a revenit, după patru ani de excedente, la o valoare negativă. În po-
fida uşoarei creşteri înregistrate de venituri, acestea au fost insuficiente pentru a 
acoperi cheltuielile care exclud plăţile de dobânzi la datoria publică; deficitul pri-
mar s-a situat la 0,2 la sută din PIB, comparativ cu un excedent primar de 0,4 la 
sută obţinut în anul anterior şi unul de 0,3 la sută din PIB prevăzut în programul 
bugetar iniţial. 

În luna august, programul bugetar aprobat încă de la finele anului precedent (pentru 
al doilea an consecutiv) a suferit o rectificare. Iniţierea ei a avut ca justificare ne-
realizarea încasărilor din impozitele directe (în special, a celor din contribuţiile de 
asigurări sociale), obţinerea unor economii la dobânzile aferente datoriei publice, 
precum şi neefectuarea cheltuielilor de către unii ordonatori de credite. Cu ocazia 
revizuirii, proiecţiile variabilelor bugetare au fost corelate cu o nouă prognoză a 
creşterii economice (de 4,8 la sută), obiectiv inferior cu 0,4 puncte procentuale 
celui stabilit iniţial; rata anuală prognozată a inflaţiei s-a menţinut la nivelul de 14 
la sută. 

În anul 2003, structura bugetului general consolidat a suferit noi modificări, gene-
rate, în parte, de internalizarea în bugetul de stat a două fonduri speciale. De ase-
menea, influenţa pe care componentele balanţei consolidate au exercitat-o asupra 

Bugetul public naţional Fonduri extrabugetare Credite externe Transferuri Ajustări
-27 375 mld.lei -17 355 mld.lei acordate ministerelor între bugete 29 478 mld.lei

(-1,4) (-1,0) -35 990 mld.lei 7 473 mld.lei (+1,6)
(-1,9) (+0,4)

Bugetul de stat Fondul pentru 
-29 003 mld.lei ajutorul de şomaj 

(-1,5) 2 610 mld.lei 
(+0,1)

Bugetele locale Fondul special pentru
-141 mld.lei  asigurările de sănătate

(-0,01) -7 138 mld.lei
(-0,4)

Bugetul asigurărilor Altele
sociale de stat -12 827 mld.lei
1 769 mld.lei (-0,7)

(+0,1)

Bugetul general consolidat
-43 769 mld.lei

(-2,3)

( )pondere în PIB,%
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semnului şi dimensiunii soldului acesteia a fost diferită. Astfel, dacă în anul 
precedent deficitul bugetului de stat a fost principalul determinant al mărimii 
deficitului bugetului general consolidat, în anul 2003 cel mai mare sold negativ a 
fost acumulat de creditele externe acordate direct ministerelor. Totodată, bugetele 
locale, fondul asigurărilor de sănătate şi bugetul asigurărilor sociale de stat au avut 
un comportament atipic faţă de anii anteriori, primele două înregistrând solduri 
deficitare, în timp ce ultima balanţă a încheiat anul cu un excedent. Administraţia 
Naţională a Drumurilor şi-a adâncit semnificativ deficitul, ponderea acestuia în PIB 
dublându-se faţă de anul anterior, în timp ce componenta de ajustări (care include 
ratele externe de capital şi diferenţele de curs aferente datoriei publice interne şi 
externe) şi-a diminuat ponderea în PIB cu 0,5 puncte procentuale, până la nivelul 
de 1,6 la sută. 

Veniturile bugetului general consolidat au totalizat la finele anului circa 566 463 
miliarde lei şi au înregistrat comparativ cu anul anterior o uşoară creştere a pon-
derii în PIB (cu 0,3 puncte procentuale), ajungând la 30 la sută. Majorarea s-a 
produs exclusiv pe seama veniturilor indirecte, a căror pondere în PIB a sporit cu 
1 punct procentual. Încasările din principalele taxe indirecte (TVA, taxe vamale, 
accize) au consemnat creşteri cuprinse între 0,1 şi 1,1 puncte procentuale ca 
pondere în PIB, majorarea cea mai consistentă fiind înregistrată de accize. Sporul 
acestora s-a datorat atât creşterii cotelor de impunere la anumite categorii de 
produse, cât şi includerii în suma accizelor pentru uleiuri minerale a cotelor unice 
aplicate asupra carburanţilor auto pentru finanţarea drumurilor publice. În schimb, 
vărsămintele din impozitele directe au consemnat o reducere a ponderii în PIB (de 
0,7 puncte procentuale), comprimându-şi astfel cu 3 puncte procentuale (până la 52 
la sută) poziţia majoritară în structura veniturilor. Încasările din contribuţiile pentru 
asigurările sociale de stat s-au diminuat de asemenea (cu 1,1 puncte procentuale 
din PIB), cotele corespunzătoare fiind reduse în acest an cu 5 puncte procentuale 
(de la 57 la 52 la sută din salariul brut). Efectul restrângerii acestor încasări a fost 
uşor contrabalansat de creşterea veniturilor din impozitul pe profit (cu 0,3 puncte 
procentuale ca pondere în PIB), datorată, în principal, majorării de la 6 la sută la 
12,5 la sută a cotei de impozit pe profit plătit de companiile cu activitate de export 
(pasul premergător alinierii în anul 2004 la cota standard de 25 la sută). 

Gradul de fiscalitate, calculat ca raport între veniturile fiscale colectate la bugetul 
general consolidat şi PIB, şi-a întrerupt tendinţa descendentă din ultimii trei ani. 
Acesta s-a situat la nivelul de 27,9 la sută din PIB, fiind în creştere uşoară (cu 0,3 
puncte procentuale din PIB) faţă de cel din anul precedent, dar inferior valorii 
relative consemnate în urmă cu doi ani. 

Cheltuielile bugetului general consolidat s-au cifrat la sfârşitul anului 2003 la 
610 232 miliarde lei, ponderea lor în PIB menţinându-se la nivelul celei din anul 
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anterior (32,3 la sută). Structura acestora s-a modificat uşor, mişcările înregistrate 
de ponderile diverselor categorii de cheltuieli compensându-se reciproc. Astfel, 
comprimarea, în termeni relativi, a plăţilor de dobânzi aferente datoriei publice (cu 
0,9 puncte procentuale ca pondere în PIB), a transferurilor (-0,6 puncte pro-
centuale) şi a cheltuielilor de personal (-0,1 puncte procentuale) a avut ca revers 
majorarea subvenţiilor (+0,7 puncte procentuale), a cheltuielilor materiale (+0,5 
puncte procentuale) şi a celor de capital (+0,3 puncte procentuale).  

Bugetul de stat a înregistrat în anul 2003 un deficit de circa 29 003 miliarde lei, 
reprezentând 1,5 la sută din PIB – nivel înjumătăţit comparativ cu cel din anul 
precedent. Pentru al cincilea an consecutiv, soldul negativ al acestei balanţe s-a 
situat sub nivelul prevăzut, care a fost fixat la 2,4 la sută din PIB la rectificarea 
efectuată în a doua parte a anului. 

Veniturile acumulate de bugetul de stat şi-au majorat ponderea în PIB comparativ 
cu anul precedent (cu 1,6 puncte procentuale, până la nivelul de 13,4 la sută). 
Creşterea a fost generată, aproape exclusiv, de componenta indirectă a veniturilor, 
care s-a caracterizat prin sporuri de încasări la toate tipurile de impozite şi taxe din 
această categorie. În consecinţă, veniturile indirecte şi-au consolidat poziţia majo-
ritară în structura veniturilor bugetului de stat, atingând o pondere de aproximativ 
74 la sută. 

Cheltuielile efectuate de administraţia publică centrală s-au situat la 14,9 la sută din 
PIB, înregistrând o uşoară reducere faţă de anul anterior; aceasta a fost determinată   
de contracţia plăţilor de dobânzi la datoria publică (cu 1,5 puncte procentuale ca 
pondere în PIB), parţial compensată de sporurile consemnate de aproape toate 
celelalte capitole de cheltuieli.  

Bugetele locale au încheiat exerciţiul bugetar, pentru prima dată în ultimii ani, cu 
un sold negativ de circa 141 miliarde lei. Atât veniturile, cât şi cheltuielile 
administraţiei publice locale şi-au majorat ponderea în PIB faţă de anul precedent, 
menţinându-şi însă structurile neschimbate. Sporirea resurselor a avut la bază, în 
principal, întărirea sprijinului primit de la administraţia publică centrală atât sub 
forma subvenţiilor, cât şi a cotelor şi sumelor defalcate din impozitul pe venit. 
Creşterea cheltuielilor s-a localizat la capitolele de servicii şi dezvoltare publică, 
asistenţă socială, transporturi şi comunicaţii, aceasta fiind atenuată de restrângerea 
aproape la jumătate a cheltuielilor cu destinaţie specială.  

În schimb, bugetul asigurărilor sociale de stat a înregistrat, în premieră, un sold 
anual pozitiv, care s-a cifrat la circa 1 769 miliarde lei şi a reprezentat aproximativ 
0,1 la sută din PIB (faţă de un deficit de 0,7 la sută din PIB acumulat în anul 2002). 
Surplusul obţinut a fost rezultatul mişcărilor de sens opus efectuate de cele două 
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componente. Astfel, comparativ cu perioada anterioară, veniturile şi-au majorat 
uşor ponderea în PIB (cu 0,2 puncte procentuale, până la 6,6 la sută), în timp ce 
cheltuielile au consemnat o contracţie ca procent în PIB (de circa 0,6 puncte pro-
centuale), situându-se la nivelul de 6,5 la sută. Aceste evoluţii au fost, în mare 
parte, efectul dublării – în termeni relativi faţă de PIB – a subvenţiilor alocate de la 
bugetul de stat şi al diminuării plăţilor de pensii de asigurări sociale de stat.  

Fondurile necesare finanţării deficitului bugetar şi refinanţării datoriei publice 
au fost atrase atât de pe piaţa externă, cât şi de pe piaţa internă. Componenta 
externă a finanţării deficitului bugetului general consolidat a fost prezentă, şi în 
acest an, sub forma creditelor acordate direct ministerelor de diverse organisme 
internaţionale şi a euroobligaţiunilor lansate pe piaţa internaţională de capital. 
Fondurile procurate prin canalele externe de finanţare şi-au întărit poziţia domi-
nantă în structura finanţării, deficitul balanţei consolidate fiind acoperit exclusiv 
din resurse externe. 

De pe piaţa internă s-au obţinut fonduri noi doar de la sectorul nebancar, care au 
fost însă mult inferioare răscumpărărilor masive de înscrisuri de la sectorul bancar. 
Persoanele juridice nebancare împreună cu populaţia au pus la dispoziţia sectorului 
public resurse financiare noi, în lei, însumând aproximativ 3 700 miliarde lei, în 
timp ce băncile şi-au redus portofoliile de titluri de stat în lei cu peste 17 600 
miliarde lei.  

În decursul anului 2003, MFP a lansat aproape în permanenţă (exceptând doar luna 
aprilie) emisiuni de certificate de trezorerie destinate populaţiei. Ele au fost emise 
pe scadenţele de 3 şi 6 luni, iar remunerarea lor medie s-a situat cu 1,3 puncte 
procentuale peste rata medie a dobânzii la depozitele la termen. Randamentele lu-
nare ale acestor înscrisuri s-au plasat pe o pantă descrescătoare până în luna noiem-
brie, când au fost majorate cu 1 punct procentual, fără să atingă însă nivelul de la 
începutul anului. Fondurile noi puse la dispoziţia MFP de această categorie de 
investitori s-au cifrat la circa 370 miliarde lei, în scădere cu aproape 3 600 miliarde 
lei faţă de anul precedent. 

Pe lângă acestea, MFP a organizat săptămânal licitaţii de titluri de stat, în lei, 
adresate băncilor şi clienţilor acestora. Volumul înscrisurilor puse în circulaţie s-a 
cifrat la peste 59 800 miliarde lei, fiind mai redus comparativ cu anul precedent cu 
aproape 15 la sută. În schimb, valoarea titlurilor de stat scadente a depăşit-o pe cea 
din anul anterior cu circa 20 la sută. Contextul a permis efectuarea celei mai 
consistente răscumpărări de titluri de stat (peste 14 000 miliarde lei, reprezentând 
un nivel maxim istoric), contrapartida exclusivă a MFP fiind băncile; în schimb, 
clienţii băncilor au furnizat statului fonduri noi în lei, însumând circa 3 400 
miliarde lei.  
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Scadenţele titlurilor de stat în lei s-au diversificat prin introducerea în luna martie a 
scadenţei de 3 ani şi în luna noiembrie a celei de 5 ani; obligaţiunile emise pe 
ultima scadenţă sunt, în premieră, purtătoarele unui cupon semestrial indexat în 
funcţie de rata inflaţiei. În pofida acestei diversificări, scadenţa medie anuală a 
titlurilor de stat a crescut cu doar 30 de zile, întrucât în a doua jumătate a anului 
solicitările pe scadenţele de 2 şi 3 ani au fost respinse în totalitate; ponderea 
majoritară în totalul titlurilor de stat a fost deţinută în continuare de cele emise pe 
termen de 1 an. 

Randamentul mediu al titlurilor de stat emise s-a redus comparativ cu cel din anul 
anterior cu circa 11 puncte procentuale, până la nivelul de 16 la sută. De-a lungul 
anului, rata dobânzii la certificatele de trezorerie a oscilat între 14,2 şi 18 la sută, o 
creştere pronunţată cunoscând, în luna octombrie, randamentele ataşate înscrisu-
rilor cu scadenţa de cel mult 1 an. 

Emisiunile de titluri de stat în valută au fost prezente şi în anul 2003, MFP lansând, 
în premieră, alături de obligaţiunile de stat în dolari şi titluri de stat denominate în 
euro. În urma celor patru emisiuni derulate în acest an, autoritatea publică a atras 
circa 337 milioane dolari şi 69 milioane euro, pe scadenţe de 3 ani şi, respectiv, de 
1 an şi cu un randament anual cuprins între 4 şi 5 la sută. Suma astfel obţinută a 
fost utilizată pentru răscumpărarea titlurilor scadente, în condiţiile în care de-a 
lungul anului au ajuns la scadenţă înscrisuri publice totalizând circa 463 milioane 
dolari (din care un volum de aproximativ 57 milioane dolari a fost emis în procesul 
restructurării sistemului bancar).  

Pentru a asigura continuitatea plăţilor publice, MFP a apelat sporadic, în prima ju-
mătate a anului, la atragerea de depozite de pe piaţa monetară. Pe această cale, 
autoritatea publică a procurat peste 9 400 miliarde lei, pe o scadenţă medie de 
2 zile şi la o rată medie a dobânzii de 18,9 la sută. 

Autorităţile publice locale au recurs, pentru al treilea an consecutiv, la lansarea de 
noi emisiuni de obligaţiuni municipale, pentru a finanţa anumite proiecte de interes 
local. Valoarea emisiunilor din anul 2003 a crescut de circa 4 ori faţă de cea din 
anul anterior, însă a rămas relativ modestă (circa 465 miliarde lei); remunerarea 
înscrisurilor a continuat să fie legată de cotaţiile BUBID şi BUBOR, plata 
cuponului efectuându-se trimestrial sau semestrial.  

Datoria publică internă23 s-a cifrat la sfârşitul anului 2003 la circa 114 942 miliarde 
lei şi a înregistrat, pentru al doilea an consecutiv, o scădere în termeni relativi; 
comparativ cu anul precedent, ponderea ei în PIB s-a diminuat cu 1,1 puncte pro-

                                                      
23 definită potrivit articolului 1, pct. 3 din Legea nr.81/1999 a datoriei publice, fără a include însă 
obligaţiunile municipale  
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centuale, ajungând la nivelul de 6,1 la sută. Datoria publică efectivă (care exclude 
împrumuturile temporare din disponibilităţile unor conturi guvernamentale) şi-a 
restrâns, de asemenea, ponderea în PIB (cu 1,5 puncte procentuale), însumând la 
finele anului aproximativ 79 106 miliarde lei.  

Structura datoriei publice interne a continuat să fie dominată de împrumuturile sub 
forma titlurilor de stat în lei şi în valută, a căror pondere în total s-a redus însă cu 
circa 11 puncte procentuale (până la 61 la sută). În schimb, împrumuturile 
temporare din resursele Trezoreriei, care au ocupat poziţia secundă, au cunoscut o 
creştere a ponderii cu 10 puncte procentuale comparativ cu anul precedent 
(atingând nivelul de 31 la sută din total). Restul obligaţiilor financiare interne ale 
statului au reprezentat garanţii de stat pentru împrumuturile interne (circa 7 la sută) 
şi titluri de stat emise pe bază de legi speciale (aproximativ 1 la sută). 
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Capitolul III. Politica monetară 

A. Politica monetară 

1. Obiectivele şi orientările politicii monetare 

Similar anilor anteriori, direcţiile conturate prin Strategia Naţională de Dezvoltare 
Economică a României pe Termen Mediu au reprezentat şi în 2003 reperele majore 
ale obiectivelor şi orientărilor anuale ale politicii monetare. Acestora li s-au alăturat 
angajamentele specifice asumate pentru această etapă de autorităţile române în 
contextul negocierilor de aderare a României la UE (PEP şi Documentul de Poziţie 
aferent Capitolului 11 „Uniunea Economică şi Monetară”) şi programul economic 
care a făcut obiectul celui de-al doilea Memorandum suplimentar de politici 
economice şi financiare elaborat în cadrul ultimului aranjament stand-by convenit 
între Guvernul României şi FMI. 

Programul economic pentru anul 2003 a fost construit astfel încât să asigure 
continuarea creşterii economice într-un ritm accelerat şi progresul sustenabil al 
dezinflaţiei, dinamica PIB fiind stabilită la +5,2 la sută, iar rata anuală a inflaţiei  la 
14 la sută (decembrie/decembrie). O asemenea configurare ambiţioasă a programu-
lui a fost impusă de cerinţa eliminării cât mai rapide a întârzierilor acumulate de 
România în procesul de realizare progresivă a convergenţei nominale şi a celei 
reale cu economiile din zona euro, cu toate că îndeplinirea simultană a celor două 
obiective macroeconomice nu era lipsită de riscuri. Dificultăţi suplimentare 
decurgeau din perspectivele nefavorabile ale economiilor dezvoltate, precum şi din 
amplele corecţii de preţuri administrate programate. 

Ţinta de inflaţie stabilită pentru 2003 a constituit o provocare pentru politica mone-
tară. Prin urmare, BNR şi-a asumat acest obiectiv în contextul unui program econo-
mic care a cuprins un mix riguros armonizat de politici macroeconomice, atribuind 
de asemenea un rol esenţial reformelor structurale şi măsurilor destinate îmbu-
nătăţirii mediului de afaceri. Din perspectiva BNR, politicile de natură structurală 
aveau menirea de a extinde aria de influenţă a politicii monetare şi de a creşte 
eficacitatea acesteia, ele fiind esenţiale şi pentru atenuarea cauzelor nemonetare ale 
inflaţiei, în principal prin stimularea răspunsului ofertei agregate, în timp ce poli-
tica fiscală şi cea a veniturilor aveau rolul de a susţine politica monetară în 
gestionarea eficace a cererii agregate. Un determinant important al asumării ţintei 
de inflaţie l-a constituit şi câştigul de credibilitate acumulat de BNR şi Guvern în 
anul anterior ca urmare a reducerii ratei inflaţiei la un nivel inferior obiectivului 
stabilit, realizată simultan cu atingerea ritmului programat al creşterii economice. 
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Cu toate acestea, politica fiscală austeră din cea mai mare parte a anului nu a reuşit 
să contrabalanseze efectul majorării salariului minim pe economie asupra cererii 
agregate. Creşterea veniturilor a potenţat revirimentul consumului populaţiei şi al 
cererii de credite, absorbţia internă – care a antrenat şi o expansiune a importurilor 
– dobândind în anul 2003 calitatea de motor al creşterii economice în detrimentul 
exporturilor. Substituţia produsă între componentele utilizării PIB a fost favorizată 
şi de refacerea lentă a economiilor dezvoltate, care a frânat în acest an ritmul de 
creştere a exporturilor româneşti.  

Confruntată cu pericolul degradării severe a poziţiei externe a economiei şi al 
derapajului inflaţiei, BNR a fost nevoită să recurgă la reconfigurarea politicii 
monetare şi să ajusteze orientările definite la începutul anului. Prin mix-ul de 
instrumente utilizat, în cadrul căruia rolul ratei dobânzii a crescut datorită îmbună-
tăţirii mecanismului de transmisie monetară, strategia şi caracterul politicii aplicate 
de banca centrală au reuşit să stopeze accelerarea ritmului de creştere a preţurilor 
de consum. Spre sfârşitul anului rata inflaţiei a revenit pe traiectoria programată, 
astfel încât în luna decembrie aceasta s-a situat cu doar 0,1 puncte procentuale 
deasupra ţintei stabilite; în plus, creşterea economică nu a fost afectată, PIB 
majorându-se în acest an într-un ritm apropiat de cel programat. Acţiunea mix-ului 
de instrumente ale politicii monetare a fost favorabilă şi evitării unui dezechilibru 
extern excesiv, ponderea în PIB a deficitului de cont curent atingând totuşi un nivel 
relativ ridicat (5,7 la sută).  

2. Implementarea politicii monetare 

În anul 2003, configurarea şi implementarea politicii monetare au fost orientate cu 
consecvenţă spre asigurarea decelerării sustenabile a inflaţiei, în condiţiile nepreju-
dicierii potenţialului de creştere pe termen scurt şi mediu a economiei. Urmărind 
atingerea ţintei de inflaţie, banca centrală a acţionat implicit în direcţia contra-
carării tendinţei de adâncire a dezechilibrului extern, conflictul „tradiţional” dintre 
cele două obiective macroeconomice fiind în acest an sensibil diminuat. În acelaşi 
timp, BNR a trecut la aplicarea unuia dintre angajamentele asumate de autorităţile 
române în Programul Economic de Preaderare, euro fiind adoptat ca monedă de 
referinţă a cursului de schimb al leului începând cu 3 martie 2003.  

Condiţiile de implementare a politicii monetare au suferit de-a lungul anului 
schimbări majore generate atât de evoluţiile macroeconomice interne şi de cele de 
pe pieţele internaţionale, cât şi de mutaţiile structurale produse în economia 
naţională. Acest context a pus la încercare capacitatea băncii centrale de a evalua 
corect, într-un mediu într-o continuă transformare, tendinţele imediate şi pe termen 
mai îndelungat ale indicatorilor care caracterizează principalele echilibre macro-
economice, precum şi abilitatea acesteia de a reacţiona rapid, dar mai ales eficace, 
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la posibilele devieri sesizate în anumite comportamente macroeconomice. Astfel, 
relativa relaxare a condiţiilor monetare din primul trimestru a fost urmată de o 
perioadă de menţinere a nivelului ratei dobânzii BNR, iar apoi de creşterea 
graduală a restrictivităţii politicii monetare.  

Demarajul mai lent al economiei la începutul anului, în special al industriei, pre-
cum şi consolidarea trendului descendent al ratei inflaţiei şi temperarea aşteptărilor 
inflaţioniste au constituit principalele argumente ale deciziei BNR de a relua la 
începutul anului 2003 scăderea ratei dobânzii de politică monetară, după o foarte 
scurtă perioadă de stagnare a acesteia la sfârşitul anului 2002. Un impuls supli-
mentar de a coborî randamentul operaţiunilor de sterilizare a excedentului de lichi-
ditate l-au dat persistenţa riscului de atragere a unor capitaluri speculative şi nece-
sitatea restrângerii ecartului dintre ratele reale ale dobânzilor aferente creditelor în 
lei şi respectiv ale celor denominate în valută. În acelaşi timp, menţinerea în limite 
foarte strânse a deficitului bugetar a constituit o garanţie şi, totodată, un stimulent 
pentru scăderea ratei dobânzii BNR.  

Banca Naţională a României a continuat pe parcursul primelor luni ale anului să 
ajusteze în sens descrescător rata dobânzii de politică monetară, frecvenţa şi 
amplitudinea  reducerilor1 fiind, însă, sensibil inferioare celor operate în ultimul 
trimestru al anului anterior; în acelaşi interval a fost diminuată şi rata dobânzii 
aferente facilităţii de credit oferite de banca centrală (de la 45 la sută la 30 la sută). 
Relaxarea condiţiilor monetare indusă în special prin pârghia dobânzii, dar şi prin 

                                                      
1 În primele 3 luni ale anului s-au operat 3 reduceri ale ratei maxime a dobânzii aferente depozitelor 
atrase, care au totalizat 1,5 puncte procentuale. 

Rata dobânzii de politică monetară* în 2003
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reducerea aprecierii în termeni reali a leului faţă de coşul implicit de valute, s-a 
suprapus unei revigorări neaşteptate – şi dificil de sesizat în acest stadiu – a 
consumului populaţiei; unul dintre factorii care au determinat acest reviriment l-a 
constituit majorarea salariului minim pe economie, care a contribuit decisiv la 
creşterea cu aproape 10 la sută în termeni reali a câştigului salarial mediu net la 
nivelul primului trimestru (faţă de aceeaşi perioadă a anului anterior).  

Impactul reducerii ratei dobânzii BNR asupra comportamentelor principalelor 
categorii de operatori economici a fost accentuat de creşterea concurenţei în siste-
mul bancar2 şi de atenuarea, în percepţia băncilor, a riscului de selecţie adversă; în 
acest context, oferta de creditare de către bănci a sectorului neguvernamental s-a 
plasat pe un trend crescător, randamentele practicate de acestea pentru împrumuturi 
fiind reduse mai rapid decât cele aplicate ratelor dobânzilor bonificate pentru 
depozitele la termen. În plus, cererea de credite a companiilor, dar mai ales  a 
populaţiei, a reacţionat neaşteptat de prompt la această scădere de costuri a credi-
telor în lei şi în special la semnalul dat de reducerea randamentelor BNR, aştep-
tările acestor operatori economici devenind sensibile, mai cu seamă în ultimii doi 
ani, la mişcările ratei dobânzii de politică monetară; în consecinţă, aceştia au 
anticipat continuarea scăderii ratelor de dobândă. 

Potenţialul negativ al accelerării ritmului de creştere a creditului neguvernamental 
în lei asupra echilibrului macroeconomic nu s-a manifestat imediat, BNR luând, 
totuşi, în prima parte a trimestrului II, decizia de a stopa ajustarea descrescătoare a 
ratelor sale de dobândă. Argumentul principal în favoarea acestei măsuri l-a consti-
tuit necesitatea de a contracara tendinţa de adâncire a dezechilibrului pieţei valutare 
şi efectele ei adverse asupra cursului de schimb şi, implicit, asupra inflaţiei. 
Deoarece cea mai mare parte a acestui deficit se datora unei inversări temporare a 
fluxurilor de capital, banca centrală a recurs la intervenţii valutare, vânzând în 
lunile aprilie şi mai circa 100 milioane euro; cu toate acestea, mişcările pieţei 
valutare au condus la o depreciere mai accelerată a leului faţă de coşul informal, 
ceea ce, pe fondul întăririi euro faţă de dolarul SUA, a determinat o depreciere mai 
amplă a monedei naţionale faţă de cea europeană.  

Viteza refacerii intermedierii bancare prin acordarea masivă de credite atât în lei, 
cât şi în valută, a început să constituie o preocupare pentru banca centrală o dată cu 
sesizarea unei tendinţe de creştere susţinută a importurilor şi de adâncire a defi-
citului balanţei comerciale. În aceste condiţii, în pofida decelerării rapide a ritmului 
de creştere a preţurilor de consum (după primele şase luni rata anuală a inflaţiei a 
coborât la 14 la sută), BNR a decis să menţină rata dobânzii de politică monetară la 

                                                      
2 O cauză principală a acestui fenomen a constituit-o restrângerea relativă a câştigurilor plasamentelor 
băncilor, datorată atât reducerii ratei dobânzii depozitelor plasate la BNR, cât şi declanşării, în aprilie 
2003, a unei tendinţe abrupte de diminuare a apelului MFP la finanţarea internă.  



 

 

Raport
anual 
2003

Capitolul III. Politica monetară 

Banca Naţională a României 
55 

nivelul de 18,25 la sută de-a lungul a câtorva luni. Măsura s-a dovedit însă in-
suficientă pentru a frâna degradarea progresivă a condiţiilor macroeconomice, pe 
fondul acţiunii unor factori de natură macroeconomică, dar şi structurală. 

Astfel, deficitul balanţei comerciale a continuat să se deterioreze datorită atât acce-
lerării expansiunii importurilor, cât şi tendinţei de plafonare a exporturilor induse 
în special de evoluţia nefavorabilă a economiilor celor mai importanţi parteneri co-
merciali. Creşterea rapidă a importurilor a fost antrenată în mai mică măsură de 
efectul de substituţie, determinantul principal fiind accelerarea ritmului de creştere 
a cererii interne, în special a consumului populaţiei şi a investiţiilor.  

Revigorarea puternică a primei componente a absorbţiei interne a constituit o 
posibilă manifestare a unui consum reprimat de-a lungul ultimilor ani, schimbarea 
observată la nivelul înclinaţiei spre consum fiind generată în principal de creşterea 
salariului real, de optimismul populaţiei în ceea ce priveşte veniturile viitoare, pre-
cum şi de lărgirea fără precedent a gamei de credite disponibile gospodăriilor şi 
relaxarea condiţiilor de creditare. Amplificarea consumului s-a asociat cu o slăbire 
a înclinaţiei spre economisire, reflectată şi de reducerea până la cel mai scăzut nivel 
a ritmului real de creştere a economisirii financiare brute a populaţiei3 din ultimii 
trei ani, dar mai ales de diminuarea valorii nete a acestui indicator (determinată 
prin scăderea volumului creditelor din totalul economiilor financiare), care a atins 
la finele anului un minimum istoric.  

Confruntată cu un asemenea context, care punea în pericol sustenabilitatea pe 
termen mediu a dezinflaţiei şi implicit a creşterii economice robuste, dar şi cu 
marja redusă de manevră a celorlalte politici de gestionare a cererii agregate, BNR 
a recurs într-o manieră proactivă şi transparentă la creşterea restrictivităţii politicii 
monetare; prin această schimbare de atitudine a politicii monetare s-a urmărit şi 
contracararea riscului pe care viteza de creştere a creditului îl putea induce din 
perspectiva stabilităţii sistemului bancar. Deciziile de întărire a politicii monetare 
adoptate de BNR au corespuns totodată necesităţii de a minimiza potenţialul 
inflaţionist al corecţiilor de preţuri administrate operate în partea a doua a anului. 
Concretizarea schimbării de atitudine a politicii monetare s-a realizat, în special, 
prin intermediul pârghiei ratei dobânzii şi a cursului de schimb, acesta din urmă 
continuând să deţină un rol important în transmiterea impulsurilor politicii 
monetare. Este demn de remarcat faptul că, în consonanţă cu pregătirea trecerii la 
ţintirea directă a inflaţiei, BNR a explicat consecvent deciziile adoptate chiar în 
momentul aplicării acestora. 

În intervalul august-noiembrie 2003, ratei maxime a dobânzii aferente operaţiunii 
de atragere de depozite i-au fost aplicate trei majorări de câte 1 punct procentual, 
                                                      
3 estimată pe baza sumelor depuse în bănci şi a portofoliului de certificate de trezorerie 
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nivelul real al acesteia crescând, în pofida puseurilor inflaţioniste produse în 
semestrul II. Prin caracterul gradual al modificării ratei dobânzii s-a urmărit, pe de 
o parte, evitarea frânării bruşte a expansiunii creditului4 şi, implicit, a subminării 
creşterii economice printr-o mişcare prea abruptă, într-un mediu dominat de 
incertitudini privind elasticitatea ofertei şi a cererii de credite la ajustarea cres-
cătoare a randamentelor BNR.  

Pe de altă parte, operarea a încă două majorări ale ratei dobânzii BNR a fost 
necesară datorită reacţiei lente şi de mică amploare a ratelor dobânzilor practicate 
de bănci pentru credite şi implicit a ofertei5 şi a cererii de credite la creşterea 
iniţială a ratei dobânzii de politică monetară; în ultimele trei luni ale anului ritmul 
lunar de creştere a creditului în lei s-a redus marginal, însă dinamica anuală a 
acestuia a atins nivelul record de 77,4 la sută (în termeni reali), mai ales datorită 
împrumuturilor acordate populaţiei. Ca urmare a receptării relativ rapide a majoră-
rii ratei dobânzii BNR de către ratele dobânzilor aferente depozitelor la termen, 
randamentele solicitate pentru credite şi implicit procesul creditării au reflectat în 
primele luni ale anului 2004 întărirea politicii monetare, asigurându-se astfel 
sustenabilitatea dezinflaţiei; în aceeaşi direcţie a acţionat şi ajustarea anticipaţiilor 
instituţiilor de credit şi ale diferitelor categorii de operatori economici privind 
orientarea politicii monetare. 

Înăsprirea condiţiilor monetare a fost mai eficace în limitarea propagării ajustărilor 
de preţuri administrate, fiind inhibată astfel şi revigorarea componentei inerţiale a 
inflaţiei şi a anticipaţiilor inflaţioniste asociate unui asemenea cadru economic. Cu 
toate acestea, impactul direct al modificărilor aplicate preţurilor administrate 
asupra nivelului general al preţurilor a fost semnificativ, rata inflaţiei revenind pe 
traiectoria programată doar spre sfârşitul anului, după câteva luni în care procesul 
dezinflaţiei a fost, practic, stopat. 

Majorarea ratei dobânzii BNR a avut, totodată, un impact semnificativ asupra 
traiectoriei cursului de schimb al leului, potenţând rolul de ancoră antiinflaţionistă 
implicită al acestuia. În acelaşi timp, evoluţia cursului de schimb al leului faţă de 
euro şi dolarul SUA a continuat să fie favorabilă din perspectiva politicii de 
sprijinire a refacerii poziţiei externe a economiei, în special datorită influenţei 
benefice a mişcării raportului euro/dolar pe pieţele internaţionale; un alt factor care 
a susţinut această evoluţie l-a constituit menţinerea de către BNR a coşului infor-
mal de valute drept referinţă a politicii sale de curs de schimb şi implicit a inter-
venţiilor sale pe piaţa valutară. În acest context, în termeni reali, leul a acumulat o 
                                                      
4 Dinamica spectaculoasă a creditului a fost parţial justificată de tendinţa naturală de recuperare a 
decalajelor privind intermedierea bancară şi gradul de monetizare a economiei româneşti. 
5 La atenuarea eficacităţii majorării ratei dobânzii BNR a contribuit şi substituţia considerabilă 
produsă în pasivele băncilor, care au continuat să beneficieze de un volum în creştere de resurse 
externe.  
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depreciere medie anuală de 4,0 la sută faţă de euro (apreciere de 2,0 la sută în anul 
2002), întărindu-se în schimb cu 14,8 la sută faţă de dolar (apreciere de 7,7 la sută 
în 2002). Deşi inferioare ca volum celor din anul precedent, cumpărările nete de 
valută ale băncii centrale au solicitat acesteia eforturi suplimentare de sterilizare a 
excedentului de lichiditate, stocul depozitelor atrase de BNR atingând în anul 2003 
un nou maxim istoric. 

3. Constrângerea externă 

Şi în 2003 conducerea politicii monetare a fost substanţial influenţată de modul în 
care economia românească a interacţionat cu piaţa externă de bunuri şi de impactul 
evoluţiilor de pe pieţele financiare internaţionale asupra pieţei financiare interne. 
Principala sursă de îngrijorare pe care a generat-o sectorul extern în această 
perioadă a constituit-o tendinţa de adâncire a deficitului balanţei comerciale. 

Spre deosebire de anii anteriori, contracararea acestei tendinţe prin instrumentele 
politicii monetare nu a mai creat un conflict major între obiectivele băncii centrale 
şi implementarea politicii monetare. Aceasta deoarece, în 2003, eforturile BNR 
s-au îndreptat în mai mică măsură spre susţinerea competitivităţii exporturilor 
româneşti şi descurajarea importurilor prin forţarea deprecierii leului în raport cu 
principalele monede, fiind orientate de această dată mai ales către susţinerea 
dezinflaţiei prin temperarea absorbţiei interne. O asemenea abordare, în care 
acţionarea prin intermediul ratei dobânzii a fost preferabilă, a avut ca motivaţie 
raportul nesatisfăcător dintre beneficiul şi, respectiv, costul utilizării cursului de 
schimb în acest scop; astfel, o depreciere puternică a leului ar fi avut un impact 
minim asupra deficitului balanţei comerciale, dar, în acelaşi timp, ar fi compromis 
în mod cert, cel puţin pe termen scurt, procesul de decelerare a inflaţiei. 

De asemenea, recurgerea la majorarea ratei dobânzii BNR a fost justificată de 
natura factorilor care au condus la adâncirea deficitului balanţei comerciale, care 
şi-au avut originea, în special, în opoziţia dintre faza de expansiune în care se afla 
economia românească şi cea de stagnare pe care au parcurs-o economiile princi-
palilor noştri parteneri comerciali. Astfel, ritmul alert de creştere a importurilor de 
bunuri (+12,3 la sută6) a fost indus de expansiunea cererii de consum şi a celei de 
investiţii, fiind catalizat şi de anumiţi factori conjuncturali (iarna prelungită, seceta 
severă). În acelaşi timp, încetinirea ritmului de creştere a exporturilor de bunuri 
(6,4 la sută comparativ cu 15,4 la sută7 în anul 2002) s-a datorat, în special, 
dinamicii scăzute a cererii pieţelor tradiţionale pentru mărfurile româneşti, gradul 
ridicat de incertitudine şi amplificarea tensiunilor geopolitice amânând redresarea 
economică a partenerilor specifici. Condiţiilor externe adverse li s-a asociat pe plan 
                                                      
6 pe baza datelor din Balanţa de plăţi 
7 pe baza datelor din Balanţa de plăţi 
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intern o relativă erodare a competitivităţii în ramuri cu pondere semnificativă în 
exporturi8, în cazul cărora efectele restrângerii sporurilor de productivitate şi ale 
creşterilor salariale nu au putut fi compensate de deprecierea leului faţă de euro.  

Similar anului anterior, o constrângere mai mare asupra conducerii politicii mone-
tare au exercitat evoluţiile de pe pieţele financiare internaţionale, care au făcut ca 
mişcările din contul financiar al balanţei de plăţi să alimenteze dificultăţile de 
configurare şi implementare a politicii monetare. 

Astfel, în prima parte a anului 2003, politica monetară a devenit preocupată de 
evoluţia sub aşteptări a contului de capital, determinată de schimbările produse în 
percepţia şi preferinţele investitorilor internaţionali, în condiţiile creşterii expunerii 
mediului financiar autohton la fluxurile de capital. Astfel, în contextul accentuării 
impredictibilităţii pe pieţele financiare internaţionale, economia românească a 
trebuit să facă faţă unei inversări temporare a fluxurilor de capital, concretizate în 
(i) ieşiri one-off produse în cursul trimestrului II (repatrieri de profituri şi diver-
sificări de portofolii ca urmare a liberalizării unor operaţiuni de capital) şi (ii) un 
nivel mai scăzut al intrărilor de capital asociat, în principal, unei reorientări la scară 
internaţională a fluxurilor de capital. Aceste fenomene au avut ca efect dezechili-
brarea pe termen scurt a raportului dintre cererea şi oferta de devize pe piaţa 
valutară, ceea ce a condus la accentuarea presiunilor asupra cursului de schimb al 
leului şi implicit asupra ratei inflaţiei; banca centrală a fost nevoită să reacţioneze 
prin vânzarea de devize, nivelul rezervei valutare oficiale diminuându-se. 

Redresarea condiţiilor pieţei valutare în a doua parte a anului – produsă în con-
textul ameliorării percepţiei investitorilor şi al îmbunătăţirii calificativelor acordate 
României de agenţiile de rating, dar şi al emisiunii de euroobligaţiuni realizate de 
MFP – a permis BNR reluarea cumpărărilor de valută, destinate temperării tendin-
ţei de apreciere în termeni reali a leului şi consolidării rezervei internaţionale9. 

În acelaşi timp însă, din perspectiva eficacităţii şi a costurilor implementării 
politicii monetare, refacerea fluxurilor de capital a constituit un factor de risc pe 
care BNR a fost nevoită să şi-l asume în condiţiile în care deciziile sale de creştere 
a ratei dobânzii de politică monetară în partea a doua a anului au condus la 
amplificarea diferenţialului de dobândă faţă de pieţele internaţionale. Preocuparea 
BNR a fost îndreptăţită, având în vedere faptul că în semestrul II 2003 a crescut 
ponderea intrărilor de capital cu potenţial volatil. Contracararea acţiunii pe termen 
scurt a acestor fluxuri asupra variabilelor vizate de politica monetară a necesitat 
sterilizarea lor, ceea ce a dus la majorarea stocului depozitelor atrase de BNR. 

                                                      
8 articole de îmbrăcăminte, încălţăminte şi obiecte din piele 
9 care s-a majorat în anul 2003 cu 482,5 milioane euro, după ce în primul semestru scăzuse cu 541,8 
milioane euro 
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În plus, lărgirea diferenţialului de dobândă faţă de pieţele externe, coroborată cu 
intensificarea concurenţei în cadrul sistemului bancar (dar şi a celui financiar, ca 
urmare a apariţiei de noi instituţii specializate în acordarea de credite) şi cu dina-
mizarea fără precedent a cererii de credite, a încurajat producerea de noi mutaţii în 
structura bilanţurilor băncilor comerciale. Instituţiile de credit au recurs pe o scară 
mult mai largă la finanţarea creditelor prin atragerea de pasive externe (+82,2 la 
sută), temporizând creşterea ratelor dobânzilor la depozitele atrase de la rezidenţi; 
la finele anului, ponderea pasivelor externe ale băncilor în total pasive a ajuns la 
11,7 la sută (faţă de 7 la sută în decembrie 2002), în timp ce ponderea în masa 
monetară a depozitelor la termen în lei a crescut cu numai 0,9 puncte procentuale 
(faţă de o variaţie pozitivă de 4 puncte procentuale consemnată în anul 2002). 

4. Influenţa evoluţiilor fiscale 

În anul 2003, politica fiscală a susţinut procesul dezinflaţiei, deficitul bugetar fiind 
menţinut în limite strânse; excepţia a constituit-o însă perioada de sfârşit de an, 
când amplificarea cheltuielilor bugetare a devenit un factor adiţional de presiune 
asupra contului curent al balanţei de plăţi. În pofida acestui derapaj, deficitul 
bugetului consolidat s-a situat sub nivelul programat, în principal datorită valorii 
ridicate a încasărilor din impozitele indirecte şi a economiilor realizate la capitolul 
de cheltuieli cu dobânzile aferente datoriei publice. Mai puţin consecvent a fost 
sprijinul acordat politicii monetare de modul de finanţare a deficitului bugetar şi de 
refinanţare a datoriei publice; astfel, de-a lungul anului, deciziile MFP au afectat în 
mod asimetric şi neuniform politica lichidităţii şi pe cea a ratei dobânzii. 

După ce în cea mai mare parte a anului s-a aflat într-o bună coordonare cu politica 
monetară, politica fiscală s-a relaxat brusc în ultimele luni ale anului 2003, când 
creşterea rapidă a consumului final al administraţiei publice10 a impulsionat 
puternic cererea internă, acţionând ca factor de accentuare a dezechilibrelor macro-
economice. Adoptarea de către politica fiscală a unei conduite prociclice a con-
trastat cu întărirea progresivă a politicii monetare, prin care se urmărea temperarea 
expansiunii cu potenţial inflaţionist a cererii interne. Din această perspectivă, de-
sincronizarea temporară a celor două politici economice a fost una dintre cauzele 
deteriorării raportului cerere/ofertă pe piaţa valutară la finele anului, când accen-
tuarea presiunilor în sensul deprecierii leului a forţat revenirea băncii centrale la 
poziţia de vânzător de devize. 

Implementarea politicii monetare a fost îngreunată şi de deciziile privind gestio-
narea datoriei publice. Adoptând un comportament similar anilor precedenţi, 
                                                      
10 După ce în primele 9 luni ale anului consumul final al administraţiei publice a crescut cu 1,3 la 
sută, pe ansamblul perioadei acesta s-a majorat cu 4,6 la sută (faţă de un declin de 5,8 la sută în anul 
precedent). La nivelul indicatorilor bugetari, la finele perioadei cele mai dinamice au fost cheltuielile 
materiale, subvenţiile şi transferurile. 
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autoritatea fiscală a acordat o prioritate absolută reducerii costurilor cu dobânzile, 
această măsură fiind decisivă pentru încadrarea deficitului bugetar în nivelul 
stabilit. Pentru a atinge acest obiectiv, Trezoreria a recurs la respingerea pe scară 
tot mai largă a ofertelor prezentate de bănci în cadrul licitaţiilor de titluri de stat, 
ponderea volumelor acceptate în suma totală anunţată reducându-se de la 104,9 la 
sută în luna ianuarie la 6,3 la sută în luna septembrie.  

Îngustarea substanţială a pieţei primare a titlurilor de stat denominate în lei în pri-
ma parte a anului a fost determinată atât de menţinerea deficitului bugetar în limite 
foarte scăzute, cât şi de utilizarea unor instrumente alternative de finanţare (atra-
gerea de depozite pe scadenţe foarte scurte, recurgerea la emisiuni denominate în 
dolari SUA sau euro, lansarea de euroobligaţiuni). O altă tactică utilizată de MFP a 
constat în restrângerea treptată a volumului şi, începând cu luna octombrie, în eli-
minarea obligaţiunilor guvernamentale cu venit fix pe scadenţele de 2 şi 3 ani.  

În aceste condiţii, decorelarea dintre randamentele oferite de titlurile de stat pe 
termen scurt şi ratele dobânzilor băncii centrale a devenit tot mai pregnantă, ecartul 
(în termeni comparabili) dintre cele două variabile atingând în luna august valoarea 
maximă de 4,4 puncte procentuale. Spre deosebire de anii precedenţi, lărgirea  
acestui ecart nu a mai indus presiuni semnificative asupra deciziilor BNR privind 
rata dobânzii; motivul principal l-a reprezentat lipsa de flexibilitate a politicii 
autorităţii publice, care a redus treptat din relevanţa pieţei primare a titlurilor, ceea 
ce a afectat pe termen scurt calitatea de referinţă atribuită în trecut randamentelor 
asociate certificatelor de trezorerie. Spre finele anului, în condiţiile adâncirii defici-
tului bugetar, dar şi ale întăririi politicii monetare şi implicit ale creşterii ratelor 
dobânzilor pe piaţa interbancară, MFP a acceptat o corecţie a plafoanelor randa-
mentelor; deşi a consemnat o reducere, ecartul acestora faţă de ratele dobânzilor 
aferente operaţiunilor de sterilizare ale BNR a rămas însă net superior celui con-
semnat la finele anului precedent. 

Dezechilibrarea pieţei primare a titlurilor de stat şi recurgerea aproape în exclu-
sivitate la surse externe pentru finanţarea deficitului bugetar, precum şi pentru re-
finanţarea parţială a datoriei publice interne au afectat în mai mare măsură politica 
lichidităţii promovată de banca centrală. După ce în prima jumătate a anului 
impactul net al operaţiunilor Trezoreriei asupra lichidităţii din sistem a fost o 
absorbţie de peste 16 000 miliarde lei (determinată mai ales de decontarea plăţilor 
în contul datoriei externe, dar şi de scadenţele de titluri de stat aflate în portofoliul 
BNR), în al doilea semestru autoritatea fiscală a injectat circa 5 400 miliarde lei, 
contribuind la amplificarea costurilor sterilizării excedentului de lichiditate.  
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5. Utilizarea instrumentelor de politică monetară 

Îndeplinirea precondiţiilor necesare adoptării strategiei de ţintire directă a inflaţiei 
şi adaptarea politicii monetare la condiţiile specifice perioadei au constituit 
principalele argumente ale continuării procesului de ajustare a setului de 
instrumente de politică monetară. Similar anului 2002, măsurile adoptate în acest 
sens au fost subordonate ameliorării eficacităţii politicii monetare, în contextul 
întăririi rolului dobânzii în cadrul mecanismului de transmisie a politicii monetare. 
Astfel, pentru a spori impactul modificărilor operate asupra nivelului dobânzii sale 
reprezentative, BNR a crescut gradul de transparenţă a politicii monetare, trecând 
din luna august la anunţarea şi argumentarea publică a unor astfel de decizii. 
Totodată, BNR a urmărit să concilieze două principii cărora trebuia să le răspundă 
prioritar cadrul operaţional al politicii monetare (în special ca urmare a 
modificărilor asupra regimului rezervelor minime obligatorii din anul precedent), şi 
anume, cel de creştere a flexibilităţii operaţiunilor de politică monetară şi respectiv 
cel de sterilizare pe termen cât mai lung a excedentului structural de lichiditate. 
Soluţia aleasă – constând în reducerea scadenţei maxime a intervenţiilor şi 
transformarea atragerii de depozite pe termen de o lună în instrument principal de 
politică monetară – a fost una intermediară, urmând ca procesul de perfecţionare şi 
de lărgire a setului de instrumente utilizate efectiv în implementarea politicii 
monetare să continue în anii următori, pe măsura maturizării pieţelor financiare.  

Creşterea cererii de credite în lei, reducerea dominanţei fiscale şi schimbările inter-
venite în cadrul operaţional al politicii monetare au favorizat întărirea rolului poli-
ticii dobânzii în conducerea politicii monetare, deşi autonomia şi eficacitatea aces-
teia au fost în continuare afectate de persistenţa excedentului de lichiditate din sis-
temul bancar, precum şi de repartiţia eterogenă a acestuia. Randamentele oferite de 
BNR la operaţiunile de sterilizare au reprezentat totuşi principalul reper al mişcării 
ratelor dobânzilor la operaţiunile în lei derulate între bănci şi clienţii acestora. La 
rândul lor, fermitatea şi rigoarea controlului monetar au asigurat preluarea de către 
ratele dobânzilor pieţei monetare interbancare a impulsurilor transmise de banca 
centrală, ecartul dintre cele două variabile fiind extrem de redus în anul 2003. Ca 
urmare a utilizării active exclusiv a instrumentelor de piaţă în implementarea poli-
ticii monetare, variaţia ofertei de monedă a fost aproape în totalitate rezultanta 
amplificării bazei monetare, restrângerea uşoară a multiplicatorului monetar fiind 
determinată de o creştere marginală a raportului dintre numerar şi depozite. 

În anul 2003, politica de dobânzi a BNR a căpătat un caracter proactiv, autoritatea 
monetară utilizând prioritar această pârghie pentru a reacţiona la semnalele ce 
indicau pericolul reinflamării inflaţiei. Astfel, premisele favorabile privind evoluţia 
preţurilor din primul trimestru al anului au permis BNR reluarea prudentă a 
reducerii ratei dobânzii politicii monetare, aceasta scăzând cu 1,5 puncte 
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procentuale. Începând cu al doilea trimestru însă, apariţia unor tensiuni la nivelul 
pieţei valutare, deteriorarea soldului balanţei comerciale şi slăbirea procesului de 
economisire au forţat stoparea declinului nivelului maxim al randamentelor oferite 
de BNR la operaţiunile de sterilizare. Mai mult, în a doua parte a anului, trans-
punerea în practică a deciziei de întărire a politicii monetare, ce reflectă temerile 
băncii centrale cu privire la adâncirea dezechilibrului extern pe fondul expansiunii 
creditului, a urmărit valorificarea mai substanţială a canalului ratei dobânzii, 
inclusiv prin utilizarea valorii de semnal a acesteia. Ca urmare, plafonul randa-
mentelor acceptate la operaţiunile de sterilizare a fost majorat cu câte 1 punct 
procentual în trei rânduri (în lunile august, octombrie şi noiembrie), marja reală a 
acestuia atingând la finele anului valori net superioare celor din primul trimestru.  

În condiţiile conservării poziţiei de debitor net a BNR faţă de sistemul bancar, 
politica lichidităţii s-a concretizat în implementarea unui control monetar ferm, 
prin care s-a asigurat minimizarea rezervelor excedentare deţinute de societăţile 
bancare. Spre deosebire de anii precedenţi, un impact mai puternic asupra calităţii 
controlului monetar au avut în această perioadă preferinţele băncilor în ceea ce 
priveşte administrarea rezervelor. Astfel, experienţa acumulată în perioada parcursă 
de la flexibilizarea mecanismului rezervelor minime obligatorii (în august 2002) şi 
îngustarea marjelor de profit ca urmare a intensificării concurenţei au afectat 
profilul cererii de rezerve a instituţiilor de credit şi implicit eficacitatea opera-
ţiunilor de sterilizare ale BNR; unele bănci au încercat să valorifice la maximum 
oportunităţile oferite de piaţa monetară şi de cea valutară, angajându-se în 
operaţiuni cu caracter speculativ, în timp ce altele au adoptat o atitudine conser-
vatoare. Schimbările de comportament au fost declanşate, printre altele, de aştep-
tările privind momentul şi amplitudinea modificărilor de rată de dobândă efectuate 
de BNR, de incertitudinile create de preluarea decontării operaţiunilor Trezoreriei 
de către TransFonD11, precum şi de variaţiile extreme cu caracter sezonier ale 
unora dintre factorii autonomi ai lichidităţii. Din perspectiva impactului direct 
asupra creaţiei de monedă a băncii centrale, factorii autonomi au continuat să 
reprezinte principalii  determinanţi; cele mai consistente injecţii monetare au avut 
ca sursă intervenţiile BNR pe piaţa valutară, soldate în acest an cu achiziţionarea 
netă a 523,4 milioane euro12, a căror decontare a echivalat cu 1,1 la sută din PIB. 

Operaţiunile open market au continuat să reprezinte şi în anul 2003 principalul 
instrument de politică monetară. Caracteristicile acestora s-au modificat însă 
parţial: atragerea de depozite a fost unica metodă utilizată pentru drenarea 
lichidităţii excedentare, având în vedere absenţa din portofoliul BNR a titlurilor 
utilizabile pentru operaţiuni reverse repo, rata maximă a dobânzii acceptate a 

                                                      
11 Iniţierea decontării operaţiunilor Trezoreriei prin intermediul TransFonD a avut ca efect primirea 
cu întârziere de către bănci a estimărilor zilnice efectuate de MFP în ceea ce priveşte plăţile specifice. 
12 în funcţie de data tranzacţiei 
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început să fie anunţată contemporan cu prima licitaţie la noile niveluri, iar scadenţa 
maximă a operaţiunilor a fost redusă; în plus, începând cu luna mai 2003, termenul 
pe care BNR a atras depozite a fost standardizat la o lună. Deşi dinamica stocului 
lichidităţii atrase de BNR a înregistrat o relativă temperare (+29,8 la sută), 
frecvenţa mai ridicată a operaţiunilor a imprimat însă fluxului mediu zilnic un ritm 
mai alert de creştere (+105,2 la sută). Ponderea în PIB a volumului total al 
operaţiunilor de sterilizare a crescut la 38,0 la sută (faţă de 23,3 la sută în anul 
2002), în timp ce costurile asociate s-au redus de la 1,0 la sută la 0,6 la sută din 
PIB. Magnitudinea procesului de sterilizare este reflectată şi de schimbările 
produse în bilanţul monetar al băncii centrale, soldul mediu anual al operaţiunilor 
de sterilizare ajungând să depăşească de 1,7 ori nivelul mediu al contului curent al 
băncilor la BNR (faţă de un raport de 1,4 în anul 2002). 

Facilităţile oferite băncilor de BNR şi-au îndeplinit consecvent rolul de limite ale 
coridorului ratelor dobânzilor pe piaţa monetară interbancară. În sprijinul unei 
funcţionări mai eficace a acestora a acţionat şi decizia BNR de reducere, începând 
cu luna martie, a ratei dobânzii la facilitatea de credit (de la 45 la 30 la sută). 
Totodată, coborârea sub pragul de 5 la sută13 a ratelor dobânzilor ON s-a manifestat 
doar la finele ultimei perioade de menţinere a RMO din anul 2003. Demonstrând o 
mai bună capacitate de administrare a resurselor proprii de către instituţiile de 
credit, facilitatea de depozit – unica utilizată de acestea în anul 2003 – a fost 
apelată mai puţin frecvent, de regulă la finele perioadei de constituire a rezervelor 
minime obligatorii. Astfel, prin intermediul a 71 de operaţiuni, un număr de 20 de 

                                                      
13 nivelul ratei dobânzii la facilitatea de depozit 
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bănci au plasat la BNR pe termen de o zi sume ce au variat între 7 şi 1 445 miliarde 
lei; valoarea medie a sumelor depuse a fost însă de 2,7 ori mai mare faţă de cea din 
anul  2002. 

Sterilizarea excedentului de lichiditate a beneficiat în 2003 de ajungerea la 
scadenţă a majorităţii titlurilor de stat aflate în portofoliul BNR, precum şi de 
plăţile efectuate în contul liniilor speciale de credite acordate FGDSB şi Credit 
Bank, care au cumulat peste 1 000 miliarde lei. 

În ceea ce priveşte mecanismul rezervelor minime obligatorii, acesta şi-a păstrat 
caracteristicile care i-au fost imprimate spre sfârşitul anului anterior. Opţiunea de a 
nu reduce în continuare rata rezervei minime aferente depozitelor constituite în lei 
a fost justificată de persistenţa unui volum substanţial de lichiditate excedentară în 
sistemul bancar, iar menţinerea diferenţialului dintre ratele de rezervă aplicate 
depozitelor în lei şi celor în valută14 a avut ca scop descurajarea relativă a creditării 
în valută, problemă ce se pune în continuare cu acuitate. 

B. Evoluţii monetare şi financiare 

1. Moneda şi creditul 

Masa monetară (M2) a totalizat la 31 decembrie 2003 un volum de 460 741,3 
miliarde lei, cu 23,3 la sută mai mult faţă de finele anului precedent, ritmul mediu 
lunar de creştere (1,8 la sută) fiind superior ratei medii lunare a inflaţiei (1,1 la 
sută); în termeni reali, masa monetară a crescut cu 8,1 la sută. În ceea ce priveşte 
evoluţia agregatului monetar M2, se evidenţiază două perioade distincte: dacă în 
prima jumătate a anului, ritmul mediu lunar de creştere a fost de 0,6 la sută, în 
perioada iulie-decembrie dinamica masei monetare a fost mai ridicată, înregistrând 
o creştere lunară medie de 2,9 la sută.  

Masa monetară în sens restrâns (M1) s-a majorat cu 28,3 la sută, însumând la finele 
anului analizat 113 259,8 miliarde lei. Ritmul mediu lunar de creştere a acestui 
agregat monetar (2,1 la sută), depăşindu-l pe cel al masei monetare totale (M2), a 
condus la majorarea cu 1 punct procentual a ponderii M1 în M2, în defavoarea 
cvasibanilor. 

                                                      
14 Începând cu 24 noiembrie 2002, rata rezervei minime obligatorii aferentă depozitelor în lei a fost 
redusă la 18 la sută, concomitent cu majorarea la 25 la sută a ratei rezervei minime obligatorii afe-
rente depozitelor în valută. 
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Numerarul în afara băncilor a atins nivelul de 57 978,4 miliarde lei, ceea ce echiva-
lează cu o creştere anuală de 27,2 la sută, respectiv un ritm mediu lunar de 2 la 
sută. Cu o pondere relativ constantă în masa monetară (12,6 la sută în decembrie 
2003 faţă de 12,2 la sută în decembrie 2002), numerarul în afara sistemului bancar 
s-a majorat în termeni reali cu 11,5 la sută. Expansiunea numerarului în circulaţie 
îşi găseşte explicaţia în influenţa exercitată atât de factorii sezonieri (acordarea 
dividendelor aferente anului 2002, concedii de odihnă etc.), cât şi de factori de con-
junctură (recorelarea pensiilor; plata unor ajutoare sociale; plăţile compensatorii 
acordate salariaţilor disponibilizaţi în urma programelor de restructurare, priva-
tizare sau lichidare). 

În acelaşi interval de timp, disponibilităţile în conturi la vedere au crescut cu 29,4 
la sută (+12 555 miliarde lei), ajungând la 55 281,4 miliarde lei la 31 decembrie 
2003; în structură, contribuţia cea mai însemnată a revenit societăţilor comerciale 
cu capital majoritar sau integral privat, care au generat în proporţie de peste 60 la 
sută majorarea acestui indicator. Ca şi în anul precedent, cea mai ridicată dinamică 
a fost înregistrată de către conturile curente personale, care s-au majorat cu 62,9 la 
sută (42,8 la sută creştere în termeni reali), reprezentând un plus de 2 340,5 
miliarde lei, evoluţie stimulată şi de extinderea operaţiunilor cu carduri.  

Cvasibanii au crescut cu 21,7 la sută, într-un ritm mediu lunar de 1,7 la sută, astfel 
încât volumul total al acestora a ajuns la 347 481,5 miliarde lei. Analiza în struc-
tură a elementelor pune în evidenţă o dinamică mai rapidă a componentei în lei 
(27,2 la sută) comparativ cu cea a componentei în valută (16,6 la sută). 
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Economiile populaţiei (în lei) în sistemul bancar cumulau 99 584,8 miliarde lei la 
31 decembrie 2003, în creştere faţă de anul anterior cu 10 690,6 miliarde lei (12 la 
sută), în termeni reali volumul lor diminuându-se cu 1,8 la sută. Ponderea acestora 
în totalul masei monetare a fost de 21,6 la sută, în scădere faţă de sfârşitul anului 
2002 cu 2,2 puncte procentuale.  

Depozitele în lei ale agenţilor economici, în sumă de 76 738 miliarde lei, au 
înregistrat cel mai ridicat ritm anual de creştere între componentele masei 
monetare: 54,4 la sută, reprezentând o majorare absolută de 27 036,1 miliarde lei. 
Mai mult de trei sferturi din această majorare se datorează depozitelor pe termen, 
variaţii importante (16 692,4 miliarde lei) înregistrându-se în cazul societăţilor 
comerciale cu capital integral sau majoritar privat.  

Depozitele în valută ale rezidenţilor, exprimate în lei, au crescut cu 16,6 la sută, în 
exclusivitate pe seama deprecierii monedei naţionale faţă de euro. Echivalentul lor 
în valută s-a diminuat cu 1 la sută şi a ajuns la finele lunii decembrie 2003 la 
4 163 milioane euro, reprezentând 37,1 la sută din volumul masei monetare. 
Diminuarea acestora este consecinţa reducerii cu 377,7 milioane euro a depunerilor 
în valută ale societăţilor comerciale cu capital integral sau majoritar de stat. În 
acelaşi timp, depunerile în valută ale populaţiei au crescut cu 215,6 milioane euro, 
iar cele ale societăţilor comerciale cu capital privat cu 57,8 milioane euro. Pe 
categorii de depunători, resursele în valută din sistemul bancar au aparţinut la 
sfârşitul anului 2003 în proporţie de 50,4 la sută (2 098,0 milioane euro) populaţiei, 
urmată de societăţile comerciale cu capital privat (1 178,3 milioane euro; 28,3 la 
sută) şi de agenţii economici cu capital integral sau majoritar de stat (239,3 
milioane euro; 5,7 la sută). 

Creditele acordate de instituţiile de credit sectorului neguvernamental s-au majorat 
cu 69,5 la sută (48,5 la sută creştere în termeni reali), într-un ritm mediu lunar de 
4,5 la sută, totalizând 302 879,4 miliarde lei la 31 decembrie 2003.  

În anul 2003, creditele în monedă naţională au avut o dinamică superioară celor în 
valută. Astfel, creditele în lei au crescut cu 102,4 la sută (68 311,6 miliarde lei) 
până la 135 040,4 miliarde lei, ponderea acestora în totalul creditelor bancare 
majorându-se cu 7,3 puncte procentuale (de la 37,3 la sută în decembrie 2002, la 
44,6 la sută în decembrie 2003). Creditele în valută au crescut cu 875 milioane euro 
(27,3 la sută), volumul total al acestora ajungând la 4 082 milioane euro. Exprimată 
în lei, creşterea creditelor în valută a fost de 49,9 la sută, ritm datorat şi deprecierii 
nominale a leului faţă de euro. 

Structura pe termene a creditului neguvernamental relevă tendinţa de creştere a 
creditelor acordate pe termen mediu şi lung, reflectând înclinaţia clienţilor de a 
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contracta împrumuturi pentru realizarea de investiţii şi achiziţionarea de bunuri de 
folosinţă îndelungată. Astfel, aceste credite au crescut cu 154,7 la sută, cu o medie 
lunară de 8,1 la sută; ponderea lor în totalul creditului bancar la sfârşitul anului 
2003 a fost de 50,5 la sută, în creştere faţă de aceeaşi dată a anului anterior cu 16,9 
puncte procentuale. În acelaşi interval de timp, creditele pe termen scurt s-au 
majorat cu 26,4 la sută (+31 298,8 miliarde lei), până la 149 990 miliarde lei. 

Structura creditului neguvernamental pe beneficiari de credite evidenţiază evoluţii 
diferite. 

Creditele acordate populaţiei, în sumă de 75 012 miliarde lei la finele anului, au 
înregistrat cea mai spectaculoasă dinamică: 258,9 la sută în termeni nominali, 
ritmul mediu de creştere lunar fiind de 11,2 la sută; aceste credite deţineau la 
31 decembrie 2003 o cotă de 24,8 la sută din piaţa creditului bancar, în creştere cu 
13,1 puncte procentuale faţă de finele anului 2002. 

Volumul creditelor acordate societăţilor comerciale cu capital integral sau majori-
tar privat a crescut cu 42,1 la sută (+53 177,3 miliarde lei), ponderea acestora în 
totalul creditului neguvernamental diminuându-se de la 70,6 la sută în decembrie 
2002, la 59,2 la sută în decembrie 2003.   

Creditele acordate societăţilor comerciale cu capital majoritar de stat au crescut în 
mărime absolută cu numai 5 888,8 miliarde lei. În schimb, ponderea acestora în 
creditul neguvernamental a scăzut cu 3,4 puncte procentuale, până la 9,7 la sută din 
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total. Aceasta reflectă atât reticenţa băncilor în a credita societăţi considerate ca 
fiind neperformante, cât şi procesul de privatizare. 

În anul 2003, poziţia „creditul guvernamental net” s-a schimbat de la un sold debi-
tor de 21 493,2 miliarde lei la sfârşitul anului 2002, la un sold creditor de 1 936,5 
miliarde lei la 31 decembrie 2003. Pe parcursul anului 2003, dinamica acestei 
componente a creditului intern ilustrează influenţa unui complex de factori: 
(i) majorarea contului de disponibilităţi (în lei şi în valută) al Ministerului 
Finanţelor Publice deschis la Banca Naţională; (ii) răscumpărarea unor titluri de 
stat, lansate de Ministerul Finanţelor Publice pe piaţa internă; (iii) creşterea 
disponibilităţilor din contribuţia financiară a Uniunii Europene (fonduri PHARE). 

Poziţia „alte active nete” a continuat să înregistreze sold net creditor, care s-a ma-
jorat de la 63 432,2 miliarde lei la 31 decembrie 2002, la 92 295,9 miliarde lei la 31 
decembrie 2003. În structură, se remarcă în mod deosebit: (i) majorarea conturilor 
de capital cu 25,2 la sută (16 373,4 miliarde lei); (ii) creşterea diferenţelor 
favorabile din reevaluarea activelor şi pasivelor în valută. 

Activele externe nete ale sistemului bancar15 exprimate în lei (contrapartida externă 
a masei monetare) s-au majorat de la 236 923,5 miliarde lei la sfârşitul anului 2002, 
la 252 094,3 miliarde lei la 31 decembrie 2003 (+6,4 la sută). Creşterea este loca-
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lizată la banca centrală (+58 023,1 miliarde lei, respectiv +25,2 la sută), în timp ce 
la nivelul instituţiilor de credit se observă diminuarea activelor externe nete cu 
42 852,3 miliarde lei. La nivelul autorităţii monetare, intrările de valută au fost 
reprezentate, în principal, de: (i) emisiunea de euroobligaţiuni pe piaţa externă de 
capital; (ii) cumpărările nete de valută de pe piaţa valutară interbancară; (iii) împru-
muturile externe primite de la FMI conform acordului stand-by (reprezentând 
eliberarea a trei tranşe din împrumut); (iv) creditele externe acordate de Uniunea 
Europeană (reprezentând eliberarea primei tranşe din cadrul acordului suplimentar 
încheiat în noiembrie 2002). 

Valoarea stocului de aur deţinut de BNR a scăzut de la 1 132,2 milioane euro la 
1 118 milioane euro (-14,2 milioane euro), în condiţiile în care stocul s-a diminuat 
cu 236,2 kilograme, iar preţul aurului pe piaţa internaţională s-a redus de la 334,34 
EUR/uncie la 31 decembrie 2002 la 330,88 EUR/uncie la 31 decembrie 2003. De 
menţionat este şi faptul că la sfârşitul lunii decembrie a avut loc reevaluarea 
stocului de aur din anul 2003, ca urmare a modificării preţului intern de la 375 351 
lei/gram la 437 404 lei/gram.  

2. Pieţele financiare 

Restrângerea oportunităţilor de arbitrajare şi îngustarea marjelor de câştig oferite 
de segmentele cele mai lichide ale pieţei financiare, precum şi creşterea fără pre-
cedent a cererii de credite şi accentuarea concurenţei în cadrul sistemului financiar 
au impulsionat modificarea strategiei de plasamente a societăţilor bancare; rezul-
tanta a fost o reducere a ritmului de creştere a volumului tranzacţiilor şi o scădere a 
adâncimii pieţelor pe segmentul care exclude banca centrală. În schimb, eficienţa 
pieţelor s-a ameliorat, beneficiind de premisele create de câştigul de maturitate 
reflectat de comportamentul băncilor, de acţiunea eficace a instrumentelor BNR şi 
de absenţa şocurilor majore. 

Piaţa monetară 

În anul 2003, piaţa monetară a cunoscut o relativă deteriorare a indicatorilor săi 
cantitativi, principalii factori care au acţionat în această direcţie fiind: (i) ampli-
ficarea excedentului de lichiditate din sistemul bancar; (ii) restrângerea ofertei de 
titluri de stat pe piaţa primară; (iii) epuizarea portofoliului de titluri de stat al BNR 
şi diminuarea considerabilă a portofoliilor similare ale băncilor; (iv) disponibi-
litatea redusă a altor active eligibile pentru colateralizare. În schimb, comportamen-
tul ratelor dobânzilor a continuat să se amelioreze, indiciile acestui progres fiind 
scăderea semnificativă a volatilităţii acestor indicatori de preţ şi creşterea senziti-
vităţii lor faţă de mişcările randamentelor BNR.  
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Pe ansamblu, piaţa monetară interbancară a consemnat atât o creştere a rulajului, 
cât şi a adâncimii, aceasta din urmă (calculată ca pondere în PIB a rulajului total) 
atingând în 2003 valoarea maximă din ultimii cinci ani. Adâncirea s-a datorat în 
exclusivitate intensificării operaţiunilor băncii centrale, a căror pondere în PIB a 
crescut substanţial (până la 38 la sută, faţă de 23,3 procente în anul 2002). Reversul 
creşterii pieţei depozitelor atrase de BNR l-a constituit restrângerea la doar 4 
procente a dinamicii volumului tranzacţiilor încheiate între bănci şi scăderea 
ponderii acestuia în PIB. În acest fel, raportul dintre rulajele celor două segmente 
s-a echilibrat (1:1), după ce în anul precedent fusese net favorabil segmentului 
tranzacţiilor dintre bănci (2,2:1). 

Scăderea dinamicii operaţiunilor interbănci comparativ cu cea consemnată în anul 
anterior a avut loc în pofida persistenţei distribuţiei inegale a excedentului de 
lichiditate între operatori, acesta fiind direcţionat cu precădere către depozitele 
atrase de banca centrală. Restrângerea scadenţei acestora din urmă a devenit un 
factor suplimentar de inhibare a operaţiunilor de arbitrajare a diferenţialului de 
dobândă de pe curba de randamente şi a lărgit totodată sfera de cuprindere a 
băncilor capabile să efectueze plasamente la BNR. 

Profilul cantitativ al activităţii pieţei depozitelor interbănci nu a fost constant de-a 
lungul anului. Astfel, primul trimestru s-a caracterizat printr-o creştere abruptă a 
sumelor rulate, însoţită şi de majorarea rapidă a randamentelor corespunzătoare, 
ambele având drept cauze creşterea nivelului prevăzut al rezervelor minime obliga-
torii şi transformarea izolată a operaţiunilor open market ale BNR în licitaţii de 
volum. Asumarea unor riscuri de lichiditate sporite de către bănci prin amplificarea 
plasamentelor lor în depozite la BNR a avut drept consecinţă majorarea substan-
ţială a cererii de resurse pe termen scurt, volumul mediu zilnic al tranzacţiilor din 
această perioadă (3 725 miliarde lei) atingând un nivel superior cu o treime celui 
înregistrat pe ansamblul anului. 

Începând cu trimestrul II, tranzacţionarea pe segmentul interbancar a fost sensibil 
descurajată de stabilitatea fără precedent a ratelor dobânzilor; menţinerea acestora 
la un nivel apropiat de rata dobânzii BNR a restrâns oportunităţile de arbitrajare 
prin atragerea de resurse pe termen scurt care să fie apoi plasate în depozite la 
banca centrală. În acelaşi timp însă, volatilitatea scăzută a randamentelor 
interbancare a deschis apetitul unor bănci pentru derularea ocazională de tranzacţii 
pe scadenţe mai lungi, de până la 6 luni, resursele atrase fiind direcţionate cu 
preponderenţă către finanţarea de credite acordate clientelei nebancare.  

Creşterea predictibilităţii ratelor dobânzilor a condus astfel la reducerea ponderii 
tranzacţiilor ON (la 85,8 la sută) şi a celor pe termen de o săptămână (la 6,8 la sută) 
în rulajul total al pieţei depozitelor interbănci, ceea ce a determinat creşterea la 2,8 
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zile (faţă de 2,2 zile în anul 2002) a scadenţei medii a acestor depozite; în acelaşi 
timp, accentuarea orientării băncilor către termenele mai lungi ale tranzacţiilor a 
condus la majorarea cu 24 la sută a soldului mediu al depozitelor interbancare 
(până la un nivel de 5 268 miliarde lei), atingându-se, astfel, maximul istoric al 
acestei variabile. 

În privinţa gradului de concentrare, piaţa interbancară nu a cunoscut un progres 
evident, acesta având o evoluţie asimetrică; astfel, greutatea relativă a resurselor 
atrase de cei mai activi 10 operatori în totalul cererii de resurse s-a redus de la peste 
50 la circa 35 la sută, în timp ce amplificarea neuniformă a excedentelor de 
lichiditate ale instituţiilor de credit a condus la majorarea la aproape 50 la sută din 
totalul ofertei a ponderii resurselor plasate de primele trei bănci. 

Principalul factor care a influenţat comportamentul ratelor dobânzilor interbancare 
în anul 2003 l-a constituit flexibilitatea mecanismului rezervelor minime obliga-
torii. Funcţia de stabilizator al randamentelor interbancare a acestui mecanism a 
contribuit decisiv la comprimarea coridorului de variaţie zilnică a indicatorilor de 
preţ şi la micşorarea senzitivităţii acestora faţă de condiţiile de lichiditate. 

O abatere de la linia generală s-a produs în primul trimestru al anului, când piaţa 
interbancară a traversat o perioadă relativ tensionată, determinată în principal de 
impredictibilitatea acţiunii factorilor autonomi ai lichidităţii.  

Începând cu luna aprilie, piaţa monetară interbancară a parcurs cea mai calmă pe-
rioadă de la deschiderea sa; volatilitatea ratelor dobânzilor interbancare a înregis-
trat valori minime istorice, iar intervalul de variaţie zilnică a acestora s-a compri-
mat drastic, peste 50 la sută din valorile medii zilnice încadrându-se într-un interval 
de numai 1,2 puncte procentuale16. Părăsirea acestui coridor s-a realizat de regulă 
prin coborârea randamentelor sub limita inferioară a acestuia, evoluţie care s-a 
produs la sfârşitul perioadelor de constituire a rezervelor minime obligatorii, când 
cererea de resurse pe termen scurt era depăşită net de oferta de lichiditate.  

Deşi ratele medii efective de dobândă au preluat cu o anumită întârziere ajustarea 
crescătoare a randamentelor operaţiunilor de sterilizare din a doua parte a anului17, 
cotaţiile interbancare pe termene de până la 3 luni au crescut concomitent cu rata 
dobânzii BNR18, punctul de inflexiune al cotaţiilor BUBOR pentru scadenţele 
cuprinse între 6 şi 12 luni localizându-se în luna iunie. Ca urmare a evoluţiei 

                                                      
16 Valorile limită ale acestui coridor implicit au fost 17,92 la sută şi 19,11 la sută. 
17 În al doilea semestru, ratele medii ale dobânzilor interbancare au rămas sistematic sub nivelul 
practicat de BNR la atragerile de depozite. 
18 Începând cu al doilea trimestru, coeficientul de corelaţie dintre rata dobânzii practicate de BNR şi 
cotaţia BUBOR la o lună a ajuns la valoarea de 0,95, iar cel dintre dobânda BNR şi BUBOR ON s-a 
dublat. 
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ascendente a randamentelor operaţiunilor interbănci din ultima parte a anului, rata 
medie lunară a celui de-al doilea semestru s-a plasat la un nivel superior cu circa 
1 punct procentual celui înregistrat în prima jumătate a anului 2003. Faţă de anul 
2002, rata medie anuală a tranzacţiilor interbancare a scăzut cu 4,9 puncte 
procentuale (până la 18,11 la sută).  

Şi indicatorii cantitativi ai pieţei titlurilor de stat s-au deteriorat în 2003, atât pe 
segmentul primar, cât şi pe cel secundar. Strategia de acoperire a golurilor 
temporare de resurse aproape exclusiv din fondurile atrase de pe piaţa externă a 
sprijinit atingerea obiectivului MFP de reducere a costurilor cu datoria publică 
internă, dar s-a repercutat negativ asupra dimensiunii pieţei primare şi secundare a 
titlurilor de stat. Astfel, MFP a răscumpărat în acest an cel mai consistent volum de 
titluri de stat (peste 14 000 miliarde lei); în plus, piaţa secundară a fost privată de 
un jucător activ – banca centrală – prin ajungerea la scadenţă a majorităţii titlurilor 
de stat aflate în portofoliul BNR. Ca urmare, adâncimea pieţei primare a continuat 
să scadă pentru al patrulea an consecutiv (ajungând la 2,7 la sută din PIB faţă de 
3,9 la sută în anul precedent), iar cea a pieţei secundare s-a diminuat la aproape 
jumătate comparativ cu anul 2002 (17,4 la sută, faţă de 31,4 la sută din PIB). Şi 
raportul dintre volumul operaţiunilor efectuate pe cele două pieţe s-a restrâns, el 
scăzând de la 1:8 în anul anterior la 1:6,5. 

Pe piaţa primară a titlurilor de stat în lei, cererea s-a menţinut ridicată, fiind de 3 ori 
mai mare decât oferta (faţă de 2,4 ori în anul anterior). Prin modificarea în de-
cembrie 2002 a Regulamentului privind operaţiunile cu titluri de stat, intermediarii 
autorizaţi ai pieţei au fost obligaţi să depună la fiecare licitaţie oferte de cumpărare 
într-un cuantum de cel puţin 10 la sută din volumul anunţat de MFP. Acest nivel 
obligatoriu a fost depăşit constant în anul 2003, marja de supralicitare variind între 
116 şi 493 la sută. Cele mai solicitate înscrisuri au fost cele cu scadenţa la 3 luni, 
dar pentru acest termen s-au organizat doar 12 din totalul de 132 de licitaţii. Volu-
mul cel mai mare de titluri de stat a fost emis, ca şi în anul anterior, pe scadenţa de 
1 an (circa 35 la sută din total, faţă de 47 la sută în anul precedent), care a cumulat 
şi numărul cel mai mare de licitaţii (41). Începând cu 2003, MFP şi-a completat 
gama de scadenţe prin emisiuni pe termene de 3 şi 5 ani, acestea din urmă având 
ataşate cupoane indexate în funcţie de rata inflaţiei. Creşterea scadenţei medii a 
titlurilor de stat emise a fost însă de numai 30 de zile, întrucât ofertele depuse în 
cadrul licitaţiilor de obligaţiuni pe termene de 2 şi 3 ani au fost integral respinse în 
a doua jumătate a anului; în plus, în luna iunie s-a emis un volum important de 
certificate de trezorerie cu scadenţa la o lună (peste 9 300 miliarde lei). 

Randamentul mediu anual al titlurilor de stat emise s-a redus cu 11 puncte 
procentuale faţă de anul anterior, ajungând la nivelul de 16 la sută. Rata medie 
lunară a dobânzii a urmat o traiectorie oscilantă, cuprinsă, în cea mai mare parte a 
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anului, între 14,2 şi 15,7 la sută; excepţie au făcut luna iunie – când randamentul 
mediu a crescut până la 17,8 la sută, ca urmare a contractării unui cuantum ridicat 
de împrumuturi pe termen foarte scurt –, şi ultimul trimestru al anului, datorită 
majorării, în luna octombrie, a randamentelor maxime acceptate la titlurile de stat 
cu scadenţa de cel mult 1 an (cu 1,8 până la 2,6 puncte procentuale).  

MFP a lansat şi în 2003 titluri de stat denominate în valută, schimbând metoda de 
plasare a înscrisurilor din subscripţie publică în licitaţie. Pe parcursul anului s-au 
organizat patru licitaţii (trei pentru obligaţiuni de stat denominate în dolari SUA şi 
una pentru titluri de stat denominate în euro), în urma cărora s-au atras circa 337 
milioane dolari şi 69 milioane euro, în condiţiile în care valoarea titlurilor ajunse la 
scadenţă a fost de circa 463 milioane dolari. Randamentul şi scadenţa medie a 
înscrisurilor denominate în dolari au evoluat în sensuri opuse, creşterea maturităţii 
medii, de la 409 la 1 098 zile, fiind însoţită de o reducere a ratei medii a dobânzii 
de la 5,1 la 4,9 la sută. 

Dimensiunea pieţei secundare a titlurilor de stat în lei s-a redus semnificativ, 
volumul tranzacţiilor încheiate diminuându-se faţă de anul anterior cu circa 27 la 
sută. Comprimarea a fost determinată, în cea mai mare parte, de sistarea 
operaţiunilor reversibile cu titluri de stat efectuate de banca centrală, la care s-a 
adăugat şi restrângerea operaţiunilor de tip bancă-client (cu aproximativ 9 la sută). 
În urma acestor evoluţii, tranzacţiile nebancare şi-au majorat ponderea în total la 
99,7 la sută (de la 77,1 la sută în anul 2002). 

Rulajul componentei valutare a pieţei secundare a titlurilor de stat a scăzut, 
valoarea tranzacţiilor cu înscrisuri denominate în dolari (de aproximativ 687 
milioane dolari) ajungând la mai puţin de jumătate din cea consemnată în anul 
precedent. Pierderea de lichiditate a vizat exclusiv operaţiunile de tip bancă-client 
(diminuate cu 52 la sută), în timp ce tranzacţiile de tip bancă-bancă au crescut cu 
39 la sută. În schimb, în anul 2003 şi-au făcut apariţia primele operaţiuni cu titluri 
de stat denominate în euro, valoarea cumulată a tranzacţiilor însumând circa 26 
milioane euro. 

Pe parcursul anului 2003 evoluţia ratelor medii ale dobânzii practicate de bănci în 
relaţiile cu clienţii nebancari neguvernamentali a fost fluctuantă. După ce în prima 
parte a anului s-a diminuat într-un ritm alert, randamentul mediu al depozitelor la 
termen s-a înscris în al doilea semestru pe o pantă ascendentă, preluând – în tota-
litate, în cazul randamentului mediu al depozitelor noi19 – impulsul dat de creşterea 
cu 3 puncte procentuale a ratei dobânzii BNR asociate operaţiunilor de sterilizare. 
Ca urmare a acestei dinamici şi a atenuării ritmului anual de creştere a preţurilor în 

                                                      
19 Datele cu privire la ratele medii ale dobânzii aferente creditelor şi depozitelor noi sunt raportate de 
băncile comerciale începând cu luna mai a anului 2003. 
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ultimele luni din 2003, remunerarea medie a stocului depozitelor la termen a 
manifestat o tendinţă de apropiere de traiectoria ratei anuale a inflaţiei, situându-se 
totuşi, cu excepţia lunii decembrie, sub nivelul acesteia pe întreg parcursul 
perioadei. În condiţiile slabei remunerări a depozitelor la termen în lei, dar şi ale 
creşterii înclinaţiei spre consum a populaţiei, dinamica anuală reală a economiilor 
populaţiei a fost predominant descrescătoare, devenind negativă în ultima lună a 
anului (scădere de 1,8 la sută în decembrie 2003 comparativ cu decembrie 2002).  

Randamentele medii aferente creditelor acordate de bănci au avut comportamente 
diferite în funcţie de termenele asociate. Astfel, costul mediu cu dobânda al credi-
telor noi pe termen scurt a manifestat o elasticitate relativ ridicată faţă de modifi-
cările ratei dobânzii BNR şi, în special, faţă de randamentele depozitelor la termen; 
în schimb, rata medie a dobânzii pentru creditele noi pe termen mediu şi lung a 
avut – cu precădere în cazul celor acordate persoanelor juridice – o evoluţie iner-
ţială, înregistrând un declin mai puţin pronunţat decât cel al randamentului 
creditelor pe termen scurt în prima parte a anului şi manifestând o relativă lipsă de 
dinamism către sfârşitul perioadei.    

Pe ansamblu, rata medie a dobânzii aferente soldului creditului neguvernamental în 
monedă naţională a urmat, chiar dacă într-o măsură mai mică şi cu o anumită 
întârziere, tendinţa randamentelor BNR şi ale depozitelor la termen, înregistrând un 
regres semnificativ (-5,2 puncte procentuale) în primul semestru, dar inversându-şi 
sensul de evoluţie (+0,6 puncte procentuale) în cel de-al doilea. Acest comporta-
ment al randamentelor active s-a reflectat într-o oarecare măsură şi asupra dinami-
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cii volumului creditului neguvernamental în lei în cele două semestre; indicatorul 
menţionat a manifestat o elasticitate deosebit de ridicată faţă de reducerile de 
dobândă, viteza sa de creştere încetinindu-se doar în a doua parte a anului (în 
intervalul august-noiembrie). Cele mai dinamice s-au dovedit creditele destinate 
populaţiei, creşterea anuală în termeni reali a soldului acestora atingând un maxim 
de 223,2 la sută în luna august 2003; majorarea ulterioară a randamentului mediu al 
contractelor noi cu 1,2 puncte procentuale a avut drept efect o încetinire a ritmului 
anual de creştere a creditelor în lei acordate populaţiei, acesta ajungând în luna 
decembrie la 206,3 la sută în termeni reali.  

Pe parcursul anului, coridorul dintre rata medie a dobânzii creditelor curente şi 
randamentul mediu al soldului depozitelor la termen s-a îngustat cu aproximativ 3 
puncte procentuale (decembrie 2003/decembrie 2002). Rata medie a dobânzii 
aferente depozitelor atrase de BNR şi-a modificat poziţia în cadrul acestui interval, 
plasându-se în partea lui superioară, ca efect al restrângerii decalajului faţă de 
randamentul asociat creditelor şi al lărgirii ecartului faţă de cel al depozitelor la 
termen atrase de bănci. 

Piaţa valutară 

După şase ani de continuă adâncire a pieţei valutare interbancare, în 2003 acest 
proces a încetat, ponderea în PIB a rulajului acestui segment al pieţei financiare 
diminuându-se la 71,6 la sută (faţă de 77,1 la sută în anul 2002). Factorii principali 
care au inhibat creşterea volumului tranzacţiilor valutare20 au fost: (i) relativa 
stabilizare a dobânzilor pe piaţa monetară; (ii) trenarea creşterii intrărilor de natura 
investiţiilor directe şi de portofoliu şi scăderea fluxului împrumuturilor financiare 
pe termen mediu şi lung; (iii) creşterea volatilităţii şi impredictibilităţii raportului 
dintre principalele valute pe pieţele financiare externe21; (iv) restrângerea 
volumului intervenţiilor BNR pe piaţa valutară interbancară.  

Senzitivitatea ridicată a operatorilor valutari la mişcările acestor factori de influenţă 
s-a reflectat în variaţiile lunare relativ ridicate ale rulajului pieţei valutare 
interbancare; astfel, dacă în prima jumătate a anului, volumul lunar al ofertei şi al 
cererii de devize s-a aflat sub media anului precedent, în intervalul iulie-octombrie, 
pe măsura creşterii fluxurilor comerciale cu străinătatea, a majorării uşoare a 
transferurilor curente între rezidenţi şi nerezidenţi, dar şi a amplificării tranzacţiilor 
financiare, valoarea acestora a avut o tendinţă de refacere. În ultimele două luni ale 
anului, piaţa valutară interbancară a fost marcată însă de diminuarea volumului 
                                                      
20 al cărui nivel mediu zilnic a scăzut cu 3 la sută (142,5 milioane euro comparativ cu 147 milioane 
euro în anul 2002) 
21 Spre deosebire de anul precedent, în anul 2003 raportul euro/dolar a consemnat modificări 
frecvente şi de amploare (valoarea medie minimă a acestui raport a fost 1,0642 în ianuarie, iar cea 
maximă a fost 1,2291 în decembrie). 
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Evoluţia pieţei valutare interbancare în 2003

lunar al fluxurilor comerciale şi financiare din balanţa de plăţi şi de creşterea 
amplitudinii mişcărilor euro pe pieţele financiare externe, acestea provocând o 
nouă comprimare a rulajului pieţei. 

Scăderea uşoară a rulajului pieţei valutare interbancare ar putea fi atribuită, parţial, 
creşterii gradului de maturitate a sectorului bancar, a cărui atitudine foarte 
precaută, în cea mai mare parte a intervalului, a reflectat o diminuare a preferinţei 
acestuia pentru acţiuni speculative caracterizate printr-un grad înalt de risc. Astfel, 
operaţiunile în nume propriu ale băncilor au constituit doar sporadic tentative de 
arbitrajare a fluctuaţiilor abrupte ale cursului de schimb (iulie şi august), ele 
vizând, mai degrabă, obţinerea unor eventuale câştiguri în perioadele de majorare 
uşoară a dobânzilor pe piaţa monetară (perioada august-octombrie) şi refacerea 
poziţiilor valutare (noiembrie). Scăderea rulajului interbănci (-14,5 la sută oferta şi 
-9,6 la sută cererea) a fost însoţită în anul 2003 de o reducere a gradului de 
concentrare a pieţei valutare interbancare, un număr de cinci bănci acoperind 51,5 
la sută din cumpărările şi vânzările totale de devize (54 la sută în anul 2002).  

Pe acest fond, influenţa clienţilor băncilor asupra configuraţiei pieţei valutare 
interbancare s-a amplificat, în condiţiile în care dinamica tranzacţiilor derulate de 
aceştia (creştere a ofertei de 10,6 la sută, iar a cererii aferente de 25,4 la sută) a 
cunoscut o evoluţie opusă celei aparţinând segmentului bancar; drept urmare, 
ponderea tranzacţiilor clienţilor în rulajul pieţei s-a majorat semnificativ22. Creşte-

                                                      
22 În 2003, ponderea acestor operaţiuni în oferta totală de devize a fost de 37 la sută, iar în cererea 
aferentă de 40 la sută (faţă de 32 la sută din oferta şi cererea totală de devize în anul 2002).  
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rea mai rapidă a cererii de devize a clienţilor – care a conferit deficitelor valutare 
lunare un caracter cvasipermanent – a reflectat deteriorarea soldului balanţei 
comerciale, amplificarea plăţilor în contul datoriei externe private23 şi, sporadic, 
repatrierea de către nerezidenţi a veniturilor din investiţii de portofoliu şi directe 
(aprilie). Nivelul record din anul 2003 al soldului negativ al tranzacţiilor clienţilor 
(1 715 milioane euro) s-a datorat şi diminuării vânzărilor de valută ale persoanelor 
fizice (95 milioane euro faţă de 143 milioane euro în anul 2002), care ar putea fi 
determinată de scăderea uşoară a veniturilor din muncă ale rezidenţilor care 
lucrează în străinătate. Cu toate acestea, piaţa valutară interbancară a continuat să 
funcţioneze fără tensiuni, la aceasta contribuind majorarea până la un nivel record a 
cumpărărilor nete de devize ale caselor de schimb (1 670 milioane euro, în creştere 
cu 174 milioane euro faţă de anul precedent) şi, în unele luni, suplimentarea ofertei 
de devize de către banca centrală (420 milioane euro). 

Datorită accentuării incertitudinilor privind evoluţia raportului euro/dolar pe pieţele 
internaţionale, segmentul contractelor la termen (forward) a suferit în anul 2003 o 
restrângere puternică, ponderea acestuia nedepăşind 3 la sută din rulajul pieţei 
valutare interbancare (8 la sută în anul 2002). Ca şi în cazul tranzacţiilor spot, 
segmentul bancar a fost cel care şi-a diminuat volumul acestor operaţiuni; 
concomitent s-a produs şi o translatare a scadenţei frecvent utilizate de bănci către 
termenul de o lună (o săptămână în anul anterior).  

                                                      
23 În lunile aprilie, octombrie şi decembrie, valorile ridicate ale serviciului datoriei externe private 
(peste 200 milioane euro) au fost însoţite de niveluri în creştere ale cererii clienţilor băncilor. 
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Cea mai înaltă dinamică au consemnat-o în acest an tranzacţiile derulate pe piaţa 
valutară a caselor de schimb, valoarea acestora atingând un nivel record (cumpărări 
de 6 014 milioane euro şi vânzări de 4 344 milioane euro). Trendul operaţiunilor 
derulate prin casele de schimb a urmat traiectoria transferurilor curente private în 
valută, dar a fost imprimat şi de volatilitatea ridicată a raportului dintre principalele 
valute şi de evoluţia cursului de schimb al monedei naţionale. Sumele în devize 
schimbate de nerezidenţi au crescut doar marginal, ajungând la 223 milioane euro. 

Mobilitatea relativ ridicată a condiţiilor de pe piaţa valutară interbancară a reclamat 
o serie de intervenţii ale băncii centrale, care au avut ca scop: (i) evitarea 
înregistrării unor dezechilibre severe între cererea şi oferta de valută, (ii) atenuarea 
impactului evoluţiei raportului euro/dolar asupra cursului de schimb al monedei 
naţionale şi, parţial, (iii) refacerea rezervelor valutare. Astfel, dacă în lunile 
ianuarie, aprilie, mai, noiembrie şi decembrie BNR a suplimentat oferta de devize 
pe piaţa interbancară, în restul intervalului intervenţiile acesteia s-au soldat cu 
cumpărări nete de valută care au temperat panta de apreciere în termeni reali a 
monedei naţionale faţă de coşul implicit de valute. Pe ansamblul anului, achiziţiile 
nete ale BNR au totalizat 523,4 milioane euro24, ele fiind în scădere drastică (cu 
1 367 milioane euro) faţă de anul anterior. Tactica implementării politicii cursului 
de schimb de către banca centrală a continuat să se caracterizeze prin sublinierea 
importanţei deciziilor pieţei în stabilirea traiectoriei cursului de schimb, ca şi prin 
flexibilitate, frecvenţa intervenţiilor BNR fiind mult mai redusă.  

Deşi volatilitatea cursului euro/dolarul SUA s-a accentuat în 2003, iar volumul 
intervenţiilor BNR a fost mult diminuat, volatilitatea cursului leu/euro a scăzut 
simţitor, ca urmare a adoptării euro ca monedă de referinţă şi a accentuării 
precauţiei băncilor în formularea cotaţiilor. Acest comportament a fost reflectat şi 
de evoluţia valorii medii a spread-ului relativ dintre cotaţiile minime bid şi maxime 
ask ale cursului de schimb afişat de aceste instituţii, care s-a restrâns uşor faţă de 
anul precedent25. Cursurile practicate de casele de schimb nebancare nu au 
înregistrat fluctuaţii ridicate faţă de cursul de schimb anunţat de BNR26. 

În termeni reali, moneda naţională a consemnat variaţii lunare semnificative faţă de 
moneda europeană (depreciere de 2,6 la sută în luna ianuarie şi apreciere de 3,6 la 
sută în luna iulie); pe ansamblul anului, leul a acumulat o depreciere în termeni 
reali faţă de euro (decembrie/decembrie) uşor superioară valorii din anul anterior 
(3,7 la sută în anul 2003 faţă de 3 la sută în anul 2002). În schimb, datorită slăbirii 
monedei americane pe pieţele financiare internaţionale, leul s-a întărit în termeni 
                                                      
24 în funcţie de data tranzacţiei 
25 0,085 în anul 2003 faţă de 0,087 în anul 2002  
26 Doar în luna martie, când casele de schimb au confirmat incertitudinile majore privind evoluţia pe 
termen scurt a monedei naţionale, cotaţiile de vânzare/cumpărare practicate de acestea au consemnat 
ecarturi de până la 4 la sută faţă de cursul valutar anunţat de BNR.  
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reali faţă de aceasta cu 16,3 la sută (10,5 la sută în anul 2002). Faţă de coşul valutar 
implicit27, aprecierea în termeni reali a leului a fost de 3,3 la sută28 (2,3 la sută în 
anul 2002). 

Piaţa de capital 

Piaţa de capital şi-a îmbunătăţit în mod neechivoc performanţele în anul 2003. 
Evoluţiile favorabile ale indicatorilor săi au fost susţinute aproape exclusiv de 
declinul randamentelor oferite de investiţiile financiare alternative (depozite în lei 
sau în valută şi titluri de stat); valorificarea deplină a creşterii de potenţial oferite 
de acest context nu a fost însă posibilă, arhitectura pieţei păstrându-se relativ 
rigidă. Astfel, gradul încă redus al culturii specifice la nivelul publicului larg – 
întreţinut şi de întârzierea adoptării unui cadru legislativ care să permită unificarea 
celor două segmente ale pieţei de capital (BVB şi RASDAQ) – a împiedicat 
lărgirea semnificativă a cercului investitorilor. În acelaşi timp, diversificarea 
instrumentelor nu s-a produs în ritmul aşteptat; posibilitatea tranzacţionării 
titlurilor de stat nu s-a materializat, noile oportunităţi rezumându-se la extinderea 
marginală a segmentului obligaţiunilor. În schimb, piaţa a reacţionat cu mai mult 
calm la factorii conjuncturali (comunicarea rezultatelor financiare, stabilirea 
dividendelor, majorări de capital, splitarea acţiunilor), ceea ce poate constitui un 
indiciu al unei maturizări a acesteia. 

Cele două segmente au avut contribuţii diferite la evoluţiile generale de pe piaţa de 
capital, Bursa de Valori Bucureşti fiind sensibil mai activă şi în anul 2003. Astfel, 
ponderea capitalizării totale a pieţei în PIB a crescut cu 0,6 puncte procentuale faţă 
de anul precedent, ajungând la sfârşitul anului 2003 la 10,7 la sută. În schimb, 
lichiditatea pieţei29 s-a situat la cote inferioare anului anterior (cu aproape 5 puncte 
procentuale), în special datorită deteriorării acestui indicator la nivelul Bursei 
Electronice RASDAQ.  

Anul 2003 a constituit pentru Bursa de Valori Bucureşti o perioadă de 
consolidare a trendului pozitiv pe care activitatea acestei pieţe s-a plasat în anii 
precedenţi, parametrii săi de funcţionare consemnând valori de cele mai multe ori 
net superioare perioadelor anterioare, chiar dacă ritmul de creştere a unora s-a 
încetinit. 

                                                      
27 60 la sută euro şi 40 la sută dolarul SUA 
28 decembrie/decembrie 
29 calculată ca raport între valoarea tranzacţiilor şi capitalizarea pieţei 
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Creşterea capitalizării bursiere a fost mai puţin spectaculoasă decât în anii anteriori 
(33,1 la sută faţă de 137,4 la sută în anul 2002 şi respectiv 250,1 la sută în anul 
2001). Astfel, pe lângă faptul că în 2003 nici un nou emitent nu a fost listat la cota 
BVB, modificarea unor prevederi legislative referitoare la piaţa de capital – 
interzicerea majorărilor de capital pe baza diferenţelor din reevaluare, obligativi-
tatea acţionarului principal deţinător a cel puţin 90 la sută din acţiunile unui 
emitent de a lansa ofertă publică de preluare a societăţii şi de a o delista – a avut un 
impact advers asupra acestui indicator.  

Valoarea medie zilnică a transferurilor având ca obiect acţiuni şi obligaţiuni a 
crescut în perioada analizată cu 47,6 la sută (45,3 la sută în cazul în care nu se iau 
în calcul obligaţiunile). În acest an, sectorul obligatar a cunoscut o dezvoltare uşor 
mai amplă (aproape 2 la sută din rulajul total, comparativ cu ponderea subunitară 
din anul 2002), ca urmare a lansării a şapte noi emisiuni municipale (cu valori 
majorate şi scadenţe mai mari), precum şi a listării şi tranzacţionării pentru prima 
dată a unei emisiuni de obligaţiuni corporatiste. Transferurile cu acest tip de 
instrumente au fost, însă, sporadice, randamentele atractive încurajând păstrarea 
titlurilor până la ajungerea lor la scadenţă. Ofertele publice au susţinut activitatea 
pieţei, contribuind cu 23 la sută la rulajul total al acesteia (faţă de 8,4 la sută în anul 
2002); acelaşi factor a stat şi la originea nivelului record al valorii tranzacţiilor 
atins în luna august30. În condiţiile în care numărul mediu zilnic al acţiunilor 

                                                      
30 Evenimentul s-a datorat închiderii ofertelor publice de cumpărare a acţiunilor societăţilor „Terapia” 
Cluj-Napoca şi „Turism Transilvania” Cluj-Napoca, tranzacţiile aferente reprezentând 78 la sută din 
rulajul total al lunii respective.  
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transferate a sporit cu 3 la sută, diminuarea cu 34,6 la sută a mediei zilnice a 
numărului de operaţiuni derulate indică o concentrare a transferurilor în pachete 
mai mari de acţiuni. 

Interesul investitorilor s-a concentrat însă doar asupra câtorva titluri, cele mai soli-
citate plasamente fiind în acest an titlurile sectorului financiar-bancar, respectiv ac-
ţiunile SIF (peste 24 la sută din rulaj) şi cele aparţinând BRD – Groupe Société 
Générale şi Băncii Transilvania (20 la sută din total)31; ele au fost urmate ca 
pondere de cele aparţinând unui număr redus de societăţi mari, dintre care s-au 
detaşat „SNP Petrom” (circa 12 la sută) şi „Alro Slatina” (circa 8 la sută). 

În cursul anului 2003 nu s-au produs modificări semnificative în structura tran-
zacţiilor pe sectoare de activitate, ponderile acestora menţinându-se în marje relativ 
stabile: cea a sectorului lider “Bănci şi servicii financiare” s-a comprimat de la 54 
la 45,8 la sută, în timp ce sectorul “Energie” şi-a menţinut locul secund (cu o 
modificare nesemnificativă), iar importanţa relativă a sectorului “Bunuri de larg 
consum” s-a redus cu 8,8 puncte procentuale. Aceste diminuări au avut ca revers 
majorarea contribuţiei sectoarelor “Farmaceutice” (cu 7 puncte procentuale) şi 
“Materii prime şi materiale” (cu 7,6 puncte procentuale).  

Segmentul nerezidenţilor a devenit mai activ în anul 2003, atât în calitate de cum-
părător, cât şi de vânzător; ponderea în total achiziţii a cumpărărilor a crescut cu 
circa 12 puncte procentuale, iar ponderea în total a vânzărilor s-a majorat cu 
aproximativ 7 puncte procentuale. În ceea ce priveşte structura pe clienţi a nerezi-
denţilor, principala caracteristică a constituit-o ponderea majoritară deţinută de 
tranzacţiile derulate de persoanele juridice, această situaţie fiind opusă celei contu-
rate la nivelul rezidenţilor, în structura cărora tranzacţiile persoanelor fizice au 
dominat. 

Faptul că atractivitatea unora dintre acţiunile cotate a crescut puternic, determinând 
chiar o supraevaluare a acestora este dovedit de aprecierea indicelui PER32 pentru 
întreaga piaţă, care a fost în anul 2003 de 13,1 la sută (faţă de 9,1 la sută în anul 
2002). Pe parcursul anului, cea mai ridicată valoare a acestui indicator a fost 
consemnată sistematic de titlurile sectorului „Energie”, aceasta fiind urmată de 
valoarea sectorului „Servicii” şi, ocazional, de cea a ramurii „Bănci şi servicii 
financiare”. 

Indicii bursieri au atins în anul 2003 valori record, similare performanţelor con-
semnate de unele pieţe bursiere din regiune. Cea mai semnificativă apreciere a 

                                                      
31 datorită politicii de dividende a SIF, precum şi a dezvoltării şi consolidării poziţiilor celor două 
bănci pe piaţa bancară 
32 PER = Price Earnings Ratio, respectiv raportul dintre preţul de piaţă şi profitul net pe acţiune. 
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Indicii RASDAQ în 2003
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aparţinut indicelui BET-FI, el crescând cu 1999 puncte (+33,2 la sută). Indicele 
BET a încheiat anul cu cea mai mare valoare de la lansare (2171,9 puncte), fiind 
superior cu 512,8 puncte, respectiv cu 30,9 la sută, nivelului din ultima şedinţă de 
tranzacţionare a anului anterior, iar indicele BET-C a înregistrat un plus de 287,3 
puncte (+26 la sută). 

Activitatea Bursei Electronice RASDAQ s-a caracterizat printr-o evoluţie neuni-
formă a parametrilor săi. Astfel, valoarea medie zilnică a tranzacţiilor s-a menţinut 
aproape la nivelul celei consemnate în anul 2002, numărul mediu de tranzacţii a 
crescut cu 5,7 la sută, numărul mediu zilnic al acţiunilor transferate a scăzut cu 
aproape 60 la sută, iar lichiditatea cu circa 25 la sută. Capitalizarea pieţei a sporit 
cu aproape 30 la sută, deşi numărul societăţilor listate a fost la finele anului 2003 
mai mic decât în 2002 (cu 381), ceea ce demonstrează o apreciere puternică a 
cotaţiilor acţiunilor, indicii RAQ I şi RAQ II atingând noi maxime istorice. Indicele 
RASDAQ Compozit a înregistrat o variaţie pozitivă, acumulând 228,6 puncte (21,7 
la sută), indicele RAQ I a câştigat 272,5 puncte (28 la sută), iar indicele RAQ II s-a 
majorat cu 349,9 puncte (31,7 la sută). Ponderea ofertelor publice de cumpă-
rare/preluare s-a menţinut aproximativ la nivelul anului anterior (56 la sută din 
rulajul pieţei), deşi distribuţia lunară a acestora a fost inegală. 
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A. Structura, performanţa şi riscurile din sectorul bancar românesc 

Progresele înregistrate pe linia macrostabilizării, coroborate cu eforturile băncilor 
de consolidare a poziţiei lor pe piaţa internă, au contribuit la întărirea stabilităţii şi 
solidităţii sistemului bancar. Astfel, anul 2003 poate fi considerat anul manifestării 
depline a rezultatelor procesului de asanare şi consolidare ale sectorului bancar, 
început în 1999-2000. 

Creşterea puternică a pieţei bancare româneşti sub aspectul volumului şi complexi-
tăţii tranzacţiilor desfăşurate a impus îmbunătăţirea permanentă a procesului de 
supraveghere, monitorizarea sistemului bancar axându-se cu preponderenţă pe 
analiza riscurilor pe care le implică, direct sau indirect, activitatea bancară. Au fost 
dezvoltate, astfel, metode de analiză şi cuantificare vizând nu numai performanţele 
financiare ale băncilor, ci şi corelarea profilului lor de risc cu aptitudinile de 
gestionare a riscurilor.   

Analiza lunară1 a stabilităţii sistemului bancar a fost completată cu o evaluare tri-
mestrială a vulnerabilităţilor sistemului la potenţialele riscuri de creditare, valutar 
şi de dobândă, pe baza unui model de simulare a răspunsului la condiţii extreme 
(stress test). 

Abordarea procesului de supraveghere în 2003 a fost favorizată de existenţa unui 
cadru legislativ adecvat, care a reglementat organizarea întregii activităţi a băncilor 
în conformitate cu regulile unei practici bancare prudente şi sănătoase. 

Schimbări structurale 

Deşi sectorul bancar nu a cunoscut modificări structurale majore în anul 2003, 
extinderea cotei de piaţă deţinute de băncile cu capital majoritar privat (la 62,5 la 
sută) a fost influenţată de creşterile activelor bancare, pe fondul atragerii de 
depozite de la clientela nebancară (+23,1 la sută, în termeni nominali), dar şi al 
majorării capitalurilor proprii (+26,2 la sută). O dată cu privatizarea celei mai mari 
bănci româneşti cu capital de stat, Banca Comercială Română, se estimează o 
creştere a ponderii deţinute de segmentul privat cu peste 28 de puncte procentuale. 
Semnarea contractului de vânzare-cumpărare (4 noiembrie 2003) cu BERD şi CFI 

                                                      
1 efectuată pe baza unui set de indicatori economico-financiari şi de prudenţă bancară 
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a constituit unul dintre evenimentele notabile ale anului 2003, dată fiind importanţa 
considerabilă a Băncii Comerciale Române în peisajul bancar românesc. 

În cadrul sectorului privat, capitalul străin a continuat să fie preponderent, atingând 
58,2 la sută din activul bilanţier agregat la sfârşitul anului 2003.  

Eliminarea din sistem a Băncii Columna, în urma hotărârii definitive a Tribunalului 
Bucureşti de declanşare a procedurii falimentului, nu a diminuat cota de piaţă a 
segmentului majoritar străin, în condiţiile în care banca încetase să fie operaţională 
încă din anul 1998. Declararea falimentului acestei bănci a marcat însă finalul 
etapei de asanare a sistemului bancar prin încheierea procesului de eliminare din 
sistem a băncilor insolvabile. 

Schimbarea componenţei acţionariatului în cazul Băncii Daewoo şi Libra Bank, 
prin achiziţionarea pachetului majoritar de acţiuni aparţinând unor investitori 
străini (56,2 la sută şi, respectiv, 64,8 la sută) de către persoane juridice române, a 
contribuit la majorarea cotei de piaţă deţinute de sectorul privat autohton (de la 3,2 
la 4,3 la sută). 

Prezenţa semnificativă a sectorului privat s-a resimţit şi la nivelul capitalizării 
sistemului bancar. Ponderea acestui segment în totalul capitalului agregat a ajuns la 
74,3 la sută, ca urmare a acţiunilor întreprinse de băncile străine în vederea 
consolidării poziţiei lor pe piaţa bancară românească, precum şi a măsurilor luate 
de Banca Naţională a României privind majorarea graduală a limitei minime 

Tabel 1. Cota de piaţă a băncilor şi a sucursalelor băncilor străine
-sfârşitul perioadei-

mld. lei % mld. lei % mld. lei %
Bănci cu capital românesc, 154 469,2 44,8 204 833,9 43,6 252 259,0 41,8
 din care :
- cu capital majoritar de stat 144 342,3 41,8 189 806,2 40,4 226 553,7 37,5
- cu capital majoritar privat 10 126,9 3,0 15 027,7 3,2 25 705,3 4,3
Bănci cu capital majoritar străin 163 413,9 47,3 230 207,0 49 305 476,5 50,5
I. Total bănci comerciale 317 883,1 92,1 435 040,9 92,6 557 735,5 92,3
II. Sucursalele băncilor străine 27 337,6 7,9 34 671,3 7,4 46 845,0 7,7
Total bănci cu capital majoritar 
privat, inclusiv sucursalele 
băncilor străine 200 878,4 58,2 279 906,0 59,6 378 026,8 62,5
Total bănci cu capital majoritar 
străin, inclusiv sucursalele 
băncilor străine 190 751,5 55,2 264 878,3 56,4 352 321,5 58,2
Total sistem bancar (I+II) 345 220,7 100,0 469 712,2 100,0 604 580,5 100,0

Activ net bilanţier
2001 2002 2003
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aferente capitalului social şi fondurilor proprii până la valoarea de 370 miliarde lei 
(Normele BNR nr. 16/2002). 

Principala caracteristică a sistemului bancar românesc rămâne concentrarea 
acestuia, un număr de cinci bănci (Banca Comercială Română, BRD – Groupe 
Société Générale, Raiffeisen Bank, CEC, ABN Amro Bank) dominând piaţa la 
sfârşitul anului 2003, cu o pondere de 61,7 la sută din activul total, 56,8 la sută din 
totalul creditelor şi 62,6 la sută din totalul depozitelor. Totuşi, intrarea pe piaţa 
românească a unor bănci străine de renume şi asanarea sectorului bancar au 
declanşat o concurenţă puternică între operatorii bancari. În acest context, ultimii 
trei ani au marcat un nou trend, cotele de piaţă deţinute de băncile autohtone 
diminuându-se în favoarea segmentului străin. 

Se apreciază că, o dată cu maturizarea pieţei, nivelul de concentrare se va modifica, 
accentuarea concurenţei impunând schimbări în strategia băncilor mici şi mijlocii – 
eventuale fuziuni sau achiziţii –, astfel încât acestea să-şi majoreze în mod 
rezonabil capitalul, fără şocuri majore. O alternativă pentru menţinerea viabilităţii 
acestor bănci ar putea fi concentrarea pe produse specializate sau pe anumite 
segmente ale clientelei. 

Din totalul celor 40 de ţări care deţin participaţii în capitalul instituţiilor de credit 
din România, la finele anului 2003, primele trei locuri au fost ocupate de: Austria 
(cu 21,5 la sută în totalul capitalului), Grecia (cu 11,1 la sută) şi Franţa (cu 5,9 la 
sută). 

mld. lei mld. lei mld. lei
Bănci cu capital românesc, din care: 11 093,3 39,4 12 069,3 35,1 13 477,0 33,7
- cu capital majoritar de stat 9 738,7 34,6 10 273,0 29,9 10 273,0 25,7
- cu capital majoritar privat 1 354,6 4,8 1 796,3 5,2 3 204,0 8,0
Bănci cu capital majoritar străin 15 657,6 55,6 19 879,1 57,8 23 270,7 58,2
I. Total bănci comerciale 26 750,9 95,0 31 948,4 92,9 36 747,7 91,9
II. Sucursalele băncilor străine 1 393,7 5,0 2 422,2 7,1 3 222,4 8,1
Total bănci cu capital majoritar privat, 
inclusiv sucursalele băncilor străine 18 405,9 65,4 24 097,6 70,1 29 697,1 74,3
Total bănci cu capital majoritar străin, 
inclusiv sucursalele băncilor străine 17 051,3 60,6 22 301,3 64,9 26 493,1 66,3
Total sistem bancar (I+II) 28 144,6 100,0 34 370,6 100,0 39 970,1 100,0

Tabel 2. Ponderea băncilor şi a sucursalelor băncilor străine 
               în volumul agregat al capitalului

  %   % %

 - sfârşitul perioadei -

2001 2002 2003
Capital social/de dotare
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Tabel 3. Participaţiile străine la capitalul social al băncilor din România 
 

Participaţie străină Ţara Perioada 
Pondere 

în total capital privat străin 
(%) 

Pondere 
în total capital  

(%) 
2000 7,84 3,16 
2001 39,47 20,98 
2002 42,95 23,97 Austria 

2003 37,02 21,54 
2000 20,91 8,45 
2001 11,14 5,92 
2002 14,53 8,11 Grecia 

2003 18,99 11,05 
2000 16,93 6,84 
2001 6,33 3,37 
2002 10,08 5,63 Franţa 

2003 10,11 5,88 
2000 0,88 0,35 
2001 1,97 1,05 
2002 4,84 2,70 Italia 

2003 7,91 4,60 
2000 7,76 3,14 
2001 15,05 8,00 
2002 6,19 3,45 Olanda 

2003 7,67 4,46 
2000 11,52 4,65 
2001 8,20 4,36 
2002 6,95 3,88 SUA 

2003 5,66 3,29 
2000 15,83 6,39 
2001 7,47 3,97 
2002 3,36 1,88 Turcia 

2003 2,28 1,33 
2000 2,66 1,07 
2001 1,01 0,53 
2002 1,11 0,62 Monaco 

2003 1,73 1,01 
2000 0,58 0,23 
2001 0,18 0,10 
2002 1,13 0,63 Germania 

2003 1,43 0,83 
2000 1,77 0,71 
2001 0,08 0,04 
2002 1,17 0,65 Elveţia 

2003 1,40 0,81 
2000 13,33 5,39 
2001 9,09 4,87 
2002 7,68 4,29 Alte ţări 

2003 5,81 3,39 
 



 

 

Raport 
anual 
2003 

Capitolul IV. Stabilitatea financiară şi supravegherea prudenţială 

Banca Naţională a României 
87 

Mutaţiile structurale consemnate au condus la o nouă configuraţie a sistemului 
bancar în ceea ce priveşte atât numărul total al operatorilor bancari, cât şi reparti-
zarea acestora. Astfel, la finele anului 2003, sistemul bancar românesc cuprindea 
38 de instituţii de credit, în structura acestuia regăsindu-se bănci de stat (3), filiale 
(15) şi sucursale (8) ale unor bănci străine, bănci cu capital privat autohton (6), 
respectiv cu capital străin (6). La acestea s-a adăugat şi prima reţea cooperatistă de 
credit – Creditcoop. 

Performanţe şi riscuri 

Ca urmare a măsurilor de restructurare a sectorului bancar întreprinse de Banca 
Naţională a României începând cu anul 1999 şi a îmbunătăţirii climatului macro-
economic, activitatea bancară şi-a continuat, pentru al treilea an consecutiv, 
evoluţia puternic ascendentă. Dinamismul pieţei bancare româneşti a fost susţinut 
cu preponderenţă de creditul neguvernamental, al cărui ritm de creştere în anul 
2003 (+69,5 la sută în termeni nominali, respectiv +48,5 la sută în termeni reali) a 
fost superior celui aferent anului anterior. 

Creditul acordat populaţiei a constituit segmentul cel mai dinamic, ritmul său de 
creştere plasându-se mult peste cel înregistrat de sectorul corporativ (214,6 la sută 
în termeni reali comparativ cu 24,6 la sută). Dublarea ponderii segmentului de 
retail (până la 24,8 la sută în decembrie 2003) a fost susţinută de creşterea atrac-
tivităţii şi diversificarea ofertelor operatorilor bancari, precum şi de extinderea 
cererii populaţiei pentru creditele de consum şi imobiliare.  

Deşi creditul acordat populaţiei a avut o contribuţie majoră la extinderea pieţei 
creditului, sumele restante aferente persoanelor fizice deţin o pondere nesemnifica-
tivă atât în volumul creditului neguvernamental (0,1 la sută la finele lunii decem-
brie 2003), cât şi în cel al creditelor acordate populaţiei (0,6 la sută). De altfel, 

Tabel 4. Componenţa sistemului bancar pe forme de proprietate
număr de bănci, sfârşitul perioadei

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003
Bănci, din care: 24 31 33 36 34 33 33 31 30
Bănci cu capital integral sau 
majoritar de stat, din care: 7 7 7 7 4 4 3 3 3
- cu capital integral de stat 1 1 1 1 1 1 1 1 1
- cu capital majoritar de stat 6 6 6 6 3 3 2 2 2
Bănci cu capital majoritar privat,
din care: 17 24 26 29 30 29 30 28 27
- cu capital majoritar autohton 9 14 13 13 11 8 6 4 6
- cu capital majoritar străin 8 10 13 16 19 21 24 24 21
Sucursalele băncilor străine 7 9 10 9 7 8 8 8 8
Total sistem bancar 31 40 43 45 41 41 41 39 38
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volumul total al creditelor restante şi îndoielnice înregistrează în continuare 
ponderi subunitare (0,3 la sută) în totalul portofoliului creditelor neguvernamentale 
apreciate la valoarea netă. 

Creşterea extrem de rapidă a creditelor acordate populaţiei a avut consecinţe 
pozitive asupra sistemului bancar, în principal în ceea ce priveşte diversificarea 
riscurilor (concentrate aproape exclusiv în zona corporativă până în anul 2003) şi 
îmbunătăţirea percepţiei publicului larg, care a început să considere tot mai mult 
băncile drept un partener real. În acelaşi timp însă, ritmul ridicat al creditării 
acestui segment ar putea crea anumite riscuri pe plan prudenţial. 

Trecerea la un alt palier de distribuţie a creditelor a fost impusă de necesitatea 
creării pe piaţa bancară a unei infrastructuri de creditare pe termen mediu şi lung. 
Asistăm, astfel, în perioada analizată, la o tendinţă de extindere a scadenţei cre-
ditelor, reflectată într-o dinamică reală mai accelerată a creditelor pe termen lung 
(+148,4 la sută) şi mediu (+115,9 la sută) comparativ cu cea înregistrată de cele 
acordate pe termen scurt (+10,8 la sută), care continuă totuşi să fie preponderente 
(49,5 la sută). Dominanţa creditelor pe termen scurt şi-a pus astfel amprenta asupra 
configuraţiei activului bilanţier din punct de vedere al gradului de lichiditate, cea 
mai mare parte a acestuia fiind concentrată în active lichide (82 la sută). De ase-
menea, gradul de acoperire a creditelor acordate clientelei nebancare cu depozite 
atrase de la aceasta a fluctuat în intervalul cuprins între 60 şi 70 la sută, indicând un 
nivel acceptabil al expunerii la riscul de lichiditate la finele anului 2003. 

Deşi structura creditelor pe destinaţii diferă de la o bancă la alta, la nivelul 
sistemului bancar se evidenţiază ca zone predilecte industria şi serviciile, creditele 
acordate acestor sectoare2 deţinând 42 la sută şi respectiv 38 la sută din totalul 
creditelor, situaţie justificată de importanţa celor două sectoare în cadrul econo-
miei. În volumul total al creditelor, preponderente sunt creditele de trezorerie (47 la 
sută), destinate în principal susţinerii agenţilor economici pentru desfăşurarea 
activităţii curente, urmate de creditele pentru echipamente (17 la sută). 

Intensificarea activităţii de creditare s-a regăsit şi în volumul agregat al rezultatului 
financiar aferent anului 2003 (13 290,5 miliarde lei), superior celui înregistrat în 
anul precedent (12 498,1 miliarde lei), sursa principală constituind-o veniturile nete 
din dobânzi. Dinamica mai redusă a profitului net agregat în 2003 (+6,3 la sută) 
comparativ cu anul anterior (+18,7 la sută) a fost determinată de diminuarea 
spread-ului de dobândă la operaţiunile cu clienţii nebancari neguvernamentali (de 
la 17,6 puncte procentuale la 14,7 puncte procentuale, pe fondul accentuării 
competiţiei pe piaţa creditului), de majorarea cheltuielilor cu provizioanele (cu 

                                                      
2 sursa: Centrala Riscurilor Bancare, care are în evidenţă numai creditele cu o valoare de peste 200 
milioane lei 
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50,6 la sută, superioare anului anterior, ca urmare a intrării în vigoare la 1 ianuarie 
2003 a noii metodologii de provizionare a creditelor), dar şi de investiţiile în 
infrastructură realizate de majoritatea băncilor.  

Cu toate acestea, cei doi indicatori de rentabilitate (ROA şi ROE)3 s-au situat pe o 
plajă de valori în creştere în perioada ulterioară aplicării noului regulament de 
clasificare şi provizionare a creditelor (de la 1,2 la sută în ianuarie la 2,2 la sută în 
decembrie în cazul ROA şi, respectiv, de la 8,4 la sută la 15,6 la sută în cazul 
ROE), apropiindu-se la finele anului 2003 de nivelurile aferente anului anterior 
(2,6 şi respectiv 18,3 la sută). 

Tendinţele favorabile consemnate de principalii indicatori de evaluare a solidităţii 
sistemului bancar au fost evidenţiate şi de reprezentanţii Băncii Mondiale, ai 
Fondului Monetar Internaţional, respectiv ai Comisiei Europene în rapoartele 
întocmite cu ocazia misiunilor colective de evaluare a sistemului financiar (FSAP4 
şi Peer review). Conform acestor evaluări, sistemul bancar prezintă o bună 
capitalizare, dispune de lichiditate ridicată şi este bine supravegheat, autoritatea de 

                                                      
3 excluzând sucursalele băncilor străine 
4 Evaluarea stabilităţii sistemelor financiare (FSAP) are drept scop sprijinirea ţărilor în identificarea şi 
remedierea slăbiciunilor sectorului financiar, sporirea rezistenţei acestuia la şocuri macroeconomice.  

Tabel 5. Principalii indicatori de prudenţă bancară
 - procente -

Denumirea indicatorului 1998 1999 2000 2001 2002 2003
Raport de solvabilitate 1 (>12%) 10,2 17,9 23,8 28,8 25,0 21,2
Raport de solvabilitate 2 (>8%) … 15,8 18,9 26,2 22,9 18,2
Rata capitalului propriu (Capital propriu / Total activ) 6,1 7,5 8,6 12,1 11,6 10,9

Credite restante şi îndoielnice / Total portofoliu credite 
(valoare netă)* … … 0,6 0,7 0,4 0,3
Total creanţe restante şi îndoielnice / Total activ 
(valoare netă) 14,5 2,4 0,3 0,3 0,2 0,2
Total creanţe restante şi îndoielnice (valoare netă) / 
Capital propriu (din raportarea prudenţială a fondurilor 
proprii) 253,6 31,2 3,3 2,7 2,0 2,0
Total creanţe restante şi îndoielnice (valoare netă) / 
Surse atrase şi împrumutate 16,2 2,6 0,3 0,4 0,3 0,26
Rata riscului de credit (Expunere neajustată, aferentă 
creditelor şi dobânzilor clasificate în categoriile 
îndoielnic şi pierdere / Total credite şi dobânzi 
clasificate, exclusiv elementele în afara bilanţului) 58,5 35,4 3,8 2,5 1,1 3,4
Rata generală de risc 53,5 40,7 38,7 39,7 42,9 50,5
ROA (Profit net / Total activ) 0,1 -1,5 1,5 3,1 2,6 2,2
ROE (Profit net / Capitaluri proprii) 1,0 -15,3 12,5 21,8 18,3 15,6
* Indicatorul a fost calculat în baza Circularei BNR nr. 6/2000, intrată în vigoare începând cu luna ianuarie 
2000



 

 

Raport 
anual  
2003 

Capitolul IV. Stabilitatea financiară şi supravegherea prudenţială 

90 
Banca Naţională a României

supraveghere beneficiind de capacitate administrativă corespunzătoare, personal 
calificat şi un management de calitate. De asemenea, potrivit evaluării efectuate în 
cadrul acestor misiuni de către specialiştii Băncii Mondiale şi ai Fondului Monetar 
Internaţional, prin modelul stress test, sistemul bancar a fost considerat rezistent la 
potenţialele riscuri de piaţă şi de creditare, expunerea la riscul valutar şi de 
dobândă înregistrând un nivel redus în condiţiile în care băncile îşi echilibrează 
poziţia valutară netă, iar rata de dobândă practicată la credite este variabilă. 
Dinamica activităţii de creditare nu a afectat soliditatea sistemului bancar, indica-
torii de prudenţialitate – rata de solvabilitate înaltă (circa 20 la sută), lichiditatea 
ridicată (peste 3), nivelul gestionabil al creditelor neperformante (sub 1 la sută din 
portofoliul de credite al băncilor) – indicând o rezistenţă considerabilă la şocuri.  

Măsuri întreprinse pentru contracararea potenţialelor riscuri bancare 

În anul 2003, Banca Naţională a României, ca autoritate de supraveghere a siste-
mului bancar, a acţionat în vederea asigurării unui echilibru între două obiective 
potenţial contradictorii: 

– pe de o parte, menţinerea unui ritm ridicat de creştere a intermedierii bancare, 
care să asigure restrângerea decalajului semnificativ care desparte România de 
ţările Uniunii Europene la acest indicator. Astfel, creditul acordat clientelei 
nebancare a consemnat o creştere de 48,5 la sută în termeni reali; 

– pe de altă parte, menţinerea sănătăţii financiare a sistemului bancar, în vederea 
asigurării unei creşteri sustenabile pe termen lung. Indicatorii prudenţiali agre-
gaţi s-au menţinut la niveluri acceptabile conform standardelor internaţionale, 
pe fondul măsurilor adoptate pe linie de reglementare şi supraveghere şi al unui 
comportament responsabil al acţionarilor şi conducătorilor instituţiilor de 
credit. 

Pe fondul măsurilor luate de autoritatea de supraveghere în anii anteriori şi al 
ameliorării substanţiale a calităţii acţionarilor şi conducătorilor băncilor, fraudele 
bancare identificate în anul 2003 s-au diminuat semnificativ, ceea ce a contribuit la 
îmbunătăţirea în continuare a percepţiei publicului privind sistemul bancar. Totuşi, 
şi în 2003 procesul de creştere a credibilităţii sistemului bancar a fost subminat prin 
continuarea ingerinţelor politice în procesul de lichidare a Băncii Internaţionale a 
Religiilor. Preşedintele Comisiei pentru cercetarea abuzurilor, corupţiei şi pentru 
petiţii din cadrul Camerei Deputaţilor, care anterior declanşase o aşa-zisă cercetare 
privind falimentul BIR – neautorizată de plenul Camerei – şi care solicitase în 
repetate rânduri, în contradicţie cu prevederile legii, stoparea procesului de 
lichidare a acesteia, şi-a continuat atacurile la adresa conducerii BNR. Aceste 
atacuri, bazate pe informaţii unilaterale, parţiale sau inventate, sunt de natură să 
inducă în eroare opinia publică privind adevărata cauză a falimentului băncii, 
respectiv acordarea de credite în condiţii neprudenţiale, în contextul unui control 
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insuficient executat de acţionari asupra conducerii băncii, şi să creeze semne de 
întrebare privind angajamentul real al autorităţilor pe linia restructurării sistemului 
bancar. 

Identificarea unor eventuale lacune în procesul de administrare de către băncile 
comerciale a principalelor riscuri bancare (de credit, de lichiditate, de piaţă, 
operaţional, reputaţional) a constituit o preocupare majoră a autorităţii de 
supraveghere. În acest sens, a fost reglementat cadrul legal privind organizarea 
activităţii şi sistemul de control intern al băncilor, administrarea riscurilor 
semnificative, precum şi organizarea şi funcţionarea compartimentului de audit 
intern al acestora (Normele BNR nr. 17/2003), respectiv cel privind limitarea 
riscului la creditul de consum (Normele BNR nr. 15/2003) şi ipotecar (Normele 
BNR nr. 16/2003). 

Un rol important în protejarea siguranţei şi stabilităţii sistemului bancar l-au avut 
efectele aplicării reglementărilor emise în anul 2002 privind standardele de 
cunoaştere a clientelei (Normele BNR nr.3/2002, cu modificările şi completările 
ulterioare), precum şi cele de clasificare şi provizionare a creditelor prin intro-
ducerea unor criterii mai exigente (Regulamentul BNR nr.5/2002, cu modificările 
şi completările ulterioare). 

O preocupare majoră a băncii centrale a constituit-o concentrarea acţiunilor de 
inspecţie on site pe analiza riscurilor din activitatea bancară. În acest context, 
autoritatea de supraveghere monitorizează îndeaproape acele bănci concentrate pre-
ponderent pe activitatea de creditare, cu accent asupra structurii şi calităţii porto-
foliului de credite şi a garanţiilor aferente. În acest sens, au fost remise scrisori de 
atenţionare băncilor care au înregistrat ritmuri accelerate în acordarea de credite 
sau ponderi semnificative în activul propriu şi au fost intensificate contactele cu 
conducerea acestor bănci. 

Activitatea de supraveghere în anul 2003 s-a concretizat într-un număr de 74 de 
inspecţii la sediile băncilor, din care 39 s-au înscris în categoria inspecţiilor anuale 
obligatorii, realizate conform planificării aprobate de Consiliul de administraţie al 
BNR, iar 35 s-au derulat pe baza unor tematici speciale (care au vizat, în principal, 
identificarea unor neconcordanţe în raportările transmise de bănci, gradul de 
îndeplinire a măsurilor convenite în urma controalelor anterioare pentru remedierea 
deficienţelor sau verificarea unor sesizări ale clienţilor sau ale altor organe ale 
statului – Poliţie, Parchet etc.). 

Constatările supravegherii off site şi on site s-au materializat în remiterea, în cursul 
anului 2003, a 66 de scrisori de atenţionare şi observatorii (care au vizat, în 
principal, transmiterea la BNR a normelor interne adaptate noului regulament de 
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clasificare a creditelor, comunicarea strategiei privind atingerea nivelului minim 
stabilit pentru capitalul social şi fondurile proprii, poziţia valutară, lichiditatea, 
rezerva minimă obligatorie, poziţia medie pe piaţa monetară, expunerile mari faţă 
de un singur debitor) şi în aplicarea de sancţiuni şi adoptarea de măsuri în cazul a 
25 de bănci, respectiv a 5 sucursale ale băncilor străine, în situaţia în care 
gravitatea problemelor a impus acest lucru.  

Alte măsuri în direcţia îmbunătăţirii calităţii actului de supraveghere s-au concre-
tizat în achiziţionarea unei noi aplicaţii software pentru dezvoltarea actualului sis-
tem de monitorizare off site a riscurilor bancare, introducerea unei noi componente 
în procesul de evaluare CAAMPL (S) – senzitivitatea la evoluţia pieţei –, precum şi 
perfecţionarea sistemului de avertizare timpurie a potenţialelor falimente bancare 
în cadrul programelor cu finanţare PHARE, aflate în prezent în curs de derulare. 

În condiţiile în care cunoaşterea clientelei a devenit o necesitate stringentă atât 
pentru minimizarea riscurilor cu care se confruntă băncile, cât şi pentru diminuarea 
timpului afectat în instrumentarea acordării unui credit, BNR a sprijinit iniţiativa 
Asociaţiei Române a Băncilor de înfiinţare în România a unui Birou de credit. 
Acest birou va funcţiona ca entitate privată, de interes public, având ca obiect 
colectarea unui volum cât mai mare de informaţii asupra persoanelor fizice şi 
întreprinderilor mici şi mijlocii, potenţiali clienţi ai băncilor. 

Efecte pozitive asupra activităţii de creditare a avut şi dezvoltarea nivelului de 
cultură bancară a populaţiei, prin punerea la dispoziţia acesteia a informaţiilor cu 
privire la riscurile la care se expune atunci când alege o bancă sau un anumit 
produs. 

De asemenea, o importanţă deosebită se acordă pregătirii personalului bancar în 
domeniul creditării, cu accent pe riscul de credit şi pe creditul ipotecar. 

Perfecţionarea unor instrumente de sprijin indirect al supravegherii 
bancare 

Fondul de garantare a depozitelor în sistemul bancar a continuat să-şi îndepli-
nească obligaţiile de plată a compensaţiilor cuvenite persoanelor fizice care 
deţineau depozite la băncile declarate în stare de faliment. În luna aprilie 2003, 
Fondul a încheiat perioada de plată pentru deponenţii de la Bankcoop, iar în luna 
octombrie 2003 pentru deponenţii de la Banca Internaţională a Religiilor. Se află în 
curs de derulare plata compensaţiilor pentru deponenţii de la Banca Română de 
Scont, Banca Turco-Română şi Banca Columna. Astfel, faţă de 5 184 miliarde lei 
compensaţii de plată datorate, Fondul a efectuat până la 31 decembrie 2003 plăţi în 
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sumă de 5 120 miliarde lei, reprezentând 98,8 la sută din totalul obligaţiilor de 
plată. În anul 2003 s-au efectuat plăţi în sumă de 7,8 miliarde lei. 

Fondul şi-a diversificat aria de activitate, în anul 2002 fiind numit în calitate de 
lichidator la băncile aflate în faliment, respectiv Banca Română de Scont şi Banca 
Turco-Română. Suma totală recuperată până la sfârşitul anului 2003 de la băncile 
în faliment a fost de 1 320,5 miliarde lei (25,4 la sută din creanţa nominală a 
Fondului), din care 150,3 miliarde lei în anul 2003. 

Centrala Riscurilor Bancare 

Banca Naţională a României a continuat să recomande instituţiilor de credit consul-
tarea într-o mai mare măsură a informaţiilor din baza de date a Centralei Riscurilor 
Bancare şi chiar a solicitat instituirea obligativităţii acesteia prin normele de 
creditare ale fiecărei instituţii de credit. 

Ca rezultat, gradul de utilizare a acestui instrument a crescut semnificativ. Astfel, 
în cursul anului 2003, instituţiile de credit au efectuat 404 875 interogări ale bazei 
de date a Centralei Riscurilor Bancare (faţă de numai 131 897 în anul 2002), din 
care 362 665 (89,6 la sută) cu acordul debitorilor potenţiali. Prin aceste interogări 
au fost solicitate date despre riscul global, creditele şi restanţele debitorilor. Pon-
derea debitorilor noi pentru care s-au efectuat interogări autorizate a ajuns la ni-
velul de aproximativ 80 la sută în decembrie 2003 faţă de 56 la sută în decembrie 
2002. Creşterea numărului de interogări a avut o importanţă deosebită în men-
ţinerea calităţii portofoliului de credite al băncilor, în condiţiile accelerării acti-
vităţii de creditare. 

Numărul debitorilor şi respectiv al creditelor înregistrate în baza de date a Centralei 
Riscurilor Bancare au crescut în cei patru ani de funcţionare de aproape 5 ori, iar 
totalul sumelor datorate de peste 6 ori. În prezent, prin menţinerea limitei de rapor-
tare la nivelul de 200 milioane lei, s-a ajuns ca baza de date a Centralei Riscurilor 
Bancare să cuprindă aproximativ 81,6 la sută din valoarea creditelor acordate de 
sistemul bancar românesc, pondere aflată într-o continuă scădere ca urmare a 
exploziei creditului de consum. 

În anul 2003, Banca Naţională a României a demarat un proiect de modificare a 
Regulamentului nr. 1/1999 privind organizarea şi funcţionarea în cadrul BNR a 
Centralei Riscurilor Bancare, cu modificările şi completările ulterioare. Principala 
modificare adusă acestui Regulament constă în dezvoltarea bazei de date a 
Centralei Riscurilor Bancare prin includerea unor noi informaţii de risc bancar, 
care se referă la: 
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– grupurile de debitori evidenţiate de instituţiile de credit; 

– fraudele cu carduri produse de către posesorii de carduri; 

– restanţele mai mari de 30 de zile înregistrate în restituirea creditelor de către 
persoanele fizice; 

– creditele acordate persoanelor juridice nebancare nerezidente, care în prezent 
nu sunt incluse în baza de date a Centralei Riscurilor Bancare. 

Totodată, noul regulament îşi propune să integreze informaţiile din baza de date a 
Centralei Incidentelor de Plăţi cu cele furnizate de Centrala Riscurilor Bancare, în 
vederea completării cu date referitoare la: numărul de incidente produse pe fiecare 
instrument de plată (din care, numărul incidentelor majore) şi perioada totală de 
interdicţie bancară. 

Centrala Incidentelor de Plăţi 

Analiza bazei de date CIP evidenţiază faptul că numărul incidentelor de plată şi al 
titularilor care le-au generat au continuat să crească, însă într-un ritm mult mai 
redus, ceea ce înseamnă că acest instrument începe să-şi atingă scopul pentru care a 
fost înfiinţat, respectiv creşterea disciplinei în domeniul utilizării instrumentelor de 
plată. Numărul titularilor de cont a crescut cu 2,7 la sută în anul 2003, comparativ 
cu 4,2 la sută în 2002; numărul instrumentelor refuzate la plată s-a majorat cu 6 la 
sută în 2003, comparativ cu 16,5 la sută în 2002; valoarea sumelor refuzate a 
crescut cu 15 la sută în 2003, comparativ cu 41 la sută în 2002. În acest context, în 
conformitate cu competenţele care îi sunt conferite de lege, Banca Naţională a 
României a luat o serie de măsuri care vizează atât creşterea rolului CIP în 
prevenirea apariţiei incidentelor de plăţi, cât şi aplicarea strictă de către bănci a 
prevederilor Normelor BNR nr. 3/2002 privind standardele de cunoaştere a 
clientelei. Astfel, în cursul anului 2003 au fost înregistrate 841 925 de interogări 
(faţă de 382 005 în anul precedent), efectuate de bănci în nume propriu sau în 
numele clienţilor.  

Banca Naţională a României consideră că o informare corectă şi la timp poate 
stopa infracţionalitatea în domeniul plăţilor şi poate elimina din mediul de afaceri 
persoanele care eludează legile în vigoare şi produc prejudicii, uneori majore, 
partenerilor de afaceri. 

B. Acorduri pentru stabilitate financiară şi supraveghere prudenţială 

Cu o pondere a activului agregat de circa 33 la sută în PIB în anul 2003, sectorul 
bancar a continuat să deţină rolul de lider al pieţei financiare, gradul de dezvoltare 
atins plasându-l într-o poziţie dominantă în raport cu celelalte segmente (sectorul 
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pieţei de capital şi cel al asigurărilor). Implicaţiile poziţiei dominante, coroborate 
cu diversificarea sectorului financiar, cu creşterea volumului pieţei şi cu cerinţele 
decurgând din integrarea acesteia în piaţa globală, au sporit considerabil respon-
sabilităţile Băncii Naţionale a României ca autoritate de reglementare şi supra-
veghere bancară. 

În acest sens, s-au intensificat eforturile de îmbunătăţire a colaborării dintre autori-
tăţile de supraveghere a pieţei financiare româneşti, în scopul creşterii eficienţei 
acestei activităţi şi al asigurării unei dezvoltări sănătoase a tuturor segmentelor 
sistemului financiar. Oficializarea cooperării cu celelalte două autorităţi de supra-
veghere, Comisia Naţională a Valorilor Mobiliare şi Comisia de Supraveghere a 
Asigurărilor, s-a realizat prin semnarea unui protocol la data de 3 aprilie 2002.  

Pentru a contracara posibilitatea ca dezvoltarea rapidă a activităţii de creditare să 
afecteze alte sectoare, BNR a menţinut un dialog permanent cu Comisia de 
Supraveghere a Asigurărilor, propunând acesteia emiterea unor norme care să 
oblige societăţile de asigurare să reasigure pe piaţa internă sau externă un procent 
semnificativ din expunerea rezultată din asigurarea riscului de credit. Ulterior au 
fost emise Normele CSA privind limitarea subscrierii riscurilor de credite de con-
sum şi ipotecare, care au intrat în vigoare începând cu data de 30 martie 2004. 

În condiţiile în care apelarea de către instituţiile de credit la surse alternative de 
finanţare are efecte benefice atât asupra sectorului bancar, cât şi asupra capitalizării 
şi lichidităţii pieţei de capital, BNR s-a implicat activ în promovarea emiterii de 
către bănci a obligaţiunilor pe piaţa de capital, colaborând în acest sens cu CNVM 
şi BVB. Iniţiativa BNR a dat roade, în primul semestru al anului 2004 două bănci 
româneşti efectuând astfel de emisiuni de obligaţiuni, în valoare totală de 1 880 
miliarde lei. 

Pe plan extern, au fost intensificate acţiunile de negociere a unor acorduri privind 
schimbul de informaţii în domeniul supravegherii cu autorităţile competente din 
ţările de origine ale băncilor care au înfiinţat în România filiale, sucursale sau 
reprezentanţe. Până la sfârşitul anului 2003 au fost încheiate acorduri de cooperare 
cu şase autorităţi de supraveghere (Banca Naţională a Moldovei, Agenţia de 
Supraveghere şi Reglementare din Turcia, Banca Centrală a Ciprului, Banca Italiei, 
Banca Greciei şi Oficiul Federal pentru Supravegherea Bancară din Germania)5 şi 
sunt în curs de derulare negocieri cu alte trei autorităţi (Banca Olandei, Banca 
Naţională a Austriei şi Comisia Bancară din Franţa).  

                                                      
5 ultimele două în 2003 
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C. Autorizarea şi reglementarea instituţiilor de credit 

Un obiectiv strategic al BNR pe linia consolidării sistemului bancar l-a constituit 
asigurarea unui acţionariat puternic, capabil să realizeze un control eficient asupra 
conducerii băncilor în sprijinirea acestora pentru realizarea unei dezvoltări rapide. 
Acest obiectiv a avut în vedere şi procesul de autorizare a unor instituţii de credit 
noi. 

Autorizarea băncilor – persoane juridice române 

În cursul anului 2003, la Banca Naţională a României a fost înregistrată o cerere de 
autorizare a unei bănci-persoană juridică română, fondatorii fiind 5 persoane 
juridice înregistrate în Insulele Cayman şi Cipru. Datorită faptului că cerinţele 
legale referitoare la fondatorii şi conducătorii băncii nu puteau fi îndeplinite, 
reprezentanţii fondatorilor au retras cererea de autorizare a băncii. 

Autorizarea caselor de economii pentru domeniul locativ – persoane 
juridice române 

În luna septembrie 2003, în temeiul prevederilor Legii nr. 541/2002 privind 
economisirea şi creditarea în sistem colectiv pentru domeniul locativ şi ale Normelor 
BNR nr.4/2003 privind autorizarea caselor de economii pentru domeniul locativ, 
prima instituţie de acest tip a solicitat autorizarea de la Banca Naţională a României.  

În urma intrării în vigoare a Legii nr.485/2003 pentru modificarea şi completarea 
Legii bancare nr.58/1998, cu modificările şi completările ulterioare, cererea de 
autorizare a fost retrasă de fondatori în vederea completării documentaţiei şi 
depunerii unei noi cereri de autorizare.  

La data de 1 aprilie 2004, Raiffeisen Banca pentru Locuinţe S.A. a obţinut autori-
zaţia de constituire, iar ulterior a depus la Banca Naţională a României cererea, 
însoţită de documentaţia aferentă, în vederea obţinerii autorizaţiei de funcţionare; 
aceasta a fost  acordată la data de 31 mai 2004.  

Autorizarea organizaţiilor cooperatiste de credit 

În anul 2003, numărul cooperativelor de credit afiliate Creditcoop Casa Centrală 
(singura reţea autorizată) a fost suplimentat cu încă 17 unităţi, până la un total de  
565. Începând cu data autorizării funcţionării, aceste organizaţii cooperatiste de 
credit se află sub supravegherea Băncii Naţionale a României, fiindu-le aplicabile 
toate dispoziţiile Ordonanţei de urgenţă a Guvernului nr.97/2000 privind organiza-
ţiile cooperatiste de credit, aprobată prin Legea nr.200/2002, precum şi reglemen-
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tările emise de Banca Naţională a României în aplicarea acesteia. În prezent, 
organizaţiile cooperatiste de credit autorizate intră şi în schema de garantare a 
depozitelor. 

Banca Naţională a României a respins cererile de autorizare depuse de Concordia 
Română, Aurora Română şi Creditul Românesc în temeiul art.146 din Ordonanţa 
de urgenţă a Guvernului nr. 97/2000 privind organizaţiile cooperatiste de credit, 
aprobată prin Legea nr. 200/2002, precum şi contestaţiile formulate de acestea 
împotriva hotărârilor respective. Cele trei reţele cooperatiste menţionate au însă 
posibilitatea de a se reorganiza şi de a solicita din nou autorizarea, conform 
prevederilor Legii nr. 122/2004, cu condiţia îndeplinirii cerinţelor impuse de 
reglementările în vigoare.  

Activitatea de reglementare 

În cadrul procesului de aderare a României la UE, BNR a acordat o atenţie 
deosebită avansării pe linia transpunerii în legislaţia naţională a acquis-ului 
comunitar aferent sectorului bancar, aceasta aflându-se, în prezent, în stadiul final. 

Astfel, prin adoptarea Legii nr. 485/2003 pentru modificarea şi completarea Legii 
bancare nr. 58/1998 s-a urmărit, pe de o parte, armonizarea deplină a legislaţiei 
naţionale cu cea comunitară, iar pe de altă parte, soluţionarea în spiritul legislaţiei 
şi practicii europene a unor aspecte insuficient reglementate anterior. 

Principalele amendamente care se circumscriu primului obiectiv sunt: 

– stabilirea sferei de cuprindere a noţiunii de instituţie de credit şi limitarea 
formelor de constituire a acestor instituţii în contextul legislativ actual; 

– includerea în categoria instituţiilor de credit a instituţiilor emitente de monedă 
electronică şi reglementarea regimului de constituire şi funcţionare a acestora; 

– crearea cadrului legal pentru asigurarea dreptului la liberă stabilire şi liberă 
prestare de servicii de către instituţiile de credit din statele membre, pe 
principiul autorizaţiei unice recunoscute în cadrul Comunităţii Europene, 
precum şi pentru implementarea principiului supravegherii instituţiilor de 
credit de către autoritatea competentă din statul de origine; 

– stabilirea activităţilor care pot fi desfăşurate de instituţiile de credit pe baza 
recunoaşterii mutuale; 

– stabilirea de competenţe pentru Banca Naţională a României privind 
supravegherea pe bază consolidată; 

– introducerea unor prevederi privind recunoaşterea acordurilor de compensare 
bilaterală de către Banca Naţională a României pentru anumite categorii de 
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operaţiuni şi, în acest context, introducerea unei dispoziţii cu caracter general 
potrivit căreia deschiderea procedurii de reorganizare, faliment sau a unei alte 
asemenea proceduri asupra uneia dintre părţile contractante nu va afecta 
valabilitatea unor astfel de acorduri; 

– modificarea nivelului (de la 5 la sută la 10 la sută din capitalul social) de la 
care o persoană devine acţionar semnificativ, stabilirea nivelurilor ulterioare 
pentru care este necesară notificarea intenţiei de achiziţionare a unei participaţii 
(20 la sută, 33 la sută, 50 la sută) şi înlocuirea procedurii de aprobare prealabilă 
cu cea de notificare; 

– modificarea limitei maxime a investiţiilor în entităţi nefinanciare, de la 10 la 
sută la 15 la sută din fondurile proprii ale băncii, şi a limitei globale pentru 
investiţiile de această natură ale unei bănci, de la 50 la sută la 60 la sută din 
fondurile sale proprii; 

– introducerea de prevederi referitoare la colaborarea Băncii Naţionale a 
României cu autorităţile competente din statele membre şi la cerinţele de 
notificare a acestora şi/sau a Comisiei Europene; 

– definirea terminologiei necesare pentru implementarea prevederilor comunitare 
şi pentru realizarea supravegherii pe bază consolidată. 

În vederea soluţionării aspectelor insuficient reglementate anterior în legislaţia 
bancară românească, au fost adoptate următoarele măsuri: 

– introducerea de prevederi care asigură cadrul legal corespunzător pentru 
emiterea de către Banca Naţională a României a reglementărilor privind 
controlul intern, în concordanţă cu principiile elaborate în acest domeniu de 
Comitetul de la Basel; 

– flexibilizarea dispoziţiilor referitoare la secretul profesional; 

– asigurarea condiţiilor necesare implementării Principiilor fundamentale ale 
organizării şi funcţionării sistemelor de plăţi, recunoscute de Comitetul de la 
Basel; 

– introducerea unor prevederi prin care Banca Naţională a României este 
împuternicită să determine dacă o activitate reprezintă atragere de depozite sau 
alte fonduri rambursabile de la public, activitate bancară, activitate de emitere 
de monedă electronică sau activitate de atragere şi/sau administrare a unor 
sume de bani rezultate din asocierea în vederea economisirii şi acordării de 
credite într-un sistem colectiv, decizia Băncii Naţionale a României în aceste 
cazuri fiind obligatorie pentru părţile interesate; 

– introducerea unor prevederi privind sancţionarea persoanelor juridice şi a altor 
entităţi care desfăşoară, fără autorizarea Băncii Naţionale a României, activităţi 
de atragere de depozite sau alte fonduri rambursabile de la public ori o 
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activitate de atragere şi/sau administrare a unor sume de bani rezultate din 
asocierea în vederea economisirii şi acordării de credite într-un sistem colectiv; 

– reglementarea regimului băncilor a căror autorizaţie a fost retrasă (în alte 
situaţii decât la cerere, în cazul falimentului sau fuziunii/divizării), prin 
introducerea unor prevederi referitoare la obligativitatea dizolvării şi lichidării 
acestora şi a unui capitol privind lichidarea; 

– restructurarea şi completarea secţiunii referitoare la administrarea specială, în 
vederea clarificării atribuţiilor administratorului special şi completarea 
cazurilor în care poate fi dispusă această măsură cu situaţia în care banca nu 
mai are nici un administrator şi nici un conducător. 

Transpunerea integrală a acquis-ului comunitar specific sectorului bancar se va 
realiza de către banca centrală, prin legislaţia secundară, conform angajamentelor 
asumate prin Documentul de Poziţie aferent Capitolului 3 „Libera circulaţie a 
serviciilor”. 

În acest sens, în cursul anului 2003, Banca Naţională a României a emis deja o 
serie de reglementări. 

Normele nr.11/2003 privind supravegherea pe bază individuală şi consolidată a 
fondurilor proprii: 

– stabilesc cadrul de reglementare şi supraveghere a fondurilor proprii aplicabil 
băncilor persoane juridice române, caselor de economii pentru domeniul 
locativ şi instituţiilor emitente de monedă electronică; 

– armonizează prevederile în domeniu cu cele ale Directivei 12/2000/CE; 

– stabilesc principiile generale de determinare a fondurilor proprii pe baze 
consolidate, aplicabile începând cu 1 ianuarie 2005; 

– asigură flexibilitate şi sistematizează cadrul de reglementare în materie (prin 
eliminarea legăturii explicite cu Planul de Conturi şi prin tratarea, în cadrul 
aceleiaşi norme, a cerinţelor de capital iniţial şi de fonduri proprii aplicabile 
instituţiilor de credit, altele decât organizaţiile cooperatiste de credit). 

Normele nr.12/2003 privind supravegherea solvabilităţii şi a expunerilor mari ale 
instituţiilor de credit asigură armonizarea deplină cu prevederile Directivei 
12/2000/CE referitoare la supravegherea pe bază individuală şi consolidată a 
solvabilităţii şi a expunerilor mari ale instituţiilor de credit, precum şi cu cele 
privind recunoaşterea acordurilor de compensare bilaterală a creanţelor şi datoriilor 
reciproce decurgând din operaţiuni cu instrumente având la bază cursul de schimb 
şi rata dobânzii, precum şi din operaţiuni similare cu aur. 
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Normele nr.14/2003 privind investiţiile permise instituţiilor emitente de monedă 
electronică limitează investiţiile acestor entităţi la anumite categorii de active, cu 
grad redus de risc de credit şi suficient de lichide, în scopul asigurării bunei 
funcţionări a sistemului şi a protecţiei deţinătorilor de monedă electronică. 

Normele nr.17/2003 privind organizarea şi controlul intern al activităţii instituţiilor 
de credit şi administrarea riscurilor semnificative, precum şi organizarea şi 
desfăşurarea activităţii de audit intern a instituţiilor de credit conţin cerinţe 
minimale legate de domeniile de activitate reglementate şi se aplică instituţiilor de 
credit, persoane juridice române. Acestea trebuie să asigure aplicarea, în mod 
corespunzător, a prevederilor reglementării atât la nivelul entităţilor cuprinse în 
perimetrul lor de consolidare, cât şi la cel al societăţilor prestatoare de servicii 
auxiliare sau conexe. 

Prin emiterea de către Banca Naţională a României a Normelor nr. 4/2003 privind 
autorizarea caselor de economii pentru domeniul locativ şi a Normelor nr. 5/2003 
privind condiţiile specifice de funcţionare a caselor de economii pentru domeniul 
locativ, a fost operaţionalizat cadrul de autorizare şi funcţionare a acestui tip 
specializat de instituţie de credit. 

Una dintre preocupările permanente ale Băncii Naţionale a României o constituie 
alinierea cadrului de reglementare din domeniul contabilităţii instituţiilor de credit 
la prevederile similare existente în domeniu la nivelul Comunităţii Europene, 
precum şi la Standardele Internaţionale de Raportare Financiară. 

Pentru realizarea obiectivelor menţionate, banca centrală a susţinut necesitatea 
înfiinţării unei Comisii mixte pe probleme contabile ale instituţiilor de credit, 
având în componenţa sa reprezentanţi ai instituţiilor de credit reprezentative, ai 
principalelor firme de audit care activează în România, ai Ministerului Finanţelor 
Publice şi ai Băncii Naţionale a României. 

Scopul acestei comisii îl reprezintă analizarea şi rezolvarea operativă a problemelor 
privind aplicarea Reglementărilor contabile armonizate cu Directiva 86/635/CEE şi 
cu Standardele Internaţionale de Contabilitate, aprobate prin Ordinul ministrului 
finanţelor publice şi al guvernatorului Băncii Naţionale a României nr.1982/5/2001 
(denumite Reglementările contabile armonizate). 

Comisia îşi desfăşoară activitatea pe grupuri de lucru, fiecare grup având obiective 
şi responsabilităţi precise şi specifice. Înfiinţată şi devenită funcţională din luna 
martie 2003, aceasta a elaborat unele proiecte care tratează problematica 
Standardelor Internaţionale de Contabilitate specifice instituţiilor de credit, 
respectiv IAS 21, IAS 32, IAS 37, IAS 39, şi a oferit o serie de soluţii referitoare la 
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problemele rezultate din aplicarea Reglementărilor contabile armonizate şi a 
Standardelor Internaţionale de Contabilitate, menite să faciliteze înţelegerea 
conceptelor, principiilor şi a problematicii de ansamblu a IAS în condiţii de 
aplicare a raţionamentului profesional. 

Începând cu exerciţiul financiar 2003, a devenit obligatorie elaborarea de către 
toate instituţiile de credit a situaţiilor financiare în conformitate cu Reglementările  
contabile armonizate, fiind adoptate o serie de acte normative în vederea aplicării 
corespunzătoare a acestora. 

Astfel, a fost emis Ordinul ministrului finanţelor publice şi al guvernatorului Băncii 
Naţionale a României nr.188/1/2003, prin care a fost modificat şi completat Planul 
de conturi aplicabil instituţiilor de credit, precum şi normele metodologice de 
utilizare a acestuia. 

Totodată, în luna decembrie 2003, a fost elaborat un proiect de act normativ pentru 
modificarea şi completarea unor reglementări contabile aplicabile instituţiilor de 
credit, concretizat prin emiterea în luna februarie 2004 a Ordinului ministrului 
finanţelor publice şi al guvernatorului Băncii Naţionale a României nr.263/2/2004, 
care cuprinde, printre altele, soluţii şi prevederi referitoare la întocmirea situaţiilor 
financiare ale exerciţiilor financiare, precum şi la obligativitatea, începând cu anul 
2005, a întocmirii situaţiilor financiare de către instituţiile de credit în conformitate 
cu Standardele Internaţionale de Raportare Financiară. 

În scopul satisfacerii necesarului de informaţii statistice, aferente situaţiilor 
financiare periodice ale instituţiilor de credit, în cursul anului 2003 a fost emis 
Ordinul ministrului finanţelor publice şi al guvernatorului Băncii Naţionale a 
României nr.999/3/2003 pentru aprobarea Sistemului de raportare contabilă 
semestrială a instituţiilor de credit, similar celui prevăzut de Ministerul Finanţelor 
Publice pentru agenţii economici, alţii decât instituţiile de credit. 

În vederea colectării de informaţii detaliate privind situaţia financiară a fiecărei 
instituţii de credit care aplică Reglementările contabile armonizate şi pentru a 
permite astfel Băncii Naţionale a României îndeplinirea misiunii de supraveghere 
şi de realizare a statisticilor monetare, a fost emis Ordinul guvernatorului Băncii 
Naţionale a României nr.2/2003 privind aprobarea Modelelor situaţiilor financiare 
periodice şi a normelor metodologice privind întocmirea şi utilizarea acestora 
pentru instituţiile de credit care aplică Reglementările contabile armonizate. 

În anul 2003, Banca Naţională a României a continuat acţiunile pe linia îndeplinirii 
angajamentelor asumate prin Programul Naţional de Aderare a României la 
Uniunea Europeană în ceea ce priveşte încheierea procesului de liberalizare a 
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operaţiunilor valutare de capital până la data aderării. Astfel, începând cu data de 
1 ianuarie nu au mai fost supuse autorizării BNR următoarele  operaţiuni: (i) tran-
zacţii ale rezidenţilor cu valori mobiliare şi cu unităţi ale organismelor de plasa-
ment colectiv străine; (ii) credite şi împrumuturi financiare pe termen scurt acor-
date de nerezidenţi rezidenţilor; (iii) credite şi împrumuturi financiare şi împru-
muturi cu caracter personal acordate de rezidenţi nerezidenţilor; (iv) garanţii 
acordate de rezidenţi nerezidenţilor.  

Măsurile luate de Banca Naţională a României pe linia liberalizării mişcărilor de 
capital, concretizate în modificările succesive ale Regulamentului nr. 3/1997 
privind efectuarea operaţiunilor valutare, au avut efecte notabile cu precădere după 
abrogarea, în luna februarie 2003, a Ordonanţei Guvernului nr. 18/1994 privind 
măsuri pentru întărirea disciplinei financiare a agenţilor economici. Aceasta a făcut 
posibilă, prin emiterea Circularei nr. 5/2003 pentru modificarea şi completarea 
regulamentului valutar, abrogarea Normelor privind circuitul formularelor 
„Dispoziţie de plată valutară externă” (DPVE) şi „Cerere deschidere acreditiv” 
(CDA) – N.R.V.8, a Normelor privind controlul valutar asupra încasărilor din 
exporturi şi din celelalte operaţiuni cu străinătatea – N.R.V.9 şi a unor prevederi 
din Normele privind efectuarea plăţilor externe pentru importurile de mărfuri, 
executarea de lucrări şi prestările de servicii – N.R.V.4, ceea ce a permis 
eliminarea unor bariere de natură administrativă în domeniu şi flexibilizarea 
cadrului de reglementare aplicabil circulaţiei capitalurilor. 

Pe aceeaşi linie a liberalizării operaţiunilor valutare şi a armonizării cadrului 
normativ a fost emisă Circulara nr. 31/2003 pentru modificarea şi completarea 
Regulamentului Băncii Naţionale a României nr. 3/1997 privind efectuarea 
operaţiunilor valutare, cu modificările şi completările ulterioare, prin care s-a 
reglementat accesul societăţilor de credit ipotecar pe piaţa valutară interbancară 
pentru cumpărarea de valută în vederea acordării de credite ipotecare rezidenţilor, 
persoane fizice şi juridice, precum şi pentru cumpărarea de sume în valută de către 
rezidenţi (beneficiari de credite ipotecare), în situaţia în care nu deţin disponibilităţi 
proprii în conturile lor deschise la bănci, pentru plăţi reprezentând rambursări de 
credite în valută acordate de către societăţile de credit ipotecar. Prin aceeaşi 
circulară a fost actualizat nivelul minim al disponibilităţilor băneşti ale caselor de 
schimb valutar, care a fost stabilit la echivalentul a 75 000 euro. 

Referitor la angajamentul asumat, de liberalizare a operaţiunilor în conturi de 
depozit deschise de nerezidenţi în lei la instituţii de credit din România, începând 
cu data de 1 ianuarie 2004, trebuie precizat că amânarea cu aproximativ un an a 
transpunerii acestuia s-a datorat, în principal, previziunilor rezultate în urma 
studiilor de impact asupra pieţei monetare şi valutare din România, care au relevat 
faptul că diferenţialul ridicat dintre dobânzile interne şi cele externe ar putea genera 
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influxuri speculative semnificative, cu efecte dificil de controlat. De altfel, se poate 
spune că acest tip de operaţiuni generează un impact similar celui al operaţiunilor 
efectuate direct pe piaţa monetară, operaţiuni care urmează a fi liberalizate cel 
târziu până la data aderării României la Uniunea Europeană. În aceste condiţii, a 
fost emisă Circulara nr. 39/2003 privind modificarea şi completarea Circularei nr. 
26/2001 pentru modificarea şi completarea Regulamentului nr. 3/1997 privind 
efectuarea operaţiunilor valutare, cu modificările şi completările ulterioare, prin 
care liberalizarea operaţiunilor în conturi de depozit deschise de nerezidenţi în lei a 
fost amânată pentru 10 aprilie 2005, dată la care o eventuală nouă amânare va fi 
luată în considerare cu consultarea Comisiei Europene, în măsura în care condiţiile 
o vor impune. 

Ca urmare a evoluţiilor din ultimii ani pe linia acomodării cadrului normativ 
corespunzător angajamentelor de liberalizare a mişcărilor de capital, conform 
programului stabilit prin Documentul de Poziţie la Capitolul 4 „Libera circulaţie a 
capitalurilor”, a necesităţii armonizării cu legislaţia şi practica Uniunii Europene şi 
nu în ultimul rând, a recentelor modificări ale legislaţiei româneşti în domeniul 
disciplinei financiar-valutare, în cursul anului 2003 a fost elaborat un nou 
regulament valutar, mai flexibil, uşor de aplicat şi care cuprinde doar reguli şi 
principii generale de efectuare a operaţiunilor valutare. La elaborarea acestui act 
normativ s-au avut în vedere următoarele aspecte: 

– continuarea programului de liberalizare a operaţiunilor valutare de capital; 

– eliminarea din regulament a metodologiei privind monitorizarea şi 
valorificarea informaţiilor referitoare la operaţiunile valutare şi de schimb 
valutar, concomitent cu elaborarea de norme distincte, cu caracter statistic şi de 
raportare; 

– perfecţionarea părţii referitoare la semnificaţia unor definiţii şi termeni, precum 
şi la unele categorii aferente operaţiunilor valutare de capital, astfel încât să se 
asigure conformitatea deplină cu Directiva 88/361/CE privind liberalizarea 
mişcărilor de capital şi să se evite eventuale interpretări; 

– restructurarea completă a conţinutului regulamentului pentru o mai bună înţe-
legere/aplicare de către entităţile care efectuează operaţiuni valutare. Astfel, s-au 
avut în vedere numai acele situaţii/operaţiuni/elemente care se impun a fi re-
glementate, respectiv: definirea de termeni şi expresii; clasificarea opera-
ţiunilor valutare; stabilirea de reguli specifice privind efectuarea operaţiunilor 
valutare între rezidenţi şi nerezidenţi, precum şi între rezidenţi; stabilirea de re-
guli generale privind efectuarea operaţiunilor valutare; reglementarea efectuării 
operaţiunilor pe piaţa valutară; 

– renunţarea la cuprinderea în normele aferente regulamentului valutar a unor 
prevederi despre care s-a considerat că trebuie să facă obiectul reglementării 
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prin norme proprii ale instituţiilor de credit sau care sunt recunoscute şi accep-
tate în relaţiile bancare ca reguli şi uzanţe internaţionale; 

– renunţarea la autorizarea unor operaţiuni valutare, precum şi simplificarea pro-
cedurii şi documentaţiei necesare obţinerii autorizaţiilor. 

Noul regulament, aprobat de Consiliul de administraţie al Băncii Naţionale a 
României la sfârşitul anului 2003, a fost publicat în Monitorul Oficial al României 
nr. 117/10.02.2004, intrând în vigoare la data de 10 aprilie 2004. 

Obiectivele pe termen scurt urmărite de către banca centrală în domeniul regle-
mentării vizează: 

– completarea cadrului de reglementare, în vederea implementării supravegherii 
pe bază consolidată a instituţiilor de credit; 

– crearea, în prima jumătate a anului 2004, a cadrului de reglementare a riscului 
de piaţă, aplicabil instituţiilor de credit, prin preluarea prevederilor Directivei 
93/6/CEE privind adecvarea capitalului; obiectivul reprezintă o prioritate, 
având în vedere iminentele modificări ale legislaţiei pieţei de capital referitoare 
la permisiunea acordată băncilor de a desfăşura, în mod direct, activitate pe 
această piaţă; 

– elaborarea cadrului normativ pentru modificarea Reglementărilor contabile 
armonizate, în vederea preluării în reglementările contabile naţionale aplicabile 
instituţiilor de credit a modificărilor aduse directivelor contabile europene, 
respectiv a prevederilor Directivei 2001/65/CE care amendează prevederile 
Directivei 86/635/CEE privind conturile anuale şi conturile consolidate ale 
băncilor şi ale altor instituţii financiare; 

– crearea condiţiilor necesare implementării corespunzătoare de către instituţiile 
de credit a prevederilor Reglementărilor contabile armonizate şi a Standardelor 
Internaţionale de Raportare Financiară, prin modificarea şi completarea actelor 
normative în vigoare, în condiţiile aplicării de către respectivele instituţii, 
începând cu exerciţiul financiar 2005, a tuturor prevederilor Standardelor 
Internaţionale de Raportare Financiară. 
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Tabel 6. Valoarea activului net bilanţier şi a fondurilor proprii la 31 decembrie 2003 
 

* valoare netă 
** capitaluri proprii (în cazul sucursalelor băncilor străine) 

 
Activ net * 

bilanţier 
Fonduri proprii** 

 mld. lei % mld.lei % 
1 2 3 4 5 

1. Bănci cu capital majoritar românesc 
    din care: 

252 259,0 41,8 37 026,6 48,8 

1.1  Bănci din sectorul de stat, din care: 226 553,7 37,5 32 206,8 42,4 
1.1.1  Bănci cu capital integral de stat: 40 492,4 6,7 4 789,7 6,3 
            1. Casa de Economii şi Consemnaţiuni  40 492,4 6,7 4 789,7 6,3 
1.1.2  Bănci cu capital majoritar de stat: 186 061,3 30,8 27 417,1 36,1 
            1. Banca Comercială Română 178 172,6 29,5 25 822,6 34,0 
            2. Eximbank 7 888,7 1,3 1 594,5 2,1 
1.2  Bănci cu capital majoritar privat,  
       din care: 

25 705,3 4,3 4 819,8 6,4 

            1. Banca Transilvania 14 208,0 2,4 1 786,4 2,4 
            2. Romexterra 4 538,5 0,8 872,4 1,2 
            3. Banca Comercială Carpatica 2 858,2 0,5 695,0 0,9 
            4. Mindbank 1 830,8 0,3 620,7 0,8 
            5. Banca Daewoo  1 400,6 0,2 545,8 0,7 
            6. Libra Bank 869,2 0,1 299,5 0,4 
2. Bănci cu capital majoritar străin,  
    din care: 

305 476,5 50,5 33 733,1 44,4 

             1. Banca Română pentru Dezvoltare 81 187,0 13,4 10 383,1 13,7 
             2. Raiffeisen Bank 42 158,3 7,0 2 748,2 3,6 
             3. ABN Amro Bank 31 046,0 5,1 1 529,5 2,0 
             4. Banc Post 25 406,0 4,2 2 700,3 3,6 
             5. Alpha Bank  21 788,7 3,6 2 341,3 3,1 
             6. HVB Bank  21 100,4 3,5 1 611,8 2,1 
             7. Banca Comercială „Ion Ţiriac” 19 478,2 3,2 2 955,9 3,9 
             8. Citibank România 16 222,0 2,7 2 090,2 2,8 
             9. UniCredit România  7 140,0 1,2 1 138,9 1,5 
            10. Piraeus Bank  6 916,2 1,1 835,7 1,1 
            11. Banca Românească 6 540,0 1,1 792,7 1,0 
            12. Volksbank România 6 097,4 1,0 488,7 0,6 
            13. RoBank 5 191,1 0,9 842,6 1,1 
            14. Finansbank (România) 4 344,2 0,7 400,9 0,5 
            15. Eurom Bank 2 550,5 0,4 442,5 0,6 
            16. SanPaolo IMI Bank România  2 429,9 0,4 260,7 0,3 
            17. Emporiki Bank - România S.A. 2 256,5 0,4 721,5 1,0 
            18. Egnatia Bank  1 134,4 0,2 332,8 0,4 
            19. Banca de Microfinanţare MIRO 1 079,3 0,2 369,9 0,5 
            20. Romanian International Bank 872,7 0,1 322,3 0,4 
            21. Nova Bank 537,7 0,1 423,6 0,6 
I. Total bănci comerciale 557 735,5 92,3 70 759,7 93,2 
     
II. Sucursale ale băncilor străine, din care: 46 845,0 7,7 5 155,8 6,8 
              1. ING Bank N.V. 25 926,8 4,3 1 454,9 1,9 
              2. National Bank of Greece S.A. 5 097,1 0,8 441,7 0,6 
              3. Banca Italo-Romena SpA Italia  5 047,6 0,8 598,2 0,8 
              4. GarantiBank International N.V. 3 022,5 0,5 920,1 1,2 
              5. Banque Franco-Roumaine 2 635,3 0,4 510,7 0,7 
              6. Frankfurt Bukarest Bank AG 2 366,1 0,4 455,2 0,6 
              7. MISR Romanian Bank. Cairo 1 662,1 0,3 376,6 0,5 
              8. Banca di Roma SpA Italia 1 087,3 0,2 398,4 0,5 
Total sistem bancar (I+II) 604 580,5 100,0 75 915,5 100,0 
CREDITCOOP 3 204,0       – 741,0 – 
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Capitolul V. Emisiunea de numerar 

Banca Naţională a României a realizat în cursul anului 2003 activităţile specifice 
care îi revin ca bancă de emisiune, asigurând numerarul necesar bunei desfăşurări a 
circulaţiei băneşti atât cantitativ, cât şi în structură. Astfel, producţia monetară s-a 
derulat conform programului aprobat de Consiliul de administraţie al Băncii 
Naţionale a României, prin lansarea în fabricaţie a unor noi cantităţi de bancnote 
imprimate pe suport polimer şi monede metalice, în vederea înlocuirii numerarului 
uzat şi deteriorat şi asigurării numerarului necesar creşterii previzionate. În 2003 a 
fost pusă în circulaţie bancnota cu valoarea nominală de 1 000 000 lei, realizată pe 
suport polimer şi având elemente suplimentare de siguranţă.  

Totodată, Banca Naţională a României a dispus încetarea puterii circulatorii a unor 
cupiuri şi retragerea acestora din circulaţie, dar şi a numerarului devenit impropriu 
ca urmare a gradului avansat de uzură. Potrivit hotărârii Consiliului de adminis-
traţie al Băncii Naţionale a României, în 2003 a început retragerea din circulaţie a 
următoarele cupiuri: 

–  monedele de 5 lei, 10 lei, 20 lei şi 50 lei – emisiunile 1990-1993, în 
intervalul 1.06-30.06.2003;  

–  bancnotele cu valorile nominale de 50 000 lei – emisiunea 2000 şi cele de 
100 000 lei – emisiunea 1998, imprimate pe hârtie, în perioada 
5.12.2003-31.05.2004. 

Pe tot parcursul anului, aceste cupiuri, precum şi bancnotele retrase în urma 
acţiunii de igienizare a numerarului existent în circulaţie au fost înlocuite cu 
bancnote noi, totalizând o valoare egală.  

Având ca obiectiv permanent perfecţionarea nivelului de siguranţă a bancnotelor, 
Banca Naţională a României a fost în continuare preocupată de cunoaşterea şi 
asimilarea ultimelor noutăţi în domeniul imprimării speciale, dar şi de prevenirea şi 
combaterea falsurilor şi contrafacerilor. În acest sens, s-a colaborat strâns cu alte 
bănci centrale, imprimerii, organele abilitate ale statului.  

În ceea ce priveşte pregătirea pentru aderarea la Uniunea Economică şi Monetară, 
Banca Naţională a României şi-a intensificat colaborarea cu băncile naţionale din 
zona euro şi Banca Centrală Europeană. Un exemplu în acest sens l-a reprezentat 
noul program de management al operaţiunilor cu numerar, pe care direcţia de 
specialitate îl va implementa la finele anului 2004, în urma colaborării cu alte 
direcţii din Banca Naţională. În 2003, a fost demarată întocmirea specificaţiilor 
tehnice pentru această aplicaţie care se va realiza cu contribuţia Băncii Naţionale a 
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României şi a Băncii Naţionale a Belgiei şi va beneficia de sprijin financiar în 
cadrul asistenţei PHARE.  

În baza prerogativelor conferite prin lege, alături de emisiunea monetară, Banca 
Naţională a României lansează anual şi o serie de emisiuni numismatice prin care 
contribuie la omagierea unor personalităţi din viaţa spirituală, culturală şi ştiinţifică 
românească şi internaţională, precum şi a unor evenimente reprezentative pe plan 
intern şi internaţional. 

Astfel, în 2003 s-au pus la dispoziţia colecţionarilor următoarele emisiuni monetare 
cu caracter numismatic: 

–  moneda din aur cu valoarea nominală de 100 lei, cu tematica ,,Istoria aurului – 
Vultur de la Apahida”  (aprilie 2003); 

–  moneda din argint cu valoarea nominală de 500 lei, dedicată împlinirii a 150 de 
ani de la naşterea compozitorului Ciprian Porumbescu (iunie 2003); 

–  moneda din argint cu valoarea nominală de 500 lei, dedicată aniversării a 500 
de ani de la înfiinţarea Episcopiei Râmnicului (septembrie 2003);  

–  moneda din aur cu valoarea nominală de 5 000 lei, dedicată aniversării a 625 de 
ani de la începerea construcţiei Castelului Bran (octombrie 2003); 

–  setul de trei monede din argint, fiecare cu valoarea nominală de 50 lei, repre-
zentând emisiunea monetară ,,Anul internaţional al apei pure – Rezervaţia 
Biosferei Delta Dunării” (noiembrie 2003); 

–  setul de monetărie cu medalia din argint ,,Palatul Şuţu Bucureşti” (noiembrie 
2003); 

–  moneda din argint cu valoarea nominală de 500 lei, emisiunea ,,Centenarul 
Societăţii Numismatice Române” (decembrie 2003). 
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Capitolul VI. Sistemul de plăţi în România 

În perspectiva aderării României la Uniunea Europeană, sistemul de plăţi se con-
fruntă cu noi provocări în ceea ce priveşte creşterea volumului tranzacţiilor şi 
implementarea cerinţelor cumpărătorilor în contextul unei pieţe unice la nivel 
european.  

Deşi plăţile cu numerar reprezintă, pentru moment, modalitatea utilizată cu 
preponderenţă în vederea achitării obligaţiilor (51 la sută din agregatul monetar 
M1), tendinţa de creştere a volumului şi a valorii plăţilor fără numerar din anii 
anteriori s-a menţinut şi în anul 2003; acest fapt este relevat de majorarea atât a 
ponderii acestora în totalul plăţilor la nivel naţional, cât şi a valorii lor absolute în 
raport cu anul 2002. 

De menţionat este faptul că, în actualul sistem de plăţi, eforturile sunt îndreptate 
spre crearea unui sistem care să permită reducerea costurilor şi creşterea vitezei de 
procesare a plăţilor, prin utilizarea pe scară tot mai largă a cardurilor şi a altor 
instrumente de plată electronică. 

Corespunzător tendinţei de dezvoltare a mijloacelor de plată fără numerar, 
instrumentele de plată electronică au înregistrat, de asemenea, la nivelul anului 
2003, o creştere în termeni absoluţi şi în termeni relativi. Astfel, valoarea plăţilor 
cu card (de debit sau de credit) s-a cifrat la aproximativ 7 000 miliarde lei. Acest 
volum de tranzacţii este susţinut de o infrastructură a cărei permanentă dezvoltare 
răspunde necesităţilor de modernizare în domeniu; astfel, numărul de reţele 
înregistrat la sfârşitul anului 2003 a fost de 15, iar numărul de terminale destinate 
efectuării plăţilor electronice s-a cifrat la peste 2 400 ATM-uri şi circa 10 mii 
POS-uri.  

Coordonata calitativă a procesului de modernizare a plăţilor electronice este 
reprezentată de diversificarea produselor financiare oferite pieţei de către 
instituţiile care furnizează astfel de servicii. Astfel, în anul 2003 a crescut numărul 
instrumentelor de plată tip internet banking, home banking şi a fost dezvoltat un 
nou instrument de plată electronică tip phone banking, toate acestea fiind  utilizate 
alături de instrumentul clasic de plată electronică (cardul de debit sau de credit). 
Corespunzător eforturilor sectorului bancar pentru diversificarea produselor oferite, 
reacţia pieţei utilizatorilor a fost imediată şi s-a concretizat în faptul că numărul de 
conturi din care se pot face plăţi prin internet banking a crescut faţă de anul 2002 
de circa 12 ori, ajungând la finele anului 2003 la peste 19 mii. 
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Un alt indicator relevant în ceea ce priveşte evoluţia sistemului de plăţi faţă de anul 
2002 îl reprezintă valoarea tranzacţiilor cu instrumente financiare decontate prin 
sistemul naţional de plăţi, care s-a ridicat la 318 516 miliarde lei.  

În îndeplinirea atribuţiilor sale de promovare a bunei funcţionări a sistemelor de 
plăţi în scopul asigurării stabilităţii financiare şi al preluării acquis-ului comunitar 
relevant, precum şi în vederea implementării sistemului electronic de plăţi, au fost 
luate următoarele măsuri: 

1. În luna ianuarie 2003 a fost demarat efectiv procesul de implementare a 
sistemului electronic de plăţi, care va include: 

– sistemul de decontare pe bază brută în timp real (RTGS); 

– casa de compensare automată (ACH); 

– sistemul de înregistrare şi decontare a operaţiunilor cu titluri de stat (GSRS). 

Proiectul a parcurs etapele referitoare la definirea specificaţiilor funcţionale, iar în 
prezent se derulează etapa de test-pilot pentru cele trei sisteme. 

2. La data de 1 septembrie 2003 a fost definitivat procesul de preluare a activităţii 
de procesare a transferurilor de fonduri în relaţia cu Trezoreria statului, precum şi a 
celor aferente pieţelor valutară şi monetară (inclusiv piaţa primară a titlurilor de 
stat) de către TransFonD S.A., activitatea respectivă fiind desfăşurată în mandat 
pentru banca centrală.  

În acest context, cadrul de reglementare a fost modificat după cum urmează: 

– Prin Circulara BNR nr.21/2003 a fost modificată şi completată Circulara BNR 
nr.9/2001 privind funcţionarea Societăţii Naţionale de Transfer de Fonduri şi 
Decontări – TransFonD S.A. în calitate de agent al Băncii Naţionale a 
României, în principal prin includerea în operaţiunile de plăţi şi decontări 
efectuate în mandat de către TransFonD S.A. şi a transferurilor de fonduri în 
relaţia cu Trezoreria statului. De asemenea, au fost stabilite procedura de 
acoperire a poziţiei net-nete debitoare a Trezoreriei statului rezultată din 
procesarea transferurilor de fonduri de mică valoare, precum şi modalitatea de 
semnare şi ştampilare a documentelor aferente decontării şi a extraselor de cont 
eliberate de către TransFonD S.A., în calitate de agent al Băncii Naţionale a 
României. 

– Prin Circulara BNR nr.22/2003 a fost modificat Regulamentul BNR nr.1/2002 
privind sistemul de transfer de fonduri de mare valoare, prevăzându-se 
decontarea plăţilor de mare valoare în relaţia cu Trezoreria statului în aceeaşi zi 
bancară în care au fost recepţionate de către TransFonD S.A., precum şi accesul 
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instituţiilor de credit în sistemul de transfer de fonduri de mare valoare printr-un 
punct unic de acces şi pentru plăţile de mare valoare în relaţia cu Trezoreria 
statului. Prin acelaşi act normativ s-a reglementat includerea Trezoreriei statului 
ca participant în cadrul sistemului de transfer de fonduri de mare valoare, 
prelungirea intervalului de recepţie a plăţilor aferente pieţelor monetară şi 
valutară, astfel încât instituţiile de credit să poată face plasamente în aceeaşi zi 
din încasările rezultate din transferul de fonduri în relaţia cu Trezoreria statului. 
De asemenea, reglementarea în cauză stabileşte regimul de necomisionare a 
Băncii Naţionale a României şi a Trezoreriei statului pentru serviciile oferite de 
către TransFonD S.A. în cadrul sistemului de transfer de fonduri de mare valoare. 

– Prin emiterea Regulamentului BNR nr.1/2003 privind decontarea plăţilor de 
mică valoare în relaţia cu Trezoreria statului, s-au reglementat, în principal, 
includerea Trezoreriei statului ca participant la sistemul de transfer de fonduri 
de mică valoare, modul de desfăşurare a compensării bilaterale a plăţilor de 
mică valoare în relaţia cu Trezoreria statului, a plăţilor intertrezorerii indiferent 
de valoare şi a decontării acestora pe bază netă, prin sistemul de transfer de 
fonduri de mică valoare administrat de TransFonD S.A. De asemenea, 
Regulamentul a stabilit intervalele de recepţie şi de procesare ale plăţilor de 
mică valoare în relaţia cu Trezoreria statului şi ale plăţilor intertrezorerii, 
modalitatea de procesare a refuzurilor la încasare a plăţilor de mică valoare în 
relaţia cu Trezoreria statului şi a plăţilor intertrezorerii, necomisionarea Băncii 
Naţionale a României şi Trezoreriei statului pentru serviciile oferite în cadrul 
sistemului de transfer de fonduri de mică valoare, precum şi sesizarea şi 
soluţionarea erorilor apărute în cadrul sistemului de transfer de fonduri de mică 
valoare. 

Aceste măsuri au condus la includerea Trezoreriei statului în rândul participanţilor 
la sistemul de plăţi (în acest fel reducându-se diferenţele de ordin tehnic şi 
funcţional dintre aceasta şi sistemul bancar) şi au reprezentat o etapă importantă în 
pregătirea Trezoreriei statului pentru implementarea sistemului electronic de plăţi. 

3. În vederea preîntâmpinării oricăror disfuncţionalităţi care pot să apară în econo-
mie în perioadele în care Guvernul României acordă zile libere nelucrătoare, de 
regulă cu ocazia sărbătorilor religioase, în continuarea celor prevăzute de Codul 
Muncii, Banca Naţională a României a emis Norma nr. 10/2003 privind perioada 
maximă de întrerupere a funcţionării sistemului de plăţi şi decontări şi a pieţelor 
monetară şi valutară.  

4. În intervalul 2003 – 2004 a continuat acţiunea de evaluare a sistemelor de plăţi şi 
a sistemelor de decontare a operaţiunilor cu instrumente financiare de către Banca 
Centrală Europeană, în urma căreia au rezultat o serie de recomandări adresate 
autorităţilor române competente, a căror îndeplinire urmează a se efectua în cadrul 
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unui plan detaliat, din care o etapă de primă importanţă o reprezintă finalizarea 
implementării sistemului electronic de plăţi interbancare.  

5. În plan legislativ, în domeniul plăţilor a fost emisă Ordonanţa Guvernului 
nr. 6/2004 privind transferurile transfrontaliere, aprobată prin Legea nr.119/2004; 
în felul acesta a fost asigurată transpunerea în legislaţia naţională a prevederilor 
Directivei 97/5/CE privind transferurile de credit transfrontaliere şi ale Recoman-
dării 90/109/CEE.  

Actul normativ stabileşte, în principal, categoria transferurilor transfrontaliere care 
intră sub incidenţa prevederilor sale, instituirea interdicţiei pentru persoane fizice 
de a presta servicii de transfer monetar în baza liberei iniţiative, obligaţiile mini-
male impuse instituţiilor care efectuează transferuri transfrontaliere (referitoare la 
transparenţa condiţiilor de realizare a transferurilor, la executarea în termenul 
stabilit sau într-un termen limită a acestora, la îndeplinirea strictă a instrucţiunilor 
date de client), precum şi consecinţele juridice ale neîndeplinirii unor astfel de 
obligaţii, în plus şi independent de răspunderea care incumbă acestor instituţii 
potrivit dreptului comun. Totodată, ordonanţa prevede instituirea procedurii alter-
native de soluţionare a diferendelor, acordând Băncii Naţionale a României cali-
tatea de autoritate competentă în medierea acestor diferende, atribuţie realizată prin 
intermediul unui compartiment specializat, care va analiza plângerile şi va formula 
propuneri de soluţionare a acestora pe baza unor proceduri corespunzătoare de 
acces la mediere. 

Întrucât sistemul electronic de plăţi a fost proiectat pentru a utiliza coduri 
standardizate unice la nivel internaţional (coduri IBAN) pentru conturile clienţilor 
instituţiilor de credit şi Trezoreriei statului, precum şi pentru conturile deschise de 
Banca Naţională a României, conform legii, pentru diverse instituţii care nu sunt 
instituţii de credit şi nu deţin un cod de identificare BIC, Banca Naţională a 
României a emis Regulamentul nr.2/2004 privind utilizarea codurilor IBAN în 
România.  

Prin această reglementare au fost adoptate o serie de standarde şi practici în 
domeniul plăţilor, recunoscute atât la nivelul Uniunii Europene, cât şi la nivel 
internaţional, având în vedere faptul că sistemele electronice de plăţi presupun un 
grad ridicat de standardizare a informaţiilor, astfel încât să se permită prelucrarea 
automată a instrucţiunilor de plată. Astfel, Regulamentul Parlamentului şi al 
Consiliului European nr.2560/2001/CE din 19 decembrie 2001 privind plăţile 
transfrontaliere în euro, care se va aplica automat şi României din momentul 
aderării acesteia la Uniunea Europeană, stipulează obligativitatea utilizării 
codurilor IBAN şi BIC în cazul plăţilor transfrontaliere în cadrul Uniunii Europene. 
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Prevederile acestui regulament stabilesc drept obligatorii generarea, utilizarea şi 
notificarea codurilor standardizate IBAN de către instituţiile de credit şi Trezoreria 
statului pentru conturile clienţilor acestora utilizate în scopul efectuării de plăţi, în 
lei sau în orice altă monedă, prin sistemele de plăţi sau prin schemele de tip bănci 
corespondente.  

De asemenea, în vederea preluării şi implementării acquis-ului comunitar, a fost 
elaborat proiectul Legii1 privind caracterul definitiv al decontării în sistemele de 
plăţi şi în sistemele de decontare a operaţiunilor cu instrumente financiare, 
asigurându-se astfel transpunerea în legislaţia naţională a Directivei 98/26/CE – 
etapă de absolută prioritate în contextul apropiatei implementări a sistemului 
electronic de plăţi. 

Implementarea directivei anterior menţionate va reduce considerabil incertitudinea 
juridică existentă în cadrul sistemelor de plăţi şi decontări din România, creând 
premisele pentru participarea sistemelor noastre naţionale în sistemele din cadrul 
Uniunii Europene în condiţii de egalitate de tratament, după momentul aderării 
României la Uniunea Europeană. 

În felul acesta se va permite conectarea noului sistem de plăţi naţional cu decontare 
pe bază brută în timp real (RTGS) la sistemul pan-european de plăţi TARGET, 
îndeplinindu-se, totodată, o condiţie prealabilă în vederea controlării riscului în 
sistemele de plăţi de importanţă sistemică. 

Legea este menită, printre altele, să contribuie în viitor la operarea eficientă şi cu 
costuri reduse a aranjamentelor transfrontaliere de plăţi şi de decontare a 
operaţiunilor cu instrumente financiare, prin aceasta întărind libertatea de mişcare a 
capitalului şi libertatea de furnizare a serviciilor în cadrul pieţei unice din cadrul 
Uniunii Europene, deziderate pe care România trebuie să le aibă în vedere pentru 
aderare. 

Legea se va aplica sistemelor de plăţi şi sistemelor de decontare a operaţiunilor cu 
instrumente financiare, oricărui participant într-un astfel de sistem, precum şi 
garanţiilor furnizate în legătură cu participarea în sistem sau cu operaţiunile Băncii 
Naţionale a României şi ale băncilor centrale din statele membre ale Spaţiului 
Economic European, în calitatea acestora de bănci centrale. 

În acest sens, cele mai importante prevederi fac referire la ordinele de transfer şi la 
compensare (fiind precizate condiţiile în care acestea sunt valabile şi produc efecte 
juridice), la procedurile de insolvenţă (fiind stipulate condiţiile în care deschiderea 
                                                      
1 Legea nr.253, adoptată în 16 iunie 2004 
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procedurii de insolvenţă nu are un efect retroactiv asupra drepturilor şi obligaţiilor 
participantului căruia i s-a deschis procedura respectivă) şi la garanţii. 

Legea mai prevede că Banca Naţională a României desemnează sistemele care intră 
sub incidenţa acestei legi şi stipulează totodată faptul că toate sistemele care, 
conform legii, sunt autorizate de Comisia Naţională a Valorilor Mobiliare şi sunt 
destinate decontării operaţiunilor cu instrumente financiare intră sub incidenţa legii 
în cauză.  

De asemenea, s-a prevăzut că Banca Naţională a României va monitoriza perma-
nent sistemele de plăţi şi sistemele de decontare a operaţiunilor cu instrumente 
financiare care se decontează prin intermediul unor sisteme de plăţi de importanţă 
sistemică sau de importanţă deosebită şi totodată s-a stipulat că, din momentul 
aderării României la Uniunea Europeană, Banca Naţională a României va comu-
nica Comisiei Europene sistemele care au fost desemnate ca intrând sub incidenţa 
prezentei legi. 

În vederea preluării şi implementării acquis-ului comunitar, a fost emisă Ordonanţa 
Guvernului nr. 9/2004 privind unele contracte de garanţie financiară, aprobată prin 
Legea nr. 222/2004; actul normativ în cauză transpune în legislaţia naţională 
prevederile Directivei 2002/47/CE privind contractele de garanţie financiară, care 
stabileşte regimul comunitar aplicabil contractelor de garanţie sub formă de 
numerar sau instrumente financiare. 

În această ordonanţă sunt stabilite categoriile din care fac parte atât furnizorul, cât 
şi beneficiarul garanţiilor financiare, modul de remitere, transfer, deţinere, 
înregistrare prin care beneficiarul garanţiei ori persoana care acţionează pe seama 
acestuia obţine dreptul de deţinere sau controlul garanţiei financiare, precum şi 
modalităţile de executare a acesteia de către beneficiar.   
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Capitolul VII. Integrarea europeană şi relaţiile financiare 
internaţionale 

A. Integrarea europeană 

1. Aspecte generale 

Potrivit obiectivelor urmărite în pregătirea pentru aderarea la Uniunea Europeană 
în anul 2007, Banca Naţională a României a acţionat şi pe parcursul anului 2003 în 
concordanţă cu demersurile susţinute ale României privind adaptarea – institu-
ţională, structurală şi operaţională – a economiei româneşti la cerinţele comunitare, 
în conformitate cu deciziile adoptate la Consiliile Europene de la Copenhaga 
(decembrie 2002), Salonic (iunie 2003) şi Bruxelles (decembrie 2003). Raportul 
periodic al Comisiei Europene privind progresele înregistrate de România în 
îndeplinirea criteriilor de aderare la Uniunea Europeană, publicat la data de 
5 noiembrie 2003, conţine o apreciere globală pozitivă a economiei româneşti, 
considerând că angajamentele asumate de România în procesul de negociere sunt, 
în general, îndeplinite. Potrivit opiniei experţilor Comisiei Europene, România a 
continuat să avanseze rapid, coerent şi eficient, atât la nivelul strategiei de 
ansamblu, cât şi în profil sectorial în toate domeniile pregătirii pentru aderare. 
Aprecieri pozitive au fost formulate şi în ceea ce priveşte stadiul de evoluţie a 
sistemului bancar, progresele pe linia armonizării legislaţiei bancare cu acquis-ul 
comunitar şi a întăririi capacităţii instituţionale a BNR fiind subliniate în mod 
distinct. Cu toate aceste progrese, capacitatea de a face faţă presiunii concurenţiale 
şi forţelor pieţei din Uniunea Europeană continuă să depindă de existenţa unei 
economii funcţionale de piaţă, precum şi a unui climat macroeconomic stabil.  

Pe parcursul anului 2003, BNR a continuat să aducă o contribuţie directă la 
respectarea angajamentelor asumate de România prin Acordul European şi în 
cadrul negocierilor de aderare aferente capitolelor specifice sistemului bancar. 
Raportul Comisiei Europene evidenţiază că sunt îndeplinite majoritatea angaja-
mentelor asumate în ceea ce priveşte capitolele de negociere corespunzătoare do-
meniului de activitate al Băncii Naţionale a României, fiind însă necesară con-
tinuarea eforturilor în vederea armonizării complete a legislaţiei naţionale cu preve-
derile acquis-ului comunitar. Referitor la capacitatea administrativă, se precizează 
faptul că Banca Naţională a României dispune de un număr corespunzător de 
personal calificat şi de capacitate de conducere adecvată. 
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2. Priorităţi pe termen scurt şi mediu ale BNR referitoare la politica de integrare 
europeană 

Pe termen scurt se are în vedere respectarea angajamentelor asumate în cadrul 
negocierilor de aderare aferente Capitolului 3 „Libera circulaţie a serviciilor”, 
Capitolului 4 „Libera circulaţie a capitalurilor” şi Capitolului 11 „Uniunea 
Economică şi Monetară”. 

Pe termen mediu se urmăreşte realizarea următoarelor obiective:  

– întărirea capacităţii instituţionale a băncii centrale la nivelul standardelor 
impuse de participarea BNR la Sistemul European al Băncilor Centrale înce-
pând cu data aderării României la UE; 

– continuarea întăririi capacităţii de supraveghere a Băncii Naţionale a României; 

– pregătirea pentru participarea la negocierea Tratatului de Aderare la Uniunea 
Europeană; 

– familiarizarea direcţiilor de specialitate din BNR cu conţinutul şi cerinţele Pac-
tului de Stabilitate şi Creştere, la care România va adera o dată cu integrarea în 
UE;  

– pregătirea participării BNR la elaborarea strategiei aderării, precum şi a nego-
cierii condiţiilor de aderare la Mecanismul Cursului de Schimb II (ERM II); 

– identificarea şi programarea măsurilor necesare pentru pregătirea participării la 
etapa a treia a Uniunii Economice şi Monetare (adoptarea monedei unice euro-
pene).  

3. Stadiul negocierilor de aderare la capitolele corespunzătoare domeniului                 
de activitate al BNR 

Capitolul 3 „Libera circulaţie a serviciilor” 

Negocierile aferente Capitolului 3 au fost deschise la data de 20 decembrie 2002 şi 
sunt în curs de desfăşurare, autorităţile române având în vedere închiderea 
provizorie a acestui capitol până la sfârşitul primului semestru al anului 2004.  

În cursul anului 2003 Banca Naţională a României a participat la elaborarea 
Documentului de Poziţie Complementar aferent Capitolului 3 ca răspuns la Poziţia 
comună a UE. În ceea ce priveşte serviciile bancare, acest document prezintă 
progresele înregistrate în sectorul bancar în perioada iulie 2002-iunie 2003, rezul-
tatele obţinute în cadrul Grupului de lucru pentru monitorizarea barierelor în calea 
dreptului de stabilire şi liberei circulaţii a serviciilor şi Planul de acţiune pentru 
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implementarea recomandărilor din Raportul misiunii de supraveghere colectivă 
(peer review mission) desfăşurate în perioada 2-6 decembrie 2002. Trebuie men-
ţionat faptul că stadiul îndeplinirii recomandărilor cuprinse în Planul de acţiune a 
constituit unul din obiectivele celei de a doua misiuni peer review desfăşurate în 
perioada 2-5 decembrie 2003. Conform angajamentului asumat în Documentul de 
Poziţie Complementar, în anul 2003 a continuat exerciţiul de identificare a 
barierelor în cadrul Grupului de lucru pentru identificarea barierelor în calea 
dreptului de stabilire şi liberei practicări a serviciilor. Astfel, a fost examinată legis-
laţia româneascǎ prin prisma deciziilor Curţii Europene de Justiţie, referitoare la 
cazurile de încălcare a art.43 şi 49 din Tratatul UE. Pentru eliminarea barierelor 
identificate în aceste acte normative, instituţiile responsabile au stabilit termene de 
modificare a legislaţiei în perioada următoare, iar inventarul a fost transmis 
Comisiei Europene în luna noiembrie 2003. 

Prin intrarea în vigoare a Legii nr.485/2003 pentru modificarea şi completarea 
Legii bancare nr.58/1998, din punct de vedere al angajamentelor asumate de BNR 
în procesul de aderare la Uniunea Europeană cea mai mare parte din acquis-ul 
comunitar relevant a fost transpusă în legislaţia românească; au fost eliminate 
majoritatea barierelor identificate în cursul anului 2002 în calea dreptului de sta-
bilire şi a libertăţii de a furniza servicii bancare şi s-au creat premisele modificării 
reglementărilor în domeniul bancar, conform angajamentelor asumate în cadrul 
Documentului de Poziţie aferent Capitolului 3 „Libera circulaţie a serviciilor”. De 
asemenea, în luna ianuarie 2004 a fost creat cadrul legal pentru transpunerea 
Directivelor UE privind contractele de garanţie financiară şi reorganizarea şi 
falimentul instituţiilor de credit. 

Capitolul 4 „Libera circulaţie a capitalurilor” 

La Conferinţa Interguvernamentală de Aderare România-UE din data de 7 aprilie 
2003 a avut loc închiderea provizorie a Capitolului 4 „Libera circulaţie a 
capitalurilor”.      

Eforturile băncii centrale de liberalizare a operaţiunilor de capital, concretizate în 
modificările succesive ale Regulamentului nr.3/1997 privind efectuarea opera-
ţiunilor valutare, au avut efect deplin numai după abrogarea, la începutul anului 
2003, a Ordonanţei Guvernului nr.18/1994 privind măsuri pentru întărirea disci-
plinei financiare a agenţilor economici (prin Ordonanţa Guvernului nr.34/2003 
privind măsuri în domeniul disciplinei financiar-valutare a agenţilor economici). 
Această măsură a făcut posibilă emiterea de către Banca Naţională a României a 
Circularei nr.5/2003 pentru modificarea şi completarea Regulamentului nr.3/1997, 
care a eliminat o serie de bariere de natură administrativă în domeniu. 
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Reforma sistemului de plăţi a fost continuată, la 1 septembrie 2003 fiind definitivat 
procesul de preluare de către Societatea Naţională de Transfer de Fonduri şi 
Decontări – TransFonD S.A. a activităţii de procesare a transferurilor de fonduri în 
relaţia cu Trezoreria statului, activitatea respectivă fiind desfăşurată de această 
instituţie în mandat pentru banca centrală. Măsura a condus la integrarea 
Trezoreriei statului în rândul participanţilor la sistemul de plăţi (reducându-se în 
acest fel diferenţele de ordin tehnic şi funcţional dintre aceasta şi sistemul bancar) 
şi reprezintă o etapă importantă în pregătirea Trezoreriei statului pentru imple-
mentarea Sistemului Electronic de Plăţi. În plan legislativ, în acest domeniu, a fost 
emisă Ordonanţa Guvernului nr.6/2004 privind transferurile transfrontaliere, care 
acordă Băncii Naţionale a României calitatea de instituţie competentă în rezolvarea 
plângerilor legate de transferurile de credit transfrontaliere. Ordonanţa prevede 
crearea, în cadrul Băncii Naţionale a României, a unei structuri cu atribuţii în acest 
sens, care va prelua şi sarcina elaborării cadrului de reglementare şi a procedurilor 
de aplicare prevăzute de Directiva 97/5/CE. În virtutea acestei prevederi a fost emis 
Regulamentul BNR nr.3/2004 privind procedura de mediere a diferendelor apărute 
în executarea transferurilor transfrontaliere. La data de 14 ianuarie 2003 a demarat 
efectiv procesul de implementare a Sistemului Electronic de Plăţi, care pe parcursul 
anului precedent a încheiat toate etapele pregătitoare impuse de Comisia 
Europeană. În paralel cu implementarea Sistemului Electronic de Plăţi, au fost 
încheiate şi se află în curs de derulare două contracte de asistenţă tehnică pentru 
îndrumare în cadrul proiectului şi pentru asigurarea calităţii produselor şi 
serviciilor IT.  

Capitolul 11 „Uniunea Economică şi Monetară” 

Prin documentele de negociere aferente Capitolului 11 „Uniunea Economică şi 
Monetară”, autorităţile române s-au angajat ca, până cel mai târziu la data de 
31 decembrie 2004, să modifice Legea nr.101/1998 privind Statutul Băncii 
Naţionale a României, în vederea armonizării acestuia cu prevederile Tratatului 
privind înfiinţarea Comunităţii Europene, ale Protocolului privind Statutul 
Sistemului European al Băncilor Centrale şi al Băncii Centrale Europene, precum 
şi cu prevederile celorlalte reglementări comunitare privind activitatea băncilor 
centrale din statele membre ale Uniunii Europene.  

În acest context, Grupul comun de lucru MFP – BNR a elaborat proiectul de 
modificare a Legii nr.101/1998 privind Statutul Băncii Naţionale a României. În 
conformitate cu etapele şi termenele prevăzute în calendarul de modificare a Legii 
nr.101/1998, inclus în Documentul de Informaţii Suplimentare aferent Capitolului 
11, în luna august 2003, proiectul de lege privind Statutul Băncii Naţionale a 
României a fost transmis pentru analiză Comisiei Europene şi Băncii Centrale 
Europene. În luna octombrie 2003, BNR a primit observaţiile şi recomandările 
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celor două instituţii europene şi a revizuit proiectul pe baza acestora. De asemenea, 
la redactarea formei finale au fost avute în vedere şi concluziile consultărilor 
tehnice cu o echipă de experţi de la Banca Franţei. Proiectul de lege privind 
Statutul BNR a fost remis Ministerului Finanţelor Publice în data de 2 februarie 
2004. După avizarea sa favorabilă de către Ministerul Integrării Europene şi 
Ministerul Justiţiei, proiectul a fost aprobat de Guvernul României în şedinţa din 
7 aprilie 2004 şi a fost transmis spre adoptare Parlamentului României. 

Principalele modificări şi completări aduse Legii nr.101/1998 privind Statutul BNR 
au urmărit:  

– statuarea unicităţii obiectivului fundamental al Băncii Naţionale a României de 
asigurare şi menţinere a stabilităţii preţurilor; 

– asigurarea independenţei BNR din punct de vedere instituţional, personal şi 
financiar; 

– interzicerea finanţării directe a instituţiilor publice de către banca centrală; 

– eliminarea accesului privilegiat al instituţiilor publice la resursele instituţiilor 
financiare. 

4. Asistenţa PHARE 

Asistenţa PHARE gestionată de BNR în anul 2003 a reprezentat un instrument 
financiar util atât pentru continuarea procesului de preluare a acquis-ului comu-
nitar, cât şi pentru sustenabilitatea priorităţilor pe termen scurt şi mediu ale BNR, 
referitoare la politica de integrare europeană.  

În anul 2003, Banca Naţională a României a parcurs toate etapele de contractare a 
fondurilor alocate prin Programul PHARE Naţional 2001, definitivând în luna 
noiembrie 2003 procesul de contractare a fondurilor alocate băncii centrale prin 
acest program.  

Proiectul PHARE 2001 „BNR – Construcţie Instituţională”, în valoare de 4 mili-
oane euro, cuprinde următoarele subproiecte: (i) implementarea acquis-ului comu-
nitar privind Capitolul 3 „Libera circulaţie a serviciilor” şi Capitolul 4 „Libera 
circulaţie a capitalurilor”; (ii) consolidarea funcţiei de supraveghere a BNR; 
(iii) implementarea noului sistem al balanţei de plăţi, inclusiv a infrastructurii 
tehnice necesare; (iv) infrastructura tehnică aferentă sistemului informatic privind 
managementul operaţiunilor cu numerar; (v) creşterea eficienţei operaţiunilor 
bancare în domeniul supravegherii bancare şi al contabilităţii, inclusiv investiţii în 
infrastructură; (vi) perfecţionarea profesională a personalului BNR. Aceste 
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subproiecte se derulează, după caz, prin proceduri de twinning light, asistenţă 
tehnică şi/sau procurare de echipamente şi aplicaţii informatice specifice.  

Astfel, pe parcursul anului 2003 au fost finalizate următoarele contracte de 
asistenţă tehnică: contractul cu Banca Franţei pentru alinierea legislaţiei aferente 
Capitolului 3 „Libera circulaţie a serviciilor” şi Capitolului 4 „Libera circulaţie a 
capitalurilor” şi, respectiv, contractul cu Banca Olandei pentru implementarea 
noului sistem al balanţei de plăţi; de asemenea, la sfârşitul anului 2003 au fost 
încheiate un contract cu Ernst & Young şi Siveco pentru îmbunătăţirea sistemului 
de rating bancar şi avertizare timpurie şi un contract cu firma Interprojects 
(Germania) pentru perfecţionarea profesională a personalului BNR. În ceea ce 
priveşte contractul de investiţii, în luna noiembrie 2003 au fost încheiate contracte 
pentru procurarea de echipamente şi/sau aplicaţii informatice specifice aferente 
noului sistem al balanţei de plăţi, sistemului informatic privind managementul 
circulaţiei monetare, sistemului contabil integrat al BNR şi sistemului de rating 
bancar şi avertizare timpurie.  

În luna decembrie 2003, a fost semnat Memorandumul de Finanţare PHARE 2003 
dintre Guvernul României şi Comisia Europeană, prin care Banca Naţională a 
României beneficiază de o linie de finanţare de 4 milioane euro, pentru realizarea 
următoarelor subproiecte: (i) întărirea supravegherii bancare; (ii) implementarea 
standardelor europene în domeniul statisticii conturilor financiare; (iii) perfec-
ţionarea pregătirii profesionale a personalului BNR – pregătirea consilierilor 
juridici; (iv) continuarea armonizării legislative în domeniul bancar; (v) armoni-
zarea activităţii de audit intern a BNR cu practicile băncilor centrale europene în 
vederea integrării BNR în Sistemul European al Băncilor Centrale; (vi) finalizarea 
subproiectului „Informatizarea funcţiei contabile a BNR” (continuarea subpro-
iectelor finanţate prin PHARE 1998 şi PHARE 2001, în scopul creării unui sistem 
contabil integrat compatibil cu sistemul contabil naţional şi cu Standardele 
Europene de Contabilitate); (vii) automatizarea procesării operaţiunilor de piaţă 
(informatizarea activităţilor de front office şi middle office în vederea facilitării 
procesării datelor şi monitorizării riscurilor). Aceste subproiecte urmează a se 
derula în perioada 2003-2006, prin proceduri de twinning, asistenţă tehnică şi/sau 
procurare de echipamente şi aplicaţii informatice specifice.  

O importanţă deosebită va fi acordată proiectului de twinning „Armonizare legis-
lativă şi întărirea capacităţii administrative a BNR”. Ca urmare a evaluării de către 
reprezentanţii BNR a ofertelor primite din partea băncilor centrale europene, 
consorţiul format din Banca Franţei (lider), Banca Italiei şi Banca Olandei a fost 
selectat ca partener în vederea implementării proiectului. 
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În anul 2003, a fost elaborată Strategia Băncii Naţionale a României (2003-2006), 
care fundamentează propunerile BNR de finanţare prin programul PHARE 2003. 
În cuprinsul acestui document, fiecare activitate este tratată din punct de vedere al 
situaţiei actuale şi al obiectivelor şi mijloacelor de realizare, cu precizarea (acolo 
unde este cazul) a proiectelor realizate cu asistenţă PHARE, a necesităţii conti-
nuării unor proiecte deja iniţiate sau încheiate prin alocarea de fonduri în cadrul 
exerciţiului de finanţare PHARE 2003 şi a necesităţii realizării unor proiecte noi. 

5. Participarea BNR la elaborarea documentelor naţionale necesare în procesul 
de pregătire a aderării, precum şi la întocmirea rapoartelor de monitorizare a 
stadiului de îndeplinire a angajamentelor asumate 

În anul 2003, BNR a participat la elaborarea secţiunilor corespunzătoare dome-
niului său de activitate, incluse în documentele programatice şi de raportare înain-
tate de ţara noastră Comisiei Europene, după cum urmează: 

– Programul Economic de Preaderare (PEP), document programatic de referinţă 
privind politica economică pe termen mediu, care pune accentul pe măsurile 
necesare îndeplinirii Criteriilor de la Copenhaga. 

– Raportul asupra progreselor înregistrate în pregătirea pentru aderarea la 
Uniunea Europeană (intervalul septembrie 2002 – iunie 2003), pe baza căruia 
are loc evaluarea periodică a Comisiei Europene cu privire la gradul de 
pregătire a României pentru aderarea la UE şi la progresele realizate în acest 
sens. 

– Addendum la Raportul asupra progreselor înregistrate în pregătirea pentru 
aderarea la Uniunea Europeană, ediţia septembrie 2003. 

– Documentele prezentate de România la reuniunile periodice ale Comitetului de 
asociere România-UE, ale Subcomitetelor de asociere nr. 2 „Piaţa internă” şi 
nr.4 „Aspecte economice şi monetare, circulaţia capitalurilor şi statistica”. Cu 
ocazia acestor reuniuni experţii Comisiei Europene examinează periodic stadiul 
îndeplinirii obligaţiilor asumate de România în procesul de pregătire pentru 
aderarea la Uniunea Europeană. 

În acest context trebuie menţionată contribuţia importantă a Băncii Naţionale a 
României la buna desfăşurare a celei de a doua misiuni a Comisiei Europene de 
supraveghere colectivă (peer review mission) în domeniul serviciilor financiare din 
România, desfăşurată în perioada 2-5 decembrie 2003. Scopul vizitei experţilor UE 
a fost obţinerea de informaţii privind stadiul transpunerii şi implementării 
acquis-ului comunitar în domeniul serviciilor financiare şi al îndeplinirii recoman-
dărilor primei misiuni peer review (decembrie 2002), cuprinse în „Planul de 
acţiune în domeniul serviciilor financiare”. Experţii misiunii consideră că în pe-
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rioada care a trecut de la prima misiune peer review (decembrie 2002) au fost în-
registrate progrese substanţiale în sectorul bancar. Au fost constatate îmbunătăţiri 
la nivelul tuturor aspectelor legate de supravegherea bancară, respectiv emiterea 
reglementărilor, analiză şi inspecţii, iar recomandările din primul raport peer 
review au fost implementate în mod satisfăcător. O nouă misiune peer review va 
avea loc în luna iulie 2004. 

O atenţie deosebită a fost acordată de către BNR monitorizării atente şi respectării 
tuturor termenelor aferente angajamentelor asumate în procesul de pregătire pentru 
aderarea la Uniunea Europeană cuprinse în: 

– Planul de măsuri prioritare pentru integrare europeană pentru perioada noiem-
brie 2002-decembrie 2003, precum şi pentru perioada decembrie 2003-decem-
brie 2004; 

– Programul de îndeplinire a criteriilor pentru o economie de piaţă funcţională; 

– Planul de acţiune în domeniul serviciilor financiare; 

– Programul de măsuri legislative prioritare pentru semestrul I 2004; 

– Priorităţile legislative ale Guvernului României în cadrul procesului de 
pregătire a integrării ţării noastre în Uniunea Europeană şi de aderare la NATO, 
precum şi pentru realizarea unor obiective din Programul de guvernare, supuse 
atenţiei în prima sesiune ordinară a anului 2004 (februarie-iunie 2004). 

B. Relaţiile financiare internaţionale 

Fondul Monetar Internaţional (FMI) 

România este membră a Fondului Monetar Internaţional (FMI) din anul 1972. 

În prezent, cota de participare (capitalul subscris şi vărsat) a României este de 
1 030,2 milioane DST, din care 243,825 milioane DST în aur şi valute şi 786,375 
milioane DST în lei, într-un cont al FMI deschis la BNR. 

În relaţia cu FMI, anul 2003 se remarcă prin finalizarea, pentru prima dată, a unui 
aranjament stand-by, din cele 6 încheiate din 1991 până în prezent. 

În perioadele 10-21 februarie şi 14 iulie-1 august 2003, o misiune a FMI s-a aflat la 
Bucureşti pentru a efectua împreună cu autorităţile române cea de-a treia şi 
respectiv a patra examinare a derulării programului înscris în Memorandumul cu 
privire la politicile economice şi financiare ale Guvernului României în perioada 
2001-2002, care a stat la baza aprobării, la 31 octombrie 2001, a aranjamentului 
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stand-by în valoare de 300 milioane DST. Din această sumă, prima tranşă, în 
valoare de 52 milioane DST, a fost trasă la 5 noiembrie 2001, iar tranşele a II-a şi a 
III-a, în valoare totală de 82,666 milioane DST, au fost trase cumulat la data de 
3 septembrie 2002. 

În şedinţa din 25 aprilie 2003, Consiliul Executiv al FMI a aprobat prelungirea 
acordului stand-by până la data de 15 octombrie 2003 şi eliberarea, la 30 aprilie 
2003, a celei de-a IV-a tranşe a aranjamentului stand-by în vigoare, în valoare de 
55,111 milioane DST (aproximativ 76 milioane dolari SUA). 

În data de 15 octombrie 2003, Consiliul Executiv al FMI a finalizat cea de-a patra 
şi ultima examinare în cadrul aranjamentului stand-by, ceea ce a permis eliberarea, 
la 17 octombrie 2003, a ultimei tranşe în valoare de 110,223 milioane DST (apro-
ximativ 158 milioane dolari SUA). 

La solicitarea autorităţilor române, România a fost inclusă în Programul Băncii 
Mondiale şi al Fondului Monetar Internaţional de evaluare a sectorului financiar 
(Financial Sector Assessment Program – FSAP). 

Evaluarea a fost realizată în cursul semestrului I 2003 prin două misiuni comune 
BM-FMI care s-au aflat în România: (i) o misiune preliminară în săptămâna 
10-17 martie 2003 şi (ii) misiunea principală în perioada 12-23 mai 2003. 

În urma discuţiilor cu autorităţile române, experţii Băncii Mondiale şi ai Fondului 
Monetar Internaţional au realizat raportul Financial Sector Stability Assessment 
(FSSA). Obiectivul raportului este de a identifica principalele vulnerabilităţi ale 
sectorului financiar românesc şi de a oferi un set de recomandări pentru corectarea 
acestora. 

Misiunea FSAP a concluzionat că autorităţile române au înregistrat succese 
remarcabile în stabilizarea economiei şi a sectorului financiar pe parcursul ultimilor 
ani. Pe baza analizei structurii capitalului şi a finanţelor la nivel corporativ şi a 
vulnerabilităţilor potenţiale ale sistemului bancar, s-a constatat că băncile pot face 
faţă unor şocuri considerabile din partea sectorului corporativ. Mai mult, stress 
test-ele pentru riscul de credit, riscul privind rata dobânzii şi riscul de curs de 
schimb aplicate sistemului bancar relevă faptul că sistemul este foarte rezistent la 
şocuri. Indicatorii de solvabilitate financiară indică rate înalte de adecvare a 
capitalului, lichiditate ridicată şi niveluri gestionabile ale creditelor neperformante. 

Acest raport a fost prezentat Board-ului FMI în şedinţa din 15 octombrie 2003 şi 
publicat pe site-ul FMI. 
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România este participant activ la General Data Dissemination System (GDDS), 
prin care se furnizează publicului, periodic, date economice, financiare şi socio-de-
mografice cuprinzătoare, considerate esenţiale pentru transparenţa politicilor şi 
performanţelor macroeconomice. De asemenea, România a demarat procesul de 
subscriere la Special Data Dissemination Standard (SDDS), prin care se asigură 
creşterea transparenţei în compilarea şi diseminarea datelor statistice. 

În cadrul politicii FMI de protejare a resurselor Safeguards Assessments şi dat fiind 
faptul că România utilizează resurse ale Fondului, BNR face şi va continua să facă 
obiectul evaluării FMI până la rambursarea totală a creditelor. În cursul anului 
2003, BNR a întreprins o serie de măsuri care au condus la finalizarea imple-
mentării recomandărilor raportului elaborat de reprezentanţii FMI la 13 mai 2002. 

În anul 2003 au fost rambursate către FMI rate de credit în valoare de 79 608 334 
DST şi s-au plătit dobânzi însumând 8 862 606 DST, din care 1 255 571 DST 
dobânzi nete asupra DST (alocări-disponibil). 

Banca Internaţională pentru Reconstrucţie şi Dezvoltare (BIRD) 

La 31 decembrie 2003, datele privind relaţia BIRD - România ilustrau un porto-
foliu activ cuprinzând 30 de operaţiuni în valoare de 1 173,4 milioane dolari SUA, 
din care: 

– 20 de proiecte finanţate de BIRD în valoare de 1 148 milioane dolari SUA; 

– 10 granturi în valoare de 25,4 milioane dolari SUA. 

Din suma totală a împrumuturilor au fost efectuate trageri în valoare de 520,89 
milioane dolari SUA, iar din valoarea fondurilor nerambursabile a fost utilizată 
suma de 6,274 milioane dolari SUA. 

La 30 iunie 2003, BNR a creditat contul BIRD cu suma de 111 947 097 603 lei, 
reprezentând obligaţia de plată rezultată din operaţiunea de menţinere a valorii 
cotei în moneda naţională din subscripţia României la capitalul BIRD. 

Banca Europeană pentru Reconstrucţie şi Dezvoltare (BERD) 

În anul 2003, România a păstrat poziţia a treia în rândul ţărilor de operare BERD în 
ceea ce priveşte volumul asistenţei financiare primite (după Federaţia Rusă şi 
Polonia). 

Din anul 1992 şi până la 31 decembrie 2003, BERD a acordat României o finanţare 
în sumă totală de 2,309 miliarde euro (reprezentând 110 acorduri semnate), din 
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care 592,5 milioane euro (25,6 la sută) au fost destinate susţinerii sectorului 
financiar. 

La 15 aprilie 2003, a fost achitată cea de a şasea rată, în sumă de 1 350 000 euro, 
privind subscripţia României la capitalul majorat al BERD. 

Consiliul guvernatorilor BERD a aprobat la 25 noiembrie 2003 Strategia pentru 
România – 2004-2005. Aceasta este cea de-a opta strategie aprobată pentru ţara 
noastră, fiecare document de acest tip fiind elaborat pentru o perioadă de 
aproximativ 2 ani. 

Conform strategiei, finanţarea se concentrează pe următoarele domenii: 

– dezvoltarea infrastructurii, inclusiv privatizarea/comercializarea utilităţilor 
publice din sectoarele energie şi transport; cofinanţarea şi îmbunătăţirea 
utilizării fondurilor UE de preaderare prin construcţie instituţională; 

– dezvoltarea sectorului privat, inclusiv îmbunătăţirea climatului investiţional, 
asigurarea unor condiţii echitabile de acţiune, finalizarea privatizării; 

– continuarea consolidării sistemului financiar (inclusiv cel nebancar) şi a 
întreprinderilor mici şi mijlocii. 

În ceea ce priveşte sectorul financiar, vor fi urmărite în special trei obiective: 

– privatizare şi consolidare. BERD apreciază că se poate implica pe termen 
mediu în restructurarea şi privatizarea BCR, CEC şi Eximbank; 

– introducerea de noi produse pentru populaţie şi pentru întreprinderile mici şi 
mijlocii (facilităţi ipotecare, garanţii); 

– susţinerea, alături de programele UE, a activităţii companiilor de leasing prin 
finanţări pe termen lung.  

Banca pentru Comerţ şi Dezvoltare a Mării Negre (BCDMN) 

La finele anului 2003, activitatea BCDMN în România înregistra 10 proiecte de 
finanţare semnate, în valoare totală de 70,68 milioane dolari SUA. 
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Banca Europeană de Investiţii (BEl) 

Banca Europeană de Investiţii reprezintă o sursă complementară de finanţare, 
acoperind maximum 50 la sută din costurile unui proiect. 

În toate statele candidate la integrarea europeană, operaţiunile BEI urmăresc 
realizarea obiectivelor înscrise în Corporate Operational Plan. Conform situaţiei 
de la 15 octombrie 2003, valoarea acordurilor semnate cu aceste ţări s-a ridicat la 
21 908,8 milioane euro. Din această sumă, României i-au revenit 3 001,5 milioane 
euro, respectiv 14 la sută, împărţind locul 3 cu Ungaria – 3 140 milioane euro 
(după Polonia – 6 306 milioane euro, respectiv 29 la sută, şi Republica Cehă – 
4 664,34 milioane euro; 21 la sută). 

La 31 decembrie 2003 erau înregistrate 49 de acorduri semnate cu România, dintre 
care 6 au fost încheiate pe parcursul anului 2003. 

Banca Reglementelor Internaţionale (BRI) 

Ca urmare a hotărârii Adunării generale anuale a BRI care a avut loc la Basel în 
30 iunie 2003, contul BNR deschis la BRI a fost creditat cu suma de 3 200 000 
CHF, reprezentând dividende pentru cele 8 000 de acţiuni deţinute de BNR la BRI. 

Banca Internaţională de Cooperare Economică (BICE) şi Banca 
Internaţională de Investiţii (BII) 

Activitatea din anul 2003 s-a remarcat prin demararea procesului de restructurare a 
datoriei Federaţiei Ruse (cel mai mare debitor al celor două instituţii) faţă de BII şi 
BICE, conform hotărârilor Guvernului Federaţiei Ruse nr.426/2002, nr.764/2003 şi 
nr.770/2003. Acest proces se preconizează a se încheia în cursul anului 2004. De 
asemenea, în cursul anului 2003 s-au finalizat demersurile administrative şi juridice 
pentru obţinerea titlurilor de proprietate asupra clădirilor celor două bănci. 

Totodată, în cadrul reuniunilor bianuale ale celor două bănci s-au discutat aspecte 
privind relansarea activităţii de creditare a BII şi a celei comerciale a BICE. 
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Alte activităţi internaţionale 

BNR a participat alături de alte instituţii desemnate la pregătirea Planului Naţional 
de Aderare la NATO, precum şi la elaborarea calendarului de reforme economice 
asumate de România în vederea pregătirii aderării la NATO. 

În cursul anului 2003, ca urmare a îndeplinirii criteriilor structurale prevăzute de 
Acordul Suplimentar de Împrumut dintre România (în calitate de împrumutat), 
BNR (în calitate de agent al împrumutatului) şi Comunitatea Europeană (în calitate 
de împrumutător), încheiat la 11 noiembrie 2002, a fost eliberată prima subtranşă, 
în valoare de 50 milioane euro, din cea de-a doua tranşă a împrumutului. 

În lunile mai şi octombrie 2003 s-au desfăşurat (la Bucureşti şi Sinaia) a IX-a şi 
a X-a Reuniune a Clubului Guvernatorilor Băncilor Centrale din zona Mării Negre, 
Balcani şi Asia Centrală. Lucrările au fost prezidate de guvernatorul BNR. 
Dezbaterile care au avut loc cu acest prilej au ocazionat un schimb util de infor-
maţii, cu deosebire pe teme referitoare la ţintirea inflaţiei, fluxurile de capital şi 
asigurarea convergenţei economiilor din zonă cu criteriile Uniunii Europene şi res-
pectiv rolul băncii centrale în funcţionarea sistemelor de plăţi, consolidarea 
instituţională a sistemului bancar şi importanţa comunicării cu publicul pentru 
eficienţa politicii monetare. 
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Capitolul VIII. Administrarea rezervelor internaţionale 

A. Evoluţia rezervelor internaţionale ale statului 

În cursul anului 2003, nivelul rezervelor internaţionale ale României s-a menţinut 
în zona de optim, continuând într-un ritm mai moderat tendinţa de creştere 
înregistrată în anul anterior. Astfel, la 31 decembrie 2003, volumul total al 
rezervelor internaţionale s-a situat la 7,5 miliarde euro, din care 6,4 miliarde euro 
în valută (85,3 la sută) şi 1,1 miliarde euro reprezentând echivalentul a 105,1 tone 
aur (14,7 la sută). 

Dimensiunea rezervei valutare a fost influenţată de operaţiunile de politică 
monetară ale Băncii Naţionale, de operaţiunile de plăţi şi încasări în valută 
rezultate din politica Ministerului Finanţelor Publice privind finanţarea deficitului 
bugetar şi achitarea obligaţiilor în contul datoriei publice şi public garantate, pre-
cum şi de constituirea de către băncile comerciale a rezervelor minime obligatorii 
în valută. 

Evoluţia rezervei oficiale
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1. Intrări1 

a) intrări de sume în valută în conturile Ministerului Finanţelor Publice deschise 
la Banca Naţională a României în urma emisiunilor de titluri în valută pe piaţa 
externă şi pe cea internă, a recuperării unor creanţe în valută de către AVAB şi 
a încasărilor de sume în valută provenite din privatizări. Totalul acestora a 
depăşit 1 145 milioane euro, din care emisiunea de euroobligaţiuni a reprezen-
tat 690,5 milioane euro; 

b) tragerea ultimelor tranşe din acordul stand-by cu FMI, în valoare de 204 
milioane euro; 

c) intervenţiile pe piaţa valutară internă, soldate cu cumpărări de 943 milioane 
euro; 

d) creşterea cu 390 milioane euro a soldului rezervelor minime obligatorii în 
valută ale băncilor; 

e) venituri din administrarea rezervelor internaţionale în valoare totală de 177 
milioane euro; 

f) cedările la rezerva valutară, în sumă de 28 milioane euro. 

2. Ieşiri1 

a) plăţi în contul datoriei publice şi public garantate, în valoare de 1 485 milioane 
euro; 

b) intervenţii de vânzare pe piaţa valutară internă, în sumă de 385 milioane euro; 

c) plăţi de cotizaţii datorate organismelor internaţionale, în valoare de 6 milioane 
euro; 

d) alte plăţi privind cheltuielile cu emisiunea monetară, facturi diverse etc., în 
sumă de 12,25 milioane euro. 

În cursul anului 2003 au avut loc fluctuaţii uşoare ale cantităţii de aur (105,1 tone 
faţă de 105,3 tone în decembrie 2002), ca urmare a continuării restituirilor de aur 
către populaţie (potrivit reglementărilor legale în vigoare) şi a cumpărărilor de pe 
piaţa internă. Totodată a avut loc valorificarea aliajelor de metale preţioase (aur şi 
platină) deţinute de BNR, al căror conţinut de aur era inclus în cantitatea totală a 
rezervelor de aur. În urma acestei operaţiuni, rezerva valutară a crescut cu 14,58 
milioane dolari, reprezentând contravaloarea metalelor preţioase recuperate din 
aliaje, în timp ce cantitatea de aur a scăzut corespunzător. Trebuie menţionat faptul 

                                                      
1 în funcţie de data decontării 
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că recuperarea aurului din aliaj, turnarea în lingouri şi transportul în ţară sau la un 
depozitar în străinătate ar fi fost mult mai costisitoare şi nu ar fi avut justificare 
economică. 

B.  Evoluţia pieţelor financiare internaţionale  

La începutul anului 2003, situaţia pieţelor financiare a fost marcată de escaladarea 
tensiunilor de natură geopolitică, care au culminat cu declanşarea războiului din 
Irak. Prin volatilitatea extremă pe care a generat-o, climatul de incertitudine a 
afectat funcţionarea normală a pieţelor. Totuşi, după izbucnirea războiului, datorită 
percepţiei că acesta va fi de scurtă durată şi victoria coaliţiei sigură, s-a remarcat 
migrarea capitalurilor dinspre activele considerate ca fiind cele mai sigure 
(obligaţiuni de stat, aur) către acţiuni şi obligaţiuni corporatiste.  

Pe plan economic, temerile exprimate de Federal Reserve privind o posibilă 
scădere într-un ritm nedorit a ratei inflaţiei sau chiar intrarea economiei într-un 
climat deflaţionist, pe de o parte, şi ritmul modest de creştere a economiilor 
europene, pe de altă parte, au determinat noi reduceri ale ratei dobânzii în ţările 
dezvoltate. Astfel, dobânzile oficiale au atins niveluri minime pentru perioada 
postbelică, respectiv 1 la sută în SUA, 2 la sută în UEM şi 3,5 la sută în Marea 
Britanie. 

Preţul în dolari al aurului a înregistrat o creştere de aproape 22 la sută, de la 342,75 
USD/uncie la 31 decembrie 2002 la 417,25 USD/uncie la 31 decembrie 2003, cel 
mai înalt nivel din ultimii şapte ani. 

Această evoluţie s-a datorat, în principal, majorării cererii de aur fizic pe piaţa 
europeană şi pe cea asiatică, consecinţă a deprecierii monedei SUA.  

Cererea de aur pentru investiţii a crescut în contextul tensiunilor politice pe plan 
internaţional, dar şi al amplificării temerilor privind reapariţia fenomenului 
inflaţionist în principalele ţări dezvoltate, ca urmare a politicilor de stimulare 
economică de natură monetară şi fiscală adoptate de autorităţile acestora. 

În ceea ce priveşte oferta, volumul de aur extras la nivel mondial a crescut cu 0,4 la 
sută. În acelaşi timp, o serie de mari producători de aur au decis reducerea 
volumului vânzărilor la termen şi chiar răscumpărarea unor cantităţi vândute în 
perioadele precedente în cadrul politicii generale de gestionare a producţiei şi a 
riscurilor financiare. De asemenea, sectorul oficial şi-a continuat politica de 
diminuare a rezervelor de aur, băncile centrale din Portugalia, Grecia, Canada şi 
Elveţia fiind printre cele care au făcut publice operaţiunile de această natură. 
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Creşterea susţinută a preţului aurului a constituit, mai ales prin implicaţiile asupra 
comportamentului financiar al marilor producători, un factor esenţial în scăderea 
drastică a dobânzilor pentru depozitele de aur pe termen scurt (până la niveluri sub 
0,1 la sută). 

C.  Administrarea rezervelor internaţionale 

În anul 2003 au fost realizate obiectivele strategice aprobate de Consiliul de admi-
nistraţie al BNR, asigurându-se în acest fel respectarea celor trei principii funda-
mentale ale activităţii de administrare a rezervelor internaţionale, şi anume sigu-
ranţa, lichiditatea şi realizarea de venituri din activitatea de investire.  

Rezervele valutare şi de aur au fost plasate în instrumente sigure emise de guverne, 
agenţii guvernamentale sau organizaţii internaţionale, luând în considerare 
rating-ul şi situaţia financiară a emitenţilor şi reducându-se operativ expunerea faţă 
de entităţile asupra cărora au planat incertitudini. Sumele necesare pentru efec-
tuarea plăţilor scadente sau pentru intervenţiile pe piaţa internă au fost în per-
manenţă disponibile, urmărindu-se menţinerea unui volum optim în conturile 
curente, remunerate, de regulă, la un nivel mai redus. 

Veniturile totale încasate din administrarea rezervelor internaţionale au fost de 
177 milioane euro, ceea ce, raportat la soldul mediu al rezervelor internaţionale 
investite, a reprezentat un randament anual de 2,7  la sută. 

În ceea ce priveşte categoriile de emitenţi, în conformitate cu strategia aprobată, s-a 
investit doar în titluri emise de Guvernul SUA, agenţii guvernamentale sau spon-
sorizate de Guvernul SUA, de guvernele ţărilor membre ale Uniunii Europene, 
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agenţii guvernamentale sau sponsorizate de guvernele ţărilor membre ale Uniunii 
Europene şi instituţiile supranaţionale. 

Ponderile acestor categorii de instrumente în totalul portofoliului au fost modificate 
în funcţie de condiţiile pieţei titlurilor cu venit fix, în sensul reducerii ponderii 
titlurilor emise de agenţii şi de instituţiile supranaţionale, concomitent cu majorarea 
ponderii titlurilor emise de guverne. Această abordare s-a dovedit benefică, întrucât 
în a doua parte a anului 2003 una dintre agenţiile ipotecare americane s-a aflat în 
centrul unei dezbateri legate de acurateţea înregistrărilor contabile, ceea ce a afectat  
negativ preţul titlurilor sale. 

În anul 2003 au fost înregistrate progrese semnificative pe linia însuşirii şi aplicării 
unor tehnici moderne de administrare a portofoliilor de titluri cu venit fix şi a unor 
metode noi de monitorizare, măsurare şi estimare a riscurilor financiare. 

Potrivit strategiei iniţiale de administrare a rezervelor internaţionale, Consiliul de 
administraţie al BNR a decis stabilirea unei structuri valutare în care ponderea 
majoritară să revină monedei unice europene, limita maximă fiind de 55 la sută. În  
luna septembrie 2003, Comitetul de administrare a rezervelor internaţionale a ana-
lizat noile coordonate ale politicii monetare, ale structurii datoriei externe şi ale 
fluxurilor comerciale, precum şi evoluţiile pieţelor financiare internaţionale, pro-
punând Consiliului de administraţie modificarea strategiei în sensul creşterii pon-
derii euro în totalul rezervei valutare până la maximum 60 la sută. Propunerea a 
fost acceptată, fiind decisă în acelaşi timp şi diminuarea ponderii dolarului SUA de 
la 40-50 la sută la 35-45 la sută. 
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Pornind de la analiza situaţiei manifestate în ultimii 2-3 ani, respectiv climatul 
internaţional caracterizat prin dobânzi reduse, Comitetul de administrare a rezerve-
lor internaţionale, la solicitarea membrilor conducerii executive, a demarat o 
acţiune de informare asupra posibilităţilor de îmbunătăţire a randamentului rezer-
velor internaţionale prin găsirea unor noi instrumente sau oportunităţi de investire, 
cu respectarea abordării prudenţiale în privinţa riscurilor asumate. Acţiunea este în 
curs de desfăşurare, dar o concluzie deja conturată este aceea că majorarea 
veniturilor obţinute prin administrarea rezervelor internaţionale este posibilă numai 
în condiţiile asumării unor riscuri suplimentare. 
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Capitolul IX. Evoluţia funcţiilor Băncii Naţionale a României 

A.   Restructurarea  activităţii  BNR 

Acţiunea de restructurare a activităţii BNR, iniţiată în anul 1999, se înscrie în 
strategia pe termen lung a băncii centrale, care îşi propune să devină o componentă 
a Sistemului European al Băncilor Centrale1 în 2007 şi membră a eurosistemului2 la 
orizontul anilor 2011-2013. 

În Europa există mai multe modele de structurare organizatorică a băncii centrale, 
la extreme situându-se Banca Franţei (cu un număr foarte mare de sucursale şi cu o 
prezenţă foarte vizibilă în plan teritorial) şi Banca Angliei (cu un număr modic de 
sucursale şi cu externalizarea multor activităţi). Banca Naţională a României a 
adoptat un model intermediar, considerând că un număr de circa 20 de sucursale ar 
asigura, pe de o parte, o bună acoperire a celor 42 de judeţe, iar pe de altă parte, o 
structură suficient de flexibilă şi de eficientă. 

Analiza critică a structurii organizatorice a BNR efectuată în anul 1998 a reliefat o 
serie de neajunsuri şi de disfuncţionalităţi, după cum urmează: 

– numărul relativ mare de personal – peste 4 800 (circa 2 angajaţi ai băncii 
centrale la 10 000 de locuitori), care situa BNR peste media europeană; 

– supradimensionarea segmentului de personal auxiliar şi cu studii medii; 

– numărul ridicat de sucursale (41), al căror personal se ocupa preponderent cu 
activităţi care puteau fi externalizate (plăţi şi decontări) sau eficientizate prin 
adoptarea unor tehnologii moderne. 

Restructurarea BNR a fost întreprinsă în mai multe etape: 

– la 1 septembrie 1999, numărul direcţiilor din centrală a fost redus la 15, în timp 
ce în teritoriu au fost organizate 22 de sucursale şi 19 agenţii (provenite din 
foste sucursale). Ca urmare, au fost desfiinţate 1 025 de posturi, din care 357 în 
centrala băncii şi 668 în unităţile teritoriale; 

                                                      
1 alcătuit din BCE şi băncile centrale ale statelor membre UE 
2 alcătuit din BCE şi băncile centrale ale statelor care au adoptat euro 
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– la 1 septembrie 2000, din totalul de 3 804 posturi s-au desfiinţat 399, din care 
111 în centrala băncii şi 288 în unităţile teritoriale. Totodată, au fost desfiinţate 
cele 19 agenţii; 

– la 1 mai 2001, în urma externalizării activităţii de plăţi şi decontări bancare, din 
totalul de 3 405 posturi s-au desfiinţat 867, din care 86 în centrală şi 781 în 
sucursale. În acelaşi an, au fost înfiinţate: Serviciul Decontări din cadrul 
Direcţiei Operaţiuni Bancare (cu 27 de posturi preluate de la Oficiul de Plăţi şi 
Decontări); Biroul de presă al Cabinetului Guvernatorului, organism esenţial în 
transmiterea de informaţii şi în modelarea aşteptărilor publicului în cadrul 
viitoarei strategii de ţintire directă a inflaţiei. În anul 2002 a fost înfiinţată 
Direcţia Integrare Europeană şi Relaţii Externe (cu 15 posturi, preluate în cea 
mai mare parte de la Direcţia Politici Monetare), în vederea centralizării 
operaţiunilor de monitorizare a angajamentelor asumate de BNR în cadrul 
procesului de aderare a României la Uniunea Europeană. 

În anul 2003, principalele acţiuni pe linia continuării eficientizării structurii BNR 
au constat în: 

– desfiinţarea, la 1 septembrie, a 3 dintre cele 22 de sucursale, dintr-o serie de 
judeţe mai slab bancarizate (Alba, Harghita şi Hunedoara); 

– transferarea, de la 1 ianuarie, a activităţii de analiză, marcare şi expertizare a 
metalelor preţioase la Autoritatea Naţională pentru Protecţia Consumatorului 
(împreună cu cele 41 de posturi aferente); 

– dotarea casieriilor cu sisteme performante de procesat şi distrus bancnote, cu 
concentrarea activităţii de casierie în patru centre zonale şi desfiinţarea în două 
etape (la 1 aprilie şi 1 septembrie) a activităţii de casierie din celelalte 
sucursale; 

– transferarea a două case de odihnă aflate în patrimoniul băncii, împreună cu 
personalul aferent. 

În urma externalizării sau reorganizării activităţilor prezentate, a rezultat o reducere 
cu 469 a numărului de posturi faţă de 31 decembrie 2002. 

În primele luni ale anului 2004, activitatea de restructurare a continuat prin: 

– trecerea a 343 de posturi la TransFonD S.A. (24 din centrală, prin desfiinţarea 
Serviciului Decontări, şi 319 din sucursale, prin desfiinţarea Birourilor 
Decontări Bancare); 
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– înfiinţarea Direcţiei Modelare şi Prognoze Macroeconomice cu un număr de 15 
posturi. Această direcţie este esenţială în procesul de pregătire a trecerii la 
ţintirea directă a inflaţiei; 

– suplimentarea cu 34 de posturi a schemei de personal la Direcţia Statistică, 
Direcţia Secretariat, Direcţia Contabilitate şi Serviciul de Protecţie a Valorilor. 

Se poate considera că, în prezent, Banca Naţională a României dispune de o 
structură suficient de flexibilă şi eficientă, corespunzător exigenţelor Băncii 
Centrale Europene. 

B.  Provocările adoptării unei noi strategii de politică monetară 

Având în vedere dificultăţile tehnice întâmpinate de actuala strategie, de ţintire a 
agregatelor monetare, BNR a luat decizia de a trece, posibil din 2005, la ţintirea 
directă a inflaţiei, strategie utilizată în prezent atât de bănci centrale din ţări 
dezvoltate (Canada, Marea Britanie, Noua Zeelandă, Suedia), cât şi de cele din ţări 
în tranziţie (Republica Cehă, Polonia, Ungaria). Ţintirea directă a inflaţiei presu-
pune în primul rând, asumarea neechivocă a angajamentului faţă de stabilitatea 
preţurilor ca obiectiv primordial al politicii monetare şi plasarea pe un plan secun-
dar a celorlalte obiective tradiţionale (creşterea economică, creşterea competitivi-
tăţii externe, acoperirea deficitelor fiscale sau scăderea şomajului). Caracteristici 
definitorii ale unui regim de ţintire a inflaţiei sunt, de asemenea, nivelul înalt de 
transparenţă a politicii monetare, comunicarea cu publicul fiind esenţială pentru 
succesul strategiei, creşterea răspunderii băncii centrale pentru atingerea 
obiectivului de inflaţie şi fundamentarea deciziilor de politică monetară pe baza 
previziunilor generate de un model macroeconometric. 

Eficacitatea unui regim de ţintire directă a inflaţiei depinde de realizarea unor 
precondiţii instituţionale (independenţa băncii centrale în utilizarea instrumentelor, 
prioritatea absolută a obiectivului de inflaţie, armonizarea politicii fiscale cu 
politica monetară, un sistem financiar dezvoltat, un curs de schimb flexibil), cât şi a 
unor precondiţii tehnice (stabilirea unui indice de preţuri adecvat, o lărgime 
adecvată a benzii-ţintă, un orizont de timp optim, modele fiabile de prognozare a 
inflaţiei etc.).  

În aceste condiţii, la solicitarea conducerii executive a BNR, în perioada 1-9 aprilie 
2004, o misiune comună FMI – Banca Mondială a efectuat o analiză a stadiului de 
pregătire a băncii centrale în privinţa adoptării strategiei de ţintire directă a 
inflaţiei. Recomandările echipei au vizat aspecte, precum: 
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– capacitatea BNR de modelare şi prognoză; 

– transpunerea prognozelor în decizii de politică monetară (funcţia de răspuns a 
băncii centrale); 

– organizarea şi gestiunea resurselor existente atât la nivel central, cât şi în 
teritoriu; 

– comunicarea cu publicul. 

Pe baza acestor recomandări, Consiliul de administraţie al BNR urmează să ia o 
serie de decizii care să permită demararea, în bune condiţii, a noii strategii de 
politică monetară. 

La nivelul BNR, preocupările legate de pregătirea trecerii la ţintirea directă a 
inflaţiei datează de mai mulţi ani. Astfel, au apărut o serie de lucrări consacrate 
acestei tematici: 

– „Ţintele alternative în orientarea politicii monetare”, Dr. Cristian Popa (Caiete 
de studii nr. 9, mai 2000); 

– „Ţintirea directă a inflaţiei: o nouă strategie de politică monetară – cazul 
României”, coordonator Dr. Cristian Popa (Caiete de studii nr. 10, aprilie 
2002); 

– „Ţintirea directă a inflaţiei3” (volumul nr. 32 din colecţia Biblioteca Băncii 
Naţionale, septembrie 2003); 

– „Spre o nouă strategie de politică monetară: ţintirea directă a inflaţiei”, 
Dr. Mugur Isărescu, octombrie 2003; 

– „Ţintirea directă a inflaţiei în Republica Cehă, Polonia şi Ungaria: implemen-
tare şi performanţe” (lucrare elaborată de un colectiv din cadrul Direcţiei Studii 
şi Publicaţii, 2004). 

În ceea ce priveşte îmbunătăţirea capacităţii de prognoză a inflaţiei, se acordă o 
atenţie deosebită dezvoltării unui model structural al economiei româneşti, care să 
surprindă mecanismul de transmisie a politicii monetare şi să permită elaborarea 
unor proiecţii pe termen mediu. Acesta va completa instrumentarul actual, care 
cuprinde modele univariate de prognoză a inflaţiei pe componente şi modele 
semistructurale. 
                                                      
3 lucrări prezentate la sesiunea de comunicări ştiinţifice organizată de BNR 
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Un element important pentru implementarea cu succes a ţintirii directe a inflaţiei îl 
reprezintă publicarea semestrială a „Raportului asupra inflaţiei”, începând cu ediţia 
I/2001. În viitor, o dată cu adoptarea noii strategii monetare, se are în vedere 
creşterea rolului acestei publicaţii în informarea pieţelor şi ancorarea aşteptărilor 
inflaţioniste prin extinderea secţiunii referitoare la perspectivele privind evoluţia 
inflaţiei. 

La implementarea strategiei de ţintire directă a inflaţiei îşi vor aduce contribuţia şi 
sucursalele BNR, prin rolul îndeplinit în realizarea sondajelor lunare de con-
junctură şi în efectuarea, în viitor, a unui sondaj referitor la aşteptările inflaţioniste 
ale operatorilor economici. 



ORGANIGRAMA BĂNCII NAŢIONALE

C O N S I L I U L   D E  

GUVERNATOR

—Serviciul analize monetare —Serviciul operaţiuni de politică monetară
Dorina Florenţa Antohi Şerban Matei

—Serviciul programare monetară —Serviciul operaţiuni cu Trezoreria
Elena Alinta Neamţu Mihail Orbonaş

—Serviciul administrarea rezervelor internaţionale
Cristian George Muntean 

—Serviciul integrare europeană
Gabriela Mihailovici

—Serviciul relaţii externe —Serviciul emisiune
Niculina Brebenel Petru Horia Ozarchevici 

—Serviciul execuţia operaţiunilor de piaţă
Simona Şerbănescu 

—Serviciul decontări

—Serviciul studii
Elena Iorga 

—Serviciul publicaţii
Aurora Petrean 

—Serviciul documentare-bibliotecă —Serviciul financiar
Ion Soare Emilia Mihăilă

—Serviciul contabilitate
Gabriela Mateescu 

—Serviciul control financiar

—Serviciul raportări statistice
Emil Vasile 

—Serviciul procesare date
Anica Lepădatu

—Serviciul analize şi informaţii statistice
Virgil Barbu Ştefănescu 

—Serviciul sisteme informatice
Simona Chiochiu

—Serviciul administrare reţele
Tiberiu Pârvulescu

Notă: Corespondenţa culorilor
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DIRECŢIA POLITICI MONETARE

Cristian Popa Emil Iota Ghizari

Director Cezar Boţel

Director Teodor Buftea

Comitetul de politică 
monetară

VICEGUVERNATOR

Director Lia Rodica Tase

Director Ionel Niţu

Director Marian Mustăreaţă
DIRECŢIA STATISTICĂ

DIRECŢIA OPERAŢIUNI BANCARE

Director Iulia Stanciu

Director Ovidiu Dragomir

DIRECŢIA SERVICII INFORMATICE

DIRECŢIA CONTABILITATE

Comitetul de audit

DIRECŢIA INTEGRARE EUROPEANĂ ŞI RELAŢII EXTERNE

PRIM-VICEGUVERNATOR

Comitetul de administrare a 
rezervelor internaţionale

DIRECŢIA OPERAŢIUNI DE PIAŢĂ

Director adjunct Constantin Chirca

DIRECŢIA STUDII ŞI PUBLICAŢII
Director Surica Rosentuler



A ROMÂNIEI - la 31 decembrie 2003

A D M I N I S T R A Ţ I E  

Mugur Isărescu

—Serviciul audit general (direcţii şi sucursale)
Radu Melica 

—Serviciul audit informatic şi sinteză
—Serviciul analize şi strategii Ioan Muntean

Veronica Răducănescu 
—Serviciul reglementare prudenţială şi sisteme de plăţi

Oana Iuga 
—Serviciul autorizare

Ana Cengher —Serviciul management resurse umane
—Serviciul riscuri bancare Gabriela Florica Arieşan 

Adriana Neagoe —Serviciul dezvoltare profesională
—Serviciul reglementare contabilă şi valutară Gabriela Magdalena Ursoiu 

Vasile Holobiuc

—Serviciul secretariat al CA
—Serviciul sinteză Bogdan Mădălin Mihai

Rodica Popa —Serviciul cancelarie şi coordonare sucursale
—Serviciul inspecţie I Cornelia Mariana Chirindel

Bogdan Viorel Marin —Serviciul protocol
—Serviciul inspecţie II Dumitru Răţoiu

Lucreţia Niculina Păunescu —Serviciul corespondenţă bancară
—Serviciul inspecţie III Stere Paris

Elena Georgescu —Serviciul arhive şi Muzeu
Mihaela Tone

—Serviciul informare publică
Romulus Palade

—Serviciul relaţii cu presa
Mugur Gabriel Şteţ

—Serviciul legislaţie, avizare şi documentare juridică
Rodica Bădoiu 

—Serviciul contencios şi asistenţă contractuală
Maria Ponepal 

—Serviciul achiziţii şi gestiuni
Ghica Sasu 

—Serviciul transporturi
Dumitru Iordan 

—Serviciul intendenţă
Cătălin Alexandru Barbu 

—Serviciul reparaţii curente şi întreţinere instalaţii
Bogdan Ion Cazacu 

—Serviciul de securitate a BNR
Traian Pometcu 

—Administraţia Club BNR
arată coordonarea compartimentelor
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VICEGUVERNATOR

DIRECŢIA REGLEMENTARE ŞI AUTORIZARE
Director Petre Tulin

Director adjunct Emilian Antonescu

Mihai Bogza

Director adjunct Cristian Bichi

DIRECŢIA SECRETARIAT

Director Cristian Păunescu

Comitetul de supraveghere

Director Ion Păduraru
DIRECŢIA AUDIT INTERN

Director Ion DrăgulinDIRECŢIA SUPRAVEGHERE
Director Nicolae Cinteză

Director adjunct Adrian Cosmescu

Director Mihai Gheorghe Ionescu
Director adjunct Ianfred Silberstein

SUCURSALE 
(19)

Director adjunct Mihai Dăscălescu
Director Dan Spiridon Florescu

DIRECŢIA LOGISTICĂ

Comisia de cenzori

DIRECŢIA RESURSE UMANE

DIRECŢIA JURIDICĂ
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Capitolul X.  Alte activităţi ale Băncii Naţionale a României 

Managementul resurselor umane 

Redimensionarea structurii de personal a băncii centrale în sensul unei corelări  
optime a structurii organizatorice cu obiectivele şi responsabilităţile asumate, 
alături de perfecţionarea profesională şi motivarea permanentă a angajaţilor au 
constituit şi în anul 2003 priorităţile politicii de personal promovate. Aceasta a 
rămas subsumată cerinţelor de adaptare la legislaţia internă şi celor impuse de 
continuarea procesului de reforme structurale pentru consolidarea capacităţii 
instituţionale a BNR din perspectiva integrării în Uniunea Europeană. 

Renunţarea la unele activităţi sau restrângerea altora, concomitent cu reducerea 
corespunzătoare a numărului de posturi (cu 469 comparativ cu schema de personal 
existentă la finele anului 2002), a fost rezultatul următoarelor acţiuni: transferarea 
activităţii de analiză, marcare şi expertizare a metalelor preţioase către Autoritatea 
Naţională pentru Protecţia Consumatorilor; reorganizarea activităţii de casierie pe 
patru centre zonale şi eliminarea acesteia din cadrul a 18 sucursale; închiderea a 
trei sucursale din judeţele slab bancarizate; desfiinţarea posturilor aferente 
activităţii de procesare a declaraţiilor de încasări şi plăţi valutare; unificarea 
serviciilor tehnice din centrala BNR şi Sucursala Municipiului Bucureşti.  

Reajustarea schemei de personal în urma extinderii sau creşterii gradului de com-
plexitate al unor activităţi (de exemplu inspecţia bancară) a generat nevoi supli-
mentare de personal. În măsura în care redistribuirea resurselor interne nu a fost 
acoperitoare, s-a recurs la recrutarea şi selecţia candidaţilor din surse externe, 
urmărindu-se nivelul de instruire şi experienţa acumulată, dar şi potenţialul dovedit 
în procesul de selecţie. Pe parcursul anului 2003, în centrala Băncii Naţionale au 
avut loc 22 de concursuri, în urma cărora au fost angajate 74 de persoane (din care 
50 cu studii superioare). 

Activitatea de pregătire profesională s-a realizat conform unui program aprobat de 
conducerea băncii, ale cărui concepere şi implementare au avut la bază priorităţile 
BNR, fiind vizate cu precădere următoarele tematici: consolidarea sistemului 
bancar şi adaptarea sa la exigenţele celui european, îndeplinirea criteriilor de 
convergenţă şi introducerea monedei unice europene.   

În ceea ce priveşte perfecţionarea profesională s-a apelat atât la instituţii din ţară (în 
special Institutul Bancar Român), cât şi din străinătate (bănci centrale din ţările 
membre ale Uniunii Europene şi instituţii financiare internaţionale). Personalul de 
execuţie a reprezentat peste 85 la sută din totalul personalului perfecţionat. 
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Comunicarea cu publicul  

Pe linia comunicării cu publicul, Banca Naţională a României şi-a intensificat 
eforturile pentru a asigura o transparenţă mai mare în ceea ce priveşte orientarea  
politicii monetare promovate şi acţiunile întreprinse, dar şi evoluţia sistemului 
financiar-bancar şi a mediului economic intern şi internaţional.  

În acest sens, îmbunătăţirea conţinutului informaţional, a structurii şi a aspectului 
grafic ale publicaţiilor, precum şi diversificarea gamei acestora au permis accentu-
area rolului de instrument de comunicare al băncii centrale pe care acestea îl înde-
plinesc, impunându-se tot mai mult ca sursă de date complexă şi credibilă. Toto-
dată, o parte dintre studiile şi cercetările economice elaborate în cadrul băncii şi 
folosite în fundamentarea deciziilor de politică monetară şi a strategiilor pe termen 
mediu şi lung s-au regăsit în publicaţiile şi pe site-ul BNR.  

În prezent, Banca Naţională editează şi difuzează 10 tipuri de publicaţii cu 
frecvenţe de apariţie diferite, majoritatea având versiune şi în limba engleză (atât în 
format electronic, cât şi pe suport hârtie) pentru a facilita accesul instituţiilor şi al 
persoanelor fizice şi juridice străine la informaţie. În mod periodic sunt  furnizate 
publicului date referitoare la nivelul principalilor indicatori ai pieţelor financiare 
(zilnic); analiza evoluţiei acestora (săptămânal); comunicate de presă privind 
dinamica agregatelor monetare, a contului curent al balanţei de plăţi externe şi a 
rezervelor internaţionale (lunar).  

Prin rapiditatea cu care permite accesul la informaţii şi date statistice, site-ul BNR 
s-a impus ca principalul mijloc de comunicare al băncii, cu aproximativ 50 000 de 
accesări zilnic. În 2003, pe site-ul BNR a fost adăugată secţiunea Integrare 
Europeană şi s-au publicat materialele dezbătute cu ocazia conferinţelor de presă 
organizate de BNR sau lucrările prezentate de reprezentanţii BNR la diferite 
seminarii sau conferinţe cu participare internaţională. Site-ul este disponibil 
aproape în totalitate şi în limba engleză.  

În sensul îmbunătăţirii comunicării cu publicul şi al creşterii gradului de implicare 
în educarea şi informarea acestuia, o atenţie deosebită s-a acordat organizării de 
conferinţe, sesiuni ştiinţifice sau lansări de carte. În luna iunie 2003, la iniţiativa şi 
cu sprijinul Societăţii Române de Economie (SOREC) şi sub egida Academiei 
Române şi a Băncii Naţionale a României, a fost organizată o sesiune ştiinţifică a 
tinerilor cercetători români cu studii în străinătate, în cadrul căreia au fost 
prezentate şi supuse dezbaterii 19 lucrări referitoare la problematica economiei 
româneşti în context european şi mondial. Ulterior, acestea au fost cuprinse într-un 
volum intitulat „Noii economişti despre tranziţia în România”. În contextul 
pregătirilor pentru ţintirea inflaţiei, BNR a organizat în luna septembrie o sesiune 
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de comunicări ştiinţifice susţinută de un grup de economişti de la FMI şi Banca  de 
Rezerve a Noii Zeelande, ale căror lucrări au fost publicate sub titlul „Ţintirea 
directă a inflaţiei”. 

Banca Naţională a României a acordat atenţie şi altor forme de comunicare cu 
publicul. În 2003, în baza Legii nr. 544/2001 privind liberul acces la informaţiile 
de interes public s-a răspuns unui volum important de solicitări şi petiţii, iar prin 
elaborarea şi aprobarea Regulamentului privind accesul la consultarea documen-
telor din fondul arhivistic al BNR a fost deschisă sala de studiu a arhivei BNR. 
Totodată, în cursul anului 2003 a fost demarată acţiunea de promovare pe plan 
internaţional a fondului documentar al Băncii Naţionale. 

Tehnologia informaţiei 

Îndeplinirea obiectivelor BNR nu ar fi posibilă fără existenţa unui suport infor-
matic sigur şi eficient. În timp, banca centrală şi-a dezvoltat un sistem complex de 
reţele locale (LAN) şi aplicaţii, care interconectează în momentul de faţă toate 
departamentele funcţionale ale instituţiei, atât la nivelul centralei, cât şi cu 
sucursalele. Aceste reţele sunt interconectate la rândul lor prin canale de comuni-
caţie criptate într-o reţea de tip Wide Area Network, cuprinzând şi sediile centrale 
ale băncilor comerciale, precum şi alte instituţii de interes public.  

În anul 2003 dezvoltarea sectorului IT a urmat liniile directoare ale Strategiei de 
Informatizare aprobată în anul anterior şi s-a concentrat pe înlocuirea serverelor şi 
a staţiilor de lucru uzate moral, migrarea pe platforme de ultimă generaţie şi 
adoptarea modelelor de licenţiere de volum pentru pachetele software utilizate. 
Cele mai importante proiecte au vizat informatizarea activităţii contabile în sediul 
central şi în sucursalele BNR, Centrala Incidentelor de Plăţi, Centrala Riscurilor 
Bancare, Registrul bancar şi Registrul organizaţiilor cooperatiste de credit. 

Activitatea de audit intern  

Importanţa deosebită acordată funcţiei de audit intern ca instrument de analiză şi 
evaluare a tuturor activităţilor băncii, în principal din perspectiva unui management 
corespunzător al riscului, s-a materializat în organizarea de către direcţia de resort a 
unui număr mai mare de misiuni de audit faţă de anul anterior. 

Acestea au vizat diferite tipuri de audit departamental, tematic sau informatic şi s-au 
finalizat cu constatări şi recomandări însuşite de către compartimentele auditate.  
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În anul 2003, misiunile de audit departamental s-au desfăşurat la unele direcţii din 
centrala BNR şi la Sucursala Municipiului Bucureşti, având ca temă verificarea 
principalelor activităţi în raport cu riscurile asociate acestora.  

Misiunile de audit tematic au vizat respectarea procedurilor de lucru pentru 
elaborarea situaţiei monetare, verificarea inopinată a operaţiunilor de tezaur şi 
casierie, organizarea şi desfăşurarea achiziţiilor băncii centrale. 

Au fost realizate misiuni de audit informatic, având ca obiectiv analizarea şi 
verificarea activităţii unor structuri organizatorice din punct de vedere al teh-
nologiei informaţiei şi al comunicării utilizate. 

Pentru dezvoltarea funcţiei de audit intern, în cadrul băncii centrale s-au desfăşurat 
o serie de activităţi specifice, între care: elaborarea Normelor metodologice privind 
desfăşurarea activităţii de audit intern în BNR; colaborarea cu Comitetul de audit; 
îndrumarea metodologică a structurilor organizatorice ale băncii; implementarea 
recomandărilor Fondului Monetar Internaţional cu privire la auditul intern; cola-
borarea cu auditorul extern al Băncii Naţionale, KPMG; perfecţionarea pregătirii 
profesionale a personalului direcţiei. 

Activitatea juridică  

În cadrul procesului de aderare a României la Uniunea Europeană, îndeplinirea 
angajamentelor asumate în vederea întăririi capacităţii administrative a BNR şi 
armonizarea reglementărilor legale referitoare la instituţiile de credit cu acquis-ul 
comunitar au condus la o creştere semnificativă a activităţii juridice atât din punct 
de vedere cantitativ, cât şi calitativ. 

În anul 2003 au fost avizate 88 de proiecte de acte normative iniţiate de BNR şi 22 
de proiecte de acte normative transmise spre analiză de alte instituţii. În vederea 
evaluării periodice a gradului de armonizare a legislaţiei bancare româneşti cu 
normele comunitare în materie s-a intensificat cooperarea cu Banca Centrală 
Europeană pentru finalizarea unor lucrări în domeniu sau în vederea întocmirii 
raportului anual de ţară.  

În ceea ce priveşte relaţiile financiare internaţionale ale BNR au fost examinate şi 
avizate 21 de proiecte de acorduri, convenţii şi alte acte internaţionale, iar referitor 
la consolidarea sistemului bancar au fost analizate şi avizate 38 de documentaţii 
privind acordarea de autorizaţii, precum şi documente de aplicare a sancţiunilor.   
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Capitolul XI. Situaţiile financiare ale Băncii Naţionale 
a României la 31 decembrie 2003 

A. Bilanţul contabil 

Bilanţul contabil anual al Băncii Naţionale a României a fost întocmit pe baza 
prevederilor din: 

– Legea nr. 101/1998 privind Statutul Băncii Naţionale a României; 

– Legea contabilităţii nr. 82/1991, cu modificările şi completările ulterioare; 

– Planul de conturi şi Normele metodologice de utilizare a conturilor contabile 
pentru Banca Naţională a României; 

– Precizările Ministerului Finanţelor Publice privind măsurile referitoare la 
închiderea exerciţiului financiar-contabil anual. 

Posturile înscrise în bilanţul întocmit la 31 decembrie 2003 corespund informaţiilor 
înregistrate la aceeaşi dată în balanţa de verificare a conturilor sintetice, iar acestea 
sunt în concordanţă cu situaţia reală a elementelor patrimoniale stabilite pe baza 
inventarului. 

În scopuri fiscale, deductibilitatea anumitor cheltuieli (de exemplu, cheltuielile de 
protocol şi cheltuielile sociale) este limitată la procentajul din profit reglementat 
prin lege.  

În elaborarea bilanţului Băncii Naţionale a României la 31 decembrie 2003 s-au 
respectat principiile contabile privind prudenţa, permanenţa metodelor, continui-
tatea activităţii, independenţa exerciţiului, intangibilitatea bilanţului de deschidere 
şi necompensarea elementelor de activ şi de pasiv. 

Relaţiile Băncii Naţionale a României cu autorităţile publice centrale şi locale, 
organizaţiile internaţionale cu caracter financiar, bancar, monetar sau de plăţi, 
Trezoreria statului, băncile comerciale care operează în România şi alte organisme 
financiare sunt reglementate prin legi, hotărâri, ordonanţe şi ordonanţe de urgenţă 
ale Guvernului, ordine emise de Ministerul Finanţelor Publice, reglementări emise 
de Banca Naţională a României, contracte şi convenţii bilaterale. 
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j.

k.
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m.

Cheltuielile şi veniturile contabilizate în timpul exerciţiului şi care privesc exerciţiile viitoare
figurează în activul, respectiv pasivul bilanţului, la postul “Conturi de regularizare”.

Activele şi pasivele în valută se reevaluează lunar la cursul de schimb stabilit în ultima zi lucrătoare
a lunii. Metalele preţioase sunt evaluate la data bilanţului pe baza ultimei cotaţii fixing AM de pe
piaţa metalelor preţioase din Londra şi a cursului de schimb leu-euro pentru aceeaşi dată. De la data
de 31 decembrie 2002, a fost schimbată metodologia de reevaluare în relaţia cu Fondul Monetar
Internaţional, la recomandarea firmei de audit extern KPMG. Astfel, Drepturile Speciale de Tragere
se reevaluează la cursurile comunicate de Fondul Monetar Internaţional ca fiind valabile la 30
aprilie şi 31 decembrie. Toate diferenţele rezultate din reevaluarea aurului, a Drepturilor Speciale
de Tragere şi a activelor şi pasivelor în valută se înregistrează în contul de diferenţe din reevaluare,
care la închiderea exerciţiului majorează sau diminuează contul special de reevaluare (conform art.
44 din Legea nr. 101/1998).
Veniturile şi cheltuielile din dobânzi sunt recunoscute potrivit contabilităţii de angajamente, prin
înregistrarea acestora în perioada în care sunt realizate şi, respectiv, asumate. Comisioanele şi
spezele percepute clienţilor sunt înregistrate ca venituri în momentul efectuării tranzacţiilor.

Principii de bază utilizate la întocmirea bilanţului contabil

Posturile de activ care au făcut obiectul amortizărilor sau al provizionărilor sunt prezentate în bilanţ
la valoarea lor netă.

Dobânzile acumulate sau ajunse la scadenţă, de primit sau de plătit, sunt grupate cu posturile de
activ sau de pasiv pentru care au fost calculate.

Imobilizările sunt reflectate în bilanţ la valoarea actualizată, conform reevaluării efectuate la data
de 31 decembrie 2001 în baza Hotărârii Guvernului nr. 403/2000 privind reevaluarea clădirilor,
construcţiilor speciale şi a terenurilor.

Evidenţierea separată a activelor şi pasivelor în bilanţul contabil.

Impozitele curente sunt calculate, înregistrate şi virate la bugetul statului în conformitate cu
reglementările fiscale în vigoare.

   - alte impozite, taxe şi contribuţii datorate.

Întreţinerea şi reparaţiile la imobilizările corporale se înregistrează sub formă de cheltuieli atunci
când se produc, iar modernizările la mijloace fixe se capitalizează prin adăugarea valorii
modernizării la valoarea iniţială a obiectivului.

Toate imobilizările corporale, cu excepţia terenurilor, sunt amortizate conform perioadelor de
utilizare. Banca Naţională a României utilizează regimul amortizării lineare.

Pentru imobilizările în curs nu se calculează amortizare.

Stocurile sunt reflectate în bilanţ la costul de achiziţie. La ieşirea din patrimoniu, stocurile se
înregistrează în contabilitate prin aplicarea metodei costului mediu ponderat sau FIFO, după caz.

Stocurile de aur şi alte metale preţioase sunt reflectate în bilanţ la preţul de evidenţă.

Cheltuielile cu impozitele curente se referă la:

   - impozitul pe profit (80 la sută din profitul impozabil);
   - impozitul pe salarii;
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Tabel 1. Bilanţul Băncii Naţionale a României                                                                         

31.12.2002 31.12.2003 2003/2002
mld. lei mld. lei variaţie %

1. Disponibilităţi băneşti şi alte valori 53,9 45,8 -15,0
2. Metale şi pietre preţioase 1 086,4 751,2 -30,8
3. Active externe 293 148,1 359 800,9 22,7
    Dobânzi de încasat la depozite în aur 4,5 1,3 -71,1
    Dobânzi de încasat la depozite la vedere 0,3 3,7 1 133,3
    Dobânzi de încasat la depozite la termen 66,7 48,1 -27,8
    Dobânzi de încasat la titluri şi obligaţiuni 1 281,3 2 190,7 70,9
4. Valori mobiliare 2 347,5 5,2 -99,8
    Dobânzi de încasat 203,6 0,1 -99,9
5. Credite acordate băncilor 2 566,7 1 600,0 -37,6
    Dobânzi de încasat 94,1 81,8 -13,1
    Provizioane specifice de risc 
    de credit şi de dobândă -445,7 -402,8 -9,6
6. Alte credite  14,4 11,4 -20,8
    Dobânzi de încasat 43,1 40,0 -7,2
7. Dobânzi de încasat - total     1 633,0 2 305,0 41,1
8. Alte active 7 055,2 5 894,4 -16,4
    Provizioane pentru alte active -152,2 -152,2 0,0
Total activ 307 905,2 370 413,9 20,3

1. Numerar în circulaţie 52 825,0 65 220,8 23,5
2. Pasive externe 66 898,9 75 308,8 12,6
    Dobânzi de plătit la împrumuturi 92,4 89,1 -3,6
    Dobânzi de plătit la alocaţii DST de la FMI 12,5 10,5 -16,0
3. Disponibilităţi ale Trezoreriei statului 8 643,8 5 136,0 -40,6
    Dobânzi de plătit 49,1 4,3 -91,2
4. Disponibilităţi ale băncilor la BNR 136 871,3 162 151,0 18,5
    Dobânzi de plătit la rezerva minimă obligatorie 14,9 12,2 -18,1
    Dobânzi de plătit la conturi curente 47,2 47,1 -0,2
    Dobânzi de plătit la depozite 1 493,5 707,4 -52,6
5. Dobânzi de plătit – total 1 709,6 870,6 -49,1
6. Alte pasive 96,0 5 479,6 5 607,9
7. Capital, fonduri şi rezerve 40 860,6 56 247,1 37,7
Total pasiv 307 905,2 370 413,9 20,3

ACTIV

PASIV
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Analiza bilanţului la 31 decembrie 2003 

Volumul total al activităţii BNR la 31 decembrie 2003 a fost de 370 413,9 miliarde 
lei. Activele externe deţineau o pondere importantă în totalul activelor (97,1 la sută), 
superioară celei înregistrate de pasivele externe în totalul pasivelor (20,3 la sută). 

Analiza activului bilanţier 

Activele externe s-au majorat în anul 2003 cu 66 652,8 miliarde lei, respectiv cu 
22,7 la sută, în condiţiile în care: 

– valoarea stocului de aur monetar, format din lingouri şi monede la standarde 
internaţionale, a crescut cu 16,6 la sută, datorită reevaluării stocului de aur la 
sfârşitul anului la preţul de 437 404 lei/gram;  

– depozitele la vedere s-au majorat cu 752,6 miliarde lei, iar cele la termen au 
scăzut cu 78,4  miliarde lei;  

– disponibilul în DST la Fondul Monetar Internaţional a scăzut cu 67,4 miliarde 
lei, ca urmare a plăţilor de dobânzi şi comisioane aferente creditelor primite de 
la această instituţie; 

Tabel 2. Structura activelor şi pasivelor

2003/2002
mld. lei variaţie (%)

Active 307 905,2 100,0 370 413,9 100,0 20,3
-  externe 293 148,1 95,2 359 800,9 97,1 22,7
-  interne 14 757,1 4,8 10 613,0 2,9 -28,1
Pasive 307 905,2 100,0 370 413,9 100,0 20,3
-  externe 66 898,9 21,7 75 308,8 20,3 12,6
-  interne 241 006,3 78,3 295 105,1 79,7 22,4

31.12.2003
% în total mld. lei % în total

31.12.2002

Tabel 3. Structura activului bilanţier

2003/2002
mld. lei variaţie (%)

Total active 307 905,2 100,0 370 413,9 100,0 20,3
1. Active externe 293 148,1 95,2 359 800,9 97,1 22,7
2. Valori mobiliare 2 347,5 0,8 5,2 0,0 -99,8
3. Credite acordate băncilor 2 566,7 0,8 1 600,0 0,4 -37,6
4. Metale preţioase 1 086,4 0,3 751,2 0,2 -30,8
5. Imobilizări, stocuri 2 474,7 0,8 2 302,4 0,6 -6,9
6. Dobânzi de încasat 1 633,0 0,5 2 305,0 0,7 41,1
7. Alte active 4 648,8 1,6 3 649,2 1,0 -21,5

31.12.2002 31.12.2003
% în total mld. lei % în total
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– valorile mobiliare străine au prezentat la 31 decembrie 2003 un sold în sumă de 
237 585,1 miliarde lei, în creştere cu 31 la sută faţă de anul 2002; 

– participaţiile externe au înregistrat un sold în valoare de 52 402,5 miliarde 
lei, în creştere cu 6,7 la sută faţă de anul 2002. Banca Naţională a României 
deţine participaţii la Fondul Monetar Internaţional, Banca Internaţională 
pentru Reconstrucţie şi Dezvoltare, Banca Reglementelor Internaţionale, 
Banca Europeană pentru Reconstrucţie şi Dezvoltare, Agenţia Multilaterală 
pentru Garantarea Investiţiilor şi la Corporaţia Financiară Internaţională. 

Ca urmare a ajungerii la scadenţă a majorităţii titlurilor din portofoliul BNR, 
poziţia „Valori mobiliare” a scăzut ca pondere în total activ de la 0,8 la sută la 
sfârşitul anului 2002, la 0,001 la sută la 31 decembrie 2003 (de la 2 347,5 miliarde 
lei la 5,2 miliarde lei).  

Activitatea de creditare a băncilor de către BNR s-a limitat în anul 2003 la 
urmărirea derulării contractelor deja încheiate anterior cu Fondul de Garantare a 
Depozitelor în Sistemul Bancar şi cu Credit Bank. 

La data de 31 decembrie 2003 provizioanele specifice de risc de credit şi de 
dobândă au totalizat 402,8 miliarde lei.  

Activele sub formă de metale preţioase s-au redus în anul 2003 faţă de 2002 cu 30,8 la 
sută, în principal datorită vânzării pe piaţa externă de aur în aliaje şi resturi de aur, 
precum şi a restituirilor de aur către populaţie, efectuate în baza Legii nr. 261/2001. 

Valorile imobilizate şi stocurile s-au redus ca pondere în total activ de la 0,8 la sută în 
anul 2002 la 0,6 la sută în anul 2003 (în valoare absolută au scăzut de la 2 474,7 
miliarde lei la 2 302,4 miliarde lei). Acestea sunt compuse din construcţii, terenuri, 
mijloace de transport, stocuri materiale, alte valori.  

Analiza pasivului bilanţier 

Tabel 4. Structura pasivului bilanţier

2003/2002
mld. lei variaţie (%)

Total pasive 307 905,2 100,0 370 413,9 100,0 20,3
1. Numerar în circulaţie 52 825,0 17,2 65 220,8 17,6 23,5
2. Pasive externe 66 898,9 21,7 75 308,8 20,3 12,6
3. Disponibilităţi ale Trezoreriei 8 643,8 2,8 5 136,0 1,4 -40,6
4. Disponibilităţi ale băncilor la BNR 136 871,3 44,5 162 151,0 43,8 18,5
5. Capital, rezerve, fonduri 40 860,6 13,3 56 247,1 15,2 37,7
6. Alte pasive 1 805,6 0,5 6 350,2 1,7 251,7

31.12.2002 31.12.2003
% în total mld. lei % în total
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Majorarea pasivului a fost generată în principal de creşterea posturilor „disponi-
bilităţi ale băncilor la BNR”, „capital, rezerve, fonduri” şi „pasive externe”.  

Numerarul în circulaţie a avut o pondere de 17,6 la sută în pasivul bilanţier. 
Creşterea numerarului în circulaţie cu 12 395,8 miliarde lei faţă de începutul anului 
s-a datorat volumului mare al plăţilor cash, determinat de: 

– majorarea de la 1 ianuarie 2003 a nivelului salariului minim brut pe economie; 

– acordarea plăţilor compensatorii pentru personalul disponibilizat; 

– creşterea alocaţiei de stat pentru copii; 

– indexarea cu circa 17 la sută a venitului minim garantat; 

– majorările salariale din sectorul bugetar în lunile ianuarie şi octombrie 2003. 

Obligaţiile BNR faţă de instituţiile internaţionale au reprezentat, în principal: 

– echivalentul în lei al împrumuturilor în DST primite de la Fondul Monetar 
Internaţional (69 303,8 miliarde lei, în creştere cu 8 041,4 miliarde lei în urma 
tragerilor efectuate şi a diferenţelor de curs valutar); 

– disponibilităţi ale BIRD (815 miliarde lei) şi ale Agenţiei Multilaterale pentru 
Garantarea Investiţiilor (4,9 miliarde lei); 

– depozite atrase la vedere de la bănci centrale (1 378,6 miliarde lei); 

– împrumuturi financiare de la bănci străine (127,9 miliarde lei); 

– alocaţii în DST de la Fondul Monetar Internaţional, reprezentând 3 678,6 
miliarde lei. 

La 31 decembrie 2003 disponibilităţile Trezoreriei statului însumau 5 136 miliarde 
lei (1,4 la sută din totalul pasivului bilanţier), cuprinzând 1 018,4 miliarde lei 
disponibilităţi în lei şi 4 117,6 miliarde lei disponibilităţi în valută  (94,6 milioane 
EUR şi 7 milioane USD). 

Disponibilităţile băncilor aflate în conturi la Banca Naţională a României sub 
formă de rezerve minime obligatorii, depozite şi alte disponibilităţi constituite ca 
surse atrase, impuse de politica monetară, au avut o pondere în total pasiv de 43,8 
la sută. 



 

 

Raport 
anual  
2003 

Capitolul XI. Situaţiile financiare ale BNR la 31 decembrie 2003  

150 
Banca Naţională a României

Contul special de reevaluări a prezentat un sold de 47 766 miliarde lei, incluzând şi 
reevaluarea efectuată la finele anului 2003, conform art. 44 din Legea nr. 101/1998.  
La data de 31 decembrie 2003, din diferenţele nete favorabile rezultate, în valoare 
de 24 805,7 miliarde lei, a fost acoperită suma de 9 675,6 miliarde lei,  
reprezentând pierderea operaţională aferentă anului 2003, iar restul s-a alocat 
Contului special de reevaluări, conform art. 45 alin. (2) din Legea nr. 101/1998.  

Capitalul social al Băncii Naţionale a României a fost la 31 decembrie 2003 de 
172,4 miliarde lei. Capitalul social, rezervele şi fondurile proprii au constituit 15,2 
la sută din totalul pasivului. 

Postul „Alte pasive” a inclus, în principal, încasările Trezoreriei statului pe peri-
oada 29 decembrie 2003 – 31 decembrie 2003, în sumă de 5 392 miliarde lei. 
Conform Convenţiei încheiate între Banca Naţională a României şi Ministerul 
Finanţelor Publice, sumele respective au fost contabilizate într-un cont de 
decontare, soldul acestuia fiind transferat în contul general al Trezoreriei statului în 
data de 5 ianuarie 2004. 

Tabel 5. Situaţia conturilor de disponibilităţi ale băncilor la BNR la 31 decembrie 2003

Sold la 31.12.2002 Sold la 31.12.2003 2003/2002
mld. lei mld. lei variaţie (%)

Disponibilităţi ale băncilor1 27 418,2 33 239,6 21,2
Rezerva minimă obligatorie în valută2 43 244,1 57 042,4 31,9
Depozite ale băncilor3 66 029,5 71 814,5 8,8
Conturi ale băncilor în faliment 18,2 41,0 125,3
Disponibilităţi blocate de instanţele judecătoreşti 161,3 13,5 -91,6
TOTAL 136 871,3 162 151,0 18,5
1 La data de 31.12.2003 aveau conturi deschise la BNR 39 de bănci.
2 Reprezentând contravaloarea a 1 734 955,5 mii USD şi 11 954,8 mii EUR la data de 31.12.2003.
3 La data de 31.12.2003 aveau depozite la BNR 27 de bănci.
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B. Contul de profit şi pierdere 

1. Contul de profit şi pierdere a fost întocmit pe baza înregistrărilor contabile 
privind veniturile realizate şi cheltuielile efectuate.  

Tabel 6. Structura contului de profit şi pierdere
Sold 

la 31.12.2002
Sold 

la 31.12.2002
Sold 

la 31.12.2003
2003/2002
variaţie** 

(mld. lei) (mld. lei (mld. lei) (%)
actualizat*)

1 2 3 4
VENITURI
1.  Venituri din operaţiunile băncii 10 731,2 12 373,1 9 941,3 -19,7
     Dobânzi la liniile de credit                              360,1 415,2 151,5 -63,5
     Venituri din comisioane şi taxe 1 228,2 1 416,1 1 385,7 -2,1
     Venituri din operaţiuni cu titluri în lei 
     (dobânzi la titluri de stat) 1 887,4 2 176,2 149,4 -93,1
     Dobânzi şi alte venituri în valută 1 171,6 1 350,9 1 219,5 -9,7
     Venituri din operaţiuni cu titluri în valută 5 971,8 6 885,5 6 488,2 -5,8
     Venituri din operaţiuni cu metale preţioase 55,1 63,5 504,0 693,7
     Venituri din provizioane 57,0 65,7 43,0 -34,6
2.  Alte venituri 198,4 228,7 166,9 -27,0
I.  TOTAL VENITURI (1+2) 10 929,6 12 601,8 10 108,2 -19,8

CHELTUIELI
1.  Cheltuieli efectuate cu operaţiuni bancare 20 242,5 23 339,6 18 339,0 -21,4

     Dobânzi plătite societăţilor bancare 
     şi Trezoreriei statului 17 081,3 19 694,7 15 163,5 -23,0
     Dobânzi şi comisioane plătite la creditele FMI 452,6 521,8 458,8 -12,1
     Dobânzi şi comisioane plătite în valută la creditele 
     obţinute de BNR din alte surse şi alte cheltuieli în valută 781,7 901,3 691,3 -23,3
     Cheltuieli privind operaţiuni cu titluri în valută 103,0 118,8 300,8 153,2
     Cheltuieli privind operaţiuni cu titluri în lei 767,3 884,7 0,0 -100,0
     Cheltuieli cu emisiunea monetară 385,7 444,7 371,5 -16,5
     Cheltuieli privind operaţiuni cu metale preţioase 10,6 12,3 409,7 3 230,9
     Pierderi din creanţe nerecuperabile neacoperite 
     cu provizioane 157,6 181,7 268,3 47,7
     Alte cheltuieli 502,7 579,6 675,1*** 16,5
2. Cheltuieli generale 1 263,6 1 456,9 1 444,8 -0,8
     Cheltuieli cu personalul 677,2 780,8 779,9 -0,1
     Alte cheltuieli generale 586,4 676,1 664,9 -1,7
 II. TOTAL CHELTUIELI (1+2) 21 506,1 24 796,5 19 783,8 -20,2
III.  Profit/pierdere (I - II) -10 576,5 -12 194,7 -9 675,6 -20,7
 IV. DIFERENŢE NETE FAVORABILE 
       DIN REEVALUARE**** 10 576,5 12 194,7 9 675,6 -20,7
V. REZULTATUL EXERCIŢIULUI 0,0 0,0 0,0 0,0
* cu coeficientul de actualizare pe baza indicelui preţului de consum al populaţiei în medie anuală pe 2003: 15,3 la sută
** col.3/col.2x100-100
*** din care: 648,4 miliarde lei cheltuieli cu comisionul mandatarului TransFonD S.A.
**** diferenţele nete favorabile din reevaluare aferente anului 2003, cu un sold de 24 805,7 miliarde lei, 
          din care s-a utilizat suma de 9 675,6 miliarde lei, conform art. 45 alin. (2) din Legea nr. 101/1998
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2. Analiza veniturilor şi a cheltuielilor 

În cadrul veniturilor realizate se disting: 

– venituri din operaţiuni cu titluri în valută (6 488,2 miliarde lei, 64,2 la sută din 
totalul veniturilor), reprezentând dobânzi încasate şi diferenţe favorabile între 
preţul de cumpărare şi cel de vânzare a acestora; 

– dobânzi aferente titlurilor de stat aflate în portofoliul Băncii Naţionale a 
României (149,4 miliarde lei, 1,5 la sută din totalul veniturilor); 

– venituri din dobânzi la creditele acordate, precum şi din comisioane şi speze, 
aferente operaţiunilor de decontări bancare (1 537,2 miliarde lei, 15,2 la sută 
din totalul veniturilor); 

– venituri în valută (1 219,5 miliarde lei, 12,1 la sută din totalul veniturilor), 
constând în dobânzi încasate pentru depozitele în valută (810,2 miliarde lei), 
diferenţe favorabile de curs valutar (281,8 miliarde lei), dobânzi încasate pentru 
deţinerile de DST (38,7 miliarde lei) şi alte venituri în valută (88,8 miliarde 
lei); 

– venituri din provizioane (43 miliarde lei), care au provenit din diminuarea provi-
zionului constituit pentru creditul acordat Credit Bank, corespunzător ratelor de 
credit rambursate în anul 2003; 

– venituri din operaţiuni cu metale preţioase (504 miliarde lei), reprezentând 
dobânzi încasate în aur (16,8 miliarde lei) şi venituri realizate din operaţiuni cu 
metale preţioase (487,2 miliarde lei). 

Conform datelor înscrise în contul de profit şi pierdere la data de 31 decembrie 
2003, cheltuielile totale au scăzut cu 20,2 la sută în termeni reali faţă de anul 2002. 
Se remarcă faptul că, din totalul cheltuielilor, cele cu operaţiunile bancare au 
reprezentat 92,7 la sută (18 339 miliarde lei), în timp ce cheltuielile cu caracter 
general, determinate de funcţionarea instituţiei, au deţinut o pondere de 7,3 la sută 
(1 444,8 miliarde lei).  

Principalele categorii de cheltuieli cu operaţiuni bancare efectuate de Banca 
Naţională a României în anul 2003 au fost: 

– dobânzi plătite băncilor şi Trezoreriei statului (15 163,5 miliarde lei, 82,6 la 
sută din totalul cheltuielilor cu operaţiunile), în scădere cu 23 la sută în termeni 
reali faţă de anul 2002. În structură, aceste cheltuieli au inclus: 

 dobânzile plătite la rezerva minimă obligatorie, care s-au majorat ca 
urmare a creşterii volumului  rezervei; 

 dobânzile plătite la depozitele constituite de bănci la BNR; 
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 dobânzile plătite la disponibilităţile Trezoreriei statului; 

– plăţi în valută, în sumă de 691,3 miliarde lei, reprezentând dobânzile aferente 
creditelor externe, comisioane, diferenţe de curs nefavorabile, majorarea în 
cadrul operaţiunii de menţinere a cotei de participare în monedă naţională la 
BIRD (111,9 miliarde lei, 0,6 la sută din totalul cheltuielilor cu operaţiunile); 

– alte cheltuieli cu operaţiunile, în sumă de 675,1 miliarde lei (3,7 la sută din 
totalul cheltuielilor cu operaţiunile), din care 648,4 miliarde lei au reprezentat 
comisioane plătite TransFonD S.A. conform contractului de mandat; 

– dobânzi şi comisioane în valută plătite la creditele obţinute de la FMI (458,8 
miliarde lei, 2,5 la sută din totalul cheltuielilor cu operaţiunile); 

– cheltuieli efectuate cu emisiunea de numerar (371,5 miliarde lei, 2 la sută din 
totalul cheltuielilor cu operaţiunile); 

– pierderi din creanţe nerecuperabile (268,3 miliarde lei, 1,5 la sută din totalul 
cheltuielilor cu operaţiunile), reprezentând înregistrarea pe cheltuielile băncii a 
celei de-a patra tranşe din cele cinci stabilite prin Hotărârea Consiliului de 
administraţie, în baza Ordonanţei de urgenţă a Guvernului nr. 49/2000, prin 
care s-a anulat obligaţia de plată a creditelor acordate Băncii Agricole de către 
Banca Naţională a României, precum şi a dobânzilor aferente;  

– cheltuieli generate de operaţiunile cu titluri în valută (300,8 miliarde lei, 1,6 la 
sută din totalul cheltuielilor cu operaţiunile); 

– cheltuieli aferente operaţiunilor cu metale preţioase (409,7 miliarde lei, 2,2 la 
sută din totalul cheltuielilor cu operaţiunile). 

În cadrul cheltuielilor generale (de funcţionare) s-au înregistrat următoarele 
evoluţii: 

– cheltuielile cu personalul şi asimilate acestora s-au menţinut relativ constante 
în termeni reali, cifrându-se la 779,9 miliarde lei (3,9 la sută din totalul cheltu-
ielilor efectuate de Banca Naţională a României şi respectiv 54 la sută din 
categoria cheltuielilor generale);  

– alte cheltuieli generale (amortizare, impozite, cheltuieli materiale şi cu obiec-
tele de inventar, cheltuieli cu lucrările şi serviciile efectuate de terţi, cheltuieli 
de protocol, reclamă şi publicitate etc.) s-au redus cu 1,7 la sută în termeni 
reali, totalizând 664,9 miliarde lei (3,4 la sută din totalul cheltuielilor). 
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La elaborarea bugetului de venituri şi cheltuieli al BNR pentru anul 2003, Consiliul 
de administraţie a avut în vedere dimensionarea realistă a acestuia, fiind luate în 
calcul, pe de o parte, îndeplinirea în condiţii optime a obiectivelor urmărite de 
banca centrală în această perioadă, iar pe de altă parte, evoluţia programată a 
preţurilor de consum.  

Exerciţiul financiar al anului 2003 s-a încheiat printr-o pierdere de 9 675,6 miliarde 
lei, reprezentând 84,7 la sută din nivelul prevăzut în bugetul de venituri şi cheltuieli 
al anului 2003 (11 420,9 miliarde lei). 

Tabel 7. Evoluţia cheltuielilor generale

INDICATORI
2002 2003

- cheltuieli cu personalul şi asimilate 677,2     779,9   -0,1
- alte cheltuieli, cu excepţia amortizării şi impozitelor 358,3     452,5   9,5
- amortizare şi impozite 228,1     212,4   -19,2
Total cheltuieli generale 1 263,6  1 444,8 -0,8
*) prin deflatarea variaţiei nominale cu rata medie anuală a inflaţiei pentru anul 2003 (15,3 la sută).

(2003/2002)

Valoare nominală
  miliarde lei

Variaţie procentuală
în termeni reali*

Tabel 8. Bugetul de venituri şi cheltuieli pentru anul 2003

Programat Realizat Realizat/
INDICATORI Programat

%
VENITURI TOTALE, din care: 8 420,2 10 108,1 120,0
Venituri din dobânzi în lei 300,9 300,9 100,0
 - credite 151,5 151,5 100,0
- titluri de stat 149,4 149,4 100,0
Venituri din operaţiuni în valută şi metale preţioase 6 662,0 8 211,6 123,3
Venituri din operaţiuni bancare 1 335,5 1 486,2 111,3
Venituri din activitatea de funcţionare 61,8 66,4 107,4
Venituri din provizioane 60,0 43,0 71,7

CHELTUIELI TOTALE, din care: 19 841,1 19 783,7 99,7
Cheltuieli din dobânzi în lei 15 164,1 15 163,5 99,9
 - conturi curente 2 238,0 2 237,9 99,9
- depozite ale băncilor 11 650,1 11 650,0 99,9
- disponibilităţi ale Trezoreriei statului 1 276,0 1 275,6 99,9
Cheltuieli cu operaţiuni în valută şi metale preţioase 1 853,9 1 850,9 99,8
Cheltuieli cu operaţiuni bancare 1 056,8 1 056,3 99,9
Cheltuieli de funcţionare 1 498,1 1 444,8 96,4
Pierderi din creanţe neacoperite cu provizioane 268,2 268,2 100,0
PROFIT/ PIERDERE -11 420,9 -9 675,6 84,7

mld.lei mld.lei
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La data de 31 decembrie 2003, Banca Naţională a României a înregistrat diferenţe 
nete favorabile din reevaluare, în sumă de 24 805,7 miliarde lei. Conform art. 45 
alin. (2) din Legea nr. 101/1998 privind Statutul BNR, din această sumă a fost 
acoperit soldul negativ rezultat ca diferenţă între venituri şi cheltuieli în valoare de 
9 675,6 miliarde lei. 
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Capitolul XII. Obiective şi orientări ale politicilor  
                            Băncii Naţionale a României în anul 2004 
 

În luna iunie 2003 a fost adoptată „Strategia Băncii Naţionale a României 
(2003-2006)”, document care stabileşte principalele direcţii de acţiune pe linia 
perfecţionării cadrului instituţional şi operaţional de conducere a politicii monetare 
şi a dezvoltării unui sistem bancar solid, capabil de integrarea cu succes în piaţa 
financiară a UE şi pregătit pentru adoptarea monedei unice europene.  

În anul 2004, Banca Naţională a României şi-a propus să pregătească trecerea la 
strategia de ţintire directă a inflaţiei. De asemenea, va continua transpunerea inte-
grală a acquis-ului comunitar în legislaţia românească. Banca Naţională are în 
vedere conturarea opţiunilor strategice ale României privind trecerea la adoptarea 
euro, în ceea ce priveşte atât pregătirea pentru participarea la negocierea condiţiilor 
de aderare la Mecanismul Cursului de Schimb II (ERM II), cât şi programarea 
măsurilor necesare pentru pregătirea participării la etapa a treia a UEM (adoptarea 
monedei unice europene). Totodată, BNR este angajată într-un amplu proces de 
întărire a capacităţii sale instituţionale, menit să asigure participarea la Sistemul 
European al Băncilor Centrale.  

În 2004 BNR va finaliza demersurile necesare pentru trecerea, în anul următor la 
„leul greu”, printr-un proces de denominare a monedei naţionale. De asemenea, 
banca centrală îşi va aduce contribuţia, cu resurse umane şi materiale, la finalizarea 
în acest an a Sistemului Electronic de Plăţi.  

Obiectivul central al politicilor macroeconomice din anul 2004 îl constituie 
atingerea unei rate a inflaţiei de 9 la sută (decembrie/decembrie), care să facă 
posibilă reducerea în continuare a acesteia până la 5 la sută în anul 2006. În acest 
sens, sprijinul oferit de celelalte politici constă în: 

– limitarea deficitului bugetului consolidat la 3 procente (ulterior, revizuit la 2,1 
procente) din PIB; 

– creşterea moderată a salariului minim pe economie, de la 2,5 milioane lei la 2,8 
milioane lei şi impunerea de condiţii stricte de salarizare celor 72 de agenţi 
economici monitorizaţi conform Ordonanţei de urgenţă a Guvernului 
nr. 79/2001, modificată prin Hotărârea Guvernului nr. 393/2004; 

– reducerea deficitului contului curent al balanţei de plăţi sub nivelul de 5,5 pro-
cente din PIB şi creşterea rezervelor oficiale ale BNR într-un ritm care să 
asigure un grad adecvat  de acoperire în luni de importuri; 
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– reducerea în termeni reali a arieratelor şi îmbunătăţirea disciplinei financiare; 

– finalizarea privatizării agenţilor economici din portofoliul APAPS şi 
comasarea acestei instituţii cu AVAB; finalizarea privatizării pentru o serie de 
agenţi economici din portofoliul Ministerului Economiei şi Comerţului: SNP 
Petrom, Electrica Banat, Electrica Dobrogea; iniţierea privatizării Distrigaz 
Nord şi Distrigaz Sud. 

Principalele riscuri cu care se poate confrunta politica monetară în urmărirea 
obiectivului său dezinflaţionist constau în: 

– o deteriorare mai pronunţată a contului curent al balanţei de plăţi, care poate fi 
cauzată, la rândul său, de o multitudine de factori (creşterea la niveluri record a 
preţului petrolului, un an agricol slab, continuarea stagnării PIB în principalele 
ţări partenere din UE etc.); 

– o relaxare a politicii fiscale şi/sau a celei salariale în contextul anului electoral, 
concomitent cu o insuficientă eficacitate a instrumentelor de moderare a 
ritmului de expansiune a creditului neguvernamental; 

– o finanţare a deficitului contului curent bazată pe contractare de datorie 
externă, în condiţiile stagnării sau chiar descreşterii fluxului de investiţii străine 
directe, dacă principalele privatizări menţionate nu se realizează; 

– o deteriorare a riscului de ţară, cauzată fie de factori interni (neîncheierea unui 
nou acord cu FMI, neobţinerea calificativului de “economie de piaţă funcţio-
nală“ din partea UE), fie de factori externi (înrăutăţirea percepţiei globale 
asupra economiilor în tranziţie). 

Pentru a evita riscul unor influxuri speculative de capital, cauzate de diferenţialul 
încă mare între dobânzile la lei şi dobânzile la valută, BNR a decis amânarea 
liberalizării operaţiunilor în conturi de depozit în lei deschise de nerezidenţi, până 
în aprilie 2005. La expirarea acestui termen, o evaluare comună efectuată de către 
autorităţile române şi Comisia Europeană va stabili dacă va fi necesară o 
prelungire. 

Datorită eficacităţii reduse a strategiei de ţintire a agregatelor monetare (cauzată de 
volatilitatea înaltă a multiplicatorilor monetari şi a vitezei de rotaţie a banilor), 
BNR a decis să treacă la o strategie de ţintire directă a inflaţiei, posibil din anul 
2005. În acest sens, a fost solicitat sprijinul FMI, concretizat într-un Aide-mémoire 
elaborat de o misiune tehnică în luna aprilie 2004. Principalele recomandări ale 
raportului vizează aspecte legate de modelarea macroeconomică, de comunicarea 
cu publicul şi de implementarea noului regim. În scopul îmbunătăţirii capacităţii de 
prognoză a BNR, începând cu luna aprilie 2004 a fost înfiinţată Direcţia de 
Modelare şi Prognoze Macroeconomice şi au fost amplificate contactele cu alte 
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bănci centrale care aplică ţintirea directă a inflaţiei, precum Banca Naţională a 
Cehiei şi Banca Naţională a Poloniei. Totodată, vor fi necesare modificări 
organizatorice şi instituţionale, care să permită, de exemplu, personalului din 
sucursalele BNR să se implice mult mai activ în procesul de evaluare şi, respectiv, 
de influenţare transparentă a aşteptărilor inflaţioniste ale publicului. 

În contextul negocierii Capitolului 11 „Uniunea Economică şi Monetară”, grupul 
comun de lucru MFP-BNR a elaborat, în cursul anului 2003, proiectul de 
modificare a Legii nr. 101/1998 privind Statutul Băncii Naţionale a României. 
Amendamentele propuse asigură preluarea integrală a prevederilor comunitare în 
domeniu şi consolidarea cadrului instituţional necesar implementării noului regim 
de politică monetară (statuarea neechivocă a stabilităţii preţurilor ca fiind 
obiectivul fundamental al BNR, garantarea independenţei băncii centrale din punct 
de vedere instituţional, personal şi financiar, interzicerea finanţării directe a 
instituţiilor publice). Astfel din momentul modificării Legii nr. 101/1998, Banca 
Naţională a României va funcţiona într-un sistem compatibil cu cel al Băncii 
Centrale Europene şi al Sistemului European al Băncilor Centrale. 

În primele luni ale anului 2004 au fost emise o serie de acte normative cu impact 
semnificativ asupra activităţii instituţiilor de credit, după cum urmează: 

– Regulamentul BNR nr. 1/2004 privind efectuarea operaţiunilor valutare, care 
prevede renunţarea la necesitatea autorizării unor operaţiuni valutare, precum şi 
simplificarea procedurii şi documentaţiei necesare obţinerii autorizărilor;  

– Ordinul MFP şi BNR nr. 263/2/2004 care stipulează obligativitatea întocmirii 
situaţiilor financiare de către instituţiile de credit în conformitate cu prevederile 
Standardelor Internaţionale de Raportare Financiară, începând cu situaţiile 
financiare ale anului 2005; 

– Ordonanţa Guvernului nr. 10/2004 privind procedura reorganizării judiciare şi 
a falimentului instituţiilor de credit, care a asigurat preluarea în legislaţia 
românească a Directivei 2001/24/CE privind reorganizarea şi lichidarea insti-
tuţiilor de credit. 

Alte acte normative importante care urmează să fie emise în 2004 sunt: 

– Normele pentru reglementarea riscurilor de piaţă, aplicabile instituţiilor de 
credit, care vor transpune în legislaţia bancară românească prevederile 
Directivei 93/6/CEE privind adecvarea capitalului; 

– Normele privind principiile supravegherii pe bază consolidată a instituţiilor de 
credit. 
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De asemenea, în cadrul Băncii Naţionale a României a fost iniţiat procesul de 
fundamentare a posibilelor scenarii privind aderarea la zona euro. Astfel, intrarea 
în ERM II s-ar realiza în intervalul 2009-2011, astfel încât adoptarea euro să aibă 
loc în perioada 2011-2013, în funcţie de progresele înregistrate pe linia 
convergenţei nominale şi reale. 

În vederea acţiunii de denominare a monedei naţionale, MFP şi BNR au elaborat 
un proiect de lege, care a fost aprobat de Guvern în 18 mai 2004 şi înaintat 
Parlamentului. Proiectul de lege prevede ca denominarea să aibă loc începând cu 
1 iulie 2005, la o rată a conversiei de 1:10 000. Pentru a se evita puseul inflaţionist 
generat de „rotunjirea” preţurilor, proiectul de lege prevede afişarea în paralel, o 
anumită perioadă, a preţurilor „vechi” şi a celor „noi”. De asemenea, pentru a 
contracara anumite efecte psihologice negative în rândul populaţiei, s-a prevăzut 
circulaţia în paralel a celor două tipuri de însemne monetare timp de un an şi 
jumătate, urmând ca ulterior datei de 1 ianuarie 2007, preschimbarea vechilor 
bancnote să se poată efectua la BNR fără limită de timp. Operaţiunea de 
denominare va presupune un amplu efort organizatoric, logistic şi de comunicare 
cu publicul şi va marca încheierea în România a unei etape istorice – a inflaţiei 
înalte.  

Sistemul Electronic de Plăţi urmează a fi finalizat în ultimul trimestru al anului 
2004 şi va fi operat de către TransFonD S.A., societate pe acţiuni deţinută în 
proporţie de o treime de BNR şi două treimi de băncile comerciale. Noul sistem de 
plăţi va avea în final trei componente: sistemul de decontare pe bază brută în timp 
real (Real Time Gross Settlement) pentru plăţile de mare valoare, casa de 
compensare automată (Automated Clearing House) pentru plăţile de mică valoare 
şi sistemul de înregistrare şi decontare a operaţiunilor cu titluri de stat 
(Government Securities Registration and Settlement).  

În momentul punerii în funcţiune, Sistemul Electronic de Plăţi va fi unul dintre cele 
mai moderne din centrul şi estul Europei, pe deplin compatibil cu sistemele 
similare din ţările Uniunii Europene.  
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Băncile din România la 31 decembrie 2003 
 Nr. crt. Banca Sediul Natura capitalului Anul autorizării*

BANCA NAŢIONALĂ  
A ROMÂNIEI

Bucureşti, Str. Lipscani nr.25, 
sector 3

integral de stat Banca centrală 
a statului român

I  BĂNCI  - PERSOANE JURIDICE ROMÂNE (societăţi pe acţiuni)

I.1 Banca Comercială Română Bucureşti, Bd. Regina Elisabeta nr.5, 
sector 3 

majoritar de stat 1990

I.2 Raiffeisen Bank Bucureşti, Bd. Mircea Vodă nr.44, 
bl. M17, tronson II, sector 3 

majoritar străin 1990

I.3 Banca Română pentru Dezvoltare 
(BRD)

Bucureşti, Bd. Ion Mihalache 
nr. 1-7, sector 1

majoritar străin 1990

I.4 Banca pentru Mică Industrie şi 
Liberă Iniţiativă  (MINDBANK)

Bucureşti, Calea Griviţei
nr.24, sector 1 

majoritar privat 
autohton

1990

I.5 Banca Comercială 
"Ion Ţiriac"

Bucureşti, Str. Nerva Traian
 nr.3, bl. M101, sector 3 

majoritar străin 1991

I.6 Banc Post Bucureşti, Bd. Libertăţii nr.18-20-
22, bl.102, 103, 104, sector 5 

majoritar străin 1991

I.7 Eurom Bank Bucureşti, Bd. Aviatorilor 
nr. 45, sector 1

majoritar străin 1991

I.8 Banca de Export-Import a
 României (EXIMBANK)

Bucureşti, Spl. Independenţei nr.15, 
sector 5

majoritar de stat 1992

I.9 Finansbank (România) Bucureşti, Splaiul Unirii nr.12, 
bl. B6, sector 4 

majoritar străin 1993

I.10 Banca Românească Bucureşti, Bd. Unirii nr.35, 
bl. A3, sector 3

majoritar străin 1993

I.11 Alpha Bank (România) Bucureşti, Calea Dorobanţilor 
nr. 237B, sector 1

majoritar străin 1994

I.12 Banca Transilvania Cluj-Napoca, 
Str. George Bariţiu nr. 8

majoritar privat 
autohton

1994

I.13 Banca de Credit şi Dezvoltare
 ROMEXTERRA

Târgu Mureş, 
Bd. "1 Decembrie 1918" nr. 93

majoritar privat 
autohton

1994

I.14 ABN AMRO Bank (România) Bucureşti, P-ţa Montreal nr.10,
World Trade Center, unit.2.23, 
sector 1

majoritar străin 1995

I.15 Banca Comercială ROBANK Bucureşti, Bd. Unirii nr.59, sector 3 majoritar străin 1995

I.16 Piraeus Bank (România) Bucureşti, Bd. Carol I 
nr.34-36, et. VI, sector 2 

majoritar străin 1995

I.17 Citibank (România) Bucureşti, Bd. Iancu de Hunedoara 
nr.8, sector 1

majoritar străin 1996

I.18 NOVA BANK Bucureşti, Bd. Dimitrie Cantemir 
nr.2, bl. P3, tronson II, sector 4

majoritar străin 1996

*) se referă la data iniţială a licenţei; numele şi structura acţionariatului unor bănci au suferit modificări ulterioare (vezi 
Registrul Bancar, www.bnro.ro)
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Nr. crt. Banca Sediul Natura capitalului Anul autorizării*

I.19 Banca Comercială SANPAOLO 
IMI Bank (România)

Arad, Str. Revoluţiei nr.88 majoritar străin 1996

I.20 Banca Română pentru Relansare 
Economică LIBRA BANK

Bucureşti, Bd. Aviatorilor nr.46, 
sector 1

majoritar străin 1996

I.21 EMPORIKI BANK (România) Bucureşti, Str. Berzei 
nr.19, sector 1

majoritar străin 1996

I.22 Banca Daewoo (România) Bucureşti, Bd. Unirii nr. 55, 
bl. E4a, tronson 1, sector 3

majoritar străin 1997

I.23 UniCredit (România) Bucureşti, Splaiul Unirii nr.16,
 sector 4

majoritar străin 1997

I.24 HVB Bank (România) Bucureşti, Str. Grigore Mora
nr.37, sector 1

majoritar străin 1998

I.25 Romanian
International Bank

Bucureşti, Bd. Unirii nr. 68, bl. K2, 
sector 3

majoritar străin 1998

I.26 Egnatia Bank (România) Bucureşti, Str. General Constantin 
Budişteanu nr. 28C, P+1, sector 1

majoritar străin 1998

I.27 Casa de Economii şi
Consemnaţiuni (CEC)

Bucureşti, Calea Victoriei nr.13,
sector 3 

integral de stat 1999

I.28 Banca Comercială Carpatica Sibiu, Bd. Mihai Viteazu, bl.42 majoritar privat 
autohton

1999

I.29 Volksbank (România) Bucureşti, Şos. Mihai Bravu 
nr. 171, sector 2

majoritar străin 2000

I.30 Banca de Microfinanţare (MIRO) Bucureşti, Str. Făgăraş nr. 6, sector 1 majoritar străin 2002

II  BĂNCI - PERSOANE JURIDICE STRĂINE (sucursale)
II.1 Frankfurt Bukarest Bank AG, 

Frankfurt am Main 
- sucursala Bucureşti -

Bucureşti, Bd. Carol I 
nr.34-36, sector 2 

1979

II.2 MISR Romanian Bank, Cairo 
- sucursala Bucureşti -

Bucureşti, Bd. Unirii nr.66,
 bl.K3, sector 3 

1987

II.3 Banque Franco - Roumaine, Paris 
- sucursala Bucureşti -

Bucureşti, P-ţa Charles de Gaulle 
nr.3-5, sector 1  

1990

II.4 ING Bank N.V., Amsterdam
- sucursala Bucureşti -

Bucureşti, Şos. Kiseleff
 nr.11-13, sector 1 

1994

II.5 National Bank of Greece, Atena 
- sucursala Bucureşti -

Bucureşti, Splaiul Unirii nr.4,
 bl. B3, tronson 2-3, sector 4

1996

II.6 Banca Italo - Romena SpA, Italia 
Treviso 
- sucursala Bucureşti -

Bucureşti, Bd. Dimitrie Cantemir 
nr. 1, bl. B2, sc. 2, parter şi mezanin, 
sector 4

1996

II.7 GarantiBank International N.V.
- sucursala Bucureşti - 

Bucureşti, Str. Paris nr.30, sector 1 1998

II.8 Banca di Roma SpA, Italia
- sucursala Bucureşti -

Bucureşti, Str. Dr. Staicovici nr.75, 
sector 5

2000

*) se referă la data iniţială a licenţei; numele şi structura acţionariatului unor bănci au suferit modificări ulterioare (vezi 
Registrul Bancar, www.bnro.ro)  
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Lista publicaţiilor Băncii Naţionale a României  

la 31 decembrie 2003 

1. Raport anual 

2. Raport privind balanţa de plăţi  

şi poziţia investiţională internaţională a României 

3. Raport asupra inflaţiei 

4. Buletin lunar 

5. Buletin de conjunctură  

6. Conturi Naţionale 

7. Caiete de studii 

8. Restitutio 

9. Occasional Papers   

10. Simpozionul de istorie şi civilizaţie bancară „Cristian Popişteanu” 

Principalele lucrări transmise Parlamentului României  

de Banca Naţională a României 

în anul 2003  

1. Raport anual 2002 

2. Buletine lunare pe anul 2003 

3. Raport anual privind balanţa de plăţi şi poziţia investiţională 
internaţională a României - 2002 
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Principalele acte normative cu caracter economic general  
şi din domeniul financiar-bancar adoptate în anul 2003 

Hotărârea Guvernului nr. 54 din 16.01.2003 aprobă Normele metodologice de 
aplicare a Ordonanţei Guvernului nr.7/2001 privind impozitul pe venit (M.O. nr. 
83/11.02.2003). 

Ordinul nr. 52 din 22.01.2003 al ministrului finanţelor publice stabileşte baremul 
anual de impunere şi deducerea personală de bază pentru calculul impozitului pe 
venitul anual global impozabil realizat în anul fiscal 2002 (M.O. nr. 
41/24.01.2003). 

Hotărârea Guvernului nr. 64 din 23.01.2003 aprobă Mecanismele de acordare a 
sprijinului financiar de la bugetul de stat pentru aplicarea Programului de 
promovare a exportului, administrat de către Departamentul de Comerţ Exterior 
(M.O. nr. 97/17.02.2003). 

Hotărârea Guvernului nr. 67 din 23.01.2003 aprobă amendamentul convenit prin 
schimbul de scrisori efectuat la Bucureşti la 23 septembrie 2002 şi la Zagreb la 11 
octombrie 2002 între Guvernul României şi Banca Internaţională pentru Reconstrucţie 
şi Dezvoltare privind finanţarea Proiectului de închidere a minelor şi de atenuare a 
impactului social, în valoare de 44,5 milioane dolari SUA, semnat la Bucureşti la 13 
octombrie 1999 (M.O. nr. 99/18.02.2003). 

Hotărârea Guvernului nr. 74 din 23.01.2003 stabileşte nivelul subvenţionării 
primelor de asigurare acordate producătorilor agricoli (M.O. nr. 78/6.02.2003). 

Ordinul nr. 16 din 24.01.2003 al ministrului comunicaţiilor şi tehnologiei 
informaţiei stabileşte procedura de avizare a instrumentelor de plată cu acces la 
distanţă, de tipul aplicaţiilor internet-banking sau home-banking (M.O. nr. 
107/20.02.2003). 

Ordonanţa Guvernului nr. 19 din 30.01.2003 se referă la obligativitatea utilizării 
sistemului electronic de colectare a datelor statistice. Ordonanţa constituie cadrul 
general pentru pregătirea implementării sistemului electronic de colectare a datelor 
statistice, stabilind instituţiile responsabile şi atribuţiile acestora în acest domeniu 
(M.O. nr. 61/1.02.2003). 

Ordonanţa Guvernului nr. 36 din 30.01.2003 asigură corelarea unor dispoziţii din 
legislaţia financiar-fiscală (M.O. nr. 68/2.02.2003). 
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Comunicatul din 6.02.2003 al Fondului de Garantare a Depozitelor în Sistemul 
Bancar modifică de la 109 795 000 lei pe deponent la 118 469 000 lei pe deponent 
plafonul de garantare a depozitelor constituite de deponenţi persoane fizice la 
instituţiile de credit – bănci şi organizaţii cooperatiste de credit. Noul plafon de 
garantare este valabil în cursul semestrului I al anului 2003 (M.O. nr.77/6.02.2003). 

Ordinul nr.188/1 din 11.02.2003 al ministrului finanţelor publice şi al 
guvernatorului BNR aprobă modificarea şi completarea Reglementărilor contabile 
armonizate cu Directiva Comunităţilor Economice Europene nr.86/635/CEE şi cu 
Standardele Internaţionale de Contabilitate aplicabile instituţiilor de credit, precum 
şi modificarea şi completarea Planului de conturi pentru societăţile bancare şi a 
normelor metodologice de utilizare a acestuia (M.O. nr.227/4.04.2003). 

Ordinul nr.121/20 din 12.02.2003 al preşedintelui Autorităţii Naţionale de 
Reglementare în Domeniul Gazelor Naturale şi al preşedintelui Agenţiei Naţionale 
pentru Resurse Minerale aprobă preţurile şi tarifele reglementate în domeniul 
gazelor naturale, valabile începând cu data de 1 martie 2003 (M.O. 
nr.93/14.02.2003). 

Hotărârea Guvernului nr.160 din 13.02.2003 aprobă Planul de acţiuni pe anii 
2003 şi 2004 al Programului de guvernare (M.O. nr.162/13.03.2003). 

Ordinul nr.199 din 17.02.2003 al ministrului finanţelor publice aprobă Instruc-
ţiunile privind prevenirea şi combaterea spălării banilor prin unităţile Trezoreriei 
statului (M.O. nr.143/5.03.2003). 

Ordinul nr.35 din 19.02.2003 al ministrului pentru întreprinderile mici şi mijlocii 
şi cooperaţie aprobă Procedura de implementare a Programului naţional multianual 
pe perioada 2002-2005 de sprijinire a întreprinderilor mici şi mijlocii în dezvol-
tarea exportului (M.O. nr.146/6.03.2003). 

Hotărârea Guvernului nr.187 din 20.02.2003 aprobă sprijinul direct al statului 
prin acordarea de subvenţii în anul 2003 producătorilor agricoli din sectorul 
vegetal, în scopul creşterii producţiei şi a indicilor de calitate a produselor agricole 
(M.O. nr.133/28.02.2003).  

Hotărârea Guvernului nr.218 din 27.02.2003 stabileşte indexarea pensiilor din 
sistemul public de pensii, a pensiilor militare de stat şi a unor venituri ale 
populaţiei începând cu luna martie 2003. Valoarea unui punct de pensie se actuali-
zează prin indexare cu 3,5 la sută (M.O. nr.144/5.03.2003). 
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Ordinul nr.51 din 4.03.2003 al ministrului pentru întreprinderile mici şi mijlocii şi 
cooperaţie aprobă Procedura de implementare a Programului naţional multianual 
pe perioada 2002-2005 de susţinere a investiţiilor realizate de către întreprinderile 
nou-înfiinţate şi microîntreprinderi, precum şi a investiţiilor de moderni-
zare/retehnologizare a întreprinderilor mici şi mijlocii (M.O. nr.245/10.04.2003). 

Ordinul nr.7 din 10.03.2003 al preşedintelui Comisiei Naţionale a Valorilor 
Mobiliare aprobă Instrucţiunile nr.1/2003 privind autorizarea societăţilor de valori 
mobiliare ca societăţi de servicii de investiţii financiare (M.O. nr.178/21.03.2003). 

Legea nr.76 din 12.03.2003 modifică şi completează prevederile Legii nr.32/2000 
privind societăţile de asigurare şi supravegherea asigurărilor (M.O. nr.193/26.03.2003). 

Ordinul nr.387 din 27.03.2003 al ministrului finanţelor publice stabileşte nivelul 
dobânzii la depozitele la termen constituite la Trezoreria statului. Astfel, începând 
cu data de 1 aprilie 2003, nivelul dobânzii acordate de Trezoreria statului la 
depozitele pe termen de 1 lună se stabileşte la 9 la sută pe an, iar la depozitele pe 
termen de 3 luni, la 10 la sută pe an (M.O. nr.222/3.04.2003). 

Ordinul nr.10 din 31.03.2003 al preşedintelui Autorităţii Naţionale de Reglemen-
tare în Domeniul Energiei aprobă tarifele la energia electrică livrată consumatorilor 
captivi, tarifele medii pentru serviciile de transport şi distribuţie şi tariful pentru 
activitatea de administrare a pieţei angro practicate de agenţii economici din cadrul 
sectorului energetic începând cu data de 13 aprilie 2003 (M.O. nr.239/8.04.2003). 

Ordinul nr.73 din 4.04.2003 al ministrului pentru întreprinderile mici şi mijlocii şi 
cooperaţie modifică prevederile Ordinului ministrului pentru întreprinderile mici şi 
mijlocii şi cooperaţie nr.36/2003 privind aprobarea Procedurii de implementare a 
Programului naţional multianual pe perioada 2002-2005 pentru susţinerea accesului 
întreprinderilor mici şi mijlocii la servicii de instruire şi consultanţă (M.O. 
nr.261/15.04.2003). 

Ordinul nr.74 din 4.04.2003 al ministrului pentru întreprinderile mici şi mijlocii şi 
cooperaţie modifică prevederile Ordinului ministrului pentru întreprinderile mici şi 
mijlocii şi cooperaţie nr.35/2003 privind aprobarea Procedurii de implementare a 
Programului naţional multianual pe perioada 2002-2005 de sprijinire a între-
prinderilor mici şi mijlocii în dezvoltarea exportului (M.O. nr.248/10.04.2003). 

Ordinul nr.454 din 4.04.2003 al ministrului finanţelor publice stabileşte la 14 la 
sută pe an rata dobânzii la termen pentru certificatele de trezorerie transformate în 
depozite la Trezoreria statului începând cu data de 7 aprilie 2003 (M.O. 
nr.246/10.04.2003). 
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Ordonanţa de urgenţă a Guvernului nr.23 din 10.04.2003 modifică şi 
completează prevederile Legii nr.19/2000 privind sistemul public de pensii şi alte 
drepturi de asigurări sociale şi modifică art. II şi III din Ordonanţa de urgenţă a 
Guvernului nr.9/2003 (M.O. nr.259/14.04.2003). 

Ordinul nr.3106 din 17.04.2003 al preşedintelui Comisiei de Supraveghere a 
Asigurărilor modifică şi completează prevederile Normelor privind limita minimă a 
capitalului social vărsat, respectiv a fondului de rezervă liberă vărsat al asigură-
torilor, puse în aplicare prin Ordinul preşedintelui Comisiei de Supraveghere a 
Asigurărilor nr.6/2002 (M.O. nr.276/19.04.2003). 

Ordonanţa de urgenţă a Guvernului nr.28 din 18.04.2003 stabileşte procedura 
de vânzare a unor pachete de acţiuni ale Băncii Comerciale Române S.A. Conform 
acestor prevederi, Autoritatea pentru Privatizare şi Administrarea Participaţiilor 
Statului este mandatată să vândă pachetele de acţiuni ale Băncii Comerciale 
Române S.A. către Banca Europeană pentru Reconstrucţie şi Dezvoltare şi 
Corporaţia Financiară Internaţională, precum şi către Asociaţia Salariaţilor Băncii 
Comerciale Române S.A. (M.O. nr.289/25.04.2003). 

Ordonanţa de urgenţă a Guvernului nr. 34 din 17.05.2003 modifică şi 
completează prevederile Legii nr.390/2002 privind înfiinţarea, organizarea şi 
funcţionarea Agenţiei Române pentru Investiţii Străine (M.O. nr.354/23.05.2003). 

Ordinul nr. 23 din 20.05.2003 al preşedintelui Comisiei Naţionale a Valorilor 
Mobiliare aprobă Regulamentul nr.3/2003 privind autorizarea şi funcţionarea 
societăţilor de administrare a investiţiilor, a fondurilor deschise de investiţii, a 
societăţilor de investiţii şi a depozitarilor (M.O. nr.437/19.06.2003). 

Hotărârea Guvernului nr. 553 din 21.05.2003 modifică şi completează Statutul 
Casei de Economii şi Consemnaţiuni C.E.C. – S.A., aprobat prin Hotărârea 
Guvernului nr. 1602/2002 (M.O. nr.370/30.05.2003). 

Hotărârea Guvernului nr. 571 din 21.05.2003 se referă la contractarea de către 
Guvern, prin Ministerul Finanţelor Publice, a unui împrumut prin lansarea unei 
emisiuni de obligaţiuni denominate în euro pe pieţele externe de capital, în limita 
sumei de 500 milioane euro, cu scadenţa la 7 ani. Lansarea emisiunii se face cu 
discont faţă de valoarea nominală şi este administrată de către consorţiul format din 
băncile de investiţii Citigroup, Deutsche Bank, JP Morgan şi UBS Warburg (M.O. 
nr.370/30.05.2003). 

Hotărârea Guvernului nr. 586 din 21.05.2003 aprobă Planul de acţiuni pe anul 
2003 pentru dezvoltarea mediului de afaceri în România. Planul cuprinde 
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activităţile necesare de întreprins, stabilindu-se totodată responsabilii pentru 
aducerea la îndeplinire a acestora, precum şi termenele îndeplinirii sarcinilor (M.O. 
nr.387/5.06.2003). 

Ordinul nr. 317 din 26.05.2003 al ministrului industriei şi resurselor stabileşte 
modalitatea de calcul al preţului mediu ponderat de achiziţie a gazelor naturale din 
import pentru anul 2002, aplicabil la valorificarea gazelor naturale din producţia 
internă în anul 2003 (M.O. nr.376/2.06.2003). 

Ordonanţa de urgenţă a Guvernului nr. 38 din 29.05.2003 ratifică amenda-
mentele la Aranjamentul stand-by dintre România şi Fondul Monetar Internaţional, 
convenit prin Scrisoarea părţii române din 17 octombrie 2001 şi Decizia Con-
siliului Directorilor Executivi al Fondului Monetar Internaţional din 31 octombrie 
2001, cu modificările şi completările ulterioare, precum şi Memorandumul supli-
mentar de politici economice şi financiare şi Memorandumul tehnic de înţelegere 
suplimentar, convenite la Bucureşti şi Washington prin Scrisoarea părţii române din 
9 aprilie 2003 şi Decizia Consiliului Directorilor Executivi al Fondului Monetar 
Internaţional din 25 aprilie 2003 (M.O. nr.396/9.06.2003). 

Hotărârea Guvernului nr. 614 din 29.05.2003 stabileşte nivelul de indexare a 
pensiilor din sistemul public de pensii, a pensiilor militare de stat şi a unor venituri 
ale populaţiei începând cu luna iunie 2003. Valoarea unui punct de pensie se 
actualizează prin indexare cu 2,7 la sută (M.O. nr.392/6.06.2003). 

Legea nr. 251 din 10.06.2003 aprobă plafonul de îndatorare publică internă a 
României pentru anul 2003 în sumă de 34 643,8 miliarde lei. Acesta se poate 
majora cu sumele neutilizate din plafonul de îndatorare publică externă pentru anul 
2003 (M.O. nr. 414/13.06.2003). 

Ordonanţa de urgenţă a Guvernului nr. 53 din 12.06.2003 stabileşte subven-
ţionarea dobânzilor aferente creditelor ipotecare acordate pentru construcţia de 
locuinţe prin intermediul Agenţiei Naţionale pentru Locuinţe. Ministerul Lucrărilor 
Publice, Transporturilor şi Locuinţei, prin intermediul Agenţiei Naţionale pentru 
Locuinţe, va acorda o subvenţie de până la 4 puncte procentuale din rata dobânzii 
plătite de beneficiarii creditelor ipotecare care achiziţionează locuinţe construite 
prin programele Agenţiei Naţionale pentru Locuinţe, în limita sumelor prevăzute cu 
această destinaţie prin legea bugetului de stat anual (M.O. nr. 452/25.06.2003). 

Ordinul nr.498/76 din 16.06.2003 al preşedintelui Autorităţii Naţionale de 
Reglementare în Domeniul Gazelor Naturale şi al preşedintelui Agenţiei Naţionale 
pentru Resurse Minerale aprobă preţurile şi stabileşte tarifele reglementate în 
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domeniul gazelor naturale, valabile începând cu data de 1 iulie 2003 (M.O. nr. 
424/17.06.2003). 

Hotărârea Guvernului nr. 710 din 20.06.2003 modifică prevederile art. 1 din 
Hotărârea Guvernului nr. 571/2003 privind contractarea unui împrumut extern sub 
forma unei emisiuni de obligaţiuni pe pieţele externe de capital, denominate în 
euro. Conform noilor prevederi, Guvernul, prin Ministerul Finanţelor Publice, 
contractează un împrumut prin lansarea unei emisiuni de obligaţiuni denominate în 
euro pe pieţele externe de capital, în limita sumei de 700 milioane euro, cu 
scadenţa la 7 ani (M.O. nr. 456/26.06.2003). 

Ordonanţa de urgenţă a Guvernului nr. 57 din 25.06.2003 modifică şi 
completează prevederile Ordonanţei de urgenţă a Guvernului nr. 158/2001 privind 
regimul accizelor, precum şi ale unor acte normative. Astfel, sunt modificate 
accizele la grupele de produse „alcool, distilate, băuturi alcoolice”, „produse din 
tutun” şi „uleiuri minerale” (M.O. nr. 461/28.06.2003). 

Hotărârea Guvernului nr. 724 din 28.06.2003 modifică anexa la Hotărârea 
Guvernului nr. 1493/2002 privind exceptarea şi reducerea temporară a taxelor 
vamale de import pentru unele categorii de mărfuri. Astfel, se modifică taxele 
vamale la unele sortimente de carne de bovine, carne de porcine şi organe de 
bovine şi de porcine. Aceste prevederi sunt valabile în perioada 1 iulie 2003-31 de-
cembrie 2003 (M.O. nr. 467/30.06.2003). 

Hotărârea Guvernului nr. 731 din 28.06.2003 stabileşte modul de aplicare în luna 
iulie 2003 a celei de-a patra etape de recorelare a pensiilor din sistemul public de 
pensii (M.O. nr. 479/4.07.2003). 

Ordinul nr. 815 din 2.07.2003 al ministrului finanţelor publice aprobă Sistemul de 
raportare contabilă la 30 iunie 2003 a agenţilor economici. Acesta cuprinde norme 
metodologice privind întocmirea, verificarea şi centralizarea raportărilor contabile 
ale agenţilor economici la 30 iunie 2003, corelaţiile din cadrul formularelor de 
raportare contabilă la 30 iunie 2003, precum şi corelaţiile dintre formularele de 
raportare contabilă la 30 iunie 2003 (M.O. nr. 518/17.07.2003). 

Hotărârea Guvernului nr. 762 din 3.07.2003 modifică Regulamentul de 
organizare şi funcţionare a Oficiului Naţional de Prevenire şi Combatere a Spălării 
Banilor, aprobat prin Hotărârea Guvernului nr.479/2002 (M.O. nr. 494/9.07.2003). 

Hotărârea Guvernului nr. 772 din 3.07.2003 aprobă Strategia de privatizare a 
Băncii Comerciale Române S.A. Aceasta stabileşte procedeul şi metoda de pri-
vatizare care se vor utiliza, precum şi cotele de capital care vor fi dobândite de 
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persoanele fizice sau juridice la Banca Comercială Română S.A. (M.O. nr. 
506/14.07.2003). 

Legea nr. 314 din 8.07.2003 modifică prevederile art. 15 din Legea nr.500/2002 
privind finanţele publice, referitoare la limitele privind micşorarea veniturilor şi 
majorarea cheltuielilor bugetare (M.O. nr. 506/14.07.2003). 

Hotărârea Guvernului nr. 829 din 10.07.2003 instituie o taxă vamală de import 
de 45 la sută, ca măsură de salvgardare la importul de carne de porc originară din 
Republica Polonă (M.O. nr. 520/18.07.2003). 

Ordonanţa de urgenţă a Guvernului nr. 67 din 10.07.2003 stabileşte majorarea 
pensiilor din sistemul public provenite din sistemul de asigurări sociale al 
agricultorilor. Astfel, începând cu data de 1 ianuarie 2004, punctajul mediu anual 
aferent pensiilor aflate în plată sau cuvenite la data de 31 decembrie 2003 în 
sistemul public de pensii, provenite din sistemul de asigurări sociale al 
agricultorilor, se majorează cu 100 la sută (M.O. nr. 507/15.07.2003). 

Ordinul nr. 388/41874 din 18.07.2003 al ministrului agriculturii, pădurilor, apelor 
şi mediului şi al ministrului finanţelor publice aprobă acordarea unei prime de 
export de 4 500 lei/kg carne de pasăre la unele sortimente pentru toate destinaţiile, 
cu excepţia ţărilor membre ale Uniunii Europene. Prima de export se acordă pentru 
marfa livrată şi încasată până la 31 decembrie 2003, în limita cantităţii de 5 000 
tone (M.O. nr. 540/28.07.2003). 

Comunicatul din 21.07.2003 al Fondului de Garantare a Depozitelor în Sistemul 
Bancar modifică de la 118 469 000 lei pe deponent la 125 222 000 lei pe deponent 
plafonul de garantare de către Fond a depozitelor constituite de deponenţi persoane 
fizice la instituţiile de credit, pentru semestrul II 2003 (M.O. nr. 524/21.07.2003). 

Ordinul nr. 999/3 din 5.08.2003 al ministrului finanţelor publice şi al guver-
natorului Băncii Naţionale a României aprobă Sistemul de raportare contabilă 
semestrială a instituţiilor de credit (M.O. nr. 578/13.08.2003). 

Ordinul nr. 4/24555 din 5.08.2003 al guvernatorului Băncii Naţionale a României 
şi al preşedintelui Institutului Naţional de Statistică stabileşte cursurile oficiale 
leu/dolar SUA pentru perioada 1945-1989, conform Ordonanţei de urgenţă a 
Guvernului nr.184/2002 pentru modificarea şi completarea Legii nr.10/2001 
privind regimul juridic al unor imobile preluate în mod abuziv în perioada 
6 martie 1945-22 decembrie 1989, precum şi pentru stabilirea unor măsuri pentru 
accelerarea aplicării acesteia şi a Ordonanţei de urgenţă a Guvernului nr. 94/2000 
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privind retrocedarea unor bunuri imobile care au aparţinut cultelor religioase din 
România (M.O. nr. 576/12.08.2003). 

Ordinul nr. 594/141 din 7.08.2003 al preşedintelui Autorităţii Naţionale de 
Reglementare în Domeniul Gazelor Naturale şi al preşedintelui Agenţiei Naţionale 
pentru Resurse Minerale aprobă preţurile şi stabileşte tarifele reglementate în 
sectorul gazelor naturale, valabile începând cu data de 1 septembrie 2003 (M.O. nr. 
586/18.08.2003). 

Ordinul nr. 22 din 20.08.2003 al preşedintelui Autorităţii Naţionale de 
Reglementare în Domeniul Energiei aprobă tarifele pentru energia electrică livrată 
consumatorilor captivi începând cu data de 1 septembrie 2003 (M.O. nr. 
602/25.08.2003). 

Ordonanţa de urgenţă a Guvernului nr. 72 din 22.08.2003 (modificată prin 
Ordonanţa de urgenţă a Guvernului nr.82/18.09.2003) stabileşte acordarea în anul 
agricol 2003-2004 a unui sprijin direct al statului de 2 milioane lei/ha, producă-
torilor agricoli, pentru suprafeţe de teren arabil de până la 5 ha inclusiv (M.O. nr. 
610/28.08.2003). 

Hotărârea Guvernului nr. 1006 din 22.08.2003 stabileşte nivelul de indexare a 
pensiilor din sistemul public de pensii, a pensiilor militare de stat şi a unor venituri 
ale populaţiei începând cu luna septembrie 2003, valoarea unui punct de pensie 
actualizându-se prin indexare cu 2,65 la sută (M.O. nr. 618/30.08.2003). 

Ordinul nr. 24 din 26.08.2003 al preşedintelui Autorităţii Naţionale de 
Reglementare în Domeniul Energiei aprobă preţurile practicate în sectorul energiei 
termice de către Societatea Comercială de Producere a Energiei Electrice şi 
Termice „Termoelectrica” S.A. şi filialele sale începând cu data de 1 septembrie 
2003 (M.O. nr. 614/29.08.2003). 

Ordonanţa Guvernului nr. 76 din 28.08.2003 modifică prevederile Ordonanţei de 
urgenţă a Guvernului nr.36/2001 privind regimul preţurilor şi tarifelor reglemen-
tate, care se stabilesc cu avizul Oficiului Concurenţei. Astfel, pentru transportul 
prin conducte magistrale al ţiţeiului şi produselor petroliere din ţară şi din import, 
pentru servicii telefonice de bază internaţionale, servicii poştale de bază 
internaţionale şi medicamente de uz uman, ajustarea preţurilor şi a tarifelor se va 
face pe baza cursului mediu de schimb al leului faţă de dolarul SUA pe primele 20 
de zile ale lunii în care se solicită ajustarea, calculat pe baza datelor comunicate de 
Banca Naţională a României. Totodată, se stabileşte ca preţul produsului „apă grea” 
să se ajusteze cu indicele preţurilor de consum (M.O. nr. 619/30.08.2003). 
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Ordonanţa Guvernului nr. 87 din 28.08.2003 rectifică bugetul de stat pe anul 
2003, veniturile majorându-se cu 5 288,4 miliarde lei, iar cheltuielile cu 1 225,7 
miliarde lei (M.O. nr. 623/31.08.2003). 

Ordonanţa Guvernului nr. 88 din 28.08.2003 rectifică bugetul asigurărilor 
sociale de stat pe anul 2003 (M.O. nr. 620/30.08.2003). 

Ordinul nr. 104 din 28.08.2003 al preşedintelui Agenţiei Naţionale pentru 
Întreprinderi Mici şi Mijlocii şi Cooperaţie aprobă implementarea în anul 2003 a 
Programului UNCTAD/Empretec – România pentru sprijinirea dezvoltării 
întreprinderilor mici şi mijlocii (M.O. nr. 642/9.09.2003). 

Ordinul nr.666/155 din 15.09.2003 al preşedintelui Autorităţii Naţionale de 
Reglementare în Domeniul Gazelor Naturale şi al preşedintelui Agenţiei Naţionale 
pentru Resurse Minerale modifică prevederile Ordinului nr.594/141/2003 privind 
aprobarea preţurilor şi stabilirea tarifelor reglementate în sectorul gazelor naturale 
(M.O. nr.660/17.09.2003). 

Ordonanţa de urgenţă a Guvernului nr.81 din 18.09.2003 modifică unele 
reglementări privind acordarea de ajutoare pentru încălzirea locuinţei şi asigurarea 
fondurilor necesare în vederea furnizării energiei termice şi gazelor naturale pentru 
populaţie, precum şi unele măsuri pentru întărirea disciplinei financiare (M.O. nr. 
685/29.09.2003). 

Ordinul nr.768/169 din 9.10.2003 al preşedintelui Autorităţii Naţionale de 
Reglementare în Domeniul Gazelor Naturale şi al preşedintelui Agenţiei Naţionale 
pentru Resurse Minerale modifică prevederile Ordinului nr.594/141/2003 privind 
aprobarea preţurilor şi stabilirea tarifelor reglementate în sectorul gazelor naturale. 
Astfel, sunt stabilite preţurile reglementate aferente furnizării gazelor naturale 
pentru consumatorii captivi începând cu data de 1 noiembrie 2003 (M.O. nr. 
709/10.10.2003). 

Hotărârea Guvernului nr.1199 din 9.10.2003 modifică şi completează prevederile 
Hotărârii Guvernului nr.1005/2000 privind măsuri pentru acordarea de stimulente 
financiare, prin Agenţia Naţională pentru Dezvoltarea şi Implementarea 
Programelor de Reconstrucţie a Zonelor Miniere, antreprenorilor locali, în vederea 
angajării şi instruirii persoanelor fără loc de muncă provenite din activitatea 
minieră şi din activităţi conexe acesteia (M.O. nr. 731/20.10.2003). 

Ordonanţa de urgenţă a Guvernului nr.99 din 14.10.2003 modifică şi 
completează prevederile Legii nr.541/2002 privind economisirea şi creditarea în 
sistem colectiv pentru domeniul locativ (M.O. nr. 747/26.10.2003). 



 

 

Raport 
anual  
2003 

Index legislativ 

176 
Banca Naţională a României

Hotărârea Guvernului nr.1228 din 14.10.2003 modifică şi completează 
prevederile Hotărârii Guvernului nr.1211/2001 privind înfiinţarea Fondului 
Naţional de Garantare a Creditelor pentru Întreprinderile Mici şi Mijlocii (M.O. nr. 
760/29.10.2003). 

Ordinul nr.1426 din 14.10.2003 al ministrului finanţelor publice aprobă Instrucţi-
unile privind constituirea, administrarea şi utilizarea fondului de risc pentru garan-
ţiile de stat pentru împrumuturi interne şi externe (M.O. nr. 802/14.11.2003). 

Ordonanţa de urgenţă a Guvernului nr.111 din 24.10.2003 stabileşte modul de 
utilizare a veniturilor din privatizare şi din valorificarea activelor bancare neperfor-
mante. Veniturile încasate de Autoritatea pentru Valorificarea Activelor Bancare din 
valorificarea activelor bancare neperformante, rămase după deducerea cheltuielilor 
prevăzute în bugetul acestei instituţii, se utilizează pentru răscumpărarea titlurilor 
de stat, în vederea diminuării datoriei publice (M.O. nr. 748/26.10.2003). 

Hotărârea Guvernului nr.1272 din 4.11.2003 aprobă contractarea de către 
Ministerul Finanţelor Publice a unui împrumut extern sub forma redeschiderii unei 
emisiuni de obligaţiuni pe pieţele externe de capital, denominate în euro, în limita 
sumei de 300 milioane euro (M.O. nr.796/12.11.2003). 

Ordinul nr.1250/6 din 13.11.2003 al ministrului finanţelor publice şi al 
guvernatorului Băncii Naţionale a României stabileşte procedura transmiterii de 
către bănci – persoane juridice române şi sucursalele din România ale băncilor – 
persoane juridice străine a informaţiilor referitoare la conturile deschise şi/sau 
închise de titularii acestora (M.O. nr.32/15.01.2004). 

Legea nr.485 din 18.11.2003 modifică şi completează prevederile Legii bancare 
nr.58/1998 (M.O. nr.876/10.12.2003). 

Legea nr.496 din 20.11.2003 ratifică Acordul anual de finanţare 2003 dintre 
Guvernul României şi Comisia Comunităţilor Europene cu privire la Programul 
special de aderare pentru agricultură şi dezvoltare rurală în România, semnat la 
Bruxelles şi, respectiv, la Bucureşti la 31 iulie 2003 (M.O. nr.843/26.11.2003). 

Hotărârea Guvernului nr.1383 din 27.11.2003 stabileşte nivelul de indexare a 
pensiilor din sistemul public de pensii, a pensiilor militare de stat şi a unor venituri 
ale populaţiei începând cu luna decembrie 2003. Valoarea unui punct de pensie se 
actualizează prin indexare cu 3,1 la sută (M.O. nr.856/2.12.2003). 

Hotărârea Guvernului nr.1387 din 27.11.2003 aprobă diminuarea cheltuielilor şi 
a deficitului bugetului de stat şi suplimentarea cheltuielilor şi a deficitului 
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bugetului Fondului naţional unic de asigurări sociale de sănătate pe anul 2003 
(M.O. nr.868/5.12.2003). 

Legea nr.507 din 28.11.2003 stabileşte volumul şi structura veniturilor pe capitole 
şi subcapitole şi ale cheltuielilor pe destinaţii şi ordonatori principali de credite 
pentru bugetul de stat şi bugetele Fondului naţional unic de asigurări sociale de 
sănătate pentru anul 2004 (M.O. nr.853/2.12.2003). 

Legea nr.519 din 3.12.2003 stabileşte volumul veniturilor şi al cheltuielilor, 
precum şi  structura acestora, pentru bugetul asigurărilor sociale de stat, bugetul 
asigurărilor pentru şomaj şi creditele externe, pentru anul 2004 (M.O. 
nr.864/4.12.2003). 

Hotărârea Guvernului nr.1431 din 4.12.2003 stabileşte indexarea nivelului lunar 
al venitului minim garantat aferent anului 2004, la: 1 480 000 lei pentru familiile 
formate din 2 persoane; 2 057 000 lei pentru familiile formate din 3 persoane; 
2 547 000 lei pentru familiile formate din 4 persoane; 3 041 000 lei pentru familiile 
formate din 5 persoane; câte 205 000 lei pentru fiecare altă persoană peste numărul 
de 5 persoane, care face parte din familie (M.O. nr.894/13.12.2003). 

Hotărârea Guvernului nr.1433 din 4.12.2003 reglementează aplicarea în luna 
ianuarie 2004 a celei de-a cincea etape de recorelare a pensiilor din sistemul public 
de pensii (M.O. nr.897/15.12.2003). 

Ordonanţa de urgenţă a Guvernului nr.123 din 11.12.2003 stabileşte nivelul 
creşterilor salariale ce se vor acorda personalului din sectorul bugetar în anul 2004 
(M.O. nr.919/22.12.2003). 

Legea nr.536 din 15.12.2003 aprobă şi modifică prevederile Ordonanţei 
Guvernului nr.76/2003 pentru modificarea Ordonanţei de urgenţă a Guvernului 
nr.36/2001 privind regimul preţurilor şi tarifelor reglementate, care se stabilesc cu 
avizul Oficiului Concurenţei (M.O. nr.911/19.12.2003). 

Legea nr.537 din 15.12.2003 aprobă şi modifică prevederile Ordonanţei de urgenţă 
a Guvernului nr.53/2003 privind subvenţionarea dobânzilor aferente creditelor 
ipotecare acordate pentru construcţia de locuinţe prin intermediul Agenţiei 
Naţionale pentru Locuinţe (M.O. nr.911/19.12.2003). 

Hotărârea Guvernului nr.1515 din 18.12.2003 stabileşte la 2 800 000 lei lunar 
salariul de bază minim brut pe ţară garantat în plată, pentru un program complet de 
lucru de 172 de ore în medie pe lună în anul 2004  (M.O. nr.920/22.12.2003). 
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Hotărârea Guvernului nr.1521 din 18.12.2003 stabileşte exceptarea şi reducerea 
temporară a taxelor vamale de import pentru unele produse agricole şi industriale 
în anul 2004 (M.O. nr.937/24.12.2003). 

Hotărârea Guvernului nr.1526 din 18.12.2003 stabileşte regimul general de 
export şi de import de bunuri din şi în teritoriul vamal al României (M.O. 
nr.937/24.12.2003). 

Hotărârea Guvernului nr.1563 din 18.12.2003 majorează gradul de deschidere a 
pieţei energiei electrice către concurenţă la 40 la sută din consumul final al anului 
2002, începând cu data de 31 decembrie 2003 (M.O. nr.22/12.01.2004). 

Decizia nr.1076 din 18.12.2003 a preşedintelui Autorităţii Naţionale de 
Reglementare în Domeniul Gazelor Naturale stabileşte, pentru anul 2004, gradul de 
deschidere a pieţei interne a gazelor naturale la un nivel de până la 40 la sută din 
consumul intern al anului 2003, de 18 251,9 milioane metri cubi (M.O. 
nr.915/20.12.2003). 

Decizia nr.1078 din 18.12.2003 a preşedintelui Autorităţii Naţionale de 
Reglementare în Domeniul Gazelor Naturale aprobă Criteriile şi metodele pentru 
aprobarea preţurilor şi stabilirea tarifelor reglementate în sectorul gazelor naturale 
(M.O. nr.40/19.01.2004). 

Legea nr.571 din 22.12.2003 privind Codul fiscal stabileşte cadrul legal pentru 
impozitele şi taxele care constituie venituri la bugetul de stat şi bugetele locale, 
precizează contribuabilii care trebuie să plătească aceste impozite şi taxe, precum şi 
modul de calcul şi de plată ale acestora (M.O. nr.927/23.12.2003). 
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Principalele reglementări emise de Banca Naţională  
a României în anul 2003 

Circulara nr. 1 din 7.01.2003 stabileşte la 19,6 la sută pe an nivelul ratei dobânzii 
de referinţă a Băncii Naţionale a României valabil în luna ianuarie 2003 (M.O. nr. 
9/10.01.2003). 

Circulara nr. 2 din 13.01.2003 stabileşte ratele dobânzilor plătite la rezervele 
minime obligatorii constituite începând cu perioada de aplicare 24 ianuarie - 23 
februarie 2003 la 6,25 la sută pe an pentru rezervele constituite în lei şi la 0,75 la 
sută pe an pentru cele constituite în dolari SUA (M.O. nr. 45/28.01.2003). 

Circulara nr.3 din 3.02.2003 stabileşte la 19,2 la sută pe an nivelul ratei dobânzii 
de referinţă a Băncii Naţionale a României valabil în luna februarie 2003 (M.O. 
nr.83/11.02.2003). 

Ordinul nr.2 din 12.02.2003 aprobă Modelele situaţiilor financiare periodice şi 
normele metodologice privind întocmirea şi utilizarea acestora pentru instituţiile de 
credit care aplică Reglementările contabile armonizate cu Directiva Comunităţilor 
Economice Europene nr.86/635/CEE şi cu Standardele Internaţionale de Contabili-
tate aplicabile instituţiilor de credit, aprobate prin Ordinul ministrului finanţelor 
publice şi al guvernatorului BNR nr.1982/5/2001 (M.O. nr.228/4.04.2003). 

Normele nr.1 din 12.02.2003 modifică şi completează prevederile Normelor BNR 
nr.10/2002 privind instrumentele financiare derivate (M.O. nr.96/17.02.2003). 

Circulara nr.5 din 13.02.2003 modifică şi completează prevederile 
Regulamentului BNR nr.3/1997 privind efectuarea operaţiunilor valutare, cu 
modificările şi completările ulterioare (M.O. nr.111/21.02.2003). 

Circulara nr.6 din 20.02.2003 modifică şi completează Planul de conturi pentru 
societăţile bancare şi normele metodologice de utilizare a acestuia, Modelele 
situaţiilor financiar-contabile pentru bănci şi normele metodologice privind 
întocmirea şi utilizarea acestora şi Reglementările contabile armonizate cu 
Directiva Comunităţilor Economice Europene nr.86/635/CEE şi cu Standardele 
Internaţionale de Contabilitate aplicabile instituţiilor de credit. Totodată, circulara 
stabileşte măsuri referitoare la încheierea exerciţiilor financiare la instituţiile de 
credit (M.O. nr. 237/8.04.2003). 

Normele nr.2 din 21.02.2003 reglementează metodologia de determinare şi 
raportare privind ratele medii ale dobânzii active şi ale dobânzii pasive şi se aplică 
băncilor, persoane juridice române, sucursalelor din România ale băncilor persoane 
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juridice străine şi caselor centrale ale cooperativelor de credit (M.O. 
nr.160/13.03.2003). 

Circulara nr.7 din 3.03.2003 stabileşte la 18,4 la sută pe an nivelul ratei dobânzii 
de referinţă a Băncii Naţionale a României, valabil în luna martie 2003 (M.O. 
nr.139/ 04.03.2003). 

Normele nr.3 din 5.03.2003 completează prevederile Normelor BNR nr.2/1999 
privind autorizarea băncilor (M.O. nr.181/24.03.2003). 

Circulara nr.8 din 26.03.2003 stabileşte la 30 la sută pe an nivelul ratei dobânzii 
practicate de BNR pentru facilitatea de creditare, începând cu data de 31 martie 
2003 (M.O. nr.222/3.04.2003). 

Circulara nr.9 din 26.03.2003 stabileşte la 45 la sută pe an nivelul ratei dobânzii 
penalizatoare pentru deficitele de rezerve minime obligatorii constituite în lei, 
începând cu perioada de aplicare 24 aprilie –23 mai 2003 (M.O. nr.222/3.04.2003). 

Circulara nr.10 din 1.04.2003 stabileşte la 17,4 la sută pe an nivelul ratei dobânzii 
de referinţă a Băncii Naţionale a României valabil în luna aprilie 2003 (M.O. 
nr.226/3.04.2003). 

Circulara nr.11 din 4.04.2003 stabileşte ca raportările efectuate în echivalent 
dolari SUA de către instituţiile de credit, în baza reglementărilor în vigoare emise 
de BNR, să fie realizate în echivalent euro după data de 1 mai 2003 (M.O. 
nr.252/11.04.2003). 

Circulara nr.12 din 7.04.2003 priveşte punerea în circulaţie, în scop numismatic, a 
unei monede din aur cu valoarea nominală de 100 lei, cu tematica „Istoria aurului – 
Vultur de la Apahida” (M.O. nr.327/14.05.2003). 

Circulara nr.13 din 9.04.2003 abrogă prevederile Circularei nr.11/2002 privind 
efectuarea de plasamente cu valori mobiliare necotate pe pieţele organizate, 
inclusiv garantarea unor operaţiuni cu acest tip de valori mobiliare (M.O. 
nr.269/17.04.2003). 

Circulara nr.15 din 17.04.2003 modifică termenul aferent raportărilor de prudenţă 
bancară întocmite de băncile persoane juridice române cărora le este aplicabil 
Ordinul guvernatorului BNR nr. 2/2003 privind aprobarea Modelelor situaţiilor 
financiare periodice şi a normelor metodologice privind întocmirea şi utilizarea 
acestora pentru instituţiile de credit care aplică Reglementările contabile 
armonizate cu Directiva Comunităţilor Economice Europene nr.86/635/CEE şi cu 
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Standardele Internaţionale de Contabilitate aplicabile instituţiilor de credit (M.O. 
nr.277/19.04.2003). 

Circulara nr.16 din 17.04.2003 reglementează retragerea şi încetarea puterii 
circulatorii a monedelor metalice cu valorile nominale de 5 lei, 10 lei, 20 lei şi 50 
lei, emise după anul 1990. Retragerea din circulaţie a acestor monede se va face 
începând cu data de 1 iunie 2003, urmând ca după data de 30 iunie 2003 să 
înceteze puterea lor circulatorie (M.O. nr.330/15.05.2003). 

Circulara nr. 17 din 2.05.2003 stabileşte la 17,9 la sută pe an nivelul ratei dobânzii 
de referinţă a Băncii Naţionale a României valabil în luna mai 2003 (M.O. 
nr.298/6.05.2003). 

Circulara nr. 18 din 2.06.2003 stabileşte la 18,2 la sută pe an nivelul ratei dobânzii 
de referinţă a Băncii Naţionale a României valabil în luna iunie 2003 (M.O. nr. 
390/05.06.2003).  

Normele nr. 4 din 13.06.2003 reglementează condiţiile de autorizare de către 
Banca Naţională a României a caselor/băncilor de economii pentru domeniul loca-
tiv. Casele de economii se constituie şi funcţionează în conformitate cu dispoziţiile 
Legii nr.541/2002 privind economisirea şi creditarea în sistem colectiv pentru 
domeniul locativ şi ale legislaţiei bancare şi îşi desfăşoară activitatea numai pe 
baza autorizaţiei emise de Banca Naţională a României (M.O. nr. 445/23.06.2003). 

Normele nr. 5 din 13.06.2003 reglementează condiţiile specifice de funcţionare a 
caselor de economii pentru domeniul locativ, stabilind cerinţele de natură pruden-
ţială, specifice acestor entităţi (M.O. nr. 445/23.06.2003). 

Normele nr. 6 din 13.06.2003 reglementează condiţiile şi procedura de aprobare 
prealabilă de către casa centrală şi Banca Naţională a României a fuziunii sau 
divizării cooperativelor de credit în cadrul aceleiaşi reţele cooperatiste de credit, 
precum şi condiţiile de autorizare de către Banca Naţională a României a coopera-
tivelor de credit nou-înfiinţate în urma fuziunii sau divizării (M.O. nr. 
447/24.06.2003). 

Normele nr. 7 din 13.06.2003 modifică şi completează Normele BNR nr. 1/2001 
privind lichiditatea băncilor (M.O. nr. 450/25.06.2003). 

Circulara nr. 19 din 17.06.2003 priveşte punerea în circulaţie, în scop numismatic, 
a unei monede din argint cu valoarea nominală de 500 lei, dedicată împlinirii a 150 
de ani de la naşterea compozitorului Ciprian Porumbescu (M.O. nr. 519/18.07.2003).  
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Circulara nr.20 din 1.07.2003 stabileşte la 18,2 la sută pe an nivelul ratei dobânzii 
de referinţă a Băncii Naţionale a României valabil în luna iulie 2003 (M.O. 
nr.476/3.07.2003).  

Circulara nr.21 din 3.07.2003 modifică şi completează prevederile Circularei 
BNR nr. 9/2001 privind funcţionarea Societăţii Naţionale de Transfer de Fonduri şi 
Decontări - TransFonD – S.A. în calitate de agent al Băncii Naţionale a României 
(M.O. nr.527/22.07.2003).  

Circulara nr.22 din 3.07.2003 modifică prevederile Regulamentului BNR nr. 
1/2002 privind sistemul de transfer de fonduri de mare valoare (M.O. 
nr.546/30.07.2003).  

Regulamentul nr.1 din 3.07.2003 stabileşte principiile şi modul de desfăşurare a 
compensării bilaterale a plăţilor de mică valoare în relaţia cu Trezoreria statului, a 
plăţilor intertrezorerii, indiferent de valoare, şi a decontării acestora pe bază netă, 
prin sistemul de transfer de fonduri de mică valoare administrat de Societatea 
Naţională de Transfer de Fonduri şi Decontări – TransFonD – S.A., în calitatea sa 
de agent al Băncii Naţionale a României (M.O. nr.506/14.07.2003). 

Circulara nr.23 din 11.07.2003 stabileşte la 6 la sută pe an rata dobânzii plătite la 
rezervele minime obligatorii constituite în lei începând cu perioada de aplicare 24 
iulie – 23 august 2003 (M.O. nr.532/24.07.2003).  

Circulara nr. 24 din 1.08.2003 stabileşte la 18,2 la sută pe an nivelul ratei dobânzii 
de referinţă a Băncii Naţionale a României valabil în luna august 2003 (M.O. 
nr.566/06.08.2003).  

Normele nr. 8 din 1.08.2003 modifică prevederile art. 11 şi ale Anexei nr. 4 din 
Normele BNR nr.8/1999 privind limitarea riscului de credit al instituţiilor de credit, 
cu modificările şi completările ulterioare (M.O. nr.568/07.08.2003).  

Ordinul nr. 5 din 8.08.2003 al guvernatorului Băncii Naţionale a României 
prelungeşte, începând cu perioada de observare 24 mai 2003 – 23 iunie 2003 până 
la finele perioadei de aplicare 24 noiembrie - 23 decembrie 2003, perioada de 
valabilitate a Ordinului nr.3/2000, modificat prin Ordinul nr.2/2001, prin Ordinul 
nr.8/2001 şi prin Ordinul nr. 6/2002, în condiţiile respectării prevederilor 
Regulamentului BNR nr.6/2002 privind regimul rezervelor minime obligatorii 
(M.O. nr. 580/14.08.2003). 
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Circulara nr. 25 din 1.09.2003 stabileşte la 19,11 la sută pe an nivelul ratei 
dobânzii de referinţă a Băncii Naţionale a României, valabil în luna septembrie 
2003 (M.O. nr.628/2.09.2003).  

Circulara nr. 27 din 9.09.2003 se referă la punerea în circulaţie, în scop 
numismatic, a unei monede din argint cu valoarea nominală de 500 lei, dedicată 
aniversării a 500 de ani de la înfiinţarea Episcopiei Râmnicului (M.O. 
nr.649/12.09.2003).  

Circulara nr. 28 din 17.09.2003 completează prevederile Regulamentului 
nr.6/2002 privind regimul rezervelor minime obligatorii. Astfel, în cazul coopera-
tivelor de credit, din baza de calcul a rezervelor minime obligatorii se exceptează şi 
fondul social depus de către membrii cooperatori în condiţiile Ordonanţei de 
urgenţă a Guvernului nr.97/2000 privind organizaţiile cooperatiste de credit (M.O. 
nr.682/26.09.2003).  

Circulara nr.29 din 1.10.2003 stabileşte la 19,25 la sută pe an nivelul ratei 
dobânzii de referinţă a Băncii Naţionale a României valabil în luna octombrie 2003 
(M.O. nr.698/6.10.2003).  

Circulara nr.30 din 14.10.2003 se referă la punerea în circulaţie, în scop numismatic, 
a unei monede din aur cu valoarea nominală de 5 000 lei, dedicată aniversării a 625 de 
ani de la începerea construcţiei Castelului Bran (M.O. nr.727/17.10.2003).  

Circulara nr.31 din 31.10.2003 modifică şi completează prevederile Regulamen-
tului BNR nr.3/1997 privind efectuarea operaţiunilor valutare, cu modificările şi 
completările ulterioare (M.O. nr.781/6.11.2003).  

Circulara nr.32 din 3.11.2003 stabileşte la 20,19 la sută pe an nivelul ratei 
dobânzii de referinţă a Băncii Naţionale a României valabil în luna noiembrie 2003 
(M.O. nr.781/6.11.2003).  

Circulara nr.33 din 17.11.2003 se referă la punerea în circulaţie, în scop 
numismatic, a unui set de trei monede din argint, fiecare având valoarea nominală 
de 50 lei, reprezentând emisiunea monetară „Anul internaţional al apei pure – 
Rezervaţia Biosferei Delta Dunării” (M.O. nr.850/28.11.2003).  

Circulara nr.35 din 24.11.2003 se referă la retragerea din circulaţie şi încetarea 
puterii circulatorii a bancnotelor cu valoarea nominală de 50 000 lei – emisiunea 
2000 şi de 100 000 lei – emisiunea 1998, imprimate pe hârtie, şi punerea în 
circulaţie a bancnotei cu valoarea nominală de 1 000 000 lei, imprimată pe suport 
polimer (M.O. nr.867/5.12.2003). 
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Circulara nr.36 din 2.12.2003 stabileşte la 20,41 la sută pe an nivelul ratei 
dobânzii de referinţă a Băncii Naţionale a României valabil în luna decembrie 2003 
(M.O. nr.867/5.12.2003).  

Normele nr.9 din 9.12.2003 reglementează  transmiterea de către societăţile de 
credit ipotecar a documentelor de constituire şi de înmatriculare la registrul comer-
ţului în vederea notificării la BNR, precum şi raportarea către banca centrală a 
structurii portofoliului de creanţe ipotecare ale acestora (M.O. nr.896/15.12.2003).  

Normele nr.10 din 9.12.2003 stabilesc la 4 zile calendaristice consecutive perioada 
maximă de întrerupere a funcţionării sistemului de plăţi şi decontări, precum şi a 
pieţelor monetară şi valutară (M.O. nr.896/15.12.2003).  

Circulara nr.37 din 10.12.2003 se referă la punerea în circulaţie, în scop 
numismatic, a unei monede din argint cu valoarea nominală de 500 lei, emisiunea 
„Centenarul Societăţii Numismatice Române” (M.O. nr.901/16.12.2003).  

Normele nr.11 din 15.12.2003 reglementează nivelul minim al capitalului iniţial şi 
al fondurilor proprii, la nivel individual şi consolidat, precum şi metodologia de 
calcul şi, după caz, de raportare a acestora de către băncile persoane juridice 
române, casele de economii pentru domeniul locativ şi instituţiile emitente de 
monedă electronică (M.O. nr.17/9.01.2004).  

Normele nr.12 din 15.12.2003 reglementează supravegherea solvabilităţii şi a 
expunerilor mari, pe bază individuală şi consolidată ale instituţiilor de credit  (M.O. 
nr.51/21.01.2004).  

Normele nr.13 din 15.12.2003 modifică şi completează prevederile Normelor 
BNR nr.3/2002 privind standardele de cunoaştere a clientelei (M.O. 
nr.921/22.12.2003).  

Normele nr.14 din 15.12.2003 stabilesc tipurile şi valoarea investiţiilor permise 
instituţiilor emitente de monedă electronică (M.O. nr.921/22.12.2003).  

Circulara nr.38 din 18.12.2003 stabileşte procedura de decontare a transferurilor 
de fonduri prin conturile curente ale instituţiilor de credit şi ale Trezoreriei statului 
în perioada de finalizare a exerciţiului financiar pe anul 2003 (M.O. 
nr.939/24.12.2003).  

Circulara nr.39 din 18.12.2003 modifică şi completează prevederile Circularei 
BNR nr.26/2001 pentru modificarea şi completarea Regulamentului nr.3/1997 
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privind efectuarea operaţiunilor valutare, cu modificările şi completările ulterioare 
(M.O. nr.928/23.12.2003).  

Normele nr.15 din 18.12.2003 stabilesc măsuri pentru limitarea riscului de credit 
la creditul de consum, reglementând condiţiile de acordare, garantare şi derulare a 
acestui tip de credit începând cu data de 1 februarie 2004 (M.O. nr.920/22.12.2003). 

Normele nr.16 din 18.12.2003 ale Băncii Naţionale a României şi ale Comisiei 
Naţionale a Valorilor Mobiliare modifică şi completează prevederile Normelor 
metodologice nr.3/2000 de aplicare a Legii nr.190/1999 privind creditul ipotecar 
pentru investiţii imobiliare (M.O. nr.940/29.12.2003). 

Normele nr.17 din 18.12.2003 reglementează cadrul general privind organizarea şi 
controlul intern al activităţii instituţiilor de credit şi administrarea riscurilor 
semnificative, precum şi organizarea şi desfăşurarea activităţii de audit intern a 
instituţiilor de credit (M.O. nr.47/20.01.2004). 
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1. PRINCIPALII INDICATORI MACROECONOMICI

Perioada Produsul intern brut Consumul final Formarea brută de capital fix
PIB/

locuitor

(mld. lei) (%) (% anual) (mld. lei) (%) (%) (mld. lei) (%) (%)
1994 49 773,2 3,9 239,1 2 189,7 38 452,4 3,8 77,3 10 095,7 20,7 20,3 
1995 72 135,5 7,1 135,3 3 180,4 58 662,4 10,8 81,3 15 424,9 6,9 21,4 
1996 108 919,6 3,9 145,3 4 817,8 89 939,4 7,0 82,6 24 998,5 5,7 23,0 

1997 252 925,7 –6,1 247,3 11 218,2 218 619,8 –4,3 86,4 53 540,1 1,7 21,2 
1998 373 798,2 –4,8 155,2 16 611,2 337 468,6 1,1 90,3 67 919,9 –5,7 18,2 
1999 545 730,2 –1,2 147,8 24 300,0 484 361,4 –2,5 88,8 96 630,4 –4,8 17,7 
2000 803 773,1 2,1 144,3 35 826,4 692 532,9 1,4 86,2 151 947,2 5,5 18,9 

2001 1 167 687,0 5,7 137,4 52 109,4 994 737,1 6,3 85,2 241 153,6 10,1 20,7 
2002 1 512 616,8 5,0 123,4 69 402,7 1 243 106,9 2,4 82,2 322 382,9 8,2 21,3 
2003 1 890 778,3 4,9 119,2 86 996,3 1 574 536,3 6,9 83,3 425 916,7 9,2 22,5 

Perioada Comerţ interior
nominal net real net

(%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%)
1994 3,3 140,5 14,7 0,2 8,5 71,1 22,1 54,0 137,7 0,4 
1995 9,4 35,1 13,7 4,5 29,0 74,3 21,0 58,9 48,9 12,6 
1996 6,3 49,9 7,5 1,3 15,3 79,6 5,0 60,3 51,9 9,5 

1997 –7,2 152,7 –1,8 3,1 –12,1 86,9 –20,5 62,1 96,8 –22,8 
1998 –13,8 33,2 –7,4 –7,6 20,6 95,4 –11,7 74,5 64,9 3,6 
1999 –2,4 44,5 11,3 4,0 –6,4 96,8 1,0 83,4 46,1 0,2 
2000 7,1 53,4 13,8 –14,8 –7,0 97,7 12,4 85,7 3)     62,8 11,7 

2001 8,4 40,3 6,9 22,7 1,9 97,5 –5,6 87,4 41,2 4,9 
2002 6,0 24,5 6,5 … 7,9 98,7 7,7 89,3 25,5 2,4 
2003 3,1 4)     19,6 4)     11,2 … 5,7 … 4,9 … 4)     25,4 4)     8,8 

Perioada Comerţul exterior Rezervele internaţionale brute
Total

Total din care: 
valute 

convertibile
(mil. EUR) (mil. EUR) (mil. EUR) (%) (mil. EUR) (mil. EUR) (mil. EUR) (mil. EUR) (mil. EUR) (mil. EUR)

1994 5 166 5 509 –343 93,8 –360,1 3 806,2 2 560,2 1 322,9 489,7 1 237,3 
1995 6 112 7 327 –1 215 83,4 –1 371,8 4 284,0 2 051,4 1 078,5 261,1 972,9 
1996 6 453 8 426 –1 973 76,6 –2 051,7 5 811,8 2 534,9 1 279,7 440,0 1 255,2 

1997 7 469 9 222 –1 753 81,0 –1 864,0 7 767,2 4 226,3 2 769,6 1 984,7 1 456,7 
1998 7 400 9 718 –2 318 76,1 –2 591,8 8 054,3 3 247,0 1 968,8 1 177,3 1 278,2 
1999 7 977 9 164 –1 187 87,0 –1 355,0 8 756,4 3 638,3 2 482,4 1 519,8 1 155,9 
2000 11 273 13 140 –1 867 85,8 –1 494,0 11 113,4 5 205,1 3 643,7 2 654,8 1 561,4 

2001 12 722 16 045 –3 323 79,3 –2 488,0 13 507,1 7 230,9 5 509,0 4 445,2 1 721,9 
2002 14 675 17 427 –2 752 84,2 –1 623,0 14 648,3 8 051,3 7 009,0 5 876,8 1 042,3 
2003 15 614 19 569 –3 955 79,8 –2 877,0 15 379,0 8 251,6 7 491,6 6 373,6 760,0 

Sursa: Institutul Naţional de Statistică, Ministerul Finanţelor Publice şi Banca Naţională a României.
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1) Variaţie anuală; 2) Începând din 1998, cu excepţia autovehiculelor şi a motocicletelor incluse în cadrul activităţilor de vânzare, întreţinere şi reparare a 
autovehiculelor şi motocicletelor, comerţ cu amănuntul al carburanţilor pentru autovehicule; 3) Pentru a asigura comparabilitatea cu anii precedenţi, a fost 
utilizat câştigul salarial mediu net ajustat conform precizărilor INS; 4) Medii anuale calculate pe baza datelor lunare publicate de INS.

Servicii 
comerciale 

prestate 
populaţiei

ponderea 
sectorului 

privat

Vânzări de 
mărfuri cu 

amănuntul 1) 
2)

ponderea 
sectorului 

privat

Sold

Total Ritm anual Pondere în 
PIB

Soldul 
contului 
curent

la BNR la bănci

Ritm anual Pondere în 
PIB

Total Ritm anual Deflator PIB Total

Gradul de 
acoperire a 
importurilor 

prin exporturi

Producţia 
industrială 1)

Preţurile 
producţiei 
industriale 

1)

Productivita-
tea muncii pe 

salariat în 
industrie 1)

Producţia 
agricolă 1)

Export fob Import fob

Câştigul salarial mediu 1)

Datoria 
externă a 
României

(mii lei/loc.)

Raport
anual
2003 Secţiune statistică

Banca Naţională a României



1. PRINCIPALII INDICATORI MACROECONOMICI
(continuare)
Perioada Rata inflaţiei Execuţia bugetului de stat

activă pasivă
(%) (%) (mld. lei) (mld. lei) (mld. lei) (%) (% pe an) (% pe an) (% pe an)

1994 136,7 61,7 8 860,2 10 930,4 –2 070,2 –4,2 65,30 91,40 58,90 
1995 32,3 27,8 12 888,3 15 858,0 –2 969,7 –4,1 39,60 48,60 36,50 
1996 38,8 56,9 18 372,8 23 732,0 –5 359,2 –4,9 35,00 55,80 38,10 

1997 154,8 151,4 43 834,5 52 896,6 –9 062,1 –3,6 47,22 63,70 51,60 
1998 59,1 40,6 67 215,5 77 616,6 –10 401,0 –2,8 38,00 56,90 38,30 
1999 45,8 54,8 93 239,8 106 886,7 –13 646,9 –2,5 35,00 65,90 45,40 
2000 45,7 40,7 120 342,3 149 167,8 –28 825,5 –3,6 35,00 53,48 32,74 

2001 34,5 30,3 148 203,1 184 012,2 –35 809,1 –3,1 35,00 45,13 26,40 
2002 22,5 17,8 179 205,5 226 823,6 –47 618,1 –3,1 8)    20,40 35,16 18,69 
2003 15,3 14,1 252 447,3 281 450,7 –29 003,4 –1,5 18,85 25,43 10,83 

Perioada Masa monetară Creditul intern 8)
Total, net

brute nete

(mld. lei) (mld. lei) (nr.rotaţii) (nr.rotaţii) (mld. lei) (mld. lei) (mld. lei) (mld. lei)
1994 10 648,7 6 652,2 4,7 7,5 5 490,4 2 482,4 9 183,4 9 484,5 
1995 18 278,1 13 085,0 3,9 5,5 6 263,8 2 469,9 17 399,0 16 435,4 
1996 30 334,6 22 184,8 3,6 4,9 12 175,8 –683,1 31 450,0 26 841,4 

1997 62 150,4 44 934,3 4,1 5,6 40 143,4 15 935,3 47 432,0 35 900,7 
1998 92 529,9 69 925,4 4,0 5,3 42 499,7 16 162,1 79 919,4 59 086,5 
1999 134 114,3 106 279,5 4,1 5,1 68 333,7 41 380,8 101 340,4 57 719,5 
2000 185 060,0 149 229,1 4,3 5,4 127 977,7 92 911,7 112 885,5 75 007,1 

2001 270 512,0 212 700,3 4,3 5,5 204 530,8 168 511,7 143 244,7 118 254,5 
2002 373 712,5 299 770,1 4,0 5,0 284 628,2 236 923,5 200 221,2 178 728,0 
2003 460 741,3 393 179,3 4,1 4,8 343 458,6 252 094,3 300 942,9 302 879,4 

Perioada Cursul de schimb al pieţei valutare Populaţia activă ocupată 8)
Total din care: din care:

Număr total 
salariaţi

în sectorul 
privat

(lei/EUR) (lei/EUR) (lei/USD) (lei/USD) (mii pers.) (mii pers.) (mii pers.) (mii pers.) (mii pers.) (%)
1994 1 967,14 2 134 1 655,09 1 767 22 730,6 10 011,0 6 201,0 1 111,4 1 223,9 10,9 
1995 2 629,51 3 299 2 033,28 2 578 22 681,0 9 493,0 6 048,0 1 364,0 998,4 9,5 
1996 3 862,90 5 005 3 082,60 4 035 22 607,6 9 379,0 5 894,0 1 332,0 657,6 6,6 

1997 8 090,92 8 867 7 167,94 8 023 22 545,9 9 023,0 5 399,0 1 531,0 881,4 8,9 
1998 9 989,25 12 788 8 875,55 10 951 22 502,8 8 813,0 5 182,0 1 760,0 1 025,1 10,4 
1999 16 295,57 18 331 15 332,93 18 255 22 458,0 8 420,0 4 659,0 2 299,0 1 130,3 11,8 
2000 19 955,75 24 118 21 692,74 25 926 22 435,2 8 629,0 4 646,0 2 492,0 1 007,1 10,5 

2001 26 026,89 27 881 29 060,86 31 597 22 408,4 8 563,0 4 613,0 2 606,0 826,9 8,8 
2002 31 255,25 34 919 33 055,46 33 500 21 794,8 8 329,0 4 615,0 2 744,0 760,6 8,4 
2003 37 555,87 41 117 33 200,07 32 595 21 734,0 … 4 333,8 … 658,9 7,2 
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5) Nivel mediu an curent faţă de nivel mediu an anterior; 6) Decembrie an curent faţă de decembrie an anterior; 7) Până la 31 ianuarie 2002, taxa oficială a scontului; 
8) Sfârşitul perioadei; 9) ECU până în decembrie 1998.

din care:
neguverna-

mental

Viteza de rotaţie a banilor
la sfârşitul 
perioadei

medie (pentru 
viteza de 
rotaţie)

la sfârşitul 
perioadei

medie

Active externe în valute 
convertibile (inclusiv aurul) 8)

Rata medie a dobânzilor 
bancare (clienţi nebancari)Nivel mediu 

anual 5)
Nivel la 
sfârşitul 

perioadei 6)

Venituri Cheltuieli Deficit(–)/
Excedent(+)

Ponderea 
soldului în PIB

Rata dobânzii 
de referinţă 7)

Rata 
şomajului 8)mediu anual 

9)
la sfârşitul 

perioadei 9)
mediu anual la sfârşitul 

perioadei

Populaţia 
totală

Număr total 
şomeri 8)

Raport
anual
2003Secţiune statistică

Banca Naţională a României



2. PRODUSUL INTERN BRUT
Formarea PIB

TOTAL
din care:

Industrie Construcţii Agricultură, 
silvicultură  

şi piscicultură

Transport şi 
depozitare

Poştă şi 
telecomu-

nicaţii

Comerţ, 
turism, 

hoteluri şi 
restaurante

Tranzacţii 
imobiliare şi 
alte servicii

Activităţi 
financiare, 

bancare şi de 
asigurări

Admi-
nistraţie 
publică

miliarde lei (preţuri curente)
1996 108 919,6 36 181,5 7 067,4 20 949,2 7 658,9 2 145,8 12 722,3 5 871,1 3 243,1 3 355,2 
1997 252 925,7 78 093,8 13 230,0 45 532,8 17 270,7 5 394,6 28 767,5 25 860,1 4 298,7 6 763,3 
1998 373 798,2 98 212,8 19 029,2 53 772,9 23 862,3 11 664,7 50 403,2 42 454,2 6 622,6 12 833,7 
1999 545 730,2 135 343,8 27 376,7 72 805,2 33 982,6 20 306,6 74 598,8 69 557,0 9 499,9 18 275,3 

2000 803 773,1 219 479,7 39 287,1 89 014,5 50 047,9 30 305,5 101 406,7 104 378,9 12 363,5 34 599,7 
2001 1 167 687,0 323 046,8 62 333,7 156 179,2 116 813,2 1)       x 131 230,7 156 554,4 23 006,5 42 486,9 
2002 a) 1 512 616,8 428 858,7 84 265,3 171 130,6 
2003 b) 1 890 778,3 537 173,5 108 464,8 221 110,5 

structură (%)
1996 100,0 33,2 6,5 19,2 7,0 2,0 11,7 5,4 3,0 3,1 
1997 100,0 30,9 5,2 18,0 6,8 2,1 11,4 10,2 1,7 2,7 
1998 100,0 26,3 5,1 14,4 6,4 3,1 13,5 11,4 1,8 3,4 
1999 100,0 24,8 5,0 13,3 6,2 3,7 13,7 12,7 1,7 3,3 

2000 100,0 27,3 4,9 11,1 6,2 3,8 12,6 13,0 1,5 4,3 
2001 100,0 27,7 5,3 13,4 10,0 1)       x 11,2 13,4 2,0 3,6 
2002 a) 100,0 28,4 5,6 11,3 
2003 b) 100,0 28,4 5,7 11,7 

variaţie anuală (%)
1996 3,9 6,9 0,8 –4,2 0,8 31,8 12,5 14,9 –14,2 –7,1 
1997 –6,1 –8,0 –19,3 –1,3 –11,7 –1,6 –10,8 –6,8 –22,6 –3,2 
1998 –4,8 –5,3 –4,5 –10,4 –13,7 1,8 4,1 –0,1 1,9 –3,4 
1999 –1,2 –1,5 –2,3 3,3 –4,9 0,1 0,4 3,8 0,6 –4,1 

2000 2,1 5,9 6,3 –18,1 4,9 4,3 1,1 7,0 2,1 19,8 
2001 5,7 4,4 11,1 28,1 1,1 3,4 1,5 0,8 32,0 –9,2 
2002 a) 5,0 6,0 7,6 –7,0 
2003 b) 4,9 4,6 7,0 3,0 

1) Se include la "Transport şi depozitare".

Utilizarea PIB
Total Consumul final Export, net

Total al populaţiei al adminis-
traţiei publice

al adminis-
traţiei 
private

efectiv al 
populaţiei*)

efectiv al 
administraţiei 

publice*)
miliarde lei (preţuri curente)

1996 108 919,6 24 998,5 3 161,4 89 939,4 75 288,8 14 273,9 376,7 x x –9 179,7 
1997 252 925,7 53 540,1 –1 368,7 218 619,8 186 238,2 30 999,8 1 381,8 x x –17 865,5 
1998 373 798,2 67 919,9 –1 586,4 337 468,6 x x x 310 922,7 26 545,9 –30 003,9 
1999 545 730,2 96 630,4 –8 889,9 484 361,4 x x x 453 308,0 31 053,5 –26 371,8 

2000 803 773,1 151 947,2 4 543,9 692 532,9 x x x 634 590,4 57 942,5 –45 250,9 
2001 1 167 687,0 241 153,6 22 294,8 994 737,1 x x x 917 185,7 77 551,4 –90 498,5 
2002 a) 1 512 616,8 322 382,9 33 432,4 1 243 106,9 x x x 1 151 355,9 91 751,0 –86 305,4 
2003 b) 1 890 778,3 425 916,7 40 062,7 1 574 536,3 x x x 1 451 166,3 123 370,0 –149 737,4 

structură (%)
1996 100,0 23,0 2,9 82,6 69,1 13,1 0,3 x x –8,4 
1997 100,0 21,2 –0,5 86,4 73,6 12,3 0,5 x x –7,1 
1998 100,0 18,2 –0,4 90,3 x x x 83,2 7,1 –8,0 
1999 100,0 17,7 –1,6 88,8 x x x 83,1 5,7 –4,8 

2000 100,0 18,9 0,6 86,2 x x x 79,0 7,2 –5,6 
2001 100,0 20,7 1,9 85,2 x x x 78,5 6,6 –7,8 
2002 a) 100,0 21,3 2,2 82,2 x x x 76,1 6,1 –5,7 
2003 b) 100,0 22,5 2,1 83,3 x x x 76,7 6,5 –7,9 

variaţie anuală (%)
1996 3,9 5,7 x 7,0 8,0 1,5 20,3 x x x 
1997 –6,1 1,7 x –4,3 –3,7 –8,5 30,2 x x x 
1998 –4,8 –5,7 x 1,1 0,3 1,8 65,1 x x x 
1999 –1,2 –4,8 x –2,5 x x x –1,1 –19,1 x 

2000 2,1 5,5 x 1,4 x x x 0,2 20,4 x 
2001 5,7 10,1 x 6,3 x x x 6,8 –0,2 x 
2002 a) 5,0 8,2 x 2,4 x x x 3,1 –5,8 x 
2003 b) 4,9 9,2 x 6,9 x x x 7,1 4,6 x 

Sursa: Institutul Naţional de Statistică a) Date semidefinitive; b) Date provizorii. *)  Conform metodologiei SEC 1995.

Perioada Formarea 
brută de 

capital fix

Variaţia 
stocului 
material
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Perioada

––––––—————  6,4 —————––––––
––––––—————  5,2 —————––––––

––––––—————  682 929,4 —————––––––
––––––—————  843 483,8 —————––––––

––––––—————  45,1 —————––––––
––––––—————  44,6 —————––––––

Raport
anual
2003 Secţiune statistică
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3. PREŢURILE DE CONSUM AL POPULAŢIEI ŞI PREŢURILE PRODUCŢIEI INDUSTRIALE
- procente -

Perioada Variaţie lunară Indice faţă de sfârşitul anului 
anterior

Indice faţă de aceeaşi perioadă 
a anului anterior

Preţurile de consum Preţurile de consum Preţurile de consum
Total produse 

alimen-
tare

produse 
neali-

mentare

servicii Total produse 
alimen-

tare

produse 
neali-

mentare

servicii Total produse 
alimen-

tare

produse 
neali-

mentare

servicii

1999 *)    4,1 3,7 2,6 4,0 5,7 162,8 154,8 136,7 160,2 194,7 144,5 145,8 127,9 152,3 184,0 
2000 *)    3,5 2,9 3,2 2,7 2,7 150,3 140,7 145,8 137,5 137,1 153,4 145,7 143,7 144,0 153,9 
2001 *)    2,4 2,2 2,0 2,3 2,6 132,6 130,3 127,0 131,4 136,2 140,3 134,5 135,7 133,1 135,4 
2002 *)    1,5 1,4 1,2 1,4 1,6 120,1 117,8 115,8 118,8 121,0 124,5 122,5 118,3 125,5 126,8 
2003 *)    1,5 1,1 1,1 1,1 1,2 120,0 114,1 113,7 114,3 115,0 119,6 115,3 114,7 116,1 114,8 

2000 ian. 1)   2,3 4,3 6,8 2,4 3,3 1)   103,5 104,3 106,8 102,4 103,3 1)   162,6 156,8 142,4 160,0 189,8 
feb. 2,8 2,2 3,1 1,3 2,0 106,6 106,6 110,0 103,7 105,4 163,4 155,7 143,2 156,8 188,6 
mar. 2,7 1,8 2,4 1,2 1,7 109,3 108,5 112,7 105,0 107,2 161,0 149,0 140,1 145,8 182,6 

apr. 3,0 4,8 2,3 5,3 8,9 112,5 113,7 115,2 110,6 116,8 155,3 148,9 136,2 148,1 186,4 
mai 2,0 1,8 1,9 1,9 1,5 115,1 115,7 117,4 112,7 118,5 150,7 144,0 134,6 146,0 162,8 
iun. 5,2 2,8 3,7 3,0 0,8 120,6 119,0 121,8 116,1 119,4 152,6 140,9 138,9 140,2 146,7 

iul. 6,0 4,3 5,2 3,9 3,1 127,5 124,1 128,1 120,6 123,1 150,5 144,5 147,9 142,0 142,7 
aug. 3,4 1,8 1,2 2,1 2,7 131,2 126,4 129,6 123,1 126,4 150,5 145,4 149,6 141,8 144,3 
sep. 4,0 2,8 3,0 3,1 2,1 136,5 129,9 133,5 126,9 129,0 150,9 144,9 148,6 142,0 143,1 

oct. 3,8 2,8 3,1 2,3 3,0 142,3 133,5 137,6 129,9 132,9 152,2 142,9 148,1 140,2 137,9 
nov. 2,5 2,8 2,9 3,5 1,5 146,9 137,3 141,5 134,4 134,9 150,9 141,3 147,4 137,8 136,6 
dec. 2,2 2,5 3,0 2,4 1,6 150,3 140,7 145,8 137,5 137,1 150,3 140,7 145,8 137,5 137,1 

2001 ian. 2)   3,6 3,7 3,8 2,2 7,0 2)   103,6 103,7 103,8 102,2 107,0 2)   144,8 139,9 141,7 137,4 142,0 
feb. 3,6 2,3 3,1 1,3 2,4 107,3 106,0 107,0 103,5 109,6 146,6 140,0 141,8 137,3 142,5 
mar. 2,1 2,0 2,5 1,8 1,4 109,6 108,2 109,7 105,4 111,1 145,8 140,3 141,9 138,1 142,1 

apr. 2,4 2,7 3,3 2,4 1,5 112,2 111,1 113,2 108,0 112,8 145,5 137,5 143,2 134,3 132,5 
mai 2,6 1,7 1,9 1,8 1,4 115,1 113,0 115,3 109,9 114,3 147,0 137,4 143,1 134,1 132,3 
iun. 1,8 1,6 2,0 1,2 1,4 117,2 114,8 117,6 111,2 116,0 143,1 135,7 140,8 131,7 133,1 

iul. 2,7 1,3 0,1 2,0 2,8 120,4 116,3 117,8 113,4 119,3 139,1 131,8 134,0 129,3 132,8 
aug. 2,7 2,2 0,7 3,9 2,5 123,7 118,9 118,6 117,8 122,3 139,0 132,4 133,3 131,6 132,6 
sep. 2,1 1,9 1,4 2,3 2,5 126,3 121,2 120,2 120,6 125,3 137,1 131,2 131,3 130,7 133,1 

oct. 1,9 2,4 1,8 2,6 3,7 128,8 124,2 122,4 123,7 130,0 135,1 130,8 129,7 131,0 134,1 
nov. 1,7 2,7 1,2 4,8 1,9 131,0 127,5 123,8 129,6 132,4 134,1 130,7 127,5 132,6 134,6 
dec. 1,2 2,2 2,6 1,4 2,9 132,6 130,3 127,0 131,4 136,2 132,6 130,3 127,0 131,4 136,2 

2002 ian. 2,0 2,3 2,5 2,4 1,7 102,0 102,3 102,5 102,4 101,7 130,6 128,6 125,4 131,6 129,5 
feb. 1,4 1,2 0,7 1,6 1,4 103,5 103,5 103,2 104,0 103,1 127,9 127,2 122,5 132,0 128,2 
mar. 1,6 0,4 0,5 0,0 1,1 105,2 103,9 103,7 104,0 104,2 127,2 125,1 120,1 129,6 127,8 

apr. 2,2 2,0 2,3 1,6 2,5 107,5 106,0 106,1 105,6 106,9 127,0 124,4 119,0 128,5 129,0 
mai 1,9 1,9 2,3 1,4 1,8 109,5 108,0 108,5 107,1 108,8 126,2 124,5 119,5 128,1 129,7 
iun. 1,1 1,2 1,5 0,8 1,3 110,7 109,3 110,1 108,0 110,2 125,2 124,0 118,9 127,7 129,4 

iul. 2,6 0,5 –1,0 1,5 2,0 113,6 109,8 109,0 109,6 112,4 125,0 123,0 117,6 127,0 128,3 
aug. 1,1 0,8 0,3 1,0 2,0 114,8 110,7 109,3 110,7 114,6 123,0 121,3 117,1 123,5 127,7 
sep. 1,4 0,6 0,1 1,1 0,9 116,4 111,4 109,4 111,9 115,6 122,2 119,8 115,5 122,0 125,7 

oct. 1,4 1,6 0,9 2,4 1,6 118,1 113,2 110,4 114,6 117,5 121,6 118,8 114,5 121,8 123,2 
nov. 1,0 2,6 2,2 3,0 2,5 119,3 116,1 112,8 118,0 120,4 120,7 118,6 115,7 119,7 123,9 
dec. 0,7 1,5 2,7 0,7 0,5 120,1 117,8 115,8 118,8 121,0 120,1 117,8 115,8 118,8 121,0 

2003 ian. 2,8 1,3 1,5 1,1 1,1 102,8 101,3 101,5 101,1 101,1 120,9 116,6 114,6 117,4 120,3 
feb. 2,4 0,8 1,7 0,8 –1,3 105,3 102,1 103,2 101,9 99,8 122,1 116,3 115,8 116,4 117,1 
mar. 1,3 1,1 1,3 1,0 0,8 106,7 103,2 104,5 102,9 100,6 121,8 117,1 116,7 117,6 116,8 

apr. 1,5 1,1 1,3 0,6 1,6 108,3 104,3 105,9 103,5 102,2 121,0 116,0 115,6 116,5 115,7 
mai 1,0 0,5 0,3 0,7 0,7 109,4 104,8 106,2 104,2 102,9 119,9 114,4 113,4 115,6 114,4 
iun. 0,1 0,9 1,2 0,6 0,5 109,5 105,7 107,5 104,8 103,4 118,8 114,0 113,0 115,3 113,6 

iul. 1,1 1,2 1,1 1,5 0,6 110,7 107,0 108,7 106,4 104,0 117,0 114,8 115,4 115,3 112,1 
aug. 0,9 0,3 –0,7 0,6 2,1 111,7 107,3 107,9 107,0 106,2 116,8 114,2 114,3 114,9 112,1 
sep. 3,3 2,1 0,2 4,5 1,4 115,3 109,6 108,1 111,8 107,7 119,0 115,9 114,4 118,7 112,7 

oct. 1,3 1,5 1,2 1,0 3,9 116,9 111,2 109,4 112,9 111,9 118,9 115,8 114,7 117,1 115,2 
nov. 1,7 1,4 2,1 0,7 1,6 118,9 112,8 111,7 113,7 113,7 119,7 114,5 114,7 114,4 114,2 
dec. 0,9 1,2 1,8 0,5 1,1 120,0 114,1 113,7 114,3 115,0 120,0 114,1 113,7 114,3 115,0 

Sursa: Institutul Naţional de Statistică.
*) Date calculate pe baza informaţiilor Institutului Naţional de Statistică.  1) Baza de raportare 1998. 2) Baza de raportare 2000.

Preţurile 
producţiei 
industriale

Preţurile 
producţiei 
industriale 

*)

Preţurile 
producţiei 
industriale 

*)
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4. BALANŢA DE PLĂŢI
- milioane EUR -

Articol
credit debit sold credit debit sold credit debit sold credit debit sold

1. CONTUL CURENT (A+B+C) 14 716 16 210 –1 494 17 088 19 576 –2 488 19 474 21 097 –1 623 20 551 23 428 –2 877 

A. Bunuri şi servicii 13 183 15 310 –2 127 14 995 18 447 –3 452 17 143 19 890 –2 747 18 285 22 178 –3 893 
a. Bunuri fob 11 273 13 140 –1 867 12 722 16 045 –3 323 14 675 17 427 –2 752 15 614 19 569 –3 955 
b. Servicii 1 910 2 170 –260 2 273 2 402 –129 2 468 2 463 5 2 671 2 609 62 

– transport 689 682 7 925 819 106 1 013 881 132 1 063 997 66 
– turism 393 466 –73 405 503 –98 352 416 –64 396 423 –27 
– alte servicii 828 1 022 –194 943 1 080 –137 1 103 1 166 –63 1 212 1 189 23 

B. Venituri 358 662 –304 510 825 –315 435 923 –488 327 950 –623 
– din muncă 102 5 97 126 4 122 146 6 140 98 6 92 
– din investiţii directe 8 77 –69 17 131 –114 12 212 –200 10 224 –214 
– din investiţii de portofoliu 112 81 31 200 118 82 193 188 5 153 228 –75 
– din alte investiţii de capital 136 499 –363 167 572 –405 84 517 –433 66 492 –426 

C. Transferuri curente 1 175 238 937 1 583 304 1 279 1 896 284 1 612 1 939 300 1 639 
– administraţia publică 108 32 76 282 34 248 308 18 290 235 36 199 
– alte sectoare 1 067 206 861 1 301 270 1 031 1 588 266 1 322 1 704 264 1 440 

2. CONTUL DE CAPITAL ŞI FINANCIAR (A+B) 5 929 4 527 1 402 7 534 5 862 1 672 8 676 6 183 2 493 8 541 5 370 3 171 
A. Contul de capital 39 1 38 120 14 106 102 7 95 197 9 188 

a. Transferuri de capital 39 1 38 120 14 106 102 7 95 197 9 188 
– administraţia publică 37 – 37 106 12 94 82 – 82 102 – 102 
– alte sectoare 2 1 1 14 2 12 20 7 13 95 9 86 

– – – – – – – – – – – – 
B. Contul financiar 5 890 4 526 1 364 7 414 5 848 1 566 8 574 6 176 2 398 8 344 5 361 2 983 

a. Investiţii directe 1 224 63 1 161 1 457 145 1 312 1 448 254 1 194 1 838 247 1 591 
– ale rezidenţilor în străinătate 51 37 14 53 35 18 43 61 –18 7 43 –36 
– ale nerezidenţilor în România 1 173 26 1 147 1 404 110 1 294 1 405 193 1 212 1 831 204 1 627 

b. Investiţii de portofoliu 527 390 137 1 303 646 657 968 562 406 893 370 523 
– active 41 11 30 22 30 –8 8 8 – 15 7 8 
– pasive 486 379 107 1 281 616 665 960 554 406 878 363 515 

c. Alte investiţii de capital 4 043 2 952 1 091 4 629 3 381 1 248 6 102 3 430 2 672 5 222 3 333 1 889 
1. active 739 1 182 –443 887 947 –60 1 185 469 716 694 629 65 

48 156 –108 74 126 –52 86 67 19 25 77 –52 
 – Împrumuturi şi credite pe termen scurt 70 55 15 25 29 –4 20 9 11 21 19 2 
 – Documente de export pe termen lung 53 61 –8 88 87 1 22 20 2 14 13 1 
 – Documente de export pe termen scurt 227 204 23 274 169 105 303 127 176 231 243 –12 
 – Numerar şi cecuri 5 8 –3 1 127 –126 56 31 25 23 30 –7 
 – Depozite 332 661 –329 380 404 –24 682 184 498 353 222 131 
 – Alte active 4 37 –33 45 5 40 16 31 –15 27 25 2 

– pe termen lung – – – – – – – – – – 1 –1 
– pe termen scurt 4 37 –33 45 5 40 16 31 –15 27 24 3 

2. pasive 3 304 1 770 1 534 3 742 2 434 1 308 4 917 2 961 1 956 4 528 2 704 1 824 
 – Credite şi împrumuturi de la FMI 123 106 17 75 132 –57 112 104 8 205 98 107 

2 616 1 077 1 539 2 729 1 620 1 109 3 772 2 171 1 601 2 964 2 016 948 
 – Împrumuturi şi credite pe termen scurt 249 279 –30 322 255 67 456 348 108 717 302 415 
 – Documente de import pe termen lung 68 67 1 98 94 4 34 40 –6 32 38 –6 
 – Documente de import pe termen scurt 212 215 –3 261 224 37 218 149 69 198 225 –27 
 – Numerar şi cecuri – – – – – – – – – – – – 

36 26 10 191 28 163 189 51 138 402 – 402 
 – Alte pasive – – – 66 81 –15 136 98 38 10 25 –15 

– pe termen lung – – – 65 80 –15 136 98 38 10 25 –15 
– pe termen scurt – – – 1 1 – – – – – – – 

d. Conturi în tranzit 54 49 5 17 9 8 38 24 14 44 53 –9 
e. Conturi de cliring / barter 27 35 –8 8 1 7 8 1 7 10 1 9 
f. Active de rezervă (BNR) 15 1 037 –1 022 – 1 666 –1 666 10 1 905 –1 895 337 1 357 –1 020 

– aur monetar – 2 –2 – 5 –5 – 2 –2 – – – 
– DST (drepturi speciale de tragere) 15 5 10 – 7 –7 10 5 5 5 3 2 
– poziţia de rezervă la FMI – – – – – – – – – – – – 
– devize convertibile – 1 030 –1 030 – 1 654 –1 654 – 1 898 –1 898 332 1 354 –1 022 
– alte active – – – – – – – – – – – – 

3. ERORI ŞI OMISIUNI (net) 92 – 92 816 – 816 – 870 –870 – 294 –294 
*) Date provizorii.

 – Împrumuturi şi credite pe termen 
    mediu şi lung
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5. POZIŢIA INVESTIŢIONALĂ INTERNAŢIONALĂ A ROMÂNIEI

- milioane EUR; sfârşitul perioadei - 
Articol 1999 2000 2001 2002 2003*

Poziţia netă  –7 093,9  –9 166,8  –10 725,1  –11 730,0  –14 879,1 
    Active  8 182,5  10 206,2  12 939,7  12 752,3  12 320,0 
    Pasive  15 276,4  19 373,0  23 664,8  24 482,3  27 199,1 

ACTIVE EXTERNE
din care:

A. lnvestiţii directe ale rezidenţilor in străinătate 132,5 152,2 143,8  148,3 167,5 
    - participaţii la capital  132,5  152,2  143,8  148,3  167,5 

B. Investiţii de portofoliu 3,7 0,4 0,3  0,9 6,9 
    - investiţii de natura obligaţiunilor  3,7  0,4  0,3  0,9  6,9 

C. Alte investiţii 5 563,9 6 409,9 7 286,5  5 594,1 4 654,0 
    - împrumuturi şi credite  3 991,5  4 395,3  4 608,1  3 717,3  3 129,4 
        - împrumuturi şi credite pe termen lung  3 498,7  3 898,8  4 185,7  3 527,9  2 929,8 
        - împrumuturi şi credite pe termen scurt  492,9  496,5  422,4  189,4  199,7 
    - numerar şi depozite  1 181,4  1 593,7  2 244,2  1 506,9  1 216,2 
    - alte active  391,0  420,8  434,2  369,9  308,4 
        - termen mediu şi lung  140,0  148,4  154,6  140,1  126,7 
        - termen scurt  251,0  272,4  279,6  229,8  181,7 

D. Active de rezervă (BNR) 2 482,4 3 643,7 5 509,0  7 009,0 7 491,6 
    - aur monetar  962,6  989,0  1 063,8  1 132,2  1 118,0 
    - rezerva valutară  1 519,8  2 654,8  4 445,2  5 876,8  6 373,6 
        - numerar şi depozite  256,1  532,1  779,0  683,7  595,3 
            - la alte autorităţi monetare  87,0  228,4  450,9  0,3  0,6 
            - la alte bănci străine  169,1  303,7  328,1  683,4  594,7 
        - titluri de valoare de natura obligaţiunilor  1 263,7  2 122,7  3 666,2  5 193,1  5 778,3 

PASIVE EXTERNE
din care:

A. lnvestiţii directe ale nerezidenţilor in România 5 446,5 6 965,7 8 656,0  8 516,6  10 072,3 
    - participaţii la capital  5 275,2  6 696,1  8 218,7  7 840,9  9 016,0 
    - alte capitaluri  171,4  269,6  437,3  675,7  1 056,3 

B. Investiţii de portofoliu 1 579,0 1 757,5 2 478,2  3 102,6 3 562,0 
    - de natura acţiunilor  427,2  523,5  561,0  495,0  555,0 
    - de natura obligaţiunilor  1 133,7  1 220,1  1 909,7  2 598,6  2 994,9 
    - instrumente ale pieţei monetare  18,1  13,9  7,6  9,0  12,1 

C. Alte investiţii 8 250,9 10 649,9 12 530,5  12 863,0  13 564,8 
    - împrumuturi şi credite  7 883,1  10 069,4  11 766,6  12 142,2  12 470,7 
        - împrumuturi şi credite pe termen lung  7 464,6  9 639,7  11 216,7  11 421,4  11 361,8 
        - împrumuturi şi credite pe termen scurt  418,5  429,7  549,9  720,8  1 108,9 
    - numerar şi depozite  298,0  379,4  577,5  637,4  1 025,4 
    - alte pasive  69,7  201,0  186,4  83,4  68,7 
        - termen mediu şi lung  36,7  168,2  143,0  35,3  30,0 
        - termen scurt  33,0  32,8  43,4  48,1  38,7 
*) Date provizorii.
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- milioane EUR; sfârşitul perioadei -
1999 2000 2001 2002 2003*

Total creanţe pe termen mediu şi lung 3 715,5 4 096,9  4 390,7  3 711,7 3 085,7 

Datorie externă pe termen mediu şi lung  8 756,4  11 113,4  13 507,1  14 648,3  15 379,0 

I. Datorie publică  3 924,9  5 001,1  5 651,0  6 040,6  6 469,9 

Instituţii multilaterale  2 844,4  3 553,7  3 989,5  4 050,3  4 006,4 
din care: FMI  454,4  486,8  437,9  408,3  474,5 

BIRD  1 625,2  2 043,2  2 171,4  2 033,5  1 688,0 
BEI  389,7  553,6  829,3  1 074,0  1 273,1 
BERD  157,9  215,9  269,0  228,0  170,2 
UE  205,0  225,0  225,0  170,0  220,0 
FDS - CE  12,2  22,9  50,0  109,6  103,1 

Instituţii bilaterale  408,6  344,0  268,6  215,7  152,4 
din care: Japonia  119,9  107,4  89,3  74,1  60,6 

SUA  33,2  33,8  33,4  26,8  21,1 
KFW   1,4  4,3  7,9  8,9  8,9 
Eximbank Coreea  19,5  21,3  21,5  31,2  25,9 
Germania (conversie cont cliring)  179,5  143,6  107,7  71,8  35,9 

Emisiuni de obligaţiuni  622,3  914,4  1 356,8  1 750,0  2 300,0 
din care: Credit Deutsche Bank AG  –  150,0  150,0  850,0  1 400,0 

ING Bank Schroeder Salomon Smith Barney  –  150,0  300,0  300,0  300,0 
CS First Boston Elveţia  –  –  600,0  600,0  600,0 
CS First Boston Germania  306,8  306,8  306,8  –  – 
Merrill Lynch  24,8  26,9  –  –  – 
Nomura Securities  290,8  280,8  –  –  – 

Bănci private  –  148,3  3,0  1,6  0,5 
Alţii creditori privaţi  49,6  40,7  33,1  23,0  10,5 

II. Datorie public garantată  2 233,1  2 472,5  3 119,4  3 141,9  3 199,1 

Instituţii multilaterale  287,9  339,5  367,8  337,4  336,3 
din care: BIRD  65,8  102,8  122,8  129,4  140,7 

BERD  201,7  217,8  223,8  193,3  183,4 
Nordic Investment Bank  7,8  10,5  16,8  14,6  12,2 

Investiţii de portofoliu  393,0  225,4  394,5  567,8  434,2 
Alţi creditori privaţi  1 552,2  1 907,7  2 357,2  2 236,8  2 428,7 

III. Datorie privată (negarantată)  2 598,5  3 639,7  4 736,7  5 465,7  5 710,0 

Instituţii multilaterale  703,8  764,6  789,6  760,2  821,1 
din care: BERD  –  –  406,3  414,2  460,4 

BEI  –  –  82,9  123,9  138,1 
Banca Mării Negre  –  –  –  11,5  12,0 
Nordic Investment Bank  27,4  29,0  28,4  28,5  28,0 
CFI  –  –  272,1  182,1  182,6 

Investiţii de portofoliu  118,3  80,3  158,4  280,8  260,0 
din care: Petrom-BNP Paribas Luxemburg  –  –  125,0  125,0  125,0 

BCR-Merrill Lynch  30,0  –  –  –  – 
SNCFR-Marfă SA - Deutsche Bank  –  –  –  120,0  120,0 

Linii de finanţare  48,2  46,6  62,1  66,2  54,6 
Alţi creditori privaţi  1 728,3  2 748,2  3 726,6  4 358,5  4 574,2 

*) Date provizorii.

6. PRINCIPALII INDICATORI AI POZIŢIEI INVESTIŢIONALE INTERNAŢIONALE A ROMÂNIEI

224

Raport
anual
2003 Secţiune statistică

Banca Naţională a României



7. INDICATORI AI PIEŢEI MONETARE

Perioada Operaţiuni interbancare Titluri de stat (emisiuni noi şi reînnoite), din care:
Stoc Tranzacţii BUBID 

1 săptă-
mână

BUBOR
1 săptă-
mână

Certificate de trezorerie 
cu discont

Obligaţiuni 
de tezaur 

cu dobândă

Obligaţiuni de stat cu 
dobândă

2000 ian. 5 913,5 62,0 1 688,0 64,2 58,8 69,1 6 690,0 74,4 – x – x 
feb. 4 875,9 61,5 1 776,8 57,9 58,3 68,5 9 098,3 72,0 – x – x 
mar. 4 445,6 47,2 1 629,2 41,2 41,1 49,8 5 511,3 58,0 – x – x 

apr. 3 921,7 36,1 1 517,3 33,5 31,5 39,9 7 624,0 48,5 39,6 8,5 – x 
mai 3 686,5 38,7 1 596,4 37,6 36,0 43,4 10 259,2 46,4 – x – x 
iun. 4 017,8 39,4 1 314,7 37,7 37,0 42,8 7 693,4 45,6 12,0 5,0 – x 

iul. 5 049,3 36,6 1 574,8 34,5 33,0 39,3 7 552,7 41,8 – x – x 
aug. 3 674,3 35,5 1 410,6 33,9 34,4 40,3 4 598,2 43,6 – x – x 
sep. 4 354,3 44,3 1 832,5 44,1 40,8 47,6 5 286,7 46,6 16,7 5,0 – x 

oct. 4 659,3 46,7 1 360,3 44,3 44,6 49,6 1 824,1 50,2 1,3 5,0 4 340,0 49,59 
nov. 3 475,3 43,8 1 378,1 41,3 42,1 50,1 614,1 51,0 3,3 5,0 – x 
dec. 6 623,9 45,5 1 865,8 40,7 38,8 47,3 3 871,3 49,7 3,6 5,0 – x 

2001 ian. 7 233,4 47,0 1 436,7 42,7 42,7 49,2 7 629,0 50,1 2,1 5,0 730,0 x 
feb. 4 622,7 47,3 1 564,1 44,9 45,0 50,7 7 248,4 51,3 6,8 5,0 – x 
mar. 10 532,9 48,7 2 159,6 46,6 44,2 49,7 10 109,1 49,9 3,9 5,0 – x 

apr. 11 346,6 48,4 1 605,0 45,1 43,4 49,0 7 194,5 48,5 1,4 5,0 – x 
mai 8 030,9 46,4 1 852,9 44,4 42,8 47,3 6 962,0 47,2 178,8 6,7 – x 
iun. 12 015,8 42,3 2 383,4 40,3 38,6 42,7 3 926,1 41,9 3,9 5,0 – x 

iul. 20 227,9 37,2 2 527,0 33,8 31,1 37,0 4 693,0 35,9 1,0 5,0 – x 
aug. 20 795,2 35,1 1 813,0 29,4 29,7 35,0 3 292,8 36,4 8,1 5,0 – x 
sep. 23 626,6 35,4 2 521,9 34,3 31,0 38,2 6 189,5 37,8 2,5 5,0 – x 

oct. 22 687,6 34,3 2 533,0 31,6 29,8 35,8 6 500,0 36,4 119,7 5,4 – x 
nov. 23 024,1 34,7 2 131,8 33,5 30,7 35,6 4 679,1 35,1 2,0 5,0 – x 
dec. 28 841,8 34,7 2 801,6 32,9 31,2 39,3 5 617,1 35,7 2,8 5,0 4,5 34,69 

2002 ian. 30 477,8 34,8 2 971,3 34,7 30,6 38,5 6 823,7 35,4 1,1 5,0 – x 
feb. 29 400,5 34,2 2 883,3 29,9 28,5 35,2 2 100,0 34,4 3,2 5,0 – x 
mar. 38 119,1 34,5 2 981,7 31,0 29,5 35,2 5 313,5 33,4 1,5 5,0 – x 

apr. 42 048,8 33,6 3 746,5 28,2 28,0 33,2 7 450,1 32,5 0,8 5,0 – x 
mai 40 330,2 32,6 3 843,4 27,3 25,9 32,4 3 000,0 30,8 1,8 5,0 600,0 25,97 
iun. 47 828,3 30,6 3 939,4 24,5 23,1 29,9 4 900,0 27,5 0,3 5,0 205,1 25,95 

iul. 49 429,5 28,7 3 928,7 22,7 20,0 27,8 3 600,0 25,4 0,8 5,0 763,5 25,53 
aug. 52 902,5 27,1 3 805,3 20,7 18,0 26,9 4 000,3 24,8 2,9 5,0 409,8 24,80 
sep. 56 820,9 25,8 3 501,6 22,4 19,0 25,0 4 500,0 24,0 1,4 5,0 1 005,2 23,92 

oct. 60 292,5 23,9 4 263,3 19,6 17,4 22,8 4 500,0 21,5 0,3 5,0 1 000,0 21,95 
nov. 59 127,9 22,4 4 516,7 20,0 17,5 21,8 5 000,0 19,1 2,3 5,0 1 000,0 15,70 
dec. 70 133,9 20,5 5 752,1 16,5 14,9 20,0 2 900,0 17,3 0,002 5,0 505,6 14,20 

2003 ian. 71 006,7 19,8 6 177,1 17,9 14,8 20,2 6 643,2 16,1 0,8 5,0 1 746,9 14,20 
feb. 64 812,1 19,0 7 077,1 18,0 15,4 19,4 3 977,7 16,2 2,9 5,0 1 923,1 14,02 
mar. 66 560,1 17,6 6 768,1 18,3 14,7 19,6 4 710,4 14,4 0,8 5,0 2 302,7 13,87 

apr. 67 250,0 17,8 5 605,7 17,8 15,9 19,7 3 749,2 15,3 55,7 4,5 1 333,5 14,11 
mai 61 766,5 18,2 4 930,9 18,1 15,9 19,3 2 644,2 15,2 184,2 5,0 1 518,3 14,65 
iun. 53 621,4 18,2 3 699,6 18,0 16,7 19,3 10 081,5 17,9 100,0 5,0 380,7 14,44 

iul. 61 332,0 18,2 4 612,6 18,0 16,5 19,0 1 245,0 15,2 – x 351,5 14,45 
aug. 59 024,7 18,7 4 835,0 18,4 17,0 19,8 634,7 15,5 – x 97,0 13,90 
sep. 69 229,4 19,2 5 462,4 19,0 17,0 20,0 233,5 15,7 – x 20,5 13,90 

oct. 74 502,5 19,7 6 297,8 19,1 17,2 20,7 2 599,5 17,4 – x – x 
nov. 64 850,8 20,3 5 202,0 20,2 18,3 21,3 1 046,0 17,8 – x 159,0 5,00*
dec. 71 974,4 20,8 6 378,8 20,3 18,5 21,4 3 063,2 18,0 – x 360,0 4,98*

*) Marja adjudecată  (element pentru calculul dobânzii indexate cu indicele preţurilor de consum).

medie 
zilnică 

(mld. lei)

rata medie a 
dobânzii 
(% p.a.)

medie 
zilnică 

(mld. lei)

rata medie a 
dobânzii 
(% p.a.)

valoare 
nominală
(mld. lei)

rata medie a 
dobânzii 
(% p.a.)

rata medie a dobânzii 
(% p.a.)

valoare 
nominală
(mld. lei)

randament 
mediu 

(% p.a.)

valoare 
nominală

(mil. USD)

rata medie a 
dobânzii 
(% p.a.)
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8a. OPERAŢIUNILE MONETARE ALE BĂNCII NAŢIONALE A ROMÂNIEI

Perioada Rata Reverse repo Repo Depozite atrase
dobânzii Tranzacţii Stoc Tranzacţii Stoc Tranzacţii Stoc
de refe-
rinţă*

(% p.a.)

medie 
zilnică 

(mld. lei)

rata 
dobânzii 
(% p.a.)

medie 
zilnică 

(mld. lei)

rata 
dobânzii 
(% p.a.)

medie 
zilnică 

(mld. lei)

rata 
dobânzii 
(% p.a.)

medie 
zilnică 

(mld. lei)

rata 
dobânzii 
(% p.a.)

medie 
zilnică 

(mld. lei)

rata 
dobânzii 
(% p.a.)

medie 
zilnică 

(mld. lei)

rata 
dobânzii 
(% p.a.)

2000 ian. 35,0  – x – x – x – x 274,5 59,2 2 878,1 60,1 
feb. 35,0  – x – x – x – x 467,4 53,3 1 971,3 59,9 
mar. 35,0  – x – x – x – x 309,6 35,0 986,9 43,2 

apr. 35,0  – x – x – x – x 222,3 28,0 566,2 31,4 
mai 35,0  – x – x – x – x 304,5 35,1 889,5 37,7 
iun. 35,0  – x – x – x – x 159,4 35,3 1 398,7 39,3 

iul. 35,0  – x – x – x – x 368,0 34,6 2 143,6 37,8 
aug. 35,0  323,1 42,0 3 795,3 41,4 – x – x 204,3 37,4 1 338,0 37,8 
sep. 35,0  5,4 45,6 3 199,1 43,3 51,1 42,4 277,3 42,2 229,3 47,9 1 676,3 47,3 

oct. 35,0  262,8 49,8 3 076,7 49,9 – x – x 11,6 49,0 2 116,9 49,0 
nov. 35,0  287,2 46,6 5 122,2 49,1 36,1 42,4 42,0 43,3 15,0 45,5 268,3 48,1 
dec. 35,0  145,7 42,3 2 673,8 47,8 38,6 45,2 52,3 46,7 550,8 47,8 3 817,2 49,2 

2001 ian. 35,0  474,1 49,1 4 232,0 49,5 – x 1,5 50,0 17,6 48,5 4 558,7 49,3 
feb. 35,0  424,1 49,6 6 696,8 49,8 – x – x 255,8 49,6 1 852,0 49,6 
mar. 35,0  79,6 49,0 4 015,0 49,8 4,1 50,0 20,4 50,0 719,1 49,2 7 927,0 49,6 

apr. 35,0  459,4 47,8 4 783,6 47,9 57,2 55,0 152,6 55,0 160,2 47,5 8 706,8 49,0 
mai 35,0  400,6 46,4 8 207,2 47,3 – x – x 256,1 46,0 5 448,1 47,2 
iun. 35,0  79,6 42,4 3 909,3 46,0 – x – x 700,0 41,0 9 221,1 42,9 

iul. 35,0  144,3 35,0 1 805,7 35,1 – x – x 686,6 35,8 16 923,5 37,8 
aug. 35,0  374,9 33,6 4 138,0 34,3 – x – x 178,2 34,6 18 144,7 35,7 
sep. 35,0  63,9 33,6 2 351,9 34,0 – x – x 434,7 34,1 20 844,1 35,5 

oct. 35,0  323,1 33,9 4 925,3 33,9 – x – x 657,0 34,7 19 897,7 34,7 
nov. 35,0  283,9 33,8 4 842,5 34,0 – x – x 419,3 34,7 20 060,7 34,9 
dec. 35,0  138,4 33,6 1 735,4 33,8 139,0 38,0 960,9 38,0 664,4 34,4 24 835,1 34,9 

2002 ian. 35,0  229,0 33,9 2 531,8 33,9 135,0 40,2 668,0 39,8 482,8 35,0 26 619,1 34,9 
feb. 34,6  349,5 33,8 4 280,2 33,9 – x 191,3 40,3 836,2 34,4 26 007,6 34,9 
mar. 34,2  145,6 33,4 1 972,2 33,7 – x – x 763,9 34,2 33 946,1 34,8 

apr. 34,1  435,3 31,7 3 031,5 32,0 – x – x 1 251,3 32,4 37 654,5 34,2 
mai 32,2  152,6 30,5 4 194,3 31,0 – x – x 896,9 30,7 35 826,8 33,3 
iun. 30,6  40,7 26,2 824,8 29,3 – x – x 923,7 28,4 42 847,0 31,2 

iul. 28,3  290,5 27,0 4 778,4 27,1 – x – x 1 292,8 27,2 45 475,1 29,3 
aug. 27,2  241,6 26,0 5 048,0 26,4 18,6 31,0 92,5 31,0 958,3 25,5 48 557,7 27,7 
sep. 25,6  5,8 23,3 959,9 25,4 – x – x 1 618,3 23,8 54 072,4 26,0 

oct. 23,8  183,0 21,9 1 729,5 22,0 – x – x 1 674,4 22,2 56 539,6 24,2 
nov. 22,2  73,3 21,0 1 644,2 21,2 – x – x 1 662,9 20,4 54 703,9 22,6 
dec. 20,4  – x 49,7 21,0 – x – x 2 147,0 19,6 63 602,2 20,8 

2003 ian. 19,6  – x – x – x – x 2 754,7 19,2 65 525,0 20,0 
feb. 19,2  – x – x – x – x 3 139,7 18,4 58 734,3 19,1 
mar. 18,4  – x – x – x – x 2 952,7 17,4 60 808,1 17,6 

apr. 17,4  – x – x – x – x 2 747,5 17,9 62 079,0 17,8 
mai 17,9  – x – x – x – x 2 659,8 18,2 57 926,7 18,2 
iun. 18,2  – x – x – x – x 1 751,3 18,3 49 781,3 18,2 

iul. 18,2  – x – x – x – x 2 798,3 18,3 57 592,5 18,3 
aug. 18,2  – x – x – x – x 2 704,7 19,1 54 414,2 18,8 
sep. 19,11 – x – x – x – x 3 106,7 19,3 64 607,5 19,2 

oct. 19,25 – x – x – x – x 3 115,1 20,2 67 318,9 19,8 
nov. 20,19 – x – x – x – x 2 775,7 20,4 58 716,0 20,3 
dec. 20,41 – x – x – x – x 3 590,7 21,3 65 219,6 21,0 

*) Până la 31 ianuarie 2002, taxa oficială a scontului
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Perioada Credit Depozit

în lei în USD în EUR în lei în valută

2000 ian. – 95,0 – x 31,00 3,40 2,10 30,0 20,0 
feb. – 95,0 – x 31,00 3,40 2,20 30,0 20,0 
mar. – 95,0 – x 30,50 3,40 2,20 30,0 20,0 

apr. – 95,0 – x 28,00 3,40 2,20 30,0 20,0 
mai – 75,0 – 5,0 26,50 3,10 2,10 30,0 20,0 
iun. – 75,0 – 5,0 26,00 3,10 2,10 30,0 20,0 

iul. – 75,0 41,0 5,0 25,00 3,10 2,10 30,0 20,0 
aug. – 75,0 107,0 5,0 25,00 3,10 2,10 30,0 20,0 
sep. – 75,0 – 5,0 25,00 3,10 2,10 30,0 20,0 

oct. – 75,0 315,0 5,0 25,50 3,10 2,10 30,0 20,0 
nov. – 75,0 127,0 5,0 25,50 3,10 2,10 30,0 20,0 
dec. – 75,0 552,6 5,0 25,50 3,10 2,10 30,0 20,0 

2001 ian. – 75,0 150,0 5,0 25,50 3,10 2,10 30,0 20,0 
feb. – 75,0 – 5,0 25,50 3,00 2,10 30,0 20,0 
mar. – 75,0 – 5,0 25,00 2,90 2,00 30,0 20,0 

apr. – 75,0 – 5,0 25,00 2,90 2,00 30,0 20,0 
mai 68,0 75,0 33,0 5,0 25,00 2,80 2,00 30,0 20,0 
iun. 82,0 75,0 320,0 5,0 24,00 2,70 2,00 30,0 20,0 

iul. – 75,0 871,5 5,0 23,00 2,50 2,00 27,0 20,0 
aug. – 75,0 607,0 5,0 23,00 2,50 2,00 27,0 20,0 
sep. – 75,0 221,0 5,0 23,00 2,50 2,00 27,0 20,0 

oct. – 65,0 75,0 6,0 20,00 2,20 1,70 25,0 20,0 
nov. – 65,0 8,5 6,0 19,00 1,00 1,00 25,0 20,0 
dec. – 65,0 717,0 6,0 17,00 1,00 1,00 25,0 20,0 

2002 ian. 440,0 65,0 493,0 6,0 15,00 1,00 1,00 25,0 20,0 
feb. 1,0 65,0 20,0 6,0 15,00 1,00 1,00 25,0 20,0 
mar. – 65,0 300,0 6,0 15,00 1,00 1,00 25,0 20,0 

apr. – 65,0 1 117,0 6,0 12,50 1,00 1,00 22,0 22,0 
mai – 65,0 851,5 6,0 11,50 1,00 1,00 22,0 22,0 
iun. – 65,0 958,1 6,0 11,50 1,00 1,00 22,0 22,0 

iul. – 65,0 1 329,0 6,0 11,00 1,00 1,00 22,0 22,0 
aug. – 1)    45,0 1 555,5 2)    5,3 10,00 1,00 1,00 22,0 22,0 
sep. – 45,0 825,5 5,0 *)    8,00 1,00 1,00 22,0 22,0 

oct. – 45,0 980,5 5,0 8,00 1,00 1,00 22,0 22,0 
nov. 120,0 45,0 – 5,0 8,00 1,00 1,00 *)    18,0 *)    25,0 
dec. – 45,0 1 534,0 5,0 *)    7,00 1,00 1,00 18,0 25,0 

2003 ian. – 45,0 – 5,0 6,25 0,75 1,00 18,0 25,0 
feb. – 3)    45,0 2 296,0 5,0 6,25 0,75 1,00 18,0 25,0 
mar. – 30,0 30,0 5,0 6,25 0,75 1,00 18,0 25,0 

apr. – 30,0 40,5 5,0 6,25 0,75 1,00 18,0 25,0 
mai – 30,0 – 5,0 6,25 0,75 1,00 18,0 25,0 
iun. – 30,0 122,0 5,0 6,25 0,75 1,00 18,0 25,0 

iul. – 30,0 98,0 5,0 *)    6,00 0,75 1,00 18,0 25,0 
aug. – 30,0 73,0 5,0 6,00 0,75 1,00 18,0 25,0 
sep. – 30,0 1 070,0 5,0 6,00 0,75 1,00 18,0 25,0 

oct. – 30,0 2 139,5 5,0 6,00 0,75 1,00 18,0 25,0 
nov. – 30,0 382,0 5,0 6,00 0,75 1,00 18,0 25,0 
dec. – 30,0 10 549,0 5,0 6,00 0,75 1,00 18,0 25,0 
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8b. FACILITĂŢILE PERMANENTE 
ACORDATE BĂNCILOR DE CĂTRE 
BANCA NAŢIONALĂ A ROMÂNIEI

Rata dobânzii 
la disponibilităţi ale băncilor 

(% p.a.)

Ratele rezervelor 
minime obligatorii

(procente)
volum 

(mld. lei)
rata 

dobânzii 
(% p.a.)

volum 
(mld. lei)

rata 
dobânzii 
(% p.a.)

8c. REZERVELE MINIME 
OBLIGATORII

1) 65,0 la sută până în 19.08.2002; 2) 6,0 la sută până în 
19.08.2002; 5,0 la sută din 20.08.2002; 3) 30,0 la sută din 
31.03.2003.

*) Începând cu perioada de aplicare: 24 luna curentă - 23 
luna următoare.
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9a. PIAŢA VALUTARĂ INTERBANCARĂ

Perioada Curs de schimb (ROL/EUR) Curs de schimb (ROL/USD)
mediu mediu

ROL/EUR variaţie procentuală 
faţă de:

ROL/USD variaţie procentuală 
faţă de:

sfârşitul anului 
anterior

aceeaşi 
perioadă 
a anului 

sfârşitul 
anului 

anterior

aceeaşi 
perioadă 
a anului 

1999 1 700,9 18 331 16 295,57 47,0 63,1 18 255 15 332,93 70,9 72,8 
2000 2 066,2 24 118 19 955,75 26,4 22,5 25 926 21 692,74 42,3 41,5 
2001 2 309,6 27 881 26 026,89 22,6 30,4 31 597 29 060,86 23,2 34,0 
2002 3 110,3 34 919 31 255,25 21,4 20,1 33 500 33 055,46 6,6 13,7 
2003 3 004,3 41 117 37 555,87 18,5 20,2 32 595 33 200,07 -1,9 0,4 

2000 ian. 1 729,6 18 115 18 635,74 2,3 41,3 18 465 18 352,55 2,0 61,6 
feb. 1 693,5 18 409 18 420,75 1,2 33,9 18 892 18 701,71 3,9 52,4 
mar. 2 164,8 18 621 18 538,16 1,8 21,2 19 480 19 207,09 6,7 36,7 

apr. 2 000,2 18 224 18 713,34 2,8 18,2 20 076 19 758,50 9,8 33,6 
mai 2 097,2 19 301 18 507,40 1,6 14,2 20 697 20 393,18 13,3 33,8 
iun. 1 727,1 20 434 19 970,22 9,7 22,1 21 358 21 030,64 16,9 33,5 

iul. 1 838,6 20 245 20 317,68 11,6 23,2 21 890 21 601,38 20,0 35,7 
aug. 2 183,1 20 564 20 295,04 11,4 18,8 22 973 22 421,61 24,6 39,3 
sep. 2 833,4 21 277 20 565,08 12,9 19,7 24 169 23 601,71 31,1 44,3 

oct. 2 395,9 20 896 21 001,26 15,3 17,4 24 850 24 537,86 36,3 46,9 
nov. 2 199,0 21 986 21 492,62 18,0 19,0 25 364 25 102,77 39,5 43,9 
dec. 1 932,4 24 118 23 011,77 26,4 26,4 25 926 25 603,83 42,3 42,3 

2001 ian. 1 710,6 24 657 24 645,91 7,1 32,3 26 513 26 243,05 2,5 43,0 
feb. 1 591,1 24 939 24 729,00 7,5 34,2 27 059 26 815,30 4,7 43,4 
mar. 2 107,7 24 270 24 848,53 8,0 34,0 27 566 27 299,05 6,6 42,1 

apr. 2 121,9 25 078 24 879,94 8,1 33,0 28 214 27 878,25 8,9 41,1 
mai 2 307,6 24 408 24 909,79 8,2 34,6 28 754 28 493,36 11,3 39,7 
iun. 2 127,5 24 696 24 732,10 7,5 23,8 29 160 28 952,48 13,1 37,7 

iul. 2 910,9 25 960 25 266,09 9,8 24,4 29 623 29 364,32 14,7 35,9 
aug. 2 533,2 27 537 26 852,97 16,7 32,3 30 044 29 808,96 16,4 32,9 
sep. 2 052,8 27 923 27 548,52 19,7 34,0 30 465 30 235,90 18,1 28,1 

oct. 3 093,4 28 073 27 899,05 21,2 32,8 31 015 30 785,57 20,2 25,5 
nov. 2 316,7 27 970 27 806,28 20,8 29,4 31 532 31 298,50 22,2 24,7 
dec. 2 841,2 27 881 28 204,55 22,6 22,6 31 597 31 555,65 23,2 23,2 

2002 ian. 2 752,7 27 773 28 280,82 0,3 14,7 32 184 32 052,04 1,6 22,1 
feb. 2 794,5 28 214 28 053,87 -0,5 13,4 32 599 32 233,30 2,1 20,2 
mar. 2 769,8 28 684 28 698,30 1,8 15,5 32 887 32 765,71 3,8 20,0 

apr. 3 460,4 30 152 29 315,84 3,9 17,8 33 445 33 101,59 4,9 18,7 
mai 2 673,0 31 446 30 774,34 9,1 23,5 33 533 33 490,95 6,1 17,5 
iun. 3 018,6 33 296 31 912,02 13,1 29,0 33 477 33 392,25 5,8 15,3 

iul. 3 480,3 32 209 32 721,31 16,0 29,5 32 888 32 979,04 4,5 12,3 
aug. 3 569,0 32 722 32 365,13 14,8 20,5 33 215 33 093,77 4,9 11,0 
sep. 2 865,4 32 508 32 481,22 15,2 17,9 33 055 33 116,14 4,9 9,5 

oct. 3 894,0 33 085 32 629,40 15,7 17,0 33 524 33 242,22 5,3 8,0 
nov. 3 065,0 33 346 33 592,07 19,1 20,8 33 569 33 544,67 6,3 7,2 
dec. 2 981,5 34 919 34 238,67 21,4 21,4 33 500 33 653,84 6,6 6,6 

2003 ian. 2 835,7 35 860 35 594,18 4,0 25,9 33 130 33 448,00 -0,6 4,4 
feb. 2 972,8 35 718 35 442,62 3,5 26,3 33 121 32 883,95 -2,3 2,0 
mar. 2 986,8 36 168 35 823,05 4,6 24,8 33 189 33 134,50 -1,5 1,1 

apr. 2 619,5 36 952 36 559,95 6,8 24,7 33 214 33 702,67 0,1 1,8 
mai 2 778,7 38 084 37 617,24 9,9 22,2 32 156 32 501,71 -3,4 -3,0 
iun. 2 154,2 37 671 38 062,76 11,2 19,3 33 014 32 616,43 -3,1 -2,3 

iul. 3 398,7 37 161 37 165,70 8,5 13,6 32 793 32 676,61 -2,9 -0,9 
aug. 3 549,1 37 240 37 183,48 8,6 14,9 34 140 33 359,14 -0,9 0,8 
sep. 3 320,7 38 466 37 924,27 10,8 16,8 32 952 33 799,32 0,4 2,1 

oct. 3 393,9 39 456 38 807,48 13,3 18,9 33 901 33 157,17 -1,5 -0,3 
nov. 2 917,3 40 193 39 912,65 16,6 18,8 33 523 34 108,80 1,4 1,7 
dec. 3 124,8 41 117 40 577,05 18,5 18,5 32 595 33 012,55 -1,9 -1,9 

*) Valorile anuale sunt medii lunare.

la sfârşitul 
perioadei
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9b. ACTIVITATEA CASELOR DE SCHIMB VALUTAR
- mii dolari SUA -

Perioada Sume cumpărate Sume vândute
Total Bănci Alte case Total Bănci Alte case

1999 2 148 552,7 710 797,0 1 437 755,7 1 802 699,2 372 085,6 1 430 613,6 
2000 2 605 977,1 735 039,1 1 870 938,0 2 304 126,0 488 844,3 1 815 281,7 
2001 3 618 779,1 1 202 827,6 2 415 951,5 2 963 994,7 553 383,9 2 410 610,8 
2002 4 894 478,2 2 183 090,3 2 711 387,9 3 473 175,1 771 878,9 2 701 296,2 
2003 6 826 898,2 3 015 738,4 3 811 159,7 4 931 274,3 1 138 217,1 3 793 057,1 

2000 ian. 178 089,2 71 228,9 106 860,2 129 767,3 22 761,7 107 005,6 
         feb. 200 591,7 82 858,2 117 733,4 141 868,9 24 111,2 117 757,7 
         mar. 222 455,3 83 604,0 138 851,2 165 061,4 27 078,2 137 983,2 
         apr. 202 434,6 70 723,5 131 711,1 168 727,9 35 104,0 133 623,9 
         mai 234 453,1 52 593,8 181 859,3 200 580,4 51 148,9 149 431,5 
         iun. 220 847,4 44 924,6 175 922,8 196 533,5 46 671,6 149 861,9 
         iul. 207 671,4 58 440,8 149 230,6 184 092,9 34 968,9 149 123,9 
         aug. 247 241,4 75 813,6 171 427,9 218 440,1 46 535,2 171 904,8 
         sep. 223 628,4 58 615,4 165 013,0 210 223,8 44 880,7 165 343,1 
         oct. 230 740,5 54 566,1 176 174,5 227 531,7 51 189,8 176 341,9 
         nov. 219 147,9 43 525,2 175 622,7 227 700,1 51 340,1 176 360,0 
         dec. 218 676,3 38 145,1 180 531,2 233 598,0 53 053,9 180 544,1 

2001 ian. 205 315,1 55 485,3 149 829,8 186 802,2 36 456,6 150 345,6 
         feb. 214 380,0 72 104,9 142 275,1 173 565,9 31 088,6 142 477,3 
         mar. 256 311,5 86 888,3 169 423,2 204 782,4 35 124,3 169 658,1 
         apr. 256 428,5 81 500,8 174 927,7 220 751,4 45 582,0 175 169,4 
         mai 286 517,2 99 504,4 187 012,8 220 930,1 35 706,1 185 224,0 
         iun. 298 248,3 104 284,4 193 963,9 236 648,7 42 818,7 193 830,0 
         iul. 327 998,7 101 690,9 226 307,8 282 902,1 56 151,6 226 750,5 
         aug. 379 835,6 124 479,3 255 356,3 312 483,8 58 326,2 254 157,6 
         sep. 343 436,8 130 800,1 212 636,7 254 911,1 44 209,4 210 701,7 
         oct. 381 442,4 134 236,6 247 205,8 294 619,4 48 283,7 246 335,7 
         nov. 343 247,3 111 353,0 231 894,3 288 118,5 57 173,5 230 945,0 
         dec. 325 617,7 100 499,6 225 118,1 287 479,1 62 463,2 225 015,9 

2002 ian. 264 128,4 97 590,0 166 538,4 230 644,7 65 595,4 165 049,3 
         feb. 322 617,1 155 119,6 167 497,5 205 050,9 38 744,2 166 306,7 
         mar. 349 268,3 158 828,3 190 440,1 235 703,0 46 069,1 189 634,0 
         apr. 380 347,9 166 331,1 214 016,8 272 112,6 56 714,9 215 397,7 
         mai 357 730,0 149 710,2 208 019,8 264 248,8 57 626,2 206 622,6 
         iun. 401 020,7 188 983,4 212 037,3 281 691,2 69 497,7 212 193,5 
         iul. 482 879,1 227 396,8 255 482,2 340 257,6 85 295,0 254 962,6 
         aug. 525 984,6 251 053,6 274 931,0 336 142,9 62 930,4 273 212,5 
         sep. 463 786,3 216 796,3 246 990,0 307 796,3 62 233,3 245 563,0 
         oct. 481 468,5 221 688,2 259 780,3 321 843,3 62 051,9 259 791,4 
         nov. 410 940,9 168 338,5 242 602,4 317 237,5 75 582,8 241 654,7 
         dec. 454 306,4 181 254,2 273 052,2 360 446,3 89 538,1 270 908,2 
2003 ian. 385 968,4 160 371,4 225 596,9 314 071,7 89 404,4 224 667,3 
         feb. 441 776,0 205 641,2 236 134,8 318 152,5 81 469,5 236 682,9 
         mar. 450 220,3 191 816,6 258 403,6 340 823,5 84 655,2 256 168,3 
         apr. 483 394,9 205 422,2 277 972,6 369 826,3 91 490,6 278 335,7 
         mai 553 996,2 233 368,0 320 628,2 417 493,5 99 159,5 318 334,0 
         iun. 559 111,8 243 454,9 315 656,8 401 385,0 86 843,2 314 541,8 
         iul. 651 335,6 300 190,4 351 145,2 440 930,2 90 758,1 350 172,1 
         aug. 735 467,2 347 292,0 388 175,2 463 072,4 78 971,6 384 100,7 
         sep. 670 378,2 303 567,3 366 810,9 455 572,8 92 802,7 362 770,1 
         oct. 683 824,2 318 374,6 365 449,7 463 583,5 99 625,2 363 958,3 
         nov. 544 021,6 223 639,9 320 381,7 428 220,2 109 829,9 318 390,4 
         dec. 667 403,8 282 599,8 384 804,0 518 142,7 133 207,1 384 935,6 
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10a. PIAŢA DE CAPITAL - BURSA DE VALORI BUCUREŞTI

Perioada Număr acţiuni 
tranzacţionate

(mii buc.)

Număr tranzacţii Volum tranzacţii
(mld. lei)

Capitalizarea 
pieţei  

(mld. lei)

Indice
BET

(puncte)

Indice 
BET-C

(puncte)

Indice 
BET-FI
(puncte)

2000 ian. 142 429 65 785 182 8 318 605,2 564,3           x
feb. 142 124 69 210 131 8 113 616,3 572,9           x
mar. 126 827 53 241 106 6 735 535,2 493,9           x

apr. 114 478 42 015 87 8 008 505,5 475,5           x
mai 136 712 52 759 175 8 057 527,1 488,3           x
iun. 560 725 41 294 529 8 092 539,4 490,8           x

iul. 65 427 30 480 91 8 825 573,8 501,7           x
aug. 98 087 33 978 100 8 423 472,3 464,8           x
sep. 106 701 34 582 97 10 564 505,9 504,8           x

oct. 121 042 29 088 159 10 797 528,9 517,8 1 000,0
nov. 86 966 25 379 72 10 208 506,2 486,7 967,0
dec. 124 921 19 078 121 11 019 544,7 510,8 1 236,8

2001 ian. 137 572 29 389 128 23 127 603,7 561,2 1 357,5
feb. 136 680 25 338 725 23 056 598,1 570,8 1 083,6
mar. 75 466 25 405 103 16 810 554,2 476,4 1 056,1

apr. 41 185 12 929 45 17 911 562,5 464,0 1 044,3
mai 94 996 21 414 660 17 285 583,0 476,8 1 069,0
iun. 169 188 29 507 420 22 233 648,6 516,0 1 356,4

iul. 118 560 27 961 511 23 365 668,7 502,2 1 644,3
aug. 129 533 38 471 214 21 745 776,1 558,9 2 295,7
sep. 271 835 40 437 238 37 531 713,8 471,3 2 200,0

oct. 328 836 39 264 214 37 994 712,3 466,8 2 405,8
nov. 244 973 43 223 265 39 394 757,6 494,5 2 823,7
dec. 528 960 24 243 289 38 573 754,9 486,1 2 700,7

2002 ian. 188 365 35 584 240 41 539 766,7 522,6 2 288,3
feb. 211 714 37 947 236 43 896 797,8 545,1 2 304,9
mar. 191 410 32 086 263 42 569 879,8 608,9 2 357,3

apr. 432 890 52 441 537 64 513 1 184,8 794,5 4 493,7
mai 378 111 59 169 465 64 957 1 260,6 844,2 4 447,8
iun. 238 065 60 747 470 61 970 1 241,2 832,4 4 292,8

iul. 200 388 55 366 390 68 207 1 254,0 828,5 4 377,3
aug. 236 773 61 787 435 77 644 1 393,3 927,9 5 424,3
sep. 594 655 77 345 1 147 98 532 1 638,6 1 092,7 7 337,3

oct. 589 636 91 503 1 162 98 868 1 655,3 1 105,2 6 875,9
nov. 665 750 81 580 1 398 86 069 1 560,6 1 036,9 5 877,4
dec. 157 473 43 630 356 91 580 1 659,1 1 103,1 6 015,2

2003 ian. 234 766 51 123 581 95 532 1 774,6 1 171,5 6 281,0
feb. 281 970 44 278 630 97 812 1 744,4 1 142,5 5 466,9
mar. 769 949 37 333 989 93 542 1 677,3 1 093,4 5 226,3

apr. 238 042 34 550 1 179 98 686 1 758,4 1 139,6 5 905,9
mai 200 573 36 016 450 99 895 1 784,3 1 141,3 5 964,9
iun. 346 793 41 571 767 105 135 1 812,4 1 205,4 6 124,9

iul. 286 058 39 335 702 107 591 1 821,7 1 211,6 6 184,0
aug. 477 212 33 918 1 787 110 181 1 870,8 1 249,2 6 385,2
sep. 316 100 32 823 731 109 385 1 876,0 1 232,3 6 162,5

oct. 385 065 33 908 758 110 446 1 909,9 1 245,2 6 842,9
nov. 325 134 31 808 766 119 046 2 043,8 1 332,2 7 602,8
dec. 244 717 23 417 723 121 866 2 171,9 1 390,4 8 014,2

Sursa: Bursa de Valori Bucureşti
Notă: Datele privind capitalizarea pieţei, indicii BET, BET-C şi BET-FI corespund ultimei şedinţe de tranzacţionare din lună.
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10b. PIAŢA DE CAPITAL - RASDAQ

Perioada Număr acţiuni 
tranzacţionate

(mii buc.)

Număr tranzacţii Volum tranzacţii
(mld. lei)

Capitalizarea 
pieţei  

(mld. lei)

Indice compozit
al pieţei

(RASDAQ-C)
(puncte)

RAQ I
(puncte)

RAQ II
(puncte)

2000 ian. 69 731 10 858 287 18 765 700,2           x           x
feb. 90 642 15 469 304 18 905 699,8           x           x
mar. 171 708 17 408 468 18 736 677,4           x           x

apr. 126 873 13 117 254 19 118 682,3           x           x
mai 62 588 13 226 166 20 546 698,4           x           x
iun. 75 825 12 355 156 19 945 688,8           x           x

iul. 66 195 10 909 162 21 588 690,3           x           x
aug. 127 696 11 415 269 21 694 701,8           x           x
sep. 57 553 9 749 176 22 579 718,1           x           x

oct. 118 047 10 208 165 21 860 704,5           x           x
nov. 152 963 9 493 445 29 340 687,3           x           x
dec. 89 315 6 299 217 20 783 689,0           x           x

2001 ian. 23 657 6 802 109 22 204 717,8           x           x
feb. 45 952 8 864 129 23 934 727,3           x           x
mar. 127 452 10 225 239 23 885 714,4           x           x

apr. 65 253 6 300 284 23 895 734,5           x           x
mai 41 041 8 189 622 24 170 744,0           x           x
iun. 47 142 7 220 136 26 962 785,3           x           x

iul. 51 380 8 299 167 29 107 823,1           x           x
aug. 145 636 7 372 224 30 520 827,6           x           x
sep. 67 428 6 294 297 30 756 831,0           x           x

oct. 62 510 6 735 161 30 495 814,9           x           x
nov. 43 057 6 705 104 32 802 838,3           x           x
dec. 49 804 4 114 245 33 683 829,1           x           x

2002 ian. 85 456 4 795 291 33 343 814,1           x           x
feb. 59 479 5 722 147 35 509 814,8           x           x
mar. 66 670 5 593 150 37 051 776,1           x           x

apr. 64 041 5 476 174 38 910 828,4           x           x
mai 78 728 4 314 139 38 327 850,4           x           x
iun. 297 530 4 871 366 42 040 804,1           x           x

iul. 54 519 5 843 195 46 094 809,6           x           x
aug. 47 417 4 494 143 50 643 887,1           x           x
sep. 119 444 6 650 455 61 899 1 127,1           x           x

oct. 1 164 426 7 405 1 662 59 690 1 074,4 1 102,2 1 062,4
nov. 37 135 6 902 263 61 025 1 068,5 1 020,1 1 056,6
dec. 68 470 4 572 230 61 074 1 051,9 974,8 1 104,2

2003 ian. 34 124 6 004 237 65 253 1 110,9 1 056,9 1 289,1
feb. 35 249 6 172 195 66 160 1 126,9 1 003,5 1 143,1
mar. 26 248 5 911 399 64 063 1 094,3 996,3 1 053,5

apr. 51 277 4 657 247 66 038 1 096,2 1 003,4 1 022,0
mai 94 412 5 106 314 68 327 1 055,5 771,2 1 028,9
iun. 56 934 6 063 128 73 078 1 128,0 850,3 1 045,4

iul. 112 680 6 219 434 75 085 1 155,0 824,9 1 101,1
aug. 58 997 5 718 380 69 771 1 125,7 855,3 1 129,9
sep. 122 993 5 565 1 078 79 519 1 188,3 886,7 1 234,4

oct. 119 252 6 072 301 74 992 1 205,3 961,7 1 273,7
nov. 98 060 6 740 232 78 850 1 271,0 1 188,8 1 335,1
dec. 67 734 4 523 165 79 195 1 280,4 1 247,3 1 454,2

Sursa: RASDAQ
Notă: Datele privind capitalizarea pieţei şi indicii bursieri corespund ultimei şedinţe de tranzacţionare din lună.

231

Raport
anual
2003Secţiune statistică

Banca Naţională a României



11. BAZA MONETARĂ

Perioada Numerar în casieriile 
băncilor (mld. lei)

Numerar în afara sistemului 
bancar 

(mld. lei)

Disponibil la BNR
(mld. lei)

 Baza monetară
(mld. lei)

Multiplicatorul 
bazei monetare 

(m1)

Multiplicatorul 
bazei monetare 

(m2)
medie 
zilnică

sfârşitul 
perioadei

medie zilnică sfârşitul 
perioadei

medie 
zilnică

sfârşitul 
perioadei

medie 
zilnică

sfârşitul 
perioadei

mediu sfârşitul 
perioadei

mediu sfârşitul 
perioadei

1999 810,9 1 274,0 13 693,9 17 371,6 9 646,7 17 336,4 24 151,4 35 982,0 0,91 0,82 4,40 3,73 
2000 1 284,6 2 322,9 20 074,3 25 741,7 21 650,8 23 420,4 43 009,7 51 485,0 0,74 0,90 3,47 3,59 
2001 1 902,6 4 320,0 28 288,1 35 635,3 27 004,1 27 835,7 57 194,8 67 791,1 0,80 0,95 3,72 3,99 
2002 2 754,3 7 194,1 38 243,2 45 577,3 32 027,7 27 418,3 73 025,2 80 189,7 0,89 1,10 4,11 4,66 
2003 4 370,1 7 197,1 52 946,3 57 978,4 35 933,9 33 239,6 93 250,3 98 415,1 0,86 1,15 4,22 4,68 
2000 ian. 1 063,5 1 446,0 15 835,1 15 711,5 18 144,1 19 398,6 35 042,7 36 556,1 0,76 0,68 3,76 3,54 

feb. 1 004,1 1 134,7 15 686,4 16 151,3 18 967,1 16 625,6 35 657,6 33 911,6 0,70 0,75 3,66 3,88 
mar. 1 025,8 1 152,2 16 212,0 16 069,7 20 023,6 19 131,4 37 261,4 36 353,3 0,69 0,71 3,59 3,74 
apr. 1 226,0 1 674,4 17 468,4 19 357,4 21 141,2 19 722,9 39 835,6 40 754,8 0,69 0,73 3,46 3,42 
mai 1 326,3 2 169,0 18 839,1 20 180,4 21 565,0 19 699,1 41 730,4 42 048,5 0,70 0,73 3,39 3,40 
iun. 1 314,6 1 326,0 20 743,2 21 461,4 21 993,4 21 389,3 44 051,2 44 176,7 0,71 0,73 3,31 3,36 
iul. 1 221,8 1 793,6 21 682,8 21 860,4 22 203,8 22 473,8 45 108,4 46 127,8 0,73 0,73 3,34 3,31 
aug. 1 263,7 1 435,7 21 835,5 21 363,5 22 752,0 20 851,6 45 851,2 43 650,8 0,75 0,78 3,39 3,62 
sep. 1 223,9 1 398,5 21 780,4 22 765,0 22 892,2 22 158,7 45 896,5 46 322,3 0,75 0,77 3,50 3,52 
oct. 1 438,2 1 920,3 22 720,0 22 508,8 23 164,1 20 820,8 47 322,3 45 249,9 0,76 0,79 3,46 3,63 
nov. 1 505,1 1 485,6 22 498,1 22 808,1 23 074,8 21 561,1 47 078,0 45 854,8 0,77 0,81 3,49 3,59 
dec. 1 802,1 2 322,9 25 590,2 25 741,7 23 888,5 23 420,4 51 280,8 51 485,0 0,84 0,90 3,41 3,59 

2001 ian. 1 757,8 1 804,2 23 589,4 22 978,7 25 486,3 24 661,7 50 833,5 49 444,6 0,81 0,77 3,59 3,64 
feb. 1 512,4 1 631,7 23 039,5 23 752,3 25 612,1 22 359,9 50 164,0 47 743,9 0,77 0,83 3,65 3,90 
mar. 1 555,3 1 787,7 23 777,4 23 774,0 26 297,8 25 317,5 51 630,5 50 879,2 0,76 0,77 3,66 3,76 
apr. 1 856,8 2 451,8 26 815,4 25 810,7 27 496,5 28 256,0 56 168,7 56 518,6 0,76 0,74 3,47 3,51 
mai 1 795,2 1 949,3 25 945,6 25 457,2 28 150,8 26 589,8 55 891,6 53 996,3 0,76 0,77 3,56 3,70 
iun. 1 773,8 2 060,2 27 316,6 29 645,4 28 439,3 27 480,7 57 529,7 59 186,2 0,76 0,78 3,55 3,52 
iul. 1 868,4 2 365,9 29 618,0 29 327,7 26 353,1 26 615,1 57 839,5 58 308,6 0,81 0,81 3,67 3,71 
aug. 1 878,7 2 028,0 30 258,7 29 829,7 27 032,8 24 891,1 59 170,3 56 748,7 0,82 0,85 3,74 3,99 
sep. 1 951,0 2 227,5 30 943,5 32 645,2 27 547,6 26 465,5 60 442,1 61 338,2 0,82 0,83 3,82 3,83 
oct. 2 093,5 2 556,8 31 964,7 30 835,2 26 375,9 27 045,2 60 434,2 60 437,2 0,84 0,83 3,91 3,92 
nov. 2 090,6 2 258,8 31 139,0 31 080,3 27 043,9 24 037,1 60 273,5 57 376,2 0,84 0,88 4,00 4,27 
dec. 2 697,5 4 320,0 35 049,3 35 635,3 28 213,4 27 835,7 65 960,2 67 791,1 0,89 0,95 3,91 3,99 

2002 ian. 2 707,8 2 752,5 32 212,2 30 021,3 30 483,5 33 021,0 65 403,5 65 794,8 0,87 0,77 4,06 3,95 
feb. 2 139,0 2 613,0 31 227,6 32 411,1 30 614,9 29 448,7 63 981,5 64 472,9 0,82 0,85 4,12 4,14 
mar. 2 318,0 2 749,8 33 088,5 33 415,8 32 031,4 30 231,3 67 437,9 66 396,8 0,82 0,84 4,02 4,15 
apr. 2 399,0 3 041,8 34 454,2 37 682,7 29 602,0 28 639,2 66 455,2 69 363,8 0,86 0,87 4,22 4,12 
mai 2 718,3 2 876,3 36 824,8 34 996,6 31 047,8 31 096,1 70 590,9 68 968,9 0,86 0,87 4,08 4,21 
iun. 2 543,4 3 080,1 36 955,9 39 614,6 31 411,0 33 099,7 70 910,2 75 794,4 0,87 0,85 4,17 3,97 
iul. 2 604,6 3 483,5 39 910,4 39 105,6 32 561,0 31 511,8 75 076,1 74 100,9 0,87 0,89 4,03 4,10 
aug. 2 627,7 3 099,0 41 146,8 41 256,7 33 795,8 33 202,3 77 570,3 77 558,0 0,88 0,89 3,99 4,06 
sep. 2 638,4 4 076,3 42 088,2 42 334,2 32 498,2 28 606,5 77 224,8 75 017,0 0,92 0,95 4,09 4,23 
oct. 2 931,7 3 627,1 42 872,0 41 324,4 35 716,3 31 100,5 81 520,0 76 052,0 0,89 0,95 3,94 4,27 
nov. 3 140,2 3 660,1 41 828,7 41 688,0 35 468,9 30 276,6 80 437,9 75 624,7 0,91 0,96 4,10 4,42 
dec. 4 283,6 7 194,1 46 308,8 45 577,3 29 101,3 27 418,3 79 693,6 80 189,7 1,04 1,10 4,44 4,66 

2003 ian. 4 317,4 3 498,6 43 770,9 41 542,7 34 833,6 32 516,0 82 921,9 77 557,3 0,98 0,95 4,40 4,59 
feb. 3 416,0 3 587,4 43 480,7 45 772,3 34 198,1 32 233,4 81 094,8 81 593,1 0,94 0,96 4,46 4,50 
mar. 3 810,4 4 899,3 46 405,4 45 867,2 35 140,0 33 373,8 85 355,8 84 140,3 0,93 0,95 4,32 4,39 
apr. 4 011,0 5 061,6 50 273,4 51 574,6 35 303,2 39 049,8 89 587,6 95 686,0 0,95 0,92 4,17 3,96 
mai 4 257,5 3 986,8 50 827,0 50 213,5 33 454,6 30 488,8 88 539,0 84 689,1 0,98 1,00 4,28 4,48 
iun. 3 913,1 5 483,6 51 867,0 52 534,8 34 363,2 33 686,4 90 143,4 91 704,8 0,99 1,00 4,26 4,24 
iul. 3 959,4 4 783,9 55 061,1 54 460,4 33 953,4 23 504,1 92 973,9 82 748,4 1,02 1,13 4,19 4,72 
aug. 4 565,7 5 170,7 57 461,1 58 502,5 38 566,0 37 265,4 100 592,8 100 938,6 0,97 0,99 3,97 4,04 
sep. 4 909,9 5 635,5 58 433,0 58 142,6 35 989,2 30 320,4 99 332,0 94 098,6 1,02 1,08 4,14 4,40 
oct. 4 779,4 4 661,6 59 329,8 58 009,1 36 140,0 28 263,9 100 249,2 90 934,6 1,02 1,10 4,18 4,66 
nov. 4 779,5 4 706,0 57 414,9 57 261,8 43 475,6 42 659,5 105 670,0 104 627,2 0,94 0,95 4,02 4,07 
dec. 5 721,7 7 197,1 61 031,5 57 978,4 35 790,3 33 239,6 102 543,5 98 415,1 1,07 1,15 4,32 4,68 
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12. MASA MONETARĂ
- sfârşitul perioadei -

Perioada Total M2 M1 CVASIBANI
Total Numerar în afara 

sistemului bancar
Disponibilităţi 

la vedere
Total Economii ale 

populaţiei
Depozite în lei pe 

termen şi 
condiţionate

Depozite în valută 
ale rezidenţilor

mld. lei mld. lei % mld. lei % mld. lei % mld. lei % mld. lei % mld. lei % mld. lei %
1999 134 114,3 29 668,9 22,1 17 371,6 13,0 12 297,3 9,2 104 445,4 77,9 39 246,4 29,3 14 733,9 11,0 50 481,5 37,6 
2000 185 060,0 46 331,1 25,0 25 741,7 13,9 20 589,4 11,1 138 728,9 75,0 44 548,7 24,1 19 323,9 10,4 74 856,3 40,4 
2001 270 512,0 64 308,8 23,8 35 635,5 13,2 28 673,3 10,6 206 203,3 76,2 63 706,5 23,6 26 712,6 9,9 115 784,1 42,8 
2002 373 712,5 88 304,6 23,6 45 578,3 12,2 42 726,3 11,4 285 407,8 76,4 88 894,2 23,8 49 701,9 13,3 146 811,7 39,3 
2003 460 741,3 113 259,8 24,6 57 978,4 12,6 55 281,4 12,0 347 481,4 75,4 99 584,8 21,6 76 738,0 16,7 171 158,6 37,1 
2000 ian. 129 445,7 24 808,4 19,2 15 711,5 12,1 9 096,9 7,0 104 637,3 80,8 40 734,8 31,5 14 100,8 10,9 49 801,7 38,5 

feb. 131 620,0 25 471,5 19,4 16 151,3 12,3 9 320,2 7,1 106 148,5 80,6 41 922,1 31,9 15 133,6 11,5 49 092,9 37,3 
mar. 136 104,6 25 990,4 19,1 16 069,7 11,8 9 920,6 7,3 110 114,2 80,9 42 988,3 31,6 15 905,8 11,7 51 220,2 37,6 
apr. 139 518,3 29 691,8 21,3 19 357,4 13,9 10 334,4 7,4 109 826,5 78,7 43 038,8 30,8 15 220,4 10,9 51 567,3 37,0 
mai 143 046,0 30 638,9 21,4 20 180,4 14,1 10 458,5 7,3 112 407,2 78,6 42 599,2 29,8 14 792,6 10,3 55 015,4 38,5 
iun. 148 510,0 32 268,9 21,7 21 461,4 14,5 10 807,6 7,3 116 241,0 78,3 43 252,9 29,1 15 318,1 10,3 57 670,0 38,8 
iul. 152 889,8 33 765,9 22,1 21 860,4 14,3 11 905,5 7,8 119 123,9 77,9 43 624,0 28,5 15 233,1 10,0 60 266,8 39,4 
aug. 158 134,8 34 150,0 21,6 21 363,5 13,5 12 786,5 8,1 123 984,7 78,4 43 090,1 27,2 16 110,1 10,2 64 784,6 41,0 
sep. 163 269,6 35 685,9 21,9 22 765,0 13,9 12 920,9 7,9 127 583,7 78,1 42 328,5 25,9 17 039,5 10,4 68 215,7 41,8 
oct. 164 063,2 35 642,5 21,7 22 508,8 13,7 13 133,7 8,0 128 420,7 78,3 41 095,0 25,0 16 095,1 9,8 71 230,7 43,4 
nov. 164 560,2 37 023,7 22,5 22 808,1 13,9 14 215,6 8,6 127 536,5 77,5 40 827,2 24,8 16 345,3 9,9 70 364,0 42,8 
dec. 185 060,0 46 331,1 25,0 25 741,7 13,9 20 589,4 11,1 138 728,9 75,0 44 548,7 24,1 19 323,9 10,4 74 856,3 40,4 

2001 ian. 180 108,1 37 965,4 21,1 22 978,7 12,8 14 986,8 8,3 142 142,6 78,9 45 828,8 25,4 17 778,6 9,9 78 535,3 43,6 
feb. 186 209,9 39 512,4 21,2 23 752,3 12,8 15 760,1 8,5 146 697,5 78,8 46 923,1 25,2 19 372,2 10,4 80 402,2 43,2 
mar. 191 550,8 39 107,5 20,4 23 774,0 12,4 15 333,6 8,0 152 443,3 79,6 48 381,6 25,3 20 802,9 10,9 83 258,8 43,5 
apr. 198 613,1 42 069,8 21,2 25 810,7 13,0 16 259,1 8,2 156 543,3 78,8 49 755,3 25,1 19 582,3 9,9 87 205,7 43,9 
mai 199 828,8 41 750,7 20,9 25 457,2 12,7 16 293,4 8,2 158 078,2 79,1 50 697,3 25,4 19 475,7 9,7 87 905,2 44,0 
iun. 208 497,6 46 000,5 22,1 29 645,4 14,2 16 355,1 7,8 162 497,1 77,9 52 348,2 25,1 20 218,1 9,7 89 930,8 43,1 
iul. 216 377,0 46 944,8 21,7 29 327,7 13,6 17 617,2 8,1 169 432,2 78,3 53 138,2 24,6 20 355,8 9,4 95 938,2 44,3 
aug. 226 557,1 48 171,6 21,3 29 829,7 13,2 18 341,9 8,1 178 385,5 78,7 54 030,3 23,8 21 694,7 9,6 102 660,5 45,3 
sep. 235 145,1 51 072,8 21,7 32 645,2 13,9 18 427,6 7,8 184 072,3 78,3 55 327,3 23,5 21 947,6 9,3 106 797,4 45,4 
oct. 236 889,9 50 032,3 21,1 30 835,2 13,0 19 197,1 8,1 186 857,6 78,9 56 760,9 24,0 22 590,8 9,5 107 506,0 45,4 
nov. 244 840,5 50 331,0 20,6 31 080,3 12,7 19 250,7 7,9 194 509,5 79,4 58 669,7 24,0 23 942,9 9,8 111 896,8 45,7 
dec. 270 512,0 64 308,8 23,8 35 635,5 13,2 28 673,3 10,6 206 203,3 76,2 63 706,5 23,6 26 712,6 9,9 115 784,1 42,8 

2002 ian. 259 932,2 50 757,0 19,5 30 021,3 11,5 20 735,7 8,0 209 175,2 80,5 65 542,1 25,2 26 919,1 10,4 116 714,0 44,9 
feb. 267 089,5 54 482,0 20,4 32 411,1 12,1 22 070,9 8,3 212 607,4 79,6 67 766,0 25,4 29 089,4 10,9 115 752,0 43,3 
mar. 275 326,0 55 881,3 20,3 33 415,8 12,1 22 465,5 8,2 219 444,7 79,7 70 377,8 25,6 31 487,0 11,4 117 579,9 42,7 
apr. 286 065,6 60 372,6 21,1 37 682,7 13,2 22 689,9 7,9 225 693,0 78,9 72 442,8 25,3 34 318,6 12,0 118 931,6 41,6 
mai 290 628,6 59 795,7 20,6 34 996,6 12,0 24 799,1 8,5 230 832,9 79,4 73 852,2 25,4 33 939,0 11,7 123 041,7 42,3 
iun. 300 911,8 64 366,4 21,4 39 614,6 13,2 24 751,7 8,2 236 545,4 78,6 75 446,7 25,1 36 534,7 12,1 124 564,1 41,4 
iul. 303 476,6 65 733,3 21,7 39 105,6 12,9 26 627,7 8,8 237 743,3 78,3 77 508,0 25,5 37 336,3 12,3 122 899,0 40,5 
aug. 314 850,2 69 382,6 22,0 41 256,7 13,1 28 125,9 8,9 245 467,6 78,0 79 336,6 25,2 39 742,4 12,6 126 388,6 40,1 
sep. 317 332,5 71 435,2 22,5 42 334,2 13,3 29 101,0 9,2 245 897,3 77,5 79 945,7 25,2 38 077,3 12,0 127 874,2 40,3 
oct. 324 933,0 72 319,2 22,3 41 324,4 12,7 30 994,8 9,5 252 613,8 77,7 82 290,1 25,3 40 363,3 12,4 129 960,5 40,0 
nov. 334 583,5 72 821,7 21,8 41 688,0 12,5 31 133,8 9,3 261 761,8 78,2 83 837,2 25,1 42 749,7 12,8 135 174,9 40,4 
dec. 373 712,5 88 304,6 23,6 45 578,3 12,2 42 726,3 11,4 285 407,8 76,4 88 894,2 23,8 49 701,9 13,3 146 811,7 39,3 

2003 ian. 355 721,4 73 801,9 20,7 41 543,0 11,7 32 258,9 9,1 281 919,5 79,3 90 508,8 25,4 46 235,7 13,0 145 175,0 40,8 
feb. 367 401,7 78 289,1 21,3 45 773,0 12,5 32 516,2 8,9 289 112,5 78,7 92 753,0 25,2 48 326,1 13,2 148 033,4 40,3 
mar. 369 451,0 79 940,6 21,6 45 867,6 12,4 34 073,0 9,2 289 510,5 78,4 93 097,6 25,2 50 096,4 13,6 146 316,5 39,6 
apr. 378 594,5 87 820,2 23,2 51 574,9 13,6 36 245,3 9,6 290 774,4 76,8 94 126,3 24,9 50 395,0 13,3 146 253,0 38,6 
mai 379 097,8 85 019,3 22,4 50 213,5 13,2 34 805,8 9,2 294 078,5 77,6 93 632,6 24,7 50 158,5 13,2 150 287,5 39,6 
iun. 388 499,3 92 145,1 23,7 52 534,8 13,5 39 610,3 10,2 296 354,2 76,3 93 925,9 24,2 49 737,5 12,8 152 690,8 39,3 
iul. 390 875,5 93 725,2 24,0 54 460,5 13,9 39 264,7 10,0 297 150,4 76,0 93 961,1 24,0 50 619,5 13,0 152 569,7 39,0 
aug. 407 395,6 99 969,6 24,5 58 502,5 14,4 41 467,1 10,2 307 426,0 75,5 94 990,1 23,3 55 271,6 13,6 157 164,3 38,6 
sep. 414 468,3 101 513,9 24,5 58 142,6 14,0 43 371,3 10,5 312 954,4 75,5 94 845,3 22,9 58 489,3 14,1 159 619,9 38,5 
oct. 423 765,5 100 231,1 23,7 58 009,1 13,7 42 221,9 10,0 323 534,5 76,3 95 854,7 22,6 60 298,7 14,2 167 381,1 39,5 
nov. 425 653,6 99 412,5 23,4 57 261,8 13,5 42 150,7 9,9 326 241,0 76,6 97 159,5 22,8 60 909,5 14,3 168 172,0 39,5 
dec. 460 741,3 113 259,8 24,6 57 978,4 12,6 55 281,4 12,0 347 481,5 75,4 99 584,8 21,6 76 738,0 16,7 171 158,6 37,1 
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13. CREDITUL INTERN
- milioane lei; sfârşitul perioadei -

Perioada TOTAL NEGUVERNAMENTAL
Total Credite în lei

Total Credite pe termen scurt
Total Agenţi 

economici 
cu capital 
majoritar 
de stat

Agenţi 
economici 
cu capital 
majoritar 
privat

Populaţie Altele 1)

1999 101 340 362,3 57 719 485 24 444 938 18 781 531 4 247 638 13 622 662 580 743 330 489 
2000 112 885 527,8 75 007 107 30 410 835 25 193 508 3 064 883 20 582 407 1 079 568 466 650 
2001 143 244 730,8 118 254 451 47 533 320 39 904 461 3 774 791 32 939 917 2 848 567 341 186 
2002 200 221 167,1 178 727 969 66 728 798 50 424 056 6 163 684 38 212 702 5 602 580 445 089 
2003 300 942 906,0 302 879 375 135 040 418 72 964 441 7 527 468 54 997 152 9 379 007 1 060 814 

2000 ian. 102 863 199,8 59 818 261 25 640 754 20 066 262 4 139 522 15 047 678 547 205 331 857 
feb. 104 357 962,5 61 804 036 26 201 674 20 663 210 4 141 035 15 609 480 541 098 371 597 
mar. 105 710 336,6 62 556 405 25 966 224 20 426 386 3 960 195 15 608 188 563 090 294 913 

apr. 108 544 095,4 64 490 445 26 613 119 21 136 453 3 670 600 16 558 336 570 449 337 068 
mai 110 389 985,7 66 678 284 26 707 047 21 216 478 3 655 259 16 629 579 569 696 361 944 
iun. 107 528 623,7 67 205 782 26 558 539 21 117 501 3 378 703 16 846 662 599 923 292 213 

iul. 108 440 388,0 67 570 049 27 598 482 22 117 454 3 461 931 17 669 446 648 009 338 067 
aug. 109 037 018,9 69 907 872 28 012 355 22 463 068 3 363 430 18 122 904 703 198 273 536 
sep. 109 886 196,8 73 162 981 30 111 623 24 470 635 3 226 703 19 960 252 770 390 513 290 

oct. 106 673 641,5 74 275 178 31 271 544 26 344 536 3 235 641 21 701 882 895 970 511 043 
nov. 102 546 968,6 70 783 117 30 445 392 25 447 959 3 087 806 20 915 513 989 080 455 561 
dec. 112 885 527,8 75 007 107 30 410 835 25 193 508 3 064 883 20 582 407 1 079 568 466 650 

2001 ian. 111 134 740,2 78 794 010 32 169 717 26 908 927 3 297 176 22 038 909 1 111 098 461 745 
feb. 115 133 473,1 82 010 760 32 974 856 27 685 840 2 956 964 23 115 579 1 206 570 406 726 
mar. 116 885 229,8 84 427 654 33 398 632 27 944 472 2 817 282 23 695 187 1 311 042 120 961 

apr. 122 867 123,1 88 397 980 35 116 241 29 574 271 3 250 790 24 757 874 1 426 268 139 338 
mai 123 443 451,9 90 381 033 36 197 001 30 466 382 3 537 408 25 191 901 1 631 650 105 423 
iun. 115 203 790,1 92 884 785 37 236 219 31 465 365 3 852 031 25 810 081 1 622 987 180 266 

iul. 120 005 075,6 97 206 053 39 072 200 33 080 627 4 487 898 26 608 353 1 816 447 167 929 
aug. 122 833 362,7 99 369 058 39 227 712 32 950 028 4 255 260 26 453 879 2 031 481 209 408 
sep. 129 349 390,8 103 230 142 41 898 485 35 353 400 4 243 643 28 693 953 2 193 594 222 210 

oct. 129 198 142,0 107 390 509 43 581 828 36 948 498 4 510 432 29 675 278 2 549 398 213 390 
nov. 131 513 768,2 111 190 299 45 007 849 37 997 552 4 210 464 30 846 666 2 716 375 224 047 
dec. 143 244 730,8 118 254 451 47 533 320 39 904 461 3 774 791 32 939 917 2 848 567 341 186 

2002 ian. 145 241 565,5 121 591 281 48 758 821 40 998 682 3 744 874 34 150 079 2 838 530 265 198 
feb. 148 750 580,6 124 163 563 49 897 663 42 033 640 3 777 532 35 067 687 2 898 039 290 381 
mar. 155 233 989,3 130 236 652 51 609 789 43 586 141 3 729 719 36 544 074 3 072 673 239 676 

apr. 166 446 432,4 140 430 653 53 976 146 45 541 224 4 455 014 37 643 551 3 254 400 188 259 
mai 143 045 443,8 143 072 372 51 203 515 42 555 121 4 160 207 34 597 991 3 562 618 234 305 
iun. 164 420 869,7 147 266 724 52 780 790 43 653 236 4 130 968 34 989 789 4 155 866 376 612 

iul. 161 825 031,6 145 975 042 53 233 089 43 310 269 4 120 388 34 663 649 4 229 345 296 887 
aug. 165 289 136,3 150 833 775 54 617 143 44 119 126 4 180 784 35 098 439 4 548 144 291 760 
sep. 170 243 343,8 157 002 679 58 079 313 46 610 899 4 168 077 37 262 198 4 955 815 224 808 

oct. 170 551 219,9 164 935 211 62 206 653 49 205 870 4 802 160 38 726 569 5 345 856 331 285 
nov. 181 090 145,3 171 493 585 66 055 394 51 664 841 5 369 489 40 619 907 5 419 350 256 095 
dec. 200 221 167,1 178 727 969 66 728 798 50 424 056 6 163 684 38 212 702 5 602 580 445 089 

2003 ian. 200 572 020,5 183 747 526 70 980 035 53 808 223 4 976 349 42 858 448 5 547 595 425 831 
feb. 207 926 988,7 188 484 686 73 213 618 54 485 362 6 591 983 42 067 580 5 387 838 437 962 
mar. 215 323 894,2 196 819 146 77 108 949 56 684 976 6 950 613 43 599 224 5 634 932 500 207 

apr. 225 900 462,6 205 602 909 81 246 724 58 667 593 7 281 496 45 278 150 5 621 460 486 487 
mai 239 292 006,7 216 769 656 88 830 521 61 959 781 7 467 776 47 212 254 6 818 174 461 577 
iun. 246 396 564,9 223 525 161 95 117 789 64 534 857 8 344 855 48 499 491 7 070 165 620 345 

iul. 220 307 681,3 230 683 986 99 715 943 64 131 063 8 116 041 47 360 543 8 028 508 625 970 
aug. 232 323 223,1 246 429 771 106 127 500 64 774 959 7 706 468 48 194 113 8 237 805 636 572 
sep. 242 183 819,3 260 309 839 114 040 884 69 050 074 7 554 763 50 692 627 9 913 907 888 778 

oct. 253 837 009,9 274 894 236 120 555 603 71 664 978 7 983 036 52 116 266 10 628 794 936 883 
nov. 268 630 653,2 287 226 148 127 796 559 73 585 736 7 292 615 56 034 782 9 299 399 958 940 
dec. 300 942 906,0 302 879 375 135 040 418 72 964 441 7 527 468 54 997 152 9 379 007 1 060 814 

1) Includ şi societăţile de asigurare. 
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13. CREDITUL INTERN
(continuare) - milioane lei; sfârşitul perioadei -

Perioada NEGUVERNAMENTAL (continuare)
Credite în lei (continuare)
Credite pe termen mediu Credite pe termen lung
Total Agenţi 

economici 
cu capital 
majoritar 
de stat

Agenţi 
economici 
cu capital 
majoritar 
privat

Populaţie Altele 1) Total Agenţi 
economici 
cu capital 
majoritar 
de stat

Agenţi 
economici 
cu capital 
majoritar 
privat

Populaţie Altele 1)

1999 3 997 794 801 701 2 122 998 970 000 103 094 1 665 613 7 757 158 556 1 048 530 450 771 
2000 4 110 294 721 540 1 902 193 1 414 091 72 470 1 107 033 401 80 844 1 022 192 3 597 
2001 6 316 918 549 004 2 870 872 2 525 511 371 531 1 311 941 – 68 745 1 241 647 1 549 
2002 14 039 823 1 590 831 4 571 474 7 538 702 338 816 2 264 920 – 86 068 2 043 172 135 680 
2003 56 532 560 5 258 051 9 270 234 40 531 976 1 472 299 5 543 417 1 152 741 959 014 3 148 406 283 256 

2000 ian. 3 947 820 816 213 2 077 814 947 331 106 463 1 626 672 7 602 135 855 1 032 461 450 755 
feb. 3 925 969 820 399 2 077 599 920 713 107 257 1 612 495 6 425 136 250 1 019 105 450 715 
mar. 3 943 292 846 309 2 084 019 902 750 110 213 1 596 546 6 341 129 700 1 009 817 450 688 

apr. 3 890 545 810 669 2 055 895 917 245 106 736 1 586 121 6 320 128 296 1 000 899 450 606 
mai 3 924 226 796 207 2 089 295 935 605 103 119 1 566 343 6 298 122 047 987 409 450 589 
iun. 3 845 405 740 414 2 047 141 958 670 99 180 1 595 633 3 770 127 071 980 279 484 513 

iul. 3 891 497 719 357 2 075 787 988 866 107 487 1 589 532 3 749 124 246 977 105 484 433 
aug. 3 986 051 740 119 2 100 026 1 046 904 99 003 1 563 235 3 719 126 072 982 983 450 461 
sep. 4 066 458 720 242 2 117 240 1 116 315 112 660 1 574 530 3 698 127 814 992 493 450 525 

oct. 3 841 016 711 706 1 863 431 1 190 751 75 128 1 085 992 460 76 654 1 006 688 2 189 
nov. 3 904 874 739 523 1 814 771 1 273 660 76 920 1 092 559 427 76 666 1 012 576 2 890 
dec. 4 110 294 721 540 1 902 193 1 414 091 72 470 1 107 033 401 80 844 1 022 192 3 597 

2001 ian. 4 162 830 692 457 1 940 778 1 461 173 68 422 1 097 959 380 83 204 1 011 620 2 755 
feb. 4 187 389 682 639 1 946 366 1 482 827 75 557 1 101 627 358 83 843 1 014 857 2 570 
mar. 4 338 175 666 492 1 823 920 1 534 544 313 219 1 115 986 339 91 653 1 021 999 1 995 

apr. 4 419 607 650 146 1 847 437 1 573 345 348 679 1 122 364 339 93 612 1 026 509 1 904 
mai 4 590 894 660 965 1 952 344 1 627 403 350 182 1 139 725 339 98 323 1 039 274 1 790 
iun. 4 604 449 644 679 1 925 635 1 675 553 358 582 1 166 405 324 105 736 1 058 565 1 780 

iul. 4 800 557 657 381 2 005 994 1 770 169 367 012 1 191 016 324 108 589 1 080 333 1 770 
aug. 5 053 975 722 027 2 086 717 1 885 553 359 678 1 223 710 – 112 564 1 109 177 1 969 
sep. 5 296 234 733 589 2 199 997 2 000 702 361 946 1 248 851 – 110 868 1 136 314 1 669 

oct. 5 372 155 463 019 2 396 576 2 146 532 366 027 1 261 174 – 83 697 1 175 824 1 653 
nov. 5 717 170 498 680 2 533 233 2 318 118 367 140 1 293 127 1 81 202 1 210 142 1 782 
dec. 6 316 918 549 004 2 870 872 2 525 511 371 531 1 311 941 – 68 745 1 241 647 1 549 

2002 ian. 6 438 484 506 419 2 946 130 2 617 009 368 927 1 321 655 – 64 977 1 255 256 1 422 
feb. 6 506 176 481 249 2 977 886 2 686 794 360 247 1 357 847 – 65 402 1 291 032 1 414 
mar. 6 609 902 752 392 3 045 825 2 747 042 64 643 1 413 745 – 71 623 1 340 170 1 952 

apr. 6 951 822 756 300 3 088 804 2 974 069 132 649 1 483 101 – 62 230 1 418 942 1 928 
mai 7 105 843 743 132 3 086 258 3 140 590 135 863 1 542 552 – 65 303 1 475 375 1 874 
iun. 7 518 846 727 017 3 393 774 3 291 324 106 730 1 608 709 – 66 998 1 539 792 1 918 

iul. 8 240 182 711 976 3 827 436 3 578 237 122 533 1 682 638 – 67 567 1 613 202 1 869 
aug. 8 741 303 766 618 3 869 964 3 937 015 167 707 1 756 715 – 68 449 1 686 270 1 995 
sep. 9 533 517 1 006 106 3 916 540 4 479 371 131 500 1 934 898 – 70 743 1 786 333 77 822 

oct. 10 962 714 1 327 463 4 106 129 5 326 904 202 219 2 038 068 – 75 709 1 888 691 73 668 
nov. 12 271 087 1 269 478 4 464 032 6 275 715 261 862 2 119 466 – 77 732 1 967 416 74 318 
dec. 14 039 823 1 590 831 4 571 474 7 538 702 338 816 2 264 920 – 86 068 2 043 172 135 680 

2003 ian. 14 954 513 1 596 883 4 722 097 8 278 463 357 070 2 217 298 – 88 109 2 036 447 92 741 
feb. 16 483 425 1 609 276 4 848 878 9 642 089 383 182 2 244 831 – 100 083 2 053 818 90 930 
mar. 18 104 126 1 454 147 5 021 463 11 197 576 430 940 2 319 846 6 220 101 966 2 100 513 111 147 

apr. 20 183 965 1 110 614 5 359 455 12 949 462 764 433 2 395 166 6 219 104 559 2 217 664 66 723 
mai 24 323 443 1 139 010 6 030 913 16 333 971 819 549 2 547 297 6 233 92 059 2 392 513 56 491 
iun. 27 764 734 1 337 408 6 518 999 19 174 507 733 820 2 818 198 6 252 187 742 2 591 594 32 610 

iul. 32 582 850 1 921 398 6 938 123 22 944 007 779 322 3 002 030 6 849 226 492 2 735 730 32 959 
aug. 37 862 656 3 311 477 7 266 280 26 492 978 791 921 3 489 885 351 296 240 798 2 812 689 85 102 
sep. 41 186 588 3 697 535 7 801 763 28 575 000 1 112 290 3 804 222 512 949 279 500 2 923 902 87 870 

oct. 44 734 968 3 671 522 8 216 757 31 778 160 1 068 529 4 155 656 512 949 514 392 3 021 167 107 148 
nov. 49 680 138 4 593 003 8 188 717 35 746 243 1 152 175 4 530 685 673 349 646 939 3 092 061 118 335 
dec. 56 532 560 5 258 051 9 270 234 40 531 976 1 472 299 5 543 417 1 152 741 959 014 3 148 406 283 256 

1) Includ şi societăţile de asigurare. 
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13. CREDITUL INTERN
(continuare) - milioane lei; sfârşitul perioadei -

Perioada NEGUVERNAMENTAL (continuare)
Credite în valută (interne)
Total Credite pe termen scurt Credite pe termen mediu

Total Agenţi 
economici 
cu capital 
majoritar 
de stat

Agenţi 
economici 
cu capital 
majoritar 
privat

Populaţie Altele 1) Total Agenţi 
economici 
cu capital 
majoritar 
de stat

Agenţi 
economici 
cu capital 
majoritar 
privat

Populaţie Altele 1)

1999 33 274 548 19 433 275 2 595 167 16 388 164 76 416 373 529 9 397 027 1 000 176 7 888 456 214 665 293 730 
2000 44 596 272 28 620 776 4 945 785 22 215 980 69 987 1 389 024 10 682 997 1 493 805 8 313 303 587 688 288 201 
2001 70 721 131 43 962 561 8 601 058 33 610 054 222 883 1 528 566 18 368 835 2 320 391 14 449 066 656 761 942 617 
2002 111 999 171 68 267 161 8 851 054 55 682 181 676 709 3 057 217 32 547 307 5 844 738 22 614 092 1 727 249 2 361 228 
2003 167 838 957 77 025 602 5 375 853 66 269 272 339 673 5 040 805 58 236 265 6 580 694 37 683 728 6 791 315 7 180 528 

2000 ian. 34 177 507 20 227 715 3 389 809 16 088 057 106 835 643 013 9 463 919 981 714 7 945 279 230 613 306 313 
feb. 35 602 362 21 230 726 3 861 883 16 900 493 106 757 361 594 9 759 151 969 184 8 228 877 254 159 306 932 
mar. 36 590 181 22 002 861 3 831 885 17 741 890 71 540 357 546 9 815 887 987 612 8 196 898 294 026 337 351 

apr. 37 877 326 22 994 887 4 140 484 18 413 092 72 170 369 141 10 159 244 1 012 946 8 443 172 359 914 343 212 
mai 39 971 237 24 650 145 4 750 802 19 404 167 99 037 396 139 10 346 153 932 485 8 791 951 414 592 207 126 
iun. 40 647 244 24 883 608 4 402 231 19 914 918 111 817 454 642 10 466 509 1 027 051 8 807 126 460 868 171 465 

iul. 39 971 567 23 523 678 3 341 656 19 564 311 67 902 549 809 11 181 544 1 261 354 9 299 397 485 607 135 186 
aug. 41 895 517 24 584 766 3 431 839 20 558 864 77 796 516 268 11 891 756 1 284 620 9 921 530 522 060 163 546 
sep. 43 051 357 25 275 838 4 010 493 20 674 754 79 828 510 764 11 950 768 1 292 006 9 912 740 574 000 172 022 

oct. 43 003 635 26 550 283 4 280 130 21 687 359 94 771 488 023 11 200 215 1 412 251 8 918 059 590 420 279 485 
nov. 40 337 725 24 266 050 4 555 093 18 722 845 81 623 906 489 11 157 629 1 414 971 8 831 243 584 687 326 728 
dec. 44 596 272 28 620 776 4 945 785 22 215 980 69 987 1 389 024 10 682 997 1 493 805 8 313 303 587 688 288 201 

2001 ian. 46 624 293 30 500 228 7 417 272 21 549 821 73 517 1 459 617 10 714 619 1 334 017 8 540 083 572 298 268 221 
feb. 49 035 904 32 808 598 7 760 851 23 485 685 87 664 1 474 399 10 551 774 1 371 733 8 362 339 552 987 264 714 
mar. 51 029 022 34 287 255 7 374 189 25 569 767 89 045 1 254 254 11 098 353 1 280 130 8 864 212 550 373 403 638 

apr. 53 281 738 35 356 500 6 834 754 27 114 031 78 318 1 329 396 12 074 200 1 821 550 9 150 242 565 107 537 300 
mai 54 184 032 35 798 534 6 479 606 27 226 756 109 349 1 982 824 12 283 458 1 587 976 9 696 918 562 091 436 473 
iun. 55 648 566 36 842 200 6 389 801 28 599 355 99 068 1 753 976 12 521 456 1 504 485 9 976 864 559 069 481 038 

iul. 58 133 854 38 180 623 6 714 699 29 583 257 116 617 1 766 049 13 459 874 1 498 701 10 839 476 555 097 566 600 
aug. 60 141 346 39 461 181 6 580 798 30 962 751 138 578 1 779 054 14 069 109 1 463 189 11 410 812 566 412 628 695 
sep. 61 331 656 39 771 932 6 647 712 31 331 646 157 532 1 635 042 13 997 717 1 514 436 11 071 284 588 666 823 330 

oct. 63 808 681 41 661 418 6 338 541 33 530 996 199 704 1 592 178 14 503 297 1 646 185 11 348 813 640 435 867 863 
nov. 66 182 450 42 321 334 5 953 688 34 645 011 205 513 1 517 122 15 754 159 1 620 236 12 547 587 657 372 928 965 
dec. 70 721 131 43 962 561 8 601 058 33 610 054 222 883 1 528 566 18 368 835 2 320 391 14 449 066 656 761 942 617 

2002 ian. 72 832 460 45 106 791 8 431 902 34 969 000 248 004 1 457 885 19 248 200 2 875 496 14 867 466 691 059 814 180 
feb. 74 265 900 45 225 387 8 584 442 35 067 560 277 681 1 295 704 20 442 518 3 148 304 15 738 273 733 588 822 353 
mar. 78 626 863 48 256 922 8 994 680 37 340 741 297 122 1 624 379 21 430 743 3 352 861 16 522 623 794 312 760 947 

apr. 86 454 506 52 251 317 9 446 255 40 625 700 290 176 1 889 187 25 842 690 4 232 146 20 055 301 867 467 687 776 
mai 91 868 856 55 979 138 9 501 307 44 423 015 265 868 1 788 948 26 891 902 4 101 418 21 138 201 937 581 714 702 
iun. 94 485 933 57 503 268 9 693 108 45 659 593 275 840 1 874 727 27 606 718 4 515 899 21 232 537 1 049 781 808 501 

iul. 92 741 953 54 960 167 9 055 812 43 559 910 351 997 1 992 448 28 445 422 4 547 152 21 700 696 1 474 298 723 276 
aug. 96 216 632 56 559 759 8 716 195 45 565 403 292 124 1 986 037 30 102 473 4 877 507 23 135 205 1 216 298 873 464 
sep. 98 923 366 63 185 281 9 703 867 51 399 942 344 435 1 737 037 26 136 328 3 973 817 20 074 044 1 370 408 718 059 

oct. 102 728 558 65 164 206 9 710 390 52 457 713 622 108 2 373 995 27 287 277 4 436 034 19 181 426 1 767 269 1 902 547 
nov. 105 438 191 65 096 259 8 732 988 53 387 422 456 027 2 519 821 29 889 745 5 672 257 20 608 666 1 637 628 1 971 194 
dec. 111 999 171 68 267 161 8 851 054 55 682 181 676 709 3 057 217 32 547 307 5 844 738 22 614 092 1 727 249 2 361 228 

2003 ian. 112 767 491 67 598 728 7 409 389 56 427 462 652 321 3 109 556 33 774 248 5 496 255 23 895 658 1 733 664 2 648 670 
feb. 115 271 068 68 961 232 7 203 605 58 163 210 674 787 2 919 631 34 531 090 6 537 955 23 505 002 1 786 686 2 701 446 
mar. 119 710 197 69 835 773 5 820 348 59 540 647 677 137 3 797 642 36 140 894 6 061 312 25 184 254 1 926 128 2 969 200 

apr. 124 356 185 72 111 789 6 453 499 60 620 945 793 762 4 243 583 36 345 971 6 077 243 25 052 163 2 170 370 3 046 195 
mai 127 939 135 72 621 959 6 328 498 60 044 599 779 110 5 469 752 37 891 964 6 257 099 25 179 548 2 386 936 4 068 382 
iun. 128 407 372 69 243 495 6 174 124 58 721 948 853 896 3 493 527 40 021 517 5 978 812 27 521 370 2 988 250 3 533 084 

iul. 130 968 043 68 746 316 5 112 022 58 063 435 2 073 548 3 497 311 39 805 067 5 937 914 26 439 253 3 423 291 4 004 608 
aug. 140 302 271 71 963 683 5 556 311 61 247 126 1 190 988 3 969 258 43 432 906 6 291 841 29 127 829 3 698 711 4 314 525 
sep. 146 268 955 74 666 206 4 967 044 64 197 711 1 169 678 4 331 773 47 107 536 6 462 917 31 419 567 3 866 135 5 358 917 

oct. 154 338 633 77 671 646 5 745 580 66 172 066 1 284 013 4 469 986 50 000 480 7 133 457 32 616 447 4 815 938 5 434 639 
nov. 159 429 589 75 726 157 5 923 037 64 796 365 751 144 4 255 611 54 837 595 5 948 759 36 535 571 6 196 923 6 156 341 
dec. 167 838 957 77 025 602 5 375 853 66 269 272 339 673 5 040 805 58 236 265 6 580 694 37 683 728 6 791 315 7 180 528 

1) Includ şi societăţile de asigurare. 
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13. CREDITUL INTERN
(continuare) - milioane lei; sfârşitul perioadei -

Perioada NEGUVERNAMENTAL (continuare) GUVERNAMENTAL, NET
Credite în valută (interne) Total din care:
Credite pe termen lung
Total Agenţi 

economici 
cu capital 
majoritar 
de stat

Agenţi 
economici 
cu capital 
majoritar 
privat

Populaţie Altele 1)

1999 4 444 245 516 466 3 859 829 43 686 24 265 43 620 877 15 928 235 1 060 000 14 021 955 –2 846 741 21 087 847 
2000 5 292 500 627 620 4 529 154 86 108 49 617 37 878 421 19 041 836 186 847 2 757 719 –1 015 642 25 907 889 
2001 8 389 735 1 387 753 6 303 062 494 629 204 291 24 990 279 21 363 034 317 927 11 757 921 –4 313 854 12 970 102 
2002 11 184 704 1 020 578 5 083 145 3 309 414 1 771 566 21 493 198 24 490 360 1 520 145 11 479 800 –6 841 541 8 651 893 
2003 32 577 090 3 464 904 10 247 530 14 821 643 4 043 013 –1 936 469 7 429 271 4 637 412 8 395 769 –6 410 354 8 223 936 

2000 ian. 4 485 873 536 917 3 881 322 44 594 23 040 43 044 938 18 701 703 – 11 370 249 –1 915 475 21 087 847 
feb. 4 612 484 564 178 3 976 101 48 285 23 920 42 553 926 19 480 996 – 11 633 111 –2 486 102 19 622 916 
mar. 4 771 432 550 700 4 152 523 44 151 24 059 43 153 932 21 762 434 – 9 995 553 –2 353 247 19 623 306 

apr. 4 723 195 565 886 4 074 470 59 129 23 711 44 053 651 23 721 646 – 9 073 638 –2 174 565 19 623 306 
mai 4 974 939 600 896 4 278 092 71 052 24 898 43 711 702 26 730 866 – 7 614 127 –4 152 495 19 623 306 
iun. 5 297 126 618 323 4 573 882 73 884 31 037 40 322 841 26 537 955 – 8 266 067 –2 496 807 19 623 306 

iul. 5 266 344 633 077 4 525 452 75 065 32 751 40 870 339 26 174 627 45 411 8 270 362 –1 950 618 19 110 056 
aug. 5 418 995 630 580 4 676 530 77 604 34 281 39 129 147 21 836 518 51 458 8 289 464 –2 298 761 17 627 219 
sep. 5 824 751 680 956 5 026 469 81 338 35 987 36 723 216 21 448 323 53 288 6 745 972 –2 291 322 17 627 219 

oct. 5 253 137 594 683 4 559 066 68 095 31 293 32 398 463 17 373 058 1 624 574 2 539 805 –3 719 887 21 963 889 
nov. 4 914 045 620 743 4 180 454 79 887 32 961 31 763 851 19 273 343 52 160 2 565 802 –5 306 212 25 907 889 
dec. 5 292 500 627 620 4 529 154 86 108 49 617 37 878 421 19 041 836 186 847 2 757 719 –1 015 642 25 907 889 

2001 ian. 5 409 446 669 011 4 599 085 110 077 31 274 32 340 731 17 150 594 403 093 2 852 605 –3 107 020 26 637 889 
feb. 5 675 532 722 422 4 734 903 111 483 106 724 33 122 713 18 228 842 383 801 2 912 287 –3 436 939 25 172 959 
mar. 5 643 414 765 291 4 636 624 120 161 121 339 32 457 576 17 459 339 347 119 4 555 366 –2 053 873 25 157 817 

apr. 5 851 039 849 182 4 731 055 135 157 135 646 34 469 144 18 905 307 327 496 4 076 212 –4 739 807 25 157 817 
mai 6 102 040 1 032 822 4 784 615 151 298 133 305 33 062 419 18 423 764 302 927 7 850 361 –4 208 593 25 157 817 
iun. 6 284 910 1 094 058 4 857 785 166 043 167 025 22 319 005 17 200 340 414 724 8 052 924 –2 336 144 25 157 817 

iul. 6 493 357 1 218 836 4 909 555 197 074 167 892 22 799 022 15 879 766 447 273 7 191 685 –6 719 954 24 644 566 
aug. 6 611 057 1 313 387 4 913 173 215 109 169 387 23 464 304 12 941 213 475 548 6 777 759 –3 891 665 23 179 636 
sep. 7 562 007 1 361 929 5 751 880 218 242 229 956 26 119 249 13 975 101 431 709 7 287 840 –4 559 781 20 803 343 

oct. 7 643 966 1 412 767 5 716 389 284 802 230 008 21 807 633 15 829 151 892 939 11 396 471 –7 045 151 19 503 359 
nov. 8 106 956 1 501 938 6 017 075 378 362 209 582 20 323 469 16 552 526 157 264 10 816 226 –7 425 487 19 503 359 
dec. 8 389 735 1 387 753 6 303 062 494 629 204 291 24 990 279 21 363 034 317 927 11 757 921 –4 313 854 12 970 102 

2002 ian. 8 477 469 1 380 489 6 332 378 564 444 200 158 23 650 285 22 226 168 204 512 11 843 323 –8 089 412 12 901 700 
feb. 8 597 995 1 411 230 6 281 339 703 326 202 100 24 587 018 19 621 684 220 446 11 858 702 –5 379 375 12 787 000 
mar. 8 939 199 1 430 288 6 371 656 898 263 238 991 24 997 338 19 683 967 207 186 11 910 503 –5 943 693 12 969 100 

apr. 8 360 499 1 632 375 5 273 686 1 184 820 269 618 26 015 780 21 281 766 333 583 10 709 300 –5 891 615 12 727 354 
mai 8 997 816 1 658 467 5 707 053 1 352 864 279 432 –26 928 21 063 798 733 519 12 011 793 –6 244 569 12 727 354 
iun. 9 375 946 1 691 991 5 817 650 1 556 321 309 985 17 154 146 20 367 309 749 976 12 578 722 –2 352 192 13 485 787 

iul. 9 336 363 1 628 778 5 695 749 1 715 542 296 294 15 849 990 18 323 285 727 844 12 738 890 –9 257 831 13 627 883 
aug. 9 554 400 1 475 088 5 449 647 1 925 022 704 642 14 455 361 20 776 847 595 000 12 193 670 –11 962 481 14 122 583 
sep. 9 601 756 1 126 690 4 794 561 2 431 831 1 248 674 13 240 665 20 763 032 446 449 10 493 495 –8 542 033 11 416 344 

oct. 10 277 076 1 293 246 4 653 536 2 751 967 1 578 327 5 616 009 19 779 325 564 137 11 513 747 –13 008 453 12 120 525 
nov. 10 452 186 1 015 318 4 857 285 3 025 906 1 553 676 9 596 561 23 809 403 371 138 10 913 118 –7 392 187 8 452 040 
dec. 11 184 704 1 020 578 5 083 145 3 309 414 1 771 566 21 493 198 24 490 360 1 520 145 11 479 800 –6 841 541 8 651 893 

2003 ian. 11 394 515 888 438 5 245 911 3 371 091 1 889 076 16 824 495 23 680 441 5 432 484 9 350 880 –13 737 911 8 635 235 
feb. 11 778 746 874 176 5 253 885 3 702 981 1 947 704 19 442 303 24 162 041 5 138 904 8 827 187 –12 693 102 10 158 849 
mar. 13 733 529 1 726 060 5 674 702 4 294 518 2 038 249 18 504 748 20 950 860 5 215 819 8 618 774 –10 017 733 12 500 900 

apr. 15 898 425 1 701 570 6 781 869 5 051 696 2 363 290 20 297 554 19 053 233 4 952 006 8 676 838 –6 662 681 11 754 048 
mai 17 425 211 1 718 457 7 312 957 5 806 562 2 587 235 22 522 351 18 188 912 4 785 009 6 922 606 –654 179 10 600 111 
iun. 19 142 360 1 687 774 7 784 952 6 912 711 2 756 923 22 871 404 22 944 261 4 793 423 9 758 227 –4 790 401 10 522 938 

iul. 22 416 660 2 625 032 9 201 918 8 121 482 2 468 228 –10 376 304 11 450 459 3 905 760 9 536 211 –16 871 986 10 652 946 
aug. 24 905 682 2 770 076 10 105 808 9 411 488 2 618 309 –14 106 548 9 523 993 4 408 574 9 476 371 –15 956 255 10 082 689 
sep. 24 495 212 2 501 797 8 448 340 10 635 761 2 909 314 –18 126 019 7 113 427 4 883 747 10 429 047 –15 802 187 8 866 882 

oct. 26 666 508 2 570 283 8 512 178 11 967 639 3 616 407 –21 057 226 5 936 805 4 384 648 10 075 073 –17 187 033 8 569 954 
nov. 28 865 838 2 851 257 9 127 653 13 259 325 3 627 603 –18 595 495 5 173 152 4 464 209 9 448 925 –12 858 674 8 288 183 
dec. 32 577 090 3 464 904 10 247 530 14 821 643 4 043 013 –1 936 469 7 429 271 4 637 412 8 395 769 –6 410 354 8 223 936 

1) Includ şi societăţile de asigurare. 

237

Alte titluri 
de stat

Certificate 
de trezorerie

Alte credite 
guverna- 
mentale

Obligaţiuni 
în valută

Contul 
general al 
Trezoreriei 
statului

Raport
anual
2003Secţiune statistică

Banca Naţională a României



14. SITUAŢIA MONETARĂ CONSOLIDATĂ
- milioane lei; sfârşitul perioadei -

Perioada ACTIVE EXTERNE NETE ACTIVE INTERNE NETE
Total Aur Valute Total Credite interne

convertibile Total Credit neguvernamental
nete Total În lei În valute

convertibile

1999 41 380 750 17 628 942 23 751 808 92 741 699 101 340 362 57 719 485 24 444 938 33 274 548 
2000 92 911 746 23 848 598 69 063 148 92 148 210 112 885 528 75 007 107 30 410 835 44 596 272 
2001 168 511 694 29 661 474 138 850 220 102 000 340 143 244 731 118 254 451 47 533 320 70 721 131 
2002 236 923 499 39 534 971 197 388 528 136 788 968 200 221 167 178 727 969 66 728 798 111 999 171 
2003 252 094 310 45 967 559 206 126 751 208 646 958 300 942 906 302 879 375 135 040 418 167 838 957 

2000 ian. 41 652 119 17 665 293 23 986 826 87 793 575 102 863 200 59 818 261 25 640 754 34 177 507 
feb. 39 944 082 17 681 767 22 262 315 91 675 917 104 357 962 61 804 036 26 201 674 35 602 362 
mar. 44 756 179 17 698 213 27 057 966 91 348 421 105 710 337 62 556 405 25 966 224 36 590 181 

apr. 48 261 292 17 772 187 30 489 105 91 257 048 108 544 095 64 490 445 26 613 119 37 877 326 
mai 50 310 087 17 779 641 32 530 446 92 735 943 110 389 986 66 678 284 26 707 047 39 971 237 
iun. 58 459 569 17 800 793 40 658 776 90 050 392 107 528 624 67 205 782 26 558 539 40 647 244 

iul. 65 915 462 17 811 574 48 103 888 86 974 321 108 440 388 67 570 049 27 598 482 39 971 567 
aug. 70 780 986 17 829 229 52 951 757 87 353 770 109 037 019 69 907 872 28 012 355 41 895 517 
sep. 78 202 713 17 848 399 60 354 314 85 066 882 109 886 197 73 162 981 30 111 623 43 051 357 

oct. 83 533 398 17 874 643 65 658 755 80 529 832 106 673 642 74 275 178 31 271 544 43 003 635 
nov. 83 182 953 17 882 293 65 300 660 81 377 224 102 546 969 70 783 117 30 445 392 40 337 725 
dec. 92 911 746 23 848 598 69 063 148 92 148 210 112 885 528 75 007 107 30 410 835 44 596 272 

2001 ian. 97 069 187 23 855 190 73 213 997 83 038 869 111 134 740 78 794 010 32 169 717 46 624 293 
feb. 100 429 555 23 858 073 76 571 482 85 780 319 115 133 473 82 010 760 32 974 856 49 035 904 
mar. 105 944 842 23 861 616 82 083 226 85 605 996 116 885 230 84 427 654 33 398 632 51 029 022 

apr. 110 744 001 23 866 366 86 877 635 87 869 126 122 867 123 88 397 980 35 116 241 53 281 738 
mai 112 515 202 23 867 467 88 647 735 87 313 614 123 443 452 90 381 033 36 197 001 54 184 032 
iun. 129 295 051 23 869 506 105 425 545 79 202 528 115 203 790 92 884 785 37 236 219 55 648 566 

iul. 136 921 914 23 873 446 113 048 468 79 455 071 120 005 076 97 206 053 39 072 200 58 133 854 
aug. 145 887 745 23 874 117 122 013 628 80 669 377 122 833 363 99 369 058 39 227 712 60 141 346 
sep. 150 392 854 23 875 226 126 517 628 84 752 216 129 349 391 103 230 142 41 898 485 61 331 656 

oct. 155 196 293 23 878 825 131 317 468 81 693 600 129 198 142 107 390 509 43 581 828 63 808 681 
nov. 161 042 645 23 902 938 137 139 707 83 797 853 131 513 768 111 190 299 45 007 849 66 182 450 
dec. 168 511 694 29 661 474 138 850 220 102 000 340 143 244 731 118 254 451 47 533 320 70 721 131 

2002 ian. 166 657 457 29 663 829 136 993 628 93 274 736 145 241 566 121 591 281 48 758 821 72 832 460 
feb. 169 250 057 29 670 432 139 579 625 97 839 396 148 750 581 124 163 563 49 897 663 74 265 900 
mar. 172 352 780 29 672 189 142 680 591 102 973 206 155 233 989 130 236 652 51 609 789 78 626 863 

apr. 174 406 400 29 674 448 144 731 952 111 659 231 166 446 432 140 430 653 53 976 146 86 454 506 
mai 201 419 984 29 674 614 171 745 370 89 208 585 143 045 444 143 072 372 51 203 515 91 868 856 
iun. 197 918 296 29 678 938 168 239 358 102 993 500 164 420 870 147 266 724 52 780 790 94 485 933 

iul. 203 312 915 29 682 734 173 630 181 100 163 681 161 825 032 145 975 042 53 233 089 92 741 953 
aug. 210 154 280 29 684 063 180 470 217 104 695 939 165 289 136 150 833 775 54 617 143 96 216 632 
sep. 209 264 500 29 690 539 179 573 961 108 067 953 170 243 344 157 002 679 58 079 313 98 923 366 

oct. 218 927 687 29 693 943 189 233 744 106 005 269 170 551 220 164 935 211 62 206 653 102 728 558 
nov. 220 276 090 29 699 858 190 576 232 114 307 440 181 090 145 171 493 585 66 055 394 105 438 191 
dec. 236 923 499 39 534 971 197 388 528 136 788 968 200 221 167 178 727 969 66 728 798 111 999 171 

2003 ian. 232 227 553 39 535 294 192 692 259 123 493 886 200 572 021 184 610 479 70 980 035 112 767 491 
feb. 234 636 636 39 536 203 195 100 433 132 765 014 207 926 988 189 483 924 73 213 618 115 271 068 
mar. 231 541 934 39 539 074 192 002 860 137 909 112 215 323 894 197 984 800 77 108 949 119 710 197 

apr. 226 250 310 39 539 106 186 711 204 152 344 230 225 900 463 206 478 862 81 246 724 124 356 185 
mai 219 069 230 39 539 261 179 529 969 160 028 543 239 292 006 217 660 469 88 830 521 127 939 135 
iun. 224 353 901 39 539 546 184 814 355 164 145 414 246 396 565 224 470 234 95 117 789 128 407 372 

iul. 251 291 142 39 538 263 211 752 879 139 584 406 220 307 682 231 600 309 99 715 943 130 968 043 
aug. 257 757 497 39 536 934 218 220 563 149 638 100 232 323 223 247 485 256 106 179 155 140 302 271 
sep. 262 485 293 39 538 991 222 946 302 151 983 052 242 183 819 261 777 818 114 190 497 146 268 955 

oct. 265 778 991 39 539 701 226 239 290 157 986 543 253 837 010 276 591 762 120 701 197 154 338 633 
nov. 255 779 678 39 541 467 216 238 211 169 873 905 268 630 653 288 999 016 128 038 224 159 429 589 
dec. 252 094 310 45 967 559 206 126 751 208 646 958 300 942 906 302 879 375 135 040 418 167 838 957 
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14. SITUAŢIA MONETARĂ CONSOLIDATĂ
(continuare) - milioane lei; sfârşitul perioadei -

Perioada ACTIVE INTERNE NETE (continuare)
Credite interne (continuare)
Credit guvernamental, net
Total Certificate deAlte Depozite din Depozite Alte fonduri Obliga- Contul Alte Disponibili-
din care: credite finanţarea ale fondului extra- ţiuni în general al titluri tăţi din pla-

guverna- externă pentru bugetare valută Trezoreriei de stat samente ale
mentale pe TML ajutorul de statului Trezoreriei

şomaj statului
1999 43 620 877 15 928 235 1 060 000 –2 902 088 –152 735 –2 575 596 14 021 955 –2 846 741 21 087 847 – 
2000 37 878 421 19 041 836 186 847 –4 217 605 –77 482 –4 704 636 2 757 719 –1 015 642 25 907 889 –504 
2001 24 990 279 21 363 034 317 927 –13 742 920 –27 186 –3 334 188 11 757 921 –4 313 854 12 970 102 –555 
2002 21 493 198 24 490 360 1 520 145 –14 160 029 –192 –3 646 622 11 479 800 –6 841 541 8 651 893 –616 
2003 –1 936 469 7 429 271 4 637 412 –18 476 970 –0 –5 720 364 8 395 769 –6 410 354 8 223 936 –15 168 

2000 ian. 43 044 938 18 701 703 – –2 888 372 –147 810 –2 473 174 11 370 249 –1 915 475 21 087 847 –690 029 
feb. 42 553 926 19 480 996 – –2 916 721 –135 986 –2 495 640 11 633 111 –2 486 102 19 622 916 –148 649 
mar. 43 153 932 21 762 434 – –2 987 097 –132 368 –2 709 313 9 995 553 –2 353 247 19 623 306 –45 336 

apr. 44 053 651 23 721 646 – –3 061 353 –127 340 –2 968 398 9 073 638 –2 174 565 19 623 306 –33 283 
mai 43 711 702 26 730 866 – –3 098 761 –121 865 –2 845 354 7 614 127 –4 152 495 19 623 306 –38 123 
iun. 40 322 841 26 537 955 – –3 328 045 –114 140 –8 131 060 8 266 067 –2 496 807 19 623 306 –34 434 

iul. 40 870 339 26 174 627 45 411 –3 401 581 –108 701 –7 035 528 8 270 362 –1 950 618 19 110 056 –233 688 
aug. 39 129 147 21 836 518 51 458 –3 528 401 –102 128 –2 708 069 8 289 464 –2 298 761 17 627 219 –38 152 
sep. 36 723 216 21 448 323 53 288 –3 739 033 –95 464 –2 997 328 6 745 972 –2 291 322 17 627 219 –28 440 

oct. 32 398 463 17 373 058 1 624 574 –3 892 839 –88 940 –3 352 458 2 539 805 –3 719 887 21 963 889 –48 739 
nov. 31 763 851 19 273 343 52 160 –4 189 202 –82 641 –6 418 196 2 565 802 –5 306 212 25 907 889 –39 091 
dec. 37 878 421 19 041 836 186 847 –4 217 605 –77 482 –4 704 636 2 757 719 –1 015 642 25 907 889 –504 

2001 ian. 32 340 731 17 150 594 403 093 –4 227 737 –73 551 –7 246 295 2 852 605 –3 107 020 26 637 889 –48 849 
feb. 33 122 713 18 228 842 383 801 –4 219 212 –68 653 –5 818 088 2 912 287 –3 436 939 25 172 959 –32 284 
mar. 32 457 576 17 459 339 347 119 –4 482 293 –64 858 –8 423 459 4 555 366 –2 053 873 25 157 817 –37 583 

apr. 34 469 144 18 905 307 327 496 –4 519 139 –60 544 –4 635 847 4 076 212 –4 739 807 25 157 817 –42 351 
mai 33 062 419 18 423 764 302 927 –4 626 786 –57 791 –9 744 639 7 850 361 –4 208 593 25 157 817 –34 640 
iun. 22 319 005 17 200 340 414 724 –4 702 353 –53 132 –21 388 431 8 052 924 –2 336 144 25 157 817 –26 740 

iul. 22 799 022 15 879 766 447 273 –4 677 995 –48 071 –13 883 907 7 191 685 –6 719 954 24 644 566 –34 340 
aug. 23 464 304 12 941 213 475 548 –4 661 351 –43 325 –11 279 627 6 777 759 –3 891 665 23 179 636 –33 884 
sep. 26 119 249 13 975 101 431 709 –4 746 807 –39 303 –6 995 957 7 287 840 –4 559 781 20 803 343 –36 895 

oct. 21 807 633 15 829 151 892 939 –10 132 026 –35 217 –8 554 401 11 396 471 –7 045 151 19 503 359 –47 492 
nov. 20 323 469 16 552 526 157 264 –9 979 824 –30 879 –9 220 118 10 816 226 –7 425 487 19 503 359 –49 597 
dec. 24 990 279 21 363 034 317 927 –13 742 920 –27 186 –3 334 188 11 757 921 –4 313 854 12 970 102 –555 

2002 ian. 23 650 285 22 226 168 204 512 –12 022 535 –24 392 –3 332 898 11 843 323 –8 089 412 12 901 700 –56 181 
feb. 24 587 018 19 621 684 220 446 –11 246 039 –22 134 –3 204 873 11 858 702 –5 379 375 12 787 000 –48 392 
mar. 24 997 338 19 683 967 207 186 –10 633 072 –19 225 –3 134 386 11 910 503 –5 943 693 12 969 100 –43 041 

apr. 26 015 780 21 281 766 333 583 –10 056 971 –16 594 –3 047 971 10 709 300 –5 891 615 12 727 354 –23 072 
mai –26 928 21 063 798 733 519 –36 708 182 –14 370 –3 565 946 12 011 793 –6 244 569 12 727 354 –30 326 
iun. 17 154 146 20 367 309 749 976 –24 246 112 –11 576 –3 390 503 12 578 722 –2 352 192 13 485 787 –27 266 

iul. 15 849 990 18 323 285 727 844 –17 198 713 –9 066 –3 071 916 12 738 890 –9 257 831 13 627 883 –30 387 
aug. 14 455 361 20 776 847 595 000 –17 963 268 –6 339 –3 265 559 12 193 670 –11 962 481 14 122 583 –35 092 
sep. 13 240 665 20 763 032 446 449 –17 667 163 –3 787 –3 637 492 10 493 495 –8 542 033 11 416 344 –28 180 

oct. 5 616 009 19 779 325 564 137 –21 485 113 –2 048 –3 830 369 11 513 747 –13 008 453 12 120 525 –35 743 
nov. 9 596 561 23 809 403 371 138 –21 322 746 –925 –5 200 473 10 913 118 –7 392 187 8 452 040 –32 807 
dec. 21 493 198 24 490 360 1 520 145 –14 160 029 –192 –3 646 622 11 479 800 –6 841 541 8 651 893 –616 

2003 ian. 16 824 495 23 680 441 5 432 484 –12 853 558 –220 –3 641 066 9 350 880 –13 737 911 8 635 235 –41 788 
feb. 19 442 303 24 162 041 5 138 904 –12 482 085 –124 –3 630 091 8 827 187 –12 693 102 10 158 849 –39 276 
mar. 18 504 748 20 950 860 5 215 819 –14 982 227 –52 –3 738 204 8 618 774 –10 017 733 12 500 900 –43 388 

apr. 20 297 554 19 053 233 4 952 006 –13 483 658 –148 –3 950 777 8 676 838 –6 662 681 11 754 048 –41 306 
mai 22 522 351 18 188 912 4 785 009 –13 317 499 –160 –3 977 698 6 922 606 –654 179 10 600 111 –24 749 
iun. 22 871 404 22 944 261 4 793 423 –16 145 799 –37 –4 187 397 9 758 227 –4 790 401 10 522 938 –23 812 

iul. –10 376 304 11 450 459 3 905 760 –24 374 395 –77 –4 643 488 9 536 211 –16 871 986 10 652 946 –31 735 
aug. –14 106 548 9 523 993 4 408 574 –26 904 424 –83 –4 759 305 9 476 371 –15 956 255 10 082 689 –29 444 
sep. –18 126 019 7 113 427 4 883 747 –29 013 160 –33 –4 621 318 10 429 047 –15 802 187 8 866 882 –33 762 

oct. –21 057 226 5 936 805 4 384 648 –28 092 490 –198 –4 760 362 10 075 073 –17 187 033 8 569 954 –34 960 
nov. –18 595 495 5 173 152 4 464 209 –27 567 724 –134 –5 563 155 9 448 925 –12 858 674 8 288 183 –31 615 
dec. –1 936 469 7 429 271 4 637 412 –18 476 970 –0 –5 720 364 8 395 769 –6 410 354 8 223 936 –15 168 
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14. SITUAŢIA MONETARĂ CONSOLIDATĂ
(continuare) - milioane lei; sfârşitul perioadei -

Perioada ACTIVE INTERNE NETE (continuare) MASA MONETARĂ (M2)
Alte active,  net Total din care:
Total Active Sume în Conturi Altele din care: În valute Preţ aur 1)

externe tranzit de capital convertibile (lei/gram)
necon- între
vertibile sediile
nete băncii

1999 –8 598 663 –113 702 –365 166 –18 348 599 10 228 804 134 122 453 83 640 941 50 481 511 170 703 
2000 –20 737 318 –103 348 –599 433 –25 650 208 5 615 671 185 059 961 110 203 646 74 856 314 227 264 
2001 –41 244 391 –209 666 –337 075 –50 900 002 10 202 351 270 512 032 154 727 893 115 784 139 282 004 
2002 –63 432 200 1 262 105 –662 880 –64 852 312 820 888 373 712 465 226 900 750 146 811 715 375 351 
2003 –92 295 948 1 314 883 –1 065 297 –81 225 699 –11 319 836 460 741 266 289 582 659 171 158 607 437 404 

2000 ian. –15 069 625 –108 638 –1 687 784 –17 994 471 4 721 267 129 445 695 79 644 012 49 801 683 170 703 
feb. –12 682 046 –110 175 395 161 –18 212 346 5 245 314 131 619 998 82 527 081 49 092 918 170 703 
mar. –14 361 916 –118 539 –1 680 433 –19 517 147 6 954 202 136 104 600 84 884 441 51 220 159 170 703 
apr. –17 287 047 –139 902 –1 412 631 –20 706 488 4 971 973 139 518 340 87 951 035 51 567 304 170 703 
mai –17 654 043 –144 629 –1 433 192 –22 923 557 6 847 336 143 046 028 88 030 643 55 015 385 170 703 
iun. –17 478 232 –150 297 –1 727 781 –23 398 841 7 798 688 148 509 958 90 839 956 57 670 001 170 703 
iul. –21 466 067 –302 156 –1 830 608 –24 699 388 5 366 086 152 889 785 92 623 023 60 266 761 170 703 
aug. –21 683 249 –130 836 –1 603 783 –24 663 084 4 714 455 158 134 756 93 350 161 64 784 595 170 703 
sep. –24 819 315 –147 553 –2 137 895 –25 404 805 2 870 939 163 269 595 95 053 883 68 215 712 170 703 
oct. –26 143 809 –115 555 –3 299 250 –25 049 518 2 320 513 164 063 229 92 832 562 71 230 667 170 703 
nov. –21 169 745 –114 606 –2 086 395 –26 093 049 7 124 305 164 560 178 94 196 186 70 363 992 170 703 
dec. –20 737 318 –103 348 –599 433 –25 650 208 5 615 671 185 059 961 110 203 646 74 856 314 227 264 

2001 ian. –28 095 872 –104 332 –1 342 183 –28 562 239 1 912 882 180 108 055 101 572 799 78 535 256 227 264 
feb. –29 353 154 –95 928 –1 368 112 –29 499 358 1 610 243 186 209 872 105 807 693 80 402 179 227 264 
mar. –31 279 234 –102 340 –1 385 630 –31 250 926 1 459 663 191 550 838 108 292 072 83 258 766 227 264 
apr. –34 997 997 –118 471 –217 544 –33 241 044 –1 420 938 198 613 126 111 407 433 87 205 693 227 264 
mai –36 129 838 –120 479 –2 313 665 –37 985 484 4 289 790 199 828 816 111 923 607 87 905 210 227 264 
iun. –36 001 263 –141 949 –2 432 638 –38 968 095 5 541 419 208 497 580 118 566 774 89 930 806 227 264 
iul. –40 550 004 –131 040 –2 835 151 –43 011 915 5 428 103 216 376 985 120 438 832 95 938 153 227 264 
aug. –42 163 986 –80 435 –2 643 308 –43 626 102 4 185 858 226 557 124 123 896 590 102 660 533 227 264 
sep. –44 597 175 –100 007 –3 067 860 –44 341 664 2 912 356 235 145 070 128 347 696 106 797 374 227 264 
oct. –47 504 542 –108 961 –2 759 585 –44 774 773 138 778 236 889 893 129 383 941 107 505 951 227 264 
nov. –47 715 915 –125 209 –2 861 837 –46 015 663 1 286 794 244 840 498 132 943 659 111 896 839 227 264 
dec. –41 244 391 –209 666 –337 075 –50 900 002 10 202 351 270 512 032 154 727 893 115 784 139 282 004 

2002 ian. –51 966 829 –285 287 –3 412 228 –45 637 144 –2 632 171 259 932 192 143 218 168 116 714 025 282 004 
feb. –50 911 184 –350 111 –4 673 424 –46 486 860 599 210 267 089 453 151 337 429 115 752 024 282 004 
mar. –52 260 784 –279 606 –3 164 724 –45 034 998 –3 781 456 275 325 985 157 746 093 117 579 892 282 004 
apr. –54 787 201 –180 500 –3 593 193 –45 697 572 –5 315 937 286 065 633 167 134 077 118 931 556 282 004 
mai –53 836 859 –174 997 –2 887 209 –46 640 628 –4 134 025 290 628 567 167 586 885 123 041 682 282 004 
iun. –61 427 369 –167 303 –4 198 675 –51 936 293 –5 125 099 300 911 796 176 347 744 124 564 052 282 004 
iul. –61 661 350 –202 883 –4 128 546 –51 626 124 –5 703 797 303 476 597 180 577 587 122 899 010 282 004 
aug. –60 593 197 –187 977 –5 019 930 –52 281 448 –3 103 842 314 850 220 188 461 620 126 388 600 282 004 
sep. –62 175 391 –200 549 –5 120 074 –52 541 344 –4 313 423 317 332 453 189 458 218 127 874 234 282 004 
oct. –64 545 951 –247 185 –4 657 082 –53 631 958 –6 009 725 324 932 958 194 972 478 129 960 480 282 004 
nov. –66 782 706 –162 939 –5 804 115 –54 362 708 –6 452 944 334 583 530 199 408 663 135 174 867 282 004 
dec. –63 432 200 1 262 105 –662 880 –64 852 312 820 888 373 712 465 226 900 750 146 811 715 375 351 

2003 ian. –77 078 134 1 250 378 –4 467 429 –68 242 034 –5 619 050 355 721 441 210 546 431 145 175 010 375 351 
feb. –75 161 975 1 284 777 –4 885 752 –67 127 585 –4 433 414 367 401 650 219 368 221 148 033 429 375 351 
mar. –77 414 783 1 217 258 –5 093 788 –65 084 740 –8 453 513 369 451 045 223 134 499 146 316 546 375 351 
apr. –73 556 232 1 234 424 –3 705 997 –63 010 247 –8 074 412 378 594 540 232 341 507 146 253 033 375 351 
mai –79 263 465 1 217 177 –4 922 674 –64 397 172 –11 160 796 379 097 773 228 810 296 150 287 477 375 351 
iun. –82 251 149 1 183 255 –8 455 542 –65 750 023 –9 228 838 388 499 313 235 808 560 152 690 754 375 351 
iul. –80 723 276 1 106 565 –5 899 388 –67 027 865 –8 902 588 390 875 549 238 305 869 152 569 680 375 351 
aug. –82 685 123 1 361 327 –4 236 855 –68 235 158 –11 574 437 407 395 597 250 231 264 157 164 333 375 351 
sep. –90 200 768 1 218 591 –6 758 509 –68 623 893 –16 036 957 414 468 345 254 848 467 159 619 878 375 351 
oct. –95 850 468 1 277 978 –6 909 520 –70 450 934 –19 767 991 423 765 532 256 384 418 167 381 114 375 351 
nov. –98 756 748 1 347 675 –8 224 934 –70 264 242 –21 615 247 425 653 586 257 481 608 168 171 978 375 351 
dec. –92 295 948 1 314 883 –1 065 297 –81 225 699 –11 319 836 460 741 266 289 582 659 171 158 607 437 404 

1) Stocul se reevaluează la sfârşitul anului. 
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15. BILANŢUL MONETAR AL BĂNCII NAŢIONALE A ROMÂNIEI
- milioane lei; sfârşitul perioadei -

Perioada TOTAL ACTIVE EXTERNE
ACTIV Total Aur Valute convertibile Titluri Disponibil

Total Valute Disponibil Disponibil Depozite şi de valoare *) DST la FMI
efective la BRI la Fed *) disponibil
şi la alte
cecuri bănci

străine

1999 99 755 894 45 491 075 17 628 942 4 695 948 11 316 667 069 470 149 3 363 430 23 166 185 183 984 
2000 148 563 426 87 877 393 23 848 598 12 832 309 852 2 434 566 2 727 129 7 644 411 51 196 486 25 351 
2001 219 687 864 153 599 643 29 661 474 21 721 398 3 232 4 006 007 12 572 738 4 924 497 102 216 771 214 924 
2002 309 254 535 293 825 190 39 534 971 23 873 288 1 344 4 768 238 10 441 19 016 837 181 338 707 76 428 
2003 371 843 284 360 434 413 45 967 559 24 479 205 478 4 753 902 23 861 19 691 963 237 585 131 9 001 

2000 ian. 99 292 793 48 484 635 17 665 293 5 278 709 868 947 046 1 126 257 3 020 334 25 540 633 184 204 
feb. 98 039 176 46 819 896 17 681 767 3 287 393 585 798 271 520 761 1 894 162 25 850 736 73 615 
mar. 101 095 441 49 045 035 17 698 213 3 423 852 239 258 690 745 476 2 347 031 27 922 970 72 416 

apr. 103 031 658 51 335 477 17 772 187 4 695 901 1 630 397 920 1 764 480 2 399 542 28 867 389 132 329 
mai 115 364 932 50 862 666 17 779 641 3 615 163 6 267 301 588 723 2 754 206 29 467 862 4 927 
iun. 119 367 194 58 013 123 17 800 793 8 942 588 96 2 795 266 1 876 866 4 101 347 31 269 742 169 013 

iul. 124 447 608 64 879 270 17 811 574 11 149 017 38 1 018 492 7 537 830 2 422 518 35 918 679 170 139 
aug. 118 650 619 66 456 675 17 829 229 8 207 278 60 484 920 2 243 581 5 476 286 40 420 168 2 431 
sep. 126 991 442 68 837 889 17 848 399 8 017 529 13 597 913 1 659 630 5 757 420 42 971 961 2 553 

oct. 126 189 559 73 504 191 17 874 643 9 359 159 29 1 357 387 2 477 221 5 298 346 46 270 389 226 176 
nov. 130 181 675 75 651 399 17 882 293 11 052 450 83 3 295 827 1 555 134 6 176 986 46 716 656 24 420 
dec. 148 563 426 87 877 393 23 848 598 12 832 309 852 2 434 566 2 727 129 7 644 411 51 196 486 25 351 

2001 ian. 144 287 913 91 349 687 23 855 190 15 152 769 8 4 717 358 4 798 677 5 402 181 52 341 728 234 545 
feb. 146 067 526 94 178 337 23 858 073 12 497 545 123 4 285 645 4 694 286 3 475 237 57 822 719 42 254 
mar. 161 742 410 100 921 692 23 861 616 10 411 889 1 2 176 876 5 917 459 2 275 234 66 648 187 42 319 

apr. 156 541 448 104 443 296 23 866 366 8 892 153 475 1 027 850 5 020 730 2 620 117 71 684 777 222 981 
mai 170 764 950 110 533 513 23 867 467 10 215 759 128 1 252 136 5 788 326 2 950 902 76 450 287 224 267 
iun. 195 075 967 127 483 308 23 869 506 27 480 196 2 14 571 915 10 218 741 2 637 127 76 133 606 52 411 

iul. 191 692 717 129 733 775 23 873 446 19 047 852 323 11 379 349 4 785 524 2 815 601 86 812 477 67 055 
aug. 192 321 394 133 050 292 23 874 117 22 455 303 2 12 253 851 7 388 884 2 763 984 86 720 872 48 582 
sep. 198 178 469 135 347 980 23 875 226 23 041 082 – 12 405 466 7 704 913 2 881 140 88 431 672 49 563 

oct. 188 447 844 132 670 317 23 878 825 15 393 443 335 7 779 150 4 034 267 3 229 824 93 398 049 349 867 
nov. 191 945 455 136 847 332 23 902 938 15 293 781 1 099 4 883 633 6 834 499 3 357 908 97 650 613 216 642 
dec. 219 687 864 153 599 643 29 661 474 21 721 398 3 232 4 006 007 12 572 738 4 924 497 102 216 771 214 924 

2002 ian. 211 303 359 150 932 904 29 663 829 7 985 310 626 3 251 700 5 114 4 510 788 113 283 765 217 082 
feb. 216 316 498 156 561 209 29 670 432 4 576 768 73 1 302 972 5 790 3 154 400 122 314 009 113 533 
mar. 227 014 428 163 657 955 29 672 189 3 912 732 53 1 200 462 3 622 2 593 507 130 073 034 115 088 

apr. 233 628 045 173 551 649 29 674 448 9 063 866 20 1 428 608 6 501 7 509 515 134 813 335 119 222 
mai 266 994 438 202 192 633 29 674 614 24 005 242 96 13 726 185 33 440 10 227 877 148 512 777 17 644 
iun. 266 263 854 197 688 393 29 678 938 17 284 328 997 3 536 972 4 091 13 719 727 150 725 127 22 541 

iul. 263 111 306 201 855 814 29 682 734 18 704 991 599 5 423 144 3 462 13 255 557 153 468 089 22 229 
aug. 275 185 713 214 263 872 29 684 063 16 379 838 73 4 463 164 4 482 11 700 994 168 199 971 211 125 
sep. 278 634 861 214 669 811 29 690 539 16 326 221 153 5 074 960 30 685 11 020 622 168 653 051 199 801 

oct. 293 192 889 231 396 016 29 693 943 18 324 937 2 418 4 183 725 9 745 13 935 200 183 377 136 193 849 
nov. 289 647 364 229 986 415 29 699 858 20 266 110 722 2 620 836 11 615 17 557 860 180 020 447 75 077 
dec. 309 254 535 293 825 190 39 534 971 23 873 288 1 344 4 768 238 10 441 19 016 837 181 338 707 76 428 

2003 ian. 309 725 645 295 613 372 39 535 294 23 121 987 354 4 227 730 8 705 18 581 041 183 884 181 304 157 
feb. 310 651 898 296 356 915 39 536 203 22 467 331 626 3 195 883 10 214 19 067 466 185 282 739 193 142 
mar. 312 776 385 298 469 530 39 539 074 22 407 403 566 3 322 615 35 688 18 853 477 187 447 044 195 057 

apr. 315 018 836 300 696 921 39 539 106 24 261 936 340 3 223 114 18 238 20 837 188 187 763 839 183 056 
mai 301 542 080 289 773 284 39 539 261 27 462 945 355 5 814 382 16 499 21 547 130 173 051 035 84 579 
iun. 308 789 327 294 429 377 39 539 546 28 875 293 455 5 909 333 1 641 000 21 226 156 176 156 521 98 349 

iul. 334 728 358 322 976 829 39 538 263 41 546 576 6 604 8 418 018 358 762 32 548 023 192 043 525 215 169 
aug. 348 846 141 335 829 983 39 536 934 30 061 377 293 4 259 169 27 217 25 655 048 216 200 632 119 650 
sep. 358 290 669 346 027 074 39 538 991 35 414 306 558 8 986 120 25 026 26 281 732 221 059 314 120 870 

oct. 372 865 809 361 076 086 39 539 701 36 508 530 423 5 868 513 27 338 30 500 132 234 968 027 112 124 
nov. 367 312 491 354 710 364 39 541 467 26 550 329 385 7 943 386 26 884 18 570 636 238 558 931 9 038 
dec. 371 843 284 360 434 413 45 967 559 24 479 205 478 4 753 902 23 861 19 691 963 237 585 131 9 001 

*) Începând cu ianuarie 2002, a avut loc reclasificarea disponibilităţilor la Federal Reserves (Fed).
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15. BILANŢUL MONETAR AL BĂNCII NAŢIONALE A ROMÂNIEI
(continuare) - milioane lei; sfârşitul perioadei -
Perioada ACTIVE EXTERNE (continuare) ACTIVE INTERNE

Participaţii externe (subscripţii) Total Casa Participaţii externe (subscripţii)
Total FMI BIRD BRI CFI BERD MIGA Total FMI

Total Aur DST

1999 x x x x x x x 54 264 819 30 847 21 692 406 20 808 086 844 470 3 374 963 
2000 x x x x x x x 60 686 033 44 147 28 610 495 27 248 922 1 105 864 4 419 633 
2001 x x x x x x x 66 088 221 54 879 42 674 754 40 872 032 1 657 199 6 623 067 
2002 49 078 224 46 919 405 878 510 325 200 89 144 798 669 67 296 15 429 345 52 581 x x x x 
2003 52 402 518 49 898 044 987 696 483 760 86 735 880 805 65 478 11 408 871 45 296 x x x x 

2000 ian. x x x x x x x 50 808 158 32 011 21 699 384 20 808 086 844 470 3 374 963 
feb. x x x x x x x 51 219 280 32 298 21 713 574 20 808 086 844 470 3 374 963 
mar. x x x x x x x 52 050 406 32 051 21 733 112 20 808 086 844 470 3 374 963 

apr. x x x x x x x 51 696 181 32 530 21 783 824 20 808 086 844 470 3 374 963 
mai x x x x x x x 64 502 266 32 526 28 245 296 27 248 922 1 105 864 4 419 633 
iun. x x x x x x x 61 354 071 33 839 28 458 703 27 248 922 1 105 864 4 419 633 

iul. x x x x x x x 59 568 338 36 663 28 476 381 27 248 922 1 105 864 4 419 633 
aug. x x x x x x x 52 193 944 29 991 28 512 368 27 248 922 1 105 864 4 419 633 
sep. x x x x x x x 58 153 553 30 076 28 552 111 27 248 922 1 105 864 4 419 633 

oct. x x x x x x x 52 685 368 39 794 28 574 741 27 248 922 1 105 864 4 419 633 
nov. x x x x x x x 54 530 276 40 674 28 591 822 27 248 922 1 105 864 4 419 633 
dec. x x x x x x x 60 686 033 44 147 28 610 495 27 248 922 1 105 864 4 419 633 

2001 ian. x x x x x x x 52 938 226 43 547 28 630 003 27 248 922 1 105 864 4 419 633 
feb. x x x x x x x 51 889 189 46 689 28 648 145 27 248 922 1 105 864 4 419 633 
mar. x x x x x x x 60 820 718 45 932 28 664 994 27 248 922 1 105 864 4 419 633 

apr. x x x x x x x 52 098 152 47 641 28 748 140 27 248 922 1 105 864 4 419 633 
mai x x x x x x x 60 231 437 51 078 38 276 148 36 758 986 1 491 817 5 962 116 
iun. x x x x x x x 67 592 659 52 864 38 445 665 36 758 986 1 491 817 5 962 116 

iul. x x x x x x x 61 958 942 52 040 38 456 743 36 758 986 1 491 817 5 962 116 
aug. x x x x x x x 59 271 102 54 543 38 500 811 36 758 986 1 491 817 5 962 116 
sep. x x x x x x x 62 830 489 52 613 38 517 224 36 758 986 1 491 817 5 962 116 

oct. x x x x x x x 55 777 527 53 809 38 536 762 36 758 986 1 491 817 5 962 116 
nov. x x x x x x x 55 098 123 54 880 38 553 797 36 758 986 1 491 817 5 962 116 
dec. x x x x x x x 66 088 221 54 879 42 674 754 40 872 032 1 657 199 6 623 067 

2002 ian. x x x x x x x 60 370 455 57 568 42 656 271 40 834 037 1 657 199 6 623 067 
feb. x x x x x x x 59 755 289 57 297 42 706 825 40 872 032 1 657 199 6 623 067 
mar. x x x x x x x 63 356 473 59 363 42 723 250 40 872 032 1 657 199 6 623 067 

apr. x x x x x x x 60 076 396 54 847 42 790 986 40 872 032 1 657 199 6 623 067 
mai x x x x x x x 64 801 805 53 423 45 620 081 43 689 382 1 773 079 7 086 189 
iun. x x x x x x x 68 575 461 59 540 45 837 001 43 689 382 1 773 079 7 086 189 

iul. x x x x x x x 61 255 492 57 074 45 808 958 43 689 382 1 773 079 7 086 189 
aug. x x x x x x x 60 921 841 54 831 45 823 614 43 689 382 1 773 079 7 086 189 
sep. x x x x x x x 63 965 050 56 444 45 816 693 43 689 382 1 773 079 7 086 189 

oct. x x x x x x x 61 796 873 53 313 45 836 643 43 689 382 1 773 079 7 086 189 
nov. x x x x x x x 59 660 949 54 412 45 839 945 43 689 382 1 773 079 7 086 189 
dec. 49 078 224 46 919 405 878 510 325 200 89 144 798 669 67 296 15 429 345 52 581 x x x x 

2003 ian. 49 071 910 46 919 405 877 382 321 608 88 159 798 803 66 553 14 112 273 51 652 x x x x 
feb. 49 070 642 46 919 405 877 354 321 520 88 135 797 693 66 535 14 294 983 53 460 x x x x 
mar. 49 076 009 46 919 405 877 562 322 181 88 316 801 874 66 671 14 306 855 46 553 x x x x 

apr. 49 132 040 46 919 405 877 638 322 423 88 382 857 471 66 721 14 321 915 47 540 x x x x 
mai 49 720 043 47 534 456 874 410 312 153 85 567 848 861 64 596 11 768 796 50 500 x x x x 
iun. 49 858 017 47 534 456 988 975 320 482 87 850 859 934 66 320 14 359 950 48 780 x x x x 

iul. 49 848 465 47 534 456 988 300 320 482 87 262 852 089 65 876 11 751 529 48 527 x x x x 
aug. 50 031 040 47 534 456 992 410 469 380 90 847 875 365 68 582 13 016 158 45 930 x x x x 
sep. 50 014 463 47 534 456 988 786 472 010 87 685 865 331 66 195 12 263 595 43 596 x x x x 

oct. 50 059 828 47 534 456 991 681 486 080 90 211 889 298 68 102 11 789 723 46 846 x x x x 
nov. 50 059 637 47 534 456 990 528 489 190 89 205 888 916 67 342 12 602 127 49 329 x x x x 
dec. 52 402 518 49 898 044 987 696 483 760 86 735 880 805 65 478 11 408 871 45 296 x x x x 
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15. BILANŢUL MONETAR AL BĂNCII NAŢIONALE A ROMÂNIEI
(continuare) - milioane lei; sfârşitul perioadei -
Perioada ACTIVE INTERNE (continuare)

Participaţii externe (subscripţii) (continuare) Credite guvernamentale
FMI (continuare) BIRD BRI CFI BERD MIGA Total Bonuri Alte titluri Obligaţiuni
Valute Lei Total Valute Lei (lei) (lei) (lei) (lei) de tezaur de stat în valută
conver- conver- în lei în lei
tibile tibile

1999 704 865 15 883 788 286 934 95 953 190 981 177 209 48 577 349 675 21 925 21 411 781 – 16 838 903 4 572 878 
2000 923 045 20 800 380 500 280 117 856 382 424 251 675 68 989 509 492 31 137 16 176 131 – 16 176 131 – 
2001 1 421 230 31 170 536 666 899 278 296 388 603 306 726 84 080 681 544 63 473 8 414 865 1 657 090 6 757 775 – 
2002 x x x x x x x x x 2 347 514 – 2 347 514 – 
2003 x x x x x x x x x 5 204 – 5 204 – 

2000 ian. 704 865 15 883 788 287 534 96 553 190 981 179 248 49 135 353 204 22 177 19 295 560 517 832 16 838 903 1 938 825 
feb. 704 865 15 883 788 288 753 97 772 190 981 183 393 50 272 360 380 22 690 19 776 033 – 17 792 373 1 983 660 
mar. 704 865 15 883 788 290 432 99 451 190 981 189 101 51 836 370 261 23 396 19 882 873 – 17 837 473 2 045 400 

apr. 704 865 15 883 788 292 134 101 153 190 981 194 887 53 422 411 183 24 112 19 968 993 – 18 061 773 1 907 220 
mai 923 045 20 800 380 293 907 102 926 190 981 200 915 55 075 421 619 24 858 24 004 035 2 645 073 17 943 957 3 415 005 
iun. 923 045 20 800 380 487 237 104 813 382 424 207 332 56 834 432 727 25 651 20 038 934 33 380 17 976 544 2 029 010 

iul. 923 045 20 800 380 488 756 106 332 382 424 212 496 58 249 441 668 26 290 19 715 965 33 380 17 603 035 2 079 550 
aug. 923 045 20 800 380 491 848 109 424 382 424 223 009 61 131 459 867 27 591 11 760 587 11 170 9 566 982 2 182 435 
sep. 923 045 20 800 380 495 263 112 839 382 424 234 619 64 314 479 966 29 027 16 170 431 – 16 170 431 – 

oct. 923 045 20 800 380 497 208 114 784 382 424 241 230 66 126 491 410 29 845 10 388 031 – 10 388 031 – 
nov. 923 045 20 800 380 498 675 116 251 382 424 246 220 67 494 500 048 30 463 11 057 571 – 11 057 571 – 
dec. 923 045 20 800 380 500 280 117 856 382 424 251 675 68 989 509 492 31 137 16 176 131 – 16 176 131 – 

2001 ian. 923 045 20 800 380 501 956 119 532 382 424 257 374 70 551 519 357 31 843 9 103 931 – 9 103 931 – 
feb. 923 045 20 800 380 503 515 121 091 382 424 262 674 72 004 528 532 32 498 7 590 301 – 7 590 301 – 
mar. 923 045 20 800 380 504 963 122 539 382 424 267 596 73 353 537 053 33 107 14 657 001 – 14 657 001 – 

apr. 923 045 20 800 380 506 813 124 389 382 424 273 886 75 077 609 556 33 886 8 158 034 – 8 158 034 – 
mai 1 245 194 28 059 859 508 355 125 931 382 424 279 128 76 514 618 631 34 534 7 274 934 – 7 274 934 – 
iun. 1 245 194 28 059 859 653 761 271 337 382 424 283 069 77 595 625 454 46 800 14 540 134 – 14 540 134 – 

iul. 1 245 194 28 059 859 655 084 272 660 382 424 283 069 78 827 633 234 47 543 9 687 584 – 9 687 584 – 
aug. 1 245 194 28 059 859 656 286 273 862 382 424 291 651 79 947 653 588 60 353 6 988 753 – 6 988 753 – 
sep. 1 245 194 28 059 859 657 488 275 064 382 424 295 737 81 067 662 747 61 199 9 718 649 – 9 718 649 – 

oct. 1 245 194 28 059 859 659 064 276 640 382 424 301 077 82 531 672 800 62 304 2 489 078 – 2 489 078 – 
nov. 1 245 194 28 059 859 660 534 278 110 382 424 306 095 83 907 680 932 63 343 3 028 978 – 3 028 978 – 
dec. 1 421 230 31 170 536 666 899 278 296 388 603 306 726 84 080 681 544 63 473 8 414 865 1 657 090 6 757 775 – 

2002 ian. 1 383 235 31 170 536 668 690 286 266 382 424 312 425 85 642 690 825 64 652 5 820 587 1 089 037 4 731 550 – 
feb. 1 421 230 31 170 536 669 956 287 532 382 424 312 425 86 746 700 180 65 486 3 316 554 – 3 316 554 – 
mar. 1 421 230 31 170 536 670 834 288 410 382 424 319 249 87 512 707 558 66 065 7 032 554 – 7 032 554 – 

apr. 1 421 230 31 170 536 672 537 290 113 382 424 324 666 88 997 765 568 67 186 3 062 588 – 3 062 588 – 
mai 1 479 959 33 350 155 672 805 290 381 382 424 325 520 89 231 775 781 67 362 5 530 455 – 5 530 455 – 
iun. 1 479 959 33 350 155 878 440 496 016 382 424 325 520 89 082 787 327 67 250 7 032 550 – 7 032 550 – 

iul. 1 479 959 33 350 155 876 643 494 219 382 424 319 259 87 515 770 092 66 067 1 502 955 – 1 502 955 – 
aug. 1 479 959 33 350 155 877 641 495 217 382 424 322 433 88 385 779 050 66 723 1 868 355 – 1 868 355 – 
sep. 1 479 959 33 350 155 877 153 494 729 382 424 320 880 87 959 774 917 66 402 4 421 636 – 4 421 636 – 

oct. 1 479 959 33 350 155 878 584 496 160 382 424 325 433 89 207 786 693 67 344 2 740 336 – 2 740 336 – 
nov. 1 479 959 33 350 155 878 721 496 297 382 424 325 869 89 327 789 211 67 435 991 336 – 991 336 – 
dec. x x x x x x x x x 2 347 514 – 2 347 514 – 

2003 ian. x x x x x x x x x 2 342 714 – 2 342 714 – 
feb. x x x x x x x x x 2 262 445 – 2 262 445 – 
mar. x x x x x x x x x 2 262 445 – 2 262 445 – 

apr. x x x x x x x x x 2 262 445 – 2 262 445 – 
mai x x x x x x x x x 6 245 – 6 245 – 
iun. x x x x x x x x x 6 245 – 6 245 – 

iul. x x x x x x x x x 6 245 – 6 245 – 
aug. x x x x x x x x x 6 245 – 6 245 – 
sep. x x x x x x x x x 5 204 – 5 204 – 

oct. x x x x x x x x x 5 204 – 5 204 – 
nov. x x x x x x x x x 5 204 – 5 204 – 
dec. x x x x x x x x x 5 204 – 5 204 – 
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15. BILANŢUL MONETAR AL BĂNCII NAŢIONALE A ROMÂNIEI
(continuare) - milioane lei; sfârşitul perioadei -
Perioada ACTIVE INTERNE (continuare) TOTAL PASIVE EXTERNE

Active Alte active PASIV Total Pe termen scurt
interbancare Total Decontări Alte Dobânzi Diferenţe Diverse Total Depozite

din metale şi nefavorabile active ale
operaţiuni preţioase comisioane nete din băncilor
cu FMI de încasat reevaluarea străine
(O.G. 30/ activelor şi
1996) pasivelor

în valută
1999 2 433 138 8 696 647 908 627 250 358 3 049 437 – 4 488 225 99 755 894 15 888 147 10 456 980 1 867 893 
2000 2 296 000 13 559 260 – 333 869 3 019 765 – 10 205 626 148 563 431 22 018 594 14 332 921 2 592 600 
2001 1 147 815 13 795 908 – 332 734 2 014 695 137 146 11 311 333 219 687 864 15 367 646 15 367 646 3 159 700 
2002 – 13 029 250 – 410 614 1 693 711 – 10 924 925 309 254 532 61 895 623 14 257 696 – 
2003 – 11 358 371 – 118 166 2 365 703 – 8 874 502 371 843 284 70 237 508 19 519 531 – 

2000 ian. 2 703 138 7 078 065 908 627 251 981 2 037 007 – 3 880 450 99 292 793 15 983 889 10 491 003 1 889 380 
feb. 503 138 9 194 237 908 627 251 999 2 662 539 – 5 371 072 98 039 176 16 223 634 10 605 253 1 933 071 
mar. 1 853 138 8 549 232 908 627 252 626 3 611 464 27 412 3 749 103 101 095 441 16 637 046 10 845 852 1 993 237 

apr. 1 873 138 8 037 696 908 627 190 106 2 092 378 27 412 4 819 173 103 031 658 14 978 846 9 012 488 – 
mai 1 270 000 10 950 409 908 627 190 811 1 874 701 822 368 7 153 902 115 364 932 14 990 838 8 841 968 – 
iun. 1 255 000 11 567 595 908 627 190 962 2 846 326 328 750 7 292 930 119 367 194 17 631 335 11 288 197 – 

iul. 1 225 000 10 114 329 908 627 191 070 1 645 314 – 7 369 318 124 447 608 19 866 667 13 367 174 2 189 000 
aug. 1 495 000 10 395 998 908 627 190 017 1 614 586 – 7 682 768 118 650 619 20 719 983 13 902 196 2 297 300 
sep. 1 765 000 11 635 935 908 627 192 820 2 739 142 – 7 795 346 126 991 442 21 626 450 14 457 159 2 416 900 

oct. 2 077 000 11 605 802 908 627 193 523 1 655 791 – 8 847 861 126 189 559 21 853 603 14 484 166 2 485 000 
nov. 2 207 000 12 633 209 908 627 193 018 1 753 079 76 064 9 702 421 130 181 675 21 764 496 14 243 994 2 536 400 
dec. 2 296 000 13 559 260 – 333 869 3 019 765 – 10 205 626 148 563 431 22 018 594 14 332 921 2 592 600 

2001 ian. 2 666 000 12 494 745 – 333 113 1 973 447 59 740 10 128 445 144 287 913 22 155 883 14 297 690 2 651 300 
feb. 2 954 000 12 650 054 – 332 068 1 827 908 59 740 10 430 338 146 067 526 21 921 036 14 578 849 2 705 900 
mar. 3 262 000 14 190 791 – 331 722 2 989 055 122 282 10 747 732 161 742 410 21 862 623 14 384 104 2 756 600 

apr. 1 160 500 13 983 837 – 331 205 2 113 477 196 379 11 342 776 156 541 448 22 146 397 14 493 630 2 821 400 
mai 1 171 000 13 458 277 – 330 527 1 765 691 1 054 971 10 307 088 170 764 950 21 845 666 14 047 693 2 875 400 
iun. 1 141 000 13 412 996 – 329 434 2 719 321 197 527 10 166 714 195 075 967 21 803 551 13 896 405 2 916 000 

iul. 1 002 000 12 760 575 – 328 825 1 865 223 208 261 10 358 266 191 692 717 18 995 689 10 964 042 – 
aug. 1 030 000 12 696 995 – 328 439 1 933 669 208 261 10 226 626 192 321 394 19 420 194 11 341 362 – 
sep. 1 065 815 13 476 188 – 328 080 2 649 002 229 609 10 269 497 198 178 469 19 466 065 11 274 026 – 

oct. 1 097 815 13 600 063 – 324 902 1 901 059 254 754 11 119 348 188 447 844 11 076 003 11 076 003 – 
nov. 1 146 815 12 313 653 – 324 449 1 836 243 104 453 10 048 508 191 945 455 12 606 915 12 606 915 – 
dec. 1 147 815 13 795 908 – 332 734 2 014 695 137 146 11 311 333 219 687 864 15 367 646 15 367 646 3 159 700 

2002 ian. 1 112 815 10 723 214 – 332 199 1 276 330 30 473 9 084 212 211 303 359 15 277 315 15 277 315 3 218 400 
feb. 1 033 815 12 640 798 – 332 245 1 334 839 30 473 10 943 241 216 316 498 15 424 699 15 424 699 3 259 900 
mar. 860 861 12 680 445 – 331 382 1 654 322 177 455 10 517 286 227 014 428 15 341 883 15 341 883 3 288 700 

apr. 860 861 13 307 114 – 331 173 1 391 086 195 093 11 389 762 233 628 045 15 477 955 15 477 955 3 344 500 
mai 860 861 12 736 985 – 330 784 1 669 487 198 696 10 538 018 266 994 438 15 833 031 15 833 031 3 353 300 
iun. 860 861 14 785 509 – 330 236 2 101 250 1 024 723 11 329 300 266 263 854 14 935 506 14 935 506 3 347 700 

iul. 860 861 13 025 644 – 330 307 1 325 172 1 024 723 10 345 442 263 111 306 14 715 919 14 715 919 3 288 800 
aug. – 13 175 041 – 329 724 1 372 275 1 024 723 10 448 319 275 185 713 14 869 986 14 869 986 3 321 500 
sep. – 13 670 277 – 328 656 1 848 490 958 064 10 535 067 278 634 861 18 000 586 18 000 586 3 305 500 

oct. – 13 166 581 – 328 697 1 670 571 958 064 10 209 249 293 192 889 18 276 823 18 276 823 3 352 400 
nov. – 12 775 256 – 325 869 1 524 198 978 532 9 946 657 289 647 364 17 362 542 17 362 542 3 356 900 
dec. – 13 029 250 – 410 614 1 693 711 – 10 924 925 309 254 532 61 895 623 14 257 696 – 

2003 ian. – 11 717 907 – 410 145 1 427 499 1 291 9 878 972 309 725 645 61 959 813 14 321 941 – 
feb. – 11 979 078 – 409 050 1 421 712 264 10 148 052 310 651 898 61 662 844 14 024 973 – 
mar. – 11 997 857 – 407 649 1 616 511 – 9 973 697 312 776 385 61 801 898 14 164 017 – 

apr. – 12 011 930 – 406 197 1 601 327 – 10 004 406 315 018 836 64 498 026 16 861 642 – 
mai – 11 712 051 – 405 920 1 513 003 259 475 9 533 653 301 542 080 63 894 129 15 642 853 – 
iun. – 14 304 925 – 404 481 1 483 291 258 938 12 158 215 308 789 327 64 141 824 15 781 672 – 

iul. – 11 696 757 – 403 872 1 568 040 259 132 9 465 713 334 728 358 63 890 417 15 530 298 – 
aug. – 12 963 983 – 402 911 2 023 520 255 204 10 282 348 348 846 141 64 129 276 15 770 455 – 
sep. – 12 214 795 – 401 166 2 029 833 254 687 9 529 109 358 290 670 63 773 438 15 414 795 – 

oct. – 11 737 673 – 400 063 2 190 384 253 935 8 893 291 372 865 809 69 328 728 20 971 443 – 
nov. – 12 547 594 – 397 652 2 400 876 250 924 9 498 142 367 312 491 68 485 535 20 130 006 – 
dec. – 11 358 371 – 118 166 2 365 703 – 8 874 502 371 843 284 70 237 508 19 519 531 – 
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15. BILANŢUL MONETAR AL BĂNCII NAŢIONALE A ROMÂNIEI
(continuare) - milioane lei; sfârşitul perioadei -
Perioada PASIVE EXTERNE (continuare) PASIVE INTERNE

Pe termen scurt (cont.) Pe termen mediu şi lung Pasive Total Emisiunea
Împrumu- Cumpărări Total Împrumu- Obligaţiuni externe Total bănească
turi de la DST de la turi de la Total FMI BIRD MIGA în lei
bănci FMI bănci
străine străine

1999 219 060 8 370 027 5 365 145 456 375 4 908 770 x x x x 66 022 83 867 747 18 676 376 
2000 – 11 740 321 7 619 651 648 150 6 971 501 x x x x 66 022 126 544 837 28 108 760 
2001 – 12 207 946 – – – x x x x – 204 320 218 40 010 427 
2002 – 14 257 696 – – – 47 637 927 46 919 405 713 493 5 029 – 247 358 909 52 825 000 
2003 – 19 519 531 – – – 50 717 977 49 898 044 815 040 4 893 – 301 605 776 65 220 776 

2000 ian. 221 580 8 380 043 5 426 864 461 625 4 965 239 x x x x 66 022 83 308 904 17 189 467 
feb. 226 704 8 445 478 5 552 359 472 300 5 080 059 x x x x 66 022 81 815 542 17 318 279 
mar. 233 760 8 618 855 5 725 172 487 000 5 238 172 x x x x 66 022 84 458 395 17 253 997 

apr. 240 912 8 771 576 5 900 336 501 900 5 398 436 x x x x 66 022 88 052 812 21 064 358 
mai 248 364 8 593 604 6 082 848 517 425 5 565 423 x x x x 66 022 100 374 094 22 381 893 
iun. – 11 288 197 6 277 116 533 950 5 743 166 x x x x 66 022 101 735 859 22 821 213 

iul. – 11 178 174 6 433 471 547 250 5 886 221 x x x x 66 022 104 580 941 23 690 631 
aug. – 11 604 896 6 751 765 574 325 6 177 440 x x x x 66 022 97 930 636 22 829 200 
sep. – 12 040 259 7 103 269 604 225 6 499 044 x x x x 66 022 105 364 992 24 193 593 

oct. – 11 999 166 7 303 415 621 250 6 682 165 x x x x 66 022 104 335 956 24 468 947 
nov. – 11 707 594 7 454 480 634 100 6 820 380 x x x x 66 022 108 417 179 24 334 345 
dec. – 11 740 321 7 619 651 648 150 6 971 501 x x x x 66 022 126 544 837 28 108 760 

2001 ian. – 11 646 390 7 792 171 662 825 7 129 346 x x x x 66 022 122 132 030 24 826 459 
feb. – 11 872 949 7 276 165 – 7 276 165 x x x x 66 022 124 146 490 25 430 734 
mar. – 11 627 504 7 412 497 – 7 412 497 x x x x 66 022 139 879 787 25 607 622 

apr. – 11 672 230 7 586 745 – 7 586 745 x x x x 66 022 134 395 051 28 310 189 
mai – 11 172 293 7 731 951 – 7 731 951 x x x x 66 022 148 919 284 27 457 619 
iun. – 10 980 405 7 841 124 – 7 841 124 x x x x 66 022 173 272 416 31 758 436 

iul. – 10 964 042 7 965 625 – 7 965 625 x x x x 66 022 172 697 028 31 745 549 
aug. – 11 341 362 8 078 832 – 8 078 832 x x x x – 172 901 200 31 912 177 
sep. – 11 274 026 8 192 039 – 8 192 039 x x x x – 178 712 404 34 925 288 

oct. – 11 076 003 – – – x x x x – 177 371 841 33 445 783 
nov. – 12 606 915 – – – x x x x – 179 338 540 33 393 961 
dec. – 12 207 946 – – – x x x x – 204 320 218 40 010 427 

2002 ian. – 12 058 915 – – – x x x x – 196 026 044 32 831 396 
feb. – 12 164 799 – – – x x x x – 200 891 799 35 081 440 
mar. – 12 053 183 – – – x x x x – 211 672 545 36 224 878 

apr. – 12 133 455 – – – x x x x – 218 150 090 40 779 370 
mai – 12 479 731 – – – x x x x – 251 161 407 37 926 288 
iun. – 11 587 806 – – – x x x x – 251 328 348 42 754 229 

iul. – 11 427 119 – – – x x x x – 248 395 387 42 646 223 
aug. – 11 548 486 – – – x x x x – 260 315 727 44 410 489 
sep. – 14 695 086 – – – x x x x – 260 634 275 46 466 968 

oct. – 14 924 423 – – – x x x x – 274 916 066 45 004 802 
nov. – 14 005 642 – – – x x x x – 272 284 822 45 402 495 
dec. – 14 257 696 – – – 47 637 927 46 919 405 713 493 5 029 – 247 358 909 52 825 000 

2003 ian. – 14 321 941 – – – 47 637 872 46 919 405 713 493 4 974 – 247 765 832 45 093 245 
feb. – 14 024 973 – – – 47 637 871 46 919 405 713 493 4 973 – 248 989 054 49 413 799 
mar. – 14 164 017 – – – 47 637 881 46 919 405 713 493 4 983 – 250 974 487 50 813 458 

apr. – 16 861 642 – – – 47 636 384 46 919 405 711 993 4 986 – 250 520 810 56 684 024 
mai – 15 642 853 – – – 48 251 276 47 534 456 711 993 4 827 – 237 647 951 54 250 782 
iun. – 15 781 672 – – – 48 360 152 47 534 456 820 740 4 956 – 244 647 503 58 067 148 

iul. – 15 530 298 – – – 48 360 119 47 534 456 820 740 4 923 – 270 837 941 59 292 843 
aug. – 15 770 455 – – – 48 358 821 47 534 456 819 240 5 125 – 284 716 865 63 719 161 
sep. – 15 414 795 – – – 48 358 643 47 534 456 819 240 4 947 – 294 517 232 63 821 698 

oct. – 20 971 443 – – – 48 357 285 47 534 456 817 740 5 089 – 303 537 081 62 717 564 
nov. – 20 130 006 – – – 48 355 529 47 534 456 816 040 5 033 – 298 826 956 62 017 091 
dec. – 19 519 531 – – – 50 717 977 49 898 044 815 040 4 893 – 301 605 776 65 220 776 

Depozite ale organizaţiilor financiare 
internaţionale
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15. BILANŢUL MONETAR AL BĂNCII NAŢIONALE A ROMÂNIEI
(continuare) - milioane lei; sfârşitul perioadei -
Perioada PASIVE INTERNE (continuare)

Sume în Fonduri pentru participaţii externe la: Pasive
tranzit Total FMI BIRD BRI CFI BERD MIGA interbancare

Total FMI BIRD MIGA

1999 264 020 4 069 643 3 185 324 286 934 177 209 48 576 349 675 21 925 20 990 274 20 808 086 179 447 2 741 33 795 155 
2000 293 505 4 546 898 3 185 324 500 280 251 675 68 989 509 492 31 138 27 621 304 27 248 922 368 490 3 892 48 533 212 
2001 – 4 988 046 3 185 324 666 899 306 726 84 080 681 544 63 473 41 387 513 40 872 032 510 737 4 744 82 527 095 
2002 14 563 5 344 143 3 185 324 878 510 325 200 89 144 798 669 67 296 x x x x 136 691 782 
2003 – 5 689 798 3 185 324 987 696 483 760 86 735 880 805 65 478 x x x x 162 096 503 

2000 ian. – 4 076 622 3 185 324 287 534 179 248 49 135 353 204 22 177 20 990 305 20 808 086 179 447 2 772 35 338 405 
feb. – 4 090 812 3 185 324 288 753 183 393 50 272 360 380 22 690 20 990 369 20 808 086 179 447 2 836 33 169 148 
mar. – 4 110 350 3 185 324 290 432 189 101 51 836 370 261 23 396 20 989 957 20 808 086 178 947 2 924 35 513 399 

apr. – 4 161 062 3 185 324 292 134 194 887 53 422 411 183 24 112 20 990 047 20 808 086 178 947 3 014 34 648 224 
mai – 4 178 698 3 182 324 293 907 200 915 55 075 421 619 24 858 27 430 476 27 248 922 178 447 3 107 37 395 598 
iun. – 4 395 105 3 185 324 487 237 207 332 56 834 432 727 25 651 27 621 518 27 248 922 369 390 3 206 34 762 919 

iul. – 4 412 783 3 185 324 488 756 212 496 58 249 441 668 26 290 27 620 598 27 248 922 368 390 3 286 37 636 677 
aug. – 4 448 770 3 185 324 491 848 223 009 61 131 459 867 27 591 27 620 761 27 248 922 368 390 3 449 35 560 110 
sep. – 4 488 513 3 185 324 495 263 234 619 64 314 479 966 29 027 27 619 940 27 248 922 367 390 3 628 40 639 413 

oct. – 4 511 143 3 185 324 497 208 241 230 66 126 491 410 29 845 27 620 043 27 248 922 367 390 3 731 36 944 144 
nov. – 4 528 224 3 185 324 498 675 246 220 67 494 500 048 30 463 27 620 120 27 248 922 367 390 3 808 35 770 703 
dec. 293 505 4 546 898 3 185 324 500 280 251 675 68 989 509 492 31 138 27 621 304 27 248 922 368 490 3 892 48 533 212 

2001 ian. – 4 566 405 3 185 324 501 956 257 374 70 551 519 357 31 843 27 620 892 27 248 922 367 990 3 980 42 721 738 
feb. – 4 584 547 3 185 324 503 515 262 674 72 004 528 532 32 498 27 620 474 27 248 922 367 490 4 062 45 069 418 
mar. – 4 601 396 3 185 324 504 963 267 596 73 353 537 053 33 107 27 620 550 27 248 922 367 490 4 138 59 315 005 

apr. – 4 684 542 3 185 324 506 813 273 886 75 077 609 556 33 886 27 619 248 27 248 922 366 090 4 236 51 132 494 
mai – 4 702 486 3 185 324 508 355 279 128 76 514 618 631 34 534 37 129 393 36 758 986 366 090 4 317 51 371 039 
iun. – 4 872 003 3 185 324 653 761 283 069 77 595 625 454 46 800 37 273 951 36 758 986 510 587 4 378 62 467 623 

iul. 1 027 4 883 080 3 185 324 655 083 283 069 78 827 633 234 47 543 37 274 020 36 758 986 510 587 4 447 63 510 545 
aug. – 4 927 149 3 185 324 656 286 291 651 79 947 653 588 60 353 37 274 083 36 758 986 510 587 4 510 66 762 524 
sep. – 4 943 562 3 185 324 657 488 295 737 81 067 662 747 61 199 37 274 147 36 758 986 510 587 4 574 72 935 821 

oct. – 4 963 094 3 185 324 659 058 301 077 82 531 672 800 62 304 37 272 629 36 758 986 508 987 4 656 69 124 187 
nov. – 4 980 135 3 185 324 660 534 306 095 83 907 680 932 63 343 37 274 457 36 758 986 510 737 4 734 70 075 392 
dec. – 4 988 046 3 185 324 666 899 306 726 84 080 681 544 63 473 41 387 513 40 872 032 510 737 4 744 82 527 095 

2002 ian. – 5 007 558 3 185 324 668 690 312 425 85 642 690 825 64 652 41 347 956 40 834 037 509 087 4 832 81 750 357 
feb. – 5 020 117 3 185 324 669 956 312 425 86 746 700 180 65 486 41 386 013 40 872 032 509 087 4 894 86 153 068 
mar. – 5 036 542 3 185 324 670 834 319 249 87 512 707 558 66 065 41 385 649 40 872 032 509 087 4 530 95 038 091 

apr. 75 069 5 104 278 3 185 324 672 537 324 666 88 997 765 568 67 186 41 383 246 40 872 032 507 437 3 777 95 161 417 
mai 137 750 5 116 023 3 185 324 672 805 325 520 89 231 775 781 67 362 44 203 603 43 689 382 509 187 5 034 100 968 893 
iun. – 5 332 943 3 185 324 878 440 325 520 89 082 787 327 67 250 44 409 401 43 689 382 714 993 5 026 108 142 994 

iul. 639 695 5 304 900 3 185 324 876 643 319 259 87 515 770 092 66 067 44 409 312 43 689 382 714 993 4 937 111 156 958 
aug. 807 758 5 319 556 3 185 324 877 641 322 433 88 385 779 050 66 723 44 409 361 43 689 382 714 993 4 986 116 311 286 
sep. – 5 312 635 3 185 324 877 153 320 880 87 959 774 917 66 402 44 409 337 43 689 382 714 993 4 962 120 035 745 

oct. 13 093 5 332 585 3 185 324 878 584 325 433 89 207 786 693 67 344 44 409 408 43 689 382 714 993 5 033 126 125 863 
nov. 14 631 5 335 887 3 185 324 878 721 325 869 89 327 789 211 67 435 44 407 915 43 689 382 713 493 5 040 128 950 379 
dec. 14 563 5 344 143 3 185 324 878 510 325 200 89 144 798 669 67 296 x x x x 136 691 782 

2003 ian. – 5 337 829 3 185 324 877 382 321 608 88 159 798 803 66 553 x x x x 138 726 425 
feb. 235 563 5 336 561 3 185 324 877 354 321 520 88 135 797 693 66 535 x x x x 138 612 200 
mar. – 5 341 928 3 185 324 877 562 322 181 88 316 801 874 66 671 x x x x 140 415 989 

apr. – 5 397 959 3 185 324 877 638 322 423 88 382 857 471 66 721 x x x x 136 679 478 
mai – 5 370 911 3 185 324 874 410 312 153 85 567 848 861 64 596 x x x x 131 215 927 
iun. 2 755 046 5 508 885 3 185 324 988 975 320 482 87 850 859 934 66 320 x x x x 127 125 696 

iul. 297 310 5 499 333 3 185 324 988 300 320 482 87 262 852 089 65 876 x x x x 135 354 098 
aug. – 5 681 908 3 185 324 992 410 469 380 90 847 875 365 68 582 x x x x 144 670 800 
sep. 740 660 5 665 331 3 185 324 988 786 472 010 87 685 865 331 66 195 x x x x 149 521 353 

oct. 189 555 5 710 696 3 185 324 991 681 486 080 90 211 889 298 68 102 x x x x 155 774 814 
nov. – 5 710 505 3 185 324 990 528 489 190 89 205 888 916 67 342 x x x x 155 301 678 
dec. – 5 689 798 3 185 324 987 696 483 760 86 735 880 805 65 478 x x x x 162 096 503 

Depozite ale organizaţiilor financiare 
internaţionale
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15. BILANŢUL MONETAR AL BĂNCII NAŢIONALE A ROMÂNIEI
(continuare) - milioane lei; sfârşitul perioadei -
Perioada PASIVE INTERNE (continuare)

Depozite publice Conturi de capital Alte pasive
Total Disponi- Contul Total Capital Fond de Profit Total Diferenţe Creditori Diverse

bilităţi general al social rezervă favorabile din pasive
din alte Trezoreriei nete din operaţiuni
fonduri statului reevaluarea externe
extra- activelor şi
bugetare pasivelor

în valută
1999 2 846 741 – 2 846 741 248 524 148 524 100 000 – 2 977 014 456 975 1 534 046 985 993 
2000 2 991 457 1 975 815 1 015 642 543 746 172 416 146 491 224 839 13 905 955 11 201 339 2 008 887 695 729 
2001 8 388 660 4 074 806 4 313 854 318 907 172 416 146 491 – 26 699 570 17 714 984 3 013 231 5 971 355 
2002 9 958 100 3 116 559 6 841 541 318 907 172 416 146 491 – 42 206 414 32 635 877 3 459 065 6 111 472 
2003 11 906 590 10 888 286 1 018 304 318 907 172 416 146 491 – 56 373 202 47 766 072 3 678 661 4 928 469 

2000 ian. 1 915 475 – 1 915 475 471 781 148 524 100 000 223 257 3 326 849 317 858 1 534 046 1 474 945 
feb. 2 509 094 22 992 2 486 102 453 102 148 524 100 000 204 578 3 284 738 728 958 1 534 046 1 021 734 
mar. 2 376 954 23 707 2 353 247 520 677 148 524 100 000 272 153 3 693 061 786 839 1 534 046 1 372 176 

apr. 2 631 038 456 473 2 174 565 634 155 148 525 100 000 385 630 3 923 928 1 482 626 1 534 046 907 256 
mai 4 416 393 263 898 4 152 495 621 048 146 491 100 000 374 557 3 949 988 272 940 2 008 887 1 668 161 
iun. 7 880 264 5 383 457 2 496 807 649 978 146 491 100 000 403 487 3 604 862 417 862 2 008 887 1 178 113 

iul. 6 277 141 4 326 523 1 950 618 772 468 146 491 100 000 525 977 4 170 643 532 982 2 008 887 1 628 774 
aug. 2 328 055 29 294 2 298 761 770 442 146 491 100 000 523 951 4 373 298 1 459 486 2 008 887 904 925 
sep. 2 361 125 69 803 2 291 322 764 385 146 491 100 000 517 894 5 298 023 2 794 407 2 008 887 494 729 

oct. 4 125 862 405 975 3 719 887 838 781 146 491 100 000 592 290 5 827 036 3 235 913 2 008 887 582 236 
nov. 9 048 903 3 742 691 5 306 212 736 024 146 491 100 000 489 533 6 378 860 4 296 782 2 008 887 73 191 
dec. 2 991 457 1 975 815 1 015 642 543 746 172 416 146 491 224 839 13 905 955 11 201 339 2 008 887 695 729 

2001 ian. 7 323 505 4 216 485 3 107 020 543 076 172 416 146 491 224 169 14 529 955 12 038 532 2 008 887 482 536 
feb. 6 245 155 2 808 216 3 436 939 455 153 172 416 146 491 136 246 14 741 009 12 711 210 2 008 887 20 912 
mar. 7 395 209 5 341 336 2 053 873 229 453 172 416 146 491 –89 454 15 110 552 13 072 242 2 008 887 29 423 

apr. 6 251 880 1 512 073 4 739 807 499 468 172 416 146 491 180 561 15 897 230 14 265 640 2 008 887 –377 297 
mai 10 935 315 6 726 722 4 208 593 359 712 172 416 146 491 40 805 16 963 720 11 201 339 2 710 003 3 052 378 
iun. 20 468 970 18 132 826 2 336 144 66 622 172 416 146 491 –252 285 16 364 811 11 335 961 2 710 003 2 318 847 

iul. 16 876 778 10 156 824 6 719 954 295 209 172 416 146 491 –23 698 18 110 820 13 148 303 2 710 003 2 252 514 
aug. 12 010 063 8 118 398 3 891 665 –350 291 172 416 146 491 –669 198 20 365 495 15 071 432 2 710 003 2 584 060 
sep. 8 207 871 3 648 090 4 559 781 –918 739 172 416 146 491 –1 237 646 21 344 454 16 085 389 2 710 003 2 549 062 

oct. 12 524 502 5 479 351 7 045 151 –2 148 567 172 416 146 491 –2 467 474 22 190 213 17 153 341 2 710 003 2 326 869 
nov. 12 832 543 5 407 056 7 425 487 –2 832 731 172 416 146 491 –3 151 638 23 614 783 17 707 773 2 710 003 3 197 007 
dec. 8 388 660 4 074 806 4 313 854 318 907 172 416 146 491 – 26 699 570 17 714 984 3 013 231 5 971 355 

2002 ian. 10 410 284 2 320 872 8 089 412 –4 292 034 172 416 146 491 –4 610 941 28 970 527 22 209 274 3 010 430 3 750 823 
feb. 6 891 874 1 512 499 5 379 375 –5 199 050 172 416 146 491 –5 517 957 31 558 337 23 549 735 3 013 231 4 995 371 
mar. 6 862 966 919 273 5 943 693 –6 419 485 172 416 146 491 –6 738 392 33 543 904 25 058 580 3 013 231 5 472 093 

apr. 6 124 497 232 882 5 891 615 –7 321 354 172 416 146 491 –7 640 261 36 843 568 28 724 066 3 013 231 5 106 271 
mai 33 079 378 26 834 809 6 244 569 –8 375 271 172 416 146 491 –8 694 178 38 104 743 30 250 980 3 220 936 4 632 827 
iun. 16 471 166 14 118 974 2 352 192 –5 300 356 172 416 146 491 –5 619 263 39 517 971 30 599 485 3 220 936 5 697 550 

iul. 13 881 576 4 623 745 9 257 831 –6 230 602 172 416 146 491 –6 549 509 36 587 325 27 668 410 3 220 936 5 697 979 
aug. 17 918 773 5 956 292 11 962 481 –7 027 017 172 416 146 491 –7 345 924 38 165 521 29 316 040 3 220 936 5 628 545 
sep. 14 387 982 5 845 949 8 542 033 –7 753 324 172 416 146 491 –8 072 231 37 774 932 28 582 505 3 220 936 5 971 491 

oct. 22 898 936 9 890 483 13 008 453 –8 421 389 172 416 146 491 –8 740 296 39 552 768 30 930 229 3 220 936 5 401 603 
nov. 17 468 471 10 076 284 7 392 187 –9 223 736 172 416 146 491 –9 542 643 39 928 780 31 531 000 3 220 936 5 176 844 
dec. 9 958 100 3 116 559 6 841 541 318 907 172 416 146 491 – 42 206 414 32 635 877 3 459 065 6 111 472 

2003 ian. 15 358 478 1 620 567 13 737 911 –532 734 172 416 146 491 –851 641 43 782 589 34 618 210 3 459 065 5 705 314 
feb. 14 298 387 1 605 285 12 693 102 –1 243 846 172 416 146 491 –1 562 753 42 336 390 33 843 162 3 459 065 5 034 163 
mar. 12 654 054 2 636 321 10 017 733 –1 784 848 172 416 146 491 –2 103 755 43 533 906 35 188 266 3 459 065 4 886 575 

apr. 8 320 343 1 657 662 6 662 681 –2 320 689 172 416 146 491 –2 639 596 45 759 695 37 479 002 3 459 065 4 821 628 
mai 2 300 216 1 646 037 654 179 –2 882 690 172 416 146 491 –3 201 597 47 392 805 38 632 954 3 504 409 5 255 442 
iun. 7 127 504 2 337 103 4 790 401 –3 522 222 172 416 146 491 –3 841 129 47 585 446 39 154 899 3 504 409 4 926 138 

iul. 28 294 295 11 422 309 16 871 986 –4 128 128 172 416 146 491 –4 447 035 46 228 190 37 313 094 3 504 409 5 410 687 
aug. 27 436 132 11 479 877 15 956 255 –5 015 055 172 416 146 491 –5 333 962 48 223 919 39 797 568 3 504 409 4 921 942 
sep. 30 258 285 14 456 098 15 802 187 –6 068 288 172 416 146 491 –6 387 195 50 578 193 42 457 127 3 504 409 4 616 657 

oct. 30 609 069 13 422 036 17 187 033 –7 073 663 172 416 146 491 –7 392 570 55 609 046 47 926 665 3 504 409 4 177 972 
nov. 26 508 693 13 650 019 12 858 674 –7 962 588 172 416 146 491 –8 281 495 57 251 577 50 132 526 3 504 409 3 614 642 
dec. 11 906 590 10 888 286 1 018 304 318 907 172 416 146 491 – 56 373 202 47 766 072 3 678 661 4 928 469 
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16. BILANŢUL MONETAR AGREGAT AL INSTITUŢIILOR DE CREDIT
- milioane lei; sfârşitul perioadei -

Perioada ACTIV ACTIVE EXTERNE
Total Valute convertibile Valute neconvertibile

Total Numerar Depozite Partici- Titluri de Altele Total Creanţe Altele
şi cecuri la bănci paţii la valoare din

străine bănci externe acorduri
străine bilaterale

de plăţi

1999 182 177 628 22 842 698 22 842 650 1 313 524 19 207 107 1 654 318 250 924 416 776 48 – – 
2000 232 673 620 40 130 891 40 100 283 1 898 750 34 246 394 2 442 530 957 057 555 551 30 608 30 608 – 
2001 352 146 442 50 966 334 50 931 163 4 713 303 42 202 401 2 923 213 504 051 588 196 35 171 35 120 – 
2002 478 192 131 39 897 804 39 881 277 4 384 635 30 511 316 3 486 666 697 208 801 452 16 527 16 514 13 
2003 617 367 026 35 464 253 35 426 737 5 536 683 23 886 105 4 074 259 757 087 1 172 604 37 516 17 412 20 105 

2000 ian. 184 835 045 20 188 570 20 188 442 1 466 185 16 327 826 1 689 177 279 181 426 073 128 – – 
feb. 185 630 098 21 113 920 21 113 792 1 249 765 17 525 413 1 644 283 257 347 436 984 128 – – 
mar. 193 373 152 23 318 503 23 318 375 1 264 028 19 550 654 1 752 866 289 263 461 564 128 – – 

apr. 196 070 956 22 655 390 22 655 258 1 318 155 18 854 181 1 782 188 333 482 367 252 132 – – 
mai 201 084 338 26 761 623 26 761 623 1 808 320 21 934 585 1 949 247 296 961 772 510 – – – 
iun. 205 844 746 29 189 217 29 189 217 1 504 762 24 694 555 2 063 878 474 917 451 104 – – – 

iul. 211 365 632 32 150 063 32 150 063 1 612 651 27 530 113 2 085 248 491 056 430 995 – – – 
aug. 219 033 772 34 712 335 34 712 335 1 576 442 30 112 302 2 058 884 512 962 451 744 – – – 
sep. 226 478 292 42 780 930 42 780 930 1 687 517 37 919 844 2 165 577 511 749 496 242 – – – 

oct. 228 154 727 43 765 226 43 735 127 1 649 316 38 669 144 2 239 388 539 515 637 764 30 100 30 099 – 
nov. 222 769 097 41 981 324 41 950 597 1 714 012 36 674 670 2 287 222 737 563 537 130 30 728 30 728 – 
dec. 232 673 620 40 130 891 40 100 283 1 898 750 34 246 394 2 442 530 957 057 555 551 30 608 30 608 – 

2001 ian. 241 833 326 41 018 442 40 987 179 1 903 575 34 578 273 2 481 810 1 466 701 556 820 31 263 31 263 – 
feb. 249 464 389 42 501 722 42 470 071 2 172 912 35 779 153 2 515 784 1 446 662 555 560 31 651 31 651 – 
mar. 261 279 130 41 173 898 41 141 815 1 973 115 34 718 193 2 305 842 1 610 170 534 495 32 083 32 083 – 

apr. 269 116 806 44 779 536 44 746 820 2 208 552 37 250 398 2 589 341 1 698 849 999 681 32 716 32 716 – 
mai 269 876 161 39 549 034 39 516 079 2 004 926 32 595 330 2 360 572 1 418 267 1 136 983 32 955 32 955 – 
iun. 280 200 316 39 989 654 39 956 384 2 321 307 33 290 470 2 623 586 1 095 748 625 273 33 270 33 270 – 

iul. 292 203 886 43 575 262 43 541 453 2 764 446 36 247 134 2 716 729 1 201 140 612 006 33 809 33 809 – 
aug. 302 428 147 50 718 749 50 684 597 3 169 280 42 743 430 2 808 216 1 352 997 610 673 34 152 34 152 – 
sep. 313 817 521 54 413 377 54 378 668 3 053 777 46 874 678 2 853 887 952 053 644 274 34 709 34 709 – 

oct. 325 359 596 53 317 130 53 282 200 2 865 921 46 038 103 2 891 526 834 315 652 334 34 930 34 930 – 
nov. 335 403 665 55 942 879 55 907 617 3 305 265 48 133 958 2 905 422 769 045 793 926 35 262 35 262 – 
dec. 352 146 442 50 966 334 50 931 163 4 713 303 42 202 401 2 923 213 504 051 588 196 35 171 35 120 – 

2002 ian. 355 321 128 52 809 873 52 774 745 3 712 167 44 903 109 2 941 078 654 765 563 626 35 128 35 128 – 
feb. 361 687 490 50 523 614 50 487 532 3 587 782 42 730 251 2 984 562 646 420 538 517 36 082 35 267 815 
mar. 375 452 140 47 510 570 47 474 479 3 418 847 39 730 526 3 022 922 673 541 628 642 36 091 35 315 776 

apr. 385 338 720 41 131 238 41 094 653 3 215 653 33 511 761 3 105 780 625 285 636 174 36 585 35 842 743 
mai 393 458 403 43 682 760 43 646 230 3 363 139 35 344 201 3 161 572 650 395 1 126 923 36 529 35 831 699 
iun. 405 242 429 44 738 283 44 701 860 4 281 723 35 625 118 3 254 419 752 079 788 522 36 423 35 772 651 

iul. 408 286 144 45 499 364 45 463 847 3 888 226 36 673 950 3 206 304 759 082 936 285 35 518 34 924 594 
aug. 419 473 560 41 556 906 41 521 150 4 474 154 31 947 520 3 232 994 715 342 1 151 140 35 756 35 202 554 
sep. 427 391 026 44 089 079 44 053 662 4 037 064 34 705 390 3 330 024 734 040 1 247 145 35 417 34 912 505 

oct. 438 728 356 38 692 389 38 657 088 3 934 602 29 735 789 3 379 187 709 709 897 801 35 301 35 301 – 
nov. 451 276 807 39 753 579 39 718 238 3 199 330 30 823 612 3 383 725 1 408 445 903 125 35 341 35 341 – 
dec. 478 192 131 39 897 804 39 881 277 4 384 635 30 511 316 3 486 666 697 208 801 452 16 527 16 514 13 

2003 ian. 478 636 327 36 443 542 36 408 687 3 222 299 27 896 488 3 517 627 777 111 995 162 34 855 16 240 18 615 
feb. 486 268 460 38 201 404 38 166 227 3 298 533 29 683 706 3 466 520 798 713 918 754 35 178 16 409 18 769 
mar. 493 673 354 35 573 572 35 538 040 3 704 434 26 032 258 3 483 532 915 242 1 402 574 35 533 16 596 18 937 

apr. 495 749 608 32 297 359 32 261 379 4 124 694 22 713 881 3 554 527 787 616 1 080 661 35 980 16 876 19 103 
mai 503 790 987 38 817 402 38 782 179 4 077 232 29 142 515 3 611 544 824 259 1 126 629 35 223 16 485 18 738 
iun. 518 290 665 41 155 089 41 118 718 4 127 269 31 246 720 3 682 449 867 842 1 194 439 36 370 16 917 19 453 

iul. 517 237 802 38 651 786 38 615 665 5 216 150 27 348 962 3 621 869 1 213 713 1 214 970 36 122 16 732 19 390 
aug. 543 447 273 36 997 936 36 960 374 4 969 054 25 927 211 3 838 041 983 145 1 242 922 37 562 17 548 20 014 
sep. 560 639 598 36 923 962 36 887 842 4 700 194 26 250 232 3 891 727 846 954 1 198 736 36 120 16 847 19 272 

oct. 581 834 096 34 899 042 34 861 119 4 568 704 24 101 002 4 010 576 917 408 1 263 429 37 924 17 678 20 246 
nov. 594 027 378 39 488 933 39 451 095 3 757 200 29 582 977 4 045 808 862 919 1 202 192 37 838 17 668 20 170 
dec. 617 367 026 35 464 253 35 426 737 5 536 683 23 886 105 4 074 259 757 087 1 172 604 37 516 17 412 20 105 
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16. BILANŢUL MONETAR AGREGAT AL INSTITUŢIILOR DE CREDIT
(continuare) - milioane lei; sfârşitul perioadei -

Perioada ACTIVE INTERNE
Total Numerar Credite interne

în Total Neguvernamentale
casieriile Total În lei
băncilor Total Credite pe termen scurt

Total Curente
Total Populaţie Altele 1)

de stat privat
1999 159 334 930 1 273 958 88 405 741 57 719 485 24 444 938 18 781 531 17 535 185 3 960 177 12 737 690 523 358 313 960 
2000 192 542 729 2 322 949 106 725 267 75 007 107 30 410 835 25 193 508 24 535 825 2 952 268 20 112 757 1 059 949 410 852 
2001 301 180 108 4 320 045 156 248 570 118 254 451 47 533 320 39 904 461 39 030 128 3 735 513 32 248 892 2 761 982 283 742 
2002 438 294 327 7 194 139 222 522 654 178 727 969 66 728 798 50 424 056 49 252 162 6 142 853 37 258 930 5 418 330 432 049 
2003 581 902 773 7 197 050 331 611 895 302 879 375 135 040 418 72 964 441 71 692 186 7 482 065 53 994 776 9 169 496 1 045 849 

2000 ian. 164 646 475 1 445 963 91 682 501 59 818 261 25 640 754 20 066 262 18 700 037 3 830 990 14 065 739 488 835 314 474 
feb. 164 516 178 1 134 706 92 765 027 61 804 036 26 201 674 20 663 210 19 236 639 3 828 137 14 618 891 482 781 306 830 
mar. 170 054 649 1 152 219 94 054 825 62 556 405 25 966 224 20 426 386 19 001 850 3 645 178 14 580 570 505 301 270 801 

apr. 173 415 566 1 674 420 96 940 042 64 490 445 26 613 119 21 136 453 19 655 910 3 378 661 15 474 113 512 954 290 181 
mai 174 322 715 2 169 016 96 642 548 66 678 284 26 707 047 21 216 478 19 725 568 3 384 823 15 482 736 524 744 333 265 
iun. 176 655 529 1 326 015 101 594 176 67 205 782 26 558 539 21 117 501 19 682 586 3 131 610 15 729 018 555 660 266 297 

iul. 179 215 569 1 793 560 101 409 129 67 570 049 27 598 482 22 117 454 20 659 158 3 197 583 16 548 520 598 571 314 484 
aug. 184 321 437 1 435 721 105 951 943 69 907 872 28 012 355 22 463 068 21 050 985 3 105 560 17 036 744 654 184 254 498 
sep. 183 697 362 1 398 474 102 867 352 73 162 981 30 111 623 24 470 635 23 176 559 3 003 487 18 951 087 725 787 496 199 

oct. 184 389 501 1 920 345 107 388 473 74 275 178 31 271 544 26 344 536 25 313 783 3 077 514 20 874 759 855 010 506 500 
nov. 180 787 773 1 485 614 107 524 740 70 783 117 30 445 392 25 447 959 24 720 244 2 953 558 20 355 096 960 674 450 916 
dec. 192 542 729 2 322 949 106 725 267 75 007 107 30 410 835 25 193 508 24 535 825 2 952 268 20 112 757 1 059 949 410 852 

2001 ian. 200 814 883 1 804 230 116 734 261 78 794 010 32 169 717 26 908 927 26 107 638 3 169 313 21 441 506 1 090 973 405 846 
feb. 206 962 667 1 631 737 121 118 348 82 010 760 32 974 856 27 685 840 27 010 613 2 882 107 22 572 710 1 183 075 372 721 
mar. 220 105 232 1 787 704 117 290 295 84 427 654 33 398 632 27 944 472 27 444 807 2 764 979 23 323 347 1 288 289 68 192 

apr. 224 337 270 2 451 824 128 706 776 88 397 980 35 116 241 29 574 271 28 900 486 3 197 444 24 257 772 1 340 774 104 497 
mai 230 327 127 1 949 296 134 840 968 90 381 033 36 197 001 30 466 382 29 730 799 3 481 531 24 572 437 1 601 664 75 167 
iun. 240 210 662 2 060 173 129 170 456 92 884 785 37 236 219 31 465 365 30 627 582 3 804 993 25 130 297 1 579 780 112 512 

iul. 248 628 624 2 365 856 135 681 759 97 206 053 39 072 200 33 080 627 32 258 368 4 442 718 25 903 955 1 778 345 133 350 
aug. 251 709 398 2 027 955 135 754 462 99 369 058 39 227 712 32 950 028 32 133 926 4 220 860 25 750 259 1 987 456 175 351 
sep. 259 404 144 2 227 482 136 009 485 103 230 142 41 898 485 35 353 400 34 540 908 4 197 336 28 032 729 2 124 990 185 853 

oct. 272 042 466 2 556 771 152 523 351 107 390 509 43 581 828 36 948 498 36 201 137 4 448 933 29 094 373 2 475 972 181 860 
nov. 279 460 786 2 258 786 155 190 696 111 190 299 45 007 849 37 997 552 37 068 377 4 140 283 30 104 712 2 641 560 181 822 
dec. 301 180 108 4 320 045 156 248 570 118 254 451 47 533 320 39 904 461 39 030 128 3 735 513 32 248 892 2 761 982 283 742 

2002 ian. 302 511 255 2 752 509 162 946 396 121 591 281 48 758 821 40 998 682 40 111 301 3 713 058 33 400 947 2 761 646 235 650 
feb. 311 163 877 2 613 022 165 334 840 124 163 563 49 897 663 42 033 640 40 923 295 3 733 182 34 115 440 2 815 880 258 793 
mar. 327 941 570 2 749 753 167 974 853 130 236 652 51 609 789 43 586 141 42 492 155 3 695 425 35 583 127 2 983 405 230 198 

apr. 344 207 482 3 041 830 182 420 068 140 430 653 53 976 146 45 541 224 44 418 891 4 383 409 36 705 824 3 154 791 174 868 
mai 349 775 644 2 876 281 184 078 381 143 072 372 51 203 515 42 555 121 41 434 653 4 142 530 33 621 077 3 448 948 222 097 
iun. 360 504 147 3 080 055 187 415 968 147 266 724 52 780 790 43 653 236 42 386 085 4 090 219 33 915 811 4 018 301 361 755 

iul. 362 786 779 3 483 513 189 889 988 145 975 042 53 233 089 43 310 269 41 995 571 4 098 551 33 531 772 4 085 501 279 746 
aug. 377 916 655 3 098 982 196 653 520 150 833 775 54 617 143 44 119 126 42 715 589 4 146 493 33 898 804 4 394 375 275 917 
sep. 383 301 947 4 076 342 195 700 363 157 002 679 58 079 313 46 610 899 45 274 757 4 156 374 36 120 326 4 784 141 213 917 

oct. 400 035 967 3 627 122 206 172 610 164 935 211 62 206 653 49 205 870 47 954 753 4 794 990 37 657 602 5 181 291 320 869 
nov. 411 523 228 3 660 122 214 047 947 171 493 585 66 055 394 51 664 841 50 373 338 5 347 717 39 532 935 5 248 761 243 926 
dec. 438 294 327 7 194 139 222 522 654 178 727 969 66 728 798 50 424 056 49 252 162 6 142 853 37 258 930 5 418 330 432 049 

2003 ian. 442 192 785 3 498 617 228 503 851 183 747 526 70 980 035 53 808 223 52 635 823 4 970 872 41 882 164 5 371 183 411 603 
feb. 448 067 055 3 587 380 234 509 221 188 484 686 73 213 618 54 485 362 53 034 321 6 579 903 40 835 716 5 208 609 410 094 
mar. 458 099 782 4 899 319 241 843 054 196 819 146 77 108 949 56 684 976 55 092 420 6 930 375 42 242 160 5 462 333 457 553 

apr. 463 452 249 5 061 628 247 776 589 205 602 909 81 246 724 58 667 593 56 694 991 7 241 673 43 544 449 5 445 539 463 329 
mai 464 973 585 3 986 799 257 260 048 216 769 656 88 830 521 61 959 781 59 462 483 7 272 171 45 176 842 6 578 881 434 590 
iun. 477 135 577 5 483 571 271 537 765 223 525 161 95 117 789 64 534 857 62 370 165 8 311 234 46 625 727 6 841 193 592 010 

iul. 478 586 015 4 783 866 266 223 117 230 683 986 99 715 943 64 131 063 62 582 627 8 082 564 46 110 095 7 802 495 587 473 
aug. 506 449 338 5 170 719 279 966 490 246 429 771 106 127 500 64 774 959 63 040 660 7 670 123 46 760 326 8 012 074 598 137 
sep. 523 715 636 5 635 482 291 649 075 260 309 839 114 040 884 69 050 074 67 189 482 7 514 968 49 137 458 9 685 065 851 992 

oct. 546 935 053 4 661 573 303 906 849 274 894 236 120 555 603 71 664 978 70 092 519 7 937 019 50 842 491 10 409 636 903 373 
nov. 554 538 445 4 705 953 314 646 750 287 226 148 127 796 559 73 585 736 71 942 113 7 239 099 54 708 147 9 070 412 924 455 
dec. 581 902 773 7 197 050 331 611 895 302 879 375 135 040 418 72 964 441 71 692 186 7 482 065 53 994 776 9 169 496 1 045 849 

1) Includ şi societăţile de asigurare. 
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16. BILANŢUL MONETAR AGREGAT AL INSTITUŢIILOR DE CREDIT
(continuare) - milioane lei; sfârşitul perioadei -

Perioada ACTIVE INTERNE (continuare)
Credite interne (continuare)
Neguvernamentale (continuare)
În lei (continuare)
Credite pe termen scurt (continuare) Credite pe termen mediu
Restante Total Curente
Total Populaţie Altele 1) Total Populaţie Altele 1)

de stat privat de stat privat
1999 1 246 345 287 461 884 972 57 384 16 528 3 997 794 3 592 005 771 537 1 781 667 947 436 91 365 
2000 657 683 112 615 469 650 19 619 55 798 4 110 294 4 073 776 721 404 1 882 327 1 398 401 71 643 
2001 874 332 39 279 691 025 86 585 57 444 6 316 918 6 259 400 530 735 2 849 596 2 507 724 371 345 
2002 1 171 894 20 831 953 772 184 250 13 040 14 039 823 13 981 372 1 590 733 4 545 144 7 506 990 338 506 
2003 1 272 255 45 403 1 002 376 209 511 14 964 56 532 560 56 299 644 5 257 205 9 212 139 40 363 015 1 467 285 

2000 ian. 1 366 224 308 532 981 939 58 370 17 383 3 947 820 3 534 330 783 963 1 731 380 923 861 95 126 
feb. 1 426 571 312 898 990 589 58 317 64 767 3 925 969 3 510 651 786 655 1 732 471 896 662 94 863 
mar. 1 424 537 315 018 1 027 618 57 788 24 112 3 943 292 3 472 414 769 635 1 724 617 880 154 98 007 

apr. 1 480 543 291 939 1 084 223 57 495 46 887 3 890 545 3 420 586 734 754 1 698 215 893 529 94 088 
mai 1 490 910 270 436 1 146 843 44 952 28 679 3 924 226 3 462 044 716 321 1 742 548 911 944 91 232 
iun. 1 434 915 247 093 1 117 644 44 262 25 916 3 845 405 3 406 526 696 127 1 688 713 935 084 86 602 

iul. 1 458 296 264 349 1 120 926 49 438 23 583 3 891 497 3 467 897 682 771 1 726 181 964 586 94 359 
aug. 1 412 083 257 871 1 086 160 49 014 19 038 3 986 051 3 572 199 711 513 1 752 676 1 022 435 85 575 
sep. 1 294 076 223 216 1 009 165 44 604 17 091 4 066 458 3 643 119 694 351 1 759 495 1 091 753 97 519 

oct. 1 030 754 158 127 827 123 40 961 4 543 3 841 016 3 763 032 710 728 1 810 236 1 168 255 73 812 
nov. 727 715 134 249 560 416 28 405 4 645 3 904 874 3 861 029 739 364 1 790 214 1 255 384 76 066 
dec. 657 683 112 615 469 650 19 619 55 798 4 110 294 4 073 776 721 404 1 882 327 1 398 401 71 643 

2001 ian. 801 289 127 863 597 403 20 124 55 899 4 162 830 4 123 782 692 135 1 918 287 1 445 704 67 656 
feb. 675 227 74 857 542 869 23 495 34 005 4 187 389 4 141 686 680 098 1 921 068 1 465 363 75 157 
mar. 499 664 52 302 371 840 22 753 52 769 4 338 175 4 292 068 662 899 1 798 434 1 517 917 312 819 

apr. 673 785 53 346 500 103 85 495 34 841 4 419 607 4 375 664 649 704 1 822 189 1 555 438 348 333 
mai 735 583 55 878 619 464 29 985 30 257 4 590 894 4 551 172 660 672 1 930 957 1 609 652 349 891 
iun. 837 783 47 038 679 784 43 207 67 754 4 604 449 4 552 796 628 876 1 908 241 1 657 480 358 199 

iul. 822 259 45 180 704 398 38 102 34 578 4 800 557 4 753 878 653 652 1 980 917 1 752 684 366 625 
aug. 816 102 34 400 703 620 44 025 34 057 5 053 975 5 010 560 718 243 2 064 916 1 868 160 359 240 
sep. 812 492 46 307 661 224 68 605 36 357 5 296 234 5 247 038 725 206 2 178 994 1 981 325 361 514 

oct. 747 361 61 499 580 905 73 426 31 530 5 372 155 5 324 622 451 119 2 379 527 2 128 523 365 453 
nov. 929 175 70 180 741 954 74 815 42 225 5 717 170 5 675 751 493 133 2 515 718 2 300 097 366 803 
dec. 874 332 39 279 691 025 86 585 57 444 6 316 918 6 259 400 530 735 2 849 596 2 507 724 371 345 

2002 ian. 887 380 31 816 749 132 76 884 29 548 6 438 484 6 405 360 505 886 2 929 336 2 601 415 368 723 
feb. 1 110 345 44 350 952 247 82 160 31 588 6 506 176 6 468 241 480 918 2 959 289 2 667 987 360 047 
mar. 1 093 987 34 294 960 947 89 268 9 477 6 609 902 6 572 713 752 153 3 027 900 2 728 079 64 582 

apr. 1 122 333 71 605 937 727 99 610 13 391 6 951 822 6 917 633 756 008 3 073 741 2 955 314 132 570 
mai 1 120 468 17 676 976 914 113 669 12 208 7 105 843 7 052 479 742 443 3 054 371 3 120 089 135 576 
iun. 1 267 151 40 750 1 073 979 137 566 14 856 7 518 846 7 447 388 718 079 3 357 183 3 265 547 106 578 

iul. 1 314 698 21 837 1 131 877 143 843 17 141 8 240 182 8 171 054 711 853 3 782 862 3 554 113 122 226 
aug. 1 403 537 34 291 1 199 635 153 769 15 842 8 741 303 8 678 686 766 579 3 835 148 3 909 652 167 307 
sep. 1 336 141 11 703 1 141 872 171 674 10 892 9 533 517 9 459 851 1 005 944 3 874 010 4 449 573 130 324 

oct. 1 251 117 7 170 1 068 967 164 564 10 416 10 962 714 10 900 766 1 327 362 4 073 207 5 298 915 201 282 
nov. 1 291 503 21 772 1 086 972 170 589 12 169 12 271 087 12 202 056 1 269 387 4 428 194 6 242 928 261 547 
dec. 1 171 894 20 831 953 772 184 250 13 040 14 039 823 13 981 372 1 590 733 4 545 144 7 506 990 338 506 

2003 ian. 1 172 400 5 477 976 284 176 412 14 228 14 954 513 14 891 840 1 595 886 4 696 788 8 242 478 356 688 
feb. 1 451 041 12 081 1 231 864 179 229 27 868 16 483 425 16 408 466 1 609 128 4 819 173 9 597 225 382 940 
mar. 1 592 557 20 238 1 357 065 172 600 42 655 18 104 126 18 012 511 1 449 683 4 982 522 11 149 593 430 713 

apr. 1 972 603 39 823 1 733 701 175 920 23 158 20 183 965 20 077 427 1 110 541 5 308 916 12 894 175 763 795 
mai 2 497 298 195 605 2 035 413 239 293 26 988 24 323 443 24 147 348 1 138 500 5 975 545 16 215 479 817 825 
iun. 2 164 692 33 621 1 873 764 228 972 28 335 27 764 734 27 573 682 1 336 929 6 468 077 19 036 344 732 332 

iul. 1 548 435 33 476 1 250 448 226 014 38 497 32 582 850 32 386 974 1 921 037 6 878 597 22 810 428 776 913 
aug. 1 734 299 36 345 1 433 786 225 732 38 435 37 862 656 37 640 416 3 309 540 7 202 493 26 338 769 789 614 
sep. 1 860 591 39 795 1 555 169 228 842 36 786 41 186 588 40 958 881 3 696 472 7 733 501 28 420 662 1 108 246 

oct. 1 572 459 46 017 1 273 774 219 158 33 510 44 734 968 44 516 946 3 670 276 8 153 629 31 627 735 1 065 306 
nov. 1 643 623 53 516 1 326 635 228 987 34 485 49 680 138 49 434 552 4 591 172 8 131 073 35 564 180 1 148 126 
dec. 1 272 255 45 403 1 002 376 209 511 14 964 56 532 560 56 299 644 5 257 205 9 212 139 40 363 015 1 467 285 
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16. BILANŢUL MONETAR AGREGAT AL INSTITUŢIILOR DE CREDIT
(continuare) - milioane lei; sfârşitul perioadei -

Perioada ACTIVE INTERNE (continuare)
Credite interne (continuare)
Neguvernamentale (continuare)
În lei (continuare)
Credite pe termen mediu (continuare) Credite pe termen lung
Restante Total Curente
Total Populaţie Altele 1) Total Populaţie Altele 1)

de stat privat de stat privat
1999 405 789 30 164 341 332 22 565 11 729 1 665 613 1 188 314 3 396 139 287 1 043 172 2 458 
2000 36 517 135 19 866 15 690 827 1 107 033 1 103 599 401 78 944 1 020 658 3 597 
2001 57 518 18 269 21 276 17 787 186 1 311 941 1 310 842 – 68 743 1 240 559 1 541 
2002 58 451 98 26 330 31 713 310 2 264 920 2 262 461 – 85 996 2 041 393 135 072 
2003 232 916 846 58 095 168 961 5 014 5 543 417 5 541 008 1 152 741 958 583 3 146 427 283 256 

2000 ian. 413 490 32 250 346 434 23 470 11 337 1 626 672 1 153 749 3 241 120 335 1 027 731 2 442 
feb. 415 317 33 744 345 128 24 051 12 394 1 612 495 1 138 526 3 204 118 792 1 014 128 2 402 
mar. 470 877 76 674 359 401 22 596 12 206 1 596 546 1 122 183 3 120 111 272 1 005 415 2 375 

apr. 469 959 75 914 357 680 23 716 12 649 1 586 121 1 110 961 3 101 109 074 996 493 2 293 
mai 462 182 79 886 346 747 23 661 11 887 1 566 343 1 093 659 3 079 105 373 982 932 2 276 
iun. 438 879 44 287 358 428 23 586 12 579 1 595 633 1 089 218 550 110 139 976 276 2 253 

iul. 423 600 36 586 349 606 24 280 13 128 1 589 532 1 071 248 529 95 237 973 309 2 173 
aug. 413 852 28 606 347 349 24 468 13 429 1 563 235 1 078 224 500 96 272 979 304 2 148 
sep. 423 339 25 891 357 745 24 562 15 141 1 574 530 1 088 749 479 97 211 988 847 2 213 

oct. 77 984 977 53 195 22 496 1 316 1 085 992 1 079 001 450 72 631 1 003 730 2 189 
nov. 43 845 159 24 557 18 276 854 1 092 559 1 087 397 427 73 615 1 010 466 2 890 
dec. 36 517 135 19 866 15 690 827 1 107 033 1 103 599 401 78 944 1 020 658 3 597 

2001 ian. 39 048 322 22 491 15 469 766 1 097 959 1 094 503 380 81 308 1 010 060 2 755 
feb. 45 703 2 540 25 298 17 464 401 1 101 627 1 098 315 358 81 946 1 013 443 2 569 
mar. 46 107 3 593 25 487 16 627 400 1 115 986 1 114 773 339 91 652 1 020 787 1 995 

apr. 43 943 442 25 247 17 907 346 1 122 364 1 121 046 339 93 611 1 025 193 1 904 
mai 39 722 294 21 386 17 752 291 1 139 725 1 138 460 339 98 322 1 038 009 1 790 
iun. 51 653 15 803 17 394 18 072 384 1 166 405 1 164 948 324 105 735 1 057 108 1 780 

iul. 46 679 3 729 25 078 17 486 387 1 191 016 1 189 629 324 108 586 1 078 949 1 770 
aug. 43 415 3 783 21 800 17 393 437 1 223 710 1 222 505 – 112 564 1 107 973 1 969 
sep. 49 196 8 383 21 003 19 377 432 1 248 851 1 247 345 – 110 865 1 134 811 1 669 

oct. 47 533 11 900 17 049 18 010 575 1 261 174 1 260 093 – 83 695 1 174 753 1 645 
nov. 41 419 5 547 17 515 18 021 336 1 293 127 1 291 980 – 81 197 1 209 008 1 775 
dec. 57 518 18 269 21 276 17 787 186 1 311 941 1 310 842 – 68 743 1 240 559 1 541 

2002 ian. 33 125 533 16 794 15 594 204 1 321 655 1 320 457 – 64 972 1 254 085 1 400 
feb. 37 935 331 18 597 18 807 200 1 357 847 1 356 430 – 65 386 1 289 652 1 392 
mar. 37 189 239 17 925 18 964 62 1 413 745 1 411 913 – 71 601 1 338 928 1 383 

apr. 34 188 291 15 063 18 755 79 1 483 101 1 481 377 – 62 228 1 417 776 1 374 
mai 53 364 689 31 887 20 502 286 1 542 552 1 540 683 – 65 284 1 474 079 1 320 
iun. 71 457 8 937 36 591 25 777 152 1 608 709 1 606 392 – 66 957 1 538 139 1 296 

iul. 69 128 123 44 574 24 124 307 1 682 638 1 679 654 – 66 769 1 611 632 1 253 
aug. 62 616 38 34 816 27 362 400 1 756 715 1 754 514 – 68 437 1 684 620 1 457 
sep. 73 666 162 42 530 29 798 1 175 1 934 898 1 932 263 – 70 759 1 784 194 77 310 

oct. 61 948 100 32 922 27 989 937 2 038 068 2 035 735 – 75 698 1 886 977 73 060 
nov. 69 031 91 35 839 32 787 315 2 119 466 2 117 051 – 77 718 1 965 621 73 712 
dec. 58 451 98 26 330 31 713 310 2 264 920 2 262 461 – 85 996 2 041 393 135 072 

2003 ian. 62 674 997 25 309 35 985 382 2 217 298 2 214 596 – 88 036 2 034 422 92 139 
feb. 74 958 148 29 705 44 864 241 2 244 831 2 242 609 – 100 016 2 051 662 90 930 
mar. 91 615 4 464 38 941 47 983 227 2 319 846 2 317 782 6 220 101 919 2 098 496 111 147 

apr. 106 537 73 50 539 55 287 638 2 395 166 2 391 700 6 219 103 203 2 215 554 66 723 
mai 176 096 511 55 368 118 492 1 724 2 547 297 2 542 866 6 233 89 936 2 390 206 56 491 
iun. 191 053 479 50 922 138 163 1 488 2 818 198 2 815 982 6 252 187 730 2 589 391 32 610 

iul. 195 876 361 59 526 133 579 2 410 3 002 030 3 000 071 6 849 226 475 2 733 789 32 959 
aug. 222 240 1 936 63 787 154 209 2 307 3 489 885 3 487 459 351 296 240 783 2 810 278 85 102 
sep. 227 707 1 063 68 262 154 338 4 044 3 804 222 3 798 116 512 949 275 777 2 921 519 87 870 

oct. 218 022 1 245 63 128 150 425 3 223 4 155 656 4 152 745 512 949 513 570 3 019 078 107 148 
nov. 245 586 1 831 57 644 182 063 4 049 4 530 685 4 527 987 673 349 646 887 3 089 416 118 335 
dec. 232 916 846 58 095 168 961 5 014 5 543 417 5 541 008 1 152 741 958 583 3 146 427 283 256 
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16. BILANŢUL MONETAR AGREGAT AL INSTITUŢIILOR DE CREDIT
(continuare) - milioane lei; sfârşitul perioadei -

Perioada ACTIVE INTERNE (continuare)
Credite interne (continuare)
Neguvernamentale (continuare)
În lei (continuare) Credite în valută convertibilă
Credite pe termen lung (continuare) Total Credite pe termen scurt
Restante Total Curente
Total Populaţie Altele 1) Total Populaţie Altele 1)

de stat privat de stat privat
1999 477 299 4 360 19 268 5 357 448 313 33 274 548 19 433 275 14 938 127 2 377 059 12 130 449 61 289 369 329 
2000 3 434 – 1 900 1 534 0 44 596 272 28 620 776 27 801 721 4 932 009 21 414 860 65 828 1 389 024 
2001 1 099 – 3 1 088 8 70 721 131 43 962 561 41 646 848 8 571 042 31 330 480 217 246 1 528 080 
2002 2 459 – 72 1 779 608 111 999 171 68 267 161 66 869 396 8 846 356 54 302 518 671 504 3 049 017 
2003 2 410 – 431 1 979 – 167 838 957 77 025 602 75 126 238 5 348 112 64 425 416 331 475 5 021 236 

2000 ian. 472 924 4 360 15 521 4 730 448 313 34 177 507 20 227 715 15 592 959 3 152 077 11 712 539 91 529 636 814 
feb. 473 969 3 221 17 458 4 977 448 313 35 602 362 21 230 726 16 334 801 3 566 651 12 314 791 98 379 354 981 
mar. 474 363 3 221 18 428 4 402 448 313 36 590 181 22 002 861 16 957 774 3 420 528 13 125 725 59 182 352 340 

apr. 475 161 3 219 19 222 4 406 448 313 37 877 326 22 994 887 18 018 330 4 043 276 13 547 963 63 698 363 393 
mai 472 684 3 219 16 675 4 477 448 313 39 971 237 24 650 145 19 640 678 4 661 940 14 493 161 92 177 393 399 
iun. 506 415 3 219 16 933 4 003 482 260 40 647 244 24 883 608 19 792 808 4 308 286 14 925 275 104 706 454 542 

iul. 518 284 3 219 29 009 3 796 482 260 39 971 567 23 523 678 18 297 616 3 234 915 14 453 303 60 234 549 164 
aug. 485 012 3 219 29 800 3 679 448 313 41 895 517 24 584 766 18 930 657 3 346 494 14 998 475 70 313 515 375 
sep. 485 782 3 219 30 603 3 646 448 313 43 051 357 25 275 838 19 672 240 3 975 220 15 116 533 71 789 508 698 

oct. 6 991 10 4 023 2 958 – 43 003 635 26 550 283 21 203 187 4 246 002 16 382 092 88 003 487 090 
nov. 5 162 – 3 052 2 110 – 40 337 725 24 266 050 23 489 631 4 538 420 17 963 833 80 973 906 405 
dec. 3 434 – 1 900 1 534 0 44 596 272 28 620 776 27 801 721 4 932 009 21 414 860 65 828 1 389 024 

2001 ian. 3 456 – 1 896 1 560 0 46 624 293 30 500 228 29 631 453 7 391 664 20 711 808 68 363 1 459 617 
feb. 3 312 – 1 896 1 414 1 49 035 904 32 808 598 31 751 720 7 736 282 22 463 767 82 232 1 469 439 
mar. 1 213 – 1 1 212 – 51 029 022 34 287 255 32 374 327 7 340 907 23 694 032 87 778 1 251 610 

apr. 1 318 – 1 1 316 – 53 281 738 35 356 500 33 451 895 6 788 390 25 273 807 63 159 1 326 539 
mai 1 265 – 0 1 265 – 54 184 032 35 798 534 33 852 785 6 435 981 25 328 366 108 284 1 980 153 
iun. 1 457 – 1 1 456 – 55 648 566 36 842 200 34 841 251 6 343 916 26 650 557 96 712 1 750 066 

iul. 1 386 – 3 1 384 – 58 133 854 38 180 623 36 054 987 6 648 661 27 530 006 114 046 1 762 274 
aug. 1 204 – 0 1 204 – 60 141 346 39 461 181 37 209 056 6 430 470 28 868 630 135 997 1 773 959 
sep. 1 506 – 2 1 504 – 61 331 656 39 771 932 37 567 506 6 501 998 29 280 800 153 742 1 630 966 

oct. 1 081 – 2 1 071 8 63 808 681 41 661 418 39 428 199 6 276 154 31 368 304 194 904 1 588 837 
nov. 1 148 1 5 1 134 8 66 182 450 42 321 334 39 760 135 5 866 290 32 176 610 200 523 1 516 713 
dec. 1 099 – 3 1 088 8 70 721 131 43 962 561 41 646 848 8 571 042 31 330 480 217 246 1 528 080 

2002 ian. 1 198 – 4 1 172 22 72 832 460 45 106 791 42 836 223 8 386 818 32 749 749 242 233 1 457 422 
feb. 1 418 – 16 1 380 22 74 265 900 45 225 387 43 715 706 8 526 267 33 623 369 271 626 1 294 445 
mar. 1 832 – 22 1 242 568 78 626 863 48 256 922 46 780 672 8 963 691 35 903 384 290 701 1 622 897 

apr. 1 723 – 3 1 166 554 86 454 506 52 251 317 50 714 886 9 413 134 39 139 584 281 420 1 880 747 
mai 1 869 – 19 1 295 554 91 868 856 55 979 138 54 417 231 9 462 865 42 913 678 260 715 1 779 973 
iun. 2 317 – 42 1 654 622 94 485 933 57 503 268 55 837 720 9 646 836 44 056 837 269 437 1 864 609 

iul. 2 984 – 798 1 570 616 92 741 953 54 960 167 53 459 646 9 033 089 42 108 636 339 806 1 978 115 
aug. 2 200 – 12 1 650 538 96 216 632 56 559 759 55 024 288 8 706 169 44 058 655 287 729 1 971 735 
sep. 2 635 – –16 2 139 512 98 923 366 63 185 281 61 532 853 9 659 370 49 805 760 339 851 1 727 873 

oct. 2 333 – 11 1 714 608 102 728 558 65 164 206 63 623 890 9 682 269 50 960 247 617 288 2 364 086 
nov. 2 414 – 14 1 795 605 105 438 191 65 096 259 63 580 290 8 732 837 51 892 412 451 995 2 503 045 
dec. 2 459 – 72 1 779 608 111 999 171 68 267 161 66 869 396 8 846 356 54 302 518 671 504 3 049 017 

2003 ian. 2 702 – 74 2 025 602 112 767 491 67 598 728 65 996 697 7 409 388 54 842 314 647 588 3 097 407 
feb. 2 223 – 67 2 156 – 115 271 068 68 961 232 67 226 235 7 203 605 56 461 939 660 156 2 900 534 
mar. 2 064 – 47 2 017 – 119 710 197 69 835 773 68 181 959 5 819 822 57 904 302 666 277 3 791 557 

apr. 3 466 – 1 357 2 110 – 124 356 185 72 111 789 70 191 601 6 449 882 58 758 096 785 204 4 198 418 
mai 4 431 – 2 123 2 307 – 127 939 135 72 621 959 70 733 270 6 328 295 58 213 811 769 988 5 421 176 
iun. 2 216 – 13 2 203 – 128 407 372 69 243 495 67 440 827 6 174 124 56 951 203 842 699 3 472 801 

iul. 1 959 – 18 1 942 – 130 968 043 68 746 316 66 804 178 5 091 357 56 162 558 2 063 805 3 486 458 
aug. 2 426 – 15 2 411 – 140 302 271 71 963 683 70 021 240 5 555 371 59 338 535 1 180 659 3 946 675 
sep. 6 106 – 3 723 2 383 – 146 268 955 74 666 206 72 439 074 4 957 693 62 012 202 1 161 815 4 307 365 

oct. 2 911 – 822 2 089 – 154 338 633 77 671 646 75 648 143 5 705 970 64 222 830 1 268 061 4 451 282 
nov. 2 698 – 53 2 645 – 159 429 589 75 726 157 73 777 282 5 921 624 62 877 244 741 656 4 236 758 
dec. 2 410 – 431 1 979 – 167 838 957 77 025 602 75 126 238 5 348 112 64 425 416 331 475 5 021 236 

1) Includ şi societăţile de asigurare. 
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16. BILANŢUL MONETAR AGREGAT AL INSTITUŢIILOR DE CREDIT
(continuare) - milioane lei; sfârşitul perioadei -

Perioada ACTIVE INTERNE (continuare)
Credite interne (continuare)
Neguvernamentale (continuare)
Credite în valută convertibilă (continuare)
Credite pe termen scurt (continuare) Credite pe termen mediu
Restante Total Curente
Total Populaţie Altele 1) Total Populaţie Altele 1)

de stat privat de stat privat
1999 4 495 149 218 107 4 257 714 15 127 4 201 9 397 027 7 816 961 878 327 6 472 568 214 208 251 858 
2000 819 055 13 775 801 120 4 160 – 10 682 997 10 422 850 1 459 295 8 092 474 582 881 288 201 
2001 2 315 713 30 016 2 279 574 5 637 486 18 368 835 18 160 860 2 247 496 14 323 823 647 590 941 953 
2002 1 397 765 4 698 1 379 663 5 205 8 199 32 547 307 32 330 528 5 790 649 22 464 852 1 716 296 2 358 731 
2003 1 899 364 27 741 1 843 856 8 198 19 569 58 236 265 58 014 141 6 519 515 37 555 302 6 760 737 7 178 587 

2000 ian. 4 634 755 237 732 4 375 518 15 306 6 199 9 463 919 7 868 438 860 326 6 516 467 229 940 261 706 
feb. 4 895 925 295 232 4 585 702 8 378 6 613 9 759 151 8 070 298 858 245 6 697 436 253 199 261 418 
mar. 5 045 087 411 356 4 616 165 12 359 5 206 9 815 887 8 199 464 863 331 6 753 625 292 096 290 412 

apr. 4 976 556 97 207 4 865 130 8 472 5 748 10 159 244 8 503 434 859 121 6 992 066 357 462 294 785 
mai 5 009 467 88 861 4 911 006 6 860 2 740 10 346 153 8 928 980 827 031 7 485 529 411 883 204 536 
iun. 5 090 800 93 945 4 989 643 7 111 101 10 466 509 9 064 084 915 648 7 521 908 457 682 168 846 

iul. 5 226 062 106 741 5 111 008 7 668 645 11 181 544 9 684 957 1 144 715 7 925 987 482 237 132 018 
aug. 5 654 109 85 345 5 560 388 7 484 893 11 891 756 10 297 966 1 174 876 8 443 807 518 560 160 723 
sep. 5 603 598 35 273 5 558 221 8 038 2 066 11 950 768 10 323 600 1 158 304 8 427 410 568 828 169 058 

oct. 5 347 096 34 128 5 305 267 6 768 934 11 200 215 10 733 522 1 387 208 8 484 248 585 537 276 529 
nov. 776 419 16 673 759 011 651 84 11 157 629 10 934 644 1 390 266 8 637 624 580 027 326 728 
dec. 819 055 13 775 801 120 4 160 – 10 682 997 10 422 850 1 459 295 8 092 474 582 881 288 201 

2001 ian. 868 775 25 608 838 013 5 153 – 10 714 619 10 469 292 1 304 903 8 329 223 566 944 268 221 
feb. 1 056 879 24 569 1 021 918 5 432 4 960 10 551 774 10 308 263 1 355 689 8 141 198 546 662 264 714 
mar. 1 912 928 33 282 1 875 735 1 266 2 644 11 098 353 10 844 664 1 221 318 8 674 337 545 370 403 638 

apr. 1 904 605 46 364 1 840 224 15 159 2 857 12 074 200 11 848 851 1 768 164 8 984 086 559 301 537 300 
mai 1 945 749 43 625 1 898 389 1 065 2 670 12 283 458 12 113 794 1 531 565 9 589 621 556 263 436 345 
iun. 2 000 949 45 886 1 948 798 2 356 3 909 12 521 456 12 343 307 1 442 882 9 867 520 552 137 480 768 

iul. 2 125 636 66 038 2 053 251 2 572 3 775 13 459 874 13 189 140 1 380 706 10 694 545 547 395 566 494 
aug. 2 252 125 150 327 2 094 121 2 581 5 096 14 069 109 13 745 294 1 285 478 11 273 630 557 848 628 339 
sep. 2 204 426 145 714 2 050 847 3 789 4 076 13 997 717 13 782 167 1 448 327 10 932 969 578 588 822 282 

oct. 2 233 220 62 388 2 162 691 4 800 3 341 14 503 297 14 327 884 1 578 265 11 250 721 631 035 867 863 
nov. 2 561 199 87 399 2 468 401 4 990 409 15 754 159 15 567 636 1 552 365 12 438 947 647 873 928 451 
dec. 2 315 713 30 016 2 279 574 5 637 486 18 368 835 18 160 860 2 247 496 14 323 823 647 590 941 953 

2002 ian. 2 270 568 45 084 2 219 251 5 771 463 19 248 200 19 059 142 2 802 937 14 760 176 681 927 814 102 
feb. 1 509 681 58 175 1 444 191 6 055 1 260 20 442 518 20 201 464 3 060 265 15 596 084 722 989 822 127 
mar. 1 476 249 30 989 1 437 357 6 421 1 482 21 430 743 21 192 196 3 295 714 16 351 565 783 969 760 947 

apr. 1 536 432 33 121 1 486 115 8 756 8 439 25 842 690 25 613 910 4 175 595 19 895 016 857 175 686 123 
mai 1 561 907 38 443 1 509 337 5 153 8 975 26 891 902 26 697 167 4 038 027 21 019 705 927 154 712 280 
iun. 1 665 549 46 273 1 602 756 6 403 10 118 27 606 718 27 373 643 4 451 153 21 078 927 1 038 107 805 456 

iul. 1 500 521 22 723 1 451 274 12 192 14 333 28 445 422 28 223 170 4 480 178 21 558 539 1 464 739 719 713 
aug. 1 535 472 10 026 1 506 748 4 395 14 303 30 102 473 29 845 087 4 822 221 22 953 825 1 205 580 863 462 
sep. 1 652 428 44 497 1 594 182 4 585 9 165 26 136 328 25 947 983 3 920 450 19 954 908 1 359 270 713 355 

oct. 1 540 316 28 121 1 497 466 4 820 9 909 27 287 277 26 995 995 4 381 910 18 973 045 1 756 511 1 884 529 
nov. 1 515 970 152 1 495 010 4 032 16 776 29 889 745 29 665 806 5 618 056 20 451 492 1 627 121 1 969 137 
dec. 1 397 765 4 698 1 379 663 5 205 8 199 32 547 307 32 330 528 5 790 649 22 464 852 1 716 296 2 358 731 

2003 ian. 1 602 031 1 1 585 148 4 733 12 150 33 774 248 33 367 824 5 441 873 23 558 378 1 723 173 2 644 400 
feb. 1 734 998 – 1 701 271 14 630 19 096 34 531 090 34 147 141 6 484 009 23 190 509 1 772 838 2 699 785 
mar. 1 653 814 526 1 636 344 10 860 6 084 36 140 894 35 800 854 6 003 113 24 915 263 1 914 573 2 967 905 

apr. 1 920 188 3 617 1 862 848 8 558 45 165 36 345 971 35 843 536 6 018 460 24 621 043 2 159 960 3 044 072 
mai 1 888 689 203 1 830 788 9 122 48 576 37 891 964 37 649 726 6 184 864 25 027 631 2 377 114 4 060 116 
iun. 1 802 669 0 1 770 745 11 198 20 726 40 021 517 39 771 762 5 923 002 27 343 697 2 976 114 3 528 949 

iul. 1 942 138 20 665 1 900 877 9 743 10 853 39 805 067 39 541 815 5 882 858 26 244 548 3 412 646 4 001 762 
aug. 1 942 444 940 1 908 592 10 329 22 583 43 432 906 43 179 921 6 231 135 28 954 453 3 684 715 4 309 617 
sep. 2 227 132 9 352 2 185 509 7 863 24 409 47 107 536 46 732 934 6 355 023 31 174 565 3 848 083 5 355 263 

oct. 2 023 503 39 610 1 949 236 15 953 18 704 50 000 480 49 523 575 7 071 510 32 221 092 4 797 355 5 433 618 
nov. 1 948 875 1 412 1 919 121 9 489 18 853 54 837 595 54 567 195 5 884 658 36 362 016 6 168 930 6 151 591 
dec. 1 899 364 27 741 1 843 856 8 198 19 569 58 236 265 58 014 141 6 519 515 37 555 302 6 760 737 7 178 587 

1) Includ şi societăţile de asigurare. 

253

Agenţi economici 
cu capital majoritar

Agenţi economici 
cu capital majoritar

Raport
anual
2003Secţiune statistică

Banca Naţională a României



16. BILANŢUL MONETAR AGREGAT AL INSTITUŢIILOR DE CREDIT
(continuare) - milioane lei; sfârşitul perioadei -

Perioada ACTIVE INTERNE (continuare)
Credite interne (continuare)
Neguvernamentale (continuare)
Credite în valută convertibilă (continuare)
Credite pe termen mediu (continuare) Credite pe termen lung
Restante Total Curente
Total Populaţie Altele 1) Total Populaţie Altele 1)

de stat privat de stat privat
1999 1 580 066 121 849 1 415 888 457 41 872 4 444 245 4 132 244 479 893 3 590 874 37 212 24 265 
2000 260 146 34 511 220 829 4 807 – 5 292 500 5 231 517 623 510 4 474 198 84 191 49 617 
2001 207 974 72 895 125 243 9 171 664 8 389 735 8 372 652 1 385 866 6 289 190 492 646 204 950 
2002 216 778 54 089 149 240 10 952 2 496 11 184 704 11 163 744 1 020 578 5 062 407 3 309 193 1 771 566 
2003 222 124 61 179 128 426 30 578 1 941 32 577 090 32 563 292 3 464 904 10 234 853 14 820 525 4 043 011 

2000 ian. 1 595 481 121 388 1 428 812 673 44 607 4 485 873 4 142 904 499 588 3 582 218 38 058 23 040 
feb. 1 688 853 110 939 1 531 440 960 45 514 4 612 484 4 182 700 507 889 3 609 196 41 694 23 920 
mar. 1 616 423 124 281 1 443 274 1 930 46 938 4 771 432 4 360 339 506 294 3 792 547 37 439 24 059 

apr. 1 655 810 153 825 1 451 106 2 452 48 427 4 723 195 4 284 462 515 965 3 692 494 52 291 23 711 
mai 1 417 174 105 454 1 306 422 2 709 2 589 4 974 939 4 474 524 548 493 3 836 941 64 191 24 898 
iun. 1 402 426 111 403 1 285 218 3 186 2 619 5 297 126 4 863 473 573 922 4 186 947 71 567 31 037 

iul. 1 496 587 116 639 1 373 410 3 370 3 168 5 266 344 4 808 329 583 308 4 118 616 73 654 32 751 
aug. 1 593 790 109 744 1 477 722 3 500 2 823 5 418 995 4 963 458 598 126 4 255 068 75 983 34 281 
sep. 1 627 168 133 702 1 485 329 5 172 2 964 5 824 751 5 283 262 603 688 4 563 943 79 643 35 987 

oct. 466 692 25 043 433 811 4 883 2 956 5 253 137 5 222 513 594 683 4 528 840 67 697 31 293 
nov. 222 985 24 706 193 619 4 660 – 4 914 045 4 886 086 620 743 4 152 612 79 769 32 961 
dec. 260 146 34 511 220 829 4 807 – 5 292 500 5 231 517 623 510 4 474 198 84 191 49 617 

2001 ian. 245 327 29 114 210 859 5 354 0 5 409 446 5 327 942 664 595 4 523 710 108 374 31 263 
feb. 243 511 16 044 221 141 6 326 – 5 675 532 5 605 842 719 945 4 669 405 109 767 106 724 
mar. 253 689 58 812 189 875 5 003 0 5 643 414 5 577 438 764 220 4 573 269 118 611 121 339 

apr. 225 349 53 386 166 156 5 806 –0 5 851 039 5 823 209 849 182 4 703 872 134 509 135 646 
mai 169 664 56 411 107 298 5 828 128 6 102 040 6 071 853 1 032 822 4 755 050 150 676 133 305 
iun. 178 148 61 603 109 344 6 933 269 6 284 910 6 270 005 1 094 058 4 843 557 165 365 167 025 

iul. 270 734 117 994 144 931 7 703 106 6 493 357 6 428 703 1 217 823 4 850 345 196 398 164 136 
aug. 323 814 177 712 137 182 8 565 356 6 611 057 6 589 034 1 313 387 4 893 445 212 815 169 387 
sep. 215 550 66 109 138 315 10 078 1 048 7 562 007 7 523 276 1 361 929 5 715 034 216 358 229 956 

oct. 175 413 67 920 98 092 9 401 – 7 643 966 7 630 516 1 412 626 5 704 916 282 966 230 008 
nov. 186 523 67 871 108 639 9 499 514 8 106 956 8 090 066 1 500 470 6 003 437 376 578 209 582 
dec. 207 974 72 895 125 243 9 171 664 8 389 735 8 372 652 1 385 866 6 289 190 492 646 204 950 

2002 ian. 189 058 72 559 107 290 9 132 77 8 477 469 8 424 934 1 376 743 6 285 401 562 632 200 158 
feb. 241 054 88 039 142 190 10 599 226 8 597 995 8 586 989 1 409 943 6 271 637 703 308 202 100 
mar. 238 546 57 147 171 057 10 342 – 8 939 199 8 909 300 1 428 654 6 343 418 898 237 238 991 

apr. 228 780 56 550 160 286 10 292 1 653 8 360 499 8 349 429 1 632 041 5 262 971 1 184 799 269 618 
mai 194 735 63 391 118 496 10 427 2 421 8 997 816 8 987 289 1 658 467 5 696 543 1 352 847 279 432 
iun. 233 075 64 746 153 610 11 674 3 045 9 375 946 9 368 564 1 691 991 5 810 311 1 556 277 309 985 

iul. 222 253 66 974 142 157 9 558 3 563 9 336 363 9 298 174 1 628 778 5 657 694 1 715 407 296 294 
aug. 257 386 55 286 181 381 10 718 10 002 9 554 400 9 541 746 1 475 088 5 437 132 1 924 883 704 642 
sep. 188 345 53 367 119 136 11 138 4 704 9 601 756 9 585 171 1 126 690 4 778 253 2 431 554 1 248 674 

oct. 291 282 54 125 208 380 10 758 18 018 10 277 076 10 258 358 1 293 246 4 634 938 2 751 846 1 578 327 
nov. 223 940 54 201 157 175 10 507 2 057 10 452 186 10 433 378 1 015 318 4 838 586 3 025 798 1 553 676 
dec. 216 778 54 089 149 240 10 952 2 496 11 184 704 11 163 744 1 020 578 5 062 407 3 309 193 1 771 566 

2003 ian. 406 424 54 382 337 280 10 491 4 271 11 394 515 11 354 034 888 438 5 205 612 3 370 909 1 889 076 
feb. 383 948 53 947 314 492 13 849 1 661 11 778 746 11 752 573 873 151 5 229 066 3 702 652 1 947 704 
mar. 340 040 58 199 268 992 11 554 1 295 13 733 529 13 686 505 1 726 060 5 627 954 4 294 242 2 038 249 

apr. 502 435 58 782 431 120 10 410 2 124 15 898 425 15 849 568 1 701 570 6 733 367 5 051 341 2 363 290 
mai 242 238 72 234 151 916 9 822 8 266 17 425 211 17 391 257 1 718 457 7 279 469 5 806 096 2 587 235 
iun. 249 754 55 810 177 673 12 136 4 135 19 142 360 19 135 159 1 687 609 7 778 453 6 912 174 2 756 923 

iul. 263 252 55 055 194 705 10 645 2 847 22 416 660 22 378 892 2 624 694 9 165 167 8 120 804 2 468 228 
aug. 252 985 60 705 173 376 13 996 4 908 24 905 682 24 882 269 2 767 230 10 086 085 9 410 646 2 618 309 
sep. 374 602 107 894 245 002 18 052 3 654 24 495 212 24 452 509 2 500 136 8 408 133 10 634 927 2 909 314 

oct. 476 905 61 947 395 355 18 582 1 021 26 666 508 26 656 259 2 568 636 8 504 622 11 966 593 3 616 407 
nov. 270 400 64 101 173 555 27 993 4 750 28 865 838 28 851 801 2 851 257 9 115 003 13 257 938 3 627 603 
dec. 222 124 61 179 128 426 30 578 1 941 32 577 090 32 563 292 3 464 904 10 234 853 14 820 525 4 043 011 

1) Includ şi societăţile de asigurare. 
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16. BILANŢUL MONETAR AGREGAT AL INSTITUŢIILOR DE CREDIT
(continuare) - milioane lei; sfârşitul perioadei -

Perioada ACTIVE INTERNE (continuare)
Credite interne (continuare) Sume Active Alte active
Neguvernamentale (continuare) în interbancare Total Diferenţe Altele
Credite în valută convertibilă (continuare) tranzit nefavorabile
Credite pe termen lung (continuare) Guverna- nete din
Restante mentale reevaluarea
Total Populaţie Altele 1) activelor şi

pasivelor în
de stat privat valută

1999 312 001 36 572 268 955 6 474 – 30 686 256 131 303 41 699 326 27 824 602 26 235 27 798 367 
2000 60 983 4 110 54 957 1 916 – 31 718 159 188 019 57 302 566 26 003 929 4 739 25 999 189 
2001 17 083 1 887 13 871 1 983 –659 37 994 118 541 549 95 896 080 44 173 866 4 905 44 168 961 
2002 20 960 – 20 738 222 – 43 794 684 11 226 153 202 698 55 363 610 99 835 55 263 774 
2003 13 798 – 12 677 1 118 2 28 732 520 28 506 180 879 153 62 186 168 95 031 62 091 137 

2000 ian. 342 969 37 329 299 104 6 536 – 31 864 239 501 43 287 230 28 230 280 4 709 28 225 571 
feb. 429 785 56 289 366 905 6 591 – 30 960 991 3 570 42 030 045 28 582 830 2 481 28 580 349 
mar. 411 094 44 406 359 976 6 712 – 31 498 420 1 681 44 964 923 29 881 001 9 810 29 871 191 

apr. 438 733 49 920 381 975 6 838 – 32 449 597 186 43 752 600 31 048 319 11 370 31 036 949 
mai 500 415 52 403 441 151 6 861 – 29 964 264 2 179 45 991 727 29 517 244 11 772 29 505 473 
iun. 433 653 44 400 386 935 2 317 – 34 388 394 – 44 418 149 29 317 189 9 304 29 307 886 

iul. 458 015 49 769 406 835 1 411 – 33 839 080 45 411 46 285 437 29 682 031 16 996 29 665 036 
aug. 455 536 32 454 421 462 1 621 – 36 044 071 19 485 47 069 463 29 844 826 23 363 29 821 463 
sep. 541 488 77 268 462 526 1 695 – 29 704 371 – 49 455 195 29 976 341 25 324 29 951 017 

oct. 30 624 – 30 226 398 – 33 113 294 6 706 47 567 505 27 506 472 31 834 27 474 638 
nov. 27 960 – 27 841 118 – 36 741 623 77 060 44 343 690 27 356 668 8 112 27 348 557 
dec. 60 983 4 110 54 957 1 916 – 31 718 159 188 019 57 302 566 26 003 929 4 739 25 999 189 

2001 ian. 81 505 4 416 75 375 1 703 11 37 940 251 112 167 53 350 315 28 813 911 9 376 28 804 535 
feb. 69 691 2 477 65 498 1 716 – 39 107 588 99 474 54 727 795 29 385 314 9 335 29 375 978 
mar. 65 976 1 071 63 355 1 550 – 32 862 641 156 956 69 196 788 31 673 489 9 347 31 664 142 

apr. 27 830 – 27 182 648 – 40 308 797 482 685 60 918 556 31 777 429 9 765 31 767 664 
mai 30 187 – 29 565 622 – 44 459 935 241 60 591 742 32 944 881 10 486 32 934 395 
iun. 14 905 – 14 228 677 – 36 285 671 74 881 73 316 464 35 588 688 4 679 35 584 008 

iul. 64 654 1 013 59 209 675 3 756 38 475 705 38 858 74 846 763 35 695 389 5 411 35 689 977 
aug. 22 022 – 19 728 2 294 – 36 385 404 26 773 77 473 965 36 426 243 7 944 36 418 299 
sep. 38 731 – 36 846 1 885 – 32 779 344 24 292 84 177 143 36 965 742 5 642 36 960 100 

oct. 13 450 141 11 473 1 836 – 45 132 843 111 075 80 076 644 36 774 625 6 471 36 768 153 
nov. 16 890 1 468 13 638 1 784 – 44 000 397 50 688 81 518 049 40 442 567 6 249 40 436 318 
dec. 17 083 1 887 13 871 1 983 –659 37 994 118 541 549 95 896 080 44 173 866 4 905 44 168 961 

2002 ian. 52 534 3 746 46 977 1 811 – 41 355 116 105 072 93 202 951 43 504 326 223 499 43 280 827 
feb. 11 007 1 287 9 702 18 – 41 171 277 113 482 97 326 934 45 775 598 3 995 45 771 603 
mar. 29 899 1 634 28 238 27 – 37 738 201 26 145 108 655 828 48 534 991 3 375 48 531 616 

apr. 11 070 334 10 715 21 – 41 989 415 180 339 109 604 322 48 960 924 3 215 48 957 709 
mai 10 527 – 10 510 17 – 41 006 009 480 461 114 605 486 47 735 035 4 351 47 730 684 
iun. 7 382 – 7 338 44 – 40 149 244 67 191 120 151 790 49 789 143 5 373 49 783 769 

iul. 38 189 – 38 055 134 – 43 914 947 845 598 121 333 071 47 234 608 16 694 47 217 915 
aug. 12 654 – 12 516 138 – 45 819 745 27 852 126 566 823 51 569 477 8 922 51 560 556 
sep. 16 585 – 16 308 277 – 38 697 684 14 529 131 958 909 51 551 804 14 601 51 537 203 

oct. 18 718 – 18 598 120 – 41 237 399 43 112 139 043 444 51 149 679 23 691 51 125 988 
nov. 18 808 – 18 699 109 – 42 554 362 15 324 141 839 271 51 960 564 25 248 51 935 316 
dec. 20 960 – 20 738 222 – 43 794 684 11 226 153 202 698 55 363 610 99 835 55 263 774 

2003 ian. 40 481 – 40 299 182 – 44 756 325 1 557 152 842 713 57 346 047 133 854 57 212 194 
feb. 26 173 1 025 24 819 329 – 46 024 535 10 595 150 997 259 58 962 601 242 468 58 720 133 
mar. 47 024 – 46 748 276 – 45 023 908 10 045 153 681 326 57 666 038 217 607 57 448 430 

apr. 48 857 – 48 502 355 – 42 173 680 13 562 150 023 330 60 577 140 55 256 60 521 884 
mai 33 955 – 33 488 466 – 40 490 392 2 786 144 624 199 59 099 754 111 477 58 988 277 
iun. 7 201 165 6 499 537 – 48 012 604 348 981 139 487 666 60 277 593 43 695 60 233 898 

iul. 37 768 338 36 752 678 – 35 539 131 1 554 146 961 509 60 615 969 40 399 60 575 570 
aug. 23 412 2 847 19 723 842 – 33 536 719 377 223 159 009 371 61 925 534 10 269 61 915 265 
sep. 42 703 1 661 40 207 835 – 31 339 236 382 663 163 727 883 62 320 532 68 672 62 251 860 

oct. 10 249 1 647 7 556 1 046 – 29 012 612 374 906 174 628 040 63 363 687 22 503 63 341 184 
nov. 14 037 – 12 650 1 387 – 27 420 602 372 342 170 264 869 64 548 531 58 904 64 489 627 
dec. 13 798 – 12 677 1 118 2 28 732 520 28 506 180 879 153 62 186 168 95 031 62 091 137 

1) Includ şi societăţile de asigurare. 
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16. BILANŢUL MONETAR AGREGAT AL INSTITUŢIILOR DE CREDIT
(continuare) - milioane lei; sfârşitul perioadei -

Perioada PASIV PASIVE EXTERNE
Total Termen scurt Termen

Total Valute convertibile Lei Valute mediu şi
Total Împru- Depozite Depozite (ale  neconver- lung

muturi ale băncilor ale     altor tibile
de la străine altor nerezi-
bănci nerezidenţi denţi)
străine

1999 182 177 628 11 178 578 4 084 424 4 036 696 441 303 1 487 865 2 107 528 47 685 43 7 094 154 
2000 232 673 619 13 181 292 5 911 101 5 843 167 458 591 1 955 636 3 428 940 67 934 – 7 270 191 
2001 352 146 441 20 896 304 11 952 071 11 707 233 657 467 6 346 197 4 703 569 244 837 – 8 944 233 
2002 478 192 132 33 641 767 16 630 938 16 436 220 641 549 9 372 337 6 422 334 194 719 – 17 010 828 
2003 617 367 024 72 251 965 39 806 731 39 399 557 4 242 288 24 926 081 10 231 188 407 174 – 32 445 235 

2000 ian. 184 835 044 11 145 834 4 559 855 4 517 111 597 556 1 767 436 2 152 119 42 701 42 6 585 980 
feb. 185 630 097 11 876 276 5 241 287 5 197 006 898 509 2 025 743 2 272 754 44 236 45 6 634 989 
mar. 193 373 152 11 088 852 5 006 930 4 954 286 673 994 2 104 303 2 175 988 52 599 45 6 081 922 

apr. 196 070 955 10 890 631 4 917 018 4 843 006 630 180 1 867 645 2 345 181 73 968 44 5 973 613 
mai 201 084 336 12 467 994 6 177 345 6 098 737 985 009 2 773 106 2 340 623 78 559 49 6 290 649 
iun. 205 844 743 11 261 733 4 916 256 4 831 981 311 881 2 044 532 2 475 568 84 223 52 6 345 477 

iul. 211 365 633 11 549 359 5 334 051 5 097 917 488 979 1 898 935 2 710 003 236 081 52 6 215 309 
aug. 219 033 772 11 544 090 5 176 629 5 111 815 418 301 1 822 863 2 870 651 64 814 – 6 367 461 
sep. 226 478 292 11 937 209 5 188 127 5 106 596 340 461 1 919 817 2 846 318 81 531 – 6 749 082 

oct. 228 154 726 11 997 971 5 403 576 5 323 944 516 617 1 822 111 2 985 215 79 633 – 6 594 395 
nov. 222 769 098 12 799 880 6 155 911 6 076 600 478 199 2 226 680 3 371 722 78 407 904 6 643 969 
dec. 232 673 619 13 181 292 5 911 101 5 843 167 458 591 1 955 636 3 428 940 67 934 – 7 270 191 

2001 ian. 241 833 325 13 247 391 6 726 791 6 657 218 711 689 2 174 850 3 770 679 69 573 – 6 520 601 
feb. 249 464 387 14 425 395 7 117 376 7 055 819 790 916 2 223 919 4 040 983 61 557 – 7 308 020 
mar. 261 279 129 14 390 465 5 702 742 5 634 341 615 550 1 321 167 3 697 624 68 401 – 8 687 723 

apr. 269 116 806 16 450 905 7 766 240 7 681 075 1 021 877 2 785 328 3 873 869 85 165 – 8 684 665 
mai 269 876 161 15 842 157 7 966 016 7 878 604 683 067 3 050 461 4 145 076 87 412 – 7 876 141 
iun. 280 200 317 16 516 309 8 119 918 8 010 721 918 991 3 137 780 3 953 950 109 197 – 8 396 391 

iul. 292 203 886 17 522 474 9 108 544 9 009 716 951 231 3 687 019 4 371 466 98 828 – 8 413 930 
aug. 302 428 148 18 541 536 10 589 918 10 475 332 590 355 5 391 300 4 493 677 114 586 – 7 951 618 
sep. 313 817 522 20 002 446 11 878 890 11 744 173 1 838 969 5 007 118 4 898 087 134 716 – 8 123 556 

oct. 325 359 596 19 824 112 11 053 884 10 909 994 530 488 5 517 391 4 862 114 143 891 – 8 770 228 
nov. 335 403 665 19 265 861 10 330 757 10 170 285 700 422 4 724 154 4 745 710 160 472 – 8 935 104 
dec. 352 146 441 20 896 304 11 952 071 11 707 233 657 467 6 346 197 4 703 569 244 837 – 8 944 233 

2002 ian. 355 321 128 22 093 292 13 060 820 12 740 405 931 299 6 989 272 4 819 834 320 415 – 9 032 472 
feb. 361 687 490 22 760 178 13 734 885 13 348 692 848 023 7 310 927 5 189 742 386 193 – 9 025 293 
mar. 375 452 139 23 753 468 14 593 658 14 277 960 967 092 8 103 327 5 207 542 315 698 – 9 159 810 

apr. 385 338 722 24 979 032 15 293 896 15 076 811 368 202 9 193 287 5 515 322 217 085 – 9 685 137 
mai 393 458 400 28 797 375 17 437 925 17 226 399 1 124 241 10 250 336 5 851 822 211 527 – 11 359 449 
iun. 405 242 429 29 740 177 17 355 988 17 152 262 739 384 10 180 633 6 232 245 203 726 – 12 384 189 

iul. 408 286 145 29 529 228 17 719 342 17 480 941 792 747 10 690 696 5 997 498 238 401 – 11 809 886 
aug. 419 473 562 30 984 489 18 389 054 18 165 320 707 419 11 236 224 6 221 677 223 733 – 12 595 435 
sep. 427 391 026 31 694 354 19 146 258 18 910 292 1 613 076 10 937 602 6 359 613 235 966 – 12 548 096 

oct. 438 728 357 33 131 080 19 618 576 19 336 090 1 193 082 11 987 746 6 155 262 282 486 – 13 512 504 
nov. 451 276 808 32 264 301 18 485 559 18 287 279 951 903 11 548 032 5 787 344 198 280 – 13 778 742 
dec. 478 192 132 33 641 767 16 630 938 16 436 220 641 549 9 372 337 6 422 334 194 719 – 17 010 828 

2003 ian. 478 636 328 36 619 169 17 447 064 17 228 549 1 616 982 8 639 803 6 971 764 218 515 – 19 172 105 
feb. 486 268 460 36 974 063 16 964 116 16 780 944 1 428 996 8 612 937 6 739 011 183 172 – 20 009 947 
mar. 493 673 353 39 482 013 19 987 913 19 731 510 3 268 865 9 393 578 7 069 067 256 403 – 19 494 100 

apr. 495 749 607 41 011 520 19 198 915 18 901 703 2 446 304 9 691 931 6 763 468 297 212 – 21 812 605 
mai 503 790 989 44 410 150 22 150 410 21 863 597 3 291 854 11 181 988 7 389 755 286 813 – 22 259 741 
iun. 518 290 661 45 905 485 23 531 781 23 180 801 2 918 809 12 739 718 7 522 274 350 980 – 22 373 704 

iul. 517 237 804 45 340 491 22 202 343 21 784 441 3 137 315 11 036 105 7 611 021 417 903 – 23 138 148 
aug. 543 447 273 49 579 819 25 563 055 25 214 601 3 152 222 13 955 024 8 107 355 348 454 – 24 016 763 
sep. 560 639 597 55 473 714 29 913 847 29 440 499 2 554 655 17 206 921 9 678 923 473 348 – 25 559 866 

oct. 581 834 094 59 589 432 33 397 843 32 935 354 3 866 538 18 492 345 10 576 472 462 489 – 26 191 589 
nov. 594 027 380 68 586 409 41 688 875 41 294 604 5 204 531 23 725 279 12 364 794 394 271 – 26 897 534 
dec. 617 367 024 72 251 965 39 806 731 39 399 557 4 242 288 24 926 081 10 231 188 407 174 – 32 445 235 
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16. BILANŢUL MONETAR AGREGAT AL INSTITUŢIILOR DE CREDIT
(continuare) - milioane lei; sfârşitul perioadei -

Perioada PASIVE INTERNE
Total Depozite ale clienţilor nebancari

Total Disponibilităţi la vedere Economii ale populaţiei
Total Conturi ale Cecuri   Altele 1) Total La La

populaţiei vedere termen
de stat privat

1999 170 999 050 116 750 882 12 297 315 2 348 360 7 920 113 745 275 45 398 1 238 169 39 238 116 1 356 743 37 881 373 
2000 219 492 327 159 318 296 20 589 419 3 729 926 13 460 498 1 341 479 46 706 2 010 810 44 548 689 1 591 440 42 957 249 
2001 331 250 137 234 876 529 28 673 276 4 633 268 19 133 221 2 161 834 39 241 2 705 711 63 706 466 2 221 310 61 485 157 
2002 444 550 366 328 134 185 42 726 346 5 136 246 29 435 584 3 721 835 35 597 4 397 083 88 894 234 3 478 128 85 416 105 
2003 545 115 059 402 762 836 55 281 363 6 203 856 37 321 128 6 062 336 32 190 5 661 854 99 584 829 5 169 700 94 415 128 

2000 ian. 173 689 209 113 734 202 9 096 946 1 742 622 5 282 979 859 800 31 090 1 180 455 40 734 773 1 127 571 39 607 202 
feb. 173 753 821 115 468 723 9 320 179 1 812 583 5 268 855 1 002 612 26 493 1 209 636 41 922 062 1 277 235 40 644 828 
mar. 182 284 300 120 034 872 9 920 650 1 959 572 5 920 762 899 757 27 418 1 113 141 42 988 267 1 266 898 41 721 369 

apr. 185 180 324 120 160 931 10 334 426 2 061 486 5 841 704 1 038 454 26 093 1 366 688 43 038 790 1 332 166 41 706 624 
mai 188 616 342 122 865 677 10 458 507 1 852 143 6 337 153 923 920 31 511 1 313 781 42 599 227 1 365 619 41 233 608 
iun. 194 583 010 127 048 598 10 807 565 1 844 844 6 704 898 937 721 43 363 1 276 740 43 252 928 1 450 551 41 802 376 

iul. 199 816 274 131 029 377 11 905 495 2 054 279 7 365 889 973 360 33 136 1 478 831 43 624 006 1 490 509 42 133 497 
aug. 207 489 682 136 771 269 12 786 527 2 517 456 7 795 658 955 001 41 330 1 477 080 43 090 094 1 428 471 41 661 624 
sep. 214 541 083 140 504 553 12 920 857 2 402 155 7 978 413 934 906 43 574 1 561 807 42 328 466 1 448 612 40 879 854 

oct. 216 156 755 141 554 422 13 133 716 2 520 779 7 909 417 1 012 566 43 723 1 647 230 41 094 976 1 377 837 39 717 138 
nov. 209 969 218 141 752 121 14 215 644 2 938 131 8 507 110 1 216 145 42 942 1 511 318 40 827 156 1 446 007 39 381 148 
dec. 219 492 327 159 318 296 20 589 419 3 729 926 13 460 498 1 341 479 46 706 2 010 810 44 548 689 1 591 440 42 957 249 

2001 ian. 228 585 933 157 129 373 14 986 752 2 769 458 9 058 003 1 311 668 36 076 1 811 546 45 828 812 1 471 499 44 357 314 
feb. 235 038 992 162 457 564 15 760 109 3 160 518 9 098 029 1 402 628 37 411 2 061 524 46 923 084 1 582 685 45 340 399 
mar. 246 888 664 167 776 852 15 333 554 3 011 732 9 226 560 1 426 310 36 927 1 632 025 48 381 620 1 628 590 46 753 030 

apr. 252 665 901 172 802 402 16 259 086 2 942 421 9 950 834 1 563 972 31 276 1 770 582 49 755 284 1 809 874 47 945 411 
mai 254 034 003 174 371 571 16 293 406 2 927 451 9 980 806 1 546 280 36 606 1 802 263 50 697 300 1 697 533 48 999 767 
iun. 263 684 008 178 852 181 16 355 121 2 600 573 10 207 588 1 641 266 33 906 1 871 789 52 348 194 1 890 227 50 457 967 

iul. 274 681 412 187 049 332 17 617 171 2 634 592 11 278 660 1 774 316 35 394 1 894 209 53 138 210 1 910 798 51 227 412 
aug. 283 886 612 196 727 444 18 341 928 2 635 433 11 785 768 1 925 816 36 192 1 958 720 54 030 326 1 977 288 52 053 038 
sep. 293 815 076 202 499 877 18 427 561 2 755 226 11 810 399 1 676 509 33 813 2 151 615 55 327 342 2 036 615 53 290 727 

oct. 305 535 483 206 054 690 19 197 062 3 012 134 12 047 154 1 832 099 33 254 2 272 420 56 760 864 1 970 251 54 790 614 
nov. 316 137 804 213 760 203 19 250 741 2 949 726 12 301 061 1 886 306 32 588 2 081 060 58 669 678 2 201 165 56 468 513 
dec. 331 250 137 234 876 529 28 673 276 4 633 268 19 133 221 2 161 834 39 241 2 705 711 63 706 466 2 221 310 61 485 157 

2002 ian. 333 227 836 229 910 874 20 735 657 3 615 487 12 603 822 2 105 096 35 260 2 375 992 65 542 102 2 446 886 63 095 216 
feb. 338 927 313 234 678 332 22 070 887 3 891 301 12 835 454 2 396 397 40 447 2 907 289 67 766 019 2 885 641 64 880 378 
mar. 351 698 671 241 910 223 22 465 513 4 354 577 13 293 242 2 423 611 36 231 2 357 853 70 377 791 3 257 706 67 120 085 

apr. 360 359 690 248 382 940 22 689 929 3 555 287 13 995 928 2 789 301 40 433 2 308 979 72 442 843 3 627 489 68 815 353 
mai 364 661 026 255 631 983 24 799 109 3 770 739 15 706 095 2 708 251 32 133 2 581 891 73 852 241 2 626 501 71 225 741 
iun. 375 502 252 261 297 162 24 751 748 3 553 504 15 418 532 3 032 855 36 801 2 710 055 75 446 703 2 824 350 72 622 353 

iul. 378 756 917 264 370 961 26 627 683 3 581 398 17 020 516 3 227 399 33 094 2 765 276 77 507 976 2 972 773 74 535 203 
aug. 388 489 073 273 593 544 28 125 945 3 492 990 18 685 697 3 166 469 45 706 2 735 083 79 336 584 3 070 362 76 266 221 
sep. 395 696 673 274 998 271 29 100 996 3 546 804 19 547 849 2 969 462 37 651 2 999 231 79 945 704 3 008 893 76 936 811 

oct. 405 597 278 283 608 590 30 994 784 3 674 363 20 599 539 3 162 111 47 828 3 510 943 82 290 065 3 128 892 79 161 173 
nov. 419 012 506 292 895 568 31 133 770 3 858 060 20 493 242 3 405 629 37 060 3 339 779 83 837 241 3 265 837 80 571 403 
dec. 444 550 366 328 134 185 42 726 346 5 136 246 29 435 584 3 721 835 35 597 4 397 083 88 894 234 3 478 128 85 416 105 

2003 ian. 442 017 159 314 178 464 32 258 929 4 076 155 20 559 478 3 706 791 25 773 3 890 732 90 508 803 3 501 615 87 007 188 
feb. 449 294 397 321 628 691 32 516 152 4 424 653 20 111 041 4 284 830 23 645 3 671 983 92 752 991 3 993 379 88 759 612 
mar. 454 191 341 323 583 458 34 072 972 4 613 384 21 528 264 4 265 006 116 021 3 550 297 93 097 574 3 830 965 89 266 609 

apr. 454 738 087 327 019 684 36 245 327 4 920 029 22 554 230 4 854 894 58 833 3 857 341 94 126 327 4 455 879 89 670 448 
mai 459 380 838 328 884 290 34 805 792 3 626 655 22 075 113 4 746 791 27 189 4 330 045 93 632 565 4 410 172 89 222 393 
iun. 472 385 176 335 964 516 39 610 321 4 769 094 24 702 910 5 556 886 25 453 4 555 979 93 925 930 4 678 041 89 247 889 

iul. 471 897 313 336 415 100 39 264 734 4 069 608 25 335 988 5 469 649 24 530 4 364 960 93 961 141 5 007 534 88 953 607 
aug. 493 867 454 348 893 085 41 467 108 3 747 418 27 838 905 5 478 214 25 243 4 377 328 94 990 056 5 208 680 89 781 376 
sep. 505 165 883 356 325 725 43 371 298 3 748 856 29 483 199 5 106 535 26 910 5 005 798 94 845 258 5 064 285 89 780 973 

oct. 522 244 662 365 756 387 42 221 906 3 630 950 28 520 104 5 426 632 27 093 4 617 127 95 854 702 4 900 491 90 954 211 
nov. 525 440 972 368 391 777 42 150 739 4 671 255 26 760 990 5 772 774 30 923 4 914 796 97 159 522 5 156 506 92 003 016 
dec. 545 115 059 402 762 836 55 281 363 6 203 856 37 321 128 6 062 336 32 190 5 661 854 99 584 829 5 169 700 94 415 128 

1) Includ şi societăţile de asigurare. 
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16. BILANŢUL MONETAR AGREGAT AL INSTITUŢIILOR DE CREDIT
(continuare) - milioane lei; sfârşitul perioadei -

Perioada PASIVE INTERNE (continuare)
Depozite ale clienţilor nebancari (continuare)
Depozite în lei Depozite în valută convertibilă
Total La Condiţionate Certificate Total La vedere

termen de depozit Total Conturi ale Altele 1)
populaţiei

de stat privat

1999 14 733 940 7 810 157 2 574 733 4 349 049 50 481 511 22 576 287 5 603 697 9 769 506 5 067 189 2 135 895 
2000 19 323 875 11 485 363 3 899 715 3 938 796 74 856 314 27 831 151 4 148 023 13 424 360 7 874 749 2 384 019 
2001 26 712 648 15 926 442 5 555 282 5 230 924 115 784 139 38 240 126 4 292 778 18 856 742 11 914 012 3 176 593 
2002 49 701 891 29 369 971 9 061 790 11 270 130 146 811 715 49 462 817 6 959 489 22 736 457 14 241 741 5 525 129 
2003 76 738 037 50 086 987 11 749 924 14 901 127 171 158 607 59 351 233 4 668 483 28 286 798 19 371 436 7 024 517 

2000 ian. 14 100 800 6 850 129 2 598 675 4 651 995 49 801 683 17 697 470 2 406 723 8 375 013 5 162 955 1 752 779 
feb. 15 133 564 7 452 103 2 706 535 4 974 926 49 092 917 16 836 914 2 473 318 7 579 041 5 086 913 1 697 642 
mar. 15 905 797 8 023 319 2 811 738 5 070 740 51 220 159 18 121 981 2 772 421 8 409 078 5 258 379 1 682 103 

apr. 15 220 411 7 495 158 2 721 077 5 004 177 51 567 304 17 681 849 2 721 783 8 004 703 5 340 480 1 614 883 
mai 14 792 557 7 581 848 2 767 715 4 442 995 55 015 385 19 355 569 2 939 417 9 136 218 5 550 071 1 729 863 
iun. 15 318 105 8 203 055 2 892 033 4 223 017 57 670 001 20 577 111 2 997 045 10 164 625 5 617 268 1 798 173 

iul. 15 233 114 8 175 922 2 909 214 4 147 977 60 266 761 21 344 929 3 457 930 10 303 754 5 763 640 1 819 606 
aug. 16 110 052 9 054 627 3 037 579 4 017 847 64 784 595 23 101 012 3 533 684 11 344 958 6 063 511 2 158 859 
sep. 17 039 517 10 013 884 3 114 899 3 910 734 68 215 712 23 925 026 3 635 077 11 969 901 6 477 188 1 842 861 

oct. 16 095 063 9 114 955 3 128 471 3 851 637 71 230 667 24 386 027 3 484 902 12 176 504 6 749 883 1 974 738 
nov. 16 345 329 9 053 232 3 455 533 3 836 564 70 363 992 24 666 477 3 450 441 11 558 389 7 615 763 2 041 884 
dec. 19 323 875 11 485 363 3 899 715 3 938 796 74 856 314 27 831 151 4 148 023 13 424 360 7 874 749 2 384 019 

2001 ian. 17 778 553 9 780 586 3 909 898 4 088 068 78 535 256 27 786 607 3 662 162 13 671 634 8 145 684 2 307 128 
feb. 19 372 192 11 203 091 3 959 464 4 209 637 80 402 179 29 631 842 3 534 998 14 971 159 8 372 602 2 753 083 
mar. 20 802 911 12 468 980 4 002 465 4 331 466 83 258 766 31 113 397 4 596 787 15 697 087 8 392 620 2 426 902 

apr. 19 582 339 10 982 423 4 182 686 4 417 229 87 205 693 31 490 720 4 788 551 15 611 669 8 683 049 2 407 452 
mai 19 475 655 10 783 660 4 183 131 4 508 865 87 905 210 31 977 766 4 391 682 16 125 654 8 951 251 2 509 179 
iun. 20 218 060 11 395 646 4 190 843 4 631 570 89 930 806 31 071 861 3 995 966 15 473 072 9 129 019 2 473 804 

iul. 20 355 798 11 266 927 4 384 475 4 704 396 95 938 153 36 232 206 4 426 742 19 574 330 9 503 518 2 727 616 
aug. 21 694 656 12 549 129 4 428 346 4 717 182 102 660 533 35 082 828 4 124 805 17 862 386 10 300 455 2 795 182 
sep. 21 947 600 12 596 395 4 544 599 4 806 606 106 797 374 35 510 106 4 107 191 17 883 540 10 664 507 2 854 868 

oct. 22 590 812 12 872 159 4 802 864 4 915 789 107 505 951 36 967 558 4 486 810 18 924 568 10 621 147 2 935 033 
nov. 23 942 946 14 036 612 4 843 484 5 062 849 111 896 839 37 580 744 4 318 818 19 485 564 10 664 626 3 111 736 
dec. 26 712 648 15 926 442 5 555 282 5 230 924 115 784 139 38 240 126 4 292 778 18 856 742 11 914 012 3 176 593 

2002 ian. 26 919 090 15 877 122 5 483 670 5 558 298 116 714 025 37 968 257 4 016 904 18 868 581 11 638 754 3 444 019 
feb. 29 089 402 17 460 999 5 671 886 5 956 517 115 752 024 38 100 315 4 936 696 18 257 256 11 395 252 3 511 112 
mar. 31 487 027 19 273 355 5 757 458 6 456 213 117 579 892 37 105 469 3 871 337 17 905 239 11 424 349 3 904 544 

apr. 34 318 613 21 198 232 6 252 475 6 867 906 118 931 556 38 545 127 4 421 212 18 089 401 12 030 832 4 003 683 
mai 33 938 951 20 289 867 6 433 442 7 215 641 123 041 682 41 469 552 4 513 710 20 514 993 12 251 830 4 189 019 
iun. 36 534 659 22 099 109 6 795 426 7 640 124 124 564 052 42 081 048 4 230 171 20 917 526 12 487 840 4 445 511 

iul. 37 336 292 22 468 419 6 811 137 8 056 736 122 899 010 40 042 638 4 514 141 19 035 769 12 392 402 4 100 327 
aug. 39 742 416 24 150 074 7 001 187 8 591 155 126 388 600 41 482 449 4 645 978 19 727 605 12 659 419 4 449 447 
sep. 38 077 336 21 822 206 7 236 418 9 018 711 127 874 234 42 494 610 4 468 353 21 307 038 12 516 431 4 202 787 

oct. 40 363 261 22 597 269 7 714 002 10 051 990 129 960 480 44 589 144 4 073 712 23 115 536 12 743 275 4 656 622 
nov. 42 749 691 23 882 183 8 148 505 10 719 003 135 174 867 47 210 155 4 322 099 25 636 755 13 032 290 4 219 011 
dec. 49 701 891 29 369 971 9 061 790 11 270 130 146 811 715 49 462 817 6 959 489 22 736 457 14 241 741 5 525 129 

2003 ian. 46 235 723 25 582 141 8 757 392 11 896 190 145 175 010 51 487 260 9 309 510 23 366 374 13 483 976 5 327 400 
feb. 48 326 119 26 802 133 9 216 584 12 307 402 148 033 429 53 712 005 6 259 215 28 223 972 13 828 434 5 400 384 
mar. 50 096 366 27 847 768 9 185 959 13 062 639 146 316 546 50 637 085 6 108 962 24 601 437 14 559 012 5 367 674 

apr. 50 394 997 27 523 090 9 907 348 12 964 559 146 253 033 50 980 821 5 217 490 24 192 316 15 590 117 5 980 898 
mai 50 158 456 26 771 946 10 677 037 12 709 473 150 287 477 50 661 692 5 054 083 22 936 650 16 472 616 6 198 343 
iun. 49 737 511 26 618 513 10 676 730 12 442 268 152 690 754 54 261 898 4 382 231 26 158 578 17 186 223 6 534 866 

iul. 50 619 545 28 067 612 10 180 096 12 371 837 152 569 680 52 776 269 4 491 316 24 590 512 17 076 804 6 617 637 
aug. 55 271 588 32 461 395 10 414 332 12 395 861 157 164 333 54 516 725 5 496 862 24 896 447 17 720 805 6 402 612 
sep. 58 489 291 34 113 600 10 421 426 13 954 265 159 619 878 57 477 585 5 148 133 27 793 074 18 031 394 6 504 983 

oct. 60 298 665 35 861 942 10 583 609 13 853 114 167 381 114 58 730 864 5 987 403 26 929 286 18 785 933 7 028 243 
nov. 60 909 538 35 640 846 10 953 756 14 314 937 168 171 978 59 374 916 4 921 549 28 270 457 19 091 193 7 091 716 
dec. 76 738 037 50 086 987 11 749 924 14 901 127 171 158 607 59 351 233 4 668 483 28 286 798 19 371 436 7 024 517 

1) Includ şi societăţile de asigurare. 
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16. BILANŢUL MONETAR AGREGAT AL INSTITUŢIILOR DE CREDIT
(continuare) - milioane lei; sfârşitul perioadei -

Perioada PASIVE INTERNE (continuare)
Depozite ale clienţilor nebancari (continuare) Sume în Pasive Depozite publice
Depozite în valută convertibilă (continuare) tranzit interbancare Total Finanţare
La termen pe
Total Depozite ale Altele 1) Condiţionate 2) termen

populaţiei mediu şi
de stat privat lung

1999 27 905 224 1 041 670 5 252 087 15 977 426 982 936 4 651 105 232 449 9 626 508 5 630 419 2 902 088 
2000 47 025 163 2 358 212 10 286 309 24 668 546 1 922 163 7 789 933 493 947 11 042 157 7 024 413 4 217 605 
2001 77 544 014 3 238 133 14 300 092 45 428 363 1 849 870 12 727 555 879 881 13 121 250 13 030 044 9 668 114 
2002 97 348 898 14 584 865 16 389 333 51 490 348 3 999 878 10 884 474 659 544 15 677 697 14 690 901 11 043 470 
2003 111 807 374 5 172 830 20 160 706 66 892 518 4 299 811 15 281 509 1 097 956 18 103 878 18 767 603 12 980 734 

2000 ian. 32 104 214 3 475 206 5 167 202 16 771 916 1 892 642 4 797 249 1 899 918 10 018 408 6 199 386 2 888 372 
feb. 32 256 004 3 110 709 6 049 890 16 395 531 1 916 025 4 783 848 1 277 236 8 012 060 5 674 003 2 916 721 
mar. 33 098 178 3 035 085 6 142 280 16 803 333 1 960 483 5 156 996 1 820 373 10 501 518 5 850 407 2 987 097 

apr. 33 885 455 3 232 588 5 970 993 17 625 993 2 127 666 4 928 216 1 519 392 10 197 144 5 733 901 3 061 353 
mai 35 659 816 3 220 959 6 813 242 17 829 534 2 183 121 5 612 960 1 750 748 8 933 095 5 840 205 3 098 761 
iun. 37 092 891 4 000 445 7 357 797 18 164 500 2 194 211 5 375 938 1 817 580 9 811 075 6 224 222 3 328 045 

iul. 38 921 832 3 947 182 8 532 434 19 071 015 2 071 408 5 299 794 1 989 913 8 804 289 6 452 976 3 401 581 
aug. 41 683 583 3 198 629 9 618 399 20 613 899 2 236 724 6 015 932 1 972 492 10 079 419 6 347 456 3 528 401 
sep. 44 290 686 2 880 953 10 241 352 22 602 182 2 299 415 6 266 784 2 653 270 10 142 916 6 790 461 3 739 033 

oct. 46 844 640 3 339 115 10 298 302 24 413 408 2 166 121 6 627 694 3 452 406 11 927 938 6 977 000 3 892 839 
nov. 45 697 515 2 956 545 10 410 836 23 361 067 2 095 627 6 873 440 2 648 263 10 442 000 6 986 439 4 189 202 
dec. 47 025 163 2 358 212 10 286 309 24 668 546 1 922 163 7 789 933 493 947 11 042 157 7 024 413 4 217 605 

2001 ian. 50 748 648 3 444 679 11 260 599 26 564 833 2 157 798 7 320 739 2 211 218 12 426 071 7 379 946 4 227 737 
feb. 50 770 337 3 104 892 9 093 288 28 185 835 2 126 697 8 259 624 2 166 447 11 862 214 7 330 021 4 219 212 
mar. 52 145 369 2 503 566 10 218 360 28 731 528 2 356 407 8 335 508 2 513 225 13 011 020 7 666 857 4 482 293 

apr. 55 714 973 2 343 635 11 692 067 30 190 520 2 114 079 9 374 670 2 459 808 10 959 109 7 745 807 4 519 139 
mai 55 927 444 1 784 371 11 729 736 30 875 927 1 917 037 9 620 372 2 474 783 10 339 465 7 737 135 4 626 786 
iun. 58 858 945 1 583 720 11 865 422 32 625 748 2 458 413 10 325 642 2 675 005 11 656 602 8 037 830 4 702 353 

iul. 59 705 947 2 093 739 9 886 172 34 937 469 2 618 151 10 170 416 2 872 983 11 192 565 8 487 489 4 677 995 
aug. 67 577 705 2 380 748 14 771 619 37 549 931 2 752 478 10 122 929 2 670 606 10 727 802 7 899 789 4 661 351 
sep. 71 287 268 1 862 424 16 663 649 39 430 488 2 418 093 10 912 614 3 093 015 11 330 811 8 170 872 4 746 807 

oct. 70 538 393 3 859 318 12 090 210 40 970 892 1 922 978 11 694 995 2 875 250 11 880 761 13 289 785 10 132 026 
nov. 74 316 096 3 797 698 14 142 151 43 291 569 2 145 436 10 939 241 2 912 914 10 565 768 13 873 363 9 979 824 
dec. 77 544 014 3 238 133 14 300 092 45 428 363 1 849 870 12 727 555 879 881 13 121 250 13 030 044 9 668 114 

2002 ian. 78 745 767 3 464 282 14 247 919 47 163 107 2 249 334 11 621 125 3 531 219 12 386 637 13 115 134 9 701 663 
feb. 77 651 709 2 304 214 13 941 464 46 978 902 2 341 919 12 085 210 4 798 834 11 856 543 13 008 940 9 733 540 
mar. 80 474 423 2 173 945 14 524 130 47 896 251 3 141 634 12 738 463 3 227 946 14 039 516 12 910 451 9 713 799 

apr. 80 386 429 2 289 281 12 425 425 49 439 856 3 296 810 12 935 058 3 698 462 15 006 570 12 911 726 9 824 089 
mai 81 572 130 2 114 134 12 222 506 48 239 466 3 025 918 15 970 106 3 229 920 13 990 320 13 484 014 9 873 373 
iun. 82 483 004 2 255 284 14 890 491 48 553 647 2 945 165 13 838 418 4 270 795 13 490 654 13 556 482 10 127 138 

iul. 82 856 372 2 435 874 14 987 531 48 075 030 2 897 174 14 460 763 4 334 449 11 385 915 15 686 336 12 574 968 
aug. 84 906 151 2 568 935 15 792 345 49 639 282 2 813 650 14 091 939 4 240 024 10 104 920 15 313 966 12 006 976 
sep. 85 379 625 3 281 142 15 060 444 49 655 662 3 050 292 14 332 085 5 143 637 11 184 369 15 490 673 11 821 214 

oct. 85 371 336 4 076 373 14 553 229 50 434 362 3 586 152 12 721 221 4 687 101 11 576 984 15 462 791 11 594 630 
nov. 87 964 711 5 215 075 14 929 410 51 066 967 3 408 430 13 344 829 5 804 808 12 380 247 16 480 667 11 246 462 
dec. 97 348 898 14 584 865 16 389 333 51 490 348 3 999 878 10 884 474 659 544 15 677 697 14 690 901 11 043 470 

2003 ian. 93 687 750 9 274 453 15 345 813 53 454 170 3 766 528 11 846 786 4 587 789 13 961 683 14 916 066 11 232 991 
feb. 94 321 424 10 519 717 15 153 266 53 126 095 3 560 442 11 961 905 4 660 784 12 069 836 14 546 290 10 876 800 
mar. 95 679 461 9 100 151 16 252 209 53 706 898 3 657 216 12 962 987 5 202 987 12 738 690 16 127 551 12 345 906 

apr. 95 272 211 7 691 835 15 968 137 55 122 090 3 403 649 13 086 501 3 720 120 12 909 488 15 818 228 11 825 996 
mai 99 625 785 6 958 573 17 484 532 56 660 526 4 245 949 14 276 205 4 926 068 12 334 541 15 674 070 11 671 462 
iun. 98 428 856 6 661 718 16 225 431 58 129 642 3 850 663 13 561 401 6 049 478 11 031 203 18 019 941 13 808 696 

iul. 99 793 411 6 801 379 16 935 395 58 280 612 3 805 665 13 970 360 5 603 632 11 016 484 17 627 386 12 952 086 
aug. 102 647 608 5 947 102 17 908 458 61 431 971 3 962 756 13 397 320 5 386 062 14 118 832 20 213 380 15 424 547 
sep. 102 142 293 4 862 055 18 312 139 61 349 816 3 946 887 13 671 396 6 400 512 13 758 365 19 212 175 14 557 062 

oct. 108 650 250 5 955 091 19 167 465 63 868 596 3 823 752 15 835 347 7 094 870 18 649 768 19 465 974 14 670 454 
nov. 108 797 062 4 688 767 19 822 871 64 834 143 3 873 172 15 578 109 8 795 666 14 380 909 19 512 608 13 917 705 
dec. 111 807 374 5 172 830 20 160 706 66 892 518 4 299 811 15 281 509 1 097 956 18 103 878 18 767 603 12 980 734 

1) Includ şi societăţile de asigurare;  2) Includ şi certificate de depozit.
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16. BILANŢUL MONETAR AGREGAT AL INSTITUŢIILOR DE CREDIT
(continuare) - milioane lei; sfârşitul perioadei -

Perioada PASIVE INTERNE (continuare)
Depozite publice (continuare) Conturi de capital Alte pasive
Disponibili- Disponi- Disponi- Total Capital propriu Capital Total Diferenţe Altele
tăţi din alte bilităţi bilităţi din Total din care: suplimentar favorabile
fonduri pentru plasa- Capital nete din
şi fonduri fondul mente ale statutar reevaluarea
speciale de Trezoreriei activelor şi
extra- şomaj statului pasivelor
bugetare externe

1999 2 575 596 152 735 –1 999 18 102 109 15 390 794 9 575 744 2 711 314 20 656 684 19 525 8 753 474 
2000 2 728 821 77 482 –1 496 25 106 462 23 121 323 13 120 284 1 985 138 16 507 052 87 768 13 509 095 
2001 3 334 188 27 186 –1 446 50 581 095 44 964 158 25 995 945 5 616 937 18 761 339 380 844 14 244 231 
2002 3 646 622 192 –1 386 64 533 405 61 303 342 32 517 002 3 230 063 20 854 634 504 802 16 798 145 
2003 5 771 701 0 13 165 80 906 792 67 943 999 37 809 038 12 962 793 23 475 994 679 611 18 037 478 

2000 ian. 2 473 174 147 810 651 503 17 524 724 15 408 144 9 888 727 2 116 580 24 312 571 2 135 12 300 902 
feb. 2 472 648 135 986 112 092 17 761 278 15 327 777 10 212 497 2 433 501 25 560 522 10 880 13 475 234 
mar. 2 685 606 132 368 8 750 18 998 504 15 785 071 10 582 577 3 213 433 25 078 625 53 482 12 871 557 

apr. 2 511 925 127 340 –3 334 20 075 059 16 836 407 10 925 293 3 238 652 27 493 896 77 025 15 060 713 
mai 2 581 456 121 865 1 476 22 302 509 20 903 598 12 094 531 1 398 911 26 924 109 97 129 13 911 777 
iun. 2 747 603 114 140 –2 244 22 748 863 21 303 155 12 584 101 1 445 709 26 932 671 3 483 14 038 612 

iul. 2 710 276 107 430 196 980 23 926 920 22 453 108 12 919 703 1 473 812 27 612 798 2 886 14 519 251 
aug. 2 678 775 102 128 1 413 23 892 642 22 354 980 12 007 036 1 537 662 28 426 404 600 14 559 797 
sep. 2 927 525 95 464 –8 330 24 640 420 23 020 438 12 560 510 1 619 982 29 809 462 336 15 822 401 

oct. 2 946 483 88 940 11 939 24 210 737 22 352 404 13 185 165 1 858 333 28 034 253 35 444 19 800 753 
nov. 2 675 505 82 641 2 260 25 357 025 23 472 960 12 986 476 1 884 065 22 783 370 56 681 20 069 960 
dec. 2 728 821 77 482 –36 357 25 106 462 23 121 323 13 120 284 1 985 138 16 507 052 87 768 13 509 095 

2001 ian. 3 029 810 73 551 9 956 28 019 163 22 609 385 13 119 796 5 409 777 21 420 162 63 637 18 282 442 
feb. 3 009 872 68 653 –4 639 29 044 205 23 392 505 13 287 712 5 651 700 22 178 541 63 316 19 216 963 
mar. 3 082 123 64 858 632 31 021 473 24 973 311 13 338 019 6 048 162 24 899 236 66 239 20 664 175 

apr. 3 123 774 60 544 5 369 32 741 576 26 808 362 13 621 522 5 933 214 25 957 198 63 000 21 674 738 
mai 3 017 917 57 791 –2 372 37 625 772 31 759 740 18 308 515 5 866 032 21 485 277 105 416 16 793 220 
iun. 3 255 605 53 132 –10 303 38 901 473 36 829 579 22 206 017 2 071 894 23 560 918 132 900 18 710 003 

iul. 3 727 083 48 071 –2 733 42 716 706 40 501 307 23 883 375 2 215 399 22 362 337 174 657 17 408 649 
aug. 3 161 229 43 325 –3 220 43 976 393 41 642 033 24 285 213 2 334 359 21 884 578 284 782 16 982 712 
sep. 3 347 867 39 303 –240 45 260 403 42 905 187 24 671 163 2 355 216 23 460 098 186 597 18 885 853 

oct. 3 075 050 35 217 10 327 46 923 340 44 576 798 24 691 382 2 346 542 24 511 657 200 517 20 085 738 
nov. 3 813 062 30 879 12 401 48 848 394 46 481 361 25 852 376 2 367 032 26 177 163 265 986 21 900 840 
dec. 3 334 188 27 186 –36 671 50 581 095 44 964 158 25 995 945 5 616 937 18 761 339 380 844 14 244 231 

2002 ian. 3 332 898 24 392 16 922 49 929 178 44 211 971 25 695 627 5 717 207 24 354 794 391 886 19 509 252 
feb. 3 204 873 22 134 11 104 51 685 910 44 524 209 27 041 738 7 161 700 22 898 754 587 499 18 774 563 
mar. 3 134 386 19 225 5 725 51 454 483 44 226 394 25 655 162 7 228 089 28 156 052 822 632 23 253 919 

apr. 3 047 971 16 594 –14 275 53 018 926 45 882 417 26 488 004 7 136 509 27 341 066 828 725 22 905 925 
mai 3 565 946 14 370 –7 051 55 015 899 49 000 200 28 714 516 6 015 698 23 308 891 692 172 18 788 704 
iun. 3 390 503 11 576 –10 142 57 236 649 51 208 030 29 572 881 6 028 619 25 650 510 624 307 21 133 339 

iul. 3 071 916 9 066 –7 051 57 856 726 51 850 655 30 197 228 6 006 070 25 122 530 609 630 20 581 216 
aug. 3 265 559 6 339 –2 377 59 308 465 53 288 313 30 380 732 6 020 151 25 928 153 722 572 20 931 380 
sep. 3 637 492 3 787 –9 320 60 294 668 54 270 528 30 443 226 6 024 140 28 585 055 898 416 23 748 346 

oct. 3 830 369 2 048 –1 787 62 053 347 55 888 108 30 779 678 6 165 239 28 208 464 729 648 23 753 159 
nov. 5 200 473 925 –4 754 63 586 444 57 416 977 30 779 678 6 169 467 27 864 772 444 679 23 663 479 
dec. 3 646 622 192 –36 975 64 533 405 61 303 342 32 517 002 3 230 063 20 854 634 504 802 16 798 145 

2003 ian. 3 641 066 220 2 164 68 774 768 57 827 094 33 354 038 10 947 673 25 598 389 455 145 20 859 182 
feb. 3 630 091 124 1 623 68 371 431 57 380 972 33 354 059 10 990 459 28 017 365 548 174 22 711 961 
mar. 3 738 204 52 5 707 66 869 588 52 857 700 33 544 690 14 011 888 29 669 067 539 011 24 512 216 

apr. 3 950 777 148 3 594 65 330 936 53 673 522 33 685 869 11 657 414 29 939 632 564 212 24 509 039 
mai 3 977 698 160 –12 993 67 279 862 55 605 978 35 152 068 11 673 885 30 282 007 615 003 24 734 265 
iun. 4 187 397 37 –13 961 69 272 245 57 529 005 35 596 001 11 743 241 32 047 792 590 862 26 813 847 

iul. 4 643 488 77 –6 068 71 155 993 58 456 195 35 938 965 12 699 798 30 078 718 550 733 25 356 689 
aug. 4 759 305 83 –8 390 73 250 213 60 426 492 35 947 122 12 823 722 32 005 882 599 996 27 039 498 
sep. 4 621 318 33 –4 103 74 692 181 61 834 640 36 104 888 12 857 541 34 776 926 626 337 29 490 785 

oct. 4 760 362 198 –2 935 77 524 597 64 629 721 36 770 063 12 894 877 33 753 066 682 320 28 448 871 
nov. 5 563 155 134 –6 311 78 226 830 65 477 159 36 774 376 12 749 671 36 133 182 591 004 30 541 607 
dec. 5 771 701 0 –22 788 80 906 792 67 943 999 37 809 038 12 962 793 23 475 994 679 611 18 037 478 
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17. RATELE MEDII ALE DOBÂNZILOR PRACTICATE DE INSTITUŢIILE DE CREDIT
PENTRU OPERAŢIUNILE ÎN LEI

- procente pe an -
Perioada Dobânzi active Dobânzi pasive

medii pentru creditele 
acordate clienţilor 
nebancari (inclusiv 

guvernamentali)

pentru operaţiunile 
interbancare 

(inclusiv relaţiile cu 
BNR)

medii pentru depozitele 
atrase de la clienţii 
nebancari (inclusiv 

guvernamentali)

pentru operaţiunile 
interbancare 

(inclusiv relaţiile cu 
BNR)

1999 61,2 65,9 46,2 49,1 45,4 63,4 
2000 46,2 53,5 31,0 33,0 32,7 36,0 
2001 38,8 45,1 29,1 26,7 26,4 32,6 
2002 28,8 35,2 21,8 18,8 18,7 22,7 
2003 20,4 25,4 15,0 11,0 10,8 16,8 

2000 ian. 55,8 63,4 39,5 42,3 41,8 48,1 
feb. 55,2 62,9 38,4 42,2 41,6 55,0 
mar. 54,8 63,7 35,8 41,4 41,2 44,2 

apr. 51,5 60,2 30,2 37,0 37,1 34,9 
mai 48,9 57,0 29,4 33,7 34,0 30,9 
iun. 43,6 50,5 29,3 30,1 29,9 32,8 

iul. 43,2 51,2 26,2 29,5 29,4 29,9 
aug. 40,9 47,3 27,0 27,1 27,0 27,3 
sep. 39,8 45,4 28,8 26,8 26,4 33,2 

oct. 42,2 48,2 30,4 29,6 29,4 32,5 
nov. 41,1 47,2 29,8 28,6 28,2 33,9 
dec. 42,6 49,2 30,6 28,9 28,6 33,2 

2001 ian. 42,6 49,2 30,9 29,3 29,1 32,7 
feb. 40,3 46,0 29,0 27,5 27,0 33,9 
mar. 43,5 50,3 32,8 29,9 29,5 35,3 

apr. 42,0 48,1 31,0 29,4 28,7 41,2 
mai 42,7 49,4 30,8 29,3 28,9 38,0 
iun. 40,3 46,8 30,3 27,9 27,7 31,6 

iul. 38,6 45,2 29,2 27,2 27,0 31,1 
aug. 37,7 44,1 28,9 25,5 25,4 28,0 
sep. 37,0 42,8 29,0 24,4 24,2 29,9 

oct. 36,3 42,4 27,4 24,7 24,6 28,4 
nov. 34,5 39,9 26,7 23,6 23,5 28,1 
dec. 34,7 40,6 26,8 23,7 23,4 29,4 

2002 ian. 34,4 40,4 26,4 23,5 23,3 28,7 
feb. 33,2 39,1 25,1 22,8 22,7 25,3 
mar. 33,4 39,6 25,3 23,7 23,5 28,8 

apr. 32,3 37,9 25,8 21,9 21,7 26,2 
mai 32,1 38,1 25,0 21,9 21,7 25,8 
iun. 30,5 36,6 23,8 20,5 20,3 24,5 

iul. 29,0 35,0 22,4 18,5 18,4 19,3 
aug. 28,0 34,6 21,4 17,9 17,8 20,3 
sep. 26,0 32,5 19,7 16,5 16,4 19,8 

oct. 25,1 32,0 18,5 15,9 15,9 18,1 
nov. 23,9 30,3 17,3 14,6 14,5 17,9 
dec. 23,1 28,9 17,3 13,0 12,8 16,7 

2003 ian. 22,0 27,9 16,4 12,5 12,3 16,5 
feb. 20,2 25,9 14,4 11,9 11,7 16,4 
mar. 20,5 25,9 14,4 11,6 11,4 18,3 

apr. 19,6 23,8 14,9 10,4 10,1 17,4 
mai 19,9 25,2 15,1 10,0 10,0 11,3 
iun. 19,3 24,6 13,8 10,4 10,2 15,9 

iul. 19,9 25,0 15,2 10,6 10,5 15,9 
aug. 20,0 25,6 14,2 10,2 10,1 15,8 
sep. 20,2 24,8 15,3 10,5 10,3 17,4 
oct. 20,7 25,6 15,6 11,3 11,0 18,0 
nov. 20,5 25,3 14,8 11,3 11,1 18,1 
dec. 21,3 25,7 16,0 11,5 11,2 19,0 
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pentru activele bilanţiere curente în lei - procente pe an -
sector bancar sector guvernamental

total ≤1L 1-3L 3-6L 6-12L 1-5A >5A total ≤1L 1-3L 3-6L 6-12L 1-5A >5A 
2003 mai 15,1 14,7 18,7 25,7 28,4 23,2 x 14,5 5,3 5,2 10,3 15,5 14,7 20,2 
         iun. 13,8 13,1 18,1 23,2 22,2 22,5 x 14,9 14,4 22,8 10,0 16,0 14,4 19,9 

         iul. 15,2 14,9 18,2 24,0 18,5 16,6 x 14,8 17,5 16,4 12,6 15,3 14,6 19,4 
         aug. 14,2 11,9 19,4 22,6 18,2 16,6 x 15,2 15,3 17,4 9,2 15,6 15,3 19,5 
         sep. 15,3 13,5 19,3 22,1 17,7 16,1 x 17,2 15,5 14,6 19,8 16,5 17,4 18,7 

         oct. 15,6 13,1 20,3 20,8 20,0 16,8 x 18,5 16,3 20,9 22,0 16,5 18,9 20,2 
         nov. 14,8 12,5 20,3 19,7 18,3 17,6 x 19,3 18,0 19,5 22,0 16,2 19,8 20,8 
         dec. 16,0 14,4 21,5 20,0 18,9 18,5 x 20,3 15,7 20,4 16,4 17,3 20,9 21,1 

persoane fizice persoane juridice
total ≤1L 1-3L 3-6L 6-12L 1-5A >5A total ≤1L 1-3L 3-6L 6-12L 1-5A >5A 

2003 mai 29,4 21,2 24,4 30,7 30,0 32,0 24,3 24,5 22,1 26,8 25,8 24,8 23,7 22,1 
         iun. 29,1 28,3 29,7 30,1 30,0 30,7 25,5 23,6 21,3 24,6 24,3 24,5 22,5 22,1 

         iul. 28,3 26,6 27,3 29,5 30,0 29,9 24,2 24,2 20,3 26,9 25,2 25,0 23,8 21,1 
         aug. 28,1 26,4 30,8 29,7 30,4 29,5 24,1 25,1 28,8 26,1 25,0 25,0 23,2 21,5 
         sep. 27,6 28,5 29,6 30,1 30,0 27,9 22,5 23,8 21,8 26,7 24,5 24,6 22,4 24,7 

         oct. 28,2 28,8 31,2 30,9 31,0 28,4 22,8 24,4 25,6 26,7 24,9 24,6 22,5 24,4 
         nov. 27,5 28,9 27,9 31,8 28,6 27,7 22,7 24,2 24,9 26,7 24,4 24,5 22,5 24,5 
         dec. 27,8 29,5 29,2 29,6 29,6 28,0 22,8 24,6 26,5 27,2 25,2 25,3 21,6 25,3 

pentru obligaţiile bilanţiere în lei (la termen) - procente pe an -
sector bancar sector guvernamental

total ≤1L 1-3L 3-6L 6-12L 1-5A >5A total ≤1L 1-3L 3-6L 6-12L 1-5A >5A 
2003 mai 17,8 17,2 17,7 29,0 29,0 x x 9,1 5,3 14,6 22,9 x x 2,1 
         iun. 17,6 17,6 17,3 26,6 27,9 x x 13,3 4,8 16,9 17,1 24,2 x 2,0 

         iul. 18,0 18,4 17,8 6,2 29,2 x x 13,7 12,1 15,8 14,0 23,4 x 2,0 
         aug. 18,6 18,5 18,7 22,6 30,7 x x 17,1 12,8 13,4 14,9 11,0 17,3 2,0 
         sep. 18,7 18,7 19,1 20,7 22,8 17,4 x 16,9 13,2 12,7 14,0 13,0 17,0 2,0 

         oct. 19,5 19,2 19,7 20,6 20,9 22,9 x 17,6 13,8 14,1 13,3 14,3 17,8 2,0 
         nov. 19,5 19,0 19,6 20,5 20,0 24,1 x 17,8 14,1 14,7 14,9 13,9 17,9 2,0 
         dec. 20,1 19,6 19,8 20,7 20,7 24,6 x 19,1 13,9 15,2 16,3 12,0 19,2 2,0 

persoane fizice persoane juridice
total ≤1L 1-3L 3-6L 6-12L 1-5A >5A total ≤1L 1-3L 3-6L 6-12L 1-5A >5A 

2003 mai 13,2 10,8 13,9 17,1 14,7 16,5 x 11,5 10,2 13,2 16,7 14,4 21,5 27,2 
         iun. 13,1 11,0 13,8 15,8 14,2 15,7 x 11,8 10,6 13,6 16,0 15,8 15,9 26,1 

         iul. 13,6 12,6 14,1 15,8 14,2 12,6 x 13,2 12,7 13,8 15,8 16,4 12,3 14,6 
         aug. 13,2 12,3 13,4 15,3 14,0 13,3 x 13,0 12,5 13,5 15,4 15,8 12,5 17,0 
         sep. 13,4 12,7 13,5 14,8 13,9 14,0 x 13,3 12,8 14,3 15,2 15,4 12,3 17,1 

         oct. 14,1 13,6 14,3 14,9 14,2 14,5 x 14,1 13,7 14,5 15,2 16,1 13,0 17,1 
         nov. 14,1 13,9 14,3 14,7 13,8 15,2 x 14,2 13,8 15,0 15,9 15,3 12,9 17,1 
         dec. 14,6 14,4 14,8 15,2 14,2 15,7 x 14,8 14,3 15,9 16,3 15,1 13,1 17,1 
Legendă:

Notă: Începând cu luna mai 2003, ratele dobânzilor se calculează conform Normei BNR nr.2/21.02.2003.

≤1L: pentru operaţiuni sub 1 lună, 1-3L: pentru operaţiuni între 1-3 luni, 3-6L: pentru operaţiuni între 3-6 luni, 
6-12L: pentru operaţiuni între 6-12 luni, 1-5A: pentru operaţiuni între 1-5 ani, >5A: pentru operaţiuni peste 5 ani; 
total: rata medie a dobânzii pentru toate benzile de scadenţă.

18. RATELE MEDII ALE DOBÂNZILOR PRACTICATE DE INSTITUŢIILE DE CREDIT
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pentru activele bilanţiere curente în euro - procente pe an -
sector bancar sector guvernamental

total ≤1L 1-3L 3-6L 6-12L 1-5A >5A total ≤1L 1-3L 3-6L 6-12L 1-5A >5A 
2003 mai 4,7 5,2 2,6 10,5 x 8,8 3,9 9,4 x x 4,3 4,8 9,3 9,8 
         iun. 2,1 1,9 2,3 5,1 3,6 8,8 3,7 8,3 5,8 5,4 6,2 6,9 7,8 8,6 

         iul. 2,3 2,2 2,2 2,5 2,7 7,3 4,7 8,3 4,5 3,9 4,2 4,1 7,6 8,8 
         aug. 2,1 2,0 2,2 2,5 2,7 6,8 4,7 8,7 x 5,9 7,5 6,8 9,1 8,5 
         sep. 2,1 2,1 2,1 2,4 2,6 6,5 4,5 7,9 2,7 6,5 5,7 6,9 8,0 7,8 

         oct. 2,2 2,1 2,1 2,3 2,7 6,2 4,6 8,3 8,8 6,6 5,9 8,9 8,4 8,1 
         nov. 2,1 2,0 2,1 2,2 2,6 6,4 4,3 7,9 5,2 7,0 5,7 8,7 8,1 7,6 
         dec. 2,2 2,1 2,1 2,3 2,7 5,5 4,2 8,3 8,5 5,7 6,0 8,9 8,5 7,9 

persoane fizice persoane juridice
total ≤1L 1-3L 3-6L 6-12L 1-5A >5A total ≤1L 1-3L 3-6L 6-12L 1-5A >5A 

2003 mai 8,6 9,7 3,6 6,3 6,7 8,8 8,7 6,8 3,9 4,1 5,3 5,6 8,1 8,1 
         iun. 9,2 9,6 4,4 6,5 10,4 9,0 9,3 6,7 4,2 5,5 4,8 5,5 7,8 7,1 

         iul. 8,9 10,1 10,0 9,2 11,0 8,8 8,9 7,0 3,9 5,8 5,9 6,4 7,9 7,8 
         aug. 9,2 9,9 4,5 5,9 10,3 9,7 8,9 6,9 4,3 5,1 5,9 6,2 7,9 7,3 
         sep. 9,3 8,3 6,9 7,3 9,9 9,7 9,1 6,9 3,8 4,8 6,1 6,2 7,8 7,5 

         oct. 9,3 8,7 7,1 7,8 10,3 9,4 9,2 6,9 4,0 4,8 6,3 6,2 8,1 6,8 
         nov. 9,1 8,3 8,0 7,0 9,4 9,3 9,0 6,6 3,9 4,8 6,3 6,0 7,6 6,4 
         dec. 9,9 10,6 8,8 7,8 9,8 10,8 9,3 6,7 4,2 4,9 6,4 6,1 7,6 6,8 

pentru obligaţiile bilanţiere în euro (la termen) - procente pe an -
sector bancar sector guvernamental

total ≤1L 1-3L 3-6L 6-12L 1-5A >5A total ≤1L 1-3L 3-6L 6-12L 1-5A >5A 
2003 mai 3,6 2,2 2,0 3,3 5,6 4,5 4,5 1,8 1,8 1,8 1,8 x 4,8 x 
         iun. 3,7 2,4 2,4 3,5 5,3 4,4 4,9 1,6 1,5 1,5 1,9 x x x 

         iul. 3,7 2,3 2,3 4,3 5,3 4,4 4,0 1,5 1,5 1,5 1,8 x x x 
         aug. 3,3 2,3 2,3 5,6 5,1 3,8 3,5 1,4 1,4 1,4 1,5 x x x 
         sep. 3,1 2,2 2,3 4,8 4,7 3,7 3,5 1,4 1,4 1,4 1,4 x x x 

         oct. 3,1 2,3 2,3 2,2 3,6 3,7 3,5 1,4 1,4 1,4 1,5 x x x 
         nov. 3,0 2,2 2,3 2,8 3,5 3,9 3,4 1,4 1,4 1,4 1,4 x x x 
         dec. 3,2 2,4 2,5 2,4 3,6 3,7 3,8 1,5 1,5 1,4 1,5 x x x 

persoane fizice persoane juridice
total ≤1L 1-3L 3-6L 6-12L 1-5A >5A total ≤1L 1-3L 3-6L 6-12L 1-5A >5A 

2003 mai 2,6 1,4 2,6 2,6 3,7 8,9 x 2,1 1,7 2,0 2,9 3,5 6,4 2,1 
         iun. 3,1 2,1 2,6 2,5 3,4 5,6 9,3 2,6 1,9 2,3 2,8 3,3 6,1 6,7 

         iul. 2,8 2,5 2,8 2,5 3,6 3,5 x 2,3 1,9 2,1 2,9 3,4 6,1 3,2 
         aug. 2,6 2,3 2,6 2,4 3,5 3,3 x 2,3 2,0 2,0 2,6 3,4 5,7 3,2 
         sep. 2,6 2,3 2,5 2,7 3,3 3,4 x 2,3 1,9 2,2 2,5 3,3 5,4 3,6 

         oct. 2,7 2,3 2,6 2,7 3,2 3,3 x 2,3 2,0 2,0 2,4 3,3 5,0 3,4 
         nov. 3,0 2,4 3,0 3,1 3,7 4,0 x 2,4 1,8 3,3 2,5 3,2 4,9 3,6 
         dec. 2,8 2,4 2,7 2,9 3,3 3,6 x 2,4 1,9 2,3 2,4 3,3 5,2 3,6 
Legendă:

Notă: Începând cu luna mai 2003, ratele dobânzilor se calculează conform Normei BNR nr.2/21.02.2003.

≤1L: pentru operaţiuni sub 1 lună, 1-3L: pentru operaţiuni între 1-3 luni, 3-6L: pentru operaţiuni între 3-6 luni, 
6-12L: pentru operaţiuni între 6-12 luni, 1-5A: pentru operaţiuni între 1-5 ani, >5A: pentru operaţiuni peste 5 ani; 
total: rata medie a dobânzii pentru toate benzile de scadenţă.

18. RATELE MEDII ALE DOBÂNZILOR PRACTICATE DE INSTITUŢIILE DE CREDIT
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pentru activele bilanţiere curente în dolari SUA - procente pe an -
sector bancar sector guvernamental

total ≤1L 1-3L 3-6L 6-12L 1-5A >5A total ≤1L 1-3L 3-6L 6-12L 1-5A >5A 
2003 mai 1,9 1,9 1,6 1,4 3,2 4,6 2,2 4,6 1,1 0,0 0,6 4,9 5,2 5,2 
         iun. 0,9 0,8 2,7 2,0 x 4,6 2,0 4,2 4,6 0,9 0,6 4,9 4,5 x 

         iul. 1,0 0,9 1,5 2,7 2,0 4,7 2,0 4,9 4,9 3,9 5,1 5,2 4,7 x 
         aug. 1,0 0,9 2,1 3,2 2,2 3,2 1,8 5,9 4,9 x 8,5 4,9 6,8 x 
         sep. 1,0 0,9 2,1 3,0 2,0 3,4 1,7 5,1 4,8 4,2 4,4 4,6 5,6 4,2 

         oct. 1,0 0,9 1,5 3,6 2,9 3,3 1,7 5,1 4,7 x 4,8 3,9 5,6 4,5 
         nov. 0,9 0,8 2,8 2,5 3,2 3,2 1,7 5,0 4,6 x 4,7 3,3 5,4 4,4 
         dec. 0,8 0,8 3,0 2,2 3,0 3,6 1,8 4,7 4,8 x 4,8 2,5 4,6 4,1 

persoane fizice persoane juridice
total ≤1L 1-3L 3-6L 6-12L 1-5A >5A total ≤1L 1-3L 3-6L 6-12L 1-5A >5A 

2003 mai 8,8 8,0 2,6 2,4 6,5 9,4 8,7 6,1 2,6 3,7 6,6 6,2 6,9 7,1 
         iun. 9,1 7,6 7,1 0,9 9,2 10,3 8,6 5,2 1,8 4,0 4,2 4,9 6,1 6,0 

         iul. 9,4 6,8 10,2 5,5 9,4 10,7 8,9 5,8 2,8 4,3 5,6 5,6 6,6 6,9 
         aug. 9,1 5,5 3,3 6,5 8,5 10,1 8,7 5,9 4,4 4,7 5,8 5,4 6,6 6,8 
         sep. 9,3 5,3 10,3 6,4 7,9 10,2 9,0 5,8 3,5 4,6 5,6 5,2 6,6 6,3 

         oct. 9,3 4,6 10,7 9,2 7,8 10,4 9,0 5,7 3,5 4,7 5,9 5,1 6,4 6,5 
         nov. 9,3 7,6 9,8 8,1 7,9 10,3 8,9 5,7 5,0 3,8 5,8 5,1 6,2 6,3 
         dec. 9,5 7,9 10,2 8,5 8,7 10,8 9,2 5,8 5,3 4,2 6,0 5,0 6,3 6,3 

pentru obligaţiile bilanţiere în dolari SUA (la termen) - procente pe an -
sector bancar sector guvernamental

total ≤1L 1-3L 3-6L 6-12L 1-5A >5A total ≤1L 1-3L 3-6L 6-12L 1-5A >5A 
2003 mai 2,6 1,4 1,4 1,9 1,8 2,5 3,7 1,4 1,0 2,7 3,6 x x x 
         iun. 2,5 1,4 1,4 2,1 1,9 2,8 3,6 1,5 1,1 2,1 1,9 x x x 

         iul. 2,5 1,3 1,5 2,2 1,3 2,4 3,9 1,3 1,2 1,5 x x x x 
         aug. 2,4 1,3 1,4 2,4 1,4 2,2 3,6 1,3 1,2 1,5 x x x x 
         sep. 2,3 1,4 1,3 2,4 1,3 2,1 3,5 1,3 1,3 1,4 x x x x 

         oct. 2,3 1,4 1,5 2,6 1,4 2,1 3,6 1,2 1,2 1,3 x x x x 
         nov. 2,3 1,3 1,7 2,0 1,3 2,4 3,5 1,2 1,2 1,3 x x x x 
         dec. 2,4 1,4 1,6 3,2 2,0 2,4 3,3 1,3 1,3 1,3 x x x x 

persoane fizice persoane juridice
total ≤1L 1-3L 3-6L 6-12L 1-5A >5A total ≤1L 1-3L 3-6L 6-12L 1-5A >5A 

2003 mai 1,8 0,9 1,5 2,2 3,2 4,8 x 1,6 1,2 1,9 2,4 3,5 5,5 1,7 
         iun. 2,0 1,2 1,7 1,8 2,9 3,5 3,9 1,6 1,2 1,9 2,0 3,2 4,1 2,2 

         iul. 1,9 1,3 1,7 1,8 3,1 2,6 x 1,5 1,1 2,0 2,4 2,9 3,7 2,0 
         aug. 1,9 1,3 1,7 1,7 3,0 3,0 x 1,5 1,2 1,7 2,2 2,9 3,5 1,8 
         sep. 1,9 1,3 1,7 1,9 2,7 2,9 x 1,5 1,2 1,8 2,1 2,8 3,5 1,6 

         oct. 1,9 1,4 1,7 1,9 2,6 2,9 x 1,5 1,5 1,3 1,8 2,9 3,5 1,6 
         nov. 2,1 1,4 1,9 2,2 3,0 3,3 x 1,6 1,3 2,3 3,0 2,9 4,1 1,6 
         dec. 2,0 1,4 1,8 2,2 2,7 3,0 x 1,6 1,3 2,1 2,5 2,7 4,0 1,6 
Legendă:

Notă: Începând cu luna mai 2003, ratele dobânzilor se calculează conform Normei BNR nr.2/21.02.2003.

≤1L: pentru operaţiuni sub 1 lună, 1-3L: pentru operaţiuni între 1-3 luni, 3-6L: pentru operaţiuni între 3-6 luni, 
6-12L: pentru operaţiuni între 6-12 luni, 1-5A: pentru operaţiuni între 1-5 ani, >5A: pentru operaţiuni peste 5 ani; 
total: rata medie a dobânzii pentru toate benzile de scadenţă.
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pentru creditele noi în lei - procente pe an -
sector bancar sector guvernamental

total ≤1L 1-3L 3-6L 6-12L 1-5A >5A total ≤1L 1-3L 3-6L 6-12L 1-5A >5A 
2003 mai 25,6 x 24,1 26,1 24,5 x x 13,8 10,3 10,4 x 9,1 15,5 28,9 
         iun. 16,6 16,6 27,0 27,0 29,2 x x 20,6 9,0 20,2 6,3 25,7 20,2 26,0 

         iul. 12,5 10,9 14,6 27,2 27,8 x x 14,3 17,2 17,5 12,7 8,9 13,9 26,9 
         aug. 12,7 11,5 18,6 19,0 30,4 x x 23,8 9,8 9,3 10,2 8,1 26,7 26,9 
         sep. 19,3 19,3 21,9 25,9 19,0 x x 28,0 x x x x 28,0 26,0 

         oct. 20,5 20,2 20,7 21,3 15,0 24,8 x 27,7 24,7 26,0 x x 28,3 x 
         nov. 20,4 20,4 21,3 27,8 20,5 x x 21,8 x 26,2 x 27,1 21,5 x 
         dec. 21,2 20,8 21,9 28,8 28,7 24,0 x 27,3 25,3 x x 25,5 27,3 x 

persoane fizice persoane juridice
total ≤1L 1-3L 3-6L 6-12L 1-5A >5A total ≤1L 1-3L 3-6L 6-12L 1-5A >5A 

2003 mai 28,9 22,8 28,7 29,5 28,6 29,1 28,7 24,9 23,1 27,9 24,8 26,5 21,9 23,0 
         iun. 25,6 25,9 27,4 28,0 27,2 25,8 24,3 23,3 22,4 23,6 24,2 23,4 23,7 21,9 

         iul. 26,3 28,8 27,5 32,3 29,9 26,7 24,6 25,9 27,3 26,8 24,8 25,6 23,2 20,4 
         aug. 26,2 29,5 28,9 29,1 29,0 26,7 24,0 24,7 30,3 25,7 24,9 22,7 22,0 21,4 
         sep. 26,5 29,1 25,8 28,7 29,1 26,5 23,0 25,6 24,9 28,4 24,6 25,8 22,3 25,8 

         oct. 26,7 29,5 28,4 32,3 31,0 26,5 23,4 26,2 29,8 26,8 24,5 25,7 22,1 22,7 
         nov. 26,8 30,6 29,2 26,7 30,3 26,6 23,4 25,7 29,6 28,1 24,9 24,1 21,6 20,1 
         dec. 27,4 32,1 27,3 28,8 31,0 27,3 21,9 25,7 28,4 28,4 25,1 25,6 22,0 24,6 

pentru depozitele noi în lei (la termen) - procente pe an -
sector bancar sector guvernamental

total ≤1L 1-3L 3-6L 6-12L 1-5A >5A total ≤1L 1-3L 3-6L 6-12L 1-5A >5A 
2003 mai 17,2 17,2 18,1 24,4 24,4 x x 7,4 7,1 16,3 x x x x 
         iun. 17,6 17,6 17,3 x x x x 7,8 4,7 18,7 x x x x 

         iul. 18,2 18,2 17,9 x x x x 12,4 12,4 12,5 x x x x 
         aug. 18,1 18,0 18,7 18,6 x x x 12,9 12,9 10,4 x x x x 
         sep. 18,7 18,7 18,0 x x 17,4 x 13,2 13,2 13,0 14,0 x x x 

         oct. 19,5 19,3 19,7 20,0 20,7 x x 13,9 13,8 14,7 x x x x 
         nov. 19,9 19,9 18,3 x x x x 13,8 13,5 14,8 16,5 x x x 
         dec. 20,5 20,4 21,3 x x x x 13,7 13,4 14,9 16,4 5,7 x x 

persoane fizice persoane juridice
total ≤1L 1-3L 3-6L 6-12L 1-5A >5A total ≤1L 1-3L 3-6L 6-12L 1-5A >5A 

2003 mai 12,0 11,2 13,9 16,2 11,9 11,1 x 10,7 10,4 13,3 16,8 15,6 11,4 x 
         iun. 11,7 10,3 14,8 14,5 11,9 12,3 x 9,8 9,5 12,7 14,1 15,4 15,2 x 

         iul. 12,1 12,0 13,4 14,6 11,5 11,9 x 10,8 10,6 12,2 13,0 14,8 15,7 x 
         aug. 12,3 12,1 13,6 15,0 12,1 13,9 x 11,4 11,3 13,0 13,3 14,8 16,0 x 
         sep. 12,7 12,7 13,8 15,0 12,0 14,0 x 11,9 11,6 13,8 14,2 14,6 15,8 x 

         oct. 13,3 13,6 14,7 15,6 12,3 14,2 x 13,5 13,4 13,9 15,5 15,6 15,1 14,2 
         nov. 13,4 13,8 14,6 15,9 12,2 14,6 x 13,6 13,4 15,3 16,5 15,2 17,2 x 
         dec. 13,9 14,5 15,1 16,4 12,3 15,4 x 14,3 13,9 16,2 16,7 16,2 14,9 x 
Legendă:

Notă: Începând cu luna mai 2003, ratele dobânzilor se calculează conform Normei BNR nr.2/21.02.2003.

≤1L: pentru operaţiuni sub 1 lună, 1-3L: pentru operaţiuni între 1-3 luni, 3-6L: pentru operaţiuni între 3-6 luni, 
6-12L: pentru operaţiuni între 6-12 luni, 1-5A: pentru operaţiuni între 1-5 ani, >5A: pentru operaţiuni peste 5 ani; 
total: rata medie a dobânzii pentru toate benzile de scadenţă.

18. RATELE MEDII ALE DOBÂNZILOR PRACTICATE DE INSTITUŢIILE DE CREDIT
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pentru creditele noi în euro - procente pe an -
sector bancar sector guvernamental

total ≤1L 1-3L 3-6L 6-12L 1-5A >5A total ≤1L 1-3L 3-6L 6-12L 1-5A >5A 
2003 mai 4,1 4,1 x x x x x x x x x x x x 
         iun. 1,6 1,6 x x x 6,2 x 5,3 0,3 x x 3,5 6,3 x 

         iul. 1,5 1,4 2,6 x x x x 5,6 x x 6,0 6,6 6,0 5,6 
         aug. 1,5 1,4 2,5 x x 6,2 x 5,6 x x 5,7 6,6 4,1 5,6 
         sep. 2,1 2,1 x 2,5 x x 2,5 6,3 x 7,0 5,7 11,0 5,7 3,8 

         oct. 2,1 2,1 9,3 x x 6,3 x 6,5 x x x 11,2 x 3,3 
         nov. 1,8 1,8 x x x x x x x x x x x x 
         dec. 2,2 2,1 2,3 x x 10,3 2,6 4,7 x 4,7 x 4,8 4,7 x 

persoane fizice persoane juridice
total ≤1L 1-3L 3-6L 6-12L 1-5A >5A total ≤1L 1-3L 3-6L 6-12L 1-5A >5A 

2003 mai 8,3 7,3 0,9 5,2 9,2 8,2 8,3 6,6 4,5 6,1 6,8 6,8 7,3 6,2 
         iun. 9,2 8,9 9,1 11,2 10,1 10,5 8,6 6,0 4,0 5,3 6,0 6,9 7,8 4,2 

         iul. 9,5 9,8 8,6 5,6 8,4 10,6 9,0 7,4 4,5 5,9 6,6 6,8 8,6 7,1 
         aug. 9,3 8,4 8,6 20,4 11,7 10,3 8,9 6,4 5,3 4,9 6,7 6,3 7,8 7,2 
         sep. 10,0 8,7 8,4 13,8 11,5 10,8 9,6 6,4 4,7 5,8 5,7 6,4 8,6 6,2 

         oct. 10,0 11,5 10,0 7,8 10,6 10,0 10,1 6,4 4,3 4,7 6,8 6,7 9,2 8,8 
         nov. 10,1 11,6 11,1 7,0 9,7 11,0 9,5 6,5 4,8 4,2 5,8 7,1 7,4 6,4 
         dec. 10,5 11,8 9,8 11,2 9,3 11,4 9,9 6,6 6,0 5,6 7,2 6,3 7,5 5,3 

pentru depozitele noi în euro (la termen) - procente pe an -
sector bancar sector guvernamental

total ≤1L 1-3L 3-6L 6-12L 1-5A >5A total ≤1L 1-3L 3-6L 6-12L 1-5A >5A 
2003 mai 2,4 2,5 0,5 2,5 x x x 1,8 1,8 1,8 1,7 x x x 
         iun. 2,3 2,3 2,3 x 1,9 x x 1,5 1,5 1,5 1,4 x x x 

         iul. 2,3 2,2 2,4 x 2,2 3,1 x 1,6 1,6 1,5 1,8 x x x 
         aug. 2,2 2,2 2,2 x 2,2 x x 1,4 1,4 1,4 1,5 x x x 
         sep. 2,3 2,2 2,4 2,2 2,2 x x 1,4 1,4 2,0 1,6 x x x 

         oct. 2,3 2,3 2,1 2,2 x 2,2 x 1,4 1,4 1,4 1,4 x x x 
         nov. 2,2 2,1 2,8 x 2,0 x x 1,4 1,4 1,4 1,4 x x x 
         dec. 2,4 2,4 2,4 2,2 x x x 1,5 1,5 1,5 1,5 x x x 

persoane fizice persoane juridice
total ≤1L 1-3L 3-6L 6-12L 1-5A >5A total ≤1L 1-3L 3-6L 6-12L 1-5A >5A 

2003 mai 2,3 1,9 2,5 3,1 4,1 2,9 x 2,0 2,0 2,0 2,5 3,0 2,4 x 
         iun. 2,0 1,9 2,1 2,3 3,4 3,5 x 1,8 1,7 2,0 1,8 3,3 4,3 x 

         iul. 2,2 2,3 2,0 2,3 3,2 2,7 x 2,0 2,0 1,8 2,4 4,4 2,4 x 
         aug. 2,2 2,3 2,0 2,1 2,7 2,8 x 1,9 1,9 1,8 2,6 1,2 2,1 x 
         sep. 2,1 2,3 1,7 2,4 2,7 3,2 x 1,9 1,8 2,4 1,8 3,0 x x 

         oct. 2,4 2,3 2,5 2,9 2,9 3,2 x 1,9 2,1 1,7 2,1 2,9 2,8 x 
         nov. 2,7 2,3 3,1 3,2 2,9 3,4 x 1,8 1,8 2,2 2,6 2,6 2,8 x 
         dec. 2,6 2,4 2,7 3,0 2,9 3,6 x 1,9 1,9 2,3 2,6 2,5 5,2 x 
Legendă:

Notă: Începând cu luna mai 2003, ratele dobânzilor se calculează conform Normei BNR nr.2/21.02.2003.

≤1L: pentru operaţiuni sub 1 lună, 1-3L: pentru operaţiuni între 1-3 luni, 3-6L: pentru operaţiuni între 3-6 luni, 
6-12L: pentru operaţiuni între 6-12 luni, 1-5A: pentru operaţiuni între 1-5 ani, >5A: pentru operaţiuni peste 5 ani; 
total: rata medie a dobânzii pentru toate benzile de scadenţă.

18. RATELE MEDII ALE DOBÂNZILOR PRACTICATE DE INSTITUŢIILE DE CREDIT
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pentru creditele noi în dolari SUA - procente pe an -
sector bancar sector guvernamental

total ≤1L 1-3L 3-6L 6-12L 1-5A >5A total ≤1L 1-3L 3-6L 6-12L 1-5A >5A 
2003 mai 5,1 3,3 3,3 x x 5,2 2,3 3,7 x x 4,1 4,0 3,5 x 
         iun. 0,9 0,9 x x x x x 2,4 x 0,9 x x 3,6 x 

         iul. 0,7 0,7 0,8 3,4 3,4 x x 9,2 x x x 9,3 7,2 x 
         aug. 0,8 0,8 3,2 x 3,4 5,5 x x x x x x x x 
         sep. 1,0 0,8 1,4 3,1 3,2 x x 4,4 4,3 4,1 4,5 4,4 4,7 4,2 

         oct. 1,5 1,1 3,3 3,1 5,7 4,7 x x x x x x x x 
         nov. 1,3 1,1 2,9 3,5 3,3 x x 4,3 x x x x 4,9 4,2 
         dec. 1,2 1,0 2,4 2,3 2,9 x x 4,6 x x x x 4,6 4,7 

persoane fizice persoane juridice
total ≤1L 1-3L 3-6L 6-12L 1-5A >5A total ≤1L 1-3L 3-6L 6-12L 1-5A >5A 

2003 mai 9,1 9,7 10,2 x 11,4 10,9 7,9 5,7 2,7 4,4 7,2 7,2 7,2 5,6 
         iun. 9,3 9,2 9,9 18,5 9,5 10,6 8,6 5,2 4,0 4,3 5,5 6,3 5,3 5,0 

         iul. 9,3 9,6 8,6 7,1 11,2 11,1 8,5 5,3 3,9 4,4 6,5 5,6 5,7 8,6 
         aug. 9,3 6,2 6,6 24,5 10,9 10,6 8,6 5,7 3,7 4,4 6,3 5,9 9,3 7,1 
         sep. 9,2 9,1 9,8 10,7 4,1 10,2 8,9 5,3 3,8 5,6 5,0 6,2 6,3 5,5 

         oct. 9,5 8,2 x 13,1 11,0 10,7 9,2 5,4 4,3 3,8 5,9 5,2 6,2 10,0 
         nov. 9,7 8,8 7,9 8,0 11,6 11,4 9,3 4,6 2,5 6,1 6,5 6,9 6,8 8,0 
         dec. 10,0 8,8 10,9 10,6 11,8 11,6 9,5 6,6 7,6 4,2 6,5 7,1 7,4 8,1 

pentru depozitele noi în dolari SUA (la termen) - procente pe an -
sector bancar sector guvernamental

total ≤1L 1-3L 3-6L 6-12L 1-5A >5A total ≤1L 1-3L 3-6L 6-12L 1-5A >5A 
2003 mai 1,4 1,6 1,1 x 1,3 x x 1,2 1,2 1,2 x x x x 
         iun. 1,3 1,3 1,2 1,8 0,8 x x 1,1 1,1 x x x x x 

         iul. 1,5 1,2 1,9 3,1 x 3,5 6,0 1,1 1,1 x x x x x 
         aug. 1,2 1,2 1,3 x x 0,8 x 1,3 1,3 1,3 x x x x 
         sep. 1,3 1,4 1,1 2,8 1,2 x x 1,3 1,3 x x x x x 

         oct. 1,3 1,3 1,3 1,9 1,2 1,2 x 1,2 1,2 1,2 x x x x 
         nov. 1,4 1,3 1,8 x 1,2 2,2 x 1,3 1,3 x x x x x 
         dec. 1,4 1,4 1,9 x x x x 1,4 1,4 1,3 x x x x 

persoane fizice persoane juridice
total ≤1L 1-3L 3-6L 6-12L 1-5A >5A total ≤1L 1-3L 3-6L 6-12L 1-5A >5A 

2003 mai 1,5 1,2 1,6 2,0 3,2 2,6 x 1,2 1,1 2,1 3,0 2,6 1,1 x 
         iun. 1,3 1,1 1,4 1,7 2,4 2,4 x 1,0 1,0 1,4 1,9 0,6 1,2 x 

         iul. 1,3 1,2 1,3 1,5 2,2 2,2 x 1,0 0,9 1,7 2,2 2,9 x x 
         aug. 1,3 1,3 1,2 1,4 2,1 2,2 x 1,0 0,9 1,6 1,0 2,1 1,9 x 
         sep. 1,4 1,3 1,3 1,6 2,1 2,6 x 1,1 1,0 1,7 0,7 1,9 1,8 x 

         oct. 1,6 1,3 1,6 2,2 2,6 3,2 x 1,2 1,2 1,2 3,0 2,8 1,8 x 
         nov. 1,7 1,3 2,1 2,4 2,7 3,0 x 1,1 1,1 1,6 2,4 2,1 1,9 x 
         dec. 1,7 1,5 1,8 2,3 2,6 2,8 x 1,3 1,2 1,9 3,4 1,7 1,6 x 
Legendă:

Notă: Începând cu luna mai 2003, ratele dobânzilor se calculează conform Normei BNR nr.2/21.02.2003.

≤1L: pentru operaţiuni sub 1 lună, 1-3L: pentru operaţiuni între 1-3 luni, 3-6L: pentru operaţiuni între 3-6 luni, 
6-12L: pentru operaţiuni între 6-12 luni, 1-5A: pentru operaţiuni între 1-5 ani, >5A: pentru operaţiuni peste 5 ani; 
total: rata medie a dobânzii pentru toate benzile de scadenţă.
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19. SITUAŢIA CLASIFICĂRII CREDITELOR

A. Expunere din credite acordate clienţilor nebancari şi băncilor şi dobânda aferentă
Neajustată - miliarde lei, sfârşitul perioadei - Ajustată* - miliarde lei, sfârşitul perioadei -

Total Standard În observaţie Substandard Îndoielnic Pierdere Total Standard În observaţie Substandard Îndoielnic Pierdere
1999 dec. 59 446,4 14 611,5 13 543,1 10 253,9 3 978,7 17 059,3 – – – – – – 
2000 dec. 71 538,1 66 984,5 833,8 980,4 522,4 2 217,0 56 058,9 51 999,6 478,0 967,7 415,5 2 198,1 
2001 dec. 108 830,5 104 560,6 682,9 823,4 319,9 2 443,7 89 287,0 85 099,6 665,8 769,2 313,9 2 438,5 

2002 ian. 113 121,9 108 284,3 876,6 1 023,0 506,2 2 431,8 90 812,8 86 066,1 861,4 966,9 499,0 2 419,4 
         feb. 115 935,0 111 726,2 1 030,5 1 027,4 623,7 1 527,2 92 787,2 88 622,5 1 012,5 1 020,6 608,0 1 523,6 
         mar. 119 361,0 115 084,5 1 023,7 1 191,3 514,0 1 547,5 97 074,2 93 024,0 856,2 1 146,0 511,4 1 536,6 

         apr. 130 237,2 125 931,0 1 340,2 876,9 597,5 1 491,6 104 438,2 100 407,0 1 103,3 856,1 591,1 1 480,7 
         mai 132 212,1 127 570,3 1 284,8 1 174,2 470,4 1 712,4 105 626,5 101 395,9 939,2 1 124,2 466,2 1 701,0 
         iun. 134 870,9 128 234,9 2 869,3 1 419,5 562,2 1 785,0 111 001,3 105 761,3 1 611,1 1 315,0 533,4 1 780,6 

         iul. 136 733,1 131 718,6 911,7 1 667,0 827,4 1 608,4 109 169,3 104 204,8 904,2 1 635,4 822,1 1 602,8 
         aug. 140 857,9 135 534,3 801,6 1 663,0 975,3 1 883,7 113 204,2 107 971,7 791,9 1 620,8 940,6 1 879,2 
         sep. 143 546,8 138 684,4 887,4 1 318,1 1 031,5 1 625,3 117 753,6 112 942,1 869,3 1 310,6 1 020,2 1 611,6 

         oct. 151 305,9 147 093,6 986,0 951,0 476,3 1 798,8 123 245,4 119 089,3 974,6 913,5 472,2 1 795,7 
         nov. 157 384,8 152 591,7 1 115,2 1 525,4 513,7 1 638,7 130 117,9 125 449,1 1 044,4 1 488,6 499,4 1 636,4 
         dec. 163 477,2 158 980,5 722,9 1 970,1 382,4 1 421,3 135 870,5 131 472,8 712,6 1 920,1 353,5 1 411,5 

2003 ian. 168 485,2 99 183,3 47 264,1 12 906,2 2 312,5 6 819,1 46 955,4 34 416,8 8 464,9 1 883,5 598,2 1 592,1 
         feb. 173 366,2 101 928,8 51 149,0 12 090,4 2 350,1 5 847,7 48 151,1 36 373,3 7 481,2 1 744,7 513,1 2 038,7 
         mar. 181 256,8 108 545,0 51 318,2 12 473,3 2 223,4 6 696,9 50 582,6 38 826,4 7 527,4 1 786,8 307,9 2 134,1 

         apr. 188 539,0 113 270,3 54 189,4 11 759,4 2 340,6 6 979,3 50 852,6 37 960,2 8 442,0 1 776,2 376,9 2 297,5 
         mai. 196 625,5 119 740,2 53 701,6 14 598,6 3 018,0 5 567,2 53 726,7 40 310,6 8 278,7 2 416,7 560,9 2 159,8 
         iun. 203 454,1 125 185,9 56 363,9 12 223,8 3 494,4 6 186,2 55 493,8 43 218,3 8 230,0 1 577,1 451,4 2 017,0 

         iul. 211 999,3 133 531,9 58 442,9 11 766,1 2 315,5 5 942,9 58 014,8 46 348,3 8 200,4 1 506,4 294,5 1 665,2 
         aug. 226 459,9 144 755,5 60 163,4 12 686,1 2 552,1 6 302,8 59 955,3 47 447,4 8 529,6 1 882,9 352,5 1 743,0 
         sep. 240 186,5 153 285,9 64 035,6 13 975,5 2 465,2 6 424,3 65 078,3 51 469,4 9 166,8 2 061,7 338,5 2 041,9 

         oct. 254 987,6 167 418,3 65 546,3 13 048,9 2 758,3 6 215,8 70 362,4 56 593,8 9 453,6 1 932,8 387,0 1 995,2 
         nov. 266 867,6 176 047,1 66 484,6 15 585,1 2 747,3 6 003,5 70 867,8 57 253,2 9 253,3 2 199,6 334,4 1 827,3 
         dec. 281 264,4 188 116,3 69 718,7 14 004,6 3 212,5 6 212,3 74 693,2 62 972,9 7 488,7 1 898,1 396,4 1 937,1 

(continuare) B. Expunere din elemente în afara bilanţului pentru care 
Provizioane - miliarde lei, sfârşitul perioadei -    nu se constituie provizioane - miliarde lei, sfârşitul perioadei -

Total Standard În observaţie Substandard Îndoielnic Pierdere Total Standard În observaţie Substandard Îndoielnic Pierdere
1999 dec. 10 056,0 – 106,1 348,8 386,7 9 214,4 – – – – – – 
2000 dec. 2 642,1 – 23,9 193,5 207,8 2 217,0 34 936,7 34 321,5 36,5 126,4 216,4 236,0 
2001 dec. 2 787,8 – 33,3 153,8 157,0 2 443,7 48 571,4 48 358,8 44,7 5,9 5,4 156,6 

2002 ian. 2 917,8 – 43,1 193,3 249,6 2 431,8 48 236,4 47 978,2 43,5 44,3 29,6 140,8 
         feb. 2 086,0 – 50,7 204,1 304,0 1 527,2 50 606,8 50 326,9 64,0 13,7 41,3 160,9 
         mar. 2 075,2 – 42,8 229,1 255,8 1 547,5 52 856,4 52 525,7 18,5 93,3 2,2 216,7 

         apr. 2 013,6 – 55,2 171,2 295,6 1 491,6 49 394,7 48 911,0 249,8 9,9 32,8 191,2 
         mai 2 217,3 – 47,0 224,8 233,1 1 712,4 56 129,2 55 654,0 37,8 217,0 1,0 219,4 
         iun. 2 395,3 – 80,6 263,0 266,7 1 785,0 58 712,3 58 140,3 92,0 28,3 118,6 333,1 

         iul. 2 391,9 – 45,3 327,1 411,1 1 608,4 60 593,8 60 194,3 43,3 58,4 13,8 284,0 
         aug. 2 717,7 – 39,6 324,1 470,3 1 883,7 64 078,6 63 386,7 34,2 57,9 46,0 553,8 
         sep. 2 441,1 – 43,5 262,1 510,1 1 625,3 64 265,9 63 559,2 66,2 202,9 26,7 410,9 

         oct. 2 266,3 – 48,7 182,7 236,1 1 798,8 64 540,4 63 939,7 163,1 32,1 2,7 402,8 
         nov. 2 238,4 – 52,2 297,7 249,7 1 638,7 72 897,9 72 534,6 50,0 177,1 20,2 116,0 
         dec. 2 007,8 – 35,6 384,0 176,7 1 411,5 75 063,5 74 758,0 12,5 182,2 1,7 109,0 

2003 ian. 2 691,1 – 423,2 376,7 299,1 1 592,1 74 135,9 54 250,4 12 394,1 2 805,7 327,3 4 358,4 
         feb. 3 018,2 – 374,1 348,9 256,6 2 038,7 75 501,9 57 634,3 12 864,1 2 623,5 362,8 2 017,3 
         mar. 3 021,9 – 376,4 357,4 153,9 2 134,1 77 466,4 52 790,4 16 032,0 2 859,7 213,3 5 571,0 

         apr. 3 263,2 – 422,1 355,2 188,4 2 297,5 79 437,4 62 464,8 11 303,4 2 394,5 252,2 3 022,5 
         mai. 3 337,6 – 413,9 483,3 280,4 2 159,8 80 936,5 56 895,0 15 324,2 5 308,7 330,5 3 078,1 
         iun. 2 969,6 – 411,5 315,4 225,7 2 017,0 85 262,7 60 260,9 15 878,1 5 389,9 289,3 3 444,4 

         iul. 2 523,7 – 410,0 301,3 147,2 1 665,2 90 382,0 62 848,6 18 419,5 5 259,5 277,2 3 577,2 
         aug. 2 722,3 – 426,5 376,6 176,2 1 743,0 91 262,7 61 952,1 21 593,3 3 799,0 305,7 3 612,6 
         sep. 3 081,8 – 458,4 412,3 169,2 2 041,9 89 577,2 60 246,3 21 317,1 3 692,0 242,6 4 079,2 

         oct. 3 047,9 – 472,7 386,6 193,4 1 995,2 95 145,2 63 958,8 22 717,4 4 319,6 371,2 3 778,2 
         nov. 2 897,0 – 462,6 439,9 167,2 1 827,3 91 470,7 62 183,8 20 884,5 4 457,2 401,8 3 543,4 
         dec. 2 889,4 – 374,4 379,6 198,3 1 937,1 99 254,5 68 884,7 22 880,7 4 173,4 372,9 2 942,8 

268

*) Conform Regulamentului BNR nr.2/2000, în perioada octombrie 2000 - 
decembrie 2002.

Raport
anual
2003 Secţiune statistică

Banca Naţională a României



19. SITUAŢIA CLASIFICĂRII CREDITELOR
(continuare)
C. Expunere din plasamente constituite la alte bănci şi dobânda aferentă
Neajustată - miliarde lei, sfârşitul perioadei - Ajustată* - miliarde lei, sfârşitul perioadei -

Total Standard Substandard Îndoielnic Pierdere Total Standard Substandard Îndoielnic Pierdere
1999 dec. – – – – – – – – – – 
2000 dec. 36 848,5 35 989,7 – 3,2 855,6 15 266,3 15 215,2 – 3,2 47,9 
2001 dec. 43 987,2 43 080,0 – 84,5 822,7 17 842,9 17 810,9 – 16,9 15,1 

2002 ian. 46 731,0 45 821,6 – – 909,4 19 824,6 19 791,9 – – 32,7 
         feb. 44 734,1 43 822,6 – – 911,5 18 868,5 18 835,2 – – 33,3 
         mar. 43 431,7 42 517,8 – – 913,9 16 082,9 16 048,9 – – 34,0 

         apr. 38 305,7 37 481,8 – – 823,9 15 230,0 15 213,8 – – 16,2 
         mai 37 592,4 37 585,5 – – 6,9 14 982,5 14 975,6 – – 6,9 
         iun. 31 836,0 31 793,2 – – 42,8 13 606,5 13 599,6 – – 6,9 

         iul. 36 321,6 36 278,9 – – 42,7 13 709,6 13 702,8 – – 6,8 
         aug. 33 439,2 33 396,4 – – 42,8 12 785,1 12 778,2 – – 6,9 
         sep. 38 247,2 38 204,5 – – 42,8 12 716,7 12 709,9 – – 6,9 

         oct. 34 250,6 34 207,8 – – 42,9 11 787,2 11 780,2 – – 7,0 
         nov. 33 907,7 33 864,8 – – 42,9 10 679,0 10 672,0 – – 7,0 
         dec. 38 384,1 38 341,3 – – 42,9 10 554,5 10 547,5 – – 7,0 

2003 ian. 35 585,1 35 578,1 – – 6,9 25 866,6 25 859,7 – – 6,9 
         feb. 31 258,5 31 251,6 – – 6,9 22 193,3 22 186,4 – – 6,9 
         mar. 32 761,5 32 754,6 – – 6,9 22 904,1 22 897,2 – – 6,9 

         apr. 29 687,8 29 680,9 – – 6,9 21 232,2 21 225,3 – – 6,9 
         mai. 34 636,9 34 630,2 – – 6,7 23 061,0 23 054,5 – – 6,7 
         iun. 35 306,9 35 300,0 – – 6,9 20 530,1 20 523,2 – – 6,9 

         iul. 32 429,1 32 422,2 – – 6,9 19 911,2 19 904,3 – – 6,9 
         aug. 31 946,8 31 939,7 – – 7,1 17 803,9 17 796,8 – – 7,1 
         sep. 34 430,7 34 423,8 – – 6,9 19 226,7 19 219,8 – – 6,9 

         oct. 33 654,9 33 647,9 – – 7,0 19 551,9 19 544,9 – – 7,0 
         nov. 33 735,7 33 728,7 – – 7,0 19 258,0 19 251,0 – – 7,0 
         dec. 33 251,6 33 244,8 - - 6,8 21 172,8 21 166,0 - - 6,8 

(continuare)
Provizioane - miliarde lei, sfârşitul perioadei -

Total Standard Substandard Îndoielnic Pierdere
1999 dec. – – – – – 
2000 dec. 857,2 – – 1,6 855,6 
2001 dec. 831,1 – – 8,4 822,7 

2002 ian. 909,4 – – – 909,4 
         feb. 911,5 – – – 911,5 
         mar. 913,9 – – – 913,9 

         apr. 823,9 – – – 823,9 
         mai 6,9 – – – 6,9 
         iun. 42,8 – – – 42,8 

         iul. 42,7 – – – 42,7 
         aug. 42,8 – – – 42,8 
         sep. 42,8 – – – 42,8 

         oct. 42,9 – – – 42,9 
         nov. 42,9 – – – 42,9 
         dec. 7,0 – – – 7,0 

2003 ian. 6,9 – – – 6,9 
         feb. 6,9 – – – 6,9 
         mar. 6,9 – – – 6,9 

         apr. 6,9 – – – 6,9 
         mai. 6,7 – – – 6,7 
         iun. 6,9 – – – 6,9 

         iul. 6,9 – – – 6,9 
         aug. 7,1 – – – 7,1 
         sep. 6,9 – – – 6,9 

         oct. 7,0 – – – 7,0 
         nov. 7,0 – – – 7,0 
         dec. 6,8 – - - 6,8 

*) Conform Regulamentului BNR nr.2/2000, în perioada octombrie 
2000 - decembrie 2002.

269

Raport
anual
2003Secţiune statistică

Banca Naţională a României



20. PRINCIPALII INDICATORI DE PRUDENŢIALITATE
- procente -

Perioada Raport de 
solvabilitate (>12%)

Rata capitalului 
propriu (Capital 

propriu/
Total activ)

Rata generală de risc Plasamente şi credite 
interbancare (valoare 

brută)/
Total activ (valoare 

brută)

Credite acordate 
clientelei (valoare 

brută)/
Total activ (valoare 

brută)

Credite restante şi 
îndoielnice 

(valoare netă)/
Total portofoliu credite 

(valoare netă)

1999 dec. 17,90 7,55 40,66 26,46 30,81       x
2000 dec. 23,79 8,62 38,67 37,08 30,50 0,65
2001 dec. 28,80 12,11 39,73 38,62 32,02 0,72
2002 dec. 25,04 11,61 42,90 38,75 35,90 0,43
2003 dec. 21,20 10,89 50,50 32,77 48,24 0,31

2001 ian. 23,12 8,44 39,42 35,47 31,30 0,74
feb. 22,26 8,16 39,43 35,04 31,73 0,87
mar. 23,74 8,49 37,81 39,23 31,13 0,71

apr. 25,48 9,87 38,28 37,47 31,62 0,72
mai 29,05 13,12 38,78 35,66 32,35 0,55
iun. 27,30 12,29 38,84 37,72 31,92 0,56

iul. 28,70 12,93 38,59 38,01 31,98 0,75
aug. 28,57 12,92 38,57 39,54 31,71 0,75
sep. 28,00 12,73 38,86 41,00 31,93 0,70

oct. 27,67 12,51 38,86 38,83 31,93 0,54
nov. 27,73 12,63 39,22 39,12 32,02 0,84
dec. 28,80 12,11 39,73 38,62 32,02 0,72

2002 ian. 28,18 12,11 40,71 38,70 32,63 0,61
feb. 27,50 11,98 41,07 39,22 32,60 0,79
mar. 27,24 11,75 40,43 39,26 33,25 0,62

apr. 26,11 11,69 41,81 37,18 34,83 0,62
mai 27,47 12,33 40,51 38,38 34,94 0,59
iun. 27,09 12,11 40,93 38,52 34,76 0,77

iul. 27,26 12,15 40,86 39,61 34,04 0,74
aug. 26,73 12,06 41,09 38,71 34,46 0,75
sep. 26,22 12,01 41,78 39,05 35,31 0,71

oct. 25,77 11,89 42,44 38,78 36,06 0,57
nov. 24,86 11,76 43,10 38,29 36,75 0,53
dec. 25,04 11,61 42,90 38,75 35,90 0,43

2003 ian. 24,97 11,66 43,30 38,35 37,17 0,69
feb. 24,36 11,51 43,66 37,11 38,00 0,81
mar. 25,02 12,05 44,26 36,78 38,72 0,81

apr. 23,42 11,58 45,42 35,02 40,09 1,00
mai 23,26 11,81 46,42 34,83 41,54 0,98
iun. 22,82 11,77 46,78 33,09 41,83 0,71

iul. 22,48 11,83 48,17 33,67 43,37 0,69
aug. 21,88 11,59 48,57 33,83 44,42 0,69
sep. 21,36 11,44 49,37 33,58 45,77 0,80

oct. 20,72 11,33 50,11 33,57 46,93 0,59
nov. 20,62 11,21 50,02 32,99 48,11 0,52
dec. 21,20 10,89 50,50 32,77 48,24 0,31
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20. PRINCIPALII INDICATORI DE PRUDENŢIALITATE
(continuare) - procente -

Perioada Total creanţe restante şi 
îndoielnice (valoare netă)/
Total activ (valoare netă)

Total creanţe restante şi 
îndoielnice (valoare 

netă)/
Capitalul propriu (din 

raportarea prudenţială a 
fondurilor proprii)

Total creanţe restante şi 
îndoielnice (valoare netă)/

Surse atrase şi 
împrumutate

Rata riscului de credit 
(Expunere neajustată, 
aferentă creditelor şi 

dobânzilor clasificate în 
categoriile îndoielnic şi 

pierdere/
Total credite şi dobânzi 

clasificate, exclusiv 
elementele în afara 

bilanţului)

Indicatorul 
de lichiditate 1)

(Lichiditate 
efectivă/

Lichiditate 
necesară)

1999 dec. 2,36  31,21  2,61  35,39        x
2000 dec. 0,29  3,32  0,32  2)  3,83             x
2001 dec. 0,32  2,66  0,38  2,54  1,30  
2002 dec. 0,23  1,97  0,27  1,10  1,37  
2003 dec. 0,22  2,04  0,26  3,37  3,03  

2001 ian. 0,33  3,89  0,37  3,85        x
feb. 0,38  4,62  0,43  3,51        x
mar. 0,31  3,62  0,35  3,78        x

apr. 0,32  3,24  0,37  3,66        x
mai 0,26  1,97  0,30  3,83        x
iun. 0,25  2,04  0,29  4,28        x

iul. 0,32  2,46  0,37  3,88  1,33  
aug. 0,30  2,35  0,36  3,61  1,35  
sep. 0,30  2,32  0,35  3,38  1,29  

oct. 0,25  1,99  0,29  2,95  1,30  
nov. 0,35  2,78  0,41  2,59  1,34  
dec. 0,32  2,66  0,38  2,54  1,30  

2002 ian. 0,27  2,26  0,32  2,60  1,35  
feb. 0,34  2,85  0,40  1,86  1,40  
mar. 0,27  2,29  0,31  1,73  1,39  

apr. 0,29  2,45  0,33  1,60  1,37  
mai 0,27  2,21  0,32  1,65  1,40  
iun. 0,34  2,80  0,40  1,74  1,39  

iul. 0,33  2,74  0,39  1,78  1,38  
aug. 0,34  2,81  0,40  2,03  1,39  
sep. 0,32  2,69  0,38  1,85  1,50  

oct. 0,27  2,26  0,32  1,50  1,41  
nov. 0,27  2,32  0,32  1,37  1,43  
dec. 0,23  1,97  0,27  1,10  1,37  

2003 ian. 0,35  2,98  0,41  5,42  1,41  
feb. 0,40  3,47  0,47  4,73  1,43  
mar. 0,41  3,39  0,48  4,92  1,42  

apr. 0,54  4,68  0,63  4,94  1,42  
mai 0,54  4,56  0,63  4,37  1,42  
iun. 0,43  3,62  0,50  4,76  3,48  

iul. 0,42  3,56  0,49  3,90  3,40  
aug. 0,43  3,69  0,50  3,91  3,28  
sep. 0,49  4,28  0,57  3,70  3,21  

oct. 0,38  3,38  0,44  3,52  3,32  
nov. 0,35  3,12  0,41  3,28  3,34  
dec. 0,22  2,04  0,26  3,37  3,03  

1)

2)
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Indicatorul a fost introdus începând cu luna iulie 2001 (conform Normei BNR nr.1/2001); nivelul minim reglementat este 1; începând cu 
iunie 2003 metodologia de calcul a fost modificată conform Normelor BNR nr.7/2003.
Conform Regulamentului BNR nr.2/2000, în perioada octombrie 2000 - decembrie 2002, iar din ianuarie 2003 conform Regulamentului 
BNR nr.5/2002, modificat prin Regulamentul BNR nr.7/2002.
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21. INFORMAŢII DE RISC BANCAR
- miliarde lei, sfârşitul perioadei -

Perioada

2000 ian. 13 750 2 748 79 314 244 321 1 815 1 554 – – 1 120 25 953 
feb. 15 391 3 734 70 411 265 280 2 192 1 928 1 192 44 1 361 32 120 
mar. 15 528 2 822 67 389 227 275 2 080 1 826 3 288 670 1 406 32 080 

apr. 16 711 2 943 66 392 233 278 2 186 2 015 3 190 485 1 615 34 880 
mai 17 153 3 132 70 454 254 281 2 320 2 110 2 179 464 1 698 37 076 
iun. 17 866 3 038 71 438 265 280 2 440 2 224 1 149 188 1 806 39 370 

iul. 18 171 3 227 73 459 274 280 2 481 2 254 940 112 1 844 39 869 
aug. 18 280 3 217 73 543 288 281 2 576 2 361 631 134 1 836 39 909 
sep. 17 818 2 707 70 656 278 278 2 553 2 349 459 177 1 835 38 700 

oct. 18 320 2 566 69 648 305 278 2 650 2 456 1 025 248 1 891 39 855 
nov. 18 620 2 635 70 611 322 275 2 685 2 499 1 181 287 1 885 39 084 
dec. 18 672 2 498 72 602 310 273 2 763 2 576 612 296 1 846 37 341 

2001 ian. 18 781 2 683 70 604 355 270 2 793 2 621 999 226 1 867 36 254 
feb. 19 125 2 708 69 610 319 271 2 793 2 680 1 279 393 1 911 37 031 
mar. 19 453 2 581 69 610 339 188 1 435 1 331 1 665 368 1 984 38 017 

apr. 19 898 2 707 71 423 337 180 1 438 1 334 1 056 275 2 038 39 426 
mai 20 276 2 663 70 631 408 189 1 462 1 373 1 339 331 2 067 40 805 
iun. 21 148 2 841 70 632 455 265 2 846 2 770 1 250 487 2 164 42 856 

iul. 21 705 2 927 70 679 577 263 2 413 2 343 1 212 464 2 185 44 182 
aug. 22 116 2 877 61 703 565 243 2 399 2 356 1 153 471 2 213 45 063 
sep. 22 485 3 008 59 701 587 241 2 430 2 392 2 405 706 2 296 46 315 

oct. 23 120 2 983 64 695 599 237 2 440 2 403 2 236 996 2 356 48 163 
nov. 23 508 2 889 64 698 604 232 2 460 2 448 2 258 1 137 2 378 48 329 
dec. 24 240 2 794 64 705 598 232 2 454 2 444 1 380 935 2 382 48 342 

2002 ian. 24 997 3 030 64 705 604 236 2 487 2 478 3 093 1 184 2 410 49 770 
feb. 25 731 3 176 65 702 606 237 2 513 2 503 2 435 1 398 2 484 51 049 
mar. 26 769 3 111 69 719 608 230 2 512 2 504 2 814 1 669 2 545 52 895 

apr. 28 310 3 139 74 786 687 257 2 594 2 583 3 659 2 275 2 655 56 221 
mai 29 003 3 228 73 748 636 271 2 764 2 757 9 283 6 546 2 695 57 541 
iun. 29 716 3 367 70 705 605 258 2 893 2 886 9 571 8 470 2 742 58 919 

iul. 31 237 3 420 85 618 520 277 2 906 2 898 12 546 11 217 2 846 61 733 
aug. 32 550 3 535 106 1 044 866 327 2 999 2 992 14 620 12 854 2 960 63 730 
sep. 33 734 3 631 105 935 721 345 3 184 3 177 17 558 15 958 3 047 66 165 

oct. 35 148 3 527 107 897 718 367 3 298 3 285 22 640 19 810 3 111 68 650 
nov. 36 381 3 641 116 1 333 1 150 466 3 741 3 727 17 983 15 926 3 184 71 161 
dec. 37 552 3 440 115 1 324 1 140 468 3 753 3 737 16 775 14 795 3 209 70 615 

2003 ian. 37 776 3 647 110 1 104 916 491 4 037 4 021 14 079 11 573 3 201 70 032 
feb. 38 998 3 913 111 1 121 915 493 4 055 4 036 19 320 17 595 3 289 72 399 
mar. 41 136 3 950 120 1 762 1 498 467 3 770 3 751 25 771 21 002 3 356 76 079 

apr. 44 261 4 161 118 1 741 1 487 473 3 806 3 793 26 621 24 451 3 507 80 845 
mai 46 922 4 187 118 1 706 1 430 500 3 887 3 873 30 410 27 353 3 647 85 324 
iun. 50 461 4 350 111 1 686 1 433 500 3 908 3 900 42 684 38 714 3 751 90 732 

iul. 54 552 4 318 111 1 685 1 449 504 3 934 3 926 47 313 44 206 3 864 96 458 
aug. 58 985 4 664 114 1 486 1 211 517 4 357 4 348 41 111 38 059 3 868 103 491 
sep. 62 201 5 103 116 1 559 1 255 564 4 314 4 306 40 381 35 774 4 010 108 029 

oct. 66 619 5 091 111 1 249 939 582 5 499 4 820 40 747 36 088 4 173 115 045 
nov. 69 999 6 006 113 1 249 938 582 4 818 4 810 37 256 32 677 4 289 120 764 
dec. 73 357 5 174 112 1 150 897 575 4 783 4 776 39 189 35 179 4 412 122 488 

Notă: Începând cu luna septembrie 2003, la Centrala Riscurilor Bancare raportează şi CREDITCOOP - Casa Centrală.

Număr 
interogări 
ale bazei de 
date a CRB 
pentru 
debitorii 
potenţiali, 
cu acordul 
acestora  

Număr 
debitori 
raportaţi de 
două sau 
mai multe 
instituţii de 
credit 
(persoane 
fizice şi 
juridice)

Număr 
credite 
acordate 
şi angaja-
mente 
asumate 
de către 
instituţii 
de credit

Număr 
debitori 
aflaţi în 
lichidare 
(persoane 
juridice)

Sume 
datorate de 
debitorii 
aflaţi în 
lichidare 
(mld. lei)

Sume 
restante 
înregistrate 
de debitorii 
aflaţi în 
lichidare 
(mld. lei)

Număr 
interogări 
ale bazei de 
date a CRB 
pentru 
debitorii 
proprii şi 
potenţiali

272

Sume 
restante 
înregistrate 
de debitorii 
aflaţi în 
reorgani-
zare 
(mld. lei)

Sume 
datorate 
de 
debitorii 
aflaţi în 
reorgani-
zare 
(mld. lei)

Număr 
debitori 
aflaţi în 
reorgani-
zare 
(persoane 
juridice)

Număr 
debitori 
(persoane 
fizice şi 
juridice)

Număr 
debitori cu 
restanţe 
(persoane 
fizice şi 
juridice)
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22a. CREDITE ACORDATE ŞI ANGAJAMENTE ASUMATE DE INSTITUŢIILE DE CREDIT*
- miliarde lei, sfârşitul perioadei -

Total Forma de proprietate a beneficiarului de credit Moneda

2000 ian. 70 868 58 627 3 595 4 510 3 272 417 236 212 29 049 11 564 29 827 428 
feb. 88 708 70 102 5 032 5 882 5 427 1 689 289 287 34 601 17 039 36 432 635 
mar. 91 260 73 444 5 242 5 387 4 855 1 689 357 287 35 347 16 569 38 738 606 

apr. 86 261 69 376 5 641 5 756 4 322 514 411 242 30 647 15 556 39 264 795 
mai 93 102 74 399 6 553 5 911 5 026 548 408 257 32 920 16 280 43 074 828 
iun. 99 083 79 351 7 323 6 370 4 678 603 487 271 32 734 18 866 46 637 847 

iul. 103 564 83 114 7 634 6 320 5 067 589 470 370 33 735 20 114 48 932 784 
aug. 106 894 86 408 7 933 6 299 4 911 581 499 263 34 428 20 864 50 800 802 
sep. 106 546 85 335 8 363 6 543 5 036 524 443 301 34 599 21 429 49 676 842 

oct. 109 892 87 920 9 407 6 431 4 859 489 470 317 36 641 22 529 49 655 1 067 
nov. 112 467 90 527 9 929 6 417 4 247 542 486 319 36 392 22 687 52 267 1 121 
dec. 113 732 90 896 10 384 6 465 4 681 473 514 320 36 186 23 908 52 068 1 570 

2001 ian. 116 577 92 109 11 753 6 505 4 996 418 543 254 37 036 24 454 53 962 1 126 
feb. 120 569 94 986 11 142 6 348 6 640 435 589 429 38 569 25 302 55 699 999 
mar. 123 676 97 484 11 656 6 505 6 652 445 598 335 38 710 26 391 57 604 971 

apr. 129 185 101 525 12 740 6 621 6 801 448 705 345 40 942 28 587 58 629 1 027 
mai 131 642 102 821 13 052 6 740 7 439 463 784 343 41 721 30 292 58 822 807 
iun. 141 578 111 197 14 104 6 933 7 679 464 723 478 43 209 32 686 64 593 1 090 

iul. 147 420 115 577 14 966 7 440 7 593 486 856 501 45 939 34 743 65 630 1 109 
aug. 149 180 116 922 15 444 7 660 7 226 503 898 526 46 466 36 099 65 582 1 033 
sep. 156 398 122 683 16 284 7 542 7 972 496 861 560 49 645 38 100 67 543 1 110 

oct. 160 988 125 953 17 542 7 651 7 842 496 934 569 51 467 38 789 69 637 1 095 
nov. 167 386 129 834 18 178 8 005 9 235 506 1 043 585 51 651 40 850 73 871 1 013 
dec. 173 466 133 081 22 109 7 794 8 147 540 1 196 598 52 121 41 986 78 275 1 083 

2002 ian. 180 349 139 711 20 526 8 375 9 272 534 1 313 618 53 600 44 836 80 776 1 137 
feb. 184 125 142 033 21 512 8 428 9 543 538 1 445 627 54 447 46 903 81 705 1 070 
mar. 196 963 152 120 23 529 8 257 10 221 545 1 637 654 56 005 51 999 87 937 1 022 

apr. 205 647 158 679 24 153 8 615 10 958 566 2 014 663 57 675 54 914 91 922 1 137 
mai 209 843 162 400 24 648 8 890 10 439 586 2 199 682 57 640 58 740 92 344 1 120 
iun. 213 913 166 057 24 789 8 867 10 315 769 2 438 678 58 324 60 489 93 962 1 138 

iul. 218 417 170 345 26 256 9 187 8 600 610 2 745 674 59 300 64 485 93 618 1 014 
aug. 225 478 176 462 26 677 9 465 8 457 634 3 091 693 60 440 68 035 96 022 981 
sep. 232 664 181 117 27 998 9 601 9 309 603 3 297 739 63 004 69 778 98 900 983 

oct. 239 687 188 006 28 533 9 545 8 351 795 3 701 755 66 019 72 213 100 493 962 
nov. 257 622 199 987 33 431 10 107 8 485 807 4 025 780 71 367 78 848 106 307 1 100 
dec. 267 654 205 189 38 603 9 531 8 319 892 4 240 880 72 666 83 070 110 801 1 117 

2003 ian. 273 997 209 331 40 123 9 551 8 884 903 4 349 856 74 600 87 246 110 992 1 159 
feb. 279 834 213 647 41 320 9 666 8 684 898 4 699 920 78 192 89 658 110 807 1 178 
mar. 288 761 222 031 40 505 10 266 8 624 924 5 370 1 041 81 750 94 993 110 175 1 843 

apr. 298 616 232 015 39 406 10 128 8 697 950 6 275 1 145 86 553 101 198 109 001 1 863 
mai 307 120 238 392 40 736 10 307 8 387 999 7 128 1 172 89 158 106 450 109 535 1 978 
iun. 320 533 247 294 42 974 10 790 8 908 1 006 8 447 1 113 95 779 111 076 111 813 1 864 

iul. 325 894 251 500 42 458 11 267 8 219 1 039 9 991 1 419 97 987 113 745 112 361 1 800 
aug. 342 196 262 374 45 616 11 439 8 410 1 112 11 713 1 533 102 023 123 110 114 963 2 100 
sep. 353 622 271 798 45 029 11 874 8 792 1 115 13 164 1 849 105 570 130 257 115 651 2 143 

oct. 367 029 280 104 47 007 11 868 9 515 1 181 15 277 2 078 108 691 137 467 118 607 2 263 
nov. 373 408 284 501 47 300 11 737 9 799 1 205 16 680 2 186 109 637 140 108 121 545 2 118 
dec. 396 927 298 089 53 721 11 606 10 456 1 287 18 190 3 579 116 283 152 025 126 564 2 055 

Perioada
Proprietate 
privată

Proprietate 
de stat

Proprietate 
mixtă

Societăţi 
comerciale 
cu 
participare 
de capital 
străin

Proprie-
tate coope-
ratistă

Persoane 
fizice 

Alte forme 
de 
proprietate

ROL EUR USD Alte 
valute

Notă: Începând cu luna septembrie 2003, la Centrala Riscurilor Bancare raportează şi CREDITCOOP - Casa Centrală.
*) Se referă la expunerea faţă de un singur debitor, expunere egală sau mai mare de 200 milioane lei, şi reprezintă 81,6 la sută din valoarea creditelor acordate 
şi a angajamentelor asumate de către sistemul bancar, conform datelor Centralei Riscurilor Bancare. Suma acordată reprezintă creditul acordat sau 
angajamentul asumat conform contractului. Suma acordată nu este actualizată în luna curentă pentru creditele sau angajamentele acordate în valută, raportate în 
lunile anterioare; are valoare istorică.
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22a. CREDITE ACORDATE ŞI ANGAJAMENTE ASUMATE DE INSTITUŢIILE DE CREDIT*
(continuare) - miliarde lei, sfârşitul perioadei -

Total Sector de activitate

2000 ian. 70 868 39 236 24 115 3 231 3 225 547 278 236 32 557 38 311 68 946 1 922 
feb. 88 708 50 150 28 576 3 856 4 867 626 344 289 45 525 43 184 84 727 3 981 
mar. 91 260 50 816 29 556 4 356 5 090 708 378 358 43 126 48 134 83 269 7 992 

apr. 86 261 46 210 30 437 4 001 4 135 707 360 411 37 602 48 660 78 660 7 601 
mai 93 102 49 145 33 439 4 532 4 485 729 364 408 39 275 53 828 83 495 9 607 
iun. 99 083 52 651 35 494 4 793 4 450 828 380 487 40 274 58 809 89 424 9 659 

iul. 103 564 55 370 37 240 5 000 4 207 858 419 470 41 412 62 152 93 197 10 368 
aug. 106 894 57 680 38 111 5 029 4 280 875 420 499 42 054 64 841 95 890 11 004 
sep. 106 546 57 587 38 152 5 439 3 583 885 457 443 40 918 65 628 95 316 11 230 

oct. 109 892 58 341 40 236 5 776 3 712 906 451 470 42 398 67 494 98 034 11 858 
nov. 112 467 61 220 39 781 5 890 3 762 891 436 486 43 719 68 748 100 367 12 099 
dec. 113 732 61 036 41 093 5 810 3 979 827 473 514 43 692 70 040 100 751 12 981 

2001 ian. 116 577 62 838 42 040 5 852 3 970 827 509 543 45 202 71 375 103 972 12 606 
feb. 120 569 64 873 43 078 6 211 4 151 912 754 589 47 172 73 397 107 933 12 636 
mar. 123 676 66 341 44 592 6 221 4 193 920 812 598 49 869 73 806 110 318 13 358 

apr. 129 185 69 492 46 396 6 577 4 224 955 835 705 50 905 78 281 114 762 14 424 
mai 131 642 70 432 47 447 6 757 4 491 953 778 784 52 864 78 778 119 545 12 097 
iun. 141 578 75 001 52 140 7 376 4 644 973 721 723 54 852 86 726 127 089 14 489 

iul. 147 420 77 886 54 240 7 507 4 877 1 247 808 856 56 871 90 550 131 685 15 736 
aug. 149 180 77 478 55 900 7 667 4 909 1 399 928 898 57 331 91 850 134 134 15 046 
sep. 156 398 80 422 59 579 8 119 4 906 1 459 1 052 861 58 765 97 633 140 801 15 597 

oct. 160 988 82 320 61 290 8 550 5 060 1 662 1 172 934 59 343 101 645 144 693 16 295 
nov. 167 386 85 580 64 060 8 589 5 167 1 800 1 147 1 043 60 559 106 827 149 014 18 372 
dec. 173 466 90 063 64 679 8 742 5 505 2 086 1 196 1 196 64 787 108 678 155 540 17 926 

2002 ian. 180 349 93 120 67 857 8 778 5 873 2 202 1 205 1 315 66 691 113 658 162 632 17 718 
feb. 184 125 95 490 68 658 8 783 5 946 2 545 1 255 1 447 68 796 115 329 166 155 17 970 
mar. 196 963 101 036 73 153 10 005 6 254 3 702 1 173 1 639 69 960 127 002 172 469 24 494 

apr. 205 647 104 401 77 220 10 402 6 489 3 811 1 311 2 014 72 627 133 021 179 120 26 527 
mai 209 843 105 852 79 170 10 780 6 603 3 908 1 331 2 199 73 726 136 117 182 009 27 834 
iun. 213 913 107 377 81 386 10 504 6 736 3 948 1 524 2 438 75 133 138 780 185 371 28 542 

iul. 218 417 108 318 83 831 11 096 6 733 4 289 1 405 2 745 75 245 143 172 189 026 29 391 
aug. 225 478 111 875 86 075 11 228 6 955 4 816 1 438 3 091 78 884 146 594 194 426 31 052 
sep. 232 664 115 448 88 819 11 524 7 157 4 986 1 434 3 297 80 184 152 480 201 399 31 264 

oct. 239 687 118 639 91 250 11 852 7 088 5 291 1 865 3 701 81 516 158 171 206 908 32 779 
nov. 257 622 126 534 95 741 13 639 7 325 6 007 4 351 4 025 86 821 170 801 225 068 32 555 
dec. 267 654 127 320 102 662 13 762 7 594 6 219 5 858 4 240 87 706 179 948 232 781 34 873 

2003 ian. 273 997 132 089 103 726 13 750 7 729 6 449 5 905 4 349 90 005 183 992 238 498 35 499 
feb. 279 834 134 786 104 129 14 657 7 963 7 018 6 582 4 699 92 564 187 270 244 466 35 368 
mar. 288 761 135 085 110 518 15 413 8 267 7 623 6 485 5 370 95 289 193 472 253 761 35 000 

apr. 298 616 139 031 113 240 15 962 8 830 8 653 6 623 6 276 97 583 201 032 262 521 36 094 
mai 307 120 141 828 116 828 16 326 8 729 9 342 6 939 7 129 99 400 207 720 270 287 36 834 
iun. 320 533 146 994 121 985 17 282 9 107 9 573 7 143 8 449 103 692 216 840 281 586 38 946 

iul. 325 894 147 375 124 975 18 344 9 251 8 466 7 490 9 993 105 307 220 587 287 125 38 769 
aug. 342 196 149 609 129 996 19 007 9 711 11 914 10 245 11 715 107 359 234 837 302 131 40 065 
sep. 353 622 154 558 132 041 20 476 10 187 12 535 10 659 13 166 108 316 245 305 313 463 40 158 

oct. 367 029 158 365 138 297 20 811 10 454 12 894 10 929 15 279 108 882 258 147 324 976 42 053 
nov. 373 408 160 060 140 778 21 155 11 005 13 331 10 397 16 682 110 049 263 358 332 206 41 202 
dec. 396 927 168 116 149 232 21 318 11 423 14 525 14 120 18 193 118 775 278 152 350 628 46 299 

Perioada
Industrie Servicii

Forma de proprietate 
a instituţiilor de credit

Tipul inst. de credit 
(încadrarea juridică)

Instituţii de 
credit de stat 
şi cu capital 
majoritar de 
stat

Instituţii de 
credit private 
şi cu capital 
majoritar 
privat

Sucursa-
lele din 
România 
ale 
instituţiilor 
de credit 
străine

Instituţii de 
credit - 
persoane 
juridice 
române

Notă: Începând cu luna septembrie 2003, la Centrala Riscurilor Bancare raportează şi CREDITCOOP - Casa Centrală.
*) Se referă la expunerea faţă de un singur debitor, expunere egală sau mai mare de 200 milioane lei, şi reprezintă 81,6 la sută din valoarea creditelor acordate şi a 
angajamentelor asumate de către sistemul bancar, conform datelor Centralei Riscurilor Bancare. Suma acordată reprezintă creditul acordat sau angajamentul 
asumat conform contractului. Suma acordată nu este actualizată în luna curentă pentru creditele sau angajamentele acordate în valută, raportate în lunile anterioare; 
are valoare istorică.

Adminis-
traţie 
publică, 
învăţă-
mânt, 
sănătate

Persoane 
fizice şi 
gospo-
dării 
perso-
nale

Construcţii Agricultură, 
silvicultură, 
piscicultură

Activităţi 
ale 
instituţiilor 
financiar-
bancare şi 
case de 
pensii
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22a. CREDITE ACORDATE ŞI ANGAJAMENTE ASUMATE DE INSTITUŢIILE DE CREDIT*
(continuare) - miliarde lei, sfârşitul perioadei -

Total Tip risc Termen de acordare

2000 ian. 70 868 36 388 15 818 1 526 1 018 1 042 81 4 956 10 039 42 082 21 267 7 518 
feb. 88 708 45 644 19 484 1 960 1 038 1 062 72 5 413 14 035 50 371 25 169 13 168 
mar. 91 260 48 751 19 075 1 869 1 162 1 081 – 5 603 13 720 51 183 27 152 12 925 

apr. 86 261 42 888 19 315 1 940 1 077 1 087 – 5 825 14 130 47 388 26 871 12 002 
mai 93 102 45 785 20 184 1 882 1 101 1 122 – 6 002 17 026 52 121 28 234 12 747 
iun. 99 083 50 086 20 937 1 994 1 238 1 248 – 6 042 17 537 53 655 31 172 14 256 

iul. 103 564 54 198 20 641 2 058 1 287 1 265 – 5 911 18 204 57 870 32 381 13 314 
aug. 106 894 56 643 21 013 2 149 1 289 1 248 – 6 035 18 517 59 449 33 727 13 718 
sep. 106 546 56 470 20 220 2 059 1 384 1 260 – 5 687 19 467 57 738 35 268 13 540 

oct. 109 892 57 548 20 636 2 343 1 736 1 235 – 5 801 20 594 60 692 35 146 14 054 
nov. 112 467 60 392 19 640 2 370 2 030 1 362 – 5 951 20 721 61 428 36 359 14 680 
dec. 113 732 60 239 20 322 3 148 1 729 1 498 – 6 429 20 366 60 711 37 600 15 420 

2001 ian. 116 577 63 253 20 469 2 678 2 030 1 535 – 6 452 20 161 62 909 38 070 15 598 
feb. 120 569 66 240 20 719 3 000 2 214 1 602 – 6 680 20 113 66 320 38 126 16 123 
mar. 123 676 68 823 20 944 3 075 1 919 1 438 – 6 389 21 089 66 867 40 231 16 578 

apr. 129 185 70 680 21 762 3 105 2 005 1 666 25 6 919 23 024 69 508 42 627 17 051 
mai 131 642 69 487 22 680 3 145 1 947 1 699 25 8 277 24 383 67 421 45 801 18 421 
iun. 141 578 76 027 24 632 3 434 2 290 2 074 25 8 703 24 392 72 644 49 539 19 394 

iul. 147 420 79 604 25 154 3 720 2 249 2 110 25 8 531 26 028 77 912 50 011 19 498 
aug. 149 180 80 929 25 423 4 138 2 421 2 258 25 8 706 25 280 79 606 49 535 20 040 
sep. 156 398 85 728 26 469 4 260 2 501 2 525 25 8 692 26 198 83 961 52 092 20 345 

oct. 160 988 88 524 27 160 4 583 2 666 2 834 40 9 045 26 136 87 029 52 842 21 117 
nov. 167 386 90 615 28 061 4 870 3 036 3 046 40 9 656 28 061 89 060 57 591 20 734 
dec. 173 466 94 826 29 580 5 004 3 004 3 868 403 10 389 26 391 93 761 57 236 22 469 

2002 ian. 180 349 98 856 30 388 4 769 3 357 4 460 403 11 950 26 167 98 814 58 142 23 393 
feb. 184 125 100 308 30 265 4 922 3 744 4 770 947 12 111 27 057 100 555 60 425 23 145 
mar. 196 963 110 126 30 979 4 992 3 922 5 014 958 12 823 28 150 99 494 72 220 25 249 

apr. 205 647 115 156 32 224 5 095 4 629 4 704 945 14 954 27 941 106 663 73 361 25 624 
mai 209 843 118 341 32 783 4 570 4 528 5 176 951 14 876 28 618 107 296 77 050 25 497 
iun. 213 913 120 175 33 942 4 393 4 717 5 432 951 15 630 28 674 109 306 78 267 26 341 

iul. 218 417 119 841 35 161 4 100 5 249 5 689 929 17 079 30 369 109 514 81 591 27 312 
aug. 225 478 122 554 36 557 4 180 5 482 5 957 904 18 184 31 660 113 099 84 556 27 823 
sep. 232 664 127 694 38 337 4 131 5 618 6 154 918 18 054 31 757 115 714 88 253 28 696 

oct. 239 687 132 064 39 155 4 155 6 398 6 507 919 18 894 31 594 120 586 89 047 30 054 
nov. 257 622 136 681 40 383 4 361 7 154 7 105 917 20 341 40 680 130 123 92 751 34 748 
dec. 267 654 141 017 41 783 3 834 7 145 7 802 1 820 21 246 43 007 129 142 102 189 36 323 

2003 ian. 273 997 145 959 43 075 3 613 6 586 8 071 1 821 21 857 43 016 131 533 106 233 36 231 
feb. 279 834 147 734 43 774 3 626 6 883 8 398 1 938 23 100 44 381 135 009 107 668 37 158 
mar. 288 761 151 968 45 590 3 521 6 397 9 763 1 545 23 643 46 334 140 782 108 168 39 812 

apr. 298 616 158 007 46 970 3 599 6 330 10 497 1 519 24 544 47 151 148 389 109 261 40 965 
mai 307 120 161 952 48 337 3 285 6 511 11 527 1 680 25 457 48 371 153 111 111 087 42 923 
iun. 320 533 166 457 50 838 3 401 6 911 14 073 1 854 27 154 49 845 158 608 117 419 44 506 

iul. 325 894 169 387 52 251 3 496 7 236 15 714 1 899 26 310 49 601 160 507 119 200 46 187 
aug. 342 196 174 399 57 334 3 461 7 436 17 330 2 277 29 489 50 470 166 179 127 920 48 097 
sep. 353 622 179 917 59 359 3 715 8 013 18 931 2 293 31 017 50 376 173 298 131 819 48 504 

oct. 367 029 187 373 59 327 3 462 8 034 20 099 2 249 33 527 52 959 180 515 134 640 51 874 
nov. 373 408 177 808 59 999 3 670 8 685 21 411 2 053 43 099 56 682 178 978 141 398 53 032 
dec. 396 927 186 120 67 849 6 598 9 216 23 431 2 053 47 715 53 946 183 096 152 803 61 028 

Pe termen 
lung
(peste 5 
ani)

Perioada
Credite 
pentru 
bunuri 
imobiliare

Credite de 
export

Credite 
comerciale

Credite de 
trezorerie

Credite 
pentru 
echipament

Notă: Începând cu luna septembrie 2003, la Centrala Riscurilor Bancare raportează şi CREDITCOOP - Casa Centrală.
*) Se referă la expunerea faţă de un singur debitor, expunere egală sau mai mare de 200 milioane lei, şi reprezintă 81,6 la sută din valoarea creditelor acordate şi a 
angajamentelor asumate de către sistemul bancar, conform datelor Centralei Riscurilor Bancare. Suma acordată reprezintă creditul acordat sau angajamentul 
asumat conform contractului. Suma acordată nu este actualizată în luna curentă pentru creditele sau angajamentele acordate în valută, raportate în lunile anterioare; 
are valoare istorică.

Pe termen 
scurt (până 
la 12 luni)

Pe termen 
mediu 
(1-5 ani)

Angaja- 
mente 
asumate 
faţă de o 
persoană 
fizică sau 
juridică 
nebancară

Alte 
credite

Obliga-
ţiuni
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22b. CREDITE ACORDATE DE INSTITUŢIILE DE CREDIT*
- miliarde lei, sfârşitul perioadei -

Total Forma de proprietate a beneficiarului de credit Moneda

2000 ian. 60 828 50 970 2 601 3 943 2 562 384 222 147 27 141 9 761 23 600 326 
feb. 74 674 60 141 3 879 5 047 3 528 1 643 253 183 32 145 12 727 29 364 438 
mar. 77 541 63 135 4 558 4 546 3 059 1 640 326 277 32 602 12 806 31 757 375 

apr. 72 132 58 324 4 894 4 892 2 958 464 374 227 27 499 12 078 32 100 455 
mai 76 076 61 776 4 991 4 888 3 331 478 371 240 28 588 12 501 34 513 474 
iun. 81 546 67 227 4 914 5 223 2 962 533 439 248 28 731 14 093 38 233 488 

iul. 85 360 70 343 5 242 5 186 3 404 522 410 253 29 639 15 052 40 149 520 
aug. 88 377 73 230 5 447 5 149 3 365 507 434 245 30 556 15 567 41 711 543 
sep. 87 079 71 760 5 551 5 164 3 477 459 387 282 30 593 15 746 40 190 549 

oct. 89 298 73 754 5 987 5 221 3 215 428 400 292 32 571 16 357 39 654 716 
nov. 91 745 76 237 6 717 5 121 2 494 473 427 276 32 357 16 409 42 265 715 
dec. 93 366 77 204 6 926 5 182 2 910 415 452 277 32 515 17 701 41 939 1 210 

2001 ian. 96 417 78 656 8 209 5 276 3 232 362 479 203 33 527 18 131 44 013 745 
feb. 100 456 81 136 8 072 5 212 4 725 377 527 407 34 862 19 366 45 463 764 
mar. 102 586 83 069 8 173 5 387 4 713 391 546 308 34 789 20 154 47 042 601 

apr. 106 162 85 879 8 681 5 499 4 748 396 645 314 36 597 21 940 47 033 591 
mai 107 260 86 124 8 804 5 487 5 374 409 749 313 37 190 23 769 45 752 549 
iun. 117 152 95 046 9 412 5 656 5 549 414 668 442 38 702 25 729 52 028 727 

iul. 121 392 98 381 10 129 5 759 5 423 433 791 476 41 293 27 029 52 342 729 
aug. 123 901 100 138 10 778 6 009 5 210 439 837 490 41 706 28 491 53 061 642 
sep. 130 201 105 849 11 016 5 801 5 826 427 779 502 44 875 30 249 54 414 662 

oct. 134 728 109 057 12 368 5 823 5 819 413 853 519 46 491 31 263 56 424 675 
nov. 139 185 112 491 12 442 5 963 6 511 428 963 527 46 650 33 220 58 848 607 
dec. 146 860 115 551 17 221 6 204 6 014 444 1 097 543 47 159 35 056 64 245 614 

2002 ian. 153 954 122 189 16 331 6 380 7 087 441 1 206 547 48 811 37 535 67 100 737 
feb. 156 757 123 964 17 071 6 388 7 305 455 1 326 558 49 643 39 270 67 457 698 
mar. 168 813 133 736 18 210 6 155 8 205 455 1 489 564 50 966 43 933 73 289 624 

apr. 177 707 139 822 19 700 6 459 8 848 496 1 789 592 52 382 46 829 77 758 738 
mai 181 225 143 068 19 729 6 685 8 667 511 1 944 620 51 845 50 401 78 263 716 
iun. 185 239 146 619 19 498 6 643 8 984 678 2 183 635 52 008 51 532 80 970 730 

iul. 188 048 150 041 20 437 6 832 7 074 533 2 497 636 53 028 53 655 80 704 662 
aug. 193 819 155 330 20 849 6 931 6 678 533 2 839 659 53 987 56 466 82 731 635 
sep. 200 907 160 395 21 988 7 053 7 202 524 3 056 689 56 445 58 054 85 777 631 

oct. 208 093 167 083 22 464 7 182 6 434 719 3 495 716 59 164 60 785 87 529 614 
nov. 216 942 173 990 23 947 7 539 6 207 734 3 797 728 62 156 63 332 90 852 602 
dec. 224 647 179 402 26 094 7 493 5 946 834 4 070 808 64 076 67 873 92 074 625 

2003 ian. 230 981 183 450 27 765 7 427 6 526 846 4 160 808 65 894 72 190 92 236 661 
feb. 235 453 185 595 29 484 7 613 6 568 847 4 511 836 68 451 74 345 91 998 659 
mar. 242 427 192 730 28 223 7 866 6 583 874 5 189 962 71 182 79 008 91 191 1 047 

apr. 251 465 201 007 28 013 7 673 6 705 909 6 094 1 064 75 233 84 319 90 847 1 065 
mai 258 749 206 129 29 103 7 837 6 676 946 6 931 1 126 76 817 88 556 92 148 1 228 
iun. 270 688 213 852 31 430 8 065 7 069 961 8 249 1 061 82 110 92 760 94 706 1 112 

iul. 276 293 217 914 31 219 8 474 6 521 999 9 796 1 370 84 551 95 578 95 035 1 128 
aug. 291 726 227 490 34 741 8 760 6 702 1 065 11 514 1 455 88 180 104 522 97 866 1 159 
sep. 303 246 236 229 35 243 9 198 6 775 1 069 12 960 1 771 91 756 110 961 99 344 1 185 

oct. 314 070 243 223 36 694 9 212 6 737 1 132 15 076 1 996 95 047 116 939 100 755 1 328 
nov. 316 726 245 523 35 411 8 771 7 297 1 153 16 478 2 093 96 419 118 355 100 794 1 157 
dec. 342 981 259 933 44 149 8 768 7 437 1 250 18 000 3 445 104 450 132 193 105 232 1 107 

USDAlte forme 
de 
proprietate

Alte valutePersoane 
fizice 

Proprietate 
privată

Proprietate 
de stat

Proprietate 
mixtă

Societăţi 
comerciale 
cu 
participare 
de capital 
străin

Proprietate 
cooperatistă

Notă: Începând cu luna septembrie 2003, la Centrala Riscurilor Bancare raportează şi CREDITCOOP - Casa Centrală.
*) Se referă la expunerea faţă de un singur debitor, expunere egală sau mai mare de 200 milioane lei, şi reprezintă 81,6 la sută din valoarea creditelor acordate de 
către sistemul bancar, conform datelor Centralei Riscurilor Bancare. Suma acordată reprezintă creditul acordat conform contractului. Suma acordată nu este 
actualizată în luna curentă pentru creditele acordate în valută, raportate în lunile anterioare; are valoare istorică.

EURROL
Perioada
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22b. CREDITE ACORDATE DE INSTITUŢIILE DE CREDIT*
(continuare) - miliarde lei, sfârşitul perioadei -

Total Sector de activitate Termen de acordare

2000 ian. 60 828 35 023 19 304 2 467 3 055 503 254 222 26 132 34 696 59 061 1 767 38 729 16 916 5 183 
feb. 74 674 43 833 22 067 2 948 4 703 589 280 253 35 572 39 102 70 950 3 723 46 512 19 188 8 973 
mar. 77 541 44 612 23 388 3 392 4 799 679 346 326 34 062 43 479 70 154 7 387 47 297 21 602 8 641 

apr. 72 132 39 870 23 997 3 035 3 828 688 339 374 28 204 43 927 65 444 6 687 43 001 21 450 7 680 
mai 76 076 41 700 25 402 3 361 4 200 700 341 371 28 529 47 547 68 672 7 404 45 855 22 288 7 933 
iun. 81 546 44 083 28 129 3 616 4 138 791 351 439 28 880 52 666 73 386 8 160 47 748 25 214 8 584 

iul. 85 360 46 232 29 825 3 768 3 926 823 377 410 30 007 55 353 77 070 8 290 51 385 26 217 7 758 
aug. 88 377 48 680 30 278 3 743 4 024 843 375 434 30 633 57 744 79 749 8 628 53 120 27 151 8 106 
sep. 87 079 48 189 29 738 4 070 3 452 838 405 387 29 745 57 334 78 211 8 868 51 025 28 001 8 053 

oct. 89 298 48 732 31 080 4 261 3 575 852 397 400 30 975 58 323 80 202 9 097 53 034 27 733 8 531 
nov. 91 745 50 846 31 187 4 399 3 663 837 386 427 31 382 60 364 81 897 9 848 54 716 28 660 8 370 
dec. 93 366 50 100 33 489 4 326 3 804 788 406 452 31 743 61 623 82 633 10 733 54 052 30 440 8 873 

2001 ian. 96 417 52 480 34 076 4 332 3 818 788 445 479 33 214 63 202 86 114 10 303 57 090 30 333 8 994 
feb. 100 456 54 384 35 413 4 554 3 985 873 719 527 35 199 65 257 90 232 10 224 60 567 30 311 9 578 
mar. 102 586 55 665 36 098 4 525 4 098 880 775 546 36 907 65 680 91 838 10 749 60 592 32 241 9 753 

apr. 106 162 57 722 37 303 4 652 4 119 928 793 645 37 521 68 641 94 858 11 304 62 209 33 876 10 077 
mai 107 260 58 448 37 554 4 629 4 211 917 751 749 38 046 69 214 97 389 9 870 59 841 36 977 10 442 
iun. 117 152 62 137 43 046 5 216 4 484 942 692 668 40 039 77 147 105 241 11 944 65 199 40 696 11 290 

iul. 121 392 64 595 44 181 5 225 4 610 1 212 780 791 41 729 79 664 108 410 12 982 68 893 40 975 11 524 
aug. 123 901 65 141 45 588 5 399 4 690 1 358 887 837 42 581 81 319 111 491 12 409 70 958 40 687 12 256 
sep. 130 201 67 240 49 351 5 758 4 673 1 416 983 779 43 678 86 523 117 861 12 340 75 093 42 520 12 588 

oct. 134 728 69 169 51 246 6 081 4 787 1 617 1 100 853 44 732 90 120 121 923 12 930 77 937 43 554 13 360 
nov. 139 185 70 819 53 710 6 109 4 907 1 757 1 060 963 45 620 93 705 125 387 13 938 78 990 46 713 13 622 
dec. 146 860 76 357 54 951 6 261 5 249 2 043 1 115 1 097 49 440 97 634 133 134 13 940 85 066 47 175 14 833 

2002 ian. 153 954 79 922 57 821 6 424 5 552 2 149 1 109 1 206 51 051 103 131 139 885 14 297 90 343 48 218 15 621 
feb. 156 757 81 652 58 419 6 388 5 627 2 492 1 164 1 326 52 574 104 494 142 271 14 797 91 201 50 495 15 372 
mar. 168 813 86 618 62 805 7 306 5 879 3 651 1 066 1 489 53 252 115 561 147 652 21 162 89 585 62 162 17 067 

apr. 177 707 90 558 66 819 7 590 6 128 3 614 1 209 1 789 55 975 121 732 155 027 22 680 97 641 62 683 17 383 
mai 181 225 91 911 68 399 7 848 6 216 3 687 1 219 1 944 56 970 124 255 157 420 23 806 97 938 65 838 17 449 
iun. 185 239 93 271 70 788 7 521 6 291 3 763 1 422 2 183 58 398 126 841 160 859 24 381 100 168 67 394 17 677 

iul. 188 048 93 350 72 599 7 954 6 345 4 047 1 257 2 497 58 510 129 538 163 245 24 803 99 421 70 292 18 335 
aug. 193 819 96 226 74 293 8 087 6 528 4 571 1 275 2 839 61 666 132 153 167 771 26 047 102 607 72 733 18 478 
sep. 200 907 99 236 77 702 8 214 6 735 4 681 1 283 3 056 63 350 137 557 174 957 25 950 105 268 75 770 19 869 

oct. 208 093 102 085 80 523 8 493 6 723 5 001 1 772 3 495 64 427 143 666 180 501 27 592 110 608 76 240 21 244 
nov. 216 942 106 358 82 940 9 343 6 848 5 585 2 071 3 797 68 024 148 919 189 399 27 543 116 152 77 733 23 058 
dec. 224 647 108 161 86 767 9 303 7 119 5 765 3 461 4 070 69 081 155 566 194 962 29 684 117 054 83 080 24 514 

2003 ian. 230 981 112 907 87 953 9 277 7 178 5 974 3 532 4 160 71 911 159 070 200 778 30 204 120 189 86 680 24 112 
feb. 235 453 114 880 88 319 9 679 7 318 6 533 4 212 4 511 73 280 162 173 205 376 30 077 123 218 87 185 25 049 
mar. 242 427 115 039 93 470 9 858 7 546 7 206 4 118 5 189 75 707 166 720 212 763 29 664 127 217 87 464 27 746 

apr. 251 465 117 698 96 865 10 299 8 051 8 198 4 260 6 094 77 954 173 511 220 925 30 540 133 107 89 498 28 859 
mai 258 749 119 847 100 010 10 523 7 944 8 932 4 561 6 932 79 676 179 073 227 604 31 145 136 501 91 821 30 426 
iun. 270 688 123 960 104 916 11 206 8 298 9 288 4 769 8 251 84 309 186 379 237 633 33 055 141 210 97 503 31 975 

iul. 276 293 124 940 107 492 12 118 8 629 8 199 5 118 9 798 85 917 190 376 243 092 33 201 143 743 98 870 33 680 
aug. 291 726 127 425 112 297 12 223 8 949 11 468 7 848 11 516 88 026 203 699 256 889 34 837 148 390 107 516 35 820 
sep. 303 246 131 339 115 572 13 528 9 464 12 121 8 261 12 961 88 588 214 658 268 281 34 964 153 875 113 351 36 020 

oct. 314 070 133 356 120 968 13 967 9 688 12 491 8 523 15 078 88 839 225 231 277 896 36 174 158 607 116 151 39 311 
nov. 316 726 134 661 120 544 13 899 10 313 12 880 7 948 16 480 90 210 226 515 281 449 35 276 156 155 120 370 40 201 
dec. 342 981 142 899 129 038 14 263 10 739 14 108 13 932 18 003 97 850 245 131 302 283 40 698 162 288 130 303 50 390 

Instituţii de 
credit de 
stat şi cu 
capital 
majoritar 
de stat

Instituţii 
de credit 
private şi 
cu capital 
majoritar 
privat

Instituţii 
de credit 
persoane 
juridice 
române

Sucursale 
ale insti-
tuţiilor de 
credit 
străine

Agricul-
tură, 
silvicul-
tură,
piscicul-
tură

Notă: Începând cu luna septembrie 2003, la Centrala Riscurilor Bancare raportează şi CREDITCOOP - Casa Centrală.
*) Se referă la expunerea faţă de un singur debitor, expunere egală sau mai mare de 200 milioane lei, şi reprezintă 81,6 la sută din valoarea creditelor acordate de către 
sistemul bancar, conform datelor Centralei Riscurilor Bancare. Suma acordată reprezintă creditul acordat conform contractului. Suma acordată nu este actualizată în luna 
curentă pentru creditele acordate în valută, raportate în lunile anterioare; are valoare istorică.
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23a. SITUAŢIA INSTRUMENTELOR DE PLATĂ DE DEBIT REFUZATE

Perioada Cecuri Cambii Bilete la ordin Total
motive majore motive majore motive majore motive majore

Sumă Sumă Sumă Sumă
(mil. lei) (mil. lei) (mil. lei) (mil. lei)

2000 ian. 1 155 94 668 1 047 84 843 1 30 1 30 3 890 313 507 3 482 201 183 5 046 408 205 4 530 286 056 
         feb. 1 073 79 353 955 60 775 – – – – 3 986 552 978 3 713 525 005 5 059 632 330 4 668 585 780 
         mar. 1 407 89 112 1 308 82 847 – – – – 4 836 272 254 4 479 232 616 6 243 361 366 5 787 315 463 

         apr. 1 274 81 919 1 182 73 204 – – – – 4 485 300 191 4 162 286 410 5 759 382 110 5 344 359 614 
         mai 1 551 133 341 1 432 120 862 – – – – 5 703 239 761 5 331 218 893 7 254 373 102 6 763 339 756 
         iun. 1 473 118 710 1 342 97 048 – – – – 5 277 256 874 4 889 235 287 6 750 375 584 6 231 332 334 

         iul. 1 231 138 263 1 136 129 213 6 83 6 83 5 088 313 471 4 709 281 614 6 325 451 817 5 851 410 910 
         aug. 1 568 118 719 1 475 108 169 2 68 2 68 4 845 251 721 4 402 224 991 6 415 370 508 5 879 333 228 
         sep. 1 413 129 280 1 292 101 287 2 107 2 107 4 894 315 912 4 461 239 742 6 309 445 299 5 755 341 135 

         oct. 1 616 198 513 1 455 166 995 – – – – 5 642 368 974 5 133 335 325 7 258 567 487 6 588 502 321 
         nov. 1 826 229 972 1 649 201 989 – – – – 6 520 414 052 5 950 354 943 8 346 644 025 7 599 556 933 
         dec. 2 015 185 553 1 865 173 265 1 58 1 58 6 133 345 420 5 507 276 093 8 149 531 030 7 373 449 416 

2001 ian. 1 470 132 524 1 315 111 369 – – – – 5 510 382 953 4 835 352 934 6 980 515 477 6 150 464 304 
         feb. 1 224 168 123 1 113 153 493 2 13 1 10 4 929 199 535 4 451 171 646 6 155 367 671 5 565 325 150 
         mar. 1 408 151 067 1 296 141 204 4 1 776 4 1 776 6 113 373 129 5 590 347 183 7 525 525 971 6 890 490 163 

         apr. 1 706 306 277 1 589 266 951 7 102 7 102 6 057 317 186 5 509 262 298 7 770 623 565 7 105 529 350 
         mai 1 976 186 817 1 844 166 484 1 15 1 15 6 438 255 607 5 910 222 729 8 415 442 439 7 755 389 228 
         iun. 2 003 216 765 1 875 205 199 – – – – 6 710 417 724 6 189 381 500 8 713 634 488 8 064 586 699 

         iul. 1 952 194 437 1 795 179 348 – – – – 6 728 293 709 6 154 267 446 8 680 488 146 7 949 446 794 
         aug. 1 976 243 881 1 852 229 431 – – – – 5 850 341 440 5 310 303 043 7 826 585 321 7 162 532 474 
         sep. 1 754 187 086 1 576 161 768 – – – – 5 760 347 493 5 200 296 117 7 514 534 579 6 776 457 886 

         oct. 1 995 224 221 1 839 202 412 – – – – 7 635 971 010 6 985 928 340 9 630 1 195 231 8 824 1 130 752 
         nov. 2 459 286 019 2 306 264 513 – – – – 7 522 499 728 6 851 435 175 9 981 785 747 9 157 699 687 
         dec. 2 250 256 053 2 066 237 251 2 1 285 2 1 285 7 715 481 660 7 065 447 517 9 967 738 998 9 133 686 054 

2002 ian. 2 263 256 707 1 985 219 796 2 203 2 203 7 034 492 646 5 940 431 195 9 299 749 556 7 927 651 194 
         feb. 1 227 217 035 1 092 189 697 – – – – 5 718 484 253 5 207 402 130 6 945 701 287 6 299 591 827 
         mar. 1 397 379 548 1 266 323 900 – – – – 6 887 491 073 6 300 375 367 8 284 870 621 7 566 699 267 

         apr. 1 628 286 011 1 508 264 950 1 84 1 84 8 051 605 741 7 321 540 721 9 680 891 836 8 830 805 755 
         mai 2 171 387 536 2 004 358 295 – – – – 8 430 554 902 7 588 509 845 10 601 942 438 9 592 868 140 
         iun. 1 985 268 437 1 790 235 107 – – – – 7 760 551 873 7 006 494 268 9 745 820 310 8 796 729 375 

         iul. 2 152 293 967 1 960 251 285 4 242 4 242 8 357 692 600 7 493 636 803 10 513 986 808 9 457 888 330 
         aug. 1 729 305 097 1 572 284 385 2 14 2 14 7 073 531 727 6 328 463 573 8 804 836 838 7 902 747 971 
         sep. 1 777 258 297 1 617 214 586 – – – – 6 809 830 214 6 083 757 439 8 586 1 088 512 7 700 972 025 

         oct. 2 649 358 048 2 425 327 278 2 3 934 2 3 934 8 872 548 956 7 873 449 782 11 523 910 938 10 300 780 994 
         nov. 2 633 351 535 2 460 319 003 – – – – 8 192 504 727 7 365 417 544 10 825 856 262 9 825 736 547 
         dec. 2 805 262 005 2 620 229 368 2 1 008 2 1 008 7 778 538 256 7 003 473 609 10 585 801 269 9 625 703 984 

2003 ian. 1 885 271 008 1 610 193 633 – – – – 8 157 442 149 6 736 368 181 10 042 713 158 8 346 561 814 
         feb. 1 343 467 514 1 206 437 255 1 14 1 14 6 432 477 332 5 802 425 806 7 776 944 860 7 009 863 076 
         mar. 1 612 281 270 1 464 217 292 – – – – 8 139 623 521 7 293 551 384 9 751 904 791 8 757 768 676 

         apr. 1 820 541 182 1 661 511 419 2 2 173 – – 7 819 786 749 7 006 726 918 9 641 1 330 105 8 667 1 238 336 
         mai. 1 819 303 025 1 656 272 892 – – – – 8 458 629 219 7 475 568 480 10 277 932 244 9 131 841 373 
         iun. 1 858 295 454 1 681 260 494 1 8 1 8 8 098 742 793 7 211 674 103 9 957 1 038 255 8 893 934 605 

         iul. 1 893 280 167 1 703 249 973 – – – – 8 793 1 241 146 7 864 1 190 568 10 686 1 521 313 9 567 1 440 541 
         aug. 1 537 180 160 1 399 157 259 – – – – 7 261 444 512 6 492 358 571 8 798 624 672 7 891 515 830 
         sep. 1 902 316 510 1 783 286 076 – – – – 7 884 614 872 7 024 484 779 9 786 931 382 8 807 770 855 

         oct. 2 454 382 173 2 268 351 282 – – – – 9 329 673 050 8 357 589 585 11 783 1 055 223 10 625 940 867 
         nov. 1 924 304 726 1 784 270 491 – – – – 8 949 671 553 7 993 531 881 10 873 976 279 9 777 802 372 
         dec. 2 410 368 790 2 179 312 480 – – – – 10 413 698 386 9 356 617 487 12 823 1 067 176 11 535 929 967 

Număr
Sumă 
(mil. lei)

Sumă 
(mil. lei)

Sumă 
(mil. lei)Numă

r
Număr Număr

NumărNumă
r

Număr
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23b. SITUAŢIA TITULARILOR DE CONT CARE AU GENERAT INCIDENTE DE PLATĂ

Perioada Persoane fizice Persoane juridice Total
Total Total Total
(număr) (număr) (număr)
din care: din care: din care: din care: din care: din care:

2000 ian. 7 6 – 2 094 1 881 460 2 101 1 887 460 
         feb. – – – 2 034 1 861 458 2 034 1 861 458 
         mar. 1 1 – 2 360 2 167 535 2 361 2 168 535 

         apr. – – – 2 284 2 117 539 2 284 2 117 539 
         mai 2 1 – 2 712 2 504 654 2 714 2 505 654 
         iun. 3 3 – 2 525 2 335 601 2 528 2 338 601 

         iul. 4 3 – 2 462 2 312 553 2 466 2 315 553 
         aug. 4 4 – 2 348 2 147 594 2 352 2 151 594 
         sep. 6 5 – 2 378 2 184 561 2 384 2 189 561 

         oct. 6 5 – 2 676 2 421 605 2 682 2 426 605 
         nov. 7 6 – 2 912 2 652 653 2 919 2 658 653 
         dec. 25 15 – 2 770 2 455 662 2 795 2 470 662 

2001 ian. 12 12 – 2 396 2 140 548 2 408 2 152 548 
         feb. 4 2 – 2 322 2 114 475 2 326 2 116 475 
         mar. 5 2 – 2 597 2 398 530 2 602 2 400 530 

         apr. 4 4 – 2 598 2 395 586 2 602 2 399 586 
         mai 8 6 – 2 722 2 515 644 2 730 2 521 644 
         iun. 2 2 – 2 828 2 617 675 2 830 2 619 675 

         iul. 8 6 1 2 880 2 659 714 2 888 2 665 715 
         aug. 7 4 – 2 686 2 455 698 2 693 2 459 698 
         sep. 7 6 1 2 549 2 283 611 2 556 2 289 612 

         oct. 8 8 1 2 969 2 741 718 2 977 2 749 719 
         nov. 8 5 – 2 998 2 739 727 3 006 2 744 727 
         dec. 8 7 2 2 991 2 752 720 2 999 2 759 722 

2002 ian. 11 10 2 2 827 2 515 662 2 838 2 525 664 
         feb. 9 8 – 2 335 2 126 489 2 344 2 134 489 
         mar. 6 5 2 2 611 2 394 532 2 617 2 399 534 

         apr. 12 10 2 2 870 2 636 577 2 882 2 646 579 
         mai 15 9 2 3 094 2 848 684 3 109 2 857 686 
         iun. 15 11 4 2 962 2 699 619 2 977 2 710 623 

         iul. 12 12 1 3 215 2 935 709 3 227 2 947 710 
         aug. 23 22 8 2 799 2 543 641 2 822 2 565 649 
         sep. 14 11 2 2 749 2 466 572 2 763 2 477 574 

         oct. 29 26 5 3 139 2 846 713 3 168 2 872 718 
         nov. 13 12 1 3 011 2 719 662 3 024 2 731 663 
         dec. 22 20 3 3 015 2 785 645 3 037 2 805 648 

2003 ian. 25 24 2 2 916 2 551 550 2 941 2 575 552 
         feb. 19 15 – 2 464 2 233 470 2 483 2 248 470 
         mar. 14 13 1 2 807 2 557 465 2 821 2 570 466 

         apr. 25 25 2 2 911 2 658 563 2 936 2 683 565 
         mai. 28 26 3 3 090 2 816 589 3 118 2 842 592 
         iun. 27 27 1 3 020 2 749 602 3 047 2 776 603 

         iul. 36 35 4 3 137 2 849 602 3 173 2 884 606 
         aug. 21 19 5 2 715 2 437 521 2 736 2 456 526 
         sep. 22 21 3 2 898 2 636 584 2 920 2 657 587 

         oct. 40 33 3 3 246 2 935 667 3 286 2 968 670 
         nov. 46 36 6 3 101 2 822 606 3 147 2 858 612 
         dec. 30 27 4 3 556 3 255 729 3 586 3 282 733 
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PRECIZĂRI METODOLOGICE 

Anexele 1, 2 Începând cu anul 1999 Institutul Naţional de Statistică a trecut la aplicarea unei noi metodologii de 
calcul a Produsului Intern Brut, conform Sistemului European de Conturi (SEC 95).  

 Consumul final efectiv al populaţiei cuprinde: cheltuielile gospodăriilor populaţiei pentru 
cumpărarea de bunuri şi servicii în scopul satisfacerii nevoilor membrilor lor, cheltuiala pentru 
consum individual a administraţiei publice (învăţământ, sănătate, securitate socială şi acţiuni sociale, 
cultură, sport, activităţi recreative, colectarea de deşeuri menajere) şi cheltuiala pentru consum 
individual a instituţiilor fără scop lucrativ în serviciul gospodăriilor (organizaţii religioase, sindicate, 
partide politice, uniuni, fundaţii, asociaţii culturale şi sportive). 

 Consumul final efectiv al administraţiei publice cuprinde cheltuiala pentru consum colectiv a 
administraţiei publice (servicii publice generale, apărare naţională şi securitatea teritoriului, 
menţinerea ordinii şi securităţii publice, activităţi legislative şi de reglementare, cercetare şi dezvoltare 
etc.). 

Anexele 1, 3 Începând cu luna ianuarie 1998, indicele preţurilor producţiei industriale are ca sferă de cuprindere 
producţia industrială livrată pieţei interne. 

Anexa 5 Poziţia investiţională internaţională a României, în conformitate cu definiţia acceptată de practica 
internaţională, reprezintă stocul de active şi pasive financiare externe al unei ţări, la un moment dat. 
Tabelul standard al poziţiei investiţionale internaţionale cuprinde atât stocurile activelor şi pasivelor 
financiare externe de la începutul şi sfârşitul unei perioade, cât şi tranzacţiile financiare, modificările 
de cursuri de schimb, de preţuri internaţionale şi alte modificări financiare, ce au avut loc în acelaşi 
interval de timp. De menţionat faptul că tranzacţiile financiare incluse în poziţia investiţională interna-
ţională fac obiectul contului financiar al balanţei de plăţi. 

Anexele 5, 14, 15 Aurul monetar este aurul deţinut de banca centrală şi este componentă a rezervelor internaţionale ale 
ţării. Evaluarea în euro a stocului de aur al BNR se face la preţul de pe piaţa londoneză din ultima zi 
a fiecărei luni. Evaluarea în lei a stocului de aur s-a făcut la un preţ intern unic, iar a intrărilor şi ie-
şirilor la preţul curent. Stocul se reevaluează numai la sfârşitul anului. 

Anexa 9a Volumul lunar al tranzacţiilor valutare se determină prin însumarea nivelului zilnic cel mai mare 
dintre vânzările şi cumpărările de pe piaţa valutară.  

 Volumul mediu anual al tranzacţiilor valutare se determină ca medie aritmetică a volumului 
tranzacţiilor valutare lunare. 

Anexa 10a Indicele Bursei de Valori Bucureşti, BET (Bucharest Exchange Trading) este primul indice 
oficial introdus la BVB. Acesta reflectă tendinţa de ansamblu a preţurilor celor mai lichide 10 acţiuni, 
fiind calculat ca o medie ponderată (cu capitalizarea) a titlurilor aflate în portofoliul indicelui. 
Acţiunile trebuie să fie cotate la categoria I şi trebuie să aibă cea mai mare capitalizare bursieră (suma 
capitalizărilor firmelor ale căror acţiuni sunt în portofoliul indicelui să depăşească 60 la sută din 
capitalizarea bursieră totală).  

 Indicele compozit al Bursei de Valori Bucureşti (BET-C) reprezintă evoluţia tuturor titlurilor tran-
zacţionate la BVB. Modul de calcul este similar cu cel utilizat în cazul indicelui BET. În coşul indice-
lui sunt automat incluse noile societăţi pe măsură ce acestea sunt cotate, în ziua următoare formării 
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preţului de piaţă. Totodată, BET-C reflectă şi modificările care au loc în capitalul social al societăţilor 
cotate.  

 Indicele BET-FI a fost calculat iniţial pentru cele cinci SIF înscrise la cota bursei, urmând să includă 
toate fondurile de investiţii care vor fi cotate ulterior. Data începerii calculării este 1 noiembrie 2000; 
valoarea lui iniţială (la 31 octombrie 2000) este de 1 000 puncte; metodologia de calcul este identică 
cu cea aplicată pentru calculul indicelui BET-C (ponderare cu capitalizarea şi actualizarea în momen-
tul majorărilor de capital, utilizând preţurile de închidere). 

Anexa 10b Indicele RASDAQ Compozit a fost lansat la 31 iulie 1998, valoarea de start a acestuia fiind de 1000 
puncte. În calcularea indicelui sunt incluse toate societăţile listate la Bursa Electronică RASDAQ, 
urmărindu-se sintetizarea tendinţei globale a preţurilor acţiunilor emise de societăţile listate. Din 
punct de vedere al metodologiei de calcul, acest indice se încadrează în familia de indici bursieri 
obţinuţi prin ponderarea cu capitalizarea de piaţă. Participarea unui simbol în indice este limitată la 25 
la sută din totalul capitalizării simbolurilor incluse în RASDAQ-C.  

 Indicii RAQ-I şi RAQ-II au fost lansaţi o dată cu introducerea Categoriilor de Excelenţă, pentru a 
reflecta evoluţia de ansamblu a preţurilor emitenţilor de top listaţi pe Bursa Electronică RASDAQ la 
Categoria I, respectiv II. Metoda de calcul este aceeaşi cu cea utilizată pentru calculul RASDAQ-C. 
Data lansării a fost 28 octombrie 2002, iar valoarea iniţială 1 079,216 puncte. 

Anexa 14 Activele externe nete ale sistemului bancar se obţin prin deducerea din activele externe în valută 
convertibilă (activele externe de rezervă plus participaţiile la bănci străine) a pasivelor externe în 
valută convertibilă.  

 Activele externe de rezervă ale sistemului bancar cuprind:  
 – aurul monetar; 
 – deţinerile de DST; 
 – devizele convertibile (valute efective şi cecuri, disponibilităţi la bănci în străinătate, titluri de 

valoare externe şi alte disponibilităţi).  

Anexele 14, 15 Contul general al Trezoreriei include conturi de încasări şi plăţi care privesc bugetul de stat, bugetele 
locale, bugetul asigurărilor sociale de stat şi fonduri extrabugetare deschise la bănci. 

Anexa 15  Începând cu decembrie 2002, participaţiile la organismele internaţionale, precum şi obligaţiile faţă 
de acestea au fost reclasificate la active externe, respectiv pasive externe. 

 Activele interbancare includ creditele de refinanţare acordate băncilor, plasamentele la bănci din 
Trezoreria statului şi disponibilul în valută la bănci în ţară.  

 Pasivele interbancare includ depozitele băncilor, în lei şi valută, la banca centrală. 

 Diverse active/pasive includ poziţii (conturi) referitoare la activitatea proprie băncii centrale (active – 
mijloace fixe, debitori, cheltuieli anticipate etc.; pasive – decontări, creditori etc.). 

Anexa 16 Începând cu luna mai 2003, a fost inclusă Casa Centrală a Cooperativelor de credit CREDITCOOP. În 
ceea ce priveşte băncile cărora li s-au retras autorizaţiile de funcţionare, acestea sunt incluse la nivelul 
ultimei luni de raportare: februarie 2002 (BRS); martie 2002 (BID); aprilie 2002 (BTR), aprilie 2003 
(Banca Columna) cu ajustarea poziţiei ”depozite populaţie” cu plăţile făcute deponenţilor.  

Anexa 17 Începând cu luna mai 2003, a fost inclusă Casa Centrală a Cooperativelor de credit CREDITCOOP. 



 

 

Raport 
anual  
2003 

Secţiune statistică 

282  Banca Naţională a României  

Anexa 19 Începând cu 1 ianuarie 2003 metodologia de clasificare a creditelor şi de constituire a provizioanelor 
specifice de risc a fost modificată de Regulamentul nr.5/2002, modificat prin Regulamentul nr.7/2002. 
Noul regulament introduce, printre altele, un nou criteriu în clasificarea creditelor: performanţa 
financiară a debitorilor, cu impact negativ asupra indicatorilor ce definesc calitatea activelor şi adec-
varea capitalului. 

Anexa 20 Indicatorul de solvabilitate reprezintă raportul dintre fondurile proprii ale băncilor (capital propriu + 
capital suplimentar) şi suma activelor ponderate în funcţie de gradul de risc şi a celorlalte elemente 
din afara bilanţului, ponderate în funcţie de riscul de credit. 

Anexele 21, 22a, 22b Informaţia de risc bancar cuprinde datele de identificare ale unui debitor – persoană fizică sau juri-
dică nebancară rezidentă – şi cele referitoare la operaţiunile în lei şi în valută prin care băncile se 
expun riscului de credit faţă de acel debitor prin: a) acordarea de credite; b) asumarea de angajamente 
de către bancă în numele debitorului. 

 Informaţia de risc se referă la expunerea fiecărei bănci din sistemul bancar românesc faţă de un debi-
tor, expunere egală sau mai mare de 200 milioane lei. Începând cu martie 2002 (Banca Română de 
Scont), aprilie 2002 (Banca de Investiţii şi Dezvoltare) şi mai 2002 (Banca Turco-Română), in-
formaţiile nu cuprind date despre creditele debitorilor acestor bănci. 

 Termenul de acordare a creditelor este conform Legii bancare nr. 58/1998, cu modificările şi 
completările ulterioare; Forma de proprietate a beneficiarului de credite, în conformitate cu Nor-
mele metodologice ale MF nr. 370542/1999 (Nomenclator forme de proprietate); gruparea răspunde 
necesităţilor de analiză ale BNR; Tipul de credit acordat persoanelor fizice şi juridice nebancare 
rezidente (tip risc) este conform Planului de conturi pentru societăţile bancare şi normelor de 
utilizare a acestuia (1997), cu modificările şi completările ulterioare; Moneda în care a fost acordat 
creditul, în conformitate cu normele internaţionale în vigoare; gruparea răspunde necesităţilor de 
analiză ale BNR; Activitatea beneficiarului de credite, conform H.G. nr. 656/1997 privind 
aprobarea Clasificării activităţilor din economia naţională (CAEN); începând cu 1 ianuarie 2003, 
conform Ordinului preşedintelui Institutului Naţional de Statistică nr. 601/2002 privind actualizarea 
CAEN; gruparea răspunde necesităţilor de analiză ale BNR. 
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