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l. Reguli versus discretie
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|.1. Dereglementarea... (1)

 Are la baza principiul libertatii pietelor, conform caruia:

» Indivizii actioneaza rational in scopul realizarii propriilor interese,
lar institutiile financiare amplifica acest proces, generand crestere
economica durabila si prosperitate — inclinatie de a nu
interveni/actiona pentru autoritati

» functionarea sistemului financiar:

o penduleaza intre robustete si fragilitate (ipoteza instabilitatii
financiare - Minsky, 1992), iar aceste variatii reprezinta o parte
integranta a procesului care genereaza ciclurile de afaceri

o baloanele speculative reprezinta un fenomen inerent al
functionarii pietelor financiare libere

» identificarea timpurie a baloanelor speculative este dificil de
realizat cu instrumentarul disponibil (Yellen, 2009)

0 mai ales atunci cand cresterea preturilor activelor se suprapune
cu procesul de adancire financiara — dilema creditare excesiva
— convergenta a intermedierii bancare
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|.1. Dereglementarea... (2)

« Solutionarea crizelor financiare cauzate de spargerea
bulelor speculative (strategia de ,,curatare” a efectelor
crizei)
» Consensul de la Jackson Hole (Greenspan 2002; Blinder 2005;
Mishkin 2007)

O retineri din partea bancii centrale pentru a limita
amplificarea baloanelor speculative — impactul efectului
negativ de avutie asupra economiei reale este contracarat prin
injectie de lichiditate la costuri reduse

« Moadificarile legislative propuse reprezinta doar o reflectare
palida a schimbarilor deja evidente pe pietele zilei de azi —
participantii la piata financiara vor da dovada de mai multa
retinere decat ceea ce sugereaza noul regim de
reglementare (Greenspan, 2011)
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1.1. ... efectele crizelor bancare

Criza financiara internationala 21
(2008-prezent)
34
E de Est B Majorare datorie publica
uropa de Es - o
(1992-1999) = C_osturl_flscale
13 = Pierderi de PIB*
Asia de Sud-Est y 26
(1997-1998) .
: o 23
America Latina -
(1980-1985) .
% din PIB
0 10 20 30 40 50

Sursa datelor: FMI (Laeven &Valencia, 2012)

* deviatia de la trendul ultimilor trei ani inainte de criza

60
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|.2. Re-reglementarea

* Porneste de la imperfectiunea pietelor financiare

* Necesitatea  re-reglementarii  (strategie activa de
gestionare ariscului sistemic)

» Chiar daca strategia de ,curatare” a consecintelor crizelor, conform
abordarii anterioare, poate functiona intr-o prima faza, caracterul sau
asimetric poate pune bazele urmatorului balon speculativ (Issing,
2008)

» ,Curatarea” consecintelor crizelor financiare (mopping-up) se
dovedeste mult mai costisitoare decat interventia timpurie a
autoritatilor pentru limitarea sau corectarea dezechilibrelor (Stiglitz,

2010)
-

» Se impune o abordare proactiva pentru diminuarea riscului de
formare a baloanelor speculative

L

» Avem nevoie de reinstaurarea mecanismelor de protectie care
ne-au ferit timp de cateva generatii de panici bancare majore

(Krugman, 2012)
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|.3. Perspectivele reglementarii prudentiale

A. prevenirea vulnerabilitatilor
sistemice inclusiv prin actiune asupra

amplitudinii ciclului riscului
financiar

Perspectivele
reglementarii ., B. mecanisme complementare pentru
prudentiale mentinerea unui sistem bancar sanatos

\ C. iesirea ordonata de pe piata a

institutiilor neviabile

BANCA NATIONALA A ROMANIEI




A. Prevenirea vulnerabilitatilor sistemice

- Stabilitatea financiara intr-o noua abordare — prevenirea
vulnerabilitatilor sistemice nu se mai realizeaza exclusiv
prin temporizarea acumularii de riscuri prin intermediul
cerintelor de capital — se actioneaza inclusiv asupra

amplitudinii ciclului de risc financiar

» Se consolideaza rolul anticiclic al politicii macro-prudentiale
(rezerve suplimentare de capital), inclusiv prin actiuni proactive

pentru temperarea cererii de credite (ex. LTV si DTI)

»Rezervele de capital acumulate in perioadele de expansiune

vor fi eliberate in perioadele de ajustare economica
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B. Mecanisme complementare

 Chiar si in conditiile 1n care reglementarile bancare au o
orientare macroprudentiala din ce in ce mai pregnanta, ele
nu sunt suficiente pentru prevenirea acumularii
vulnerabilitatilor sistemice

» Mentinerea unui sistem bancar sanatos implica si existenta
unor mecanisme complementare, precum disciplina de piata
exercitata de actionarii si creditorii bancilor + guvernanta interna

» Schimbarea filozofiel de remunerare — partea dominanta se
acorda sub forma de actiuni ce nu pot fi vandute decat dupa o
anumita perioada de timp sau sub forma unor optiuni de cumparare

» Componentele mixului de politici macro-economice trebuie sa
evite Iimpulsionarea excesiva a cererii de credite peste fluxul
economisirii interne — politica fiscala si de venituri trebuie sa
joace un rol activ in limitarea dinamicii cererii de credit, precum
si In prevenirea supraevaluarii preturilor activelor (Caruana,

2010)
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C. lesirea ordonata de pe piata

* Noul cadru privind rezolvarea situatiei bancilor problema
(rezolutia) — solutie pentru iesirea ordonata de pe piata a
institutiilor neviabile considerate “too big to fail”

» Restructurarea administrativa (in loc de cea judiciara) —
limitarea  hazardului moral concomitent cu diminuarea
externalitatilor negative (efecte de contagiune directe sau

indirecte) asupra celorlalte institutii din sistem

» Recapitalizarea interna (bail-in) — instrument pentru rezolvarea
problemei “too big to save” — scurtcircuitarea legaturii vicioase

dintre bancile in dificultate si datoria publica a statelor
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ll. Reforma guvernantei economice
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Il. Noul cadru de guvernanta economica a UE

Mecanismul
unic de

rezoluie N Guvernanta | indleatort
e Directiva BRR -3 econom ICé derisc

Uniunea :
bancari Mecanismul de
e identificare a
chema -
Slitoreans dezechilibrelor
de garantare Mecanismul unic v macro-
a depozitelor de supraveghere 15 o) u economice
e Directiva DGS e CRD IV (Basel 3)

e reguli prudentiale
comune (single
rulebook)
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1.1 Finantele publice

‘A‘ Latura preventiva:
\‘ / « principiul unui buget echilibrat sau cu surplus prin

atingerea MTO (pentru Romania = deficit structural de
1% din PIB) sau o viteza de ajustare a deficitului
structural > 0,5% din PIB/an cétre MTO;

Tratatul privind + monitorizarea ajustarii datoriei publice ce excede 60% din
Stabilitatea PIB catre acest nivel: ajustare cu 5% pe an din excesul
Fiscala (“Fiscal peste 60%;
compact”) * procedura de aprobare prealabild de cétre CE a
+ bugetelor nationale si a prevederilor bugetare din
pachete de Programul de convergenta sau stabilitate.

regulamente/ —
directive numite ™ IEWIER ) (1A )2k
Six-pack”si * in cazul unor deviatii considerate semnificative de catre

two-pack”. CE de la programul asumat, aceasta poate emite
recomandari si aplica sanctiuni banesti substantiale.
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1I.2 Dezechilibrele macroeconomice (1)

indicatori Latura preventiva:

e » constructia unor tabele centralizatoare (eng. scoreboard)
ez lr pentru detectarea dezechilibrelor la nivel macroeconomic

macro-

ZeTnEIeE — 11 indicatori cu limite specificate;

* deviatiile de la limite nu determina aplicarea automata a
laturii corective — aceste semnale sunt coroborate cu o
analiza detaliata a economiei respective (inclusiv prin
misiuni tehnice de evaluare);

* planurile economice de stabilitate sau convergenta pe
termen mediu sunt avizate in prealabil de CE.

B Latura corectiva:

* Consiliul European poate emite recomandari sau
avertismente pentru corectarea dezechilibrelor identificate,
nerespectarea lor si inexistenta unui plan national de
corectare atrage sanctiuni severe.
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1.2 Dezechi

Ibrele macroeconomice (2)
Cadru integrat de identificare a dezechilibrelor

Pozitia Cursul Cota de Costul
inves- de iata a unitar Datoria Fluxul Datoria Total
Soldul L . | schimb P . Indicele creditelor Rata pasive
.| titionala expor- nominal ) sectoru sectoru
contului A real . preturilor . acordate . soma- | sector
inter- . turilor de |cu forta . lui . lui . . . .
curent . .| efectiv . locuintelor B sectorului . jului financi
nationala bunuri si de privat . public
neta pe baza servicii munca privat ar
_ IAPC _
%dm_PIB’ . variatie % variatie % |variatie % variatie % %din . %din %, medie Va”at'fa
medie pe |%din PIB . . . « %din PIB . anuala
. pe 3 ani pe 5 ani pe 3 ani anuala PIB PIB pe 3 ani
3 ani (%)
~49% +6 % -35% 15?’1(15” 6ot +9i/‘i§f/A) 600 160 % +15% 60% 1004 16 500
din PIB din PIB = e ° ? din PIB din PIB din PIB ? 27
(non-EA) (non-EA)
Bulgaria 201 -34 3.1 7.0 -9.7 146.0 -6.7 6.3 9.4
2012 -0.9 5.0 9.0 -5.3 18.5
201 0.0 -13.0 -15.1
Irlanda
2012 2.4 -94 -12.8
Grecia 201 4.1 -51
2012 -8.1
Spania 201 21 -10.0
2012 -6.7 -15.8
ltalia 2011 49 -2.0
2012 3.0 -5.3
Cipru 201 85 -85
2012 4.2
Ungaria 201 37 -7.6
2012 5.7 -8.5 .
Polonia 2011 4.1 -5.8 795 7.1 56.2 9.2 4.4
2012 3.3
Portugalia 201 10 53
2012 -5.7 -9.1 .
Romania 201 13 -17.7 718 18 34.7 7.2 4.3
2012 4.8 -9.2 37.8 7.2
Slovenia 201 8.3 10 128.3 19 46.9 7.1 -13
2012 0.5 -8.6 125.2 -4.1 54.1 8.1
Slovacia 201 4.4 -5.2 76.3 3.3 43.3 12
2012 -12 -5.7 52.1

BN indicatorii nu se incadreazi in nivelurile de referin;

s ... lipsa date

Sursa: Eurostat, BNR
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1.3 De ce e necesara Uniunea Bancara ?

Mecanismul unic
de supraveghere
*CRD IV (Basel 3)
*reguli prudentiale
comune (single
rulebook)

Stoparea actualei tendinte de fragmentare a

pietelor financiare in Uniunea Europeana (UE),

care e incompatibila cu existenta unei Uniuni
Economice si Monetare (UEM)

\

¥ [ \
bancara I

— e e -y,
— . - -

Schema
europeana de

I Ruperea cercului vicios dintre bancile in

garantare a ' dificultate si datoria publica a statelor
depozitelor Mecanismul
. Directiva DGS unic de ,
~ rezolutie e e ™ ™ ™ ™ ™ ™ ™ ™ ™ ™ ™ ™ ™ ™ ™ ™ ™ ™ ™ ™ ™ e ™ ™ ™ " ™,
. Directiva BRR \

, Prevenirea retragerilor masive de depozite
1 (“bank run”), intarirea stabilitatii financiare si
: restaurarea increderii pietelor in euro

"““““““““““““““

Supravegherea unica este o preconditie pentru
introducerea capitalizarii directe a bancilor din
zona euro de catre Mecanismul European de
Stabilitate (MES)
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11.3.A Mecanismul Unic de Supraveghere (MUS)

* responsabila cu functionarea eficienta si coerenta a MUS
Banca

Centrala . exercita supravegherea in mod direct asupra institutiilor de credit
Europeana = semnificative

* supravegheaza direct bancile care nu sunt

Autoritati semnificative
eear el nationale » acorda asistenta BCE in supravegherea bancilor
: Competente  qompificative
unic de din zona
supraveghere euro «au competente exclusive pentru alte atributii de
(participare supraveghere ce nu sunt conferite BCE (de ex.
obligatorie) prevenirea spalarii banilor, supravegherea serviciilor
de plati etc.).
fl‘;;i%rrllt;g - autoritatile nationale competente incheie un acord de
competente din cooperare stransa cu BCE
Z0ha non-euro « BCE fsi va exercita atributile de supraveghere prin
(participare _ o L _
optional3) instructiuni adresate autoritatilor nationale competente.

|
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11.3.A Cadrul unic de reglementare
Directiva privind cerintele de capital IV

Mecanismul
unic de
rezolutie

. Directiva

BRR
/ Uniunea

Schema bancar3
europeana

de garantare
a depozitelor

. Directiva
DGS

Mecanismul unic de
supraveghere

« reguli prudentiale
comune (single

~ €000

Regulament Directiva

(aplicarea directs in toate (se transpune in legislatia
statele membre UE) natjonala)

+Fonduri proprii*
+Lichiditate

+ Efectul de parghie

*Risc de contrapartida*
+Cadru unic de reglementare

* Guvernanta intarita

* Amortizoare de capital
* Supraveghere intarita
+ Sanctjuni intarite

Directiva — aspecte
generale cu optiuni
nationale

Regulamentul — aspecte
tehnice imperative

Nota: * cerinte intarite
Sursa: Comisia Europeana, BNR

« aplicarea acelorasi reguli in cadrul
Pietei Unice Bancare pentru
asigurarea de conditii competitive
egale (“level playing field”).

> un rol Important n
armonizarea cadrului de
reglementare revine pachetului
CRD/CRR IV

» preferinta Tn crestere pentru
acte normative (regulamente)
aprobate de UE cu aplicabilitate
directa.

BANCA NATIONALA A ROMANIEI

LA



I1.3.A Exigentele prudentiale au evoluat de la intarirea
rezistentei la socuri catre aplatizarea ciclului riscului

introduce principiul adecvarii fondurilor proprii la riscurile asumate de catre banca,
pe fondul depasirii crizelor bancare ce au cuprins America Latina in perioada 1980-1985

reprezinta primul pas major in standardizarea cerintelor de capital, in conditiile
accelerarii globalizarii intermedierii bancare

cazul Barings Bank (1995) atrage atentia asupra severitatii potentiale a riscului de piata,
mai ales atunci cand se manifesta pe fondul unui eveniment de risc operational

introduce cerinta de capital pentru riscul de piata (curs de schimb, rata de dobanda,
preturile actiunilor) — bancile pot folosi propriile estimari de risc (modele interne)

lucrarile la proiectul Basel Il incep la scurt timp dupa Criza Asiatica (1997-1998)

CEELPY o perimetrul cerintei de capital este extins prin includerea expunerii fata de riscul
operational, iar metodologia de calcul a cerintelor pentru riscul de credit se detaliaza

criza financiara internationala declansata in anul 2008 a evidentiat subestimarea
riscului sistemic concomitent cu supraestimarea capacitatii institufiilor de credit si a
CEEEEH  ggentiilor de rating de @ masura cu precizie riscuri majore

introduce rezervele pentru riscuri macro-prudentiale si cerinte de lichiditate,
concomitent cu cresterea gradului de acoperire cu capital a riscurilor, imbunatatirea
calitatii fondurilor proprii si revenirea la plafonarea gradului de indatorare a bancilor
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11.3.A Evolutia structurala a cerintelor de capital

Expunere

larisc Credit o . _ . dential
Acord fEt] iata perationa acroprudentia
de capital
Basel 1 o
Basel 1,5 o o
Basel 2 o o o
Basel 3 o o o o

BANCA NATIONALA A ROMANIEI




11.3.A Gradul de acoperire ariscurilor asumate
devine mal conservator

25
[10,5-20,5%]
20 B Rezerva pentru riscuri
sistemice
15 Supliment pentru
importanta sistemica
B Rezerva anticiclica
0 %
10 : : :
8% 8% : Amortizorul fix de capital
c | N & Fonduri proprii de nivel 2
M Alte fonduri proprii de
0 - nivel 1

Basel | (1992)  Basel Il (2007) Basel I/IcrRD v W Capital propriu
(2014-2019)
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I.3.A Principii ale unei politici de remunerare sanatoase

o rezultatele anuale pot supraestima performanta efectiva.

Bonusurile garantate (fixe) nu sunt consistente cu o politica riguroasa

de administrare a riscurilor

o compensaltiile potentiale trebuie ajustate in functie de capitalul necesar pentru
acoperirea riscurilor asumate de conducerea executiva,

Structura temporala a schemelor de remunerare trebuie corelata cu

orizontul de timp aferent materializarii riscurilor asumate

e doar o parte redusa din valoarea compensatiilor se cuvine a fi oferita sub forma de
numerar

e cea mai mare parte trebuie achitata sub forma de actiuni ce nu pot fi vandute decat
dupa o anumita perioada de timp (de regula trei ani) sau sub forma unor optiuni de
cumparare de actiuni ale bancii.
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1I.3.A Cadrul unic de supraveghere
(“Single Rulebook™)

Mecanismul unic
de supraveghere

.C D% Blore,c
*reguli prudentiale
comune (single

' ulebook)

Schema Uniunea
europeani de bancara
garantare a Mecanismul
d'epo.2|telor Unic.de
.Directiva DGS rezolutie

. Directiva
\ | BRR

« Autoritatea Bancara Europeana are
responsabilitatea detalierii directivelor si
regulamentelor prin emiterea de:

» standarde tehnice obligatorii;

> orientari;

> recomandari.
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11.3.B. Mecanismul Unic de Rezolutie (MUR)

» Experienta gestionarii crizei financiare

Mecanismul
unic de
supraveghere

*CRD |V (Basel 3)
sreguli comune

I (single rulebook)

Schema Uniunea L
europeani de bancara neviabile

garantare a _
depozitelor Mecanismul
unic de

-Directiva DGS rezolutie > statele din UE nu au avut alta solutie
. Directiva

\ p decat sa asigure suport de capital din

bani publici institutiilor problema, in

completarea emiterii de garantii, achizitiei

> lipsa de instrumente adecvate pentru a
mentine stabilitatea financiara in conditiile
lesirii din piata a institutiilor de credit

de active si injectiei de lichiditate la costuri

reduse
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11.3.B. Mecanismul Unic de Rezolutie
(propunerea Comisiei Europene din 10 iulie 2013)

Centrala l - atentioneaza in privinta bancii care ar trebui sa intre in rezolutie

Europeana

» defineste modul de abordare a rezolutiei

o © recomanda Comisiei aplicarea procedurii de rezolutie

r:z”;fu‘;ii* « supravegheaza modul cum autoritatile de rezolutie nationale pun in
aplicare planul de rezolutie

* infiinteaza si stabileste modul de implicare a Fondului Unic de Rezolutie.

Mecanismuly N , -
Comisia * decide declansarea rezolutiei

Unic d? | QEIGLEEUERY . stabileste cadrul de utilizare a instrumentelor de rezolutie
ezolutie

Autoritatile o R : : :
GENENEICC N« responsabilitati de punere in aplicare a planului de rezolutie

rezolutie

m - finantat prin contributii ale sectorului bancar
bancara » va inlocui fondurile nationale de rezolutie ale statelor care participa la UB

Nota: MUR va fi responsabil cu rezolutia tuturor bancilor din statele membre participante la MUS (aproximativ 6000).
* Compus din reprezentanti ai BCE, Comisiei Europene si ai autoritatilor nationale competente (si anume, cele ale statelor unde se afla sediul

central al bancii, precum si/sau filiale ale acesteia).
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11.3.B Directiva privind redresarea si rezolutia bancara

Mecanismul

unic de » Urmareste consolidarea stabilitatii

supraveghere
*CRD IV (Basel 3)

reguli comune financiare + minimizarea costurilor de

(single rulebook)
l ' rezolutie prin reguli comune ale UE;

el Uniunea
europeani de bancara : o us
garantare a Mecanismul » Prevede deplasarea costului salvarii

d.epo.2|telor unic de
.Directiva DGS rezolutie

bancilor din sfera contribuabililor in
zona actionarilor si creditorilor

(bail-in);
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11.3.B. Ce reprezinta rezolutia bancara?

Rezolutia bancara inseamna restructurarea asistata
de stat a unei institutii de credit in vederea asigurarii
continuitatii functiilor sale esentiale pentru economie

» restructurarea administrativa si nu judiciara a activitatii se poate
finaliza prin:

v'lichidarea ordonatd a institutiei, dupa transferul componentelor
critice, sau

v’ continuarea activitatii, ulterior recapitalizarii interne (bail-in)

Restructurare

administrativa / "7’
* Lichidare prin procedura
obisnuita de insolventa
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1.3.B. Ce instrumente sunt folosite in rezolutie?

Instrumente de
restructurare
administrativa

Separarea activelor

Banca-punte good-b?:\I/(AI%?d ban interna (bail-in)

Recapitalizarea

* Recapitalizarea interna (bail-in) — noua paradigma privind rezolutia

» pana recent bail-out — costul restructurarii bancare = buget de stat +
Tmprumuturi FMI, UE, BM

» este un raspuns la problema “too big to fail”

» se evita apelul la banii publici
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11.3.B. Cum este finantata rezolutia?

g
ST ;fﬁ..z%j ity f"g} .
R S8 Rf i S8 Rf i S8 2
Axéggr, - z bt i L
c(Cd U U U €
0]0lsrs (] € C Al €
'. @, - .
ecapltalizare PDIOIE (€
airecita U
210 0 e redliementare
eqisiatie aire 1 BRR
anaargae orientari p d 3 0 of= >
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11.3.C. Schema europeana de garantare a depozitelor

mecanismu  adoptarea Directivel SGD este prioritara
supraveghere ; . .

1CRO (8asel 3 » armonizarea sferei de cuprindere a
*regull comune R ~
(Singl Il fiok) depozitelor garantate — 100.000 de euro 1n

toate tarile UE

» plata mai rapida a compensatiilor in caz de
faliment bancar — reducerea termenului de
despagubire de la 20 de zile la 7 zile

» existenta unor scheme de garantare
credibile si bine capitalizate

v finantate ex-ante

v nivel tintd de acoperire a depozitelor
garantate — 1,5% din depozitele
eligibile
e calendarul de elaborare a schemel
europene nu este, inca, stabilit

BANCA NATIONALA A ROMANIEI I@l a1
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bancara -

Schema
europeana de
garantare a
depozitelor

« Directiva DGS

Mecanismul
unic de

rezolugie
.Directiva BRR




I1.4. Mecanismul European de Stabilitate

 Mecanismul European de Stabilitate (MES) este un mecanism
permanent de solutionare a crizelor pentru tarile din zona euro;

» a fost inaugurat in octombrie 2012 si urmeaza a prelua
Facilitatea Europeana pentru Stabilitate Financiara;

» emite obligatiuni pentru a finanta Tmprumuturi gi alte forme de
asistenta financiara catre statele membre ale zonei euro;

» actionarii sunt statele membre ale zonei euro;

B capital disponibil la cerere O capacitate efectiva de creditare
M capital varsat M rezerva pentru credibilitatea institutiei in fata creditorilor

Sursa datelor: www.esm.europa.eu
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lll. Reforma arhitecturii institutionale
de supraveghere financiara
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I11.1 Arhitectura europeana de supraveghere

financiara

Supraveghere
macroprudentiala

Supraveghere

microprudentiala

Structura Sistemului European de Supraveghere Financiara

Comitetul European pentru Risc Sistemic

Informatii privind evolutiile la nivel Avertizare timpurie privind
micro-prudential *

riscurile sistemice

Autoritatea europeani pentru
titluri de valoare si piete

g

Comitet director 15
A
vV
Autoritatea Autoritatea europeani de
bancara asiguriri si pensii < >
europeana profesionale
Banca lﬁ::z;:;n;ee Autoritatile nationale
Centrala P < de supraveghere a
Europeani supraveghere [N ] < >

3 asiguririlor
bancara

Autoritatile nationale
de supraveghere a
valorilor mobiliare

BANCA NATIONALA A ROMANIEI




I11.2 Supravegherea macroprudentiala a UE

Comitetul

European de
Risc Sistemic

» Raspundere legala
pentru:

e monitorizare, prevenire i
reducere a riscului sistemic
la scara sistemului
financiar al UE

e emitere de avertizari si
recomandari

e puteri consultative la
nivelul UE

e nu are instrumente
macroprudentiale proprii

e nu poate utiliza in mod
direct instrumentele
macroprudentiale

Mecanismul
Unic de
Supraveghere

» Sfera supravegherii:
activitatile bancare
din tarile participante
MUS

» BCE poate aplica, in
locul autoritatilor
nationale competente/
desemnate:

e cerinte mai inalte pentru
amortizoarele de capital

e masuri mai stringente pentru
reducerea riscului sistemic

e numai instrumente
macroprudentiale care sunt
prevazute in legislatia UE (de
exemplu in CRD/CRR V)

» Aplica politici
macroprudentiale:

e din proprie initiativa

e caraspuns la
recomandarile si avertizarile
CERS

» Utilizeaza
instrumente
macroprudentiale
prevazute in
legislatia nationala
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111.2 Harta riscurilor sistemice: instrument de
analiza macroprudentiala (exemplificare)

Randamentul obligatiunilor de stat < b
Profitabilitatea bancara E>
Riscul de finantare bancara @
Primele de risc pe pietele internationale n

Risc sistemic ridicat | GGG

Risc sistemic mediu

Risc sistemic redus |
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IV. Concluzii
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Remarci finale (12

Mecanismul
unic de

rezolutie N | Guvernanta | indleatort
e Directiva BRR -3 econom ICé derisc

Uniunea :
bancari Mecanismul de
e identificare a
chema -
Slitoreans dezechilibrelor
de garantare Mecanismul unic v macro-
a depozitelor de supraveghere 15 o) u economice
e Directiva DGS e CRD IV (Basel 3)

e reguli prudentiale
comune (single
rulebook)
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Remarci finale (2)

1. Disciplina fiscala

2. Disciplina la nivel macroeconomic — prin
mecanismul de identificare a dezechilibrelor la
acest nivel

3. Uniune bancara:

» capital mai mult, de calitate mai buna, indatorare
mai redusa, moderarea riscurilor asumate

> reguli unice prudentiale si supraveghere unitara

» schema unica de garantare a depozitelor
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Remarci finale (3)

» acces direct la Mecanismul European de Stabilitate
pentru recapitalizare

> lesire ordonata de pe piata (P&A, bridge-bank,
bad bank - good bank si bail-in)

4. Finantare de ultima instanta prin Mecanismul
European de Stabilitate (last resort lender in
cadrul guvernantei economice) a statelor si
bancilor pentru mentinerea stabilitatii
financiare (exemplu: Cipru, Spania)

BANCA NATIONALA A ROMANIEI I@l 20



Remarci finale (4)

* Prin filtrele legislative si institutionale ale
guvernantel economice se urmaresc:

» reducerea probabilitatii de aparitie si a severitatii
potentiale a unei crize = intarirea stabilitatii sistemului
financiar

> sustinerea unei cresteri economice durabile

> stimularea intermedierii financiare sanatoase, inclusiv
reluarea sustenabila a creditarii

» sustinerea stabilitatii preturilor
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Va multumesc!
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