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Evolutia inflatiei

» Evaluare echilibrata a evolutiilor recente

= Continuare a procesului dezinflationist in perioada ianuarie-aprilie 2006:
rata anuala de 6,9 la suta in aprilie 2006, nivel minim istoric dupa 1990
(-1,7pp fata de decembrie 2005), in mare parte datorat unui efect de baza;
revenire temporara a ratei inflatiei in intervalul de variatie din jurul
traiectoriei-tinta in luna aprilie

= Dezinflatie vizibila mai ales la nivelul preturilor administrate: 9,2 la suta
in aprilie 2006, -5pp comparativ cu decembrie 2005

= Scadere mai putin accentuata la nivelul COREZ2: 4,8 la suta in aprilie 2006,
cu 0,8pp sub nivelul din decembrie 2005; rate lunare practic nemodificate

DAR

> Inrautatire a perspectivelor pe termen scurt ca urmare a:

» Impactului majorarilor impozitelor indirecte aplicate produselor din tutun
si alcool rafinat

= Persistentei anticipatiilor inflationiste pe fondul incertitudinilor privind
programul ajustarilor preturilor administrate
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Previziuni privind evolutia inflatiei

variatie anuala (%)
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Nota: Latimea intervalului de variatie este de £1 puncte procentuale.
Sursa: Institutul National de Statistica; calcule Banca Nationald a Romaniei

BANCA NATIONALA A ROMANIEI I@l




variatie anuala (%)

nflatia totala si inflatia de baza (CORE)
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*) produse cu preturi volatile: legume, fructe, oua, combustibili

Sursa: Institutul National de Statistica,; calcule Banca Nationald a Roméniei
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Determinanti ai dezinflatiei

Conditii monetare restrictive (rata dobanzii de politica
monetara, mecanismul RMO, masuri administrative si
prudentiale pentru temperarea expansiunii creditului
neguvernamental)

Aprecierea nominala fata de euro
(4 la suta, aprilie 2006/aprilie 2005)

Modificarea raportului cerere-oferta pe piata unor
produse cu preturi volatile

Ajustari ale preturilor administrate inferioare celor
anuntate
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Variatia ratei inflatiei si a preturilor administrate si volatile

variatie anuala (%)
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*) produse cu preturi volatile: legume, fructe, oua, combustibili
Sursa: Institutul National de Statistica; calcule Banca Nationald a Roméaniei
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Preturi administrate versus preturi libere

variatie anualé (%)

2005 2006
mar. iun. sept. dec. mar. apr.

Rata inflatiei 8.7 9.7 8.5 8.6 8.4 6.9
Preturi administrate 11.5 13.5 119 14.2 13.0 9.2
1. Marfuri nealimentare: 12.1 15.7 14.4 141 15.9 10.3
energie electrica 12.5 12.5 9.6 9.6 7.0 7.0
energie termica 12.0 12.0 12.0 20.0 20.0 20.0

gaze naturale 21.6 41.9 45.3 36.4 52.2 241
medicamente 1.7 —-0.3 —24 -5.1 -5.5 6.7

2. Servicii, din care: 10.7 10.3 8.1 14.1 8.2 7.2
apa, canal, salubritate 23.2 27.3 25.6 25.8 24.8 229
telefon 3.7 —-0.6 -3.7 8.5 -34 -3.9
transport de calatori pe calea ferata 12.0 12.0 14.9 8.7 8.7 8.7
transport urban (de calatori) 16.4 24.5 23.2 23.2 20.5 19.4
COREH1 (preturi libere), din care: 7.9 8.6 7.5 71 7.2 6.3
produse de morarit si panificatie 1.3 0.2 0.1 0.7 0.8 1.1
imbracaminte si incattaminte 54 4.6 4.0 3.9 3.8 3.7
produse de uz casnic si menaj, mobila 6.3 59 4.5 3.6 2.8 25
CORE2 (CORE1 — produse cu preturi volatile) 7.5 7.7 6.7 5.6 5.6 4.8
CORE2 — tutun si bauturi alcoolice 7.3 71 6.3 5.0 5.0 45

tutun si bauturi alcoolice 9.6 14.4 11.2 11.9 12.3 8.0

Sursa: Institutul National de Statistica, calcule Banca Nationald a Romaniei
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Factori care au franat dezinflatia

> Redinamizarea excedentului de cerere alimentat de:

= Mentinerea ritmului inalt de crestere a veniturilor
populatiei

* Accesibilitatea creditelor bancare si nebancare

» Mentinerea presiunilor din partea produselor
sezoniere cu preturi volatile (ritm anual de crestere:
22,2 |la suta in aprilie 2006, cu 5,6pp mai mult decat
in decembrie 2005)

» Persistenta anticipatiilor inflationiste
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Indicele preturilor de consum al populatiei

variatie procentuala fata de decembrie 2004
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Sursa: Institutul National de Statistica
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Contributia inflationista directa a preturilor administrate, a preturilor alimentare
volatile si a impozitelor indirecte aferente produselor din tutun si alcool
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Proiectia Raport inflatie - feb. 2006

Proiectia Raport inflatie - mai 2006
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Deviatia PIB

% fata de PIB potential
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Sursa: Institutul National de Statistic&, calcule Banca Nationald a Romaniei
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Hotararile Consiliului de Administratie
al BNR

Mentinerea conditiilor monetare restrictive pe o durata mai
indelungata, pe fondul consolidarii dezinflatiei

Mentinerea ratei dobanzii de politica monetara la nivelul de
8,5 la suta pe an

Continuarea exercitarii unui control ferm al lichiditatii de pe
piata monetara prin intermediul operatiunilor de piata

Monitorizarea atenta a evolutiei creditului in lei, precum si a
creditului neguvernamental total
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Volumul sterilizarii

miliarde RON; stoc mediu zilnic

facilitatea de depozit
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Sursa: Banca Nationald a Roméaniei
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Rata medie a dobanzii la operatiunile de sterilizare ale BNR
(depozite atrase+ CD+ facilitatea de depozit)

procente pe an
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Sursa: Banca Nationald a Romaniei
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variatie anuala (%)

Creditul neguvernamental
(Tn termeni reali)
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Total

(variatie | variatie | % in | variatie | % in | variatie | % in

anuala) anuala total anuala fotal | anuala total
dec.04 26,2 928 [ 433 159 | 17,6 11,1 39,2
mar.05 22,6 104,0 | 44,5 6,1 | 16,0 9,7 39,5
iun.05 27,0 96,9 | 46,1 08| 14,0 21,9 39,9
sep.05 28,9 89,8 | 47,4 -10,6 | 11,6 35,0 41,0
dec.05 33,8 59,3 | 44,0 -22,3 | 10,0 56,8 46,0
mar.06 39,9 459 | 40,9 -18,1 8,8 77,8 50,3

: Banca Nationala a Romaniei; Institutul National de Statistica
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Calendarul sedintelor Consiliului de Administratie
al BNR pe probleme de politica monetara
27 iunie 2006

9 august 2006”)

27 septembrie 2006
10 noiembrie 2006
28 decembrie 2006

O februarie 2007

) discutarea si aprobarea Raportului trimestrial asupra inflatiei
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La incheierea conferintei de presa, urmatoarele
materiale vor fi disponibile pe website-ul BNR
(www.bnro.ro):

» Sinteza Raportului asupra inflatiei — mai 2006
(limba romana si limba engleza)

» Versiunea integrala a Raportului asupra inflatiei — mai 2006
(limba romana)

» Prezentarea sustinuta de Guvernatorul BNR in cadrul
conferintei de presa (limba romana)
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