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Denominarea in contextul macrostabilizarii

» Denominarea trebuie programata atunci cand:

B procesul de dezinflatie este consolidat

B se manifesta si alte rezultate pozitive care atesta
succesul programelor de macrostabilizare
e Exemple pozitive:
— Polonia
— Bulgaria
e Exemple negative:

— Argentina si Brazilia, unde programele de macrostabilizare
au esuat, impunand denominari repetate

— Rusia, unde ulterior denominarii a avut loc o criza financiara
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Inflatia in anii precedenti denominarii, in anul denominarii
si in urmatorii ani dupa denominare
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Macrostabilizarea in Polonia
1990-1994
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Macrostabilizarea in Bulgaria
1996-1998
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Rotunjirea preturilor (1)

» Experienta majoritatii tarilor arata ca s-au
inregistrat usoare cresteri ale inflatiei in primele
luni dupa denominare

» Relevanta cresterilor de preturi din zona euro in
primele luni ale anului 2002 este scazuta, intrucat
denominarea nu implica rate de conversie
fractionale, ci doar o taiere a zerourilor
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Rotunjirea preturilor (2)
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Cvasibanii* in anii precedenti denominarii,

in anul denominarii si in urmatorii ani dupa denominare

procente in PIB
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*) in moneda nationala

Sursa: site-uri banci centrale, institutii nationale de statistica

Ucraina
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Dubla afigare a preturilor

Bulgaria 6 luni
Polonia | 24 luni
Rusia 7 13 luni
Turcia | 12 luni
Ucraina ] 15 zile
Romania 7 16 luni
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Circulatia paralela

Bulgaria

Polonia

Rusia

Turcia

Ucraina 15 zile

Roménia 18 luni
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Termenul de preschimbare
a vechilor monede si bancnote

Bulgaria: nelimitat

Polonia: 1 ianuarie 1997 — 31 decembrie 2010 (14 ani)
Rusia: 1 ianuarie 1999 — 31 decembrie 2002 (4 ani)
Turcia: 1 ianuarie 2006 — 31 decembrie 2015 (10 ani)

Ucraina: similar circulatiei paralele
(2 —16 septembrie 1996, 15 zile)

Romania: 1 ianuarie 2007 — 31 decembrie 2009 (3 ani)
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Structura noilor emisiuni

Polonia Ucraina Rusia Bulgaria Turcia Romania
(1995) (1996) (1998) (1999) (2005) (2005)

rl\r/1|§tr;1 T&Z Bancnote :\nﬂgtr;e"ii Bancnote rl\r/1|§tr;1 T&Z Bancnote rl\r/1|§tr;1 T&Z Bancnote mgtr;eliiz Bancnote :\n/lgtr;eliiz Bancnote

1gros 10 Zoti | 1 kopeicad 1 hryvnia | 1 kopeica 5ruble | 1 stotinka 1 leva 1 kurus 1lira | 1 ban 1 leu

2 grosi 20 Zloti | 2 kopeici 2 hryvnia | 5 kopeici 10 ruble | 2 stotinki 2 leva 5 kurus 5lire | 5 bani 5 lei

5 grosi 50 zZloti | 5 kopeici 5 hryvnia (10 kopeici 50 ruble | 5 stotinki 5 leva 10 kurus 10 lire | 10 bani 10 lei
10 grosi 200 Zloti {10 kopeici 10 hryvnia |50 kopeici 100 ruble |10 stotinki 10 leva 25 kurus 20 lire | 50 bani 50 lei
20 grosi 25 kopeici 20 hryvnia| 1 rubla 500 ruble |20 stotinki 20 leva 50 kurus 50 lire 100 lei

1 Zlot 50 kopeici 50 hryvnia| 2 ruble 1000 ruble*|50 stotinki 50 leva 1 lira 100 lire 500 lei

2 Zloti 1 hryvnia 100 hryvnia| 5 ruble 1 leva** 100 leva***

5 Zlofi 200 hryvnia

*  introdusa in 2001
** introdusa in 2002
*** introdusa in 2003
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Valoarea in euro a unitatii monetare

sl a celei mai mari cupiuri

1 unitate Cea mai mare

moneda Echivalent bancnota Echivalent

nationala EUR nationala EUR*
Bulgaria 1 leva 0,51 100 leva 51,13
Croatia 1 kuna 0,13 1000 kuna 132,38
Polonia 1 zlot 0,23 200 zloti 46,87
Rusia 1 rubla 0,03 1 000 ruble 27,07
Ucraina 1 hryvnia 0,15 200 hryvnia 29,24
Turcia 1 lira 0,53 100 lire 53,19
Romania 1 leu 0,25 500 lei 123,32

*) Calculat pe baza cursurilor din 9 noiembrie 2004
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