Banca Nationala a Romaniei

Comentariile guvernatorului Mugur Isarescu
privind moneda nationala, obligatiunile in lei, alegerile

29 iunie 2006 (Bloomberg):

Intr-un interviu acordat agentiei de presa Bloomberg la Atena, guvernatorul BNR a f&cut o serie
de comentarii privind intentiile referitoare la moneda national&, cererea de consum, lansarea de
obligatiuni Tn lei pe pietele internationale si rezultatul unor posibile alegeri anticipate Tn Romania.

— Convertibilitatea deplina a leului:

Exista deja cadrul legislativ, urmatoarea etapa constand in emiterea unei circulare privind
liberalizarea operatiunilor pe termen scurt pe piata monetara. Dat fiind ca béncile au inceput deja sa
deruleze astfel de operatiuni, eluddnd intr-o oarecare masurd conditiile existente, operatiunile cu
instrumente financiare derivate raman singurul domeniu care mai trebuie liberalizat.

— Obligatiunile in lei emise pe pietele internationale de catre alte tari in cursul acestui an:

Nu este un fapt alarmant, intrucat ne asteptam ca acest lucru sa se intdmple in cadrul procesului de
liberalizare a contului de capital, reflectdnd convertibilitatea cvasitotala a leului.

— Intentiile de trecere la flotarea libera a leului:

In cazul Roméniei, este necesar ca rata inflatiei si ratele dobanzii s& atingé nivelurile din UE inainte
de momentul trecerii la flotarea libera a leului. Acest proces ar trebui sa se produca intr-o maniera
sustenabila atunci cadnd vom trece de la actuala politica de flotare controlata la cea de flotare libera a
leului, lucru care s-ar putea intdmpla incepand cu anul 2009.

— Reluarea interventiilor pe piata valutara:

Este posibil s& fim nevoiti s& reludm interventiile pe piata valutara intr-un nou context in care deficitul
este mai mare. Totul depinde de conditiile existente pe piatd. In cazul in care va trebui s& majordm
considerabil rata dobénzii de politicd monetara, atrdgand astfel fluxuri de capital pe termen scurt,
atunci scenariul privind interventiile ar putea fi aplicat. Pdna acum céteva luni, am putut evita aceste
masuri, diminuédnd in schimb nivelul rezervelor bancilor. S& retinem, de asemenea, ca interventiile
pe piata valutara se pot produce in doua feluri, atat prin vanzari, cat si prin cumparari de devize.
Dacé hotérédm sa intervenim pe piata pentru a vinde valutd in loc de a cumpara, aceasta ar conduce
la reducerea volumului tranzactiilor.

— Reevaluarea cererii de consum:
In noul context creat de proiectarea unui deficit bugetar mai mare, va trebui s& reanalizdm situatia

pentru a vedea dacd vom mai reugi sa temperam cererea de consum pana la sfarsitul primului
semestru al anului 2007, dup& cum s-a prevazut initial.

— Probabilitatea organizarii de alegeri anticipate in Romania:
Organizarea de alegeri anticipate inainte de 1 ianuarie 2007 ar periclita credibilitatea Romaniei si
mai ales credibilitatea ajustarii fiscale actuale, deoarece ar fi greu sa convingi ca fondurile vor fi intr-

adevar folosite pentru investitii. Acestea sunt toate informatiile pe care vi le pot oferi in acest
moment.



