


Inflatia in anul 2009:
necesitatea mix-ului
de politici economice

Dr. Napoleon Pop
Membru al Consiliului de Administratie al BNR

Brasov, 5 martie 2010

BANCA NATIONALA A ROMANIEI




Sumar

m Elemente pregatitoare

m Studiu de caz: rata inflatiei in 2009

m Masuri alternative de politica economica

BANCA NATIONALA A ROMANIEI




Elemente pregatitoare

BANCA NATIONALA A ROMANIEI J@




Alegerea indicatorului inflatiel
folosit ca tinta

m [ransparenta si usurinta comunicarii

m Influenta ofertei de moneda domestica

m Influenta altor tipuri de politici
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IPC

S

ICV

m Nivelul general al
preturilor

m Evolutia in timp

m Gospodariile
populatiei

m Cosuri de produse
diferite

m Mentinerea
standardului de viata

m Doua situatii diferite
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IPC

S

IAPC

m Metodologie variabila
intre tari

m Principiul national al
consumului

m Structura pe 3 nivele
agregate

m Agregarea ponderilor

din ancheta bugetelor
de familie pe posturi

Si grupe

m Armonizarea
metodologiilor

m Principiul intern al
consumului

m Clasificarea pe
destinatii (COICOP)

m Ajustarea ponderilor
din ancheta bugetelor
de familie cu
cheltuielile strainilor
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Importanta anchetei
bugetelor de familie

Romania: Diferenta intre IAPC si IPC in 2008 - 2009

H IAPC - IPC (pp)
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Sursa: INS, calcule BNR
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Studiu de caz.
rata inflatiei in 2009
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Potentialul de dezinflatie

Deviatia PIB
% fata de PIB potential
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Sursa: INS, calcule BNR
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Efectul pervers al politicilor economice

Prognozele BNR cu privire la inflatia anuala in decembrie si
datele finale din decembrie

[ Prognoza feb '09 B Prognoza mai '09 B Prognoza aug '09
B Prognoza nov '09 B Date finale dec '09
3
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2
1.5
1 0.89
0
-0.5
core2 fara accize tutun combustibili preturi LFO preturi
accize administrate
Sursa: BNR
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Statistici despre consumul de tutun ’

Statistica fumatorilor in 2008:
pondere fumatori in total
populatie 2 15 ani (%)

Pondere in cos a grupei Tutun

si tigari (IAPC) (%)

2008 | 2009
Bulgaria 40,1 Republica Ceha | 5,3 4,9
Polonia 35,6 Romania 4.8 5,1
Ungaria 33,9 Polonia 3,8 4,0
Republica Ceha 31,0 Bulgaria 3,4 2,9
Romania 30,5 Ungaria 3,1 3,2

Sursa datelor: Eurostat

Sursa datelor: Eurostat
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Contributia tutunului la rata inflatiel

O Rata anuala a inflatiei (%) B Contributia grupei la rata anuala a inflatiei (pp)
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Sursa: INS, calcule BNR
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Esecuri ale pietel

mm AIPC Letonia (axa st)

Rata crestere PIB Letonia

mmm AIPC Romania (axa st)

Rata crestere PIB Romania
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Efectul de comunicare

Rata anuala de crestere a pretului
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Sursa: INS, calcule BNR
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Efectul executiel bugetare

€ Prognoza BNR (feb) @ Tinta de inflatie —=— Rata inflatiei
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Sursa: INS, BNR
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Efectul de intarziere

Rata reala anuala de crestere

—— Consumul final al populatiei —#- Intermedierea financiara
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Sursa: INS, BNR
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Masuri alternative de
politica economica
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Mecanismul tintirii inflatiel

8 CORE?2 - tutun - alcool —6— Rata dobanzii de politica monetara
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Influenta politicii monetare
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8
7 _
6 _
S 1 o _=—u74
h

4 -

A A A A A A A A A 135
7 2.76
2 _
1 _
O I I I I I I I I I I I

» » o (o] N o N o o o (o] N

o o o o o o o o o o o o

c o) E E. > c 3 (@) o "6' > (&)

S & = « = 3 ° 3 o © =2 A

Sursa: INS, BNR
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Obsesia tintei si obiectivul productivitatil

Il Rata anuala a inflatiei
—— Rata anuala de crestere a productivitatii muncii in industrie
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Sursa: INS
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Efectul de baza in 2010

Rata inflatiei produse Rata inflatiei produse : - -

. . Rata inflatiei servicii
alimentare nealimentare ’
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Sursa: INS, calcule BNR
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Clauze de exonerare

m Preturi externe

m Calamitati naturale

m Cursul de schimb

m Preturile administrate

m Politica fiscala si politica veniturilor
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Mecanismul dezinflatiel

Interventii pe Alte masuri }@{
piata monetara adminis- :

si valutara trative Tinta

Wariatia preturilor
petrolului

de inflatie si gazelor naturale
RMO lei si valuta Rata dobanzii : ’:
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“Diviziunea muncii” intre politicile
economice

m Cresterea economica | |m Modificari structurale

m Stabilitatea preturilor || m Politica monetara

m Echilibrul extern m Politica fiscala si a
veniturilor
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