Deficitul de cont curent — natura
structurala a acestuia

lonut Dumitru
Presedintele Consiliului Fiscal si Economist Sef Raiffeisen Bank*

13 Mai 2013

Opiniile exprimate in aceasta prezentare sunt opinii personale ale autorului, fara a fi
neaparat si opiniile oficiale ale institutiilor cu care este asociat



Deficitul contului curent reflecta dezechilibrul structural economisire-
Investire

Evolutia ratei economisirii si a investirii (% din PIB)
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Proiectia pe termen lung a ratei economisirii —

factorii demografici sunt
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Sursa: lonut Dumitru, " Economisirea in Romania - evolutii si factori determinant;”, Buletinul trimestrial al Fondului de Garantare a Depozitelor

din sistemul bancar din Romania, trimestrul IV 2010



Deficitul de cont curent s-a ajustat, dar nivelul sau actual este
inca ridicat in comparatie cu alte tari central si est europene
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Soldul balantei comerciale (% din PIB)

—Soldul contului curent (% din PIB)
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Soldul balantei comerciale (% din PIB in 2012 Q4)
B Soldul contului curent (% din PIB in 2012 Q4)

Nota: datele sunt cumulate pe ultimele patru trimestre

Sursa: EUROSTAT



Datoria externa a crescut foarte mult in ultimul deceniu

40% |
80 -
75.2 35% -
70 -
30%
60 - 25% -
50 - 20% -
47.7
40 - 15% -
30 10%
§ .
-
¢ 5% -
20 .-20
0O -~ & © ¢ 1 © N ® 0 O = & 0% —
8§ 888888888 35 5 & 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12
O T I B T B I T B B B Q4 Q4 Q4 Q4 Q4 Q4 Q4 Q4 Q4 Q4 Q4
+PIB pe locuitor la paritatea puterii de cumparare
(% din mediaVE27) aeaa Datoria externa bruta a guvernului si bancii centrale (% din PIB)
—=— Datoria externa bruta (% din PIB) Datoria externa bruta a sistemului bancar (% din PIB)
—u— Datoria externa bruta a sectorului privat nebancar (% din PIB)
o T T T E-..--.i T T T o
-20 - - 20
-40 - - 40
-60 - : : B 60
-80 - N : l 0 - 80
-100 - N CH— H - 100
-120 - L] : : - 120
-140 - LRI - 140

HU BG PL LV RO : SK EE LT Cz

Active externe nete in 2012,
- obligatii externe)

B Datoria externa bruta in 2012, % din PIB (axa din drapta)

% din PIB (+ creante externe,

Sursa: EUROSTAT



Necesarul de finantare externa este acoperit prin fluxuri de portofoliu
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Deficitul balantei comerciale are cateva componente persistente de natura
structurala (1)

Soldul balantei comerciale pe principalele grupe ale NC (% din PIB, sold FOB/CIF)
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Deficitul balantei comerciale are cateva componente persistente de natura
structurala (2)

Soldul balantei comerciale pe principalele grupe ale NC (% din PIB, sold FOB/CIF)
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Deficitul balantei comerciale are cateva componente persistente de natura
structurala (3)

Deficitul comercial pe componentele persistente ale balantei comerciale (% din PIB,  Principalele pozitii care genereaza deficite (2012)

sold FOB/ CIF) Cazane, turbine, motoare, aparate si disp
mecanice (-1.9% din PIB)
Masini, aparate si materiale electrice (-0.5% din

-4.0%

Combustibili si uleiuri minerale; materii
bituminoase (-3.2% din PIB)

Minereuri, zgura si cenusa (-0.2% din PIB)
Sare; sulf, pietre; ipsos, var si ciment (-0.1% din
PIB)
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Eficienta energetica scazuta a economiei
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Eficienta energetica a economiei s-a imbunatatit, dar ramane redusa comparativ cu celelalte

economii din Uniunea Europeana

Cresterea eficientei energetice a economiei permite cresterea competitivitatii acesteia, inclusiv

reducerea importurilor de produse energetice

Romania: consumul de energie (in kg petrol
echivalent) pentru a produce 1000 euro PIB
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Romania are un profil agricol puternic (1)

B Romania ocupa un loc important in Uniunea Europeana din punct de vedere al
suprafetelor agricole
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Sursa: Eurostat, Raiffeisen RESEARCH



Romania are un profil agricol puternic (2)

B 33% din populatie este ocupata in agricultura, majoritatea regasindu-se in
agricultura de subzistenta

B In Uniunea Europeana, Romania se caracterizeaza prin cea mai ridicata contributie a
agriculturii la valoarea adaugata bruta din economie (7%) si la PIB (6%)
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Probleme structurale in agricultura

B Impact puternic al conditiilor climaterice asupra productiei agricole
B Segmentare importanta a exploatatiilor agricole
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Consecinta: Romania este un importator net de produse agro-

alimentare

Balanta comertului exterior cu produse
agro-alimentare, exclusiv cereale
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Diversificarea pietelor de export este obligatorie

Top 20 export markets in 1991
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Top tari partenere cu Deficit(-)
deficite/excedente /Excedent(+)
comerciale in 2011 FOB/CIF in PIB

HUNGARY -1.66
KAZAKHSTAN -1.58
CHINA -1.57
AUSTRIA -0.87
POLAND -0.81
RUSSIA -0.79
GERMANY -0.72
CZECH REPUBLIC -0.43
ITALY -0.33
NETHERLANDS -0.26
SYRIA 0.13
UNITED KINGDOM 0.13
GEORGIA 0.13
UNITED STATES 0.13
ALGERIA 0.15
FRANCE 0.15
NORWAY 0.16
EGYPT 0.18
UNITED ARAB EMIRATES 0.21
MOLDOVA 0.23
SAUDI ARABIA 0.27
SERBIA 0.29
TURKEY 0.64

Source: NIS



