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. Principalele riscur.i | a

Harta riscurilor

incertitudinile privind cresterea economica la nivel global, starea sistemului financiar

| Riscul deteriordrii rapide a increderii investitorilor in economiile emergente generat de
international, accentuarea tensiunilor geopolitice

Cadrullegislativ incert si impredictibil in domeniul financiar-bancar, cu implicatii asupra
solvabilitatii sectorului bancar

|:> Incertitudini privind constructia bugetara

Riscul provenind din provocarile cu care se confrunta spatiul comunitar: pardsirea UE de
ciatre Marea Britanie (Brexif), criza imigrantilor, vulnerabilitati nesolutionate (ex: criza
datoriilor suverane din unele tiri membre zonei euro)

Riscul de credit asociat stocului de credite in valuta. in situatia materializarii riscului de
deteriorare a increderii investitorilor

B riscsistemic sever

B risc sistemic ridicat
risc sistemic moderat
risc sistemic redus

Nott: Culoarea indict i nt eperspedtiatiseudui”  rni spcewli uwia.d aS tug eniHit | oea
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|.1.Risc generat de deteriorarea rapidt a increderi
Investitorilor Tn economiile emergente

T

Incertitudiner i dicaprivirelacr e Ht e ¢ e B 0 pa pah global

T

Accentuarea tensiunilor geopolitice la nivel global

T

E v o | mpoddste ale principalelor "HE emergente (China, Brazilia, Rusia)

A Romania are in prezentop oz isHiad i | t
A Nevoiadef i nam™¥a rastagest i onabi |l Lt
Risculde f i n a estéaadus
Costuriledef i n a sUhtasrcee z ut e
Riscul de contagiune este redus

To o Do I»

Rezervaf i naniov alr lad & s p oManistétulida F i n a n Pidbliceceste
consi stentt

€ dar poate r e s ipmasidni d a cinvestitorii © 'Bic h i tirbsk p e r ¢ eppvibd a
economiile emergente
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|.2. Cadrul legislativi n ¢ eimpredi¢tibil in domeniul financiar-
bancar, cu implica™Hi | asupra solvabil it}

Deciza CurCb nst i t reddceocsaenaificativ riscul privind cadrul legislativ incert 'Hi
impredictibil in domeniul financiar-bancar:

A Legea nr. 77/2016 privind darea in p | arnu poate deroga de la Codul Civil, se
poate aplica doar in cazuri e x ¢ e p "Hi Tlo ©camel au, intervenit ci r c umst
hneprevitzut e

A Simplas ¢ t d @walerii bunului imobiliar nu poate fi un motiv pentru dareainp | at t
A Cazurile trebuie judecate individual, iar i n s t wandddale d a cik fiecare caz in
parteaufostci r cumekaajifHHi onal e

Banca N a "Hi oanRarmahieias us Hhp et ma ncecetedgehd L finipil aat tkebui s L
di f er eimréHieiccareenu mai potsap | £t e(eagud &ociale) - pentrucareos ol u’F
trebuiei dent iHCeicaeenhkmaivors tpl Lt easct

Amendamentele depuse de BNR au vizat clarificarea acestei d i f e r elar ‘UHticigia |
CurCHinst i t wnélsacataage B aceastadi st i nc 'Hi e

Urmare a deciziei CurHiCo n s t i t uinkbacduhagsupra sectorului bancar este mai mic
‘He Ha | pewnaitmul Hani
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|.3. Incertitudini privind construc'Hibau get ar L

A Riscul privind ¢ o n s t rsivecx’idicab ‘iHig @ tiraandl 2016 s-a materializat p a r "Fi a |
sensul in care deficitul bugetar la finalul anului va fi mai mare decat in 2015, dar probabil
mai mic decatnivelulpr ev L nu tHi al

A Consolidarea politicilor bugetare responsabile, prin asigurarea uneip r e v i z sptritel i
n materie de reglementare, precum 'H ievitarea unui comportament prociclic al mix-ului
de politici macroeconomice sunt elemente e s e n "Hierarl ene n "Hi neehilibreor
economice Hprijinireas t a b ifihanciade THiparioadaur mL t.oar e

Deficitul bugetului general consolidat (procente in PIB)
_ 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016* | 2017*
Deficit bugetarcash
. . - - - -2,5 -1,7 -1,4 -2,8 -2,8
(metodologien at i o i e g2 =

Deficit bugetar ESA -9,1 -6,9 -5,4 -3,2 2,1 -0,8 -0,8 -2,8 -3,2

Deficit primar=* -7,6 -5,4 -3,8 -1,4 -0,3 0,8 0,9 L -1,6
Y

Deficit structurat** -8,8 -5,6 -3,0 -2,6 -1,0 -0,6 -0,5 -2,6 -3,4

*Pentru anii 2016 HRO17 p r o i ead fohit redlizate de ¢ £ t Mingsterul F i n a n Pdbliteddeficit cash) Hde ¢ £ tQomisiaE u r o p éAMBQO)
**Deficitul primarr e p r edeficitut bbugetar ESA din care sunt excluse cheltuielile cu dobanzile

*** Deficitul structural r e p r e deficituk bbgetar ajustat cu componentac i c [ e s t ipetzatatPiBpot en $Si al )

Sursa: MFP (deficit bugetar cash), ComisiaE u r o p éAMEQO)
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Ofertainternt. a absor bit cea mail cararir e
Interne in perioada 2014-2016

Modi fi carea anualt a consumul ui fi nal Hi
mid. euro
25
mld. euro 20 -
25
15 -
20 -
15 - 10 1
10 - 5 -
5 -
l O _
0 T T T
-5 - -5
-10 - -10 -
2005 2006 2007 2008 2014 2015 2016 S1

B consum popul ati e

m@& consum guvernament me bal an™Ht c omme rcoinaslutm |y wesee T & 1H e mt

e balan™t comercial t

Sursa: BNR, INS, Eurostat, calcule BNR
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.4. Rl scul provenind din provocktr
comunitar

A Forma Hiamploarea i mp | i oentHi Romamia ale Brexit-ului sunt greu de estimat in
acest moment. Ele depind de (i) cum se vor incheia negocierile dintre Uniune 'HiMarea

Britanie, precum Hide (ii) capacitatea UE de a adopta acele politici care s tcontinue
procesul de integrare

Cur sul de schimb | irt s
A Efectele i ni "Wieavbtelui Tn favoarea Hi lirt sterlint
Brexit asupra p i e "Hmdna@are locale au 16
fost limitate
1.5

noua realitate geo-politica.

A Dar consecintele sunt de durata, implica o 1.4 \w\«w

1.3 A

1.2

A Romania trebuie sa evite sa ramana in

afara mesei la care se iau decizile, 11
trebuie evitata Europa cu doua sau mai
1 10 T T T T T T T T T T
multe viteze. $8$$$$$$$33$$$$8$
5855589532355 5858
| i rt ster| i=a=t=l dotast SUIAI n

Sursa: Bloomberg
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|.5. Risc de credit asociat stocului de credite Tn

A Ponderea creditelor in lei a continuat s t

v al

cCreasadanndmaj or:i t ar t

A Ponderea stocului de credite

n

lei

acordate p o p u | =5H1L%e(septembrie

2016)

A Ponderea stocului de credite
nefinanciare

acordate companiilor

55,0% (septembrie 2016)

A Factori principali:

A Me n "Hi nla wure aivel

dobanziidep o | inmtoincett ar L

A Acordarea creditelor
Prima C a sdoar n lei

A Cr e Ht e depaaitelor

n

lei

redus a ratei

prin  programul

n

lei

n

detrimentul f i n a n éXierna ipentru

I nst ide aredht |
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e

30

25

20

15

10

ut t
Ratacredi tel or neperfor.
func™i e de tipul ‘Hi
septembrie 2016
procente mid. lei .
¢
- 6
-5
- 4
<> _3
-2
I _1
. . . . -0

Total Credit Credit Credit Carduri
ipotecar sau garantat negarantat de credit
pentru alte cu ipoteci cu ipoteci

i nvest i "Hii
imobiliare
Rata creditelor neperformante lei
mRata creditelor neperfo
# Stoc credite neperformante lei (scala dr.)
oSt oc credite neperfor ma

Sursa: BNR, BC



Romaniar £t m©n eo “snittrua H e macr oe
favorabi | &, |l ar sl st emul k

A Cu toate aceste riscuri, Romaniaareocr e Heeoro mii @t gnat t |
deficit de cont curent sustenabil, o datoriee xt einsadt d.er e

A Acrescutn u mt dewsla | a s-& mdjdiat,venitul p o p u | a Cefitieuat
S L c r e a scanipetitivitatea exporturilor mediu 'Hi ridicat intensiv
tehnologic.

A Rata fondurilor proprii totale ale sectorului bancar se me n "Hr ndi c a't
profitabilitatea s-a consolidat, lichiditatea este a d e ¢ v rata éreditelor
neperformante s-a diminuat considerabil

ADeHitumadH rmo e c o recbnuinckiscurile la adresa st abi | it
financiare sunt semnificative‘ esteesenblicahddpr udant Lt
mixului de politici macroeconomice
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Il. Contextul interrat | on a |

Cr e Ht iecertgualinii referitoare la perspectivele dec r e Ht er
economoadi al Lt

CreHterea economict globalt

Proceme A Proi e#fHideteeHeenoa o mi
g | o bsaal Heteriorat u 'Hade la data
ultimului Raport.

A Statele avansate r £ m@uinerabile n
contextul per si s preblerBetor la
nivelul sectoarelor bancare K ial celor
publice.

_ A Pentru "HL r ierheegente, Tincetinirea
6 \/ c omer iHaot & r n Hihterttudeile
' v

privind e v o | upHieaS u matdriimr
primer e p r e auisende kisc deosebit

de relevante pentru perioada
Ec onomi a=gBWAb-a-Zona euro=——Romania ur mrt.oar e

2005
2006
2007
2008
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016*
2017*

* prognoza FMI din luna octombrie 2016, scenariulde b a z £
pentru Romania, prognoza Comisiei Europene, Toamna 2016
Sursa: FMI, Eurostat
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10
puncte procentuale
8
6
4 A I
2T Im
0 - T I T T T
-2
-4
-6 T3} ©
S 8 S ! = —
o o o o o =
~ ~ ~ ~ AN N
— —
) )
m Consumul final efectiv total
Exportul net de
EVariaSia stocuri
mFor marea brutt d
Amodi ficare anual
Sursa: INS

Cadrul macroeconomic intern

Factori explicativi ai dinamicii PIB

contribu™ii,
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A Economia Romaniei a inregistrat una

dintre cele mai marirate decr e K t

la nivel european

Principalul  factor
€ C0oNnomiac tfost
consumului

cr e Ht
accelerarea

popul aSdiaetio,r

cr ekt salariale @ ma mt s u rde |l

relaxaref i scal L

Exportul net de bunuri Hiservicii 'Ha

majorat contr i beddaa ilav L

dinamica PIB, dar este 1n limite

sustenabile
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Echilibrul extern

Contul curent Datoriae x t e'Hirezervai nt er na Hi or
procente in PIB : miliarde euro miliarde euro
10 i 120 45
|
I - 40
100 - a
- 35
80 w _______ FRRRRRRR R RN I 30
- 25
60 ——— — ——
- 20
40 15
- 10
20
-5
-20
8 8 8 :“ \(E' c:‘ S‘ 5’1 £ S‘ 0 N| T T le T T Iml T T Iol T T I‘_|I T T INI T T Iml T T Iq'l T T ILOI T T Iw 0
S & & 8 8 8 8 R & R® 8283339 2399939393893+
m ™ L o N T I = N N = N = H N« N o X
= = O © O ©@ OO ©@ O @ ® C ® T ® T O T O T @
A n = un s n = un =0 =S 0 =u=sunu=un=un
. - -
Bunuri m Servicii o ) .
L L Il nvesti Hii directe: mmmB8WYR umente de natur a
m Venituri primare = Venituri secundare
= Contul curent mmmAdmi ni straSia publ i cessmAle sectoare

N o t PRentru 2016, PIB a fost calculat ludnd Tn considerare mmmsoci et £Si care acceptd=Reéegpozateénterna’H on
suma PIB realizat in perioada T3 2015 i T2 2016. exclusiv banca centralt
Sursa: Eurostat, BNR, calcule BNR Sursa: BNR
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1,200

1,000

800

600

400 +

200

I Evol ut

Av u "Hi

a

fl nancli are rec

nett a popul aHi

AvuH a nett a popul a’Hi ei

mid. lei procente

2002
2003
2004
2005
2006
2007
2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015

e Active imobiliare
mm Active financiare nete

1,200

1,000

- 800

- 600

- 400

- 200

—AvuUuSia nett/ Venit disponibil
———AvUuUSia nett/ Venit net bitnesc

=———=ACctive imobiliare/ Active

N o t Th cadrul activelor imobiliare au fost incluse doar

imobilele. Activele financiare neter e p r edii fnd dietre "Ha

activele financiare 'H pasivele financiare.
Sursa: BNR, calcule BNR, INS, ASF
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fina

A Av u Hiegdatp o p ul a dfeseui in
anul 2015 intr-un ritm s us S{(7A% t
f a Getanul anterior)

A Ev ol a®u Qéteceste rezultatul atat
al ma j o wdnituluiidisponibil, cat k &l
ev ol poditiveap r e S wctiveloro r

A Activele imobiliare au continuat s t

reprezinte principala c o mponeant L
avuhiteeaipopul a'™Hi ei

A Ponderea activelor financiare in a v u "Hi ¢
netsa majorat pe fondul cr e Ht et
depozitelor
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Activele financiarealep opul a Hi e

Active financiare de™H RHozée Hda ppeoppuupl ehusgiitdeii de bt n

procente credite cesioant e)
100 _
mid. lei procente
0
45 /\\ 30
30 20
15 - 10
0 0
-15 - -10
-30 - -20
N~ 0 o o - N ™ < o) ©
S % ¢ 9 3 3 o3 o3 03 d M e w9 o 9 o9 @ = = o g 0
$ 9 9 9 9 & & & & 5 S 83 8 5 2 2 2 2 o o o o
© © © © © © © © © = N N N & d d d N & d N |
= Numerar = Depozite FrEEEFEERBEEEREBEBCER
u Titluri m Asigurari mmPozi Sia “n | ei
® Pensi = Actiuni lichide — P Qi
= Actiuni cotate = Actiuni necotate Poz ! $! a n ovalutt
Alte active —P92|$|a totalt nett
—Ritm real anual de crext
Sursa: BNR

Sursa: BNR, INS
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Comportamentul de economisire

Di st rdepnzit¢lardau pvaloarea
sumelordepuse(iunie 2016)

mil. persoane procent
4.5 100
S a0 e
3.5 4/ - 80
; / lw
25 / - 60
'2 2.1 50
- 40
15 . 30
1 06 [ 20
0.5 - 10
0 1 = T .-I: T !:_ O

N N N o

o9 oo 0 o =)

g o3 oS 2

Y Y Vo A

o =R S N

= SV 2

— [}

©
mmNumtr deponenSi ( mil

-=-Valoare depozite (% cumulat, sc. dr.)

Sursa: FGDB
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A Economisirea banc aestee car act er
de i n e g aimportdnt® iprivind sumelor
depuse:

A Din cele aproximativ 10 milioane de
persoane care au depozite, 40% d e S i
in medie doar 21 de lei

A Aproximativ 2 milioane de persoane au
depozite de p ©n in 1000 de lei
(depozitul mediu fiind de aprox. 400 de
ler)

A 60% din deponen™ de'ldi 0,66% din
stocul de depozite

A 5% din deponen™Hde 4 73% din stocul
de depozite

A 136 de persoane deHi 8,6% din
depozite (in medie 25,8 milioane
lei/depozit)
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| susa___

di n
car e
de

Procent
15 ani
Numar ul
per soane
Procent
putin un

popul
detin
depone
cu varst
din popul
T mprumut
fi

institutie
Ponderea IMMurilor cu depozite
bancare

Ponderea IMMurilor care au contractat
un Tmprumut sau o linie de credit

nanec

Numar ul de

mii de locuitori

uni tat

|l ncl uzi unea fI nanci
Indicatorideb a z & ¢ 0 made G20t |
ursa
BM, .
GlobalFindex & = ge ve
FMI, .
EAc 831 1.845 2.180 1.110
BM,
Global Findex 12 = LS .
BM,
WBG 51 92 88 100
BM,
WEBG 48 31 42 50
FMI,
EAS 29 61 31 15
“"n baza datel or FGDB, date |l a iunie

Not t: * calcul at

Sursa: Chestionarul FMI privind accesul laf i n a ifFirancia Acces Survey, FAS, date aferente anului 2015);
Chestionarul B £ n Mandiale privind intreprinderile (WBG Enterprises Survey, date aferente anului 2013) 'Hi
Global Findex (Banca Mo n d i datke &ferente anului 2014)
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Pi aHa |1 mobi |l i ar t

Ev ol p’Hie 8Hubunurilorrimobiliarer e z i d e n "Hivaoll ep Hie aHubunurilorrimobiliarer e z i d e

‘Hiad e vi aléHatee n d ipet&daen lung, in ‘Hiaindicilor de cerere Hial a ¢ t i vsiedtoarglori
ipoteza unui ciclu imobiliar scurt c on st rckuradpiliar
procente puncte procentuale indice indice
80 A 2.0 20
60 III- x -5 10 1.5 A A - 1.5
B ITTTITTT L L1 1 S—— A u
| p , / 0.5

=
L)

r-10

40 \
20

-
SN NS

00 TTTTTTTTTTTTTTTTTTTTR TTTTTTI TTTTTT TTTTTTTTTT
\ N__/ - 20 \ P
0 T T T T T T I T T T T T T T T T T T T T T A5 T T T T T T T T T T T T -0.5 L | N " -1-0
| NI \ 7
1.0
-20 N~ 0 \V V - 2.0
. Deviatia de la trend** (A= 1,600, sc. dr) 1.5 \y 05
" ! e 2.0 3.0
= Cresterea anuald a prefurilor imobilelor T -
rezidentiale* (termeni nominali) ﬁ ﬂ g ; g E g ;‘ g E f[_"l ;‘ ﬁ E g ; ﬁ
-60 -60
) n Y YWD O =8N T NN
NNt NN TNt NN NN NN NN NN =T = ] g e T o S v T n SO s S o S e O i S
EECLR2E222225000 naNAamMMmMTTTTna0n0sS S &S d &S &S dogcoocoo
EEREEEEXEEEEEE3coooooononononoooococon 050 L e L
[ I o I o o o o o I N o o o o N o o ot N o ot o o o ot o o I o o o N A o o B o
- - R ==Modificirile anuale ale prefurilor locuintelor (valori standardizate
*Ev ol afdsicaa | c ypenmutindicele p r e "Hunobhilibre pentru . o P ; ( )
Bucur e Ht i ===Indice compozit privind cererea de locuine
** Un ciclu de imobiliar scurt se presupune ¢ tare o lungimec upr i ns Indice compozit privind activitatea sectoarelor constructii si imobiliar* (sc.dr.)

intre 1 Kk B ani. In acest caz, pentru determinareat e n d pentétieen
lung a fost utilizat un filtru Hodrick Prescott (HP) univariat cu un
coeficient de netezire (lambda) de 1.600

Sursa: INS, BNR, calcule BNR

* valorile indicelui compozit sunt calculate ca medii anuale
Sursa: INS, BNR, calcule BNR

]@{ BANCA NATIONALA A ROMANIEI 17



Rata creditelor neperformante acontinuat st se r e

Ratacreditelorneper f or mant e Vag)@rqfagrpdltelqu guprtarzieri de peste 90 de zile,
tipul creditului dupt anul de acordare H
septembrie 2016
25 procente mid. lei procente
6.0 30
ﬁ o
15 4.0 B 20
3.0 15
2.0 - - 10
- DY
1.0 X 5
=
=
0 LDI |m|m|m|m|m|©|©|©|©|©|©| |©|©| OO_ _0
199999988999 8897 7 s'gg’se g gaaa ey
= o = 03 L S = = = 2= o
Eggggéégﬁg%ggggg NNNNNNNNNNNNC:S_
]
® NPL total m credite ipotecare 90+ credite consum 90+ ¢
—| potecar sau pentru a M rata creditelor 90+ (sc. dr.)
——Consum garantat cu ipoteci i
- Consum negarantat cu ipoteci Not t: au fost l uat e n cal cul
Card Credit ki Overdr bilan™ul ui, precum Hi portof ol
2013-2015
Sursa: BNR, BC

o Sursa: BNR, BC
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| V. Evolutiit financiare rece
nefinanciare
Principal 1.1 Il ndi cat or i de profit
pozitive n anul 2015 comppearcatdiew
| ndicatori de stnttate fimpPapéianbiadaisactear ili wimel
companiilor proprietate
procente procente 30
mEconomie “Cor porm\M i 80 mid. lei mid. lei
2 60 12
o9 40 8
20 - -4
- 15
0 T T T T T T T T T B 0
- 10 20 - -4
g 0 -8
-60 -12
0 2013| 2014| 2015 2013| 2014| 2015 2013| 2014| 2015
Total economie, din| Companii cu capitall Companii cu capital
Indicator de Lichiditatea Lichiditatea ROE (sc. dr.) care: majoritar privat majoritar de stat
parghie g ener alldvedere (sc.dr. (sc. dr.)
(daé‘:ggﬁﬁ;"ta' mmm Profit  wmmm Pierdere =—Rezultat net

Sursa:_l\_/IFP, BNR
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Sursa: MFP, BNR
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persi sttt probl eme st

edar

pasi v3iructurakbeivliod npd@ivedmipi 1 an &l e
(c o mp a rear&oiene)

a

evol u’Hi

K
economie (cifre echivalent an 2015)

Structur a

= Capitaluri

m Datorii

procente

i Provizioane
mmmm Capitaluri totale

mm Datorii totale
m Venituri in avans
= Total pasiv (sc. dr.)

20

Sursa: Baza de date BACH, Neagu, Dragu b Costeiu (2016)
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Fenomenul | mcantinvaedmadecad &« s cendent

d sciplina financiart a compan
partenerii| C 0 me +a detem@orat Hi C L
N N | gi et Structura restanSelor* | a p
umeru Iesolvente me forma de proprietate
mid. lei
mii firme 90
60
80
50 70 —
60
40
50
30 40
30
20 A
20
0
0 - . . 2013 2014 2015 2013 | 2014 | 2015
2013 2014 2015 ian. - sepian. - sep.
. . 2015 2016 Companu de stat Companii private
mf i rme nou intrateée ns
m stocul de firme insolvente m furnizori 30 -90 de zile m furnizori 90 de zile - 1 an
= arierate furnizori peste 1 an m arierate buget general
al "Hi creditori
* altele dec®©t cele faS$St de s
Sursa: ONRC, MFP, BNR Sursa: MFP, BNR
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Companii private vs. companii de stat

A Companii private:
A S-aredus decalajul dintre firmele profitabile k tele cu rezultat negativ
A Volumulr e st a toale & crescut cu 2,7 la s u tinttermeni anuali (de la
74,5 miliarde lei in anul 2014, la 76,5 miliarde lei)
A S-au majorat arieratele f a §etbugetul general consolidat k &l celor f a et
a | cBditori comerciali

A Companii de stat:

A Rezultat pozitiv in anul 2015 pentru al treilea an consecutiv. Aceast t
e v 0 | aredac @e fondul adancirii decalajelor dintre firmele cu profit k cele

cu pierderi
A Sumele totale restante s-au majorat cu 12,3 la s u ftintintervalul 2014-2015

(de la 18,1 miliarde lei la 20,3 miliarde lei)

A Au crescut arieratele f a Getbuget
A Disciplinaf i n a nfe rapert du furnizoriik t e i kredltod $-a ameliorat
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V. Evolutiit financiare r ec:¢

Riscul de contagiune s-a redus

Structura activelor sectorului bancar Structura pasivelor sectorului bancar
procente procente
100 - 100 -
90 - 90 -
o
60 - 707
50 - 60 -
40 - 50 -
30 - 40 -
0 ol
0 i 20 T
© o o «H o ® < 1, 9 10 -
o o — — — — — — o
o o o o o o o o ~ 0 -
(qV] [qV} N AN AN (qV] [qV} AN . T T T T T T T T ©
o o) o) o — N ™ < To) =
| 3 c € 2 8 8 8 8 g g
u Alte active n &8 &8 &« 8§ 8 8 ]88 & ¢
m Active externe 3
mCreanSe asupra sector.! lélte.pasive
= Pasive externe
lCr(_eanSe asu_p_ra BNR mCapital K i rezerve
= Credit acordat sectorului privat m Depozite atrase din sectorul privat
Sursa: BNR Sursa: BNR
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Rata creditelor neperformante a
gradul de acoperire al acestora este printre cel mai ridicat din UE

Rata Texas :
. : . . : redlte neperformante/ fond ri. ro rii de
| ndi catori ai riscul ui de (5) ﬂ]( lfpgiea
activel orABEdef i ni Si e i Ve " aju ter "pent
decembrie 2015
procente procente procente
100 180
20 _— - - 90 160 -
N\
\‘ - 80 140_
15 X~ _ =
ol ===~ Se o - 70 120 -
= -~\\ - 60 100
o - 50 80 -
O q_ T q_ T Lr) T Lr) T Lf) T Lr) T @ T @ T @ 40 60 4
d d 9 9 d 49 9 49 A
O O O O O o o o o
N N N N d N N N | 40 -
M 4 N M T 4 Nm
F - - F FF +F  F F
- == Rata creditelor neperformante 20 -
- = Rata restructurtrilor
. - 0 -
Gradul de acoperire cu provizioane a neperformantelor (sc.
Rata Texas (sc. dr.)
Sursa: BNR Sursa: BCE, date la nivel consolidat
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Volumul creditelor restructurate este semnificativ

Creditele restructurate Strlu&uricﬂébl‘fe%rl rgstrlﬁjcﬁ,lrate %e sectoare

performanSt, sectoare Ki F?b Mg
. S e
(septembrie 2016) % P
18 mid 1e ¥ T idted #Fara garantii imobile rezidentiale
16 | ¥ Garantate cu imobile rezidentiale
12 "Tpotecare
14 B Consum
12 1 10
10 ® Garantate imobile comerciale
8 Corporafii
5 = IMM
o 6
4
2 1 -
0 -
Perform anti Sectoare Tipologie 2
restructurin

m Perform ante m Neperformante 0

= Companii nefiranciare = Popul aie Dimensmune | Tip garantare Tip credit | Tip garantare

m Alte sectoare m Modificare termeni Companii nefinanciare Populatie

m E efinantare

Sursa: BNR Sursa: BNR
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Testul de stres

(@]

Test [ ~lL a stres a rate
Testarea | a stres a solvlaga?tl?grl—faéhall?g?an funcl
fondurilor proprii totale in scenarii de stres

in fondurile proprii (septembrie 2016)
- procente 30 procente
20 20
[ ]
15 — 10
10 +— 0 °
T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T I.I T 1
1 3 5 7 9 11131517 19 ?,1.28’25'27 29
51— ecec?
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[ J
Nivel | Scenar i ull Scenarulaadvers °
efectiv -30 ,°
mCn ipoteza absenHei uno
pl att. * -40 ) . .
= Indicatorul de solvabilitate incorporand efectul legii eimpactul poten'H al
derii " n platt pierderi > 20% | a o
* S|myILE!Ie au fost efec —pierderi > 20% |l a o
Constitu™i onale cu privir
“n platt. Nott: Simularea acopert excl
persoane juridice romane
Sursa: BNR Sursa: BNR
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Profitabilitatea sectorului bancar s-a consolidat pe parcursul anului

2016

—ROA —ROE
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Sursa: BNR
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Sursa: BCE, date la nivel consolidat
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Marjele de dob©ndt au sctzut
din UE

, d

Ratele dob®©nzii 'Hi mar j
Marjele de dob©ndt " n dHeordet ¥EHi depozitele
companiile nefinanciare
puncte procentuale rata dobanzii la creditele noi
5 350 procente
12 -
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(o]

- 200
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mar.13
iun.13
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mar.14
un.14
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iun.15
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mar.16

un.

—r ata medie ponderatt do
—rata medie ponderata a dobanzii la creditele in lei noi
——r ata medie ponderatt a do

o Marja dobanzii 2008 Marja dobanzii 2015 Credit/PIB (sc dr) —diferen'H al mediu de dob©®

©
“!
o
)
o

a

Froa MEmes

Finlanda EEsmsgeess

Italia

Cipru
Grecia RN RN RN CNCNCNC NN NN RN
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Dal

Sursa: BCE Sursa: BNR
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Toate btncile deptHesc nivel ul
de acoperire a necesarului de lichiditate

Raportul Credite/depozite aferent sectorului privat Ponderea activelor lichide in total active
(septembrie 2016)

procente procente
250 25

200 PN 2

15

\
~_
0 |

150 +—

\
100 - B | > - s
—I ] —I ‘ I .=
| | | ‘ ‘ BN 0
50 Obligatiuni corporative
m Obligatiuni administratii locale
0 T © T o T o T o T ol T o T < T e T © 1 ] Tltlu.l'l de stat
o o — =, — T, — — - .
o o o o o o o o a B Excesul fatd de RMO
~N ~ ~N ~ ~N ~ ~N ~ ) :
n B Disponibilitati in numerar
EEBt nci reeeBiEnci rec®8tkneci m
—Total Lei —\al ut t
Sursa: BNR Sursa: BNR
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Sectorul IFN

Activitatea de creditare a IFN A Soldul creditelor acordate de IFN a atins in

mid. lei procente luna iunie 2016 un nivel de 23,5 miliarde lei,
2L [ 25 incr e HtusR% f a detdecembrie 2015

A IFN d e "H#,8% din totalul creditelor de

consum (IFN +i n s t detcradifjiHil7,6%
15 din totalul creditului acordat companiilor
nefinanciare

20

10 A CreHt eceadi tcampanilor prin
: instrumente de tip leasing financiar poate
semnala:

A Atat abilitatea r e d uasitn st i teu "H

o ()]
12
13
14
15
16 T

VRO ATANNMOD IO ©
RIS g g credit de a se adapta nevoilor
cQcQcQcQcQcQc O cOc
S538633328623383286233832832 companiilor, cat Hi
alte credite A Migrarea c r e d i dinsprei isectorul
credite companii nefinanciare bancar c t t ure sector mai pu "Hi |
= credite de consum
——00 in creditul de consum (sc.dr.) reglementat
—00 in creditul acordat companiilor nefinanciare (sc.

Sursa: BNR
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Fondur i de 1 nvesti H I

Indicatorider i s ¢ ali fonduri |l or de |1 nve

Total Fonduri de Fonduri de Fonduri de :

: - " . Alte fonduri

fonduride | plasamentin [ plasamentin i nvesit a (t:_, [ IJ =
i nvesftiacti upniobl i gal i mixte

Transf
rans orma.rea o 38,68 1,49 71,74 13,52 67,66
maturitati.i

fransformarea = = = SEESPPE 3,64 12,33 13,51 12,03
' i chiditat.i
Levier financiar (%) 6,90 3,27 11,64 1,65 4,05

| :
nieimedierea 39,92 1,97 74,11 14,69 67,70
creditului (%)
Interconectivitatea (%) 21,70 17,98 25,75 17,43 21,93

Sursa: BNR
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PIi e He f i nanci ar e

Tabl oul wvolatilitt™ i din pie™Hele fi
lanuarie 20137 iulie 2016

2013 2014 2015 2016
= . s B
12 4 56 89 5 4 5!

-

= i = Ll e
A ST o o 45 670y ¢ 0 ok 2w

I volatilitate redus3 volatilitate medie . volatilitate nidicata

Nota: PM = piaja monetara (ROBOR 3M), PV = piaja valutara (curs lew'euro), PDS = piaja datoriei suverane (cotatii CDS), PTS = piaja
titlurilor de stat (randamente tithuwri stat cu maturitate de 5 ani), PC = piaga de capital (indice BET); pentru fiecare indice reprezentativ s-a
recurs la estimarea volatilitafii condifionate (de tip GARCH) ;i la determinarea unor praguri bazate pe distribufia empirica a rezuitatelor
obfinute. Seriile au fost rescalate in intervalul [0,1] utiizand o oransformare recursiva bazaia pe functia de repartifie empirica (mai muite
detalii se regasesc in lucrarea lui Hollo, Kremer 5i Lo Duca (2012), "CISS — A Composite Indicator of Systemic Stress in the Financial
System”, ECB WP nr. 1426).

Sursa: Bloomberg, calcule BNR
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VI. Aspecteamacr oprudenti al e

Set ul principal de criteri.i
SI stemict n sistemul banc
DIMENSIUNE 86 14 Total active

71 23 Valoarea platilor efectuate la nivel national
IMPORTANTA 38 12 Deporitele atrase de la sectorul privat (din UE)
87 13 Credite acordate sectorului privat (din UE)
%0 10 Valoarea tranzactiilor cu instrumente financiare derivate extrabursiere
(valnotionald)
COMPLEXITATE/
ACTIVITATE 89 SR Pasive ransfrontaliere
TRANSFRONTALIERA
87 13 Active transfrontaliere
20 20 Pasive avind drept contrapartida alte entitdti din sistemu! financiar
32 18 Active avind drept contrapartida alte entitati din sistemul financiar
INTERCONECTARE
Obligafun emise aflae n sold
10811 B Non O-SII
Sursa: BNR
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BNR anali zeazt oportunitatea :
mt s u rmalcaro p r u ddeptatdiinaalte estate membre ale UE

Expunerile sistemului bancar rom©nesc f a'Ht
(pondere in total active)

rocente
1.20"

1.00 +

0.80

0.60 +

0.40 +

0.20 -

0.00_ T ———— T T T T T T T T T T T 1
AT NL GRGBHU FR ESDE IT PTCY IE LU BE CZ PL BG SEDK SKMT SI FI HRLV LT EE

Sursa: BNR
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BNR a decis ca plafonul maxim pentru valoarea emisiunilor de
obl i ga™H uni | potecare st se det ¢

E X p r capeakitateeb £ n dei i

sEIER{e LUl Ia el elo ][N a acoperi pierderi pot e n Si>all% [14%, 12%)] <12%
viitoare
Raportul . .dintre activele Surprindegrac.jul de lichiditate > 250 [25%, 20%] < 20%
lichide k activeletotale albbtnci i
Rata wichiclels Of e obmagine a cal it £ S0 i
LR S15ds  [15%, 20%] >20%
neperformante portofoliului deactive
Ponderealiniilor def i n a :
. ! Re f | stricturedef i nan S asx2% [20%, 30%)] >30%
e X t eimtotdl pasiv
Fondereacieditelor in v | Surprindestructuraactivelorin
in total portofoliul de credite P . < 65% [65%, 70%)] >70%
o f undepniomedt
albtnci i
Plafon maxim (Active totale) 8% 6% 4%

Sursa: BNR
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VIL. Tema spexpilalcati i |l e ajustar.
noilor echilibre

Nivelul maxim de sustenabilitate a datoriei publice este de aproximativ
45% din PIB, iar cel al datoriei totale este de aproximativ 100% din PIB

Efectele marginale asuprap r o b a b idé rectediuif pentru diferite niveluri ale datoriei

100%
90%
80%
70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%

0%

probabilitatea de recesiune

o o o o o o o o o o o o o o o o o (@) o
(qV] o < Lo © N~ 0 (@)} o — N (90 <t Lo © N~ (o0} (o)) o
— — — — — — — — — — (9\]

datorie/PIB

-===Datoria totalt Datoria privatt Datoria companiilor nefinanciare

Datoria popul aSie+=Datoria guvernamerDalbria extern:

Sursa: Voinea et al. (2016)
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| nvesti H i1l e guvernamental e
Il nvesti H il or din secto
Func™i i | e-rdkes piumpulad e i nvesti H il or private | a
Il nvesti H il or guvernamental e
0.2
0.15 emmmmmm T
/
o1,/
, == e = Ll B Ll Cl Ch Cl a
0.05
/\\
o 7 e 77—
-0.05
-0.1

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20

Orizontuldetimp (nr. trimestreg

—s—NMo d e | VAR - schemt r ecu= = Baenzide@drearet +2e miteivfi iaCHi 1 e st
Model DSGE
Sursa: Alupoaiei, KubinschibiRt d u | €816)u
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o o Do Do Po

Principalele 10 mesaje
aeRaportul ui a sfingnaiaee | deicambrie ROLG £ "Hi

Si t umdaHi rao e c o este mu a dar riscurile laadresama c r o s t auntisémnificatikd. i

Cre’Herea economict este sustenabilt, Tn sensul acoperirii c r e 'Heemeri intérne preponderent
din oferta internt..

Riscul d e t e r irapidetarincriederii investitorilor in economiile emergente se me n "Hia ure
nivel ridicat, findinu 'Ho arr te 'Ht & tddRaportul precedent.

Riscul de contagiune din sectorul bancar a continuat s £tse r e d u dirhinuarea f | nar
externe find c o mp e n@iAad rLe 'Htdepoztedor locale.

Solvabilitatea sectorului bancar este r i di dichitditatea c ont isntUdie a d e c v @t
profitabilitatea s-a consolidat.

B L n cau tortinuats £ ‘diu r & iHé ada CHudite neperformante.

Stocul de credite in lei este majoritar 'H tendin"&l este de consolidare.

Disciplinala p | aatcampaniilor nefinanciare s-a deteriorat.

Distribu™ld depozitelor popula’di aratt. un grad ridicat de inegalitate.

Politica macropru d e n "Hieaolde” n t tamr ierze s siseemuldefinanciar la' Ho ¢ adwerse.
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