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e La 10 ani de la integrarea Romaniei in UE, lumea s-a schimbat
fundamental: criza financiara globala din 2008-2009 a dus la modificarea
regulilor in sistemul bancar international, la cresterea nemultumirilor
sociale cu consecinte importante in directia cresterii populismului si
protectionismului, si la o reasezare a hartilor — geopolitice, militare si
economice.

e Incertitudinea e mai mare astazi decat nainte de criza si spatiul pentru
politici economice cantitative bazate pe stimularea cererii s-a redus
simtitor.

e Privind inainte, atdt Uniunea Europeand cdt si Roménia au nevoie de

reforme structurale.

Tn ceea ce priveste UE:

e Multi pasi au fost facuti pana acum la nivel institutional: Pactul de
Stabilitate g1 Crestere, CRD IV (Directiva privind cerintele de capital),
Uniunea Bancara, SRB (Comitetul Unic de Rezolutie), MUS
(Mecanismul Unic de Supraveghere), CERS (Comitetul European pentru
Risc Sistemic). Cand a fost nevoie, politica monetara si-a asumat si in
Europa, ca si in SUA, Marea Britanie sau Japonia, iesirea din recesiune si
din deflatie si stimularea relansarii economice.

e O provocare pentru UE este sd mentind ritmul cresterii economice pe
masura ce BCE va iesi treptat din politica de relaxare cantitativa.

e O alta provocare pentru UE este sd gestioneze bine Brexitul si sa evite
alte exit-uri, care ar pune la indoiala 1nsasi esenta identitatii europene.
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UE trebuie sd continue si sd finalizeze reformele institutionale, prin
finalizarea Uniunii Bancare, a aspectelor referitoare la operationalizarea
EDIS (Schema Europeana de Garantare a Depozitelor), stabilirea MREL
pentur grupurile bancare (Cerinte minime pentru fonduri proprii si datorii
eligibile), sa avanseze cu uniunea fiscala fara a mutualiza datoriile
statelor membre, sd lase mai putin loc pentru discretionarism si sa
respecte regulile odata adoptate, sa clarifice balanta fina dintre
supravegherea bancard microprudentiald consolidata si responsabilitatea
nationald in materie de rezolutie.

Dar poate cel mai important factor pentru coeziunea si coerenta
proiectului european este sa reuseasca sa mentind nealterate cele patru
libertdti fundamentale: circulatia libera a capitalului, bunurilor, serviciilor
si mai presus de toate, a persoanelor, in interiorul granitelor Uniunii. O
Uniune care ar abdica de la aceste principii nu ar mai fi Uniunea care a

fost creata in 1957 si la care Romania a aderat acum 10 ani.

In ceea ce priveste Romania:

Romania a realizat multe in acesti 10 ani: convergentd nominala, o parte
din convergenta reala, stabilitate financiara, a castigat increderea pietelor,
a facut reforme structurale.

Pentru a continua procesul de convergentd reala, Romania trebuie sa isi
exploateze potentialul de crestere si sd ajungd cit mai aproape de
ocuparea deplina a fortei de munca.

Pentru a atinge aceste deziderate, trebuie sa ne preocupe o serie de
aspecte care tin de convergenta reala si care au fost mai putin discutate in

primii 10 ani.



Problema demografica: echivalentul a aproximativ 30% din forta de
munca din tard si a 13% din populatia totala lucreaza in strainatate (de la
3% Tn 2005). Acesta este PIB-ul pierdut al Romaniei.

Mai mult, chiar si acum, cand avem rate de crestere economica peste
potential, continuam sa inregistram rate negative ale natalitatii. Problema
imbatranirii populatiei afecteaza PIB-ul potential; si nu este vorba doar de
imbatranire — ea este dublatd de o rata ridicata a persoanelor in risc de
saracie (circa 40% in 2016).

Conform unor studii interne care se referd la un panel de 6 tari Central si
est-europene, pe perioada 2005-2016, o crestere cu 1% a ponderii
populatiei cu varsta de minim 65 de ani determina scadereca PIB-ului
potential cu 1,3%.

Convergenta realda nu se masoara doar cantitativ, in cifre reci, ci si
calitativ. De exemplu, peste 90% din populatie detine o locuinta, dar
calitatea locuirii este cea mai scazuta din Europa (circa 30% nu au acces
la standarde sanitare de baza si circa 70% trdiesc in locuinte
supraaglomerate).

Nivelul de trai s1 diferentialul de salarii continua sa explice valurile de
emigratie chiar si pe fondul ratelor inalte de crestere economica. Este o
crestere profund inegala, la nivel inter-regional si inter-generational,
dezechilibratd ca structurd si care adanceste inegalitdtile In societate
(coeficientul Gini a fost 38% in 2015).

Potentialul de crestere trebuie Tmbunatatit si prin cresterea fluxurilor si
stocului de capital, prin absorbtia fondurilor europene, si prin alocarea
mai buna a resurselor prin prioritizarea investitiilor.

Nu e de ajuns sd avem convergentd, ea trebuie sa fie sustenabild,

echilibrata si distribuita echitabil.



Trebuie sa urmam convergenta reald nu doar dupa venituri, ci si dupa
structura productiei, prin nivelul si structura veniturilor si a cheltuielilor
bugetare.

Trebuie preluate bunele practici europene n lupta Tmpotriva evaziunii
fiscale si pentru intarirea disciplinei financiare.

Pe termen mediu, trebuie asigurat un echilibru bugetar primar si revenirea
la MTO (Obiectivul pe Termen Mediu); mentinerea datoriei publice 1a
niveluri sustenabile si evitarea stimulentelor neadecvate pentru
supraindatorarea sectorului privat si a populatiei.

Este necesara imbunatatirea accesului la finantare. 83% din populatie are
6% din depozite, in timp ce 0,3% din populatie are 25% din depozite.
Doar 1% din populatia cu venituri foarte mici (prima quintild) are acces la
credite ipotecare si doar 4% din populatia cu venituri relativi mari
(quintila 4) are acces la credite ipotecare. 12% din populatia cu veniturile
cele mai mari (quintila 5) are acces la credite ipotecare.

Este necesara o foaie de parcurs pentru aderarea la zona euro.

Printre bunurile publice care trebuiesc pastrate si chiar intdrite sunt:

securitatea tarii, stabilitatea financiara, increderea investitorilor.

Agenda comund Uniunea Europeana - Romania pentru 2019

Tncheierea negocierilor privind Brexit.

Finalizarea unor dosare importante, precum tratamentul prudential
al expunerilor bancilor la riscul suveran (legatura stat-banci), EDIS
(Schema Europeana de Garantare a Depozitelor), reformarea zonei euro.
Bugetul 2020 — 0 mai buna utilizare a resurselor.

Punerea in acord a prevederilor bugetare NATO cu cele ale UE.

Exceptarea cresterii cheltuielilor militare, pentru statele NATO membre



ale UE, de la regula EDP (Procedura de Deficit Excesiv) si MTO
(Obiectiv pe Termen Mediu).

e Normalizarea politicii monetare si sustenabilitatea politicii fiscale.



