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Situatia rezervelor internationale ale Romaniei
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Romania: Compozitia rezervei valutare

31 decembrie 2008 31 decembrie 2009

procente

alte valute

EUR
63,03 EUR
62,90
Sursa: BNR
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Romania: Structura rezervei valutare pe emitenti

31 decembrie 2008
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Rezervele internationale: Scop si utilizari

BANCA NATIONALA A ROMANIEI




Rezerva internationala: Scop

» Onorarea platilor aferente obligatiilor externe ale statului
roman

» Asigurarea credibilitatii tarii, fluidizarea imprumuturilor
externe, limitarea vulnerabilitatii externe (absorbtia
socurilor financiare adverse in perioade de criza sau in
situatia restrangerii accesului la pietele internationale de
capital)

» Consolidarea credibilitatii politicii economice, a politicii
monetare si a celei de curs de schimb, inclusiv prin
posibilitatea interventiei in sprijinul monedei nationale

» Acumularea de avutii pentru generatiile viitoare si pentru
a face fata unor socuri exogene neprevazute

BANCA NATIONALA A ROMANIEI I@‘I 7




Rezerva valutara: Utilizari

YV VYV

Rambursarea imprumuturilor externe contractate de statul roman,
a dobanzilor si comisioanelor aferente

Onorarea obligatiilor externe rezultate din garantiile emise de
Guvernul Romaniei

Participatii ale statului roman la organismele internationale

Alte plati efectuate cu scopul indeplinirii unor obligatii externe
ale statului roman

Plata comisioanelor si spezelor aferente operatiunilor specifice
de administrare a rezervei

Rambursari de sume catre bancile comerciale in limita rezervelor
minime obligatorii detinute de acestea in conformitate cu
regulamentele BNR

Vanzarea de valuta pe piata valutara interbancara

BANCA NATIONALA A ROMANIEI I@il 5




Restrictii in utilizarea rezervei internationale (1)

>

Potrivit Tratatului UE (art. 123) se interzice bancilor centrale ale
statelor membre sa acorde credite pe descoperit de cont sau orice alt
tip de facilitate de credit:

= institutiilor, organelor, oficiilor sau agentiilor UE
= administratiilor publice centrale, autoritatilor regionale sau locale

= celorlalte autoritati publice, organisme sau intreprinderi publice din statele
membre

» Aceasta interdictie este inclusa si in Statutului BNR, art. 7

>

Chiar daca articolul 123 alineatul (1) din Tratat se refera in mod
specific la ,facilitati de credit”, care implica obligatia rambursarii acelui
credit, aceasta interdictie se aplica a fortiori si altor forme de finantare,
scopul general al acestuia fiind disciplina finantelor publice si
interzicerea finantarii sectorului public de catre bancile centrale

nationale
BANCA NATIONALA A ROMANIEI I@‘I 9




Restrictii in utilizarea rezervei internationale (2)

4

BNR nu poate finanta in mod direct deficitul bugetar

4

BNR nu poate acoperi cheltuielile administratiei publice,
indiferent daca acestea sunt curente (de exemplu, plata
pensiilor si salariilor) sau de capital

BANCA NATIONALA A ROMANIEI I@il 10




Rezerva valutara: Surse de formare

» Cumparari de valuta pe piata valutara din Romania

» Sumele cumparate de BNR de la Ministerul Finantelor
Publice provenind din imprumuturi externe in valute
liber convertibile

» Creditele bancare contractate si depozitele atrase de
Banca Nationala a Romaniei in valute liber convertibile,
in nume propriu, Tn conditiile leqii

» Dobanzile, comisioanele si alte venituri in valuta
rezultate din operatiuni specifice de administrare i
fructificare a rezervelor

BANCA NATIONALA A ROMANIEI I@‘I ’




Administrarea rezervelor internationale
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Administrarea rezervelor internationale ale Romaniei:
atributie legala a BNR (Legea nr. 312/2004, art. 31)

Banca Nationala a Romaniei este autorizata, in conditiile pe care le
stabileste si le poate modifica periodic, sa efectueze urmatoarele
operatiuni (similar altor banci centrale din tari cu economie de piata):

Sa cumpere, sa vanda si sa efectueze alte tranzactii cu: lingouri si monede
din aur si cu alte metale pretioase; valute; valori mobiliare emise sau
garantate de banci centrale, de institutii financiare internationale, de
societati bancare si nebancare

Sa cumpere, sa vanda si sa efectueze alte tranzactii pe piata secundara cu
bonuri de tezaur, obligatiuni si alte titluri emise sau garantate de guverne
straine sau de organizatii financiare interguvernamentale

Sa deschida si sa mentina conturi la alte banci centrale gi autoritati
monetare, societati bancare si la institutii financiare internationale

Sa deschida si sa tina conturi si sa efectueze operatiuni de corespondent
pentru institutii financiare internationale, banci centrale gi autoritati
monetare, societati financiare si bancare, organizatii financiare
interguvernamentale din strainatate, precum si pentru guverne straine si

agentiile lor
BANCA NATIONALA A ROMANIEI I@il 13




Managementul rezervei oficiale: Obiective si principii

» (Gestionarea intr-o maniera prudenta a riscurilor
de lichiditate, de piata si de credit

» Obtinerea de venituri pe termen mediu si lung, cu
conditia mentinerii unui nivel adecvat al lichiditatii
si al riscului

» Politica investitionala a BNR este caracterizata
de prudenta, urmarind optimizarea triadei
lichiditate — risc — randament, cu accent pe primele
doua categorii

BANCA NATIONALA A ROMANIEI I@il 14




Orientari strategice in activitatea de administrare
a rezervelor internationale la BNR

» Asigurarea unei structuri valutare care sa reflecte
structura obligatiilor externe

» Asigurarea unei rentabilitati maxime in cadrul
constrangerilor de mai sus

BANCA NATIONALA A ROMANIEI I@il 15




Categoriile de emitenti acceptate

Guvernul SUA si guvernele tarilor membre ale Uniunii
Europene cu rating cel putin AA-

Alte guverne care beneficiaza de rating AAA

Agentii guvernamentale sau sponsorizate de Guvernul
SUA sau de guvernele tarilor membre ale Uniunii
Europene

Institutii supranationale

Entitati private emitente de obligatiuni garantate cu
active eligibile

BANCA NATIONALA A ROMANIEI I@il 16




Fructificarea rezervelor internationale

» Conform practicii internationale, valutele sunt
mentinute la banci centrale din strainatate, emitente
ale valutelor respective (in cazul euro, banci centrale
din Eurosistem) sau la alte institutii financiare
internationale

» Stocul de aur este pastrat partial in cadrul Bancii
Nationale a Romaniei, partial la alte banci centrale

» Conform standardelor FMI, mentinerea rezervei
valutare in tara ar determina pierderea calitatii
acesteia de rezerve internationale

BANCA NATIONALA A ROMANIEI I@il 17
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Romania: Rezultatele administrarii rezervelor internationale
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Costul mentinerii rezervelor internationale

Evolutia dobanzilor de referinta

procente pe an

14 - SUA
—70Nna euro

12 Romania
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Randament comparativ fata de indicii
Bank of America Merill Lynch

procente pe an

7 M EUR Benchmark 1 EUR Romania

6 M USD Benchmark [1USD Romania

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

Sursa: BNR
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Practici de administrare a rezervei de aur

Cantitate
Banca centrala mai 2010 Plasamente
(tone)

Depozite la banci corespondente,

Banca Nationala a Bulgariei 39,8 ..

’ tranzactii repo, Tezaur
Banca Letoniei 7,8 Depozit la Banca Angliei
Banca Lituaniei 59 Depozite la termen si swap-uri

pe aur

Banca Nationala a Poloniei 103,0 Tezaur si depozite la banci straine
Banca Nationala a Romaniei 103,7 Tezalr,(depozite lafalte banci

’ centrale
Banca Nationala a Slovaciei 31,7  Tezaur

Sursa: website-uri banci centrale

BANCA NATIONALA A ROMANIEI I@il 21




Nivelul de adecvare a rezervelor internationale
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Rezervele internationale la BNR: Nivel de adecvare

» Dimensiunea rezervelor internationale ale Romaniei
se situeaza la un nivel confortabil, rezultat al unei
analize efectuate pe baza unei metodologii utilizate
pe plan international si a unui set de parametri
calibrati la economia Romaniei

» Actualul nivel permite gestionarea unor posibile
dezechilibre generate de evolutii adverse ale
contextului intern sau international

BANCA NATIONALA A ROMANIEI I@il 2




Rezerva valutara la BNR: Indicatori derivati

Rezerva valutari/datoria externa pe TS* Rezerva valutara/import de bunuri si servicii

luni

1 I >
. . T o Nivelul minim de adecvare a rezervei oficiale | 1
Nivelul minim de adecvare a rezervei oficiale

. . conform standardelor internationale
0 conform standardelor internationale 0

2000 2002 2004 2006 2008 2010 2000 2002 2004 2006 2008 2010

aprilie aprilie™

* 1 = acoperire integrala a datoriei externe pe termen scurt
prin rezerva valutara

Sursa: BNR, INS, CNP Sursa: BNR, INS, CNP
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Rezerva valutara, 2009
- luni de import de bunuri si servicii -
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la, 2009

- pondere in PIB -

Rezerva internationa

40 procente
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