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Beneficii si constrangeri ale aderarii la zona euro (1)

Adoptarea euro:
- angajament al Acordului de aderare la UE

- incurajeaza cresterea economica sustenabila prin:

* reducerea costurilor de tranzactionare

* disparitia primei de risc

 stimularea comertului, investitiilor si ocuparii fortei de munca

- ancorarea masurilor de reforma structurala

a economiei romanesti si a politicilor fiscale
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Beneficii si constrangeri ale aderarii la zona euro (2)

Beneficiile nete depind de:

« dimensiunea tarii comparativ cu cea a UE;
« gradul de integrare economica;
 structura economiei

Argumente in favoarea adoptarii rapide a euro
de catre tarile nou intrate in UE:

* asigurarea stabilitatii cursului de schimb;

* reducerea ratelor dobanzii;

* preluarea credibilitatii BCE;

« impunerea disciplinei fiscale, a reformelor structurale;

 realizarea cresterii economice sustenabile
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Beneficii si constrangeri ale aderarii la zona euro (3)

Capacitatea de reactie la socuri asimetrice se reduce ca
urmare a delegarii politicii monetare catre Banca Centrala
Europeana (rata a dobanzii de politica monetara comuna,
curs de schimb fix)

Rolul de stabilizator al economiei ramane numai in sarcina
politicii fiscal-bugetare, a politicii veniturilor si a celei de
ajustare structurala

Capacitatea unei tari de a functiona in ERM Il in vederea

adoptarii euro se evalueaza pe baza situatiei factorilor
determinanti ai cursului de schimb:

*Productivitatea muncii

*Politica salariala

«Cadrul politicii fiscale
«Stabilitatea sistemului financiar
eSocuri exogene
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Pe termen mediu euro nu are alternativa

«Daca vrem sa ne folosim de avantajele _integrarii
economice, politicile noastre economice trebuie sa fie mult
mai sincronizate cu cea europeana

* Noua structura institutionala a UE arata in aceasta directie

Cu toate ca zona euro se confrunta in prezent cu
provocari semnificative....

In 2011 tarile din “periferia zonei euro* se confruntd cu
probleme de sustenabilitate

" Grecia, Irlanda, Portugalia nu reuseau sa-gi finanteze din piata
datoria publica

= Spania se confrunta cu probleme serioase de competitivitate

« Mare parte a problemelor se manifesta inca inainte de
aparitia crizei financiare, derivand din excedentul global de
lichiditate si din apetitul mare de risc al actorilor pietelor

* In formarea acestei situatii un rol insemnat au jucat si
slabiciunile institutionale ale zonei euro (PSC ineficient in
tinerea sub control a datoriilor statelor zonei euro)
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...Nnu exista alta modalitate de rezolvare a problemelor
institutionale

* Decidentii UE au recunoscut faptul ca nu exista
alternativa la euro daca Europa vrea sa ramana intr-o
situatie favorabila in competitia economica globala

* Decidentii UE au ales o coordonare mai viguroasa a
politicilor economice cu scopul sustinerii monedei unice:

= [ntarirea Pactului de Stabilitate si Crestere

= Monitorizarea dezechilibrelor sectorului populatiei
S| mecanisme coercitive

» Coordonarea diferitelor sfere ale politicilor economice
prin Pactul EURO PLUS

= Asumarea riscurilor financiare - Facilitatea
Europeana de Stabilitate Financiara
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Cat avantaj vom avea din calitatea de membru
al zonei euro depinde de trei lucruri interdependente

 Integrarea economica: disparitia riscului de curs
de schimb va genera cu atat mai mult avanta;
economic cu cat este mai mare

« Simetria economica: socurile asimetrice din lipsa
cursului de schimb sunt mai dificil de gestionat

* Flexibilitatea: lipsa cursului de schimb
independent se poate inlocui cu flexibilitatea
pietelor marfurilor si a muncii
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Criteriile de la Maastricht
(Indicatori de convergenta nominala) -2010 -

Indicatorii de convergenta nominala Criterii Maastricht Romania Diferenta
Rata inflatiei (IAPC) <1,5 pp peste media celor mai 55 33
(procente, medie anuala) performanti 3 membri UE (2,2 %%) ™ ~ P-P

<2 pp peste media celor mai

Ratele dobanzilor performanti 3 membri UE e 13
pe termen lung din perspectiva stabilitatii preturilor ’ 9 P-p
(procente pe an) 6,3%")

Cursul de schimb fata de euro
(apreciere(+)/depreciere (-) 15 procente 1,71/-14,3 -
procentuala maxima**)

Deficitul bugetului consolidat***

sub 3 la suta 7,2 4,2 p.p
(procente in PIB)

| 4

Datoria publica***
(procente in PIB)

sub 60 la suta 30,4 -

*) nivel de referinta

**) Calculat ca deviatia maxima, a cursului de schimb fata de euro in anul 2009
comparativ cu media inregistrata in anul 2008, pe baza datelor zilnice.

***) conform metodologiei ESA95.
Sursa: Raportul de convergentd BCE, mai 2010
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Pregatirea pentru adoptarea euro
in statele din CEE

Guvernanta politica
Guvernanta institutionala
Pregatirea trecerii la euro

Intarirea pactului de Stabilitate si Crestere
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Guvernanta politica

* |Implicarea politica - nevoia unei vointe si a unui consens
politic nationale, indiferent de momentul electoral si de coalitiile
politice

« Asumare publicé — pe plan intern (Administratia
Prezidentiala, Guvern, Parlament, partide politice, societatea civila)
si international (dialog permanent cu CE si BCE; rapoarte de
convergenta si PNR)

* Formalizarea angajamentului - evaluare si decizie cu

privire la: setul de documente strategice, structura nationala de
decizie, structura nationala de coordonare, principalele
responsabilitati si atributii, autoritatile nationale si locale implicate
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Guvernanta institutionala

o Structuri decizionale - Ia cel maiinalt nivel, coordonare
comuna MF si BC, rapoarte asupra progreselor la Guvern

« Structuri de coordonare - implicarea structurilor centrale
si locale, accent pe institutiile publice, stratificarea domeniilor de
activitate, pe componente, pe forme de proprietate), infiintarea unui
centru de management al crizelor

 Dinamism si eficien’gé — frecventa intalnirilor structurilor de
coordonare (periodic inainte de intrarea in ERM I, lunar in timpul
participarii in ERM Il, permanent in luna premergatoare adoptarii
euro), asistenta tehnica de la alte state, rapoarte de audit
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Pregatirea trecerii la euro

Coordonarea politicilor economice la nivel
national

Coordonarea tehnica si organizatorica
la nivel national

Elaborarea setului national de documente
strategice definitorii pt. pregatirea trecerii la euro

Evaluarea indeplinirii obiectivelor aferente
fiecarei etape de lucru

Coordonarea din punct de vedere strategic

Detalierea tehnica si institutionala

Elaborarea cadrului legal pentru adoptarea
monedei euro

Evaluarea reglementarilor juridice i
modificarea acestora in maniera coordonata

Elaborarea strategiei de comunicare

Detalierea tehnica si institutionala

Strategia de intrare in ERM |l

Elaborarea de scenarii si a unui plan de
lucru (road map) pentru intrare in ERM I

Elaborarea documentului: Planul de Trecere la
Euro

Demararea structurilor de coordonare

Strategia de evaluare a gradului de indeplinire a
criteriilor de convergenta

Evaluarea obiectivelor anuale stabilite
pentru fiecare criteriu de convergenta
economica si juridica

Sursa:The European Commission Reports on the practical preparations for the future enlargement of the euro area:2010-2014,

The ECB Reports on the functioning of ERM II: 2012-2014,
The ECB and EC Convergence Reports:2012, 2014
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Multumesc pentru atentie!
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