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Doamnelor si domnilor,
Distingi oaspeti strdini,

Suntem bucurosi sd gazduim, la Banca Nationald, in buna traditie deja, cea de-a treia editie a
Conferintei anuale a Asociatiei Analistilor Financiar-Bancari din Romania. Salut prezenta
membrilor acesteia i a membrilor marcanti ai asociatiei The European Federation of Financial
Analysts Societies si sper ca, alaturi de colegii mei si de reprezentantii presei de specialitate, sa

reusim o dezbatere fructuoasa.

Dupa cum observamsi la editia trecutd, in care o bund parte dintre cei de fatd erau
prezenti, misiunea asumatd de AAFBR, girata de organizatia europeana din care face parte, este
una foarte importantd cel putin din doud perspective: (1) necesitatea dezvoltarii si consolidarii
prestigiului profesiei de analist financiar-bancar si (2) rolul acestora in interpretarea mesajelor

publice si formularea de opinii profesioniste in domeniu.

Desi perceptia mea este ca in ultimul an s-a facut mai bine auzita, tin sa subliniez din nou: vocea
dvs., a analistilor financiar-bancari, poate si trebuie sa fie o voce cu greutate, nu doar 1n peisajul
financiar-bancar, ci §1 in ceea ce priveste evolutiile economice si politicile macroeconomice din
Romania. Contributia dvs. la o mai buna intelegere a masurilor §i deciziilor bancii centrale, spre
exemplu, este, in opinia mea, de o responsabilitate insemnata, ca si cea mai generald, de crestere

a nivelului de educatie financiara a publicului.

Dar, mai mult decat atat, sa nu uitdm ca ne aflam intr-un proces de schimbare a ciclurilor si
modelelor economice. Aici, am convingerea, este si mai important rolul dvs. ca vector de

interpretare corectd si echilibratd a mesajelor publice referitoare la evolutiile macroeconomice.

! Textul poate fi diferit fatd de prezentarea din timpul evenimentului



Revenind la titlul dezbaterii de astazi, cred ca ,,Romania, intre trecut si viitor” e o tema vasta,
dacd ne gandim la multiplele directii si contexte de discutie §i, In acelasi timp, una foarte
potrivitd cu subiectele abordate de-a lungul istoriei sub egida BNR. (Cand spun asta ma refer, in

primul rand, la subiecte de pe agenda economico-financiara.)

La cativa ani dupd panica de pe pietele financiare, declansatd de caderea Lehman Brothers,
economia mondiala este blocatd pe o crestere redusa, in ciuda eforturilor fara precedent de a
creste viteza. Din ce in ce mai mult, analisti influenti vorbesc despre o noud normalitate. Acest
the new normal defineste o economie care creste doar atat cit s prevind expansiunea accentuata

a ratei somajului, dar nu este suficient de Tnaltd incat sa determine crearea de locuri de munca.

De asemenea, in terminologia de specialitate, a institutiilor financiare internationale, au apdrut in
ultima perioadd si alte sintagme cum ar fi cea preluatd de la Joseph Stiglitz, inclusive growth,

care se referd la un model de crestere economica bazat pe crearea de locuri de munca.

In intreaga Uniune Europeana, redresarea economica ramane de asemenea relativ fragila, situatie

din care cea mai buna strategie de iesire este competitivitatea.

Dificultatile din zona euro nu pot fi ignorate, dupd cum vizibile sunt si avantajele —circulatia
libera a fortei de munca, circulatia capitalului, piata unica. Noi, europenii, suntem insd $i o
uniune multiculturald. Diversitatea culturala a Europei este o bogatie, este un activ, nu un pasiv.
Trebuie sa avem speranta cd aceste diferente culturale nu reprezintd un impediment in efortul de

a spori competitivitatea.

De aceea, dezbaterile despre redresare ar trebui, in opinia mea, sd fie concentrate pe
competitivitate. Prosperitatea unei tari depinde de competitivitatea acesteia, care, la randul sau,
se bazeaza 1n primul rand pe productivitatea la nivel micro, cea cu care se realizeaza bunurile si
serviciile. Desigur ca politicile macroeconomice adecvate si institutiile stabile sunt conditii
absolut necesare pentru a se ajunge la prosperitatea economicd, dar ceea ce face diferenta in
ultimd instantd este coerenta si consistenta politicilor economice. Asa cum am mai spus-o, nu

exista nici un substitut al politicilor economice corecte.



In aceste conditii, cind vorbim de competitivitate, consider ca performanti este cuvantul cheie.
Romania are nevoie de exporturi de bunuri si servicii, mai ales in conditiile in care criza
economicd accentueazd competitia globald. Am mai spus-o recent, dar voi repeta: aceasta
presupune produse performante si munca performanti. In conditiile schimbarii paradigmelor,
Romania are nevoie sa atragd capital si investitii - investitii directe productive, are nevoie de

finantare -.

nu ne bazam doar pe fondurile atrase de la bancile-mama, care nu mai pot fi atat de generoase, ci

trebuie gésite surse alternative, alte intrdri de capital.

Tot in acest context, trebuie sa abordam §i tema economisirii interne, mai exact cum putem
stimula judicios economisirea, dar in acelasi timp sd nu afectam consumul. In acest sens, avem
nevoie de politici echilibrate, bine dozate, o bund comunicare cu publicul, cu bancile si
comunitatea de afaceri. Consider cd stimularea economisirii interne, nu numai prin instrumente
clasice de tipul depozitelor bancare, ci si prin altele de tipul fondurilor de pensii si a asigurarilor
private, reprezintd un fundament solid al cresterii economice sustenabile, Intr-un context global

dificil.

O alta tema care merita dezbatutd de comunitatea dvs. se referd la datoria externd. Este necesar
sd discutdm 1n mod profesionist nu numai despre nivelul datoriei, ci si despre structura pe
componente si maturitati, precum si despre solutii de administrare a acesteia. Astfel, din cele 90
de miliarde de euro, doar circa 20 de miliarde reprezinta datorie publica. Restul este datorie
privatd — a companiilor, a populatiei care s-a imprumutat de la banci, dar si bancilor, care au

finantat economia.

As mai adauga un aspect pe care il consider foarte important. Cresterea durabild a Romaniei, ca
si a Uniunii Europene, depinde foarte mult de coerenta politicilor economice. De altfel, criza
economica §i financiard internationald ne-a dovedit inca o datd ca nu exista un inlocuitor valid al
politicilor economice coerente. Si cand vorbim de politici, programe si reglementari adecvate,

dupa cum am mai spus recent, vorbim de fapt de o buna guvernanta.
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