Sondaj privind creditarea companiilor nefinanciare si a populatiei, noiembrie 2009

Sinteza

Standardele si termenii de creditare® s-au indsprit si in T3/2009, dar intr-un ritm mai redus.
Cererea de credite a inregistrat o usoara revigorare doar pentru anumite tipuri de credite solicitate
de catre sectorul populatiei.

A. Sectorul companiilor nefinanciare

Standardele de creditare au devenit mai restrictive in T3/2009, insd tendinta s-a
temperat. Bancile considera ca in perioada urmatoare inasprirea standardelor de creditare
se va intensifica usor. Factorii principali care au modificat politica de creditare sunt (i)
asteptarile privind situatia economica generald si (ii) riscul asociat industriei in care
activeaza compania.

Termenii creditarii au fost revizuiti in ansamblu. Preocuparea esentiala a bancilor s-a
concentrat din nou pe solicitarea de cerinte de colateral/garantii mai mari.

Cererea de credite a continuat sa scada in T3/2009 in aceeasi masura ca in trimestrele
anterioare. Bancile considera ca stoparea acestei tendinte se va produce in T4/2009.
Riscurile asociate companiilor sunt in crestere la nivelul intregii economii. Din
perspectiva creditorilor, riscurile cele mai mari sunt in sectorul constructiilor si al
tranzactiilor imobiliare.

B. Sectorul populatiei

Standardele de creditare au fost inasprite diferentiat, pe categorii de credite: pentru
creditele ipotecare, tendinta a fost de atenuare; pentru creditele de consum, aceasta s-a
intensificat fata de perioada anterioara. Bancile considera ca standardele de creditare nu
vor mai suferi modificari in T4/2009.

Termenii creditirii au cunoscut evolutii mixte. In cazul creditului ipotecar, se constati o
usoara relaxare in privinta spread-ului ratei medii de dobanda fatda de ROBOR 1M si a
ponderii maxime a creditului in valoarea garantiei. In schimb, ponderea maximi a
serviciului datoriei in venit a fost diminuatd pentru toate tipurile de credite.

Cererea de credite ipotecare a inregistrat un usor avans, in timp ce cererea pentru credite
de consum a ramas in teritoriul negativ. Pentru T4/2009, bancile se asteapta la evolutii
similare.

' A se vedea Anexa pentru aspecte legate de caracteristicile si terminologia sondajului. Aprecierile privind
standardele si termenii creditdrii,cererea de credit sau riscurile asociate creditarii sunt realizate prin prisma soldului
conjunctural, care se calculeaza pe baza raspunsurilor bancilor in aceste privinte (pentru detalii a se vedea Anexa).



A. Creditarea companiilor nefinanciare
Al. Standardele de creditare

La nivel agregat, standardele de creditare au devenit usor mai restrictive in T3/2009 fata de
trimestrul precedent. Procentul net al bancilor care au raportat indsprirea intr-o oarecare masura a
standardelor de creditare a coborat la 20 la sutd, fatd de maximul (67 la sutd) atins in T4/2008
(Grafic 1). Desi se manifestd o tendinta de atenuare a caracterului restrictiv al standardelor de

creditare, bancile preconizeaza inasprirea lor intr-o masurda mai mare in T4/2009 comparativ cu
T3/2009.

In structurd, accesul IMM-urilor la finantare a fost mai restrictiv decit se anticipase la
monitorizarea anterioara. De asemenea, in ceea ce priveste politica de creditare IMM-urile
continua sa beneficieze de un tratament mai defavorabil in comparatie cu companiile mari.
Procentul net al bancilor care au inasprit standardele este in raport de doi la unu in defavoarea
IMM-urilor. Dupa criteriul maturitatii, creditele pe scadente lungi manifestd o notd de
restrictivitate in plus fatd de cele pe termen scurt. Bancile considera cd tendinta de indsprire a
standardelor de creditare se va intensifica usor, dar uniform pentru toate tipurile de credite
acordate companiilor.

Grafic 1: Modificari ale standardelor de creditare
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Factorii care au contribuit la decizia bancilor de modificare a standardelor de creditare sunt n
principal: (i) asteptarile privind situatia economica generala si (ii) riscul asociat industriei in care
activeazd compania (Grafic 2). Riscul asociat colateralului/garantiei solicitate a scdzut cel mai
mult in importantd fatd de perioada anterioard, dar ramane semnificativ pentru aproximativ o
treime din institutiile de credit. Modificarea ponderii creditelor neperformante in portofoliul
bancii apare ca un factor cu importanta redusa, chiar daca deteriorarea acestui indicator la nivelul
sectorului bancar a fost pronuntatd in T3/2009.



Grafic 2: Factori care au contribuit la modificarea standardelor de creditare
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A2. Termenii creditdrii companiilor nefinanciare

Caracterul restrictiv manifestat in ultimele trimestre in cazul termenilor contractelor de credit a
continuat, dar tendinta este de temperare (Grafic 3). Exista si doua evolutii contrare pentru: (i)
cerintele de colateral/garantii (revizuite din nou de marea majoritate a bancilor, ceea ce ar putea
sugera ca bancile devin tot mai prudente in ceea ce priveste riscul scaderii valorii colateralului) si
(ii) alte clauze contractuale.

Grafic 3: Modificarea termenilor contractelor de creditare
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A3. Dinamica cererii de credite provenind de la companiile nefinanciare

La nivel agregat, cererea de credite noi a continuat sa scada intr-un ritm similar ultimelor doua
trimestre (Grafic 4).Procentul net al bancilor care au semnalat din nou o restrangere a cererii de
credite a fost de aproximativ 40 la sutd. Scdderea numadrului de participanti la activitatea
economica (numarul cererilor de suspendare temporara a activitatii a crescut de aproape sapte Ori
n primele trei trimestre din 2009 fata de perioada similard din 2008) si indsprirea semnificativa a
conditiilor de creditare in ultimul an ar putea explica intr-o anumita masura aceasta evolutie.
Bincile asteapta ca dinamica sa se stopeze in T4/20009.

In structurd, cererea de credite din partea IMM-urilor a inregistrat o scidere mai ampla decat in
perioada anterioara si mai accentuata in cazul creditelor pe termen lung. De asemenea, cererea de
credite pe termen lung din partea companiilor mari a inregistrat un regres semnificativ.
Angajamentele pe maturitati extinse sunt evitate in actualele conditii de finantare, multe proiecte
de investitii fiind suspendate sau amanate. Béancile anticipeaza ca cererea de credite pe maturitati

scurte va stagna in T4/2009, in timp ce pentru scadentele mai indelungate se va reduce in
continuare.



Grafic 4: Dinamica cererii de credite
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AA4. Evolutii ale riscului de credit asociat creditirii companiilor nefinanciare

Perceptia bancilor in privinta riscului de credit s-a deteriorat la nivelul intregii economii
nationale, exceptie facand doar sectorul energetic (Grafic 5). Tn topul celor mai riscante ramuri
economice se detageaza constructiile si tranzactiile imobiliare, care resimt cel mai acut efectele
crizei financiare. Riscuri importante fatd de perioada anterioard provin si din zona intermedierii

financiare, a comertului, turismului i transporturilor.

Grafic 5: Evolutia riscului de credit pe ramuri de activitate
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Riscul de credit prezintd o asimetrie pronuntatd in functie de marimea companiei. (Grafic 6).
Procentul net al bancilor care mentin perceptia negativd in privinta IMM-urilor este de
aproximativ 80 la sutd. IMM-urile sunt tratate cu o atentie speciald si pe fondul agravarii
numdrului insolventelor. Tn cazul corporatiilor, procentul net al bancilor care au asumat un risc
de credit mai mare acestui sector se situeaza in jurul valorii de 20 la suta.

Grafic 6: Evolutia riscului de credit pe tipuri de companii

100 -
80 - —TN—

60 - /—/_\

40 ~

220 -
40 -

Sold conjunctural (%)

S888 SL8EEELEEL EESERERE
S S S @ S S S @ S O S S S o O S S o O @
IMM-uri: Microintreprinderi =~ Tntreprinderi mici  Tntreprinderi mijlocii Corporatii

Nota: valorile pozitive ale soldului conjunctural indica o crestere a riscului de credit

B. Creditarea populatiei
B1. Standardele de creditare a populatiei

Standardele de creditare a populatiei au fost inasprite diferentiat in T3/2009, in functie de tipul
creditului. Procentul net al bancilor care au considerat acest tip de masuri a fost intr-o crestere
vizibild in cazul creditelor de consum si a Inregistrat o tendintd usor descrescatoare in cazul
creditelor pentru achizitia de locuinte si terenuri. Pentru perioada urmatoare, bancile se asteapta
ca standardele de creditare sa ramana in mare masura neschimbate.

Grafic 7 - Modificarea standardelor de creditare a populatiei
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B2. Aspecte specifice creditarii ipotecare (achizitia de locuinte si terenuri)

Factorii principali care au modificat standardele de creditare in privinta achizitiei de locuinte si
terenuri se refera la: (i) asteptdrile privind situatia economica generala, (ii) asteptarile privind
piata imobiliard (modificarea probabilitdtii aparitiei unei cresteri/scaderi rapide si accentuate a
preturilor imobilelor) si (iii) modificarea ponderii creditelor neperformante pentru locuinte in
portofoliul bancii.

Grafic 8 - Factori care au contribuit la modificarea standardelor de creditare
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(1) Termenii creditarii ipotecare

Dupa mai multe trimestre succesive de crestere a restrictivitatii termenilor din contractele de
credit ipotecar, in T3/2009 evolutia a fost mixta (Grafic 9). Astfel, se inregistreaza o usoara
relaxare n ceea ce priveste: (i) spread-ul ratei medii de dobanda a creditului fata de ROBOR 1M,
si (i1) ponderea maxima a creditului in valoarea garantiei imobiliare (LTV), care a crescut cu 3,5
puncte procentuale in cazul creditului nou acordat in T3/2009 (Grafic 10). Concomitent, a fost
redusd ponderea maxima a serviciului datoriei lunare in venit, iar scadenta maxima si celelalte
costuri au ramas nemodificate.



Grafic 9 — Termenii creditarii ipotecare
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Grafic 10 — LTV - medie banci si interval de variatie la
nivelul sistemului bancar pentru creditele nou acordate in
trimestrul analizat
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Grafic 12 — Grad de indatorare - medie banci si interval
de variatie la nivelul sistemului bancar pentru creditele
nou acordate n trimestrul analizat
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Grafic 11 — LTV - medie banci si interval de variatie la
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(i1) Evolutia cererii de credite ipotecare si a preturilor la locuinte

Cererea de credite ipotecare a revenit in teritoriu pozitiv dupa aproximativ un an in care au avut
loc corectii semnificative ale preturilor imobilelor si terenurilor (Grafic 14). Aceasta crestere a
fost 1nsa sub asteptari, resimtindu-se doar la nivelul a 12 la sutd din sistemul bancar. Principalul
catalizator al revenirii se regidseste in demararea programului guvernamental ,,Prima casa”.
Posibilii factori care au franat cererea vizeaza: (i) incertitudinile de pe piata imobiliara, (ii)
asteptdrile populatiei privind situatia financiard si somajul in urmatoarele 12 luni si (iii)
restrangerea ofertei de credit prin indsprirea standardelor si a termenilor creditarii. Asteptarile

pentru T4/2009 indica o usoara crestere a cererii de credite ipotecare, peste nivelul din perioada
anterioara.

Pretul locuintelor isi mentine tendinta descrescatoare pe care s-a inscris in urmd cu un an i
confirmd 1n mare masurd asteptdrile anterioare ale bancilor pentru T3/2009 (Grafic 15).
Aproximativ 75 la sutd din institutiile de credit raporteaza scaderea Intr-o oarecare masura a

pretului imobilelor. Conform previziunilor, Tn opinia a 65 la suta dintre banci aceste evolutii se
vor pastra si in T4/2009 .

Grafic 14 — Modificarea cererii de credite Grafic 15 — Evolutia pretului locuintelor
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B3. Aspecte specifice creditului de consum

Factorii care au influentat aproximativ in egald masurd modificarea standardelor de creditare
pentru creditul de consum sunt: (i) riscul asociat bonitatii clientilor, (ii) riscul asociat



colateralului/garantiilor, (iii) asteptarile privind situatia financiarad a populatiei si (iv) deciziile de
politicd monetara sau prudentiald ale BNR (Grafic 16).

Grafic 16 - Factori care au contribuit la modificarea standardelor de creditare
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(i) Termenii creditului de consum

In contrast cu evolutia termenilor creditarii ipotecare, in cazul termenilor creditului de consum
nu s-a produs nici o relaxare (Grafic 17). Majoritatea clauzelor contractuale au ramas
nemodificate, cu doud exceptii: (i) a fost redusa ponderea maxima a serviciului datoriei lunare i
(ii) s-a Tnregistrat o majorare a spread-ului ratei medii de dobanda a creditului fata de ROBOR
1M.

Grafic 17 - Termenii creditului de consum
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(i1) Evolutia cererii de credit de consum

Tn general, cererea de credite de consum a inregistrat un usor regres fati de perioada precedent,
contrar asteptarilor care indicau o revigorare a acesteia (Grafic 14). In structura, cererea pentru
creditele de consum cu ipoteca si pentru cardurile de credit a revenit in teritoriu pozitiv,
detasandu-se in cazul celor din urma. Pentru T4 2009 se asteapta o evolutie similara.
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Anexa

Sondajul este efectuat trimestrial de BNR 1n lunile ianuarie, aprilie, iulie si octombrie. Are la
baza un chestionar (publicat in cadrul analizei din mai 2008) care este transmis primelor 10 banci
alese dupa cota de piata aferentd creditdrii companiilor si populatiei. Aceste institutii detin
aproximativ 80% din creditare.

Chestionarul este structurat in doud sectiuni, urmarind distinct caracteristicile creditului catre (A)
companii nefinanciare si (B) populatie. intrebarile vizeazi opiniile bancilor privind evolutia:

e standardelor de creditare (normele interne de creditare sau criteriile ce ghideaza politica
de creditare a institutiilor de credit),

e termenilor si conditiilor de creditare (obligatiile specifice agreate de creditor si debitor in
contractul de credit incheiat, ex. rata dobanzii, colateralul, scadenta etc.),

e riscurilor asociate creditarii,

e cererii de creditare,

e altor detalii specifice creditarii (asteptari privind pretul mediu pe metru patrat al unei
locuinte, ponderea serviciului datoriei in venitul populatiei, ponderea creditului in
valoarea garantiei imobiliare etc.).

Raspunsurile la intrebari sunt analizate din perspectiva soldului conjunctural (procent net).

In cazul intrebarilor care se referd la standardele de creditare, soldul conjunctural reprezinta
diferenta dintre procentul bancilor care au raportat nasprirea standardelor si procentul bancilor
care au raportat relaxarea acestora. Un sold conjunctural pozitiv semnaleazd ca o proportie mai
mare de banci au inasprit standardele de creditare, in timp ce un sold conjunctural negativ
presupune cd o proportie mai mare de banci au relaxat standardele de creditare.

Tn cazul intrebarilor care se refera la cererea de credite, soldul conjunctural reprezinta diferenta
dintre procentul bancilor care au raportat cresterea cererii de credite si procentul bancilor care au
raportat scdderea acestora. Un sold conjunctural pozitiv semnaleazd ca o proportie mai mare de
banci au raportat cresterea cererii de credite, in timp ce un sold conjunctural negativ presupune
ca o proportie mai mare de banci au raportat scaderea cererii de credite. Soldul conjunctural este
calculat tinindu-se cont de cota de piatd a bancilor respondente. Tn mod similar sunt tratate
raspunsurile si la celelalte intrebari, cu specificatia ca in notele graficelor sunt explicate valorile
pozitive ale soldului conjunctural.

Opiniile acopera evolutiile din ultimele trei luni si asteptarile privind urmatoarele trei luni.
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