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ascendent a prognozei inflatiei s-a datorat in principal accelerdrii peste asteptari
a cresterii preturilor de consum la finele anului 2007 si sporirii proiectate a
amplitudinii si/sau a duratei de manifestare a efectelor inflationiste ale socurilor
exogene negative — seceta severa din 2007, cresterea preturilor produselor alimentare
si ale combustibililor pe pietele internationale si majorarile de preturi administrate.
Alti determinanti majori ai deteriorarii perspectivei inflatiei i-au constituit cresterea
relativa a nivelului asteptat al cursului de schimb leu/euro, precum si continuarea
rectificdrii ascendente a valorii si duratei prognozate a deviatiei PIB de la nivelul
sau potential. Premisele acestei revizuiri le-au constituit accelerarea peste asteptari
a cresterii economice in trimestrul IV 2007, prelungirea dinamicii Thalte a veniturilor
populatiei si a creditului acordat sectorului privat, precum si cresterea puternica a
cheltuielilor bugetare la finele anului 2007. Reactia ferma a bancii centrale a fost
motivata si de riscul declansarii unei periculoase spirale salarii-inflatie, precum si
de potentiala producere a: (i) efectelor secundare ale socurilor inflationiste ale
factorilor de natura ofertei, (ii) unei relative relaxari a politicii fiscale n perioada
electorald, dar si a unei (iii) amplificdri a volatilitatii cursului de schimb, pe fondul
persistentei tensiunilor pe piata financiara internationala.

Rata dobanzii de politicd monetara si rata inflatiei
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Continuarea Tnrautdtirii perspectivei inflatiei si, implicit, aménarea repetatd a
momentului revenirii ratei anuale prognozate a inflatiei in interiorul intervalului de
variatie ce Tncadreaza punctul central al tintei pe termen mediu au determinat
Consiliul de administratie al BNR s& prelungeascd miscarea crescatoare a ratei
dobanzii de politica monetara pe parcursul lunilor mai, iunie si iulie 2008. Pasul de
ajustare a acesteia a fost redus la 0,25 puncte procentuale, Tn conditiile Tn care
proiectiile actualizate si analizele efectuate Tn acest interval au evidentiat o relativa
incetinire a glisarii ascendente a traiectoriei ratei anuale prognozate a inflatiei.
La originea noilor revizuiri ale prognozei inflatiei s-au aflat, pe de o parte, cresterea
magnitudinii anticipate a ajustarilor de preturi administrate si a dinamicii preturilor
combustibililor, si, pe de altd parte, continuarea sporirii amplitudinii si duratei
proiectate a deviatiei pozitive a PIB. Amplificarea potentialului inflationist al
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cererii a fost confirmata de datele statistice aparute Tn aceasta perioada, care au pus
in evidentad o accelerare semnificativa a cresterii anuale a PIB in trimestrul 1 2008
(la 8,2 la suta, fatd de 6,6 la suta in trimestrul IV 2007). Determinantul acesteia I-a
constituit expansiunea puternicad a absorbtiei interne (ritm anual de crestere de
15,9 la sutd), indusa de prelungirea trendului ascendent al dinamicii investitiilor,
dar mai ales de reaccelerarea cresterii consumului final efectiv al gospodariilor
populatiei, alimentata de majorarea consistentd a veniturilor (in special a celor din
salarii) si a creditului acordat acestui sector. Dinamizarea cererii interne a antrenat
accelerarea pana la un nivel record a ritmului de crestere a importurilor de bunuri si
servicii, care, coroborat cu continuarea deprecierii leului fata de euro, a fost de
naturd sa amplifice presiunile inflationiste contemporane; totodatd, pe acest fond,
deficitul balantei comerciale a continuat sa se adanceasca rapid in prima parte a
anului 2008. Tn plus, potentialul inflationist al acestui context macroeconomic a fost
alimentat si de sporirea riscurilor inflationiste, in principal a celor induse de
continuarea cresterii salariilor ntr-un ritm superior dinamicii productivitdtii
muncii, posibila implementare a unei politici bugetare mai laxe decét cea asumata
si deteriorarea suplimentara a asteptarilor privind inflatia.

Contributia principalelor componente ale cererii
la dinamica PIB
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n luna septembrie, Consiliul de administratie al BNR a intrerupt seria de cresteri
succesive ale ratei dobanzii de politicd monetara, aceasta fiind mentinuta la nivelul
de 10,25 la sutd. Decizia a fost justificatd de divergenta aparutd Tn evolutiile
principalelor variabile macroeconomice — reluarea in luna august a procesului
dezinflatiei (rata anuala a inflatiei a scazut la 8,02 la suta, de la 9,04 la sutd in luna
iulie) si, respectiv, continuarea accelerarii cresterii economice n trimestrul Il —,
precum si de amplificarea incertitudinilor privind perspectivele acestora in
contextul reinflamarii turbulentelor de pe piata financiard internationald. Riscurile
la adresa dezinflatiei au continuat sa prevaleze, cel mai semnificativ fiind posibila
amplificare suplimentard a deviatiei pozitive a PIB de la nivelul sau potential si
implicit a presiunilor inflationiste ale cererii, in pofida socului pozitiv pe partea
ofertei produs in perioada de vara de cresterea considerabild a productiei agricole.
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Acest risc era agravat de probabilitatea crescuta a relaxarii politicii veniturilor si a
politicii fiscale Tn perioada premergatoare alegerilor si Tn cea electorald, avand
drept consecintd accelerarea expansiunii absorbtiei interne, dar si deteriorarea
anticipatiilor inflationiste. Tn aceste conditii, decizia Consiliului de administratie al
BNR a urmarit sa prelungeasca trendul de Tndsprire a conditiilor monetare in sens
larg — prin majorarea marjei reale a ratelor dobanzilor — si sa ancoreze asteptarile
privind evolutia preturilor de consum pe termen mediu. Tn favoarea nemodificarii
ratei dobanzii de politicd monetara a pledat si cresterea gradului de incertitudine a
evolutiilor economice si financiare pe termen scurt, in conditiile amplificarii
proportiilor crizei financiare internationale; in acest context, s-a apreciat ca
potentialele efecte contractioniste exercitate asupra economiei romaéanesti de
incetinirea cresterii economice in SUA si in zona euro vor fi resimtite cel mai
probabil cu un anumit lag, un canal important de transmisie a acestora anticipandu-se
a fi cel al cresterii costurilor si al eventualei reduceri a dinamicii finantdrii externe,
mai ales a celei destinate sectorului bancar.

Tncetinirea ulterioar’ a dezinflatiei efective, dar si a celei anticipate pe termen scurt,
pe de o parte, si cresterea la un nivel fara precedent a gradului de incertitudine
asociata prognozei evolutiilor economice, Tn conditiile continuarii amplificarii
crizei financiare globale, pe de alta parte, au determinat Consiliul de administratie
al BNR sd decidd, in sedinta sa din luna octombrie, mentinerea ratei dobanzii de
politica monetara la acelasi nivel. Pe 1anga aproape evidenta mentinere a intensitatii
presiunilor inflationiste ale cererii agregate in trimestrul I1l, motivele serioase de
preocupare pentru banca centrald au fost in acest interval preconizata ajustare mai
ampla a preturilor administrate, precum si revenirea in septembrie a cursului de
schimb pe un trend ascendent, asociatd cu sporirea volatilittii acestuia. Tn acelasi
timp, insd, Tn conditiile previzibilei propagari a efectelor acutizarii crizei financiare
internationale asupra economiei reale mondiale si a celei nationale, balanta
riscurilor de abatere a inflatiei Tntr-un sens sau altul de la traiectoria prognozata a
devenit relativ echilibrata. Astfel, riscului de crestere a ratei inflatiei peste nivelul
prognozat, generat de posibila majorare a salariilor semnificativ mai rapida
comparativ cu dinamica productivitatii muncii si de potentiala relaxare mai
puternica a politicii fiscale, i se opunea cel al unei decelerari mai rapide a inflatiei,
pe fondul posibilei Tncetiniri mai pronuntate a cresterii economice, ca efect al
extinderii crizei economice internationale. Tn luna octombrie, Consiliul de
administratie al BNR a decis sa opereze si 0 reducere cu 2 puncte procentuale a
ratei RMO aferentd pasivelor in lei ale institutiilor de credit®, in conditiile in care n
acest interval pozitia neta a lichiditatii bancilor a trecut de la excedent la deficit.

Rata dobanzii de politicd monetarad a fost mentinuta la nivelul de 10,25 la suta si Th
sedinta din 6 ianuarie 2009 a Consiliului de administratie al BNR, argumentul
major constituindu-l de aceasta data riscul persistentei presiunilor inflationiste
exercitate de deprecierea leului si cresterea volatilitatii cursului de schimb, n
conditiile amplificdrii si prelungirii efectelor crizei financiare si economice
internationale, precum si ale ajustarii graduale a dezechilibrului extern si a celui
intern. Slabirea leului Tn raport cu euro — evolutie relativ similara celor consemnate

% Tncepand cu perioada de aplicare 24 noiembrie — 23 decembrie 2008.
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de monedele altor economii emergente — a avut ca determinant major noul val de
crestere a aversiunii fata de risc si de accentuare a neincrederii investitorilor, care s-a
manifestat Tncepand cu finele trimestrului 111. Situatia de pe pietele financiare ale
acestor economii a fost complicatd Tn acest interval de acutizarea crizei din Islanda,
care a evidentiat cresterea riscului producerii unor iesiri masive de capital in tdrile
confruntate cu dezechilibre macroeconomice majore. Tn acest context, considerentele
legate de dimensiunea ridicata a deficitului contului curent al balantei de plati,
respectiv a celui bugetar, precum si cele referitoare la dependenta sistemului bancar
de finantarea externa au facut ca Romania sa fie inclusa de investitori, alaturi de alte
tari din regiune, In categoria economiilor cu grad relativ mai ridicat de vulnerabilitate.
Aceasta noud degradare de perceptie — confirmatad si de actiunile de reducere a
calificativelor acordate Romaniei de unele agentii de rating — a fost de natura sa
amplifice presiunile in sensul deprecierii leului. Receptand aceste influente, rata
anuala a inflatiei si-a incetinit scaderea Tn ultima parte a anului 2008, nivelul atins
in decembrie (6,30 la sutd) continuand sa se plaseze deasupra limitei superioare a
intervalului de variatie din jurul tintei centrale de 3,8 la suta.

Cursul de schimb al leului fata de euro si dolarul SUA
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Tn schimb, analiza a pus n evidentd o relativd diminuare in aceasti perioadd a
riscului inflationist indus de evolutia cererii agregate, in conditiile in care s-a
conturat perspectiva accelerarii Tn cursul trimestrului 1V 2008 a inchiderii gap-ului
pozitiv al PIB, cu toate ca in trimestrul anterior acesta a continuat sa Tnregistreze o
valoare ridicatd, ca urmare a mentinerii la un nivel nalt a dinamicii anuale a
cresterii economice (9,2 la sutd). Amplitudinea declinului asteptat al dinamicii PIB,
dar mai ales viteza reducerii potentialului inflationist al cererii erau insa dificil de
evaluat, date fiind eterogenitatea recentelor evolutii ale indicatorilor relevanti ai
cererii agregate — Tn spetd, ai cererii de consum — dar si incertitudinile legate de
propagarea efectelor crizei economice internationale. Astfel, la Tnceputul
trimestrului 1V, cadrul macroeconomic s-a caracterizat, pe de o parte, prin
mentinerea dinamicii Tnalte a salariului mediu net real, dar mai ales prin
prefigurarea unui deficit bugetar mult mai amplu decét cel programat si, pe de alta
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parte, prin scaderea sensibilda a ritmului anual de crestere a cifrei de afaceri a
sectorului comertului de marfuri cu amanuntul, prin accentuarea declinului
dinamicii anuale Tn termeni reali a creditului acordat populatiei si prin reculul
amplu al dinamicii anuale a plasamentelor bancare ale acestui segment, dar si a
principalelor agregate monetare.

Decelerarea cresterii imprumuturilor acordate populatiei a devenit mai pregnanta in
al doilea semestru, dupd ce in intervalul ianuarie-februarie rata de crestere* a
acestora a continuat sa urce, pentru ca Tn perioada martie-iunie sa manifeste
o usoara tendintd de declin (atingand la finele trimestrului Il un nivel de 63,3 la
sutd, fatd de 70,9 la sutd in decembrie 2007). Evolutiile din prima parte a anului au
reflectat efectul conjugat al prelungirii actiunii unor factori stimulativi ai cererii si
ofertei de credite (mentinerea concurentei din sistemul bancar si continuarea
cresterii rapide a veniturilor persoanelor fizice) si al aparitiei si/sau consolidarii
unor influente inhibitoare, generate de: (i) majorarea ratelor dobéanzilor aferente
unor categorii de credite noi, (ii) potentiala atingere a pragului de suportabilitate a
indatordrii de cdtre segmentul populatiei cu venituri reduse, (iii) aplicarea noilor
coeficienti de provizionare a creditelor in valutd®®, (iv) cresterea costurilor
resurselor atrase de la bancile-mama si (v) continuarea practicii de transferare in
strdindtate a unor credite. Constrangerea exercitata asupra ofertei de credite a fost
ulterior accentuata de restrangerea treptatd a accesului bancilor la finantarea
externa Tn contextul crizei internationale si de diminuarea excedentului structural
de lichiditate din sistemul bancar; acestora li s-au adaugat efectele accentudrii
prudentei institutiilor de credit — reflectate de sporirea restrictivitatii termenilor si
standardelor de creditare (in parte si ca efect al intrarii in vigoare a Regulamentului
BNR nr. 11/2008°%), inclusiv in contextul amplificarii riscului de selectie adversd —,
precum si ale reorientdrii acestor institutii catre alte categorii de plasamente cu grad
relativ mai ridicat de lichiditate (titluri de stat si, intr-o oarecare masura, active
externe). La randul ei, cererea de imprumuturi a fost tot mai mult afectata de
accentuarea cresterii ratelor dobanzilor la creditele noi (in unele cazuri neasteptat
de ampld), dar si la cele contractate anterior, precum si de deprecierea leului si de
sporirea incertitudinii privind traiectoria viitoare a cursului de schimb.

Tn aceste conditii, rata de crestere a creditelor acordate populatiei a coborat in
decembrie 2008 la 30,5 la sutd, atingand astfel cea mai micad valoare din ultimii
sapte ani; ajustarea descendentd a fost mai rapida comparativ cu cea consemnata de
creditele companiilor (a cdror rata anuald de crestere a scazut cu 14,2 puncte
procentuale fatd de decembrie 2007, la 21,3 la sutd). O evolutie favorabild din
perspectiva structurii pe destinatii a creditelor acordate populatiei a reprezentat-o
decelerarea relativ mai pronuntata a vitezei de crestere a creditelor pentru consum
(péand la 25,8 la sutd), ponderea acestora in total reducandu-se cu 2,8 puncte
procentuale fata de finele anului 2007 (pana la 74,3 la sutd).

*1Tn absenta altor mentiuni, ratele de crestere sunt anuale, exprimate T termeni reali.

% Regulamentul nr. 4/2008 pentru modificarea si completarea Regulamentului nr. 5/2002 privind
clasificarea creditelor si plasamentelor, precum si constituirea, regularizarea si utilizarea
provizioanelor specifice de risc de credit si a normelor metodologice pentru aplicarea acestuia.

® Regulamentul nr. 11/2008 pentru modificarea si completarea Regulamentului nr. 3/2007 privind
limitarea riscului de credit la creditele destinate persoanelor fizice, cu aplicare din luna octombrie 2008.
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Prelungirea trendului crescator al ratei dobanzii de politicd monetara s-a produs in
conditiile unei scaderi treptate a riscului pe care Tl reprezenta fenomenul de
substitutie a creditului Tn lei cu cel Tn valuta; Tncepand din februarie 2008, dinamica
anuald a Tmprumuturilor in devize acordate populatiei s-a diminuat continuu
(ajungand n decembrie la 39,1 la sutd — valoare de trei ori mai mica fata de cea
inregistratd la finele anului 2007). Aceasta evolutie s-a datorat inclusiv reducerii
drastice a ratei de crestere a componentei denominate in franci elvetieni (pentru
consum i pentru locuinte), n conditiile Tn care bancile au renuntat aproape n
totalitate in ultimele luni ale anului la creditarea Tn aceastd moneda. Cu toate
acestea, soldul imprumuturilor n valuta si-a majorat ponderea in totalul creditelor
acordate acestui segment, ca urmare a Tnregistrarii unor ritmuri superioare de

crestere in raport cu componenta n lei, precum si datorita efectului statistic generat
de deprecierea leului.

Deciziile de modificare a ratei dobanzii de politicda monetara au avut in vedere si
necesitatea contracararii tendintei de slabire a finclinatiei spre economisire
conturatd Tn semestrul 11 2007 si care s-a accentuat Tn prima parte a anului 2008, pe
fondul mentinerii unei dinamici inalte a consumului si a preturilor corespunzatoare,
precum si al amplificarii serviciului datoriei aferente Tmprumuturilor bancare.
Astfel, rata de crestere a depozitelor la termen, n lei, cu scadenta sub doi ani,
apartindnd populatiei si-a accelerat miscarea descendentd, atingdnd in iulie un
nivel negativ (-0,6 la sutd, comparativ cu 8,7 la suta in decembrie 2007), in pofida
trendului crescator pe care s-au inscris Tn aceasta perioada ratele dobanzilor
aferente plasamentelor noi din aceastd categorie. Dinamica acestor depozite a
refnceput sa creasca ulterior — neuniform Tnsa — si a ajuns la finele anului la nivelul
de 5,6 la sutd, evolutia corelandu-se doar partial cu majorarile consistente ale
randamentelor aferente acestei categorii de plasamente pe care le-au efectuat
institutiile de credit n contextul intensificarii competitiei pentru atragerea de resurse;
cea din urma s-a produs pe fondul reducerii excedentului structural de lichiditate
din sistemul bancar, dar mai ales al inaspririi conditiilor de acces ale institutiilor
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de credit la finantarea externd. Tn contrast, slibirea ritmului de crestere a
plasamentelor ON in lei ale persoanelor fizice s-a manifestat pe aproape tot
parcursul anului, dar in special in ultima parte (coborand in decembrie 2008 la
30,2 la sutd, de la valoarea de 117,2 la suta Tnregistrata in anul anterior). La randul
sau, dinamica depozitelor totale in valuta ale populatiei a fost caracterizata de o
relativa stabilitate doar in primele luni ale anului 2008, pentru ca ulterior aceasta sa
nregistreze un declin accentuat. Reflectand toate aceste influente, rata de crestere a
depozitelor totale ale populatiei a Tnregistrat un trend descendent in 2008, coborand
in decembrie la un nivel de 15,8 la suta, situat cu 27,3 puncte procentuale sub cel
din ultima lun& a anului anterior.

Evolutia depozitelor populatiei
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3. Utilizarea instrumentelor politicii monetare

Capacitatea BNR de a utiliza in mod activ si flexibil componentele cadrului
operational al politicii monetare specific strategiei de tintire directa a inflatiei a fost
intens solicitatda Tn anul 2008, Tn conditiile Tn care: (i) procesul gradual de
restrangere a excedentului structural de lichiditate s-a accentuat, banca centrala
trecand n trimestrul IV in pozitia de creditor Tn raport cu sistemul bancar, iar
(ii) aceasta modificare de natura structuralda s-a suprapus unei perioade marcate de
puternica intensificare a turbulentelor pe piata financiara internationala incepand cu
luna septembrie 2008.

Aceasta schimbare a survenit Tnsd dupa ce n primele trei trimestre ale anului BNR
a continuat sa actioneze preponderent din pozitia de debitor net in raport cu
sistemul bancar; pe parcursul acestora, banca centrala a gestionat ferm lichiditatea
de pe piata monetard, urmarind astfel sa potenteze eficacitatea deciziilor de crestere
a ratei dobénzii de politicdi monetard. Restrangerea treptatd a excedentului
structural de lichiditate, dar si fluctuatiile ample manifestate temporar de factorii
autonomi ai lichiditatii au fost de naturd sa limiteze interesul bancilor pentru
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certificatele de depozit emise de BNR’, astfel incat drenarea surplusului de rezerve
s-a realizat de reguld prin atragerea de depozite; aceasta s-a desfasurat prin licitatii
la ratd fixa a dobanzii, in cadrul cérora banca centrald a acceptat integral ofertele
institutiilor de credit. Atragerile de depozite efectuate in mod regulat au fost
suplimentate cu operatiuni ad hoc — pe maturitati inferioare celei standard — care
s-au derulat mai ales in prima parte a anului, cAnd amplele injectii de lichiditate
efectuate de Trezorerie la finele anului 2007 au necesitat sporirea efortului de
sterilizare al bancii centrale.

Ratele dobanzilor pe piata monetara interbancara

procente pe an

rata medie a dobénzii la depozitele ON
rata dobanzii de politicd monetara
''''''''''''''''''''''''''''''''' rata dobénzii la facilitatea de depozit
---------------- rata dobanzii la facilitatea de credit
O randamentul mediu al emisiunilor de certificate de depozit ale BNR

Tn aceasta perioada, autoritatea monetara a operat noi modificari la nivelul cadrului
operational al politicii monetare. Astfel, n scopul cresterii eficacitatii gestionarii de
catre banca centralda a conditiilor lichiditatii de pe piata monetard si, implicit, a
influentei exercitate de instrumentele de politicd monetard asupra ratelor
dobanzilor pe termen scurt de pe aceasta piatd, BNR a redus incepand cu luna mai
2008 scadenta operatiunilor standard de atragere de depozite de la doud saptamani
la 0 saptdamana. Totodata, Tn scopul ameliorarii transmiterii semnalelor de politica
monetara si al reducerii amplitudinii fluctuatiilor ratelor dobanzilor de pe piata
monetard interbancard, s-a decis imprimarea unui caracter simetric coridorului
format de ratele dobanzilor la facilitatile permanente n jurul ratei dobanzii de
politicd monetara si restrangerea amplitudinii acestuia la valoarea de +4 puncte
procentuale®.

O schimbare de proportii mai Thsemnate — avand insa un caracter de facto —
a suferit cadrul operational in ultimul trimestru al anului, n conditiile Tn care, pe
fondul continuarii diminuarii excedentului structural de lichiditate din sistemul

" Licitatiile de CD au continuat sé fie organizate pana n iulie 2008, insd BNR nu a mai emis astfel de
instrumente pe parcursul anului 2008 (ultimele CD au fost emise Tn septembrie 2007).
& Tn luna mai, rata dobanzii pentru facilitatea de depozit, precum si rata dobanzii pentru facilitatea de

creditare au fost majorate de la 2 la sutd la 5,75 la suta si, respectiv, de la 12 la sutd la 13,75 la sutd, Tn
conditiile in care rata dobénzii de politicd monetara a fost de 9,75 la suta.
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bancar, lichiditatea netd a institutiilor de credit’ a devenit negativa. Tn aceste
conditii, Tn premiera pentru ultimii zece ani, rolul principal Tn gestionarea
lichiditatii si in influentarea ratelor dobanzilor a fost preluat de operatiunile de
injectie monetara, BNR revenind incepand cu octombrie in pozitia de creditor al
sistemului bancar.

Tranzitia nu a fost Tnsa lind, avand Tn vedere ca aceasta schimbare structurald — in
sine de naturd s& amplifice incertitudinea institutiilor de credit privind conditiile
curente ale lichiditatii si evolutia acestora pe termen scurt — s-a suprapus unei
perioade Tn care pe principalele segmente ale pietei financiare s-au produs
puternice miscdri perturbatoare. Astfel, Tn intervalul octombrie-noiembrie 2008
piata monetara interbancara a fost marcata temporar de efecte ale intensificarii
crizei financiare globale, constand in: ,,contaminarea cu neincredere” a bancilor,
foarte probabila ajustare descendenta a limitelor de expunere dintre acestea,
precum si amplificarea cererii speculative de lei a nerezidentilor. Sub influenta
acestora, la Tnceputul lunii octombrie, randamentele interbancare s-au plasat n
partea superioard a coridorului delimitat de ratele dobanzilor la facilitatile
permanente, iar ulterior au urcat abrupt si au ramas la valori deosebit de ridicate
pana in primele zile ale lunii urmatoare. Disfunctionalitdtile tranzitorii ale pietei s-au
repercutat si asupra cotatiilor ROBOR, conducand la cresterea ampla si la
distantarea lor semnificativa de randamentele efective ale tranzactiilor. Riscul ca
majorarile respective sa fie Tncorporate Tn ratele dobanzilor la credite — care
incepuse s& se materializeze — a determinat BNR sa modifice regulile de stabilire
a acestor cotatii; prin urmare, a fost instituita posibilitatea suspendarii temporare a
publicarii indicilor calculati pe baza cotatiilor bancilor participante, daca acestea
depasesc cu peste 25 la sutéd rata dobanzii la facilitatea de creditare'. O altd sursa
de relativa tensionare a pietei a constituit-o spre finele anului comportamentul
contului general al Trezoreriei, care, pe fondul intensificarii fard precedent a
recursului autoritatii publice la atragerea de depozite de pe piata monetard n
vederea finantarii sporului substantial de cheltuieli bugetare, a devenit deosebit de
impredictibil, amplificand incertitudinea privind evolutia conditiilor lichiditatii.

Urmdrind s& asigure functionarea adecvatd a pietei monetare interbancare Tn acest
context dificil, BNR si-a adaptat maniera de gestionare a lichiditatii din sistemul
bancar, furnizand rezerve prin intermediul facilitatii de creditare, al operatiunilor
de swap valutar si al celor repo. Totodatd, la finele lunii octombrie, BNR a redus
de la 20 la sutd la 18 la suta rata RMO aferentd pasivelor in lei ale bancilor
(incepand cu perioada de aplicare 24 noiembrie — 23 decembrie 2008). Pe acest
fond, piata s-a detensionat treptat, iar randamentele pe termen scurt s-au reapropiat
de rata dobanzii de politica monetard. Pentru a consolida aceste tendinte favorabile,
n ianuarie 2009 BNR a decis ca operatiunile de piatd monetara sa fie utilizate activ
pentru gestionarea lichiditatii, masura fiind menitd sa asigure functionarea fluentd a

° Lichiditatea neté a institutiilor de credit = excedentul structural de lichiditate — rezervele minime
obligatorii ale institutiilor de credit.

19T acest caz, ratele ROBID/ROBOR pe toate scadentele se stabilesc la nivelul ratelor dobanzilor la
facilitatea de depozit/credit.
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pietei monetare interbancare si implicit conditiile necesare continuarii procesului
de intermediere financiara.

Inversarea pozitiei bancii centrale Tn raport cu sistemul bancar nu a exclus insa
formarea sporadica a unor surplusuri de lichiditate, a caror drenare s-a realizat prin
intermediul facilitatii de depozit, precum si prin atragerea de depozite; volumele de
rezerve astfel absorbite au fost Tnsa relativ reduse, mentindndu-se cu mult sub
nivelul celor injectate.

Restrangerea graduald a excedentului structural de lichiditate si modificarea
ulterioard a pozitiei bancii centrale Tn raport cu sistemul bancar s-au reflectat Tn
evolutia volumelor operatiunilor de politicd monetara ale BNR (operatiuni de piata
monetara si apelul bancilor la facilitatile permanente). Astfel, pe parcursul primelor
trei trimestre ale anului 2008, volumul mediu zilnic al operatiunilor destinate
absorbtiei de lichiditate s-a restrans cu 65 la sutda comparativ cu media anului
precedent, costul acestora diminuandu-se Tn consecinta de la echivalentul a 0,16 la
suta din PIB Tn 2007 la 0,04 la suta din PIB.

4. Orientarile politicii monetare

Politica monetard a BNR, a cdrei implementare se va realiza in continuare Tn
contextul strategiei de tintire directda a inflatiei, va fi orientatd Tn perioada
urmatoare Tn directia consolidarii procesului dezinflatiei si a asigurarii reducerii
ratei inflatiei pe termen mediu la niveluri compatibile cu definitia de stabilitate a
preturilor adoptatd de BCE. Tintele anuale de inflatie vizate de politica monetara
pe orizontul sdu de transmisie au fost stabilite la nivelul de 3,5 la sutd £1 punct
procentual pentru anii 2009 si, respectiv, 2010.

Demersurile necesare fundamentarii si stabilirii tintei de inflatie pentru anul 2010
au fost intreprinse de Consiliul de administratie al BNR Tn etapa premergatoare
elabordrii Raportului asupra inflatiei din luna mai 2009. Tn urma evaludrii
scenariilor de proiectie, precum si a riscurilor si incertitudinilor asociate prognozei
actualizate a indicatorilor macroeconomici, s-a optat pentru mentinerea tintei de
inflatie pentru anul 2010 la nivelul de 3,5 la sutd 1 punct procentual,
confirmandu-se astfel ipoteza de lucru enuntata anterior.

Argumentul prioritar al acestei optiuni I-a constituit stringenta atingerii obiectivului
centrale si, implicit, pentru ancorarea eficace a anticipatiilor inflationiste, in
conditiile in care, sub impactul multiplelor si amplelor socuri inflationiste produse
succesiv sau simultan, ratele anuale ale inflatiei s-au plasat in 2007 si 2008 la
niveluri superioare tintelor stabilite. Un argument complementar a fost cel al
dificultatii atingerii unei tinte mai ambitioase de inflatie in anul 2010, date fiind
perspectiva persistentei efectelor adverse ale procesului de ajustare a dezechilibrului
extern al economiei si existenta unor incertitudini substantiale privind durata si
amplitudinea contractiei economice. Tn favoarea unei abordri prudente Tn ceea ce
priveste stabilirea tintei de inflatie pentru 2010 au mai pledat previzibila continuare
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a manifestdrii Tn urmatorii ani a efectelor inflationiste directe exercitate de factori
aflati in afara sferei de influentd a bancii centrale, cei mai importanti fiind:
(i) ajustarea preturilor administrate si a impozitelor indirecte; (ii) reluarea
proceselor de convergenta economica, inclusiv a convergentei nivelului preturilor,
dupd incheierea perioadei de contractie economica sincronizatd; (iii) mentinerea
unor rigiditati nominale asimetrice. Tn acelasi timp, s-a considerat ca aceasta tintd de
inflatie continua sa satisfaca cerinta de consolidare a dezinflatiei si de atingere, n
concordanta cu calendarul prevazut pentru adoptarea euro, a unui nivel al ratei
inflatiei compatibil cu criteriul de inflatie prevazut in Tratatul de la Maastricht,
precum si cu definitia cantitativa a stabilitatii preturilor adoptatd de BCE.

Consolidarea dezinflatiei in ritmul impus de atingerea tintelor anuale de inflatie
continua sa reprezinte o provocare pentru politica monetar. Tn conditiile specifice
ale anului 2009, aceasta deriva, in principal, din necesitatea continudrii derul&rii
ordonate a procesului de corectare a dezechilibrelor macroeconomice, precum si
din imperativul prezervarii stabilitatii financiare, Tntr-un context marcat de severa
criza economica si financiara globald. Tntr-o asemenea conjuncturd, asigurarea
sustenabilitatii dezinflatiei, in conditiile evitarii subminarii potentialului de crestere
economica pe termen mediu, este conditionata de reechilibrarea si cresterea coerentei
structurale. Aceasta presupune ntarirea semnificativa a politicii fiscale si a celei de
venituri, de naturd sa permita eliminarea treptatd a supraimpovararii politicii
monetare si adecvarea conduitei ei la evolutiile din sectorul real si cel financiar al
economiei interne, ce au Tnceput sa reflecte tot mai puternic la inceputul anului
2009 impactul adancirii crizei globale.

Evidentierea tot mai pregnantd, in aceste conditii, a tendintei de contractie a
economiei romanesti si de decelerare, pe acest fond, a inflatiei intr-un ritm anticipat
a fi compatibil cu atingerea tintei de inflatie pe termen mediu a determinat banca
centrald sd initieze Tn februarie 2009 un proces de relaxare prudentd a politicii
monetare; Tn aceste conditii, rata dobanzii de politicdi monetard a fost redusa
marginal, cu 0,25 puncte procentuale, ea coboradnd la nivelul de 10 la suta.
Epuizarea puseului inflationist produs in primul trimestru al anului 2009 de
deprecierea leului si de devansarea calendarului de majorare a accizelor la
produsele din tutun a permis consolidarea, Tn luna mai, a procesului de relaxare a
politicii monetare, prin reducerea, cu inca 0,5 puncte procentuale, a ratei dobanzii
de politica monetara si prin scaderea la zero a ratei rezervelor minime obligatorii
pentru pasivele in valutd cu scadenta reziduald mai mare de doi ani''. Argumente
majore ale deciziilor adoptate de Consiliul de administratie al BNR n acest interval
— reprezentdnd premise ale consolidarii sustenabile a dezinflatiei — le-au mai
constituit accelerarea in primele luni din 2009 a ajustarii dezechilibrului extern al
economiei, succedata de amorsarea unei tendinte de relativa stabilizare a cursului
de schimb, precum si perspectiva ntaririi politicii fiscale si a celei de venituri,
corespunzator angajamentelor asumate de autoritati Tn cadrul acordului de finantare
multilaterald sub coordonarea FMI-UE. Tn plus, balanta riscurilor asociate

11 Masura a fost adoptatd in sedinta Consiliului de administratie al BNR din data de 31 martie 2009,
dar a intrat Tn vigoare Tn perioada de aplicare 24 mai — 23 iunie 2009.
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perspectivei inflatiei s-a echilibrat, devenind chiar usor dominata de factorii care
exercitd un efect dezinflationist, cu toate ca incertitudinile privind evolutiile
macroeconomice viitoare continua sa fie ridicate.

Din aceastd perspectiva, in contextul mai cuprinzator al ajustdrii Tn continuare a
conditiilor monetare in sens larg, scaderea ratelor dobanzilor reprezentative ale
politicii monetare se prefigureaza a fi graduald; aceasta va fi corelata atat cu
epuizarea presiunilor inflationiste ale cererii agregate ce va rezulta din adancirea pe
termen scurt a gap-ului negativ al PIB, cat si cu accentuarea tendintei de relativa
stabilizare a monedei nationale si cu ameliorarea asteptarilor inflationiste.

Este de asteptat ca sporirea semnificativa a adancimii financiare a economiei, ce s-a
produs in ultimii ani, dar mai ales posibila restrangere viitoare relativ mai rapida a
creditului intern In valutd — consecinta a mentinerii restrictiilor de acces al bancilor
la sursele de finantare externa, dar si a perceptiei nefavorabile a publicului privind
riscul asociat acestui tip de credit — sd contribuie substantial la accelerarea
procesului de crestere a rolului ratei dobanzii in cadrul mecanismului de transmisie
monetard. Aceasta va fi potentata si de continuarea adaptarii instrumentelor
politicii monetare in vederea cresterii eficacitatii lor din perspectiva ntaririi
pozitiei BNR de creditor al sistemului bancar. Un rol esential in ansamblul cadrului
operational al politicii monetare va reveni operatiunilor de piata destinate furnizarii
de lichiditate, acest rol urmand sa fie sustinut de consolidarea functiilor pe care le
indeplineste n mod traditional instrumentul rezervelor minime obligatorii
constituite in lei. Banca centralda va continua sa gestioneze in mod adecvat
lichiditatea, astfel Tncat sa asigure functionarea fluenta a pietei monetare
interbancare — concomitent cu stabilizarea relativa a ratelor dobanzilor interbancare
in jurul ratei dobanzii de politicd monetarda — si, implicit, conditiile necesare
revitalizarii sustenabile a procesului de intermediere financiara.
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1. Stabilitatea financiara
1.1. Principalele evaluari privind stabilitatea financiara

Din perspectiva stabilitatii financiare, anul 2008 s-a caracterizat printr-o evolutie
neuniforma. Astfel, pand in luna septembrie situatia a fost asemanatoare celei din
adancirii deficitului de cont curent si al indatorarii consistente a populatiei i
companiilor. Tn ultimele trei luni ale anului, stabilitatea financiara s-a deteriorat pe
fondul extinderii crizei financiare la nivel mondial. Tn ansamblu, vulnerabilitatea
sistemului financiar a crescut Tn 2008, factorilor exogeni revenindu-le o contributie
mai accentuatd decat celor endogeni. Tn acest context, reactia corectiva a politicilor
monetare si prudentiale a constituit o necesitate.

Pe plan international, anul 2008 a marcat amplificarea turbulentelor declansate in
2007. Initial, criza financiara a afectat cu precadere tarile dezvoltate. Dupd
falimentul bancii de investitii Lehman Brothers, aversiunea la risc s-a translatat
rapid si catre tarile emergente, fenomenul extinzandu-se si asupra Europei Centrale
si de Est (ECE). Sentimentul pietelor a afectat in masura tot mai mare evolutia
spread-urilor la Tmprumuturile externe si a cursurilor de schimb ale tarilor ECE.
Accentuarea fenomenului de contagiune si plasarea acestei regiuni intr-o zona de
risc ridicat au avut repercusiuni si asupra Romaniei. Tn aceste conditii, refacerea
increderii Tn perspectivele favorabile ale regiunii este esentiala.

Tn a doua jumatate a anului 2008, conditiile de finantare externd s-au Tnrutatit
rating au Tnrautatit perceptia la risc pentru Romania (sub pragul investment grade®),
ceea ce a majorat suplimentar costul finantarii pentru debitorii autohtoni.

Influenta crizei internationale asupra sistemului financiar romanesc s-a regasit si in
manifestarea unor disfunctionalitati ale pietei interbancare. Situatia s-a agravat
odata cu aparitia unor informatii nefondate privind posibilitatea ca o banca
importanta si aiba dificultiti majore. Tn aceste conditii, Tn luna octombrie 2008 s-a
conturat un sentiment de neincredere Tn randul deponentilor, care s-a concretizat in
retrageri relativ importante de depozite de la unele banci, la nivelul acelei luni.
Fenomenul a cuprins intregul sistem bancar autohton, indiferent de dimensiunea si
forma juridica (sucursald/filiald) a bancilor. Forma de proprietate pare Insa a fi
influentat perceptia la risc a deponentilor. Pentru restabilirea Tncrederii, banca

! Perceptia fatd de Romania este mixta: doud agentii de rating (Standard&Poor’s — cotatie BB+ si
perspectiva negativa din luna octombrie 2008, si Fitch — cotatie BB+ si perspectiva negativa din luna
noiembrie 2008) considera cd tara noastra prezinta risc mai mare (nivel sub investment grade); alte
doud agentii (Moody’s — cotatie Baa3 si perspectiva stabilda din luna octombrie 2006 si JCRA -
cotatie BBB- din luna decembrie 2008) considera ca riscul este similar nivelului investment grade.
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centrald a actionat ca imprumutator de ultima instantd, Tn conformitate cu
prevederile Statutului Bancii Nationale a Romaniei, acordandu-i institutiei de credit
respective, a cdrei ratd de solvabilitate se situa la un nivel adecvat, o finantare
speciala pentru depasirea problemelor temporare de lichiditate. Creditul a fost
restituit conform clauzelor contractuale. Ulterior, aceastd banca a reusit sa recastige
accesul la finantare pe piete, in conditii competitive. Prin interventia sa, BNR
a prevenit transformarea nervozitatii manifestate in randul deponentilor ntr-un
fenomen cu efecte sistemice.

Cadrul macroeconomic intern a fost in general favorabil stabilitdtii financiare.
Cu toate acestea, politica laxa a veniturilor si acumularea unui deficit fiscal
considerabil Tn ultima parte a anului 2008 au pus presiune semnificativa asupra
capacitatii sistemului financiar de a absorbi socuri.

Tn prima jumétate a anului 2008, sectorul companiilor nefinanciare a avut o pozitie
solida, caracterizata prin niveluri confortabile ale indicatorilor financiari si un
comportament adecvat de rambursare a creditelor. Catre finele anului Tnsa,
capacitatea de onorare a serviciului datoriei s-a deteriorat, pe fondul: (i) crizei
economice internationale, care a afectat cererea externa si internd, ceea ce a redus
influxul de lichiditati al firmelor, dar si al (ii) inaspririi standardelor de creditare,
care a avut ca efect materializarea riscurilor aferente refinantdrii datoriilor scadente.
Tn consecint, rata restantelor bancare la nivelul sectorului corporatist s-a majorat.

Prima de risc pentru companiile roméanesti a crescut in ultimele luni ale anului 2008.
Aceasta evolutie s-a datorat in special Tnrautatirii climatului economic general si
mai putin unor factori idiosincratici, intrucat diferenta dintre prima de risc a
companiilor romanesti si a celor europene a ramas constantd (exceptand luna
noiembrie, cand perceptia riscului in tarile emergente a cunoscut o deteriorare).

Tensiuni din perspectiva stabilitdtii financiare s-au facut simtite si la nivelul
sectorului populatiei. Pozitia de debitor net fatd de sectorul bancar s-a adancit,
accentudndu-se mai ales riscurile valutare. Ritmul de crestere a creditului acordat
populatiei s-a temperat, iar ca volum a depasit creditul citre companii (fard a
contabiliza Tnsa efectul externalizarii creditelor). Creditarea a fost efectuata n
special pe termen lung, in valuta si a fost destinata consumului. O caracteristica
importanta a anului 2008 a fost aceea ca peste jumatate din volumul creditelor noi
au fost acordate cu dobanda promotionald, ceea ce a determinat amanarea pentru
anii viitori a impactului unui serviciu majorat al datoriei. Rata restantelor s-a
dublat, componenta valutara Tnregistrand dinamica cea mai accentuata.
Comportamentul de neplata se regaseste mai frecvent la nivelul creditelor mici,
destinate consumului si negarantate. Amplificarea riscurilor valutare, de dobanda
sau de venit ar putea avea un impact semnificativ asupra capacitatii de rambursare
a creditelor. Tn vederea atenudrii acestor riscuri, banca centrald a intervenit si in
anul 2008 prin adoptarea de masuri prudentiale pentru gestionarea mai buna a
riscurilor asociate creditarii populatiei.

Companiile si populatia si-au diversificat Tn 2008 sursele de finantare. Sectorul
bancar autohton raméane principalul furnizor de resurse (66 la sutd din total), dar
sectorul extern si cel al IFN si-au consolidat pozitiile. Astfel, ponderea detinutd de
creditorii externi a fost de circa 21 la suta, sectorul corporatist reprezentand practic
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destinatarul exclusiv al acestui tip de finantare, in timp ce IFN furnizeaza 13 la sutd
din totalul indatorarii financiare a companiilor si populatiei, cea mai mare parte a
resurselor fiind directionatd catre companii (77 la sutd). Tndatorarea totald
a companiilor si populatiei a ajuns la sfarsitul anului 2008 la aproximativ
300 miliarde lei, echivalentul a circa 60 la sutd din PIB. Tn structurd, componenta
n valuta si-a pastrat pozitia dominanta (70 la sutd), evitarea unor salturi bruste ale
cursului de schimb fiind esentiald pentru mentinerea stabilitatii financiare. Tn ceea
ce priveste structura pe scadente, datoria pe termen mediu si lung detine 78 la suta
din total. Aceasta situatie dezavantajeaza in special persoanele fizice care au
contractat credite de consum, intrucat avutia acestora va fi afectatd negativ ih conditiile
in care valoarea activelor achizitionate prin credit se depreciaza (fizic si moral)
mult mai rapid decét se amortizeaza datoria bancara. La acest efect se adauga si cel
de scadere semnificativa a pretului activelor, manifestat in ultima perioada.

Sectorul bancar, componenta predominanta a sistemului financiar romanesc, a avut
o structura relativ constanta in 2008. Gradul de concentrare a rdamas moderat, fapt
relevat si de indicele Herfindahl-Hirschmann?, si s-a plasat in continuare pe un
trend descendent, pe fondul atenuarii comportamentului ofensiv al celor mai
precum si procesul de crestere a numarului de angajati si-au pierdut din intensitate
n ultima parte a anului, in contextul crizei globale.

Evolutiile recente de pe pietele internationale continud sa producad mutatii
importante Tn structura bilantierd a institutiilor de credit, influentand substantial
volumul si structura resurselor, dar si politica de investitii. Depozitele atrase de la
companii si populatie, desi in usor declin, reprezintd in continuare sursa principald
de finantare a institutiilor de credit romanesti, Tn timp ce pasivele externe si-au
mentinut traiectoria ascendenta pana in luna noiembrie, inversandu-si ulterior
evolutia. Depozitele atrase de pe piata interbancara, ca si cele atrase din sectorul
guvernamental, continua sa ocupe ponderi mici Tn pasivul bilantier, finele anului 2008
marcand Tnceputul detensionarii pietei monetare interbancare. Plasamentele
bancilor au fost orientate preponderent cdtre piata internd, Tn principal sub forma
creditului neguvernamental (destinat Tn proportie de aproximativ 50 la sutd
populatiei), a cadrui dinamicd anuald a Tnregistrat o temperare semnificativa n
ultimele luni ale anului, In favoarea titlurilor de stat.

Sistemul bancar roméanesc se mentine bine capitalizat, desi catre sfarsitul anului
2008 au Tnceput sa se resimta efectele crizei financiare internationale, in special pe
canalul lichiditatii externe si al tensionarii conditiilor macroeconomice. Cu toate
acestea, pe ansamblul anului analizat, toate institutiile de credit au consemnat
niveluri de solvabilitate superioare limitei minime reglementate. Un aspect pozitiv
este reprezentat de Tncetinirea tendintei de scadere a indicatorului de solvabilitate,
comparativ cu anii anteriori, pe fondul majorarilor de capital efectuate de actionarii

2 Indicele Herfindahl-Hirschmann reprezintd o mésuré a concentrarii pietei. Se calculeazi ca suma a
patratelor cotelor de piata aferente fiecdrei companii si poate lua valori intre 0 si 10 000. Empiric, se
considera ca piata prezinta un grad ridicat de concentrare atunci cand valoarea indicatorului depaseste
pragul de 1 800.
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institutiilor de credit, precum si al diminuarii ritmului de crestere a creditului
neguvernamental. Rezultatele analizelor de testare la stres a bancilor (stress test)
elaborate pentru finele anului 2008 de banca centrala impreuna cu FMI pentru
evaluarea capacitatii sistemului bancar romanesc de a face fata socurilor de naturad
exogend, au relevat reducerea pana la 10,6 la sutd n 2009° si, respectiv, la 9,7 la
sutd in 2010 a indicatorului de solvabilitate agregat. Sfarsitul anului 2008 si
Tnceputul anului 2009 s-au remarcat prin majorari ale capitalului social efectuate de
actionarii unor institutii de credit, in scopul mentinerii unor marje confortabile ale
raportului de solvabilitate. Totodatd, trebuie mentionat angajamentul asumat de
bancile-mama care detin cele mai importante noua institutii de credit din Romania
(cu o pondere de 70 la suta din activele sistemului bancar romanesc) de a prelungi
liniile de credit deschise Tn favoarea filialelor si de a le recapitaliza, daca situatia
0 impune.

Efectul advers al incetinirii activitatii economice, cresterii inflatiei si deprecierii
monedei nationale a condus la diminuarea cererii de credite si la Tnrautatirea
calitatii portofoliilor de creante detinute de bancile comerciale asupra clientelei
nebancare. Ritmul de crestere a creditului acordat sectorului privat s-a redus
considerabil Tn ultimul trimestru al anului, astfel incat, la sfarsitul anului 2008,
acesta reprezenta abia jumdtate din cel consemnat cu un an in urmd. Calitatea
creditelor se mentine totusi la un nivel gestionabil, Tnsa ritmul alert de deteriorare a
acesteia a devenit din ce in ce mai preocupant. Cu toate acestea, riscul de credit a
crescut pe fondul deprecierii monedei nationale, care afecteaza negativ debitorii
expusi riscului valutar, si al incertitudinilor legate de impactul recesiunii
economice globale. Analiza de stress test elaborata pentru finele anului 2008, care
include estimarea riscului de credit la care sunt expuse institutiile de credit,
masurat prin intermediul impactului indirect al socurilor avute in vedere Tn cadrul
scenariului macroeconomic multifactorial, a relevat o potentiald erodare cu 16,6 la
sutd a fondurilor proprii raportate de bancile persoane juridice romane.

Desi excedentara pana in toamna anului 2008, lichiditatea in sistemul bancar din
Romania s-a situat n continuare pe un trend descendent, in contextul cresterii
gradului de intermediere (cu o intensitate mai redusa spre finele anului), dar si al
turbulentelor de pe pietele financiare internationale. Conditiile mai restrictive cu
privire la lichiditatea externd au contribuit la deteriorarea increderii intre banci,
fenomen care s-a manifestat in special la finele lunii octombrie 2008. Totusi, cétre
sfarsitul anului, functionarea pietei interbancare s-a imbunatéatit. Efectele reducerii
lichiditatilor pe plan global s-au reflectat indeosebi prin cresterea costului de
finantare si a riscurilor legate de scadenta scurtd a acestora. In aceste conditii,
banca centralda a continuat sa gestioneze intr-o maniera flexibild lichiditatea din
sistem, injectiile de rezerve realizdndu-se in principal prin intermediul facilitatii de
creditare, dar si al operatiunilor de swap valutar; sporadic, lichiditatea a fost
gestionata si prin intermediul facilitatii de depozit si prin atragerea de depozite.
Pentru Tmbundtatirea conditiilor de lichiditate din sistem, banca centrala a redus
rata rezervelor minime obligatorii aferente pasivelor in lei de la 20 la 18 la sutd din
24 noiembrie 2008, iar incepand cu perioada de aplicare 24 mai — 23 iunie 2009

® De la 12,3 la suta (inainte de soc) la finele lunii decembrie 2008.
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rata rezervelor minime obligatorii pentru pasivele Tn valutd cu scadenta reziduald
mai mare de doi ani a fost redusa la zero, de la nivelul de 40 la suta.

Rezultatul financiar confortabil consemnat in anul 2008 de sistemul bancar din
Romania s-a realizat ntr-un cadru caracterizat prin sfarsitul unui ciclu economic
favorabil (alimentat si de activitdtile financiar-bancare, care au consemnat maxime
istorice ale ritmului extinderii operatiunilor) si prin debutul unei perioade dificile
marcate de criza financiard si economica internationald, precum si de incertitudini
privind viitoarele evolutii macroeconomice. Rezultatele financiare bune si gradul
ridicat de capitalizare au contribuit Tn mare masura la Intarirea rezistentei la socuri
a sistemului bancar roménesc. Prelungirea perioadei de turbulente si incertitudini
influenteazd nivelul indicatorilor de profitabilitate prin costurile ridicate de
finantare si ale celor cu provizioanele, in primele luni din anul 2009 consemnandu-se
de altfel rezultate financiare negative la nivelul unor banci.

Piata asigurarilor a fost si ea afectatd de criza financiara internationalda si de
restrangerea activitdtii economice interne, principalele efecte fiind deprecierea unor
active din portofoliul de investitii si cresterea riscului de credit. Cu toate acestea,
procesul de convergenta la piata europeana a continuat si Tn anul 2008. Infuziile de
capital au compensat deteriorarea indicatorilor de profitabilitate, in principal ca
urmare a cresterii daunelor pe segmentul asigurarilor auto, astfel incat indicatorii
de solvabilitate ai companiilor de asigurari s-au mentinut la niveluri optime. Pentru
sustinerea stabilitatii sectorului asigurarilor au fost efectuate si modificari
legislative, precum Tmbunatdtirea calitatii si a dispersiei activelor admise sa
acopere rezervele tehnice brute, dar si luarea in considerare a valorii de piata pentru
plasamentele financiare Tn cadrul indicatorilor de prudentialitate.

Piata de capital a fost caracterizatd de volatilitate ridicata, restrangere a lichiditatii
si scaderea indicilor bursieri in conditiile Tn care pietele financiare internationale au
fost instabile, iar incertitudinile cu privire la evolutia economiei mondiale au tins sa
creasca. A avut loc o reevaluare a riscurilor la nivel mondial si, implicit, o scadere
puternicd a pietelor de capital. Efectele crizei financiare internationale au fost
resimtite si Tn Romania, piata de capital urméand Tndeaproape evolutia descendenta
a pietelor externe din momentul declansarii crizei financiare. Activele nete detinute
de fondurile deschise de investitii au ramas relativ constante, insa s-a majorat
ponderea plasamentelor cu risc redus (obligatiuni, certificate de trezorerie, depozite
bancare) datoritd cresterii aversiunii fatd de risc a investitorilor si randamentelor
ridicate pentru aceste instrumente. Listarea titlurilor de stat la BVB a facilitat
accesul investitorilor la active cu grad scazut de risc, insa volumul tranzactiilor a
fost redus.

Anul 2008 a marcat lansarea fondurilor de pensii administrate privat, urmata de
etapa de acumulare de contributii si de investire. Nivelul activelor detinute este
scazut, dar ritmul semnificativ de expansiune va conduce in urmatorii ani la o
crestere a importantei acestui sector n sistemul financiar. Dezvoltarea fondurilor
de pensii administrate privat va avea un impact pozitiv asupra pietelor financiare
locale datoritd activitatii pe care acestea o desfasoara pe piata de capital. Orizontul
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investitional pe termen lung si apetitul redus la risc al acestor fonduri implica o
participare activa pe piata instrumentelor cu venit fix si o0 alocare a resurselor catre
sectoarele economiei cu potential de dezvoltare pe termen lung. De asemenea,
aceste fonduri reprezintd si un factor de educare financiard a populatiei prin
dezvoltarea comportamentului de tip economisire-investire si prin imbunatatirea
capacitatii de evaluare a raportului dintre riscurile asumate si randamentele
obtinute din investitii.

1.2. Instrumente de sprijin pentru supravegherea prudentiala
si stabilitatea financiara

Centrala Riscurilor Bancare (CRB)

Tn cursul anului 2008 s-au Inregistrat cresteri constante ale activitatii de creditare,
nsa, spre finalul anului, a fost consemnata o reducere a ritmului acestora, fapt ce
s-a reflectat si Tn scaderea numarului de interogari ale bazei de date a CRB. Astfel,
in cursul anului 2008, institutiile de credit au efectuat 9 milioane de interogari ale
bazei de date a CRB (fata de 11,5 milioane in anul 2007), din care 99,3 la suta cu
acordul debitorilor potentiali. Prin aceste interogari au fost solicitate date despre
riscul global, creditele si restantele debitorilor. Ponderea debitorilor noi pentru care
s-au efectuat interogari autorizate n totalul debitorilor noi a scazut de la 88,8 la
sutd la sfarsitul anului 2007 la 73,1 la sutd la finele anului 2008.

Numarul debitorilor nregistrati Tn baza de date a CRB a crescut, de la Thceputul
activitatii acestei structuri, de 75 de ori, numarul creditelor de 62 de ori, iar totalul
sumelor datorate de peste 41 de ori. La finele anului 2008 baza de date a CRB
cuprindea 17,2 la sutd din numarul debitorilor existenti Tn sistemul bancar si 19,8 la
sutd din numarul creditelor acordate pe total sistem bancar. Aceste cifre arata cd pe
total sistem bancar numarul creditelor de consum detine in continuare o pondere
semnificativa. La sfarsitul anului 2008, in conditiile mentinerii limitei de raportare
la nivelul de 20 000 lei, baza de date a CRB a cuprins 88,4 la suta din valoarea
creditelor acordate de sistemul bancar roméanesc, fatd de 85,1 la sutd la finele
anului 2007.

Tn acest context, este de subliniat faptul c& si n anul 2008 s-a Tnregistrat o crestere
semnificativa a numarului de clienti-persoane fizice. Daca la 31 decembrie 2007 n
baza de date a CRB erau inregistrate 724 658 persoane fizice cu expuneri de credit
superioare limitei de raportare, la sfarsitul anului 2008 numarul acestora a ajuns la
920 668 (+27 la sutd). Valoarea creditelor acordate persoanelor fizice s-a majorat
de la 49,6 miliarde lei la finele anului 2007 la 76,7 miliarde lei in decembrie 2008
(+54,6 la sutd). Numarul persoanelor fizice in numarul total de debitori inregistrati
n baza de date a CRB reprezenta 89,6 la sutad la 31 decembrie 2008, fata de 88,4 la
sutd Tn 2007; valoarea creditelor acordate persoanelor fizice In totalul sumei
datorate reprezenta 33,9 la suta in decembrie 2008 comparativ cu 29,5 la suta in
decembrie 2007. La finele anului 2008, din totalul creditelor acordate persoanelor
fizice, 57,7 la sutd erau denominate Tn euro, 26,5 la suta in lei, 15,3 la sutd Tn franci
elvetieni si doar 0,5 la sutd Tn dolari SUA.
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Totodata, la 31 decembrie 2008, in baza de date a CRB existau 167 326 grupuri de
debitori. Tn anul 2008, au fost raportate de catre institutiile de credit la CRB
informatii despre 48 debitori care au produs fraude cu carduri (fatd de 52 in anul 2007),
cu o valoare totald a sumei fraudate de 22 008 lei (comparativ cu 19 081 lei ih anul
2007).

Tn baza Ordonantei Guvernului nr. 27/2002 privind reglementarea activitatii de
solutionare a petitiilor si a Legii nr. 677/2001 pentru protectia persoanelor cu
privire la prelucrarea datelor cu caracter personal si libera circulatie a acestor date,
in cursul anului 2008 s-a raspuns unui numar de 1518 petenti (1 463 persoane
fizice si 55 persoane juridice), care au solicitat informatii referitoare la datele
raportate la Centrala Riscurilor Bancare pe numele lor, fatd de 2 249 petenti
(2 199 persoane fizice si 50 persoane juridice) Tnregistrati Tn anul 2007.

Centrala Incidentelor de Plati (CIP)

Analiza bazei de date a CIP pentru anul 2008 consemneaza cresteri semnificative,
in special in ultimele doud luni ale anului, ale principalilor indicatori utilizati in
monitorizarea acestei activitati: numarul incidentelor de plata, al titularilor care le-au
generat si suma refuzatd la plata. Cresterile acestor indicatori au fost cauzate in cea
mai mare parte de conjunctura economicd nefavorabild de la finalul anului 2008.

Comparativ cu anul anterior, n anul 2008 numarul titularilor de cont inregistrati cu
incidente de plata a crescut semnificativ (59,1 la sutd fatd de 32,3 la suta).
De asemenea, numarul instrumentelor refuzate la plata a sporit cu 73,4 la sutd (fata
de 8,9 la suta in anul 2007), iar valoarea sumelor refuzate a crescut cu 141 la sutd
(fatd de 1,8 la sutd Tn anul 2007). Cresterea numarului de titulari de cont a fost
determinatd, Tn cursul anului 2008, atat de cresterea numarului de incidente de
platd, cat si de raportarea la Centrala Incidentelor de PIati a unui numar
semnificativ de titulari de cont persoane fizice; astfel, dacd n cursul anului 2007 au
fost raportate 3 288 de persoane fizice, in cursul anului 2008 au fost raportate
5342 persoane fizice (+62,5 la sutd) care au produs incidente de plata,
preponderent cu bilete la ordin.

Tn anul 2008, 82 la sutd din numdrul total al instrumentelor de platd refuzate si
80 la suta din valoarea totald a sumei refuzate au fost raportate de nouad institutii de
credit (situatie similara celei din anul 2007). Totodata, trebuie semnalat ca ,,lipsa
totald sau partiala de disponibil” rdmane n continuare cel mai frecvent motiv de
refuz la plata (56 la suta din totalul motivelor de refuz).

Tn cursul anului 2008, au fost Tnregistrate 4,5 milioane interogari ale bazei de date a
CIP (fata de 3,6 milioane in anul precedent), efectuate de banci in nume propriu
sau in numele clientilor. Prin aceste interogari au fost solicitate informatii despre
titularii de cont pentru a se verifica dacd pe numele acestora s-au inregistrat
incidente de plata.

Tn conformitate cu prevederile Regulamentului BNR nr. 1/2001 privind organizarea
si functionarea la Banca Nationald a Romaniei a Centralei Incidentelor de Plati, cu

Banca Nationald a Romaniei 53



Raport
anual
2008
Capitolul I1. Stabilitatea financiara, reglementarea si supravegherea prudentiala

modificarile si completarile ulterioare, BNR raspunde solicitarilor primite de la
autoritatile publice cu privire la situatia inscrierii in baza de date a CIP a unor
titulari de cont. Astfel, in cursul anului 2008, s-a raspuns unui numar de 2 039
solicitari primite de la autoritati publice, comparativ cu 1 840 in anul 2007.

Tn baza Ordonantei Guvernului nr. 27/2002 privind reglementarea activitatii de
solutionare a petitiilor si a Legii nr. 677/2001 pentru protectia persoanelor cu
privire la prelucrarea datelor cu caracter personal si libera circulatie a acestor date,
in cursul anului 2008, s-a raspuns unui numar de 68 petenti (8 persoane fizice si
60 persoane juridice) care au solicitat informatii referitoare la datele raportate la
Centrala Incidentelor de PI&ti pe numele lor, comparativ cu 54 petenti (3 persoane
fizice si 51 persoane juridice) in anul 2007.

1.3. Planificarea pentru situatii neprevazute
si gestiunea crizelor financiare

Pregdtirea Tn avans pentru gestionarea potentialelor crize financiare reprezintd o
parte importantd a activitatii Bancii Nationale a Romaniei in domeniul stabilitatii
financiare. Perturbatii financiare cu implicatii sistemice pot sa apara brusc si sa se
raspandeascd imediat la nivelul Tntregului sistem financiar. Tn acest context,
implicarea Tn planificarea pentru situatii neprevazute (contingency planning) va
ajuta banca centrald sa identifice masurile ce ar putea fi adoptate intr-o criza
financiara specifica. Astfel, situatiile de criza vor putea fi solutionate mai rapid si
cu costuri financiare si la nivelul economiei reale mai reduse.

Activitatea Bancii Nationale a Romaniei Th domeniul gestiunii crizelor financiare
se desfasoara atat la nivel european, cétsi la nivel national.

La nivelul Uniunii Europene, de-a lungul timpului a fost creat un cadru specific de
de asigurare a stabilitatii financiare (banci centrale, autoritdti de supraveghere
financiara si ministere de finante), precum si proceduri si instrumente diverse cum
ar fi: prevederi legislative, acorduri de cooperare voluntare intre autoritati,
instrumente de politica specifice bancilor centrale, cooperarea in cadrul comitetelor
specializate ale Uniunii Europene. Cadrul a fost intarit Tn ultimii ani pentru a tine
pasul cu procesul accelerat de integrare a pietelor si infrastructurilor financiare din
UE si cu aparitia unui numadr in crestere de institutii financiare cu activitate
transfrontaliera.

Tn contextul eforturilor de intirire a aranjamentelor europene pentru stabilitate
financiara, la data de 1 iunie 2008 a intrat Tn vigoare un acord multilateral de
cooperare in situatii de criza financiara, care a fost semnat de autoritatile de
supraveghere financiard, bancile centrale si ministerele de finante din UE. Noul
acord, ce a Tnlocuit acordul precedent din anul 2005, promoveaza cooperarea
transfrontalierd intre autoritatile amintite anterior, atat in situatii normale, prin
intdrirea pregatirii acestora pentru gestionarea unei potentiale crize, cat si in situatii
de criza financiara. Acordul contine ca elemente de noutate un set de principii
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comune privind gestiunea crizelor financiare transfrontaliere, un cadru analitic
comun de evaluare a implicatiilor sistemice ale unor eventuale crize financiare si
orientari practice comune pentru gestionarea crizelor financiare transfrontaliere,
care sa reflecte o ntelegere comund a etapelor si procedurilor de parcurs n
asemenea situatii. Banca Nationald a Romaniei a semnat acordul multilateral Tn
data de 4 aprilie 2008, cu ocazia reuniunii Consiliului ECOFIN. Ca urmare a
acestui fapt, intr-o situatie de crizd transfrontaliera, schimbul de informatii si
consultdrile Bancii Nationale a Romaniei cu autoritatile de supraveghere, bancile
centrale si ministerele de finante care functioneaza in tdrile din Uniunea Europeana
se vor desfasura in conformitate cu etapele si procedurile stipulate in acordul
multilateral.

La nivel national, activitatea bancii centrale de pregatire in domeniul gestionarii
crizelor financiare are la baza cadrul legislativ Tn vigoare si aranjamentele de
cooperare si schimb de informatii existente intre autoritatile publice implicate n
asigurarea stabilitatii financiare si n gestiunea crizelor.

Tn anul 2008, Banca Nationald a Romaniei a acordat o atentie deosebitd dezvoltarii
de proceduri si instrumente de gestiune a crizelor financiare in conformitate cu
responsabilitatile sale legale. Tn acest sens, banca centrald s-a implicat in
organizarea unui exercitiu de simulare a unei crize financiare, a derulat semestrial
teste de rezistentd a sistemului bancar la socuri extreme, dar plauzibile, si a
elaborat o serie de documente Tn domeniul planificarii pentru situatii neprevazute.

Exercitiul de simulare a unei crize financiare a fost derulat la data de 6 februarie
2008, cu participarea reprezentantilor Bancii Nationale a Romaniei, Ministerului
Economiei si Finantelor, Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare, Comisiei de
Supraveghere a Asigurarilor, Comisiei de Supraveghere a Sistemului de Pensii
Private si ai Fondului de garantare a depozitelor in sistemul bancar. Exercitiul a
simulat o situatie n care o banca, persoana juridica romana, s-a confruntat cu o
criza de lichiditate ca urmare a unei fraude interne, cu consecinte negative majore
asupra restului sistemului financiar roméanesc.

Tn cadrul rolului BNR de mentinere a stabilitatii financiare, directiile de specialitate
din banca centrald au elaborat in cursul anului 2008 o serie de documente
cuprinzand principii si proceduri de gestiune a crizelor financiare, cum ar fi:
»Planul pentru situatii neasteptate aplicabil institutiilor de credit” si ,,Lista
problemelor de rezolvat in cazul aparitiei unor situatii neasteptate”. De asemenea,
BNR a intocmit liste cuprinzand persoanele de contact din cadrul autoritatilor de
supraveghere a sistemului financiar romanesc si al altor autoritati relevante din
Uniunea Europeand, liste care se actualizeaza periodic.

Pregatirea setului de masuri pentru Tntdrirea capacitatii sistemului bancar roméanesc
de a-si indeplini adecvat functiile Tn conditii macroeconomice severe a fost
completatd de realizarea unor exercitii semestriale de testare a rezistentei la stres.
Acestea au permis cuantificarea necesarului de capital pe care institutiile de credit
trebuie sa Tl acumuleze pentru mentinerea unui nivel adecvat de solvabilitate pe

Banca Nationald a Romaniei 55



Raport
anual
2008
Capitolul I1. Stabilitatea financiara, reglementarea si supravegherea prudentiala

durata persistentei conditiilor macroeconomice dificile. Testarile au fost realizate Tn
baza unor scenarii multiple de factori de risc, iar rezultatele evaludrilor au fost
comunicate Ministerului Economiei si Finantelor.

Un rol important in dezvoltarea unor aranjamente coordonate de gestiune a crizelor
financiare in Romania revine Comitetului National pentru Stabilitate Financiara
(CNSF), ce a fost infiintat Tn baza acordului semnat Tn data de 31 iulie 2007 de
catre banca centrala, celelalte autoritati de supraveghere financiara si Ministerul
Economiei si Finantelor. Membrii CNSF sunt: ministrul economiei si finantelor,
guvernatorul Bancii Nationale a Romaniei, presedintele Comisiei Nationale a
Valorilor Mobiliare, presedintele Comisiei de Supraveghere a Asigurarilor si
presedintele Comisiei de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private.

Tn cursul anului 2008, presedintia CNSF a fost detinutd de guvernatorul BNR,
mandatul sau fiind reinnoit la data de 16 februarie 2009, pentru inca un an.

Obiectivul principal al CNSF constd Tn asigurarea stabilitatii sistemului financiar,
prin promovarea unui schimb de informatii permanent si eficient intre autoritatile
responsabile cu reglementarea si supravegherea diferitelor sectoare ale sistemului
financiar romanesc si Ministerul Economiei si Finantelor, precum si in evaluarea,
prevenirea si, dupa caz, gestionarea situatiilor de criza financiarda la nivelul
institutiilor financiare individuale, al grupurilor financiare sau al pietei financiare
in ansamblul sdu.

Tn anul 2008, CNSF s-a concentrat in particular pe dezvoltarea cadrului
metodologic necesar coordonarii operatiunilor de gestionare a crizelor financiare.
Tn acest context, CNSF a acordat atentie implementarii In Romania a cadrului
analitic pentru evaluarea implicatiilor sistemice ale unei crize financiare, prevazut
in acordul multilateral de cooperare intre autoritatile de supraveghere financiarg,
bancile centrale si ministerele de finante, ce a fost Tncheiat in anul 2008. n cursul
aceleiasi perioade, precum si in lunile urmdtoare ale anului 2009, Comitetul a
urmarit cu atentie turbulentele financiare internationale si consecintele acestora
asupra institutiilor, pietelor si infrastructurilor financiare din Romania si din
straintate. Tn cadrul acestui proces de evaluare, BNR a contribuit cu experienta sa
in domeniul supravegherii macro si microprudentiale.

Implicarea autoritatilor reprezentate ih CNSF n elaborarea cadrului metodologic si
in gestiunea crizelor nu trebuie insa consideratd ca reprezentand o exceptie de la
urmatoarele principii: (1) responsabilitatea financiara primara a actionarilor/
proprietarilor si conducatorilor institutiilor financiare; (2) necesitatea vigilentei
creditorilor; (3) identificarea cu prioritate de solutii de piatd pentru a rezolva
situatiile de criza ale institutiilor individuale.

Tn luna aprilie 2009, in cadrul Bancii Nationale a Romaniei a fost infiintat un
compartiment de gestiune a crizelor financiare, prin preluarea si integrarea
atributiilor de aceastd natura deja existente in cadrul altor structuri organizatorice
ale bancii centrale. Compartimentul va avea un rol-cheie in dezvoltarea si
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actualizarea permanenta a procedurilor de gestiune a crizelor financiare ale bancii
centrale si Tn realizarea ludrilor de pozitie in domeniu, la nivel european, ale
acesteia. Totodatd, noii structuri organizatorice Ti revin responsabilitati pe linia
sprijinirii eforturilor autoritatilor membre ale CNSF de a implementa masuri
destinate Tntaririi capacitatii lor de a gestiona potentiale situatii de crizad, prin
asigurarea secretariatului acestui for.

2. Autorizarea si reglementarea institutiilor financiare
2.1. Autorizarea si reglementarea institutiilor de credit

2.1.1. Autorizarea institutiilor de credit

Tn anul 2008, activitatea de autorizare a institutiilor de credit desfasurati de Banca
Nationala a Romaniei a continuat sa fie subsumata obiectivului de consolidare a
sistemului bancar, prin atragerea de investitori puternici, capabili sa asigure
managementului bancilor un sprijin eficient Tn desfasurarea activitatii.

Tn temeiul prevederilor Ordonantei de urgentd a Guvernului nr. 99/2006 privind
institutiile de credit si adecvarea capitalului, cu modificarile si completarile ulterioare,
in luna iulie 2008 Banca Nationald a Romaniei a autorizat functionarea BCR Banca
pentru Locuinte SA. Fondatorii bancii de economisire si creditare Tn domeniul
locativ sunt persoane juridice care fac parte din grupul Erste, respectiv Banca
Comerciala Romana S.A. si Bausparkasse der osterreichischen Sparkassen AG.

Notificarea institutiilor financiare nebancare

Tn anul 2008 a continuat procesul de notificare si Tnscriere n registre a institutiilor
financiare nebancare nou-infiintate. Tn conformitate cu prevederile Ordonantei
Guvernului nr. 28/2006, aprobatd cu modificari si completdari prin Legea
nr. 266/2006, au fost supuse procedurii de notificare si inscriere in Registrul
general 30 de institutii financiare nebancare (dintre care 16 au fost inscrise si Tn
Registrul special), iar in Registrul de evidentd au fost Tnscrise 285 de institutii
financiare nebancare.

2.1.2. Cadrul legislativ si de reglementare pentru institutiile de credit

Tn planul reglementérii prudentiale, anul 2008 a adus progrese semnificative, noile
masuri adoptate vizand urmatoarele obiective:

a) completarea cadrului de reglementare pentru accesul la activitatea bancara
cu prevederi referitoare la transformarea institutiilor financiare Tn institutii
de credit (Regulamentul BNR nr. 1/2008 privind transformarea institutiilor
financiare Tn institutii de credit) si la evaluarea cadrului de supraveghere din
state terte (Regulamentul BNR nr. 2/2008 privind evaluarea adecvarii
cadrului de supraveghere din statul tert de origine si verificarea echivalentei
supravegherii exercitate de autoritatile competente din state terte cu cea
guvernata de principiile prevazute Tn Ordonanta de urgenta a Guvernului
nr. 99/2006 privind institutiile de credit si adecvarea capitalului);
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b) armonizarea cadrului de reglementare referitor la modificarile Tn situatia
institutiilor de credit cu prevederile Ordonantei de urgentd a Guvernului
nr. 99/2006 (Regulamentul BNR nr. 6/2008 privind modificdrile in situatia
institutiilor de credit, persoane juridice roméne, si a sucursalelor din
Romania ale institutiilor de credit din state terte);

¢) continuarea emiterii de reglementari pentru aplicarea corespunzatoare a
cadrului Basel 11, referitoare la cerintele pentru recunoasterea institutiilor
externe de evaluare a creditului (Regulamentul BNR nr. 3/2008) si la
cerintele pentru obtinerea de cétre institutiile de credit a aprobarii pentru
utilizarea abordarii standard ori a abordarii standard alternative pentru riscul
operational (Regulamentul BNR nr. 5/2008);

d) modificarea reglementarilor prudentiale, in contextul eforturilor depuse pe
parcursul anului 2008 pentru temperarea creditului: excluderea din calculul
fondurilor proprii ale institutiilor de credit a profitului interimar si
reflectarea modificarilor aduse Tn formularele de raportare (Regulamentul
BNR/CNVM  nr. 10/8/2008 pentru  modificarea si  completarea
Regulamentului BNR-CNVM nr. 18/23/2006 privind fondurile proprii ale
institutiilor de credit si ale firmelor de investitii; Ordinul BNR nr. 9/2008
pentru modificarea Ordinului BNR nr. 12/2007 privind raportarea cerintelor
minime de capital pentru institutiile de credit); suplimentarea provizioanelor
specifice de risc de credit Tn cazul creditelor in valuta acordate persoanelor
fizice expuse la riscul valutar (Regulamentul BNR nr. 4/2008 pentru
modificarea si completarea Regulamentului BNR nr. 5/2002 privind
clasificarea creditelor si plasamentelor, precum si constituirea, regularizarea
si utilizarea provizioanelor specifice de risc de credit, cu modificarile
ulterioare, si a Normelor metodologice ale BNR nr. 12/2002 pentru aplicarea
Regulamentului BNR nr. 5/2002); introducerea de cerinte suplimentare
privind planurile alternative pentru administrarea riscului de lichiditate in
conditii de crizd (Norma BNR nr. 2/2008 privind modificarea si
completarea Normelor BNR nr. 1/2001 privind lichiditatea bancilor);
introducerea de noi prevederi, in sensul Tmbunatatirii administrarii riscurilor
in procesul de creditare a persoanelor fizice, prin ridicarea gradului de
senzitivitate a deciziei de creditare la riscul de ratd a dobanzii si la riscul
valutar, precum si a practicilor bancare de creditare prin solicitarea de
documente care sa certifice in mod corespunzator provenienta veniturilor
(Regulamentul BNR nr. 11/2008 pentru modificarea si completarea
Regulamentului BNR nr. 3/2007 privind limitarea riscului de credit la
creditele destinate persoanelor fizice);

e) completarea cadrului de raportare a indicatorilor prudentiali cu cerinte de
raportare a expunerilor mari ale institutiilor de credit (Ordinul BNR
nr. 2/2008 privind raportarea expunerilor mari de catre institutiile de credit).

Tn urma dobandirii de citre Romania a statutului de membru al Uniunii Europene,
Banca Nationala participa activ, prin opiniile formulate de reprezentantii sai in
cadrul structurilor comunitare, atat la stabilirea la nivel european a strategiilor Tn
domeniul reglementarii prudentiale, cat si la elaborarea textelor noilor directive.
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2.2. Reglementarea activitatii de creditare desfasurate
de institutiile financiare nebancare

Masurile aplicate sistemului bancar in vederea temperdrii ritmului de crestere a
creditului neguvernamental si, in special, a celui in valutd au fost extinse — avandu-se
n vedere Tnsa principiul proportionalitatii — si la nivelul institutiilor financiare nebancare.
Tn acest sens, Tn cursul anului 2008 au fost emise urmatoarele reglementari:

— Regulamentul BNR nr. 4/2008 pentru modificarea si completarea
Regulamentului BNR nr. 5/2002 privind clasificarea creditelor si plasamentelor,
precum si constituirea, regularizarea si utilizarea provizioanelor specifice
de risc de credit si a Normelor metodologice ale BNR nr. 12/2002 pentru
aplicarea Regulamentului BNR nr. 5/2002, prin care s-au prevazut o noua
metodologie de incadrare a creditelor aferente debitorilor persoane fizice
expusi riscului valutar in categoriile de clasificare si evidentierea distinctd a
influentei riscului valutar ca risc aditional, prin aplicarea, pentru astfel de
expuneri, a unor coeficienti de provizionare majorati;

— Norma BNR nr. 9/2008 pentru modificarea Normei BNR nr. 16/2006
privind fondurile proprii ale institutiilor financiare nebancare, prin care s-a
eliminat posibilitatea acordata institutiilor financiare nebancare inscrise in
Registrul special de a include profitul interimar in calculul fondurilor proprii;

— Regulamentul nr. 11/2008 pentru modificarea si completarea Regulamentului
BNR nr. 3/2007 privind limitarea riscului de credit la creditele destinate
persoanelor fizice, prin care s-au urmarit imbunatatirea managementului
riscului de credit si introducerea de practici de creditare sanatoase.

Si pe parcursul anului 2008, Banca Nationala a Romaniei s-a implicat, ca autoritate
de reglementare, in identificarea aspectelor care necesita clarificari suplimentare
sau eventuale modificari Tn cadrul reglementarilor aplicabile institutiilor financiare
nebancare. Tn acest sens, a fost intensificat dialogul cu entitatile vizate pentru
realizarea unui schimb de informatii mai eficient si pentru solutionarea optima a
problemelor aparute, in vederea obtinerii impactului scontat al politicilor bancii
centrale pe acest palier.

Demersurile bancii centrale au inclus sustinerea intereselor acestui segment al
pietei Tmprumutatorilor in realizarea unei legi care sa confere confort si din
perspectiva subiectilor acesteia, actiuni concretizate in ludrile de cuvant in cadrul
sedintelor comisiilor de specialitate ale Parlamentului Tn procesul de promovare a
proiectului Legii privind institutiile financiare nebancare.

Ca urmare a acestor demersuri, a fost adoptata Legea nr. 93/2009 privind
institutiile financiare nebancare, care vizeaza corelarea cadrului de reglementare
aplicabil institutiilor financiare nebancare cu principiile guvernantei corporatiste
reglementate de legea generalda (Legea nr. 31/1990 privind societatile comerciale,
republicata, cu modificarile si completarile ulterioare), precum si adaptarea in mod
corespunzator a modificarilor survenite in cadrul de reglementare ce guverneaza
activitatea institutiilor de credit.
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2.3. Reglementarea activitatii desfasurate de Fondul de garantare
a depozitelor in sistemul bancar

Tn anul 2008, pe parcursul procesului de emitere a Directivei 2009/14/CE de
modificare a Directivei nr. 94/19/CE privind sistemele de garantare a depozitelor,
in ceea ce priveste plafonul de garantare si termenul de platda a compensatiilor,
Banca Nationala a Romaniei s-a implicat activ prin formularea de puncte de vedere
cu privire la proiectul de directivd in diferitele stadii de elaborare a acestuia.
Totodata, pentru implementarea la nivel national a noilor cerinte prevazute de
directiva mai sus mentionatd, Banca Nationald a Romaniei a realizat analiza
cadrului legal din domeniul garantarii depozitelor (Ordonanta Guvernului
nr. 39/1996 privind infiintarea si functionarea Fondului de garantare a depozitelor
n sistemul bancar) si a demarat un proiect de act normativ prin care se va asigura
transpunerea directivei pana la data de 30 iunie 2009.

Pe parcursul intregului proces de transpunere a Directivei 2009/14/CE, Banca
Nationala a Romaniei va acorda o atentie deosebita colaborarii cu celelalte autoritati
implicate Tn aplicarea cerintelor din domeniul garantarii depozitelor (Fondul de
garantare a depozitelor in sistemul bancar si Asociatia Roména a Bancilor).

2.4. Reglementarea in domeniul prevenirii si combaterii spalarii
banilor si finantarii terorismului

Ca urmare a modificdrii acquis-ului comunitar pe linia prevenirii si combaterii
spalarii banilor si finantarii terorismului, la nivel national a fost necesara revizuirea
cadrului legal in materie.

Tn anul 2008 au fost emise doud acte normative care au vizat, pe de o parte,
transpunerea in legislatia nationala a Directivei 2005/60/CE pentru prevenirea
utilizarii sistemului financiar in scopul spalarii banilor si finantarii terorismului si a
Directivei 2006/70/CE de stabilire a masurilor de punere in aplicare a Directivei
2005/60/CE, iar pe de alta parte stabilirea autoritatilor competente si a sanctiunilor
aplicabile in cazul ncdlcarii Regulamentului CE nr. 1781/2006 referitor la
informatiile privind ordonatorul care trebuie sa nsoteasca transferurile de fonduri:

— Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 53/2008 privind modificarea si
completarea Legii nr. 656/2002 pentru prevenirea si sanctionarea spalarii
banilor, precum si pentru instituirea unor masuri de prevenire si combatere
a finantarii actelor de terorism, cu modificarile si completarile ulterioare;

— Hotérarea Guvernului privind aprobarea Regulamentului de aplicare a
prevederilor Legii nr. 656/2002 pentru prevenirea si sanctionarea spalarii
banilor, precum si pentru instituirea unor masuri de prevenire si combatere
a finantarii actelor de terorism, cu modificarile si completarile ulterioare.

Aceste acte normative au fost concepute in cadrul unui grup de lucru la nivel national,
format din reprezentanti ai tuturor partilor interesate, Banca Nationala a Romaniei
avand rolul de membru activ pe sectiunile cu impact asupra atributiilor sale.
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Reformarea perspectivei cadrului de reglementare la nivel principial a condus la
necesitatea inlocuirii legislatiei secundare in materie elaborate de Banca Nationald
a Romaniei prin emiterea Regulamentului nr. 9/2008 privind cunoasterea clientelei
n scopul prevenirii spélarii banilor si finantarii terorismului, care raspunde noilor
cerinte instituite prin trecerea la abordarea pe baza de risc, respectiv stabilirea la
nivel de reglementare doar a unor principii $i orientarea cdtre rezultatele finale,
translatand astfel catre entitatile reglementate responsabilitatea gestionarii riscului
prin identificarea solutiilor optime si adecvarea acestora.

De asemenea, se impun a fi mentionate participarea la cea de a treia rundd de
evaluare a Roméniei din perspectiva regulilor impuse pe linia prevenirii si
combaterii spalarii banilor si finantarii terorismului, realizatd de Moneyval —
Consiliul Europei pe baza criteriilor si recomandarilor Grupului de Actiune
Financiara Internationald (FATF), si considerarea concluziilor desprinse in procesul
de evaluare la definitivarea regulamentului mentionat.

2.5. Cadrul legislativ si de reglementare contabila
pentru institutiile de credit, institutiile financiare nebancare
si Fondul de garantare a depozitelor in sistemul bancar

Una dintre preocupdrile permanente ale Bancii Nationale a Romaniei, in calitate de
autoritate de reglementare contabilda pentru institutiile de credit, institutiile
financiare nebancare si Fondul de garantare a depozitelor in sistemul bancar, o
constituie alinierea cadrului de reglementare la cerintele directivelor europene si la
Standardele Internationale de Raportare Financiara (IFRS).

Reglementarile contabile emise de Banca Nationala a Romaniei in vigoare pentru
exercitiul financiar al anului 2008, aprobate prin Ordinul BNR nr. 5/2005
(denumite Tn continuare Reglementdri contabile) prevad faptul ca Tntocmirea
situatiilor financiare anuale individuale se realizeaza in conformitate cu directivele
europene, iar a situatiilor financiare consolidate, Tn conformitate cu IFRS.

Reglementarile contabile au fost actualizate prin Ordinul BNR nr. 7/2008, avandu-se
in vedere: (i) asigurarea unei modalitati unitare de contabilizare a operatiunilor
specifice desfasurate de institutiile financiare nebancare, n special a celor referitoare
la creantele si datoriile exprimate Tn lei, a caror decontare se face in functie de
cursul unei devize, (ii) reglementarea formularelor situatiilor financiare anuale
aplicabile Fondului de garantare a depozitelor in sistemul bancar si (iii) asigurarea
conformitatii cu cerintele Ministerului Economiei si Finantelor.

Tn perioada 2006-2008, Reglementarile contabile au fost modificate si completate
de numeroase acte normative datoritd, in principal, extinderii competentelor Bancii
Nationale a Romaniei in domeniul emiterii de norme si reglementari contabile si
asupra institutiilor financiare nebancare, inscrise in Registrul general, precum si
asupra Fondului de garantare a depozitelor in sistemul bancar. Tn acest context, s-a
impus elaborarea unor noi Reglementari contabile conforme cu directivele
europene, aplicabile institutiilor de credit, institutiilor financiare nebancare si
Fondului de garantare a depozitelor Tn sistemul bancar, aprobate prin Ordinul BNR
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nr. 13/2008, care sd cuprindd toate regulile si principiile contabile, n scopul
facilitarii unei mai bune Tintelegeri si aplicari; noile reglementari contabile,
aplicabile incepand cu exercitiul financiar al anului 2009, Tmbundtatesc textul
actului normativ de baza (Ordinul BNR nr. 5/2005, care a fost abrogat), urméand ca
in contextul strategiei nationale adoptate la nivelul Consiliului Contabilitatii si
Raportarilor Financiare, pe baza strategiilor sectoriale elaborate la nivelul fiecérei
autoritati de reglementare contabild, sa se stabileascda momentul la care IFRS vor fi
aplicate de catre institutiile de credit si la nivelul situatiilor financiare individuale.

Tn vederea asigurdrii unui sistem unitar de informare la nivelul economiei
nationale, respectiv a respectadrii cerintelor de raportare impuse de catre Ministerul
Economiei si Finantelor, si nlaturdrii dificultatilor de urmdrire si aplicare a
reglementarii precedente (Ordinul MFP-BNR nr. 999/3/2003, la care au fost
efectuate patru modificari succesive pana la momentul abrogarii, respectiv pana la
emiterea Ordinului MEF-BNR nr. 2448/3/2008) a fost elaborat noul cadru de
raportare contabila semestriald a institutiilor de credit si a institutiilor financiare
nebancare, respectiv Ordinul BNR nr. 8/2008.

Totodata, prin emiterea noii reglementari s-a asigurat si includerea Fondului de
garantare a depozitelor in sistemul bancar in sfera de aplicare a cadrului de raportare
contabild semestriald a institutiilor de credit si a institutiilor financiare nebancare.

Pentru preluarea modificdrilor aduse de Comitetul Supraveghetorilor Bancari
Europeni (CEBS) cadrului standardizat de raportare financiara pe baza consolidatd
(FINREP) si includerea in normele metodologice a raspunsurilor formulate de
CEBS la intrebdrile de implementare a cadrului de raportare FINREP, aprobate si
postate pe website-ul CEBS, a fost emis Ordinul BNR nr. 5/2008, prin care au fost
modificate si completate modelele si normele metodologice privind situatiile
financiare consolidate conforme cu IFRS, solicitate institutiilor de credit in scopuri
de supraveghere prudentiald, prevazute de Ordinul BNR nr. 6/2007.

Totodatd, a fost emis Ordinul BNR nr. 12/2008, in vederea coreldrii cadrului de
raportare FINREP la nivel individual cu modificarile aduse cadrului de raportare
FINREP la nivel consolidat si a introducerii de precizari suplimentare privind
completarea unor pozitii din cadrul situatiilor financiare Tn scopul aplicérii
corespunzatoare a reglementarii.

Tn vederea asigurdrii continuititii informatiilor raportate la Banca Nationald a
Romaniei de catre sucursalele din Romania ale institutiilor de credit din alte state
membre, Tn contextul neaplicarii de cdtre acestea a cadrului de raportare FINREP la
nivel individual, au fost elaborate modelele raportarilor periodice, aplicabile
respectivelor entitati, care cuprind informatii statistice de naturd financiar-contabild
si normele metodologice privind intocmirea si utilizarea acestora (Ordinul BNR
nr. 14/2008).
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2.6. Principalele obiective pentru anul 2009

I. Tn domeniul activitatii de reglementare prudentiald bancara

finalizarea propunerii legislative care asigura transpunerea in legislatia
nationald a Directivei 2007/44/CE privind achizitiile Tn sectorul financiar,
precum si a cadrului de reglementare aferent;

continuarea procesului de transpunere in reglementari ale Bancii Nationale
a Romaéniei a recomandarilor formulate de Comitetul Supraveghetorilor
Bancari Europeni Tn cadrul ghidurilor emise, cu finalizarea proiectelor
aflate intr-un stadiu avansat la sfarsitul anului 2008, respectiv:
regulamentul privind cadrul intern de administrare a activitdtii, procesul
intern de evaluare a adecvarii capitalului la riscuri si externalizarea
activitatilor institutiilor de credit; regulamentul privind implementarea,
validarea si evaluarea abordarii bazate pe modele interne de rating pentru
institutiile de credit; regulamentul privind implementarea, utilizarea,
validarea si analiza abordarii avansate de evaluare in scopul determinarii
cerintei de capital pentru riscul operational si aprobarea utilizarii acestei
abordari de cétre institutiile de credit;

revizuirea cadrului legislativ si de reglementare prudentiald care prezintd
relevantd Tn contextul evolutiilor Tnregistrate pe piata financiara autohtona
si internationald. Tn acest context, reglementarile care vor fi avute n
special Tn vedere sunt cele referitoare la clasificarea creditelor si
provizionare, determinarea fondurilor proprii, supravegherea lichiditatii;

modificarea/completarea cadrului de reglementare prudentiala in functie de
evolutiile Tnregistrate la nivelul acquis-ului comunitar.

I1. Tn domeniul activitatii de reglementare contabil3 si valutara

elaborarea strategiei privind implementarea IFRS de cétre sistemul bancar,
pentru Tntocmirea situatiilor financiare la nivel individual si ca baza a
contabilitatii, care, impreuna cu strategiile sectoriale ale celorlalte autoritati
de reglementare contabild, vor sta la baza elaborérii strategiei nationale, ce
urmeaza a fi adoptatd la nivelul Ministerului Finantelor Publice si al
Consiliului Contabilitatii si Raportarilor Financiare;

elaborarea proiectului de reglementare referitor la aplicarea IFRS de catre
institutiile de credit ca baza a contabilitatii si pentru elaborarea situatiilor
financiare individuale;

participarea la elaborarea de ghiduri de reconciliere pe probleme de
contabilitate/fiscalitate, Tn conditiile aplicarii IFRS ca baza a contabilitatii;

actualizarea sistemului de raportare financiara Tn scopuri de supraveghere
prudentiald — FINREP (elaborat de CEBS) atat la nivel individual, cét si la
nivel consolidat;

actualizarea reglementarilor privind regimul valutar in functie de evolutia
cadrului de reglementare national si european in domeniu si de obiectivele
urmarite de Banca Nationald a Romaniei, precum si a reglementarilor din
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domeniul contabil, Tn functie de stadiul alinierii acestora la directivele
comunitare si IFRS.

I11. Tn domeniul activitatii de reglementare a institutiilor financiare nebancare

— revizuirea cadrului de reglementare secundar aplicabil institutiilor financiare
nebancare pentru adaptarea la noua legislatie;

— elaborarea cadrului primar si secundar de reglementare care va asigura
transpunerea dispozitiilor legate de autorizarea si supravegherea prudentiala
a institutiilor de platd prevazute de Directiva 2007/64/CE a Parlamentului
European si a Consiliului privind serviciile de platd in cadrul pietei interne,
de modificare a Directivelor 97/7/CE, 2002/65/CE, 2005/60/CE si
2006/48/CE si de abrogare a Directivei 97/5/CE;

— elaborarea legislatiei pentru transpunerea Directivei 2009/14/CE a
Parlamentului European si a Consiliului de modificare a Directivei 94/19/CE
privind schemele de garantare a depozitelor in ceea ce priveste plafonul de
garantare si termenele de plata a compensatiilor;

— implicarea activa n definitivarea proiectului de Directiva privind accesul la
activitate, desfasurarea si supravegherea prudentiald a activitatii institutiilor
emitente de moneda electronicd, de modificare a Directivelor 2005/60/CE
si 2006/48/CE si de abrogare a Directivei 2000/46/CE.

3. Supravegherea prudentiala a institutiilor de credit

3.1. Structura sectorului bancar

Potrivit ultimelor evolutii, sistemul bancar roméanesc poate fi apreciat ca fiind stabil
in ansamblul sau, cu un nivel al capitalizarii, solvabilitétii si lichiditatii conform cu
cerintele prudentiale, in pofida creditarii accelerate de pe parcursul ultimilor ani si
a adancirii implicatiilor crizei internationale. Tn general, nivelurile indicatorilor de
prudenta nu produc Tngrijorari majore, dar tendinta trebuie monitorizatd atent
tinand seama de perspectivele incerte ale economiei mondiale.

Schimbdrile structurale care au avut loc Tn cursul anului 2008 in componenta
sectorului bancar romanesc au fost urmatoarele:

infiintarea BCR Banca pentru Locuinte;
— deschiderea unei sucursale a bancii Depfa Bank din Irlanda;

— preluarea activitatii Bancii di Roma— Sucursala Bucuresti de cétre
UniCredit Tiriac Bank, ca urmare a fuziunii la nivel european dintre
actionarii celor doua institutii (UniCredit Group si respectiv Capitalia);

— preluarea ABN Amro de cétre Royal Bank of Scotland;

— modificarea denumirii C.E.C. in CEC Bank si a Bancii Egnatia n
MARFIN Bank;

— schimbarea denumirii Bancii Sanpaolo IMI Bank Romania in Banca
Comerciala Intesa Sanpaolo Romania, ca urmare a fuziunii in Italia dintre
Intesa SpA si SanPaolo IMI SpA.
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Drept urmare, numarul sucursalelor bancilor straine a ramas acelasi la finele anului
2008 fatda de 2007 (respectiv 10 entitati), Tn timp ce numarul bancilor autohtone a
crescut cu o unitate, de la 32 la 33 entitati®. Tn ceea ce priveste repartizarea acestora
pe forme de capital, situatia la sfarsitul anului 2008 era urmatoarea: 2 banci cu
capital integral sau majoritar de stat (CEC Bank si Eximbank), 3 cu capital
majoritar privat autohton (Banca Transilvania, Banca Comerciala Carpatica Si
Libra Bank), 27 cu capital majoritar strain si 10 sucursale ale unor banci straine.
De asemenea, in componenta sistemului bancar se regdseste o organizatie
cooperatistd de credit autorizatd, respectiv. Banca Centrala Cooperatista
CREDITCOOP cu o retea de 19 agentii si 124 cooperative.

Tabel 1. Componenta sistemului bancar pe forme de proprietate

numar de banci, sfarsitul perioadei

2007 2008
Banci persoane juridice romane, din care: 31 32
Banci cu capital integral sau majoritar de stat, din care: 2
- cu capital integral de stat 1
- cu capital majoritar de stat 1
Banci cu capital majoritar privat, din care: 29 30
- cu capital majoritar autohton 3 3
- cu capital majoritar strain 26 27
Sucursalele bancilor stréine 10 10
Total banci si sucursale ale bancilor straine 41 42
CREDITCOOP 1 1
TOTAL INSTITUTII DE CREDIT 42 43

Odatd cu aderarea la UE si cu liberalizarea pietei serviciilor, un numdr de
190 institutii straine au notificat, pana la sfarsitul lunii mai 2009, intentia de a oferi
si desfasura activitate bancara in mod direct pe teritoriul Romaniei, dintre care
174 institutii bancare, 3 institutii financiare nebancare si 13 institutii emitente de
moneda electronica.

Pe fondul acestor modificari, ponderea activelor detinute de bancile cu capital
privat sau majoritar privat in totalul activelor sistemului bancar romanesc era, la
finele anului 2008, de 94,8 la sutd (iar ponderea activelor bancilor cu capital strdin
sau majoritar strdin, inclusiv sucursalele bancilor strdine, a fost de 88,2 la sutd), in
timp ce bancile cu capital integral sau majoritar de stat detineau o pondere de
numai 5,2 la suta.

* Inclusiv Banca Centrald Cooperatistd CREDITCOOP.
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Tabel 2. Cota de piata a institutiilor de credit
sfarsitul perioadei
Activ net bilantier

2007 2008

mil. lei % mil. lei %

Banci cu capital romanesc, din care: 303305 12,1 36 448,6 11,6

- cu capital majoritar de stat 13535,8 54 16 452,6 52

- cu capital majoritar privat 16 794,7 6,7 19 996,0 6,4

Banci cu capital majoritar strain 207 906,7 82,7 259 633,1 82,6

|. Total banci comerciale 238 237,2 94,8 296 081,7 94,2

I1. Sucursalele bancilor straine 12 545,6 5,0 17 663,7 5,6
Total banci cu capital majoritar privat,

inclusiv sucursalele bancilor straine 237 247,0 94,4 297 292.8 94,6
Total banci cu capital majoritar stréin,

inclusiv sucursalele bancilor straine 220452,3 87,7 277 296,8 88,2

Total banci si sucursale ale bancilor straine (I+11) 250782,8 99,8 313745,4 99,8

CREDITCOOP 643,0 0,2 696,1 0,2

TOTAL INSTITUTII DE CREDIT 2514258 1000 3144415 100,0

Din punct de vedere al gradului de capitalizare a sistemului bancar, s-a remarcat
cresterea capitalului social/de dotare, la sfarsitul anului 2008 fata de anul 2007, atat
in termeni nominali, cu 19,6 la suta, cat si Tn termeni reali, cu 12,6 la sutd, n
principal datorita aportului Tn numerar al actionarilor.

Tabel 3. Ponderea institutiilor de credit in volumul agregat al capitalului

sfarsitul perioadei
Capital social/de dotare

2007 2008

mil. lei % mil. lei %

Banci cu capital romanesc, din care: 22738 20,4 29133 219

- cu capital majoritar de stat 1408,5 12,7 1520,0 11,4

- cu capital majoritar privat 865,3 7,7 13933 10,5

Banci cu capital majoritar strain 8 060,4 72,5 9477,6 71,2

1. Total banci comerciale 10334,2 929 12 390,9 93,1

I1. Sucursalele bancilor strdine 681,6 6,1 799,5 6,0
Total banci cu capital majoritar privat,

inclusiv sucursalele bancilor straine 9607,3 86,3 11 670,4 87,7
Total banci cu capital majoritar strdin,

inclusiv sucursalele bancilor straine 87420 786 102771 77,2

Total banci si sucursale ale bancilor strdine (1+1) 11 015,8 99,0 13190,4 99,1

CREDITCOOP 108,5 10 1194 0,9

TOTAL INSTITUTII DE CREDIT 111243 1000 13309,8 100,0

Referitor la tarile care detin participatii la capitalul social al bancilor autohtone si al
sucursalelor bancilor strdine, la finele anului 2008 primele trei pozitii in capitalul
agregat au fost ocupate de Grecia (cu 22,4 la sutd), de Austria (cu 18,4 la suta) si,
la mare distantd, de Olanda (cu 9,2 la sutd). Cea mai importantd modificare a
prezentei pe piata autohtona a revenit Greciei care, incepand cu anul 2008, a trecut
pe primul loc Tn clasamentul participatiilor strdine la capitalul bancilor din
Romania, cu o cota majorata de la 21,5 la suta la finele anului 2007, la 22,4 la suta
la sfarsitul anului 2008.

66 Banca Nationald a Romaniei



Raport
anual
2008
Capitolul I1. Stabilitatea financiard, reglementarea si supravegherea prudentiala

Tabel 4. Participatiile straine la capitalul institutiilor de credit din Romania

la 31 decembrie 2008

mil. lei %
Grecia 2980,0 22,4
Austria 2448,3 18,4
Olanda 1229,0 9,2
Italia 637,5 4.8
Ungaria 573,8 43
Franta 562,1 42
BERD + IFC 295,9 2,2
Cipru 2741 2,1
Israel 2478 19
Portugalia 2411 1,8
SUA 189,6 14
Germania 172,6 13
Marea Britanie 130,9 1,0
Alte tari 60,3 0,5
Capitalul strain agregat pe sistem bancar 10043,0 75,5
Capitalul total al institutiilor de credit 13309,8 100,0

Desi detin peste jumatate din activele sistemului bancar, primele cinci banci dupa
marimea activului au continuat sa-si restranga ponderea in totalul sistemului
bancar, de la 56,3 la suta in decembrie 2007, la 54,3 la sutd in decembrie 2008.
Aceasta diminuare a cotei de piatd in favoarea bancilor de dimensiuni mai mici s-a
produs pe seama cresterii atractivitatii si diversificdrii ofertelor de produse bancare,
precum si a politicii agresive de largire a portofoliului de clienti.

3.2. Performante si perspective ale sectorului bancar

Tn vederea alinierii la cele mai bune practici internationale si a modernizarii
procesului de supraveghere, Tncepand cu anul 2008 cadrul de raportdri a fost
armonizat cu cadrul standard recomandat de CEBS pentru realizarea unei singure
raportari financiare recunoscute la nivel european in scopuri de supraveghere —
FINREP (Financial Reporting) si prudentiale — COREP (Common Reporting).
Totodata, aceste raportari au fost configurate si integrate n sistemul electronic de
raportari al Bancii Nationale a Romaniei.

Tn conditiile in care intermedierea financiara este inc la un nivel scazut, avand in
vedere ponderea activelor bancare Tn PIB fatd de alte tari din UE, potentialul pietei
romanesti ramane ridicat. De altfel, ultimii ani s-au caracterizat printr-o dinamizare
accentuata a activitatii bancare si 0 competitivitate sporitd, ponderea activelor
sistemului bancar ridicAndu-se la 50,1 la suta din PIB la finele anului 2006, la
60,9 la sutd Tn 2007 si la 62,4 la sutd in 2008.

Efortul continuu al institutiilor de credit de a-si diversifica si imbunatati portofoliul
de produse si servicii s-a regasit in cresterea consecventa a activelor bancare.
Astfel, activul bilantier agregat net al sistemului bancar a insumat 314,4 miliarde lei
la sfarsitul anului 2008, reprezentand o crestere cu 25,1 la sutd in termeni nominali,
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comparativ cu decembrie 2007, cu 17,7 la suta in termeni reali si cu 13,3 la suta Tn
cazul denominarii in euro.

Adecvarea capitalului

Trendul usor descendent al raportului de solvabilitate Tnregistrat pe parcursul
anului 2008 (12,99 la suta la 31 martie 2008, 12,78 la sutd la 30 iunie 2008 si
11,85 la sutda la 30 septembrie 2008) a fost favorizat de ritmul accelerat de
creditare, de deteriorarea portofoliului de credite, precum si de introducerea de
cerinte suplimentare pentru riscul operational si riscul de piatd. Cresterea in
decembrie 2008 a nivelului solvabilitatii (13,76 la sutd), comparativ cu septembrie
2008, s-a produs, Tn cea mai mare masurd, pe fondul majorarii fondurilor proprii
prin includerea profitului realizat n exercitiul financiar 2008. Tn acest context,
toate bancile din sistem au inregistrat un nivel al solvabilitatii superior cerintei
minime obligatorii (8 la sutd), iar 20 dintre acestea au depdsit media pe sistem a
acestui indicator.

Efectul de parghie releva, de asemenea, un trend crescator, de la 7,32 la sutd in
decembrie 2007 la 8,13 la suta in decembrie 2008, datoritd, in principal, cresterii
mult mai rapide a fondurilor proprii de nivel 1 decét a activelor.

Calitatea activelor

Tn ultimii ani, creditarea a reprezentat segmentul cel mai agresiv, in conditiile Tn
care bancile au urmdrit cu precadere majorarea cotei de piata prin expansiunea
operatiunilor si prin extinderea retelelor teritoriale. Tn conjunctura noului mediu
concurential, pe parcursul anului 2008 sistemul bancar romanesc a trecut de la o
extrema la alta, respectiv de la exces de lichiditate la deficit, de la o activitate
agresiva de creditare in primele 3 trimestre (+11,1 la suta n trimestrul I, +8,2 la
sutd n trimestrul I, +9,0 la sutd tn trimestrul 111, fatd de +2,0 la sutd in trimestrul
IV 2008), la promotii de atragere de depozite Tn ultimele trei luni ale anului.

La nivel de sistem, indicatorul privind creditele acordate clientelei Tn total activ, la
valoare brutd, a Tnregistrat o valoare de 62,50 la sutd la sfarsitul anului 2008, cu
3,4 puncte procentuale mai mult decéat in anul precedent.

Potrivit datelor din bilantul monetar agregat al institutiilor de credit, in anul 2008
s-au Tnregistrat o atenuare a ritmului de crestere a creditului neguvernamental fata
de anul precedent (+33,7 la sutd in termeni nominali si +25,8 la sutd Tnh termeni
reali, comparativ cu +60,4 la suta, respectiv +50,5 la suta in termeni reali), precum
si modificarea structurii lei/valuta in favoarea componentei in valutda (ponderea
acesteia in volumul total al creditului neguvernamental s-a majorat de la 54,3 la
sutd n 2007 la 57,8 la sutd n 2008).
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Tabel 5. Principalii indicatori de analiza a sistemului bancar

procente
Denumirea indicatorului 2007 2008
Adecvarea capitalului
Indicatorul de solvabilitate 13,78 13,76
Efectul de parghie (Fonduri proprii de nivel 1/ Total active
la valoare medie) 7,32 8,13
Calitatea activelor
Credite acordate clientelei (valoare brutd) / Total activ
(valoare brutd) 59,09 62,50
Plasamente si credite interbancare (valoare brutd) / Total activ
(valoare brutd) 29,98 26,01
Credite restante si indoielnice acordate clientelei / Total portofoliu
de credite aferent clientelei (valoare netd) 0,22 0,32
Credite restante si indoielnice acordate clientelei / Total portofoliu
de credite aferent clientelei (valoare brutd) 0,77 1,37
Creante restante si Tndoielnice / Total activ (valoare netd) 0,17 0,29
Creante restante si indoielnice (valoare netd) / Total datorii 0,19 0,32
Creante restante si indoielnice (valoare neta) /
Total capitaluri proprii 1,63 3,19
Expunere neajustata aferenta creditelor si dobanzilor clasificate in ,,indoielnic” si
wpierdere” / Total credite si dobanzi clasificate, inclusiv elementele n afara
bilantului (1) 3,76 5,95
Profitabilitate
ROA (Profit net / Total active la valoare medie) 1,01 1,56
ROE (Profit net / Capitaluri proprii la valoare medie) 9,43 17,04
Lichiditate
Lichiditate imediata 38,70 34,43
Indicatorul de lichiditate (lichiditate efectiva / lichiditate necesard) 2,13 247
Credite acordate clientelei (valoare brutd) / Depozite atrase
de la clientela 108,72 122,03

(1) Indicator calculat din raportarea privind clasificarea creditelor (potrivit Regulamentului nr. 5/2002, cu modificarile
si completdrile ulterioare). Expunerile din credite sunt clasificate de catre institutiile de credit Tn concordantd cu
serviciul datoriei, performanta financiara a debitorului si principiul declasdrii prin contaminare.

Cel mai dinamic segment a ramas cel al creditului acordat gospodariilor populatiei®
a carui crestere, la sfarsitul anului 2008 fatd de 2007, a fost de 38,7 la suta
comparativ cu 29,7 la sutd in cazul societatilor nefinanciare. De asemenea, trebuie
mentionata prevalenta creditelor in valuta care, in cazul gospodariilor populatiei, au
crescut cu 53,6 la suta, in timp ce creditele in lei au urcat cu doar 22 la suta In
cursul anului 2008. Tn acest context, BNR a actionat in sensul Tmbunatatirii
cadrului de clasificare a creditelor in scopul diminudrii riscului valutar si a
deteriorarii calitatii portofoliului de credite, impunand institutiilor de credit cerinte
suplimentare de provizioane pentru creditele acordate Tmprumutatilor in alta
moneda decat cea in care acestia obtin veniturile (Regulamentul nr. 4/2008 pentru

% Conform datelor furnizate de bilantul monetar.
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modificarea si completarea Regulamentului BNR nr. 5/2002 privind clasificarea
creditelor si plasamentelor, precum si constituirea, regularizarea si utilizarea
provizioanelor specifice de risc de credit si a Normelor metodologice ale BNR
nr. 12/2002 pentru aplicarea Regulamentului BNR nr. 5/2002, care a intrat Tn
vigoare Tn martie 2008).

Dupa cum se anticipa, pe segmentul creditelor de retail, ritmul de crestere a
Tmprumuturilor destinate cumpararii sau constructiei de locuinte (+47,2 la sutd) I-a
depasit Tn acest an pe cel al creditelor de consum (+33,7 la sutd). Totusi, in valoare
absoluta, creditele destinate achizitiei de bunuri de consum au rdmas preponderente
n anul 2008.

Din punct de vedere al monedei Tn care au fost acordate, creditele Tn valuta si-au
consolidat pozitia la finele anului 2008, cu o pondere de circa 57,8 la suta n totalul
creditelor neguvernamentale. Dinamica solidda a creditelor Tn valuta (crestere
nominala cu 42,2 la suta si reala cu 33,8 la suta; +28,8 la sutd Tn cazul denominarii
in euro) a fost posibila in conditiile unei cereri ridicate pentru acest tip de credite,
ca urmare a dobanzilor mai mici practicate de institutiile de credit.

Dupa parcurgerea unei perioade in care creditarea a reprezentat principala optiune a
bancilor pentru cresterea cotei de piata, au inceput sa se observe si semnele unei
deteriorari progresive a indicatorilor care masoara calitatea portofoliului de credite,
manifestate cu precadere Tn a doua parte a anului 2008. Astfel, desi este exprimata
printr-o valoare subunitard, trebuie mentionatd majorarea continud a ponderii
creditelor restante si ndoielnice® in portofoliul de credite acordate clientelei
(la valoare netd) de la 0,22 la sutd in decembrie 2007 la 0,32 la suta in decembrie
2008. De asemenea, acelasi indicator la valoare brutd a inregistrat o majorare mai
pronuntatd Tn intervalul mentionat, de la 0,77 la sutd la 1,37 la sutda. Totodata,
ponderea creantelor restante si indoielnice in totalul activelor bancare a inregistrat
o0 crestere cu 0,12 puncte procentuale Tn cursul anului 2008 (de la 0,17 la suta la
0,29 la suta).

Tn acelasi timp, datorita volatilitatii crescute a monedei nationale si a deteriorarii
conditiilor macroeconomice, principalii indicatori de cuantificare a riscului de
credit’ s-au Tnrautdtit usor, crescAnd ponderea expunerii neajustate aferentd
creditelor si dobanzilor clasificate Tn ,,indoielnic” si ,,pierdere” in total credite si
dobénzi, de la 3,76 la suta in decembrie 2007, la 5,95 la suta la sfarsitul anului
2008.

® Potrivit raportarilor FINREP.
" Potrivit raportarii privind clasificarea creditelor.
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Lichiditatea

Indicatorul de lichiditate a fost superior atét cerintei minime reglementate (1), cat si
nivelului Tnregistrat la finele anului 2007, ajungand la 2,47 in decembrie 2008,
comparativ cu 2,13 Tn decembrie 2007.

Expansiunea activitatii de creditare s-a resimtit si Tn evolutia ascendentd a
raportului dintre creditele acordate clientelei si depozitele atrase de la aceasta®, de
la 108,72 la sutd la sfarsitul anului 2007 la 122,03 la suta la finele anului 2008,
ceea ce semnifica un ritm de crestere mult mai accelerat al creditelor (+33,6 la
sutd), comparativ cu cel al depozitelor (+19 la sutd). Tn acest context, au fost
identificate, Tn mod deosebit, urmatoarele tipuri de surse atrase pentru finantarea
cresterii activelor si Tn spetd a creditelor: (i) sporirea depozitelor de la clienteld,
(ii) cresterea surselor interbancare si a imprumuturilor subordonate (in special de la
institutiile de credit mama) si (iii) majorarea capitalului social.

Astfel, bancile sunt nevoite sa ia masuri pentru eficientizarea managementului
resurselor, care sa reducd vulnerabilitatea la fondurile volatile, sa imbunatateasca
nivelul de diversificare a surselor de finantare, trendul si stabilitatea depozitelor
atrase. Tn acelasi timp, diversificarea bazei de finantare, atat in ceea ce priveste sursele,
cat si Tmpartirea pe maturitdti poate contribui la mentinerea unui nivel adecvat de
lichiditate.

Profitabilitatea

La finele anului 2008, principalii indicatori de profitabilitate (rata rentabilitatii
economice — ROA si rata rentabilitatii financiare — ROE) detineau un nivel
semnificativ superior (1,56 la sutd si 17,04 la sutd) celui din decembrie 2007
(1,01 la suta si 9,43 la sutd). Contributii majore la aceasta evolutie au revenit, pe de
0 parte, vanzdrii cotei de participatie detinute de patru banci la capitalul unei
societati de asigurari si, pe de alta parte, expansiunii veniturilor nete din dobanzi.

Tn contextul international, un avantaj net I-a constituit politica prudent din ultimii
ani a bancii centrale Tn domeniul reglementarilor, ceea ce a facut ca sectorul bancar
sa fie mai solid decét in alte tdri. Cu toate acestea, in perspectiva se contureaza o
performantd mai scazuta a bancilor, Tn contextul restrangerii activitatii de creditare
si al majoradrii necesarului de provizioane pentru acoperirea riscului de credit.

8 Potrivit bilantului contabil.
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Tabel 6. Valoarea activului net bilantier si a fondurilor proprii la 31 decembrie 2008

Activ net bilantier  Fonduri proprii*

mil. lei % mil. lei %

1. Banci cu capital majoritar romanesc, din care: 36 448,6 11,6 45834 158
1.1 Banci din sectorul de stat, din care: 16 452,6 5,2 2589,0 8,9
1.1.1 Banci cu capital integral de stat: 13 536,3 43 1664,2 57

1. CEC Bank 13536,3 43 1664,2 57

1.1.2 Banci cu capital majoritar de stat: 2916,3 0,9 924,8 3,2

1. Banca de Export-Import a Romaniei - Eximbank 2916,3 0,9 924,8 3,2

1.2 Banci cu capital majoritar privat, din care: 19 996,0 6,4 19944 6,9

1. Banca Transilvania 170143 54 1705,3 59

2. Banca Comerciala Carpatica 22877 0,8 209,2 0,7

3. Libra Bank 694,0 0,2 79,9 0,3

2. Banci cu capital majoritar strain, din care: 259 633,1 82,6 232657 799
1. Banca Comerciald Romana 63919,7 20,3 5169,4 17,8

2. BRD Groupe Société Générale 49 239,6 15,7 43247 148

3. Volksbank Roménia 21359,0 6,8 1673,3 57

4. Raiffeisen Bank 18 879,9 6,0 1794,0 6,2

5. Alpha Bank 17 441,6 55 1309,1 45

6. UniCredit Tiriac 17 373,7 55 2007,0 6,9

7. Bancpost 14 989,3 4.8 1029,2 35

8. Piraeus Bank 9265,9 3,0 972,9 3,3

9. Banca Romaneascd Grupul National Bank of Greece 9164,1 2,9 1085,7 3,7

10. RBS Bank 9145,6 2,9 603,1 2,1

11. Credit Europe Bank 6 085,9 19 496,4 17

12. Citibank Romania 42224 13 4747 1,6

13. OTP Bank Romania 3450,2 11 380,4 13

14. MKB ROMEXTERRA Bank 29224 0,9 181,2 0,6

15. Intesa Sanpaolo Romania 27748 0,9 512,9 18

16. MARFIN Bank 23453 0,8 165,9 0,6

17. Bank Leumi 13524 0,4 2574 0,9

18. Millennium Bank 11889 0,4 64,1 0,2

19. ProCredit Bank 1187,2 0,4 1315 0,4

20. ATE Bank 993,5 0,3 2316 0,8

21. Emporiki Bank - Roménia 743,3 0,2 160,9 0,6

22. Banca C.R. Firenze Romania 490,0 0,2 60,2 0,2

23. Romanian International Bank 472,6 0,2 48,4 0,2

24. Raiffeisen Banca pentru Locuinte 276,3 0,1 28,4 0,1

25. Porsche Bank Romania 232,4 0,1 454 0,2

26. BCR Banca pentru Locuinte 63,7 0,0 32,2 0,1

27. HVB Banca pentru Locuinte 53,4 0,0 2577 0,1

I. Total banci comerciale 296 081,7 94,2 278491 957
11. Sucursale ale bancilor straine, din care: 17 663,7 5,6 1038,7 3,6
1. ING Bank N.V. 10909,5 35 179,1 0,6

2. Banca Italo-Romena 3329,7 1,0 455,3 1,6

3. Garanti Bank International 1821,0 0,6 95,2 0,3

4. Anglo Romanian Bank 598,1 0,2 144,2 0,5

5. La CAIXA 321,7 0,1 -133 01

6. BLOM Bank France 316,5 0,1 148,7 0,5

7. Bank of Cyprus 252,9 0,1 6,0 0,0

8. Fortis Bank 102,2 0,0 11,8 0,1

9. FINICREDITO 11,3 0,0 10,9 0,1

10. DEPFA Bank 0,8 0,0 0,8 0,0

Total banci si sucursale ale bancilor straine (1+11) 3137454 99,8 288878 99,3
CREDITCOOP 696,1 0,2 2137 0,7
Total institutii de credit 3144415 1000 291015 100,0

* capitaluri proprii (in cazul sucursalelor bancilor strédine)
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3.3. Masuri de imbunatatire a activitatii de supraveghere
a institutiilor de credit

Desi Tn anul 2008 nu se intrevedeau inca efectele directe ale crizei internationale pe
piata bancara autohtond, autoritatea de supraveghere romana a fost indeaproape
preocupatd de contracararea posibilelor efecte ale acesteia, alaturi de continuarea
eforturilor de imbunatatire a cadrului de reglementare si supraveghere a institutiilor
de credit, drept consecintd a procesului de aliniere la cerintele comunitare din
domeniu. Implementarea standardelor si reglementarilor europene adresate
institutiilor de credit la nivelul UE, prin intermediul documentelor elaborate de
catre Comitetul Supraveghetorilor Bancari Europeni, a fost in continuare un
obiectiv de baza al Bancii Nationale a Romaniei. Particularitatile anului 2008 au
impus Tntarirea cooperarii internationale prin consultari si Tntalniri periodice intre
Banca Nationalda a Romaniei si autoritatile de supraveghere din strainatate in
scopul coordonarii actiunilor de mentinere a sanatatii institutiilor cu activitate
transfrontalierd, pe de o parte, si celelalte structuri europene, pe de altd parte.
De asemenea, dialogul purtat cu comunitatea bancara autohtona prin intermediul
Asociatiei Romane a Bancilor si participarea la diferite evenimente de informare a
publicului au vizat asigurarea transparentei asupra activitatii desfasurate de Banca
Nationala a Romaniei Tn ceea ce priveste emiterea de noi reglementari, modificarea
sau aplicarea celor existente, respectiv asupra provocarilor si riscurilor carora
trebuie sa le faca fata sistemul bancar roméanesc in actuala conjunctura.

Printre evenimentele marcante ale anului 2008 s-a regasit evaluarea modului de
implementare de catre Banca Nationalda a Romaniei a celor 25 de principii de la
Basel pentru o supraveghere eficientd. O echipa de specialisti ai Fondului Monetar
International si Bancii Mondiale a desfasurat, h perioada 3-14 noiembrie 2008, o
actiune de evaluare a sistemului bancar romanesc si a capacitatii si eficientei
activitatii autoritatii de supraveghere. Misiunea a facut parte din programul de
evaluare a sectorului financiar din Roméania — FSAP 2008, programul fiind similar
celui derulat de cele douad institutii internationale Tn anul 2003. Obiectivele misiunii
au constat Tn evaluarea legilor, reglementérilor, politicilor si practicilor existente la
nivelul Bancii Nationale a Romaniei pe baza: (i) autoevaluarii si completarii unui
chestionar de cdtre BNR; (ii) interviurilor amanuntite cu personalul BNR;
(iii) analizei legislatiei, reglementarilor si a altor documente care stau la baza
activitatii de supraveghere, precum si a informatiilor referitoare la structura si
evolutia sectorului financiar romanesc; (iv) intalnirilor cu alte autoritati si organisme
independente, cum ar fi Ministerul Economiei si Finantelor si Ministerul Justitiei;
(v) diferitelor Intalniri avute cu bancile si cu ARB.

Cele 25 de principii care au facut obiectul evaludrii se referd la: (1) obiectivele,
independenta, capacitatea, transparenta Si cooperarea autoritatii de supraveghere;
(2) activitati permise; (3) criterii de autorizare; (4) transferul proprietdtii;
(5) achizitii majore; (6) adecvarea capitalului; (7) procesul de management al
riscului; (8) riscul de credit; (9) activele problema, provizioanele si rezervele;
(10) expunerile mari; (11) expunerile fata de persoanele aflate in relatie specialg;
(12) riscurile de tard si de transfer; (13) riscul de piata; (14) riscul de lichiditate;
(15) riscul operational; (16) riscul de ratd a dobéanzii; (17) auditul si controlul
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intern; (18) abuzul Tn serviciile financiare; (19) procesul de supraveghere;
(20) tehnici de supraveghere; (21) raportarea catre autoritatea de supraveghere;
(22) contabilitatea bancara; (23) capacitatea de corectie si remediere a deficientelor
detinuta de supraveghetori; (24) supravegherea consolidata; (25) relatia dintre
autoritatile de supraveghere din tara de origine si tara-gazda. Rezultatul acestei
evaludri a fost favorabil, apreciindu-se ca majoritatea principiilor au fost
implementate cu succes Si aproape toate recomandarile misiunii anterioare au fost
transpuse n practica.

Tn scopul evitarii pe cat posibil a efectelor crizei financiare, Banca Nationala a
Roméaniei a actionat constant impotriva acumularii riscurilor la nivelul sistemului
bancar, generate in principal de cresterea exploziva a creditului neguvernamental,
printr-o serie de masuri de temperare a activitatii de creditare, Tn special a celei Tn
valutd. Astfel, aparitia unor modificari ale normei privind clasificarea creditelor a
creat premisele diminuarii expunerii la riscul valutar in cazul creditelor acordate
clientilor persoane fizice in altd moneda decét cea n care isi realizeaza veniturile,
dar n acelasi timp a generat o crestere a costului aferent acestei categorii de credite
si, implicit, o temperare a dinamicii acesteia. De asemenea, in calitatea sa de
autoritate de supraveghere bancara, BNR a intreprins o serie de actiuni care au
contribuit la monitorizarea mai stransa a problematicii lichiditatii si solvabilitatii la
nivelul fiecdrei institutii de credit, atat in conditii normale, cat si in situatii de criza.
Printre acestea s-au regasit: (i) monitorizarea sporitd a evolutiilor pe piata
interbancara; (ii) optimizarea gestionarii situatiilor de dezechilibru al lichiditatii la
nivelul institutiilor de credit in vederea accesarii facilitdtilor specifice oferite de
banca centrala (credit lombard, swap valutar); (iii) instituirea unui format
standardizat de raportare de cdtre institutiile de credit a surselor si plasamentelor
externe; (iv) organizarea de Tntalniri cu managementul institutiilor de credit n
vederea analizarii riscurilor identificate de acestea, a strategiilor adoptate pentru
contracararea efectelor crizei, a planurilor alternative in domeniul lichiditatii si al
cerintelor de capital, precum si a rezultatelor exercitiilor de stress test realizate
asupra pozitiei prudentiale a acestora; (v) contactarea autoritatilor de supraveghere,
in unele situatii, in vederea cresterii sprijinului actionarilor majoritari pentru
imbunatdtirea pozitiei lichiditatii si, implicit, a solvabilitatii.

Tn pachetul de masuri luate pentru asigurarea stabilitatii si Tncrederii populatiei Tn
sistemul financiar autohton, si separat de masurile adoptate la nivelul Bancii
Nationale a Romaniei, Guvernul Romaniei a decis, Tncepdnd cu data de
15 octombrie 2008, majorarea limitei plafonului de garantare a depozitelor de la
echivalentul in lei al sumei de 20 000 euro la echivalentul in lei al sumei de 50 000 euro.

Tn ceea ce priveste schimbdrile aduse procesului de supraveghere, acestea s-au
realizat in conformitate cu ultimele evolutii ale cadrului de reglementare si ale
cerintelor de identificare si limitare a riscurilor la care sunt expuse institutiile de
credit, in special pe fondul accentudrii crizei internationale.
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Supravegherea off-site

Pe langa aspectele care caracterizeaza procesul de supraveghere off-site (analiza
conditiei financiare a bancilor si a riscului pe care si-I asuma prin activitatea
desfasurata, monitorizarea permanenta a respectarii limitelor prudentiale si a
reglementdrilor), o importanta deosebitd pentru activitatea derulatd pe parcursul
anului 2008 a avut-o monitorizarea lichiditatii. Tn acest context, cea mai mare parte
a atentionarilor transmise institutiilor de credit au facut referire la necesitatea
adaptarii strategiei privind lichiditatea bancilor la prevederile legale in materie
(Normele BNR nr. 17/2003 si Normele BNR nr. 1/2001 privind lichiditatea
bancilor, cu modificarile si completarile ulterioare), respectiv asigurarea planurilor
alternative care sa includa incheierea de acorduri de finantare alternative (Norma
BNR nr. 2/2008 pentru completarea si modificarea Normei BNR nr. 1/2001 privind
lichiditatea bancilor), precum si la reducerea ritmului de crestere a creditelor si
evolutia nefavorabild a calitatii portofoliului de credite. De asemenea, odatd cu
modificarile aduse regulamentului de clasificare si normei de limitare a riscului de
credit la creditele destinate persoanelor fizice, s-a impus parcurgerea procesului de
validare a normelor interne de creditare a bancilor Tn masura in care acestea au
suferit modificari.

Supravegherea on-site

Pe parcursul anului 2008 s-au desfasurat 54 de actiuni de inspectie on-site la 31 de
banci (sedii principale si sucursale), precum si la Banca Centrala Cooperatista
CREDITCOOP si reteaua acesteia. Au fost sanctionate 8 institutii de credit,
sanctiunile constand Tn avertisment scris acordat administratorilor (9 cazuri),
respectiv directorilor (4 cazuri) si bancilor (3 cazuri), precum si amenda data
conducerii a doua banci; Tn 41 de cazuri de Tnregistrare a unor deficiente s-au
dispus masuri de remediere a acestora, cu termene concrete de Tndeplinire.
Sanctiunile au fost date pentru anumite aspecte legate de incalcarea procedurilor
interne referitoare la controlul intern si neasigurarea implementarii recomandarilor
formulate de acesta sau nerespectarea limitelor prudentiale pentru anumiti
indicatori. Printre masurile impuse s-au aflat Tmbunatatirea cadrului de
administrare a riscurilor, elaborarea, completarea si revizuirea normelor, politicilor
si procedurilor interne, modificarea sistemelor informatice, elaborarea si revizuirea
planurilor alternative, imbunatatirea instrumentelor de evaluare a expunerii la riscul
operational, sistarea acordarii unor anumite tipuri de produse, sistarea extinderii
retelei teritoriale, elaborarea planurilor alternative n situatii de criza.

3.4. Evaluarea riscurilor din activitatea bancara

Dupa o perioada Tn care preocuparea de baza a fost temperarea expansiunii
accelerate a activitatii de creditare si prevenirea acumularii unui nivel ridicat al
riscului de credit, odatd cu aparitia constrangerilor determinate de criza
internationald, acestei preocupadri i s-a adaugat cea referitoare la mentinerea unui
echilibru in planul lichiditatii. Tn aceste conditii, s-a intarit monitorizarea riscului
de lichiditate prin solicitarea unor planuri alternative de asigurare a lichiditatii care
sa includad acorduri de finantare alternative, prelucrarea zilnica a unor informatii
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privind expunerea fiecarei banci pe piata interbancara interna in scopul identificarii
eventualelor dezechilibre, urmarirea evolutiei zilnice a surselor atrase de pe piata
externd, declansarea, in unele cazuri, a unor actiuni de inspectie care sa evalueze
cadrul de administrare a riscurilor si managementul lichiditatii.

Pentru monitorizarea riscului de credit, BNR a pus un accent deosebit pe calitatea
portofoliului de credite, Th sensul urmaririi si diminudrii ritmului de crestere a
volumului de credite acordate si a neperformantei acestuia, pe concentrarea
portofoliului de credite Tn scopul evaludrii si limitarii expunerii bancilor fata de
anumite sectoare ale economiei sau anumite tipuri de clienteld. De asemenea, datd
fiind ponderea importantd a activitatii de creditare in portofoliul bancii, actiunile de
inspectie au acordat o atentie deosebita evaluarii modului de organizare a activitatii
de creditare, sistemului de management al riscului de credit, respectiv strategiilor,
politicilor si metodelor de management, monitorizarii riscului de credit si tehnicilor
de diminuare a acestuia.

Potrivit raportarilor bancilor, riscului de credit i-a corespuns 90,3 la sutd din
cerintele de capital la 31 decembrie 2008, in timp ce riscului operational si celui de
piata i-au fost alocate 8,9 la sutd, respectiv 0,8 la suta.

3.5. Cooperarea internationala in domeniul supravegherii

Cooperarea in cadrul colegiilor de supraveghere

Prezenta si cooperarea n cadrul colegiilor de supraveghere a inceput sa capete o
importantd deosebita pentru activitatea Bancii Nationale a Romaniei in ceea ce
priveste desfasurarea procesului de analiza si evaluare a riscurilor la nivel
individual si consolidat, respectiv realizarea inspectiilor on-site si validarea
modelelor de evaluare a riscurilor. Prin definitie, colegiile supraveghetorilor sunt
structuri permanente si flexibile de cooperare si coordonare intre autoritatile
responsabile cu supravegherea diferitelor componente ale grupurilor bancare
transfrontaliere. Scopul infiintarii acestora constd n: facilitarea schimbului de
informatii, opinii si evaludri ntre supraveghetori in vederea obtinerii unei
supravegheri individuale si consolidate mai eficiente; asigurarea unei ntelegeri
comune a profilului de risc al grupului; realizarea coordonarii activitatii de analiza
si evaluare a riscului prin stabilirea planurilor de supraveghere, a repartizarii de
sarcini si actiuni de inspectie, evitandu-se astfel suprapunerea si supraincdrcarea
activitatii supraveghetorilor, dar si a institutiilor supravegheate. Tn ceea ce priveste
organizarea colegiilor, acestea au diferite nivele de asociere in functie de pozitia
ocupata Tn grup de banca supravegheata, respectiv colegiul general, care implica o
prezenta multilaterald si un schimb de informatii pe teme generale (discutii cu
caracter general privind politica de supraveghere sau proiecte ce intereseaza un
numar mare de autoritati) si colegiul de bazad, cu ntalniri multilaterale, dar cu
caracter mai restrans, destinat unei cooperari mult mai structurate care sa priveasca
un numar limitat de autoritati.

Pand in prezent, Banca Nationalda a Romaniei a participat la 12 colegii generale,
respectiv cel al grupului Crédit Agricole (Franta), Unicredit (ltalia), Intesa
Sanpaolo (ltalia), Erste Bank (Austria), Raiffeisen Zentralbank (Austria),
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Volksbank (Austria), National Bank of Greece (Grecia), Société Générale (Franta),
ING Bank (Olanda), BayernLB (Germania), Banco Comercial Portugues
(Portugalia), OTP (Ungaria). Informatiile schimbate in cadrul colegiilor generale
au vizat evolutiile grupurilor in cursul anului 2008 si ale principalelor sale
componente internationale, coordonarea activitdtii de supraveghere intre autoritati
si stabilirea planului de inspectie on-site, prezentarea generald a profilului de risc al
grupului, precum si aspecte specifice legate de metodologia utilizatd n
determinarea indicatorilor pilonului I1.

Cooperarea din cadrul acestor colegii presupune Tncheierea de memorandumuri de
cooperare multilaterala la nivelul fiecarui grup activ international, panad in prezent
fiind Tncheiate 2 astfel de memorandumuri (Crédit Agricole, Société Générale).
Continutul acestor memorandumuri urmeazd o structura recomandata de CEBS,
semnarea lor de cdtre autoritdtile implicate Tn supravegherea diferitelor
componente ale grupului urmand sa se realizeze pana la sfarsitul anului 2009.
Principalele sectiuni ale memorandumurilor vizeaza prezentarea obiectivelor si
principiilor cooperdrii ntre parti, asigurarea confidentialitatii, repartizarea
responsabilitatilor Tntre supraveghetori, cooperarea n situatii de criza, precum si
descrierea procesului de validare a modelelor si a procesului de evaluare si analiza a
activitatii de supraveghere.

Cooperarea cu supraveghetorii semnatari ai memorandumului regional
dintre tari din Europa de Sud-Est

Pornind de la scopul general al memorandumului, respectiv cel al intaririi
domeniul supravegherii, activitatea de cooperare desfasurata pe structura acestui
memorandum a vizat Tn special coordonarea activitatii supraveghetorilor din
regiune Tn scopul Tntaririi supravegherii institutiilor de credit la nivel individual si
consolidat, precum si identificarea si redresarea unor situatii legate de
contaminarea si raspandirea efectelor crizei internationale. Schimbul de informatii
s-a referit la situatia sistemelor financiare din regiune si a grupurilor de banci care
activeaza pe teritoriul celor sapte tdri semnatare ale memorandumului, precum si la
sistemul de control intern si organizarea interna a grupurilor bancare.

Cooperarea cu autoritatile de supraveghere partenere din strainatate

Deschiderea catre cooperarea cu celelalte autoritati de supraveghere straine a
reprezentat un sprijin deosebit n realizarea obiectivelor activitatii de supraveghere
pe fondul dificultatilor aparute odata cu Tnrautatirea conjuncturii internationale si,
ulterior, nationale. Tntalnirile bilaterale din cursul anului 2008 s-au axat Tndeosebi
pe prezentarea si analiza evolutiei institutiilor care au o activitate transfrontaliera si
gasirea de solutii pentru limitarea efectelor crizei internationale asupra entitatilor
infiintate in Romania.

Astfel, in cazul acelor entitati care au prezentat o evolutie nefavorabila a
portofoliului de active, a solvabilitatii sau a lichiditatii, au avut loc contacte intre
autoritati in cadrul carora s-a pus problema sustinerii acestora prin majorarea
aportului de capital sau prin alte madsuri de naturd sa contribuie la imbunatatirea
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Similar anului 2007, majoritatea covarsitoare a institutiilor financiare nebancare au
fost Tnscrise in activitati multiple de creditare (53,36 la sutd) si leasing financiar
(36,97 la sutd). Pentru trei sectiuni ale Registrului general (scontare, forfetare, alte
forme de finantare de natura creditului) nu a fost Tnregistratd nicio institutie
financiara nebancard. De asemenea, se observd o prezentd redusa a institutiilor
financiare nebancare care au ca obiect principal de activitate finantarea tranzactiilor
comerciale, factoring-ul sau acordarea de credite ipotecare si/sau imobiliare, Tn
aceste sectiuni ale Registrului general fiind Tnscrisd doar cate o singura institutie
financiara nebancara.

Pe ansamblu, in cursul anului 2008, sectorul institutiilor financiare nebancare,
componentd a sectorului financiar-bancar, si-a sporit ponderea Tn economia
roméneasca. Astfel, la sfarsitul anului 2008, activele totale ale institutiilor
financiare nebancare au reprezentat 8,4 la sutd din produsul intern brut al
Romaniei®, in crestere fata de nivelul inregistrat la finele anului 2007. La aceeasi
data, valoarea activelor totale ale sectorului a fost de 42 565,2 milioane lei, mai
mare cu 43 la sutd fatd de valoarea activelor in anul 2007. Aceasta crestere
importanta s-a datorat in principal majorarilor capitalului social, atragerii de surse
Tmprumutate si notificarii de noi institutii financiare nebancare, efectuate n cursul
anului 2008.

Tabel 8. Principalii indicatori ai sectorului institutiilor financiare nebancare

la 31 decembrie 2008

milioane lei
Denumirea indicatorului Registr_ul Registru! Registrul
special general general
Capital social 1646,4 667,1 23135
Active totale 39578,6 2986,6 42 565,2
Credite acordate (net), din care: 328335 1987,2 34820,7
- leasing financiar 26 4179 1297,3 27715,2
- alte tipuri de credite 6 415,6 689,9 71055
Credite restante si indoielnice 1705,6 34,9 1740,5

Provizioane (aferente creantelor restante
si indoielnice) 914,3 234,1 11484
Soldul creditelor afectate de restante 3641,3 398,7 4040,0
Profit/pierdere -378,4 -134,9 -513,3

* exclusiv institutiile financiare nebancare din Registrul special

Tn ceea ce priveste structura activitatilor desfasurate, se constati o pondere mare a
leasingului financiar in totalul creditelor acordate, aceasta fiind de 79,6 la sutd pe
ansamblul sectorului si de 80,5 la suta pentru Registrul special, Tn usoara scadere
fatd de nivelurile corespunzatoare Tnregistrate Tn anul 2007 (81,7 la suta si,
respectiv, 85,9 la suta).

Pe ansamblul sectorului, la sfarsitul anului 2008 institutiile financiare nebancare au
inregistrat o pierdere agregata de 513,3 milioane lei. Cu toate acestea, 26 din cele
53 de institutii financiare nebancare din Registrul special, respectiv 101 din cele

® Estimat de Institutul National de Statistica la valoarea de 503,958 miliarde lei.
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185 de institutii financiare nebancare Tnscrise exclusiv Th Registrul general au avut
profit. Principalul factor care a determinat aceste rezultate negative a fost generat
de deteriorarea comportamentului de plata al debitorilor, mai ales in ultimul
semestru al anului 2008, ca o consecinta directd a crizei economice.

Distributia capitalului social al institutiilor financiare nebancare in functie de tara
de provenientd pentru cele 53 de societati nscrise Tn Registrul special la
31 decembrie 2008 este prezentatd in tabelul urmator.

Tabel 9. Ponderile capitalului strdin in functie de tara de origine

Participatia capitalului strain (%6)

Tara de origine

n total capital strain n total capital
Olanda 47,31 27,56
Franta 12,87 7,50
Italia 8,90 5,18
Suedia 7,57 441
Cipru 6,43 3,74
Austria 5,01 2,92
Belgia 411 2,39
Grecia 3,74 2,18
Statele Unite ale Americii 3,14 1,83
Germania 0,37 0,22
Ungaria 0,36 0,21
Marea Britanie 0,10 0,06
Elvetia 0,06 0,04
Irlanda 0,03 0,02

Tn anul 2008 capitalul strdin a provenit din 14 tari, dintre care 6 (Belgia, Statele
Unite ale Americii, Ungaria, Marea Britanie, Elvetia si Irlanda) sunt nou intrate
fatd de anul 2007. Se constatd, asadar, o extindere a ariei de provenientda a
capitalului strdin, concomitent cu o diminuare a concentrdrii acestuia. Astfel,
primele trei tari din tabelul de mai sus au insumat 69,08 la suta din totalul
capitalului strain, Tn comparatie cu nivelul de 82,8 la suta din anul 2007. Tn acelasi
timp, marea majoritate a tarilor de origine sunt membre ale Uniunii Europene, ceea
ce indica integrarea accentuatd a sectorului institutiilor financiare nebancare n
industria financiar-bancara europeana.

De asemenea, se constata ca ponderea capitalului roméanesc in totalul capitalului
social al institutiilor financiare nebancare a scazut usor, de la 45,6 la sutd Tn 2007 la
41,74 la sutd la sfarsitul anului 2008.

3.7. Supravegherea prudentiala si monitorizarea institutiilor
financiare nebancare

Tn cursul anului 2008 au fost intreprinse actiuni de supraveghere prudentiala si
monitorizare a institutiilor financiare nebancare, Tn vederea urmadririi respectarii
prevederilor Ordonantei Guvernului nr. 28/2006 privind reglementarea unor masuri
financiar-fiscale, cu modificarile si completarile ulterioare, si a reglementarilor
secundare Tn domeniu emise de banca centrala.
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Astfel, Tn urma verificarii trimestriale a respectarii dispozitiilor in vigoare privind
raportarile periodice efectuate de institutiile financiare nebancare, s-au elaborat
70 de rapoarte de inspectie off-site. Tn 43 de cazuri au fost impuse sanctiunile
prevazute de ordonantd, dupa cum urmeaza: 8 avertismente, 31 de amenzi i
4 suspendari ale activitdtii de creditare.

Tn ceea ce priveste activitatea de inspectie la fata locului, In perioada iunie-iulie
2008 personalul de inspectie din cadrul sucursalelor BNR a derulat actiuni de
verificare la sediul central pentru 180 de firme inscrise in Registrul general si
neverificate Tn anul 2007. Ca urmare a deficientelor constatate, au fost sanctionate
142 de institutii financiare nebancare, dupd cum urmeaza: in 15 cazuri s-a
suspendat activitatea de creditare, iar in alte 127 de cazuri institutiile Tn cauza au
fost sanctionate cu avertisment. Totodatd, s-a impus elaborarea si transmiterea catre
Directia supraveghere a unor programe de masuri in vederea remedierii
deficientelor. De asemenea, Tn scopul urmaririi modului de eliminare a deficientelor
anterior constatate, Tn luna octombrie 2008 personalul de inspectie din sucursala
municipiului Bucuresti a desfasurat actiuni de inspectie la fata locului la
18 institutii financiare nebancare. Tn urma acestora au fost sanctionate cu
avertisment 6 institutii, iar n alte 11 cazuri entitatilor respective le-au fost
transmise scrisori de atentionare.

O altd componenta a activitatii de supraveghere Tn cursul anului 2008 a constat Tn
urmarirea respectarii prevederilor Regulamentului BNR nr. 3/2007 privind limitarea
riscului de credit la creditele destinate persoanelor fizice, cu modificdrile si
completarile ulterioare. Acest aspect a fost verificat atat Tn cadrul inspectiilor la
fata locului, cét si in procesul de validare a normelor interne referitoare la creditarea
persoanelor fizice, transmise Tn acest scop Directiei Supraveghere. Pana la sfarsitul
anului 2008 au fost validate normele interne privind creditarea persoanelor fizice
pentru 5 institutii financiare nebancare inscrise n Registrul special.

De asemenea, h urma notificarilor transmise de institutiile financiare nebancare, in
cursul anului 2008 au fost operate modificdri in registrele tinute de Banca
Nationald a Romaniei, care s-au concretizat In principal n:

— trecerea unor institutii financiare nebancare dintr-o sectiune n alta a
Registrului general, ca urmare a modificarii obiectului de activitate;

— Tnscrierea unor societati in Registrul special, ca urmare a atingerii nivelului
prevazut al indicatorilor stabiliti de Norma BNR nr. 6/2006;

— radierea din Registrul general a unor institutii financiare nebancare
(10 cazuri). Tn 6 cazuri radierea s-a efectuat la cererea societatilor
respective, in alte 2 ca urmare a fuziunii cu alte entitati, iar in celelalte
2 cazuri radierea a fost impusa ca sanctiune.

De asemenea, modificarile operate in registre s-au referit si la schimbarea sediului
sau a denumirii unor institutii financiare nebancare.
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Tn cursul anului 2008, BNR si-a indeplinit atributiile ce 7i revin ca banca de
emisiune, asigurand din punct de vedere cantitativ, calitativ, valoric si In structura
pe cupiuri, numerarul corespunzator nevoilor circulatiei banesti. Noile cantitati de
Tnsemne monetare fabricate conform Programului de imprimare a bancnotelor si de
batere a monedelor metalice au fost destinate inlocuirii insemnelor monetare uzate
si deteriorate, precum si acoperirii cresterii anuale a numerarului aflat in afara
sistemului bancar.

Banca centrald a pus in circulatie, incepand cu data de 1 decembrie 2008, 0 noud
bancnotd cu valoarea nominald de 10 lei, reproiectata, care circuld Tn paralel cu
bancnota de 10 lei din emisiunea 2005.

1. Evolutia numerarului in circulatie aflat in afara sistemului bancar

Anul 2008 a consemnat o atenuare a tendintei de crestere a numerarului aflat in
afara sistemului bancar. Indicatorul a atins, la finele anului 2008, valoarea de
26 960 milioane lei*, fiind cu 17 la sutd mai mare fata de sfarsitul anului 2007.
Majorarea fTnregistratd s-a situat la cel mai mic nivel din intreaga perioada
post-decembristd, Tn care ratele de crestere anuald au variat intre 25 la suta (1998)
si 155 la sutd (1993). Fatd de variatia procentuald consemnatd Tn anul 2007, cea
corespunzatoare intervalului analizat a fost de circa trei ori mai mica.

Analiza evolutiei lunare a numerarului pune Tn evidenta trei intervale de timp la
finalul cdrora s-au nregistrat cresteri mai importante fatd de intervalele precedente,
ce s-au situat cu pana la 2,4 puncte procentuale peste rata medie lunara de crestere.
Astfel, la data de 30 aprilie 2008, valoarea numerarului aflat Tn afara sistemului
bancar a fost cu 942 milioane lei (+4,1 la sutd) mai mare decét cea de la finele lunii
martie, sfarsitul lunii iunie a marcat o crestere cu 768 milioane lei (+3,2 la sutd)
fatd de finele lunii mai, iar cel mai semnificativ salt s-a inregistrat in luna
octombrie, cand valoarea acestui indicator s-a majorat fata de luna anterioard cu
1 116 milioane lei, corespunzator unei rate de crestere de 4,5 la suta.

Luna octombrie a anului 2008 a fost atipica, din punct de vedere al platilor Tn
numerar si al numerarului Tn circulatie, prin comparatie atat cu evolutiile anterioare
consemnate Tn aceasta luna calendaristica, cat si cu cele din oricare altd perioada a
anului in care, de reguld, se Tnregistreaza varfuri de plati si valori maxime ale
numerarului aflat in afara sistemului bancar. Platile efectuate de BNR in perioada
1-30 octombrie 2008 au Tnsumat 3 418 milioane lei, fiind de circa 2 ori mai mari
decéat cele ale lunii septembrie si cu 63 la sutd peste valoarea estimata pentru
perioada respectivd. Indata de 13 octombrie 2008, retragerile de numerar ale

125 314 milioane lei, exclusiv numerarul aflat in ATM-uri, ASV-uri si casieriile fondurilor de piata
monetara.
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institutiilor de credit au totalizat 694,5 milioane lei, valoare ce reprezinta maximul
istoric al platilor efectuate de BNR intr-o singura zi.

Doua luni mai tarziu, respectiv In data de 19 decembrie 2008, numerarul aflat in
afara sistemului bancar a atins valoarea maxima a anului 2008, de 28 777 milioane lei,
cu 18 la sutd mai mare decéat varful lunii decembrie a anului 2007.

Este de mentionat faptul ca platile efectuate in ultima luna a anului, Tn valoare de
3490 milioane lei, au fost cu circa 7 la sutd mai mici decat cele aferente lunii
decembrie 2007 si cu 14 la sutd sub nivelul prognozat la inceputul lunii
decembrie 2008. Tn schimb, varful de plati al lunii decembrie (590 milioane lei),
nregistrat in data de 12 decembrie 2008, a fost cu 30 la sutd mai mare decét cel al
perioadei corespunzatoare a anului 2007.

La finele anului 2008, numarul de bancnote in circulatie a fost cu 4 la sutd mai mic
fatd de cel inregistrat la 31 decembrie 2007, iar din punct de vedere valoric,
numerarul sub forma de bancnote in circulatie a crescut cu 17 la sutd. Majorarea
valorii bancnotelor n circulatie Tn conditiile diminudrii volumului acestora s-a
datorat cresterii cu cite 2 puncte procentuale a ponderii bancnotelor de 50 lei,
100 lei si 200 lei, concomitent cu reducerea cu 4 si respectiv 3 puncte procentuale a
ponderii cupiurilor de 1 leu si 5 lei Tn totalul numerarului utilizat de catre BNR n
platile cdtre institutiile de credit. Totusi, ponderea bancnotelor de 50 lei in valoarea
totala a bancnotelor in circulatie a scazut cu 5 puncte procentuale fatd de anul
precedent, pana la circa 21 la sutd. Bancnotele de 100 lei detineau, la
31 decembrie 2008, 42 la sutd din valoarea totald a bancnotelor in circulatie si
explicau circa 47 la sutd din cresterea valoricd a acestora. Majorari valorice
semnificative s-au Tnregistrat si in cazul cupiurii de 200 lei, a carei pondere a ajuns
la 14 la sutd din valoarea totald a bancnotelor in circulatie, in crestere cu circa
10 puncte procentuale fatd de cea fnregistratd la sfarsitul anului anterior.
Bancnotele de 500 lei detineau aproximativ 16 la sutd din valoarea totald a
bancnotelor in circulatie, cu circa 2 puncte procentuale mai putin decét la finele
anului 2007.

Structura pe cupiuri a valorii totale a bancnotelor
in circulatie aflate Tn afara sistemului bancar

procente

1538 08 16 45

21,5

T R
B S S SN
500000 Y SN
LSS S
B S S

L L,

42,1

H1leu 5 lei 10 lei ™ 50 lei 100 lei 8200 lei & 500 lei
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Numarul de monede aflate Tn afara sistemului bancar a fost, la finele anului 2008,
cu 48 la suta mai mare decat cel inregistrat la sfarsitul anului precedent. Majorarea
s-a Tnscris pe linia mentinerii la cote ridicate a interesului pentru utilizarea in plati a
monedei metalice, in general, si a cupiurilor mijlocii Tn special. De exemplu,
moneda de 10 bani reprezenta, la finele anului 2008, circa 40 la suta din numarul
total de monede aflate asupra populatiei si in casieriile agentilor economici, urmata
de cupiura de 5 bani, a carei pondere cantitativa a fost de aproximativ 30 la suta.

Valoarea monedelor aflate in circulatie a crescut cu 43 la sutd, cu 5 puncte
procentuale sub cresterea numarului de monede, situatia datorandu-se, in principal,
majorarii cu 5 puncte procentuale a ponderii monedelor de 5 bani Th cantitatea
totald de monede existente in circulatie.

La sfarsitul anului 2008, fiecarui locuitor Ti reveneau 34 de bancnote si 51 de
monede din cele aflate in circulatie.

Valoarea medie a unei bancnote in circulatie a fost de 39,2 lei, cu 8 lei peste nivelul
inregistrat la sfarsitul anului 2007. Majorarea s-a datorat cresterii cu 4 puncte
procentuale a ponderii bancnotelor de 100 lei in circulatie, foarte solicitate de cétre
institutiile de credit pentru alimentarea ATM-urilor, si cresterii de 3,2 ori a
numarului de bancnote de 200 lei. Desi nu este inca utilizatd pentru alimentarea
ATM-urilor, bancnota de 200 lei si-a gasit locul firesc in circulatia monetara
incepand cu anul 2008, fiind solicitata din ce Tn ce mai mult de catre institutiile de
credit. Anul 2008 a fost primul an Tn care ultima cupiurd din seria noii emisiuni
monetare a Tnregistrat un circuit normal, 60 la suta din cele 22,8 milioane bancnote
eliberate Tn plati de cdtre BNR ramanand in circulatie.

2. Platile si incasarile Tn numerar ale BNR in relatia cu institutiile
de credit

Tn cursul anului 2008 au fost puse in circulatie, prin intermediul platilor catre
institutiile de credit, 842 milioane bancnote si 368 milioane monede, Th suma de
26 112 milioane lei, valoare cu circa 30 la sutd mai mare fatd de cea inregistratd in
anul 2007. Bancnotele de 1 leu si 5 lei au detinut, impreund, aproximativ 40 la suta
din cantitatea totala de bancnote utilizatd in plati, iar cele de 50 lei, 100 lei si
200 lei au avut o pondere de circa 84 la suta in valoarea totala a bancnotelor puse
in circulatie. Monedele de 5 bani si cele de 10 bani, totalizdnd circa 269 milioane
de bucati, au detinut aproximativ 73 la suta din totalul monedelor puse in circulatie.
Fata de anul 2007, s-au pus in circulatie de trei ori mai multe monede de 5 bani, cu
circa 20 la sutd mai multe monede de 10 bani si cu circa 25 la sutd mai multe
monede de 50 bani, pentru care interesul institutiilor de credit a crescut, fiind
solicitate de categorii tot mai numeroase de utilizatori de numerar.

Din punct de vedere al structurii pe cupiuri si al ponderii acestora In cantitatea
totala de monede utilizate in pldti, in anul 2008 s-au inregistrat schimbari fatd de
anul 2007 la nivelul intregii scale de valori nominale. Astfel, ponderile monedelor
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de 1 ban, 10 bani si 50 bani s-au diminuat cu 3, 9 si respectiv 5 puncte procentuale,
n timp ce ponderea monedelor de 5 bani s-a majorat cu 17 puncte procentuale.

BNR a reusit sa satisfacd Tn mod constant cererea mare de monedd metalica
manifestata Tn anii de dupd denominarea monedei nationale, Th special pentru cele
doud cupiuri de mijloc ale scalei de valori nominale. Tn acest context, anul 2008 a
marcat un salt substantial pe linia asigurarii continue a necesarului de moneda pe
toate segmentele pietei.

Structura platilor din punct de vedere valoric

procente B moneda
B1leu

El5 lei

E110 lei

B350 lei
28,13 E1100 lei

£1200 lei

3500 lei

La BNR s-au intors, prin intermediul Tncasarilor de la institutiile de credit,
936 milioane bancnote, cu 11 la sutd mai multe decét cele puse in circulatie in
cursul anului 2008, si 28 milioane monede, reprezentand 7,6 la sutd din numarul de
monede eliberate Tn plati. Tncasérile BNR din depunerile institutiilor de credit, in
suma de 22 511 milioane lei, au fost cu 90 la sutd mai mari decét cele din anul
2007. Bancnotele de 1 leu si 5 lei au detinut 50 la sutd din numarul total al
bancnotelor Tncasate de BNR de la institutiile de credit, iar cele de 50 lei si 100 lei
au avut o pondere de 70 la suta in valoarea totald a bancnotelor primite Tn Tncasari.
Ca si in anii precedenti, odatd pusda in circulatie, moneda a ramas in afara
sistemului bancar, singurele cupiuri care au mai revenit la banca centrala fiind cele
de 1 ban (in proportie de 11 la sutd) si de 50 bani (in proportie de 33 la sutd).
Cupiura de 50 bani a detinut 89 la sutd din cantitatea totala de monede Tncasate i
99,5 la suta din valoarea acestora.
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Structura incasarilor din punct de vedere valoric

Bl moneda

procente

E1leu
B 5 lei

10 lei

E50 lei

B 100 lei

& 200 lei

E1500 lei

3. Activitatea de procesare a numerarului

Preocupandu-se Th mod consecvent de asigurarea autenticitatii, integritatii si a unei
calititi omogene a bancnotelor aflate Tn circulatie, BNR a retras si distrus
Tnsemnele monetare necorespunzatoare intoarse la banca centrala prin intermediul
depunerilor institutiilor de credit sau prezentate spre schimbare de catre populatie,
asigurand totodata Tinlocuirea acestora cu bancnote noi sau circulate, dar
corespunzatoare din punct de vedere calitativ.

Tn anul 2008 s-au procesat 859 milioane bancnote pe echipamentele automate de
mare si medie viteza din cele patru centre de procesare ale BNR, cu 33 la suta mai
multe decét in anul 2007.

Din cele 983 milioane bancnote destinate procesarii, respectiv 936 milioane
bancnote provenite din depunerile institutiilor de credit in anul 2008, la care s-au
adaugat 47 milioane bancnote neprocesate existente n stoc la 31 decembrie 2007,
s-au procesat 87 la suta.

Dintre bancnotele procesate in cursul anului 2008, 30 milioane au fost sortate ca
improprii ~ circulatiei monetare  (uzate i deteriorate), rata bancnotelor
necorespunzatoare fiind de 3,5 la sutd, de circa 4,8 ori mai micd decat cea din zona
euro. Calitatea superioara si durabilitatea suportului de polimer asigurd bancnotelor
romanesti un comportament foarte bun in circulatie comparativ cu cel al
bancnotelor pe suport de hartie.

Tn anul 2008 au fost distruse on-line, pe echipamentele automate de procesat
bancnote, si off-line, pe echipamentele de tocat bancnote aflate in dotarea Centrului
de procesare al Sucursalei Municipiului Bucuresti, 169,7 milioane bancnote, din
care 162,1 milioane bancnote au apartinut vechii emisiuni monetare (96 la sutd). Tn
totalul celor 7,6 milioane bancnote din noua emisiune monetarda improprii
circulatiei care au fost distruse (mai putin de 1 bancnota distrusa la
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3 locuitori), ponderea bancnotelor de valori nominale mici (1 leu si 5 lei) a fost de
65 la suta.

Din cantitatea totald de monede destinate procesarii, de 36 milioane de bucdti,
rezultatd din addugarea la cele 8 milioane monede neprocesate existente in stoc la
finele anului 2007 a 28 milioane monede provenite din depunerile institutiilor de
credit la BNR pe parcursul anului 2008, 32 milioane monede (89 la sutd) au fost
procesate pe echipamentele automate de autentificat, numarat, sortat calitativ i
ambalat moneda metalica din dotarea celor patru sucursale ale BNR cu activitate de
casierie.

Tn anul 2008 au fost distruse 5,1 milioane monede, toate apartinand vechii emisiuni
monetare.

4. Emisiunile numismatice

Banca Nationald a Romaniei a continuat si in anul 2008 sa lanseze emisiuni
numismatice destinate colectionarii. Menite sa promoveze valorile romanesti Tn
randul publicului din tarda si strainatate, emisiunile numismatice ale Bancii
Nationale au fost dedicate unor evenimente culturale, istorice sau politice, precum
si unor personalitdti culturale, istorice sau stiintifice. De asemenea, a continuat
seria seturilor anuale de monetarie, care contin monedele aflate Tn circulatie si o
medalie din argint dedicatd evenimentului aniversat prin setul respectiv. Nu in
ultimul rand, au fost continuate ciclurile tematice ,,Monumente de artd medievala
crestind” si ,Istoria aurului” si s-a batut, n seria replicilor dupa monede istorice
romanesti, o replica dupa moneda de 20 lei — 1922.

Banca Nationald a Romaniei a emis, Th anul 2008, 16 monede, dintre care 4 din aur,
10 din argint si 2 din tombac cuprat, in tiraje de: 4 000 de piese din aur, 5 000 din
argint si 2 000 din tombac cuprat. Pe langa acestea, au fost lansate 1 000 de seturi
de monetdrie si 500 de replici.

Tn tabelul urmétor sunt prezentate denumirile emisiunilor numismatice ale anului
2008, precum si informatii privind metalele din care au fost confectionate si
valorile lor nominale.
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Denumirea emisiunii monetare
sau medalistice

Poetul Publius Ovidius Naso

Metalul si valoarea
nominald
 moneds din aur cu valoare nominal de 100 lei, din
~ argint cu valoare nominala de 5 lei
= si din tombac cu valoare nominala de 1 leu

1 moneda din aur cu valoare nominal de 100 lei, din
- argint cu valoare nominald de 5 lei
2 si din tombac cu valoare nominald de 1 leu

Summitul NATO de la Bucuresti
organizat in perioada 2-4 aprilie 2008

Aniversarea a 150 de ani de la emiterea primelor
marci postale romanesti,
numite Cap de Bour

. moneda din argint cu valoare nominald de 10 lei

Aniversarea a 100 de ani de la nasterea 1 moneda din argint cu valoare nominal de 10 lei
economistului Costin Kiritescu :

Aniversarea a 500 de ani de la realizarea primelor . moneda din argint cu valoare nominalé de 10 lei
tipdrituri de pe teritoriul romanesc, :

la Manastirea Dealu

Aniversarea a 200 de ani de la nasterea moneda din argint cu valoare nominala de 10 lei

lui Simion Barnutiu

Aniversarea a 100 de ani de la inaugurarea Muzeului
National de Istorie Naturald
Grigore Antipa

Monumente de artd medievald crestina — Manastirile

set de monetarie continand o medalie din argint si
=1 monedele romanesti aflate Tn circulatie:
=2 1ban, 5 bani, 10 bani si 50 bani

0 set de trei monede din argint cu valoare nominald de

Cozia, VVoronet si Brancoveanu "2 101lei

Aniversarea a 80 de ani de la nfiintarea Societdtii moneda din argint cu valoare nominala de 10 lei
Romane de Radiodifuziune o

Replica dupa moneda de 20 lei — 1922 replica din aur

Aniversarea a 90 de ani de la Marea Unire  moneda din aur cu valoare nominala de 500 lei

de la 1 decembrie 1918

Istoria aurului — Tezaurul de la Hinova * moneda din aur cu valoare nominala de 10 lei

5. Contrafacerile monedei nationale si ale monedei euro

BNR a continuat si in anul 2008 activitatea de prevenire a contrafacerilor monedei
nationale, atat prin asigurarea unei calita{i corespunzatoare a numerarului Tn
circulatie, cat si prin colaborarea cu institutiile implicate in combaterea
contrafacerii de moneda.

Tn conformitate cu reglementdrile in vigoare si la cererea structurilor specializate
din cadrul Ministerului Administratiei si Internelor, care desfasoara activitati de
combatere si prevenire a aparitiei contrafacerilor, a fost realizata expertiza
bancnotelor si monedelor (lei si euro) suspecte de a fi contrafacute, prin analizarea
elementelor de siguranta specifice acestora.
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Tnregistrarea unui numar redus de contrafaceri ale monedei nationale in anul 2008
(2,87 bancnote contraficute la un milion de bancnote in circulatie) a fost posibila
ca urmare a utilizérii in continuare a suportului de polimer pentru imprimarea
bancnotelor, acesta prezentand siguranta mai mare decat hartia impotriva falsificarii.

Astfel, numarul contrafacerilor de moneda nationala depistate s-a ridicat la 2 104,
in crestere cu 16,8 la suta comparativ cu anul 2007, iar repartizarea pe trimestre a
fost urmatoarea:

Anul 2008
Trim. | Trim. 1l Trim. HI Trim. IV
84 156 468 1396
Pe cupiuri, situatia se prezinta astfel:
Cupiura Nr. contrafaceri

lleu 1

5lei 5

10 lei 5

50 lei 120

100 lei 1878

200 lei 25

500 lei 70

Numarul de contrafaceri

procente

B1leu
B 5 lei

110 lei

=50 lei

5100 lei

(2200 lei
500 lei

89,26

Bancnota cu cel mai mare numar de contrafaceri Tnregistrate a fost cea de 100 lei,
cu un numar de 1 878 bucéti, dintre care 72 pe un material plastic ce a Incercat sa
imite suportul de polimer. Pe locul al doilea se situeaza, la mare distantd, bancnota
de 50 lei, cu un numar de 120 de contrafaceri, dintre care 27 pe material plastic.
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Tn marea lor majoritate, contrafacerile pe hartie sau pe material plastic au fost slab
realizate tehnic, prin fotocopiere sau scanare, fara a fi reproduse elementele de
siguranta continute de bancnotele aflate in circulatie, fiind astfel usor de identificat
de cdtre utilizatori. Singurul element de sigurantd reprodus a fost fereastra
transparenta, care Tnsa nu prezenta in totalitate caracteristicile ferestrei apartinand
unei bancnote autentice.

Tn anul 2008 numarul de contrafaceri ale bancnotelor euro descoperite pe teritoriul
Romaniei a fost de 2 701 bucati, cu 8,5 la sutd mai mult decét in 2007.

Cu toate cad numdrul contrafacerilor a crescut usor fatd de anul precedent, atat in
cazul monedei nationale, cat si Tn cazul monedei euro, datoritd evolutiei inerente a
mijloacelor de reproducere disponibile comercial, increderea publicului Tn cele
doud monede a continuat sa se situeze la un nivel ridicat, elementele de siguranta
specifice acestora asigurand identificarea cu usurinta a contrafacerilor.

BNR a continuat si Tn anul 2008 actiunile pe linia educarii publicului Tn vederea
recunoasterii bancnotelor contrafacute, lei sau euro, distribuind catre institutiile de
credit pliante de informare cu descrierea principalelor elemente de sigurantd ale
bancnotelor.
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Functionarea fara perturbari a sistemelor de plati a reprezentat si in anul 2008 una
dintre preocuparile majore ale Bancii Nationale a Romaniei, asigurand astfel
indeplinirea uneia dintre atributiile sale statutare.

BNR opereaza sistemul de plati cu decontare pe baza bruta in timp real pentru plati
de mare valoare si urgente exprimate in lei, denumit ReGIS, si sistemul de depozitare
si decontare a operatiunilor cu instrumente financiare pentru titluri de stat si
certificate de depozit ale Bancii Nationale a Romaniei, denumit SaFIR. Banca
Nationalda a Romaniei este administrator de sistem pentru ambele sisteme, serviciile
de operare tehnica fiind externalizate catre TRANSFOND S.A.%.

Pe langa sistemele mai sus mentionate, Banca Nationala opereaza si sistemul de
plati care asigura compensarea pe suport hartie a platilor cu instrumente de platd de
debit (cecuri, cambii si bilete la ordin). Tn luna octombrie a anului 2008 a fost
operationalizatd componenta SENT care permite procesarea electronica a
instrumentelor de platd de debit, sistemul de plati care asigura compensarea pe
suport hartie a platilor cu instrumente de plata de debit (PCH) administrat de Banca
Nationald a Romaniei urmand a fi inchis la data de 4 mai 2009. Astfel, in perioada
octombrie 2008 — mai 2009, instrumentele de platd pe suport hartie sunt
compensate prin intermediul ambelor sisteme (SENT si PCH).

1. Sistemul ReGIS
Aspecte generale

Sistemul ReGIS asigura decontarea pe baza bruta si Tn timp real a tuturor platilor
de mare valoare sau urgente in lei ale institutiilor de credit, in nume si pe cont
propriu sau pe contul clientilor, precum si a platilor in lei rezultate Tn mod direct
din, sau efectuate in legdtura cu, decontarea pozitiilor nete provenite de la sistemele
de compensare a platilor si a fondurilor aferente operatiunilor cu instrumente
financiare.

Tn anul 2008 sistemul ReGIS a continuat s& contribuie la buna functionare a
pietelor monetara si valutara si sa detina un rol important in implementarea cu
succes a politicii monetare a Bancii Nationale a Romaniei, avand n vedere ca
operatiunile de politicAi monetara ale BNR sunt procesate exclusiv prin acest
sistem.

! TRANSFOND S.A. este 0 societate comerciald pe actiuni avand ca actionari Banca Nationald a
Roméaniei (33,33 la sutd) si 23 de institutii de credit (66,67 la sutd).
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Sistemul ReGIS a functionat fara perturbari si in anul 2008, volumul platilor de
mare valoare si al celor urgente decontate prin acesta au continuat sa creasca n
mod constant, sistemul contribuind la indeplinirea obiectivului de politica al Bancii
Nationale a Romaniei de promovare a decontarii Tn banii bancii centrale, ca unic
mijloc de plata.

Participarea la sistem

Numarul participantilor a crescut si Tn 2008, la sfarsitul anului participantii la
sistemul ReGIS cumulénd 42 de institutii de credit, Banca Nationalda a Romaniei,
Trezoreria Statului si 5 sisteme auxiliare (SENT, SaFIR, RoClear, VISA Europe si
MasterCard International).

Politica de comisionare

Avand Tn vedere obiectivul Bancii Nationale a Romaniei de a oferi mijloace de
efectuare a platilor eficiente pentru economie’, precum si de aliniere a
comisioanelor aplicate Tn mod similar in celelalte state ale Uniunii Europene,
Banca Nationala a Romaniei a continuat si Tn anul 2008 politica de reducere a
comisioanelor aplicate in sistemul ReGIS. Astfel, la data de 1 august 2008, nivelul
comisionului pe tranzactie a fost redus cu 10 la suta (de la 8,03 lei la 7,23 lei).

Operatiunile ReGIS

Tn anul 2008, comparativ cu anul precedent, s-au Tnregistrat cresteri atat in ceea ce
priveste media zilnicd a volumului platilor procesate prin ReGIS (cu 33 la sutd
comparativ cu anul 2007), cét si media zilnica a valorii platilor procesate prin acest
sistem (cu 45 la sutd fatd de anul 2007). Tabelul 1 prezintda sumarul traficului de
plati Tn cadrul sistemului ReGIS n anul 2008, comparativ cu nivelul traficului
nregistrat Tn anul anterior.

Tabel 1. Evolutia traficului de plati in ReGIS

Volum (nr. tranzactii) Valoare (mil. lei) Valoare medie
Medie Medie Pe tranzactie
Total zinics 1O zilnica ~ (mil- lei)
2007 2097 829 8259 3530015 13898 1,68
2008 2 804 864 10999 5126 374 20 104 1,83
Variatie (£%) +33 +33 +45 +45 +9

2 Acest obiectiv se subscrie principiilor fundamentale stabilite de Comitetul pentru sisteme de pl&ti si
decontare al Grupului G-10, principii care au fost adoptate si de Consiliul guvernatorilor al Bancii
Centrale Europene ca standarde minime de supraveghere, de catre Eurosistem, a sistemelor de plati
de mare valoare care opereaza in euro (implicit si a sistemelor RTGS nationale).
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Evolutia platilor de mare valoare si/sau urgente

in anul 2008
milioane lei numar
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Volumul platilor decontate Th cursul anului 2008 in sistemul ReGIS a fost de circa
2,8 milioane tranzactii, evoluand de la o medie zilnicd de 9 520 tranzactii n luna
ianuarie la 13 152 tranzactii in luna decembrie. Volumul maxim al platilor decontate
zilnic n sistemul ReGIS a fost atins in luna octombrie 2008 (18 464 tranzactii/zi).

Evolutia platilor de mare valoare si/sau urgente
in anul 2008 comparativ cu anul 2007

milioane lei numar
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Tn tabelul 2 este prezentati structura pe tipuri a platilor efectuate prin ReGIS in
anul 2008. Aceasta reflecta faptul ca tranzactiile de platd efectuate de institutiile
financiare Tn nume propriu, dar pe contul clientilor (cu mesaje SWIFT MT103)
sunt preponderente (88,63 la suta din volumul total al tranzactiilor prin sistem), dar
valoarea totald a acestora a fost relativ scazutd (doar 14,14 la suta din valoarea
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tuturor tranzactiilor prin sistem). Totodata, volumul tranzactiilor de plata efectuate
de institutiile financiare in nume si pe cont propriu (cu mesaje SWIFT MT202)
a fost relativ scazut, dar aceste plati au avut o valoare semnificativa.

Tabel 2. Structura platilor Tn sistemul ReGIS Tn anul 2008

procente
PI&ti MT103 MT202 Transfer direct
Volum total 88,63 9,27 2,10
Valoare totald 14,14 76,90 8,96

Tn ceea ce priveste tranzactiile de plata care implica debitarea/creditarea directad pe
conturile de decontare ale participantilor la sistem, volumul acestora a fost scazut.
Aceasta se datoreaza faptului ca tranzactiile corespund unor operatiuni cu frecventa
redusd, precum incasarea de catre Banca Nationald a Romaniei a unor comisioane,
operatiuni Tn relatia cu banca centrald, operatiuni efectuate de BNR Tn numele
participantilor Tn cazuri de urgentd, cand participantii sunt in imposibilitatea de a se
conecta la sistem si de a efectua operatiunile etc.

Din punct de vedere al volumului platilor efectuate prin sistemul ReGIS, gradul de
concentrare a pietei se mentine comparabil cu cel din anul precedent, primele cinci
institutii de credit detindnd circa 55 la suta din piatd (fatd de 56 la sutd n anul
2007). Tn schimb, din punct de vedere al valorii platilor prin sistem, gradul de
concentrare a crescut, primele cinci institutii de credit detinand circa 60 la suta din
piata (fatd de 42 la sutd in anul precedent).

Asigurarea unui nivel cat mai ridicat de disponibilitate pentru sistemul ReGIS
reprezintd, de asemenea, un obiectiv major al Bancii Nationale a Romaniei, n
contextul importantei sistemului ReGIS pentru sistemul financiar-bancar si pentru
economia nationala. Tn anul 2008, disponibilitatea medie a sistemului ReGIS,
respectiv masura in care participantii pot utiliza sistemul fara incidente pe durata
programului de functionare, a atins nivelul de 99,99 la sutd, incadrandu-se n
tolerantele stabilite de Banca Nationald a Romaniei pentru nivelul de calitate a
serviciilor.

Tn calitatea sa de administrator de sistem, Banca Nationald a Romaniei a
monitorizat permanent, si pe parcursul anului 2008, procesul de decontare si
activitatea participantilor in sistemul ReGIS, constatdnd cd acestia au avut un
comportament corespunzator, respectand regulile si procedurile sistemului, nefiind
necesara aplicarea de penalizari sau sanctiuni. Nu au fost inregistrate blocaje n
sistem datorate lipsei de fonduri Tn conturile de decontare ale unuia sau mai multor
participanti. Tn anul 2008 s-a constatat un management adecvat si eficient al
lichiditatilor la nivelul participantilor, existdnd un numar relativ mic de instructiuni
de platd plasate Tn coada de asteptare si doar pentru un interval scurt de timp.
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2. Sistemul de plati care asigura compensarea pe suport hartie
a platilor cu instrumente de plata de debit (PCH)

Acest sistem asigura compensarea pe suport hartie a platilor cu cecuri, cambii si
bilete la ordin, fiind ultima componenta a vechiului sistem national de plati pe
suport hartie care a ramas in functiune. Sistemul este administrat de Banca
Nationala a Roméaniei si operat de TRANSFOND S.A., in calitate de agent al

acesteia.

Tn anul 2008 activitatea de compensare a platilor cu instrumente de debit (cecuri,
cambii si bilete la ordin) a Tnregistrat cresteri semnificative comparativ cu anul
precedent, atat din punct de vedere al volumului instrumentelor compensate, (9,1 la
sutd), cat si al valorii acestora (35,4 la sutd). Evolutia platilor compensate prin acest

sistem este prezentata in tabelul 3.

Tabel 3. Evolutia platilor compensate pe suport hartie

.. Variatie
Plati 2007 2008 (£96)
Volum
(mil. instrumente) 1,7 8,4 +9,1
Valoare
(mil. lei) 52 022 70 458 +35,4
Valoare medie zilnica
(mil. lei) 204,81 276,31 +34,9

n total, prin sistem au fost compensate in cursul anului 2008 circa 8,4 milioane
instrumente de platd, Tn suma de 70 458 milioane lei, valoarea medie zilnicd a

acestor plati fiind de circa 276,31 milioane lei.

Proiectul de Tnlocuire a acestui sistem cu 0 componentd automatizata a fost finalizat
si implementat in luna octombrie 2008. Migrarea spre procesarea electronica a
instrumentelor de platda de debit prin sistemul SENT se va produce gradual,
estimandu-se ca la Tnceputul lunii mai 2009 aceste instrumente de platd sa fie
procesate preponderent prin acest sistem, urmand ca instrumentele care nu pot fi
procesate electronic din motive care fac imposibila aplicarea procedurii de
trunchiere, cum ar fi existenta unor elemente care afecteaza vizibilitatea
mentiunilor aflate pe aceste instrumente, sa fie procesate interbancar pe baza de

conventii bilaterale Tntre institutiile de credit implicate.
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3. Sistemul SaFIR

Aspecte generale

Sistemele de depozitare si decontare pentru instrumente financiare sunt componente
de importanta majora ale infrastructurii pietelor financiare. Pentru banca centrala,
importanta sistemului de depozitare si decontare a operatiunilor cu instrumente
financiare (SaFIR) rezida in interactiunea pe care acesta 1l are cu celelalte sisteme
de plati, precum si in rolul pe care 1l au aceste instrumente pentru decontarea
operatiunilor de politica monetara.

Valoarea nominala a emisiunilor in circulatie

Tn anul 2008 valoarea nominala totald a emisiunilor de titluri de stat denominate Tn
lei, depozitate Tn sistemul SaFIR, a crescut fata de sfarsitul anului 2007, ca urmare
a revitalizarii pietei primare a titlurilor de stat si plasarii de noi emisiuni
benchmark, dar si a redeschiderii emisiunilor benchmark aflate in circulatie.

Tn ceea ce priveste valoarea nominala a titlurilor de stat aflate Tn circulatie, la
sfarsitul anului 2008 aceasta reprezenta 17 570,48 milioane lei, suma substantial
mai ridicata fatd de cea inregistrata la sfarsitul anului 2007.

Operatiuni decontate in SaFIR

Sistemul SaFIR proceseaza operatiuni derulate de participanti in relatia cu
emitentul (decontarea rezultatelor pietei primare, plati de dobanda si/sau cupon,
rascumpardri partiale/optionale/totale) si operatiuni derulate de participanti pe piata
secundara (tranzactii de vanzare/cumparare, contracte de garantie financiara,
operatiuni repo, transferuri de portofoliu).

Graficul de mai jos ilustreazd numarul si valoarea tranzactiilor de vanzare
cumparare, fiind incluse si operatiunile reversibile.

Numarul si valoarea tranzactiilor

numar milioane lei
1400 - - 9000
- 8000
1200 o ..
FEEEHR numar tranzactii L 7 000
1000 ..
—e— valoare tranzactii - 6 000
800 5000
600 r 4000
r 3000
400 ~ _
g r 2000
200 - A + 1000
0 : ‘ ‘ 0
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Tn ceea ce priveste structura transferurilor de instrumente financiare, aceasta
reflecta caracteristica principalda a pietei secundare a titlurilor de stat. Astfel,
86,75 la sutd din totalul transferurilor realizate Tn 2008 sunt transferuri fard plata
(FoP), reprezentand operatiuni realizate ntre institutiile de credit si propriii clienti.

Comparativ cu anul 2007, numarul transferurilor DvP (livrarea contra platd) a
crescut cu aproximativ 73 la sutd, aceasta crestere fiind determinatd de dinamizarea

.....

Structura transferurilor Tn anul 2008
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Interactiune Tn timp real cu sistemele de plati de mica si mare valoare

Sistemul SaFIR asigura infrastructura necesara pentru gestionarea colateralului
constituit in scopul garantarii decontarii pozitiilor nete ale participantilor aferente
sistemelor de plati cu decontare pe baza netd, situatia acestora fiind prezentata in
graficul urmator.

Valoarea garantiilor aferente sistemelor de plati
cu decontare pe baza neta
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Facilitati pentru managementul lichiditatii

Tn scopul fluidizarii decontarilor prin sistemul ReGIS, banca centrald acordd
participantilor facilitati de lichiditate pe parcursul zilei. Lichiditatea necesara poate
fi obtinutd de catre institutiile de credit participante la sistemul SaFIR prin
intermediul operatiunilor repo intraday derulate cu active eligibile pentru astfel de
operatiuni.

Tn anul 2008 participantii au apelat la aceast’ facilitate de furnizare de lichiditate
intraday, derulandu-se un numar de 8 operatiuni in valoare totald de 505,4 milioane
lei.

Disponibilitatea sistemului

Din punct de vedere al scalabilitatii, sistemul SaFIR dispune de resurse pentru a
deconta 1 500 tranzactii pe zi, cu posibilitatea extinderii capacitatii de procesare cu
ncd 50 la sutd. Tn perioadele de varf ale zilei de operare, capacitatea de procesare
a acestuia poate sustine 40 la sutd din volumul maxim posibil programat.

Pentru anul 2008, in medie, disponibilitatea sistemului SaFIR s-a ridicat la 99,99 la
sutd, valoarea acestui indicator fiind obtinuta prin raportarea duratei intreruperilor
sistemului la durata programata de functionare.

Politica de comisionare

Tn anul 2008 nu s-au aplicat reduceri ale comisioanelor pentru serviciile furnizate
de sistemul SaFIR.

Dezvoltari ale sistemului SaFIR Tn 2008

Ca parte a procesului de Tmbunatatire a administrarii datoriei publice si de
dezvoltare a cadrului institutional si a infrastructurii specifice a pietei titlurilor de
stat, Ministrul Economiei si Finantelor a decis listarea titlurilor de stat si la Bursa
de Valori Bucuresti, Tn paralel cu tranzactionarea acestora pe piata interbancara.

Pentru a permite tranzactionarea titlurilor de stat atat pe piata interbancara, cat si pe
cea reglementatd, Tn anul 2008 s-a dezvoltat o conexiune intre sistemele de
depozitare si decontare ale celor doud piete, respectiv intre sistemul SaFIR,
administrat de Banca Nationald a Romaniei si sistemul RoClear, administrat de
Depozitarul Central S.A.

Aceastd conexiune a devenit operationald in data de 1 august 2008, data la care a
intrat in vigoare si Ordinul ministrului economiei si finantelor nr. 2231/2008, prin
care s-a aprobat tranzactionarea simultana a titlurilor de stat pe piata secundara
interbancara administrata de Banca Nationald a Romaniei si pe piata reglementata
administratd de Bursa de Valori Bucuresti.

Prin implementarea acestei conexiuni investitorii pot migra pe oricare dintre cele
doud piete, In functie de propria optiune, tranzactiile cu titluri de stat Tncheiate pe
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piata interbancara fiind decontate in sistemul SaFIR, iar tranzactiile cu titluri de stat
incheiate pe piata bursiera fiind decontate in sistemul RoClear.

Totodata, in cursul anului 2008 depozitarul central international Euroclear a
implementat o conexiune indirectda cu SaFIR, prin intermediul careia orice
potentiali investitori institutionali nerezidenti au acces la piata titlurilor de stat din
Romania, putand efectua atat operatiuni de tip livrare fard plata (free of payment),
cat si operatiuni de tip livrare contra platd (delivery versus payment).

4. Participarea Bancii Nationale a Romaniei la activitatile desfasurate
in cadrul Sistemului European al Bancilor Centrale

Ca urmare a aderarii Romaniei la Uniunea Europeana, Banca Nationald a Romaniei
a participat si in anul 2008, cu statut de membru, la toate activitdtile structurilor
Sistemului European al Bancilor Centrale si Bancii Centrale Europene cu atributii
in domeniul infrastructurilor pietei financiare, respectiv in cadrul Comitetului
pentru Sisteme de Plati si de Decontare (PSSC), cu toate substructurile sale: Grupul
de lucru pentru politica Tn domeniul sistemelor de plati (PSPWG), Grupul de lucru
pentru supravegherea sistemelor de plati (OWG), Grupul de lucru pentru
instrumente financiare (SWG) si Grupul de lucru pentru TARGET2 (T2WG).

5. Reglementarea, autorizarea si monitorizarea sistemelor de plati
Reglementarea, autorizarea si monitorizarea instrumentelor de plata

Tn vederea indeplinirii atributiei sale de promovare a bunei functionari a sistemelor
de plati, Banca Nationald a Romaniei a inclus Tn strategia sa Tn domeniul platilor si
sistemelor de plati obiectivul diminudrii numdrului de instrumente de debit
compensate pe suport hartie si promovarii sistemului de compensare electronicad a
acestor instrumente. Strategia Bancii Nationale a Romaniei in domeniu s-a
materializat prin operationalizarea, incepand cu data de 10 octombrie 2008, a
serviciului de procesare automata a instrumentelor de plata de debit de tipul
cecului, cambiei si biletului la ordin, prin trunchiere, in cadrul sistemului SENT.

Implementarea noului mecanism de procesare automata a instrumentelor de plata
de debit de tipul cecului, cambiei si biletului la ordin a fdacut necesara atat
amendarea cadrului legal aplicabil instrumentelor de platd care fac obiectul
procesarii, cat si modificarea in mod corespunzator a regulilor sistemului Tn cadrul
caruia este utilizat acest mecanism, respectiv sistemul SENT.

Procesul de amendare a cadrului legal s-a desfasurat pe tot parcursul anului 2008,
si va continua si n anul 2009.
Tn anul 2008 s-au realizat:

1. Amendarea legislatiei primare aplicabile instrumentelor de plata mentionate, prin
elaborarea urmatoarelor acte normative:
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e Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 38/2008 pentru modificarea si
completarea Legii nr. 59/1934 asupra cecului;

» Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 39/2008 pentru modificarea si
completarea Legii nr. 58/1934 asupra cambiei si biletului la ordin;

2. Amendarea legislatiei secundare aplicabile instrumentelor de platd prin
elaborarea urméatoarelor acte normative:

» Norma tehnica a Bancii Nationale a Romaniei nr. 4/2008 privind cecul;

* Norma tehnica a Bancii Nationale a Romaniei nr. 5/2008 privind
cambia si biletul la ordin;

* Norma Béncii Nationale a Romaniei nr. 6/2008 pentru modificarea si
completarea Normelor-cadru ale Bancii Nationale a Romaniei nr. 7/1994
privind comertul facut de societatile bancare si celelalte societati de
credit, cu cecuri, pe baza Legii nr. 59/1934 asupra cecului, modificata
prin Ordonanta Guvernului nr. 11/1993, aprobatd si modificata prin
Legea nr. 83/1994;

* Norma Bancii Nationale a Romaniei nr. 7/2008 pentru modificarea si
completarea Normelor-cadru ale Bancii Nationale a Romaniei nr. 6/1994
privind comertul facut de societatile bancare si celelalte societati de
credit, cu cambii si bilete la ordin, pe baza Legii nr. 58/1934 asupra
cambiei si biletului la ordin, modificata prin Ordonanta Guvernului nr.
11/1993, aprobata si modificata prin Legea nr. 83/1994;

e Regulamentul Bancii Nationale a Romaniei nr. 12/2008 pentru
completarea Regulamentului Bancii Nationale a Romaniei nr. 10/1994
privind compensarea multilaterald a platilor interbancare fara numerar
pe suport hartie;

* Norma Bancii Nationale a Romaniei nr. 10/2008 privind modificarea
Normei Béncii Nationale a Roméniei nr. 6/2008 pentru modificarea Si
completarea Normelor-cadru ale Bancii Nationale a Romaniei nr. 7/1994
privind comertul facut de societatile bancare si celelalte societati de
credit, cu cecuri, pe baza Legii nr. 59/1934 asupra cecului, modificata
prin Ordonanta Guvernului nr. 11/1993, aprobatd si modificatd prin
Legea nr. 83/1994;

* Norma Bancii Nationale a Romaniei nr. 11/2008 privind modificarea
Normei Béncii Nationale a Romaniei nr. 7/2008 pentru modificarea Si
completarea Normelor-cadru ale Bancii Nationale a Romaniei nr. 6/1994
privind comertul facut de societatile bancare si celelalte societati de
credit, cu cambii si bilete la ordin, pe baza Legii nr. 58/1934 asupra
cambiei si biletului la ordin, modificata prin Ordonanta Guvernului
nr. 11/1993, aprobata si modificatd prin Legea nr. 83/1994;

e Circulara Bancii Nationale a Romaniei nr. 39/2008 privind interzicerea
utilizérii instrumentelor de platd de debit de tipul cecului, cambiei Si
biletului la ordin in format vechi;
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e Circulara Bancii Nationale a Romaniei nr. 40/2008 pentru modificarea
Circularei Bancii Nationale a Romaniei nr. 9/1998 privind comisioanele
incasate de Banca Nationald a Romaniei pentru serviciile de plati fara
numerar.

De asemenea, in paralel cu punerea in practica a noului mecanism de procesare-
decontare electronicd a instrumentelor de plata de debit prin trunchiere, Banca
Nationalda a Romaniei a fost implicatd, alaturi de comunitatea bancara, in procesul
de elaborare a unui mecanism de procesare-decontare a instrumentelor de plata de
debit de tipul celor mentionate mai sus, care nu pot fi procesate si decontate prin
trunchiere, mecanism pus n practica si utilizat Th mod unitar la nivelul comunitatii
bancare, in baza unei conventii interbancare la care au aderat toate institutiile de
credit care emit si administreaza mijloace de plata de tipul cecului, cambiei si
biletului la ordin.

Mecanismul de procesare-decontare pe baze bilaterale a instrumentelor de plata de
debit a fost finalizat si implementat pana la 30 aprilie 2009, astfel incat inchiderea
casei de compensare pe suport hartie administrata de Banca Nationala a Romaniei
si operatd, n calitate de agent al acesteia, de catre TRANSFOND S.A, a putut fi
realizata la aceastd data, conform calendarului preconizat.

Tn vederea limitarii riscului operational de prelucrare a instrumentelor de plata de
debit de tipul cecului, cambiei si biletului la ordin ce nu pot fi trunchiate si inclusiv
a riscului de decontare, Banca Nationala a Romaniei a monitorizat saptdmanal
volumul de instrumente de plata de acest fel procesate zilnic, urmarindu-se ca, la
momentul implementarii noului mecanism, volumul instrumentelor de plata de
debit de tipul celor mentionate sa nu depaseasca pragul maxim de 2000 de
instrumente procesate zilnic, volum asumat de comunitatea bancard pentru
procesarea in conditii de siguranta a acestor instrumente.

Procesul de autorizare a punerii in circulatie, de catre institutiile de credit si
institutiile financiare nebancare, de instrumente de plata de debit de tipul cecurilor,
a continuat si Tn anul 2008. Astfel, pe linia autorizarii punerii in circulatie de cecuri,
Banca Nationald a Romaniei a analizat documentatia prezentatd de institutiile de
credit, evaluarea realizandu-se Tn baza noilor cerinte pentru instrumentele de plata
de debit de tipul cecurilor emise in format nou, in conformitate cu prevederile
Normei tehnice a Bancii Nationale a Romaniei nr. 4/2008; in procesul de evaluare
s-au solicitat institutiilor care pun in circulatie cecuri, suplimentar fatd de anii
precedenti, studii de fezabilitate referitoare la mecanismele proprii de procesare ale
fiecdrei institutii de credit. Activitatea de evaluare a urmarit sa identifice existenta,
la nivelul fiecarei institutii de credit, a unor proceduri proprii adecvate prelucrarii
in sigurantd a instrumentelor de plata de debit, inclusiv in situatii care pot genera
imposibilitatea prelucrarii electronice a acestora.

Noua norma tehnica aplicabila instrumentelor de plata de debit de tipul cambiei si
biletului la ordin, elaboratda de Banca Nationald a Romaniei, stabileste cerinte
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suplimentare de securitate a instrumentelor, instituind obligatia institutiilor ce pun
in circulatie astfel de instrumente de a atribui fiecarui instrument o referintd unica.
Gestionarea plajelor de referinte ale biletelor la ordin si ale cambiilor este asigurata
de fiecare institutie de credit si ofera acestora posibilitatea de a administra, in mod
eficient, riscul de frauda cu instrumente de plata de acest tip.

Tn ceea ce priveste instrumentele de platd electronica, n anul 2008 emitentii de
astfel de instrumente au notificat Bancii Nationale a Romaniei punerea in circulatie
a:

— 7 noi tipuri de instrumente de plata cu acces la distanta de tip Internet banking

— 53 noi tipuri de carduri, din care:
« 25 tipuri de carduri de debit
» 28 tipuri de carduri de credit.

Autorizarea sistemelor de plati si a sistemelor de decontare a operatiunilor
cu instrumente financiare

Conform celor mai bune practici utilizate pe plan international, Banca Nationala a
Romaniei a impus administratorilor de sisteme de plati si respectiv administratorilor
de sisteme de decontare a operatiunilor cu instrumente financiare ca orice
modificare a regulilor de sistem aprobate de Banca Nationalda a Romaniei sa fie
aprobatd de aceasta inainte de a fi implementatd. Astfel, Banca Nationald a
Romaniei a aprobat modificarile aduse regulilor sistemului SENT de cdtre
TRANSFOND S.A, in calitate de administrator al acestui sistem, precum si pe cele
aduse regulilor sistemului RoClear de Depozitarul Central S.A., in calitate de
administrator al acestuia.

Colectarea de date statistice privind platile, sistemele de plati
si sistemele de decontare a operatiunilor cu instrumente financiare

Tn vederea asigurdrii bazei de date si informatii necesare Bancii Nationale a
Romaniei atat pentru necesitatile proprii de elaborare a unor studii si analize, cat si
pentru ndeplinirea atributiei ce-i revine, Tn conformitate cu prevederile
Protocolului privind Statutul Sistemului European al Bancilor Centrale, de a asista
Banca Centrald Europeana n colectarea de date statistice si informatii, similar
anilor precedenti, in anul 2008 au fost colectate de la institutiile raportoare
(institutii de credit, institutii financiare nebancare, administratori de sisteme de
plati si sisteme de decontare a operatiunilor cu instrumente financiare, precum si
depozitarii centrali si contrapartile centrale), prin intermediul Sistemului informatic
de raportare cdtre Banca Nationald a Romaniei (SIRBNR), date statistice primare
privind platile, sistemele de plati si sistemele de decontare a operatiunilor cu
instrumente financiare, date care au fost ulterior prelucrate h vederea obtinerii de
indicatori derivati sau agregati, in conformitate cu cerintele de raportare ale Bancii
Centrale Europene sau cu necesitatile proprii de fundamentare a politicilor Bancii
Nationale a Romaniei in domeniu.

Banca Nationalda a Romaniei

102



Raport
anual
2008
Capitolul 1V. Sistemul de plati si decontari

Accesul institutiilor raportoare la baza de date a Bancii Nationale a Romaniei in
vederea obtinerii de date statistice si informatii Tn domeniul platilor, agregate la
nivelul tuturor institutiilor raportoare, va fi partial restrictionat pentru a se asigura
respectarea cerintelor legale. Astfel, conform prevederilor Legii nr. 312/2004
privind Statutul Bancii Nationale a Romaniei, ,,datele si informatiile statistice care
permit identificarea subiectilor statistici, Tn mod direct sau indirect, dezvéluind
astfel informatii cu caracter individual, sunt considerate confidentiale”, iar Banca
Nationala a Romaniei are obligatia de a asigura ,,masuri de protectie a datelor care
se refera la subiecti individuali — persoane fizice sau juridice”.
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1. Evolutia rezervelor internationale ale statului in anul 2008

La 31 decembrie 2008, rezervele internationale ale Romaniei insumau
28,27 miliarde euro, din care 26,22 miliarde euro (92,75 la sutd) reprezentau
rezerve valutare si 2,05 miliarde euro (7,25 la sutd) echivalentul a 103,71 tone aur,
Tnregistrand o crestere totald de 1,08 miliarde euro fata de sfarsitul anului 2007.

Rezerva valutara a crescut in anul 2008 cu circa 1 miliard euro, atingand, la
sfarsitul anului, o valoare de 26,22 miliarde euro, fata de 25,31 miliarde euro
nregistrate la sfarsitul anului 2007.

Rezerva de aur a inregistrat o scadere din punct de vedere cantitativ de 3,57 kg, ca
urmare a continuarii procesului de restituire catre persoanele indreptatite conform
prevederilor legale. Din punct de vedere valoric, s-a inregistrat un plus de
170 milioane euro, pe fondul evolutiei ascendente a pretului aurului pe piata
internationald, acesta fiind cotat la Londra, la sfarsitul anului 2008, la 882,05 dolari
pe uncie, Tn crestere cu 5,77 la suta fata de finele anului 2007.

Evolutia rezervelor internationale in anul 2008
miliarde EUR miliarde EUR

6 35
29,23 29,34
5 2762 27,37 27,13 27,20 2702 2688 2718 2781 2850 A—a 25127 30
A A ” A A/. ./o — .
o——o ° o o—.——t/ 25
4
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2. Obiectivele strategice

2.1. Obiectivele stabilite pentru perioada aprilie 2008 — martie 2009

Pornind de la anticipérile privind: (i) decelerarea ritmului de crestere economica
globald, (ii) reducerea ratelor dobanzilor pe pietele internationale si (iii) temperarea
deprecierii dolarului SUA, prin strategia aprobata in martie 2008 de catre Consiliul
de administratie al BNR s-au stabilit urmatoarele obiective principale:
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— Compozitia valutara: euro — ntre 55 si 85 la suta din totalul rezervei valutare,
in functie de evolutia fluxurilor de Tncasari si plati; dolarul SUA - intre 10 si
40 la suta din totalul rezervei valutare; alte valute — maximum 10 la sutd din
totalul rezervei valutare;

— Separarea portofoliului de obligatiuni Th doua transe:

* 0 transa de investitii pe termen mediu, cu durata de aproximativ 3,2 ani, in
suma de 3,1 miliarde euro echivalent;

0 transd lichida, cu durata de 0,8 ani, in valoare de 21,3 miliarde euro
echivalent;

— Categorii de emitenti: (i) Guvernul SUA, (ii) agentii guvernamentale sau
sponsorizate de Guvernul SUA, (iii) guvernele tarilor membre ale Uniunii
Europene, (iv) agentii guvernamentale sau sponsorizate de guvernele tarilor
membre ale Uniunii Europene, (V) alte guverne care beneficiaza de rating AAA,
(vi) institutii supranationale, (vii) entitati private emitente de obligatiuni
garantate cu active;

— Limita de expunere fatd de entitatile private emitente de obligatiuni garantate
cu active: 10 la suta din totalul rezervelor internationale;

— Limita de expunere fatd de entitatile private, altele decét cele emitente de
obligatiuni garantate cu active: 10 la suta din totalul rezervelor internationale.

2.2. Evolutia mediului economic extern

Anul 2008 a fost marcat de cea mai profunda criza financiara globala din ultimele
decenii. Confirmand asteptarile, economia mondiala si-a incetinit ritmul anual de
crestere (3,4 la suta fata de 5,2 la sutd Tn anul precedent). Statele dezvoltate (SUA,
Canada, statele din zona euro, Japonia, Marea Britanie, grupul tarilor recent
industrializate) au Tnregistrat in anul 2008 o crestere economica medie de 1,0 la
sutd, fatd de 2,7 la sutd Tn 2007, iar economiile tdrilor emergente si in curs de
dezvoltare (Africa Sub-Sahariana, Europa Centrald si de Est, Comunitatea Statelor
Independente, China, India, statele din Orientul Mijlociu, Brazilia, Mexic) au
avansat Tn medie cu 6,3 la sutd, fatd de 8,3 la sutd in 2007". Rezervele valutare
mondiale s-au majorat in anul 2008 cu 674 miliarde dolari SUA, fata de cresterea
de 1288 miliarde in 2007. China a rdmas cel mai mare detindtor de rezerve
internationale, cu 29 la suta din valoarea totald a rezervelor internationale mondiale
la sfarsitul anului 2008, fata de 25 la suta la sfarsitul anului 2007.

Tn perioada analizatd, criza financiari globald s-a amplificat, fiind marcata de
scaderea generalizata a indicilor bursieri, cresterea substantiala a primelor de risc,
volatilitatea ridicata a pietelor valutare si de marfuri, falimente bancare, blocarea
pietei creditului. Tn acest context, bancile centrale au redus ratele dobanzii: Rezerva
Federala de la 4,25 la sutd la 0,25 la sutd, Banca Centralda Europeand de la 4,00 la
sutd la 2,50 la sutd, iar Banca Angliei de la 5501la suta la 2,00 la suta.
Tn vederea reducerii efectelor crizei asupra sistemului financiar si a combaterii
sentimentului de panica instaurat la nivel global, bancile centrale, guvernele,

! Sursa: FMI — World Economic Outlook Update (28 ianuarie 2009).
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agentiile guvernamentale si institutiile supranationale au intervenit prin diferite
masuri menite sa sprijine sectorul financiar-bancar (injectarea de lichiditati sau
Tnlesnirea accesului la finantare).

Pe piata valutara evolutiile au confirmat previziunile, dolarul SUA apreciindu-se n
cursul anului 2008 cu aproximativ 6,0 la suta fata de un cos de valute format din
euro, yen japonez, lird sterlind, dolar canadian, coroand suedeza si franc elvetian.

3. Modul de realizare a obiectivelor strategice

Tn Indeplinirea atributiilor sale, Comitetul de administrare a rezervelor internationale
din Banca Nationalda a Romaniei (CARI) a analizat permanent evolutiile de pe
pietele financiare si impactul acestora asupra perspectivelor de realizare a obiectivelor
stabilite prin strategia aprobatd de Consiliul de administratie.

Portofoliile de obligatiuni au avut o evolutie peste asteptari, Tn conditiile scaderii
substantiale a ratelor dobanzilor la nivel global si, implicit, ale cresterii preturilor
obligatiunilor guvernamentale, care constituie principala componenta a rezervelor
internationale ale Romaniei.

Criza de lichiditate manifestata la nivel global a avut un impact direct asupra
surselor de refinantare a datoriilor pe termen scurt de pe pietele interbancare, dar si
din economia reald, ceea ce a determinat in cele din urma o restrangere a activitatii
economice, reflectata de principalii indicatori macroeconomici (crestere economica
negativa, majorarea ratei somajului, scaderea ratei inflatiei Tn ultimul trimestru al
anului).

Astfel, in primele sapte luni ale anului, perioada dominata de deprecierea dolarului
SUA si de cresterea pretului petrolului, bancile americane si europene, in special
cele britanice, au continuat sa anunte pierderi generate de produsele financiare
structurate legate de piata imobiliard americana. Criza de incredere cauzata de
expunerea fatd de creditele ipotecare cu grad ridicat de risc s-a acutizat, iar in data
de 16 martie 2008 banca de investitii Bear Stearns a fost preluata de J.P. Morgan cu
ajutorul bancii centrale americane. La inceputul lunii septembrie, Agentia Federala
de Finantare a Locuintelor (FHFA) a dispus plasarea agentiilor ipotecare americane
Fannie Mae si Freddie Mac sub administrare speciala, iar pe 15 septembrie 2008
banca de investitii Lehman Brothers a anuntat intrarea Tn procedura de faliment, in
timp ce Merrill Lynch a fost preluata de catre Bank of America. Aceste evenimente
au creat panica pe pietele financiare, conducand la scaderea masiva a valorii de
piata a capitalurilor proprii ale institutiilor financiare, deja erodate de pierderile
contabile substantiale suferite Tn urma crizei creditelor ipotecare cu grad ridicat de
risc. Tn aceste conditii, situatia financiard a acestor institutii s-a deteriorat rapid,
ajungandu-se la interventia autoritatilor, la nationalizari, fuziuni, preluari si falimente.

Toate aceste evenimente au condus la amplificarea aversiunii fatd de risc a
investitorilor, determindnd o realocare semnificativa la nivelul portofoliilor de
investitii Tn sensul vanzarii de active percepute ca avand un grad ridicat de risc
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(actiuni, obligatiuni corporative, valute emergente) si al achizitionarii de
obligatiuni guvernamentale cu precadere pe termen scurt (biletele de trezorerie
americane tranzactionandu-se la randamente negative in mai multe rénduri), in
beneficiul investitorilor care detineau astfel de obligatiuni.

Tn urma manifestarii riscului de credit la nivel global, dupa falimentul bancii de
investitii Lehman Brothers, CARI a decis reducerea expunerii fatd de entitatile
private, prin lichidarea tuturor depozitelor plasate la acest tip de institutii.

Aversiunea investitorilor fata de orice forma de risc a afectat si piata obligatiunilor
garantate cu active (European Covered Bonds), cu toate ca acestea se caracterizeaza
printr-o sigurantd superioara altor tipuri de obligatiuni neguvernamentale, datorita
legislatiei specifice care protejeaza in mod explicit investitorii. Prin urmare, s-a
manifestat cresterea primei de risc solicitate de investitori pentru detinerea acestei
categorii de obligatiuni. Tn aceste conditii, Comitetul de administrare a rezervelor
internationale din cadrul BNR a decis reducerea expunerii fata de obligatiunile
garantate cu active prin reinvestirea sumelor ajunse la scadentd numai Tn
obligatiuni guvernamentale. Astfel, la 31 decembrie 2008 ponderea obligatiunilor
guvernamentale n totalul rezervei valutare se situa la 50 la suta, fatd de 31 la sutd
la finele anului 2007.

Structura rezervei valutare

31 decembrie 2007 31 decembrie 2008
procente
institutii numerar si g(;ti:g;@tl:r:u
supra- depozite; )
nationale; . P 15 active ale
obligatiuni 9 agentii guver emitentului;
garantate cu s == namentale; guverne; 6
active ale A\ 26 50 S
emitentului; institutii
13 supra-
nationale;
| 13
=
I}
numerar si /
depozite;

D agentii guver-
' guverne; : g namentale;
31 16

21

Tn urma acestor decizii, rentabilitatea totald a rezervelor internationale s-a situat la
un nivel de 5,99 la sutd pentru euro si 5,75 la sutd pentru dolarul SUA. Comparativ,
obligatiunile guvernamentale cu scadente de pana la 3 ani incluse in indicele
Merrill Lynch au inregistrat in anul 2008 o rentabilitate totala de 6,11 la suta pentru
euro si 5,34 la sutd pentru dolarul SUA.
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Randament comparativ fata de indicii Merrill Lynch
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Ponderea monedei euro Tn rezerva valutara a scazut la 63,0 la suta la sfarsitul
anului 2008, de la 69,5 la suta la finele anului anterior.

Compozitia rezervei valutare a Romaniei
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Tn urma tuturor acestor evolutii, venitul total obtinut a atins nivelul record de
1,45 miliarde euro, cu 330 milioane euro mai mare decat in anul precedent.
Plusul de venituri fatd de anul 2007 poate fi atribuit, in principal, cresterii valorii
de piata a portofoliilor de obligatiuni si majorarii rezervelor valutare.
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Rezultatele administrarii rezervei internationale
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1. Contul curent

Tn anul 2008, balanta de plati a Romaniei a consemnat un sold negativ al contului
curent de 16 897 milioane euro, cu 1,3 la sutd mai mare fata de anul precedent.
Ponderea deficitului contului curent Tn PIB a fost de 12,3 la sutd, comparativ cu
13,5 la sutd Tn anul 2007.

Tabel 1. Contul curent

milioane EUR

2007 2008

a) Sold balanta comerciala (bunuri) -17 822 -18 372
—export (FOB) 29549 33628

— import (FOB) 47 371 52 000

b) Servicii, net 477 845
¢) Venituri, net -4 152 -5371
d) Transferuri curente, net 4 820 6 001
Sold cont curent -16 677 -16 897

Influenta determinanta asupra soldului contului curent a avut-o deficitul balantei
comerciale, care a insumat 18 372 milioane euro!, n crestere cu 3,1 la suta fatd de
anul 2007. Comparativ cu anul 2007, rata de crestere a exportului a devansat-o cu
4 puncte procentuale pe cea a importului, iar ponderea deficitului comercial in PIB
s-a redus cu 1 punct procentual, pana la 13,4 la suta. Structura soldului balantei
comerciale pe stadii ale productiei evidentiaza deficite la bunuri de capital
(7 191 milioane euro), bunuri intermediare (4 938 milioane euro), materii prime
(4 848 milioane euro) si bunuri de consum (1395 milioane euro). Pe zone
geografice, cea mai mare parte a deficitului comercial a fost generata de comertul
intracomunitar (66,8 la sutd). Aproximativ 94 la sutd din deficitul comercial
nregistrat in anul 2008 a provenit din relatiile comerciale cu Germania, Federatia
Rusd, Kazahstan, Ungaria, China, Austria, Polonia, Olanda, Republica Ceha si
Italia. Gradul de acoperire a importurilor prin exporturi si gradul de deschidere a
economiei romanesti au crescut fatd de anul 2007 cu 2,4 puncte procentuale,
respectiv cu 0,4 puncte procentuale (pana la 64,7 la suta, respectiv 62,6 la sutd).

Exportul de bunuri a Thsumat 33 628 milioane euro?, in crestere cu 13,8 la suta fata
de anul precedent, ca efect al majorarii preturilor externe si a volumului, al
modificarii structurii exporturilor n favoarea bunurilor de capital si al deprecierii
in termeni reali a monedei nationale in raport cu euro. Comparativ cu anul 2007,
structura bunurilor exportate pe stadii ale productiei reflecta cresterea ponderii
bunurilor de capital (cu 2,7 puncte procentuale, ajungand la 15,2 la sutd) si a

! Mai mult de jumétate din deficitul comercial a fost acumulat in trimestrele 11 si I11.

2 Ponderea exportului de bunuri Tn PIB a crescut de la 23,9 la sutd Tn anul 2007 la 24,6 la sutd in anul
2008.
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materiilor prime (cu 1,8 puncte procentuale, pana la 7,0 la sutd), concomitent cu
reducerea ponderii bunurilor intermediare (cu 0,8 puncte procentuale, pana la
57,2 la sutd) si a bunurilor de consum (cu 3,7 puncte procentuale, ajungand la
20,6 la sutd). Surplusul valoric al exportului a fost de 4 079 milioane euro, mai
mare cu 380 milioane euro decét cel inregistrat in anul 2007 si a provenit Tn
proportie de aproximativ 70 la suta din cresterea preturilor externe (masini, aparate
si echipamente electrice; produse metalurgice; produse petroliere; cazane, turbine,
motoare, aparate si dispozitive mecanice; Ingrasaminte; cereale; seminte de floarea-
soarelui; articole din cauciuc). Principala sursd a exportului este industria
prelucrdtoare, care a furnizat 94,8 la sutd din exporturile Roméaniei, valoarea
bunurilor industriale exportate in anul 2008 Tnsuméand 31896 milioane euro.
Exportul de produse ale industriei prelucratoare a fost mai mare cu 11,1 la sutd fata
anul 2007, evolutie atribuitd majoritatii ramurilor industriale, exceptie facand
industria celulozei si hartiei, industria materialelor de constructii, industria
articolelor de imbracaminte, pieldrie si incdltaminte, industria prelucrarii lemnului
si a produselor din lemn, industria produselor textile si industria mobilei. Cresteri
peste medie ale exporturilor au inregistrat urmatoarele activitati: echipamente,
aparate de radio, televiziune si comunicatii; mijloace ale tehnicii de calcul si de
birou; produse din tutun; alimentard si bauturi; aparaturd si instrumente medicale,
de precizie, optice si ceasornicdrie; prelucrarea ftiteiului; edituri, poligrafie si
reproducerea pe suporti a nregistrarilor; produse din cauciuc si mase plastice;
substante si produse chimice; mijloace de transport®; masini si echipamente,
exclusiv echipamente electrice si optice.

Importul de bunuri a atins 52 000 milioane euro®, in crestere cu 9,8 la sutd fatd de
anul 2007. Tn anul 2008, structura importului pe stadii ale productiei reflectd
cresterea ponderii materiilor prime (cu 1 punct procentual, ajungéand la 13,9 la sutd)
si a bunurilor de consum (cu 0,8 puncte procentuale, pana la 16,0 la sutd),
concomitent cu scaderea ponderii bunurilor de capital (cu 1,7 puncte procentuale,
ajungand la 23,6 la sutd), Tn timp ce ponderea bunurilor intermediare s-a mentinut
la un nivel similar celui din anul anterior (46,4 la sutd). O treime din bunurile
importate n anul 2008 au finregistrat cresteri peste medie, dintre care se pot
exemplifica: titei; medicamente; gaz de sonda; aparate electrice pentru telefonie si
telegrafie cu fir; autovehicule pentru transport marfuri; parti si accesorii de
tractoare; fire, cabluri si conductori izolati; produse petroliere; carne de porc;
circuite integrate; produse laminate plate; huild si antracit; minereu de fier;
semifabricate din fier sau din oteluri nealiate; mobilier. Surplusul valoric al
importului a fost de 4 629 milioane euro si a fost determinat in proportie de 88 la
sutd de cresterea preturilor externe (titei brut; gaze naturale; combustibili naturali;
produse petroliere; fontd, fier, otel si produse din acestea; masini, aparate Si
echipamente electrice; cazane, turbine, motoare, aparate mecanice; automobile,
tractoare).

% Exportul de autoturisme si alte vehicule pentru transportul persoanelor a reprezentat 2,9 la suté din
exportul anului 2008 si a Tnregistrat o ratd de crestere de 24,0 la suta fata de anul precedent.

* Ponderea importului de bunuri in PIB s-a redus de la 38,3 la sutd in anul 2007 la 38,0 la suté in anul
2008.
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Indicele raportului de schimb net® s-a situat in anul 2008 la 100,4 la sutd, in
conditiile in care preturile bunurilor exportate si importate au inregistrat ritmuri
apropiate de crestere (3,8 la sutd, respectiv 3,4 la sutd). Indicele raportului de
schimb brut® a fost de 103,2 la sutd, relevand o crestere mai accentuatd a volumului
fizic al exportului (cu 9,6 la sutd) fata de cel al importului (6,2 la suta).

Accentuarea soldului negativ al contului curent a fost influentata si de amplificarea
veniturilor obtinute de nerezidenti din investitii directe si a platilor de dobanda
aferente creditelor primite de sectoarele real si bancar, care au majorat deficitul
balantei veniturilor cu 29,4 la suta fata de anul 2007. Efectul negativ al fluxurilor
de bunuri si venituri asupra contului curent a fost partial atenuat de evolutia
pozitiva a balantei serviciilor® si a transferurilor curente’.

2. Contul de capital si financiar

Tn anul 2008, soldul pozitiv al contului de capital si financiar a fost de
18 331 milioane euro, mai mare cu 6,1 la sutd fata de anul precedent, tendinta data
n principal de investitiile directe ale nerezidentilor in Romania.

Investitiile directe nete® au Tnsumat 9 272 milioane euro, in crestere cu 31,6 la sutd
fatda de anul 2007. Investitiile nerezidentilor Tn Romania au atins 9 085 milioane
euro, din care 82,6 la suta au reprezentat participatii la capital si credite intra-grupg,
iar diferenta, profit reinvestit si contributii Tn naturd la capitalul social. Tn anul
2008, veniturile din privatizare au majorat participatiile la capital cu 873 milioane
euro, cele doua privatizari fiind: preluarea de cdtre Ford Motor Company a
72,4 la suta din capitalul social al S.C. Automobile Craiova S.A. (57 milioane euro)
si preluarea de cétre Grupul italian ENEL a 64,4 la sutd din capitalul social al
S.C. Electrica Muntenia Sud S.A. (816 milioane euro). Principalele zece tari
investitoare au fost: Austria (21 la sutd), Olanda (16,6 la sutd), Germania
(10,9 la sutd), Franta (10,5 la sutd), Italia (7,7 la sutd), Grecia (6,7 la sutd), Elvetia
(4,4 la sutd), Cipru (3,9 la suta), Turcia (1,8 la sutd) si Ungaria (1,7 la sutd).
Investitiile de portofoliu au inregistrat Tn anul 2008 iesiri nete de 834 milioane euro
(comparativ cu influxuri nete de 482 milioane euro Tn anul 2007), atribuite
tranzactiilor cu titluri financiare efectuate de economia reald si operatiunilor de
rascumparare a obligatiunilor scadente ale sectorului bancar.

Finantarea externa netad din Tmprumuturi si credite primite pe termen mediu si lung
a Tnsumat 6 130 milioane euro, In crestere cu 17,3 la sutd fatd de anul 2007,
evolutie determinatd de majorarea volumului creditelor contractate de economia
reald, de administratia publica si de sectorul bancar. Tn anul 2008 s-au consemnat

% Sursa: Institutul National de Statistica.

® Excedentul balantei serviciilor a fost de 845 milioane euro, in crestere cu 77,1 la suta fatd de anul
2007, datoritd majordrii Tncasdrilor din transport.

7 Surplusul balantei transferurilor curente a atins 6 001 milioane euro, mai mult cu 24,5 la suti fatd de
anul 2007, pe seama dublarii fondurilor structurale primite de la Uniunea Europeana.

8 valoarea netd a investitiilor nerezidentilor in Romania, la care se adauga valoarea netd a investitiilor
rezidentilor n strdinatate.

® Credite dintre investitorul stréin si firma rezident.
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iesiri nete din Tmprumuturi si credite pe termen scurt in valoare de 1 025 milioane
euro, comparativ cu influxuri nete de 604 milioane euro Tn anul precedent.

Tn anul 2008, deficitul de cont curent (16 897 milioane euro) a fost acoperit Tn
proportie de 58,4 la suta prin investitii directe si transferuri de capital, iar diferenta
prin alte investitii de capital.

Tabel 2. Finantarea deficitului de cont curent

milioane EUR

2007 2008

Finantare deficit 16 677 16 897

Transferuri de capital, net 704 602

Investitii directe, net 7047 9272
din care:

— investitii directe ale nerezidentilor Tn Romania 7251 9085

= participatii la capital 2220 2992

= profituri reinvestite 1327 1585

= credite intragrup 3704 4 508

Investitii de portofoliu, net 482 -834

Alte investitii de capital: 12 949 7819

— credite primite pe termen mediu i lung 5228 6130

= intrdri 11113 12 497

=  rambursari 5885 6 367

— credite acordate pe termen mediu si lung, net 156 48

— credite pe termen scurt, net 604 -1025

— altele* 6 961 2 666

Active de rezerva BNR -4 505 38

(., indica crestere)

*) include urmatoarele pozitii nete: active nemateriale/nefinanciare, derivate financiare, numerar Si
depozite, alte active, alte pasive, erori i omisiuni.

3. Pozitia investitionala internationala a Romaniei

La sfarsitul anului 2008, rezervele internationale ale statului administrate de Banca
Nationald a Romaniei au totalizat 28,3 miliarde euro, cu 1,1 miliarde euro mai mult
decét la 31 decembrie 2007. Aceasta majorare a avut loc ca urmare a influentelor
de curs valutar (284,6 milioane euro) si a influentelor de pret (836,5 milioane euro)
aferente titlurilor de valoare aflate Tn portofoliul Bancii Nationale a Romaniei si
aurului monetar.

Datoria externa pe termen mediu si lung'® a crescut fata de sfarsitul anului 2007 cu
31 la sutd, ajungénd la 50,7 miliarde euro, Tn urma unor intrari nete din credite
externe de 12,8 miliarde euro. Nivelul datoriei externe a fost limitat de influentele
variatiei cursului de schimb EUR/USD (-634,3 milioane euro) si ale unor conversii
de datorie n investitii directe (-176,7 milioane euro). Serviciul datoriei externe pe
termen mediu si lung Tn anul 2008 a fnsumat 12,4 miliarde euro, din care
10,4 miliarde euro au reprezentat rate de capital si 2 miliarde euro dobanzi si
comisioane.

10 provenita din credite si imprumuturi externe, obligatiuni etc.
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Structura pe debitori a datoriei externe pe termen mediu si lung reflectd
preponderenta datoriei negarantate public (67,4 la sutd), urmata de datoria publica
directd™ (18,2 la sutd), datoria public garantatd'? (3,4 la sutd) si depozitele pe
termen mediu si lung (11,0 la sutd). Comparativ cu anul 2007, s-a inregistrat o
crestere a ponderii datoriei negarantate public (cu 2,1 puncte procentuale) si a
depozitelor pe termen mediu si lung (cu 2,7 puncte procentuale), concomitent cu
reducerea ponderii datoriei publice directe (cu 3,0 puncte procentuale) si a celei
public garantate (cu 1,8 puncte procentuale).

Structura pe creditori a datoriei externe pe termen mediu si lung releva faptul cd s-a
mentinut tendinta de crestere a ponderii surselor private (de la 85,1 la sutd la
sfarsitul anului 2007 la 86,8 la sutd la finele anului 2008), ca urmare a creditelor
primite din partea bancilor private straine care au continuat sa finanteze sistemul
bancar si economia romaneasca, concomitent cu scaderea ponderii organismelor
multilaterale si a surselor bilaterale la 12,6 la sut, respectiv la 0,6 la suta.

Din punct de vedere al clasificarii pe scadente, datoria externa pe termen lung la
31 decembrie 2008 detinea ponderea majoritard (67,3 la sutd) Tn datoria externa pe
termen mediu si lung, ca urmare a majorarii ponderii datoriei private pe termen
lung cu 4,2 puncte procentuale n perioada analizata.

Structura pe valute a datoriei externe pe termen mediu si lung la sfarsitul anului
2008 releva preponderenta monedei euro (69,3 la sutd, Tn scadere cu 2,7 puncte
procentuale fata de 31 decembrie 2007), urmata de leu (16,0 la suta, ih crestere cu
4,9 puncte procentuale), dolarul SUA (8,8 la sutd, Tn scadere cu 3,3 puncte
procentuale) si de alte valute (5,9 la suta, in crestere cu 1,1 puncte procentuale).
Tn ceea ce priveste structura pe valute a serviciului datoriei externe pe termen
mediu si lung, Th anul 2008 ponderea cea mai mare a revenit monedei euro (83,2 la
sutd), urmatd de dolarul SUA (12,2 la sutd) si de alte valute (4,6 la sutd).

Datoria externa pe termen mediu si lung reprezenta 37,1 la sutd din PIB la finele
anului 2008 (in crestere cu 5,8 puncte procentuale fata de sfarsitul anului
precedent) si 119,6 la sutd din exporturile de bunuri si servicii (in crestere cu
13,5 puncte procentuale). Rata serviciului datoriei externe pe termen mediu si lung
s-a majorat de la 23,2 la suta la finele anului 2007 la 29,3 la suta la 31 decembrie
2008. Gradul de acoperire prin rezerva oficiald a fost de 5,7 luni de importuri de
bunuri si servicii, comparativ cu 6,1 luni de importuri la sfarsitul anului 2007.

1 Tmprumuturi externe contractate direct de MEF/autorititile administratiei publice locale, conform
legislatiei privind datoria publica.

12 Tmprumuturi externe garantate de MEF/autoritdtile administratiei publice locale, conform legislatiei
privind datoria publica.
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Tabel 3. Principalii indicatori de indatorare externa

procente

2007 2008

Rezerva oficiala / importul de bunuri si servicii (luni de import) 6,1 57
Datoria externad pe termen mediu si lung / PIB 31,3 37,1
Datoria externa pe termen mediu si lung / exportul de bunuri si servicii 106,1 1196
Rata serviciului datoriei externe pe termen mediu si lung 232 29,3

Datoria externa pe termen scurt thsuma 22,4 miliarde euro la finele anului 2008,
soldul acesteia fiind cu 12,8 la sutd mai mare fata de sfarsitul anului 2007,
ca urmare a intrdrilor de capital pe termen scurt (2,4 miliarde euro). Serviciul
datoriei externe pe termen scurt a totalizat 28,4 miliarde euro, datorita refnnoirii
angajamentelor pe termen scurt, iar rata aferenta acestuia a atins pragul de

67 la sutd la 31 decembrie 2008, cu 8,1 puncte procentuale mai mult fatd de finele
anului 2007.
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1. Romania - stat membru al Uniunii Europene

Mai mult ca oricand in ultimele doud decenii, evolutiile internationale din anul
2008 au exercitat o influentd majora asupra sistemului financiar romanesc.
Amploarea si complexitatea cauzelor crizei financiare mondiale, cauze profunde de
naturd macro si microeconomicd, adancite de evolutia ciclica a societatii si de
globalizare, tind sa accentueze potentialul de captare a acestor efecte daca
echilibrele macroeconomice nu sunt restabilite Tntr-un ritm rapid si sustenabil. Tn
plus, pentru Romania, convergenta economica si juridica pentru aderarea la zona
euro ramane cea mai mare provocare a urmatorilor ani, o prioritate care trebuie
privitd in dinamicad, cel putin din doua perspective:

I. contextul international de evolutie a Romaniei ca stat membru al UE, respectiv
tendintele pentru o noua arhitectura financiara internationala si modificarile
semnificative din sfera sistemului monetar-financiar si a relatiilor internationale;

Il. capacitatea de integrare europeana in structurile institutionale comunitare si
convergenta politicilor nationale cu sistemul si mecanismul de implementare a
politicilor comunitare — cazul BNR.

I. Contextul international

1.1. Aspecte internationale: modificarea arhitecturii financiare
internationale si supravegherea politicilor macroeconomice
in economia mondiala

Avand n vedere nivelul ridicat de integrare economica si financiara, contextul
economic mondial exercitd o influentd majora asupra conducerii politicilor
economice la nivelul UE. Banca Centralda Europeand, aldturi de alte institutii
europene si de bancile centrale membre ale SEBC, printre care si BNR, joaca un
rol important in procesul de supraveghere multilaterald internationald a politicilor
macroeconomice. Climatul economic al anului 2008 si al primului semestru din
2009 a fost dominat de turbulentele financiare globale, transformate ntr-o criza de
proportii istorice cauzatd, Tn principal, de excese de securitizare, intermediere
financiara defectuoasa si reglementari excesive sau insuficiente care au generat
dezechilibre macro si microeconomice profunde. Efectele sale negative au fost
imediat transmise prin mecanisme de reglementare si contabilitate, prin modele
globalizate de afaceri, prin maniere de lucru transfrontaliere opace si nesustenabile.
Astfel, desi turbulentele au aparut initial Tn SUA, ulterior un numar mare de tari
dezvoltate si emergente din Europa au fost influentate Tn diverse forme si
dimensiuni de acestea, generand o ampla si complexa discutie despre viabilitatea si
functionalitatea actualei arhitecturi a sistemului international monetar si financiar.

Astfel, un prim demers a fost intreprins de sefii de state si de guverne ai tarilor
membre ale UE care au decis, la reuniunea informala din noiembrie 2008, asupra
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unui efort conjugat si coordonat de elaborare a unor masuri si principii comune
pentru un nou sistem financiar international. La scurt timp, aceeasi preocupare a
dominat agenda primelor doua summit-uri pe probleme ale pietelor financiare si ale
economiei mondiale la care au participat sefi de stat din tarile membre ale G-20;
acestea s-au desfasurat la Washington in noiembrie 2008 si, respectiv, la Londra in
aprilie 2009. Ca raspuns politic imediat, primele actiuni concrete au fost demarate
la nivelul FMI, prin crearea unui nou instrument financiar mai suplu si mai eficient
in acordarea facilitatilor de finantare pe termen scurt si, ulterior, prin capitalizarea
puternicd a acestei institutii, ca raspuns la valul de solicitari de finantare din partea
tarilor emergente din UE (Ungaria, Letonia, Romania, Polonia) si din afara UE
(Islanda, Serbia, Ucraina, Belarus, Pakistan si Mexic), care au Tinregistrat
deteriorari rapide ale evolutiilor economice si dezechilibre macroeconomice
nesustenabile. Un alt demers european, unitar concertat, a fost discutat Tn cadrul
Forumului de Stabilitate Financiara care a facilitat coordonarea diverselor initiative
internationale pentru o monitorizare unitard a metodelor si cdilor de implementare
a deciziilor G-20. S-a ajuns astfel la cinci seturi de recomandari europene in ceea
ce priveste monitorizarea prudentiald, transparenta si evaluarea corectd, riscul de
creditare, raspunsul autoritatilor la risc si promovarea stress-test-ului sistemului
financiar. Tn prezent, si alte institutii financiare internationale, precum Banca
Reglementelor Internationale, OCDE (in Europa), The Group of Trustees (in SUA)
sunt preocupate de lansarea unor noi initiative si actiuni concrete de lucru privind
mecanismele de prevenire a crizei, Tn cadrul procesului de redefinire a arhitecturii
financiare internationale.

1.2. Aspecte europene

1.2.1. Aspecte privind politicile economice ale UE
a) Pactul de stabilitate si crestere

Tn lunile iunie si iulie 2008, Consiliul ECOFIN a abrogat procedura de deficit
excesiv pentru 4 din cele 6 state membre care au fost sanctionate n anul 2007 in
baza art. 104(7) din Tratatul de la Maastricht si a Reglementarii Consiliului
nr. 1467/97 privind implementarea procedurii de deficit excesiv, parte a Pactului de
stabilitate si crestere (Republica Ceha, Italia, Portugalia si Slovacia; Polonia a
promovat o lund mai tarziu, iar Grecia si-a revizuit datele statistice). Deteriorarea
climatului economic international incepand cu partea a doua a anului 2008 si
diminuarea veniturilor bugetare ca rezultat al actualei crize financiare au fost cauze
majore care au condus la presiuni suplimentare asupra politicilor fiscale translatate
in deficite bugetare mari, in special Tn acele state membre care s-au confruntat cu
deteriorarea rapida a dezechilibrelor macroeconomice. Este vorba de un grup de
11 state membre (Bulgaria, Republica Cehd, Danemarca, Germania, Estonia, Olanda,
Polonia, Suedia, Finlanda, Ungaria si Marea Britanie — ultimele doua aflate deja Tn
procedura de deficit excesiv lansata Tn anul 2004, respectiv 2008, cu termen de
corectie 2009) care, desi afectate de criza economica si financiara globald au
adoptat, pentru anul 2009, stimulente financiare menite sa inlature efectele crizei,
conform Planului Economic de Refacere propus de CE si adoptat de sefii statelor
membre ale UE in luna decembrie 2008. Un al doilea grup de state membre
(Spania, Irlanda, Grecia, Letonia, Malta, Franta si Romania — ultimele doua tari au
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primit, Tn anul 2008, recomandari timpurii privind ajustarea politicilor economice)
a Tnregistrat deficite bugetare mai mari de limita de 3 la sutd din PIB pentru anul
2008 si, potrivit art. 104-107 din Tratatul de la Maastricht, sunt in atentia CE pentru
urmatoarele etape: (i) Consiliul ECOFIN reunit la Praga Tn data de 10 martie 2009
a adoptat decizia de deschidere a procedurilor legislative pentru lansarea procedurii
de deficit excesiv si stabilirea datei-limitd admise in vederea adoptarii masurilor
corective Tn cazul a 4 state membre: Grecia, Spania, Irlanda si Franta, cu termene
de corectie in 2010 pentru Grecia, 2013 pentru Irlanda, respectiv 2012 pentru restul
statelor; pentru Marea Britanie termenul limitd s-a prelungit pentru anul fiscal
2013-2014; la data de 4 mai 2009, CE a deschis procedura de deficit excesiv si
pentru Romania; (ii) Consiliul ECOFIN a notificat statele membre respective sa ia
masuri concrete pentru reducerea deficitului bugetar si (iii) acolo unde va fi cazul,
impunerea de sanctiuni pentru o eventuald nerespectare a angajamentelor asumate
pentru implementarea masurilor convenite cu CE pentru reducerea deficitelor si
depasirea termenului limita.

» Exercitiul bianual al CE de prognoza macroeconomica

Tncepand cu luna octombrie 2006, la solicitarea CE, Romania face parte din acest
mecanism de monitorizare si evaluare a statelor membre, utilizat bianual de CE Tn
contextul Pactului de stabilitate si crestere, in scopul elabordrii prognozelor pe
termen scurt (anul in curs si anul urmator) pentru 180 de variabile. De asemenea, in
intervalele dintre prognoza de primavara si cea de toamna, CE mai realizeaza si
asa-numitele prognoze macroeconomice interimare, cu focalizare pe prognoza
anuald a PIB si a IPC, luand in considerare si factorii externi. Precizdm ca BNR s-a
integrat Tn mod activ in acest mecanism de evaluare comunitara a statelor membre,
atat prin intalniri de lucru bianuale cu expertii CE/DG ECFIN, cat si prin participarea
unui reprezentant al BNR la grupul de lucru al CE pe prognoze macroeconomice.

b) Strategia Lisabona

Strategia Lisabona (Agenda Lisabona/Procesul Lisabona) reprezintd un set de
obiective, domenii prioritare de actiune, tinte si masuri pentru orientarea politicilor
europene de crestere economica si de ocupare a fortei de munca in scopul realizarii
obiectivului strategic al UE de a deveni cea mai competitiva si dinamica economie
bazatd pe cunoastere. Tn contextul actualei crize economice si financiare, CE a
prezentat, la 26 noiembrie 2008, un Plan european de redresare economica, andosat
la Consiliul European din decembrie 2008, care cuprinde masuri pe termen scurt
necesare a fi implementate la nivel comunitar si national. Instrumentul de implementare a
Strategiei Lisabona la nivel national este Programul National de Reforme (PNR)
care cuprinde obiective generale si specifice, masuri si directii de actiune, precum
si resursele de finantare a acestora. Romaénia, in calitate de stat membru UE,
a transmis CE Tn anul 2007 si Tn luna octombrie 2008 doud astfel de documente.
Tn acest context, la nivelul BNR, au fost intreprinse urmatoarele demersuri: pe de
0 parte, banca centrala a fost consultata in redactarea PNR, conform competentelor
si atributiilor legale in vigoare; pe de alta parte, BNR a mentionat public, Th mod
repetat, importanta focalizarii autoritatilor romane pe implementarea reformelor
structurale Tn scopul evitdrii dezechilibrelor macro-economice si al asigurarii
cresterii economice sanatoase.
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c¢) Dezvoltarea pietelor financiare si integrarea financiara —
Raportul Grupului de Larosiere privind supravegherea transfrontaliera in UE

Un grup de experti constituit la nivel Tnalt sub coordonarea lui Jacques de
Larosiére, fost guvernator al Bancii Frantei si fost director executiv al FMI,
a elaborat un raport contindnd un set consistent de 31 de recomandari detaliate n
scopul Tntaririi supravegherii transfrontaliere a institutiilor si pietelor financiare din
cadrul UE. Recomandarile se referd la reformarea cadrului de reglementare si
supraveghere atat la nivel european cét, mai ales, la nivel national si la dezvoltarea
unui set de reguli comune la nivel european Tn ceea ce priveste cooperarea
financiara internationala pe principii transparente si eficiente, politica de
reglementare (in special pentru fondurile de investitii), stabilirea unui cadru
consolidat unic de supraveghere si a unui sistem de management unitar al crizei la
nivelul UE; de asemenea, raportul pledeaza pentru o ajustare institutionala la nivel
european, prin infiintarea a doua noi sisteme de control: unul pentru supraveghere
financiara (Sistemul European de Supraveghere Financiard) si altul pentru
managementul riscului (Consiliul European privind Riscul Sistemic). Raportul
Grupului de Larosiere a fost dezbatut, la inceputul lunii aprilie 2009, la reuniunea
informala a ministrilor de finante si a guvernatorilor bancilor centrale din UE,
participantii (printre care reprezentantul Ministerului Economiei si Finantelor din
Romania si cel al BNR) fiind de acord, in linii generale, cu principiile si
recomandarile de reformare a activitatii de supraveghere a institutiilor si pietelor
financiare din cadrul UE, accentuand necesitatea: (i) coordonarii mai eficiente a
masurilor din plan macroeconomic cu cele la nivel microeconomic; (ii) identificarii
si delimitdrii planului european de cel national in privinta sarcinilor si
responsabilitatilor institutionale; (iii) sporirii armonizarii la nivel european, prin
eliminarea protectionismului national din legislatia sectoriald in domeniul
serviciilor financiare; (iv) rezolvarii problemelor care ar putea aparea in contextul
infiintarii Sistemului European de Supraveghere Financiard: aspecte institutionale,
manageriale, juridice (criteriul independentei), responsabilitati si atributii, sistem de
vot, Tmpdrtirea poverii fiscale. Tot Tn acest context, se impune a fi mentionata
intrarea Tn vigoare, ncepand cu luna iunie 2008, a Acordului de cooperare Tntre
autoritatile de supraveghere financiard, bancile centrale si ministerele de finante din
UE privind stabilitatea financiara transfrontalierd (Memorandum of Understanding
on cooperation between the financial supervisory authorities, central banks and
finance ministries of European Union on cross-border financial stability).

d) 10 ani de existentd a Uniunii Economice si Monetare (UEM)

Anul 2008 a marcat aniversarea a 10 ani de la infiintarea BCE, a Eurosistemului si
a SEBC. Pentru BCE si bancile centrale nationale membre ale SEBC, aceasta
aniversare a primei decade din existenta UEM a reprezentat un moment de bilant si
de analiza a principalelor provocari Tn contextul economic deosebit de complex la
nivel european si international. Evenimentul a fost tratat cu un interes deosebit atét
de BCE, cét si de CE, Consiliul ECOFIN si Parlamentul European; mesajul general
si unanim acceptat a fost acela ca, dupd 10 ani de la introducerea monedei unice,
euro este 0 poveste de succes; cu toate acestea, sunt ihca necesare noi cai de actiune
pentru Tmbundtatirea coordonarii si supravegherii UEM, in scopul consolidarii
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rolului international al euro si al promovarii eficiente a guvernantei UEM.
Delegatia Romaniei, condusa la cel mai nalt nivel de Presedintele Romaniei, din
care au facut parte si guvernatorul BNR, viceguvernatorul coordonator pentru
afaceri europene si presedintele ARB, a participat, la invitatia presedintelui BCE, la
manifestarile aniversare de la Frankfurt din ziua de 2 iunie 2008, prezidate de
presedintele Parlamentului European, de cancelarul german si de presedintele BCE;
aceste manifestari au coincis cu festivitatile de Tnchidere a proiectului Zilele
culturale — BCE 2008, prilej cu care Romania a devenit oficial tara tematica pentru
editia a saptea a acestui proiect, programata a se desfasura la Frankfurt in perioada
21 octombrie — 9 noiembrie 2009.

1.2.2. Aspecte institutionale ale UE
a) Tratatul de la Lisabona

,, Tratatul de la Lisabona de modificare a Tratatului privind Uniunea Europeana si a
Tratatului de instituire a Comunitatii Europene” (denumit Tratatul de la Lisabona),
act normativ de o importantd majora, destinat sa inlocuiasca Tratatul constitutional
european, a fost semnat de cétre reprezentantii celor 27 de state membre ale UE la
data de 13 decembrie 2007. Conform articolului 6, ,,prezentul tratat intrd Tn vigoare
la 1 ianuarie 2009, cu conditia ca toate instrumentele de ratificare sa fi fost depuse,
sau Tn prima zi a lunii care urmeaza depunerii instrumentului de ratificare de céatre
statul semnatar care indeplineste ultimul aceastd formalitate”. Altfel spus, pentru a
intra Tn vigoare, Tratatul de la Lisabona trebuie sa fie ratificat de catre toate statele
membre; UE a stabilit ca datd de adoptare 1 ianuarie 2009, astfel incat Tratatul de
la Lisabona sa fie aplicabil Tnainte de alegerile parlamentare din luna iunie 20009.
Pana in prezent, situatia procesului de ratificare este urmatoarea: 24 de state
membre au dat aviz pozitiv (printre care si Romania, la data de 4 februarie 2008),
Germania si Polonia sunt foarte aproape de incheierea procedurii, iar Irlanda este
asteptata sa organizeze o noua runda de ratificare pana la sfarsitul anului 2009,
dupa respingerea prin referendum a Tratatului in vara anului 2008.

b) Raportul de convergenta 2008

Raportul de convergenta al BCE si cel al CE reprezinta instrumente utile de
evaluare a stadiului de ndeplinire a criteriilor de convergenta stabilite prin Tratatul
de la Maastricht pentru participarea la cea de-a treia etapa a UEM de cétre statele
membre cu derogare; analiza este elaborata o data la doi ani, in baza art. 122 din
Tratat, simultan de CE si de BCE pentru statele membre cu derogare — in intervalul
analizat, aldturi de Romania, alte noud state membre au avut acest statut, respectiv
Bulgaria, Republica Ceha, Estonia, Letonia, Lituania, Ungaria, Polonia, Slovacia si
Suedia. La data de 7 mai 2008, simultan, CE si BCE au publicat rapoartele lor de
convergenta pentru intervalul 2006-2008 Tn care au inclus, pentru prima data de la
aderare, evaludri referitoare la Romania si Bulgaria, ca state membre; de asemenea,
Slovacia a fost evaluata din perspectiva cererii de aderare la Eurosistem Tncepand
cu 1 ianuarie 2009 (cerere aprobatd de Consiliul ECOFIN la data de 7 iulie 2008,
pe baza propunerii pozitive a CE), iar Lituania a fost evaluatd numai in ceea ce
priveste realizarea convergentei economice, deoarece Raportul de convergentd din
mai 2006 stabilise Tndeplinirea criteriilor de convergenta juridica de catre acest stat
membru.
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BNR a participat activ la analiza si aprobarea Raportului de convergenta al BCE,
dupa cum urmeaza:

» la nivelul BCE, prin participarea in grupul de lucru editorial constituit Tn
cadrul Comitetului de Comunicare;

» la nivelul BNR, prin: (i) dezbateri in cadrul Consiliului de administratie al
BNR, din perspectiva Tndeplinirii de catre Romania a criteriilor de
convergenta economica si juridica pentru aderarea la Eurosistem si,
implicit, a introducerii monedei unice si (ii) participarea guvernatorului
BNR la procedura de aprobare in cadrul unei sedinte speciale a Consiliului
General reunit in sistem de teleconferinta.

Raportul de convergenta 2008 al CE a fost analizat in cadrul Comitetului Economic
si Financiar unde prezenta Romaniei a fost asiguratd de reprezentantul MEF, alaturi
de viceguvernatorul BNR responsabil cu afaceri europene.

Il. Integrarea europeana a BNR in SEBC din punct de vedere
institutional si al politicilor monetare si financiare —
principalele domenii de actiune

2.1. Integrarea BNR in structurile decizionale ale BCE/SEBC -
participarea BNR la reuniunile Consiliului General al SEBC

Guvernatorul BNR si viceguvernatorul coordonator al afacerilor europene din
cadrul BNR participa, alaturi de ceilalti 26 de guvernatori din bancile centrale
nationale membre ale SEBC si de membrii Comitetului Executiv al BCE, la
reuniunile trimestriale ale Consiliului General. Principalele teme de analiza si
decizie s-au referit la: (i) monitorizarea situatiei macroeconomice si a principalelor
evolutii ale sistemului monetar si financiar din zona euro si din tarile din afara
acesteia Tn vederea contribuirii la crearea unui cadru macroeconomic stabil de
promovare a politicilor macroeconomice si financiare sanatoase; (ii) principiile de
functionare a mecanismului ERM II; (iii) aspecte privind stabilitatea financiara a
Eurosistemului si a tarilor din afara zonei euro; (iv) evolutiile privind piata muncii
in UE; (v)Raportul de convergentd al BCE aprobat in luna mai 2008;
(vi) monitorizarea angajamentelor bancilor centrale nationale membre ale SEBC de
a respecta prevederile articolelor 101 si 102 din Tratatul de constituire a CE privind
interzicerea finantdrii monetare si a accesului privilegiat al sectorului public la
institutiile financiare, cu exceptia cazului in care acesta se realizeaza din
considerente de ordin prudential; (vii) aspecte privind reforma arhitecturii
financiare internationale (dezbateri pe marginea dezechilibrelor globale, a cauzelor
si dimensiunii crizei financiare si a agendei grupurilor de lucru ale G-20, raportate
ministrilor de finante si guvernatorilor din tarile membre, referitoare la Intarirea
transparentei reglementarilor si a institutiilor financiare, cresterea rolului cooperarii
internationale si promovarea principiului integritatii la nivelul pietelor financiare,
reforma FMI).
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2.2. Integrarea BNR n mecanismul decizional al BCE de consultare
n procedura scrisa

Temei legal: conform art. 105(4) din Tratatul de constituire a Comunitatii
Europene si art. 2(1) din Decizia nr. 98/415/CE privind consultarea BCE de cdtre
autoritatile nationale cu privire la proiectele de reglementare, procedura de
consultare scrisa este obligatorie Tn legaturd cu orice proiect de reglementare ale
carui prevederi intra in sfera de competentd a BCE, urméand sa aiba forta juridica
obligatorie si aplicabilitate generala pe teritoriul statelor membre, in special, n
ceea ce priveste: (i) politicile monetare; (ii) mijloacele de platd; (iii) bancile
centrale nationale; (iv) colectarea, elaborarea si difuzarea datelor statistice din
domeniile monetar, financiar, bancar, al sistemelor de plati si al balantei de plati;
(v) sistemele de plati si de decontare; (vi) normele aplicabile institutiilor financiare,
pietelor financiare. De asemenea, este obligatorie consultarea BCE in legatura cu
orice proiect de reglementare privind instrumentele politicii monetare.

Participarea BNR la mecanismul de consultare prin procedura scrisa implica, pe de
0 parte, obligativitatea BNR de a consulta BCE cu privire la orice proiect legislativ
din domeniul sau de competenta, iar pe de alta parte, oportunitatea pentru BNR de
a comenta pe marginea proiectelor de opinii ale BCE cu privire la noile propuneri
legislative europene aflate sub incidenta SEBC/BCE si/sau a statelor membre.

Actiuni concrete:

a) procedura de consultare de cdtre alte autoritdti nationale: pe parcursul anului
2008 si pana in prezent, BCE a fost consultata de cdtre Parlamentul Romaniei
si de catre Institutul National de Statisticd in legatura cu proiecte legislative
privind:

» modificarea si completarea Legii nr. 312/2004 privind Statutul BNR, initiat
de cétre un grup de parlamentari — Avizul BCE nr. 31/2008 (CON/2008/31);

» valorificarea rezervei valutare a BNR pentru dezvoltarea si modernizarea
turismului, initiat de catre un grup de parlamentari — Avizul BCE nr.
72/2008 (CON/2008/72);

» Legea de organizare si functionare a statisticii oficiale in Roménia — Avizul
BCE nr. 42/2009 (CON/2009/42).

b) procedura de neconsultare: BCE nu a fost consultatd de cdtre autoritatile
roméane cu privire la proiectul legislativ de transpunere a Directivei 2006/43/CE
privind auditul statutar al conturilor anuale si al conturilor consolidate Tn
legislatia nationala (OUG nr. 90/2008 privind auditul statutar al situatiilor
financiare anuale si al situatiilor financiare anuale consolidate a fost aprobata
de Parlamentul Romaniei prin Legea nr. 278/2008); consultarea BCE era
obligatorie Tn acest caz deoarece o parte dintre prevederi se refera la domeniul
de competentd al BNR.

¢) actiunile BNR pe parcursul anului 2008 si pana in prezent:
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» BNR a consultat BCE cu privire la proiectul de regulament privind
liberalizarea aranjamentelor de cont de corespondent n lei si raportarea de
date statistice si informatii referitoare la tranzactiile de plata in lei realizate
prin intermediul acestor aranjamente — Avizul BCE nr. 43/2009
(CON/2009/43);

» BNR a transmis observatii la proiectul de regulament al BCE privind
statisticile referitoare la activele si pasivele societdtilor vehicul investitional
angajate in operatiuni de securitizare, la proiectul de regulament privind
modificarea Regulamentului BCE/2001/18 privind statisticile referitoare la
ratele dobanzilor practicate de institutiile financiare monetare pentru
depozitele constituite de persoane fizice si societati nefinanciare si
creditele acordate acestora, precum si la un studiu al BCE.

» organizare internd: BNR a elaborat proceduri interne si a stabilit entitatea
institutionald internd responsabild cu distribuirea documentelor transmise
de BCE cdtre directiile de specialitate si elaborarea formei consolidate a
pozitiei BNR privind proiectul de opinie al BCE, asigurand o monitorizare
a calendarului procedurilor scrise care sa permita identificarea si urmarirea
operativa a acestora.

2.3. Integrarea BNR in structurile si substructurile SEBC
din punct de vedere institutional si al mecanismului de formare
si implementare a deciziilor la nivelul SEBC

Tncepand cu 1 ianuarie 2007, data aderdrii Romaniei la UE, BNR a devenit
membru de drept al SEBC. Reprezentantii BNR participa cu drepturi i
responsabilitati egale cu ale reprezentantilor celorlalte state membre la reuniunile
celor 12+1 comitete SEBC si ale substructurilor aferente acestora, avand un rol
major in elaborarea si implementarea deciziilor Consiliului General si ale
Consiliului guvernatorilor; de asemenea, aceste structuri asigura un cadru optim
pentru dezvoltarea cooperdrii dintre bancile centrale Tn domeniile lor de
competenta, respectiv: politici monetare, operatiuni de piata, relatii internationale,
supraveghere, plati, emisiune de numerar, comunicare, statistica, audit intern,
tehnologia informatiei, contabilitate, juridic si resurse umane. Conducerea
executiva si Consiliul de administratie al BNR acordd o atentie deosebitad
participarii BNR la structurile si substructurile SEBC, prin monitorizarea
aspectelor legate de eficienta participarii si a reprezentdrii externe a BNR, pe baza
informarilor saptdmanale si lunare realizate de catre entitatea institutionald
responsabila din cadrul BNR. Pe plan intern, sunt analizate: programul fiecarei
structuri/substructuri pentru fiecare an, mandatele si rapoartele Tntocmite de
reprezentantii BNR pentru reuniunile la care participd in scopul credrii unei
imagini de ansamblu asupra problematicii discutate Tn cadrul fiecarei
structuri/substructuri si al identificarii temelor/subiectelor care pot aparea pe
agenda mai multor structuri/substructuri din cadrul unei institutii europene (BCE,
CE, Consiliul UE) sau pe cea a unor structuri/substructuri din foruri europene
diferite. Temele discutate la nivelul unei structuri/substructuri sunt apoi reluate n
scopul informdrii sau aprobdrii de catre structuri decizionale de nivel Tnalt
(Consiliul guvernatorilor, pentru tarile membre ale Eurosistemului, Consiliul
General, pentru bancile centrale nationale membre ale SEBC, Consiliul UE, Consiliul
ECOFIN si Consiliul Economic si Financiar, pentru toate statele membre ale UE).
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2.4. Integrarea BNR 1n structurile si substructurile CE
si ale Consiliului UE: participarea reprezentantilor BNR
la aceste reuniuni, conform competentelor si limitelor legale

Structurile si substructurile Consiliului UE si ale CE la care participa reprezentantii
BNR sunt formate dintr-o serie de comitete si grupuri de lucru ih domeniile
serviciilor financiare, elaborarii legislatiei comunitare si supravegherii institutiilor
de credit, statisticii, sistemelor de plati, stipulate Tn Tratat sau constituite ad-hoc in
functie de necesitatile de moment. Pe mdsura ce sunt identificate noi necesitdti de
reglementare, de pregatire a unor initiative ale CE sau de monitorizare si clarificare
a implementarii unor masuri legislative deja existente, se constituie noi grupuri sau
ateliere de lucru, la care pot fi invitati sa participe si reprezentanti ai BNR.

Dintre cele mai importante structuri comunitare la care BNR participa ih mod activ
mentionam: (a) Consiliul ECOFIN la care BNR participa bianual (la nivelul
conducerii executive), la invitatia MEF, cadnd agenda de lucru cuprinde aspecte de
competenta bancii centrale; (b) Comitetul Economic si Financiar (CEF), la
reuniunile caruia participa viceguvernatorul BNR responsabil cu afaceri europene;
in prima parte a anului 2009, in cadrul reuniunilor acestui comitet s-au discutat
aspecte privind stabilirea unui mecanism institutional si a unor proceduri ale CE
pentru acordarea de asistenta financiara statelor din afara zonei euro in contextul
instrumentului deja existent al CE, respectiv facilitatea de asistentd financiara
comunitara pe termen mediu; (c) Comitetul de Servicii Financiare; (d) Comitetul
Bancar European; (e) Comitetul Supraveghetorilor Bancari Europeni; (f) Comitetul
privind Conglomeratele Financiare; (g) Comitetul privind prevenirea spaldrii
banilor si finantarii terorismului.

2.5. Integrarea BNR Tn procesul european de elaborare, transpunere,
implementare si notificare a legislatiei comunitare

Acest proces s-a desfasurat, Tn paralel, pe mai multe paliere de lucru:

a) elaborarea legislatiei comunitare la nivelul UE, Tn cadrul grupurilor de lucru ale
Consiliului UE si ale CE din care fac parte si reprezentanti ai BNR, alaturi de
cei ai MEF si/sau ai altor institutii ale statului; cele mai importante proiecte de
legislatie comunitara elaborate si discutate Tn acest cadru de lucru sunt:

> regulamentul privind agentiile de evaluare financiara;
» proiectul de revizuire a directivei privind banii electronici;

> proiectul de revizuire a directivei privind accesul la activitate si desfasurarea
activitatii de catre institutiile de credit;

» proiectul de modificare a regulamentului privind platile transfrontaliere Tn
euro;

b) preluarea si aplicarea regulamentelor CE la nivelul BNR

Conform art. 249 alin. (2) din Tratatul de instituire a Comunitatii Europene,
regulamentele comunitare sunt acte juridice obligatorii in toate elementele lor
si sunt direct aplicabile statelor membre ale UE, fara a fi necesare masuri
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d)

legislative nationale de transpunere. Statele membre trebuie sa se asigure ca
regulamentele sunt aplicate efectiv in legislatia lor nationala si, prin urmare
fiecare institutie trebuie sa T1si asume responsabilitatea implementarii
regulamentelor din domeniul siu de competenta. Tn acest scop, BNR, alaturi de
toate institutiile nationale cu atributii de reglementare si supraveghere, sub
coordonarea Departamentului pentru Afaceri Europene, urmareste constant
baza de date a CE (Eur-lex) pentru identificarea regulamentelor comunitare
nou adoptate Tn domeniul sau de competenta. Lista regulamentelor comunitare
asumate de catre directiile de specialitate din BNR este aprobatd de catre
Consiliul de administratie al BNR si postatd ulterior pe website-ul bancii
centrale, in scopul informdrii institutiilor aflate n aria sa de reglementare/
supraveghere cu privire la regulamentele comunitare care le sunt direct
aplicabile;

implementarea legislatiei comunitare in mod centralizat si coordonat la nivelul
bancilor centrale membre ale SEBC. La nivelul BNR, un exemplu in acest sens
1l reprezinta legislatia privind achizitiile publice. Demarata initial la nivelul
Eurosistemului, prin infiintarea, in iulie 2007, a Oficiului de Coordonare a
Achizitiilor Publice (EPCOQO), pe baza deciziei Consiliului guvernatorilor,
propunerea de afiliere la acest tip de activitate centralizata a fost transmisa spre
analiza si aprobare si bancilor centrale nemembre ale zonei euro. Ca urmare,
alte trei banci centrale, printre care si BNR, s-au aldturat, pe baza de
voluntariat, celorlalte 17 banci centrale din Eurosistem, participand cu
regularitate la reuniunile EPCO; mandatul acestui grup de lucru gazduit de
Banca Centrala a Luxemburgului pentru un interval de cinci ani (2008-2012) se
referd la pregatirea si dezvoltarea infrastructurii, Tn vederea lansarii primelor
achizitii comune la nivel european;

informarea CE 1n legatura cu transpunerea legislatiei comunitare, ca
responsabilitate institutionala a BNR in cadrul Programului national de
notificare si transpunere a directivelor comunitare; in intervalul analizat, acest
program s-a derulat Tn mai multe etape:

> 1n cursul anului 2008, BNR a transmis CE, prin intermediul Departamentului
pentru Afaceri Europene, tabelele de concordanta corespunzatoare
notificarii si transpunerii directivelor din aria sa de competenta:

» Directiva 2007/44/CE din 5 septembrie 2007 de modificare a directivei
92/49/CEE si a directivelor 2002/83/CE, 2004/39/CE, 2005/68/CE si
2006/48/CE 1n ceea ce priveste normele de procedurd si criteriile
aplicabile evaludrii prudentiale a achizitiilor si majorarilor de participatii
n sectorul financiar, precum si actele normative de transpunere a acesteia;

» Directiva 86/635/CEE din 8 decembrie 1986 privind conturile anuale si
conturile consolidate ale bancilor si ale altor institutii financiare, cu
modificarile si completarile ulterioare;

» Directiva 89/117/CEE din 13 februarie 1989 privind obligatiile n
materie de publicare a documentelor contabile anuale ale sucursalelor
stabilite Tntr-un stat membru, ale institutiilor de credit si institutiilor
financiare cu sediul social in afara statului membru respectiv.
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> 1n prezent, BNR participi la procesul de notificare si transpunere a
urmatoarelor directive:

» Directiva 2007/64/CE din 13 noiembrie 2007 privind serviciile de plata
in cadrul pietei interne;

« Directiva 2009/14/CE din 11 martie 2009, ce revizuieste Directiva
94/19/CE privind schemele de garantare a depozitelor;

e) informarea CE Tn legaturd cu modificdrile survenite Tn situatia institutiilor de
credit din Romania: functionarea armonioasa a pietei bancare interne necesita
nu numai reglementari juridice, ci si 0 cooperare stransa si periodicd si 0
convergenta sporitd a practicilor de reglementare si de supraveghere aplicate de
catre autorititile competente din statele membre. Tn acest sens, un rol deosebit
il are abordarea problemelor referitoare la fiecare institutie de credit in parte si
la schimbul reciproc de informatii Tntre statele membre si CE. Tn consecint3, n
conformitate cu articolul 14 al Directivei 2006/48/CE privind accesul la
activitate si desfasurarea activitatii de catre institutiile de credit, transpusa in
legislatia roméaneasca prin Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 99/2006
(aprobata de Parlamentul Romaniei prin Legea nr. 227/2007), fiecare
autorizatie acordata unei institutii de credit trebuie notificatd CE. Denumirea
fiecarei institutii de credit autorizate este inclusa in lista institutiilor de credit
intocmita si actualizata periodic de CE, care se publica Tn Jurnalul Oficial al
Uniunii Europene. Tn baza acestor prevederi, BNR a informat CE, in intervalul
analizat, Tn legaturd cu autorizarea functiondrii BCR — Banca pentru Locuinte S.A.
De asemenea, conform articolului 17 al Directivei 2006/48/CE, autoritatile
competente pot decide Tncetarea valabilitatii autorizatiei acordate unei institutii
de credit in situatii bine stabilite, iar acest fapt se notifica CE. Ca urmare a
acestei prevederi, BNR a informat CE in legdturd cu incetarea valabilitatii
autorizatiei de functionare a Citibank Romania S.A., activitatea acesteia fiind
preluatd de catre Citibank Europe plc. Irlanda, printr-o sucursala nou nfiintata
in Romania.

2.6. Integrarea BNR in platforma comuna de lucru
cu autoritatile statului pe probleme de afaceri europene

Conform atributiilor statutare privind rolul consultativ ex ante 1Tn relatia
institutionald cu autoritatile statului roman, BNR este reprezentatd saptamanal la
reuniunile Comitetului de coordonare a afacerilor europene, desfasurate alternativ
la sediul Departamentului pentru Afaceri Europene si al Ministerului Afacerilor
Externe, cele doud institutii fiind coordonatoare ale procesului de pregatire a
deciziilor si de adoptare a pozitiilor Roméniei in ceea ce priveste problematica
afacerilor europene (Hotdrdrea Guvernului nr. 115/2008 privind instituirea
sistemului national de coordonare a afacerilor europene). Tn functie de solicitarile
primite si Tn limita competentelor sale legale, BNR a transmis contributii sau si-a
exprimat punctul de vedere asupra urmatoarelor tematici de pe agenda reuniunilor
Comitetului de coordonare a afacerilor europene, aflate in aria sa de competenta:
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a)

b)

proiecte de directive sau de regulamente comunitare; contributiile BNR sunt
ulterior transmise Reprezentantei permanente a Romaniei pe langa UE, urmand
a fi integrate in pozitia Romaniei pe care ambasadorul Romaniei si adjunctul
acestuia o sustin Tn cadrul reuniunilor COREPER I, respectiv COREPER I;

pregatirea dosarului de participare a delegatiei Romaniei la reuniunile
Consiliului European;

diverse aspecte punctuale, cele mai relevante fiind: (i) avizul motivat pentru
nerespectarea prevederilor comunitare Tn ceea ce priveste localizarea apelurilor
de urgentd (112) si plasarea in intarziere pentru necomunicarea regimului
sanctiunilor aplicabile conform art. 15 din Regulamentul CE nr. 1781/2006;
(ii) analiza plafonului de expunere a Fondului de garantare a depozitelor in
sistemul bancar la nivel national si posibile Tmbunatéatiri calitative ale activitatii
Fondului, inclusiv cu referire la marirea plafonului de garantare a depozitelor
persoanelor fizice; (iii) conectarea autoritdtilor roméne la sistemul de cooperare
pentru protectia consumatorilor (reteaua TESTA); (iv) Comunicarea CE pe
tema incluziunii financiare; (v) evaluarea Raportului Grupului de Larosiére
privind supravegherea transfrontaliera in UE; (vi) problematica transpunerii
Directivei 2007/64/CE privind serviciile de plati, din punct de vedere al
asumarii institutionale a Titlurilor 111 si IV pentru persoane juridice.

2.7. Integrarea BNR Tn demersul global actual de intarire

a relatiilor internationale

2.7.1. Cooperarea tehnica cu Banca Centrala Europeana

a)

Tn calitate de donator de asistentd tehnici, BNR este activ implicati in doud
proiecte coordonate de BCE:

» proiectul de asistenta tehnica oferita Bancii Nationale a Serbiei (BNS).
Pornind de la obiectivul de intdrire a relatiilor sale cu tarile din Balcani, la
1 septembrie 2008, BCE si 17 banci centrale membre ale SEBC, printre
care si BNR, au demarat, pentru o perioada de 9 luni si cu finantare din
fonduri europene, proiectul de asistentd tehnica acordatd Bancii Nationale a
Serbiei, Tn domeniile solicitate, pentru pregatirea aderarii Serbiei la UE;
cele 6 sectiuni de lucru sunt: supravegherea bancard, armonizarea
legislatiei din domeniul de competenta a BNS cu acquis-ul comunitar
aferent, liberalizarea tranzactiilor de capital, conducerea politicii monetare
si regimul cursului de schimb, statistica balantei de plati si statistici
financiare si, respectiv, protectia consumatorului. Pe baza ofertelor
bancilor centrale participante, a experientei recente a expertilor Tn procesul
de preaderare si a listei de tematici comunicata de BCE, Consiliul de
administratie al BNR a analizat si aprobat participarea BNR la acest proiect
de asistenta tehnicd, Tn cadrul sectiunii de armonizare legislativa, respectiv
a subsectiunii privind proiectul de lege al BNS;
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» programul de cooperare cu Banca Centrald a Egiptului, care se desfasoara
sub coordonarea BCE, cu sprijinul a sapte banci centrale nationale membre
ale SEBC, printre care si BNR. Proiectul este finantat de CE si se deruleaza
pe parcursul unei perioade de trei ani, reprezentdnd o noud etapa a
colaborarii anterioare dintre BCE si Banca Centralda a Egiptului n
domeniul imbunatatirii reglementarilor si supravegherii. Principalul obiectiv
al programului este sprijinirea Bancii Centrale a Egiptului in procesul de
implementare a Basel Il. Proiectul este structurat in trei etape, respectiv:
(i) transferul de cunostinte, care se finalizeaza prin realizarea unei strategii
nationale de implementare a cadrului Basel Il in Egipt; (ii) consultarea cu
sistemul bancar, Tn urma céreia Banca Centrala a Egiptului va formula un
set de principii pentru elaborarea noilor reglementari in vederea
transpunerii principiilor Basel II; (iii) implementarea, care va avea drept
scop finalizarea reglementarilor Basel Il si organizarea procesului de
aplicare a acestora, precum si elaborarea unei noi scheme pentru raportarea
datelor statistice de cdtre bancile comerciale catre banca centrald, Tn scopul
implementarii noilor reglementari Basel Il. Expertii BNR din domeniile
reglementarii si supravegherii vor acorda asistentd tehnica Bancii Centrale
a Egiptului pe parcursul ntregii perioade de desfasurare a proiectului.
Participarea expertilor BNR la acest proiect de asistenta tehnica a fost
aprobata de Consiliul de administratie al BNR la sfarsitul anului 2007.

b) Tn calitate de beneficiar de asistentd tehnicd, BNR s-a concentrat pe intdrirea
colaborérii cu BCE sub forma unor schimburi de experienta de scurtd durata pe
diferite problematici: analiza monetara efectuata in cadrul BCE, pregatirea
materialelor privind analiza monetard pentru Consiliul guvernatorilor,
prezentarea structurii si caracteristicilor intranet-ului si website-ului BCE).

¢) Un pas important pentru consolidarea cooperarii institutionale dintre BCE si
BNR il reprezinta afilierea BNR, la invitatia BCE, la proiectul ,Zilele
culturale”. Dacd Tn 2008, BNR a participat, Tn parteneriat cu bancile centrale
membre ale SEBC, la editia jubiliara a BCE si SEBC, in perioada 21 octombrie
— 9 noiembrie 2009, Romania va fi fara tematica a manifestarilor organizate la
Frankfurt, sub egida celei de a saptea editii a acestui proiect.

2.7.2. Cooperarea tehnica cu alte banci centrale membre ale SEBC s-a
concretizat in forme combinate de asistenta tehnicd, de la participarea la seminarii
asociate reuniunilor comitetelor si grupurilor de lucru ale SEBC Tn domenii precum
sisteme de plati, IT, stabilitate financiard, statistica si pana la conferinte, schimburi
de experientad si Tntalniri de lucru stabilite la nivelul conducerii executive a BNR
sau la nivel de experti, pentru dezbaterea unor aspecte de importantd majora pentru
BNR (de exemplu, schimbul de experientd cu Banca Nationald a Austriei pe
marginea prezentdrii studiului The OeNB Euro Survey in Central, Eastern and
Southeastern Europe — The 2008 Spring Wave Update).
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2.8. Administrarea documentelor BCE

Pentru toate documentele aferente relatiei BNR cu BCE in ceea ce priveste
Consiliul general, procedura de consultare scrisa si alte aspecte institutionale, BNR
a creat, dezvoltat si monitorizat un cadru institutional bine articulat, avand
urmatoarele atributii: (i) diseminarea informatiilor catre conducerea executiva a
BNR si catre directiile de specialitate din cadrul BNR, cu respectarea regulilor de
confidentialitate si restrictionare aferente, (ii) gestionarea documentelor BCE
transmise prin EXTRANET si CebaMail (acolo unde mai este cazul), conform
procedurilor BCE, (iii) stocarea si arhivarea acestor documente, prin mijloace
proprii, pentru respectarea principiilor BCE de administrare, securizare Si
restrictionare a fluxului informational, (iv) colaborarea cu BCE pentru orice
schimb de documente intre conducerea BNR si cea a BCE, (v) colaborarea cu
Compartimentul de Protectie a Valorilor din cadrul BNR pentru armonizarea
cadrului legislativ, Tn cazul unor modificari sau actualizari in acest sens.

2. Colaborarea BNR cu institutiile economice si financiare
internationale

Fondul Monetar International (FMI)
Romania este membra a Fondului Monetar International din anul 1972.

Tn prezent cota de participare (capitalul subscris si virsat) a Romaniei este de
1030,2 milioane DST, din care 243,8 milioane DST 1in aur si valute si
786,4 milioane DST 1n lei, Tntr-un cont al FMI deschis la BNR.

Tn luna aprilie 2008, o misiune a FMI s-a aflat la Bucuresti pentru a analiza,
impreund cu autoritdtile romane, evolutiile economice din anul 2007, in contextul
consultarii anuale prevazute de Articolul 1V din Statutul FMI.

De asemenea, in luna noiembrie 2008, la solicitarea autoritatilor romane, o0 misiune
comuna a Fondului Monetar International si Bancii Mondiale s-a deplasat la
Bucuresti in vederea actualizarii raportului asupra stabilitatii sistemului financiar,
care se realizeazd ™n cadrul Programului de evaluare a sectorului financiar
(Financial Sector Assessment Program/FSAP). Acesta constituie un instrument
important al Fondului Monetar International si al Bancii Mondiale de diagnosticare
a vulnerabilitatilor potentiale si de analizd a prioritatilor sectorului financiar din
tarile membre, Tn vederea dezvoltdrii de cdtre acestea a unor sectoare financiare
diversificate si competitive’.

Avand n vedere ca in anul 2008 obligatiile financiare ale Romaniei fata de FMI
s-au rezumat la plata trimestriala a dobanzii aferente alocdrilor de DST si a taxei
anuale pentru acoperirea cheltuielilor administrative ale departamentului DST,
precum si faptul ca rezerva valutard a statului aflatd in administrarea BNR se
situeazd la un nivel confortabil, Consiliul de administratie al BNR a aprobat

! Ultimul program FSAP la care a participat Romania s-a derulat in anul 2003.
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reconstituirea prin cumpdrare a sumei de 75,95 milioane DST (reprezentand
alocarile de DST primite de la FMI in perioada 1979-1981%) si depozitarea acesteia
n contul Roméaniei la FMI.

Tn anul 2008 s-a platit Fondului Monetar International suma de 835208 DST,
reprezentand dobanda neta asupra DST (alocdri minus disponibil).

Grupul Bancii Mondiale

a) Banca Internationala pentru Reconstructie si Dezvoltare (BIRD)

Roménia a aderat in anul 1972 la BIRD, institutie la care detine 4 011 actiuni,
avand o putere de vot ce reprezintd 0,26 la suta din total.

De la reluarea activitatii sale Tn Romania in anul 1991 si pana la 31 decembrie 2008,
BIRD a acordat tarii noastre Tmprumuturi in valoare de 5,5 miliarde dolari SUA.
Tn cursul anului 2008, Romania a primit asistentd financiara din partea BIRD Tn
valoare de 133,1 milioane dolari SUA, prin intermediul a doud proiecte.
La sfarsitul anului 2008 se aflau Tn desfasurare 23 de proiecte, ih valoare totala de
1 831,27 milioane dolari SUA.

Deoarece nu au existat fluctuatii semnificative ale cursului de schimb leu/dolar SUA,
pe parcursul anului 2008 nu s-au inregistrat plati Tn baza procedurii pentru
mentinerea valorii cotei de capital subscrise si platite in moneda nationald a unui
stat membru, procedurd in vigoare din 1986.

b) Institutii financiare afiliate Bancii Mondiale

Corporatia Financiara Internationala (CFI)

CFI este o organizatie financiara internationald afiliatda Grupului Bancii Mondiale,
infiintatd in 1955. Romaénia a aderat la CFI in anul 1990, iar in prezent detine
2 661 actiuni Tn valoare de 2 661 000 dolari SUA si are o putere de vot in cadrul
organizatiei de 0,12 la suta.

Tn anul 2008, finantarea CFl in Romania s-a adresat sectorului bancar, in scopul
stimularii creditarii Tntreprinderilor mici si mijlocii. Astfel Banca Transilvania i
ATE Bank au beneficiat de Tmprumuturi in valoare totald de aproximativ
40 milioane euro.

2 Tn calitate de tard membra a Fondului Monetar International, Romania a acceptat participarea, Tn anii
1979-1981, la cea de a doua alocare generald de DST efectuatd de FMI (conform prevederilor
statutare). Tn acest context, Romaniei i-a fost alocati suma de 75,95 milioane DST, care a fost
disponibilizata in contul de DST de la FMI. Aceste sume reprezinta active ale tarilor carora le-au fost
alocate, respectivele tari avand posibilitatea fie sa pastreze sumele in contul de DST la FMI, fie sa le
utilizeze. Tn aceastd din urma alternativa, tara beneficiara plateste Fondului dob&nda pe perioada utilizarii.

Tn contextul economic al anului 1990, cand resursele financiare erau foarte limitate, iar obligatiile de
plata foarte mari, Romania a optat pentru utilizarea sumei alocate de DST. Astfel, in luna decembrie
1990, Guvernul Romaniei a dispus ca cele 75,95 milioane DST, aflate in contul Romaniei la FMI, sa
fie vandute contra dolari SUA.
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Volumul cumulat al investitiilor CFl in Romania pentru perioada 1996-2008 a atins
aproape 950 milioane dolari SUA. Tn aceasta perioada, CFI a participat cu aproape
385 milioane dolari SUA la credite sindicalizate pentru sustinerea unor proiecte n
sectoare-cheie ale economiei, precum: industrie, infrastructura, petrol si gaze,
telecomunicatii, piete financiare.

Agentia pentru Garantarea Multilaterald a Investitiilor (MIGA)

Romania a devenit membra a MIGA n anul 1991, organizatia fiind infiintata in 1988.
Tn prezent, Romania detine 978 actiuni, reprezentand 9 780 000 DST (aproximativ
10,58 milioane dolari SUA) si are o putere de vot n cadrul organizatiei de 0,56 la suta.

Tn perioada 1997-2008, in scopul sustinerii investitiilor in Romania, MIGA a emis
13 garantii Tn valoare cumulata de 437,79 milioane dolari SUA. Majoritatea acestor
garantii au fost acordate unor investitori austrieci din sectorul bancar, in general
pentru acoperirea riscului de expropriere si de restrictionare a repatrierii capitalului.
Tn prezent se mai afld in desfasurare trei dintre aceste proiecte, reprezentand
111,65 milioane dolari SUA.

Banca Europeana pentru Reconstructie si Dezvoltare (BERD)

Romania este membra fondatoare a acestei institutii (infiintatd Tn 1991) si in prezent
detine 9 600 de actiuni in valoare de 96 milioane euro, reprezentand 0,485 la suta
din capitalul total.

Pe parcursul a 18 ani, BERD a semnat cu Romania 249 de proiecte, din care 71 la sutd
n sectorul privat, volumul cumulat al investitiilor atingand la 31 decembrie 2008
aproape 4 miliarde euro. Din acestea, au fost trase efectiv fonduri in valoare de
2,9 miliarde euro. Pentru anul 2008 valoarea totala a finantdrilor a fost de
aproximativ 318 milioane euro.

Printre proiectele strategice ale BERD Tn Romania, in contextul crizei economice
mondiale, se numara imprumutul acordat Bancii Transilvania la sfarsitul anului
2008, Tn valoare de 100 milioane euro, in scopul deblocarii creditarii pentru IMM.

Consiliul director al BERD a aprobat in data de 29 aprilie 2008 Strategia de tara
pentru Romania pentru perioada 2008-2010. Astfel, Tn aceasta perioada, BERD se
va concentra asupra urmatoarelor domenii:

— sprijinirea sectorului Tntreprinderilor private prin intermediul finantarii
si asistentei tehnice;

— producerea, transmiterea si distribuirea energiei (atat de catre sectorul
public, cat si de cel privat);

— Tmbunatatirea infrastructurii, Tndeosebi Tn sectorul transporturilor.
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Banca pentru Comert si Dezvoltare a Marii Negre (BCDMN)

BCDMN, cu un capital initial de 1 miliard DST (1,5 miliarde dolari SUA), a fost
infiintata n anul 1994 de catre cele 11 state membre ale Organizatiei Cooperarii
Economice a Mérii Negre® (OCEMN), printre care si Romania.

Tn data de 5 octombrie 2008, Consiliul guvernatorilor a hotarat triplarea capitalului
autorizat al bancii, care a ajuns astfel la 4,5 miliarde dolari SUA. Noile actiuni au
fost subscrise si alocate in totalitate, cota Romaniei Tn urma acestei majorari de
capital atingand 14 la suta.

Pana la sfarsitul anului 2008, BCDMN a fnregistrat un volum cumulat de
angajamente pentru Roménia in valoare de 82,5 milioane dolari SUA si
25 milioane euro, prin 11 proiecte, incluzand doua fonduri regionale de finantare si
0 garantie acordata pentru Banca Roméaneasca.

Banca Europeana de Investitii (BEI)

BEI a fost infiintata Tn anul 1958, conform prevederilor Tratatului de la Roma, cu
scopul acordarii de asistenta financiard pe termen lung prin proiecte care sustin
integrarea europeand. Romania a devenit membrda BEI Tn momentul aderdrii la
Uniunea Europeand. Capitalul subscris de Roméania la aceasta institutie este de
863,5 milioane euro, reprezentand 0,524 la sutd din capitalul total (cota stabilitd in
functie de ponderea PIB al Roméniei in PIB total al statelor membre UE la
momentul aderarii).

Tn anul 2008, BEI a finantat in tara noastrd 7 proiecte in valoare totald de
1,1 miliarde euro, Tn domenii precum industrie, utilitdti municipale, transporturi si
creditare globald pentru IMM prin intermediul societatilor de leasing. Astfel,
valoarea cumulatd a asistentei financiare acordate de BEI Romaniei in perioada
1991-2008 a depasit 6 miliarde euro.

Banca Reglementelor Internationale (BRI)

BRI a fost infiintata in 1930 Tn scopul ntaririi colaborarii dintre bancile centrale.
BNR, membrd a BRI chiar de la infiintarea acesteia, detine o cota de 1,33 la sutd
din capitalul acestei banci.

Tn anul 2008, pentru cele 8 564 actiuni de capital detinute la BRI, BNR a Tncasat
2,4 milioane euro, reprezentand dividende aferente anului financiar 2007-2008.
Conform hotararii Adundrii generale a bancilor centrale membre, valoarea
dividendului a fost de 265 DST, calculat in baza rezultatelor obtinute la Tncheierea
anului financiar la 31 martie 2008.

% Fondatorii OCEMN sunt unsprezece state: cinci tari balcanice (Albania, Bulgaria, Grecia, Romania,
Turcia), trei tari riverane (Moldova, Rusia, Ucraina) si trei tari caucaziene (Armenia, Azerbaidjan si
Georgia).
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Organizatia pentru Cooperare si Dezvoltare Economica (OCDE)

Sustinand eforturile Romaniei de a deveni membru OCDE, Banca Nationald a
Romaniei a raspuns solicitarilor Ministerului Afacerilor Externe de a contribui la
initiativele de implicare a tarii noastre Tn activitatea OCDE.

Astfel, in vederea obtinerii statutului de membru, Romania si, respectiv, BNR si-au
intensificat participarea la structurile de lucru si documentele promovate de catre
OCDE. Tn acest sens, Banca Nationald a Romaniei si-a exprimat oficial, in baza
deciziei Consiliului de administratie, disponibilitatea participarii la o serie de
comitete si grupuri de lucru specifice domeniului financiar-bancar. Totodatd, s-a
implicat sistematic in formularea de comentarii si propuneri pe marginea unor
documente si studii elaborate de OCDE. Printre documentele si studiile la care
Banca Nationald a Romaniei si-a adus contributia se numara: propunerile pentru
programul de activitati al Centrului de Dezvoltare al OCDE 1n perioada 2001-2010,
“Black Sea and Central Asia Initiative 2009-2010”, programul de studii reunite sub
tematica “Shifting Wealth 2009-2010”. Banca Nationald a Romaniei continua
colaborarea cu Ministerul Afacerilor Externe, Tn vederea manifestarii Romaniei ca
un candidat activ la statutul de membru OCDE.

Evenimente cu participare internationald organizate de BNR

Tn data de 6 iunie 2008, BNR a fost gazda reuniunii Comitetului de Relatii
Internationale (International Relations Committee/IRC) al BCE, care dezbate
probleme de interes Tn domeniul cooperarii internationale.

Sesiunea din iunie 2008 de la Bucuresti a reunit cele 27 de tari membre ale IRC, la
nivel de viceguvernatori si supleanti ai acestora, respectiv directorii/sefii
departamentelor de relatii internationale. Principalele probleme abordate cu aceasta
ocazie s-au referit la aspectele si evolutiile politicilor economice Tn principalele
economii dezvoltate si in cele emergente si la impactul turbulentelor de pe pietele
financiare internationale.
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1. Progresele inregistrate de Romania Tn procesul de convergenta

Procesul de integrare europeand a Romaniei presupune, odatd cu Tndeplinirea
conditiilor necesare stipulate in cadrul Tratatului de la Maastricht, adoptarea monedei
unice europene. Aceasta reprezintd un pas crucial pentru economia unui stat membru
deoarece politica monetara este transferata Bancii Centrale Europene si este condusa
independent de catre aceasta pentru toatd zona euro. Politica monetard unicé a Bancii
Centrale Europene se adreseaza unui grup de economii presupus omogene Si nu se
concentreaza asupra particularitatilor fiecireia. Tn acest context premergator adoptarii
monedei europene, se impune integrarea economicé cu statele zonei euro. Ajustarile
necesare economiei romanesti urmeazé a se realiza in cadrul orizontului de timp
delimitat de calendarul de adoptare a monedei euro in ianuarie 2015. Decizia
favorabild a Consiliului European privind adoptarea euro este conditionatd de
participarea statului membru pentru o perioada premergétoare — de cel putin doi ani —
in Mecanismul Cursului de Schimb (ERM II). Compatibilitatea cu obiectivul
mentionat indica intrarea Romaniei Tn ERM 11 in anul 2012.

Cadrul formal prin care se evalueaza masura in care economia unui stat membru
este pregatita pentru adoptarea monedei unice este reprezentat de ,.criteriile de
convergenta”, asa cum sunt acestea prevazute in Tratatul de la Maastricht. Criteriile
sunt definite ca un set de indicatori macroeconomici care masoara stabilitatea
preturilor, soliditatea si sustenabilitatea finantelor publice, stabilitatea cursului de
schimb si dinamica ratelor dobanzilor pe termen lung. Tn ultimul Raport de
convergentd, realizat de Comisia Europeana in luna mai 2008, sunt analizate
perspectivele Roméniei de a adopta moneda euro, analiza aratand ca sunt
satisfacute doar criteriile referitoare la situatia finantelor publice.

Pozitionarea curentd a economiei romanesti in raport cu Tndeplinirea criteriilor de
convergentd nominald® este prezentata succint Tn tabelul urmator.

Criteriile de la Maastricht
(Indicatori de convergenta nominald)

Indicatori de convergenta Criterii Romania Romania
nominala Maastricht 2008 aprilie 2009
<1,5 pp peste media celor 79 74

mai performanti 3 membri (criteriul: 4,0)  (criteriul: 3,4)

Rata inflatiei (IAPC")
(procente, medie anuald)

UE
Deficitul bugetului consolidat <
(procente in PIB™) sub 3 la sutd 5.4
Datoria publica sub 60 la sutd 13,6

(procente in PIB™)

Cursul de schimb fata de euro
(apreciere/depreciere procentuala +/- 15 la suta +9,7/-14,6 +7,2/-22,7
maxima pe doi ani™™)

<2 pp peste media celor mai
Ratele dobéanzilor pe termen lung performanti 3 membri UE 7,7 8,3
(procente pe an, medie anuald) din punct de vedere al (criteriul: 6,2)  (criteriul: 6,4)
criteriului ratei inflatiei

Sursa: Eurostat, BCE, CE, INS, BNR

) IAPC - indicele armonizat al preturilor de consum. ™ Conform metodologiei SEC95. ™ Pentru aprilie 2009 a fost
calculatd aprecierea/deprecierea maxima pe perioada mai 2007-aprilie 2009 fata de media cursului de schimb din
luna premergatoare acestui interval. Aceeasi procedura este utilizata si pentru perioada ianuarie 2007 - decembrie 2008.

! Pentru detalii, a se vedea Caseta 1 din Capitolul V111 al Raportului anual 2006.
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Procesul dezinflationist observat cu Tncepere din anul 2000 a fost marcat, de la
jumatatea anului 2007, de o Tntrerupere a acestei tendinte, ce a persistat pana la
mijlocul anului 2008. La baza acestei schimbari de directie au stat anul agricol
secetos, cresterea preturilor internationale ale materiilor prime si combustibililor,
deprecierea monedei nationale, precum si persistenta presiunilor din partea cererii
agregate si a cresterilor salariale. Din a doua parte a anului 2008 rata anuald a
inflatiei a reinceput sa scadd. Aceasta dinamica a ratei inflatiei reflectd, in termeni
de indicatori de convergentd nominald, o depdsire de cdtre rata medie anuald a
inflatiei (masurata prin IAPC) a criteriului de stabilitate a preturilor in luna aprilie
2009 cu 4 puncte procentuale.

Tn ceea ce priveste ponderea in PIB a deficitului bugetului consolidat al statului,
aceasta s-a situat Tn anii anteriori sub nivelul stabilit prin Tratatul de la Maastricht.
Tn anul 2008 insa, cresterea substantiald a cheltuielilor publice si sciderea puternici
a dinamicii PIB in trimestrul 1V au influentat in sens nefavorabil raportul dintre
deficitul bugetar si PIB la nivelul intregului an, astfel incat acesta a depasit
valoarea de 3 la sutd a criteriului stabilit. Pe de altd parte, datoria publica a
continuat sa Tnregistreze si in anul 2008 niveluri net inferioare pragului stabilit prin
Tratatul de la Maastricht.

Cursul de schimb al monedei nationale a Thregistrat minimul istoric in raport cu
euro n luna iulie 2007. Dupa acest moment, declansarea turbulentelor pe pietele
financiare internationale, agravarea progresiva a acestora, precum si reevaluarea de
catre investitorii straini a riscului asociat zonei Europei Centrale si de Est, au
cauzat manifestarea unor presiuni semnificative de depreciere asupra monedei
nationale. Tn perioada 2007-2008, variatia cursului de schimb al monedei nationale
in raport cu euro nu a depdsit banda standard de +15 la sutd fata de nivelul de
referintd (media lunii decembrie 2006). Tncepand cu trimestrul 1V al anului 2008,
reevaluarea in sens ascendent a riscului asociat Romaniei a condus la o tendinta de
depreciere a leului, care s-a accentuat la inceputul anului 2009. Tn acest context, in
intervalul mai 2007 - aprilie 2009, deprecierea maxima fata de nivelul de referinta
(media lunii aprilie 2007) a depasit 20 la suta.

Criteriul ratelor dobanzilor pe termen lung vizeaza evaluarea sustenabilitatii
convergentei obtinute prin satisfacerea celorlalte criterii. Daca la jumatatea anului
2008 rata dobanzii pe termen lung s-a apropiat la aproximativ 0,6 puncte
procentuale de criteriul de referinta, pe fondul turbulentelor financiare ce au marcat
o crestere a aversiunii fatd de risc a investitorilor financiari, diferenta s-a marit,
situandu-se n aprilie 2009 la 1,9 puncte procentuale.

Evaluarea oportunitatii intrdrii Tn zona euro are n vedere si analiza unor indicatori
ce reflectd gradul de convergenta reald a economiei statului membru, fiind urmarit
un grad Tnalt de coeziune a economiilor tarilor membre ale uniunii monetare.
Principalele criterii avute in vedere sunt: nivelul real al PIB/locuitor, structura
sectoriald si gradul de deschidere a economiei, respectiv ponderea comertului cu
UE 1in totalul comertului exterior.
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Romania:
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PIB/locuitor, exprimat conform standardului puterii de cumparare, a crescut n
cadrul unui proces sustinut de recuperare a decalajului existent fatd de zona euro,
ajungand in anul 2008 pana la un nivel de aproximativ 40 la sutd din PIB/locuitor
in zona euro. Aceastd evolutie are loc pe fundalul unei convergente a structurii
sectoriale a economiei. Gradul de deschidere a economiei? s-a mentinut n ultimii
ani n jurul valorii de 75 la sutd, Tn conditiile Tn care UE reprezintd principalul
partener comercial al Roméniei, ponderea asociatd fiind de aproximativ 70 la suta
din totalul comertului exterior. Pe langa indicatorii mentionati, este importanta si

2 Calculat in graficul de mai sus prin raportul (importuri + exporturi de bunuri si servicii)/PIB,
exprimate Tn lei.
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analiza sectorului financiar. Acesta este integrat ntr-un grad ridicat Tn cel al
Uniunii Europene, in contextul preponderentei in structura actionariatului bancilor
comerciale de pe piata romaneascd a capitalului strdin, originar din zona euro.
De asemenea, sectorul bancar s-a dezvoltat rapid, intermedierea financiara indirecta
marcand cresteri importante, dar, cu toate acestea, se situeaza la niveluri inferioare
celor din zona euro®. Intermedierea financiara directd prin intermediul pietei de
capital este redusa, consemnand niveluri mult sub cele Tnregistrate Tn zona euro.

Tn urma unei evaludri a diferitelor alternative?, BNR apreciaza Tn continuare ca
inceputul anului 2012 reprezintd un moment adecvat pentru intrarea in ERM II.
Tn conditiile participarii Tn cadrul acestui mecanism pe perioada minima necesara
(respectiv doi ani) si ale indeplinirii criteriilor de convergentd, o eventuald decizie
favorabild privind adoptarea monedei euro este asteptata la orizontul anului 2014,
urmand ca adoptarea efectiva sa aiba loc in 2015. Se are astfel in vedere o perioada
de ajustare sustenabila a caracteristicilor economiei romanesti pentru a fi
compatibile spatiului unic monetar, astfel incat sa se realizeze o implementare
fezabila a monedei unice. Astfel, pe langa satisfacerea criteriilor nominale, sunt
vizate o serie de ajustari de naturd structurald, precum:

— sincronizarea ciclului de afaceri al economiei nationale cu cel al zonei euro;
— flexibilizarea Tn continuare a pietei fortei de munca;
— ajustarea deficitului extern catre niveluri sustenabile pe termen mediu;

— consolidarea pietei financiare interne pe termen lung.

BNR sprijina Tn continuare efortul conjugat din partea institutiilor statului Tn
consolidarea reformelor si ajustarea dezechilibrelor macroeconomice. Prin strategia
de tintire a inflatiei, politica monetara vizeaza direct Tndeplinirea criteriului
nominal referitor la stabilitatea preturilor. Compatibilitatea acestei strategii cu
indeplinirea criteriului nominal se realizeaza prin stabilirea unei traiectorii a
tintelor de inflatie subordonate acestui obiectiv si prin ajustarea conduitei politicii
monetare Tn vederea directiondrii ratei inflatiei pe o traiectorie convergenta catre
tintele stabilite pe termen mediu. Tn cadrul aceleiasi strategii, regimul de flotare
controlatd a cursului de schimb premergator intrarii in ERM |1 asigura flexibilitatea
necesara politicii monetare pentru a reactiona la socurile ce afecteaza economia, in
vederea atenuarii efectelor nedorite ale acestora asupra obiectivelor urmarite de
banca centrala.

3 Intermedierea financiar, calculati prin credit neguvernamental/PIB, a crescut in 2008 atat in
Romania, cat si In zona euro, situdndu-se la final de an la 39,3 la sutda, respectiv la 117,1 la sutd.
Sursa: INS, Eurostat, BNR.

*Tn Caseta 2 din Capitolul VIII al Raportului anual 2006 sunt prezentate o serie de avantaje si
dezavantaje ale adoptdrii euro intr-un orizont de timp scurt, respectiv unul Tndelungat.

Banca Nationala a Romaniei

137



Raport
anual
2008
Capitolul VIII. Pregatirea procesului de adoptare a euro

2. Experienta tarilor care au aderat recent la Uniunea Economica
si Monetara

Conform Tratatului de la Maastricht, tarile care adera la Uniunea Europeana devin
state membre cu derogare temporara in ceea ce priveste adoptarea monedei unice
europene. Dintre cele zece tari care au aderat la Uniunea Europeand la 1 mai 2004,
doar patru - Slovenia, Cipru, Malta si Slovacia — au intrat pana in prezent in zona
euro. O alta tara, Lituania, a fost foarte aproape de adoptarea euro la 1 ianuarie
2007: la momentul evaludrii a Tndeplinit trei dintre criteriile de convergenta
nominald, insa rata inflatiei a depdsit marginal nivelul de referintd, iar
sustenabilitatea acesteia la un nivel moderat a fost considerata insuficienta.

Slovenia

Slovenia a fost prima din acest grup de tari care a indeplinit toate criteriile de la
Maastricht. Programul comun al Guvernului Sloveniei si al Bancii Sloveniei pentru
intrarea Tn ERM 11 si adoptarea euro, elaborat in anul 2003, a prevazut ca data-tinta
pentru intrarea Tn zona euro sa fie 1 ianuarie 2007. Aderarea la UEM a avut loc la
termenul prevazut, dupd mai putin de trei ani de la intrarea in Uniunea Europeana.

Participarea monedei slovene la ERM Il a inceput la 28 iunie 2004, reflectand
optiunea autoritdtilor de a adopta cat mai rapid posibil moneda unica europeana.
Tn anii care au precedat intrarea in ERM 11, banca centrald din Slovenia a practicat
0 politica de depreciere nominala continua, dar tot mai lentd, a tolarului fatd de
euro. Aceastd politicd de curs de schimb, aleasa pentru a sprijini procesul de
convergenta nominald, a fost abandonatd odatd cu debutul participarii la ERM 1.
Paritatea centrald a monedei slovene fata de euro a fost fixata la nivelul de piatad al
cursului de schimb de la momentul intrérii in ERM |1, iar dimensiunea intervalului de
fluctuatie a fost de +15 la sutd.

Tn perioada de participare la ERM I, moneda slovena s-a tranzactionat la niveluri
extrem de apropiate de paritatea centrald, volatilitatea cursului de schimb fiind
foarte redusa. Trebuie mentionat Tnsa cd, imediat dupa intrarea in ERM II, Banca
Sloveniei a indicat pietei ca va urmari mentinerea cursului de schimb in imediata
proximitate a paritatii centrale. Modalitatea prin care autoritatea monetara a
transmis acest semnal a fost angajarea temporara in interventii pe piata valutara
orientate ferm cdtre limitarea strictd a abaterilor cursului de schimb de la paritatea
centrald. Totodatd, Banca Sloveniei a actionat in vederea mentinerii, pe parcursul
perioadei de participare la ERM Il, a ratelor dobanzilor pe termen scurt de pe piata
monetara la niveluri superioare celor din zona euro, permitand nsa ca diferentialul
dintre aceste rate ale dobanzii sa scada progresiv, astfel incét criteriul specific sa fie
indeplinit fara probleme la momentul evaluarii convergentei nominale. Autoritatile
slovene au urmarit de la bun Tnceput limitarea perioadei de participare a tolarului la
ERM Il la intervalul minim de doi ani, considerand ca acest aranjament de curs de
schimb sporeste riscul unui atac speculativ asupra monedei nationale.
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Tn ceea ce priveste stabilitatea preturilor, Slovenia a nregistrat Tn ultimii zece ani
dinaintea adoptdrii euro niveluri ale ratei inflatiei exprimate printr-o singura cifra.
Cel mai ridicat nivel mediu anual s-a Tnregistrat Tn 2000: 8,9 la suta. Ulterior, rata
inflatiei s-a Tnscris pe o traiectorie descendentd, ajungand la 2,5 la suta atat in anul
2005, céat si In 2006. La aceasta evolutie a contribuit si schimbarea strategiei de
politicdi monetard, survenitd in anul 2001, cand a fost abandonatd tintirea
agregatelor monetare in favoarea unui regim monetar mai eclectic, bazat pe
monitorizarea evolutiilor din economia reala si nominala.

Procesul de indeplinire a criteriilor de convergentd nominald s-a derulat pe fondul
unei cresteri economice robuste, care s-a situat constant peste cea consemnata in zona
euro. O trasaturd particulara a convergentei nominale si reale a economiei slovene a
fost absenta oricdror derapaje: atat deficitul de cont curent, céat si cel fiscal s-au
situat in permanenta la niveluri moderate, neamenintand echilibrul macroeconomic.
Totodata, trebuie remarcat ca, spre deosebire de situatia din alte tari care au aderat
la Uniunea Europeana n anul 2004, coordonarea dintre politica monetara si cea
fiscala a fost foarte buna, Ministerul de Finante si Banca Sloveniei actionand in
mod concertat.

Cipru

Cipru a intrat Tn zona euro la 1 ianuarie 2008, concomitent cu Malta.

Primul program de convergentd a fost elaborat in anul 2004 si avea in vedere
o trecere cat mai rapida la euro, fiind luat in considerare si obiectivul ambitios al
producerii acestui eveniment in anul 2007. Un astfel de scenariu a devenit curand
nerealist, Tntrucat Tmpotriva Ciprului a fost lansata in 2004 procedura de deficit
excesiv, care prevedea comprimarea treptatd a deficitului fiscal pana la sub 3 la
sutd din PIB Tn 2006. Ca urmare a consolidarii fiscale, deficitul bugetar inregistrat
n anul 2006 a fost de doar 1,5 la suta din PIB, astfel ca procedura de deficit fiscal a
fost Tnchisa Tn acel an. Ponderea in PIB a datoriei publice a evoluat pe o panta
descendenta, fara nsa a ajunge sa se incadreze n plafonul de 60 la suta n anul
2006. Criteriul sustenabilitatii finantelor publice a fost Tnsa considerat ca fiind
indeplinit pentru ca nivelul datoriei publice, ca pondere In PIB, se afla intr-un
proces de diminuare semnificativa si se apropia de nivelul de referinta.

Tnceputul participdrii monedei nationale la ERM 11 a avut loc la 2 mai 2005,
simultan cu monedele Maltei si Letoniei, la un an dupd aderarea acestor tari la
Uniunea Europeana. Banda de fluctuatie pentru care s-a optat a fost de £15 la sutd
in jurul paritétii centrale, fixata la nivelul de 0,585274 lire cipriote/euro, aceeasi la
care moneda nationala fusese ancorata unilateral la euro in 1999. De altfel, banda
de fluctuatie de +15 la suta era utilizata si Tnainte de intrarea in ERM II, fiind
introdusa nca din ianuarie 2001. Lira cipriota a ramas pe parcursul participarii la
ERM II la un nivel apropiat de paritatea sa centrald, volatilitatea fiind extrem de
redusé.
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Rata medie anuala a inflatiei s-a mentinut Tn proximitatea nivelului de 2 la sutd Tn
anii 2005 si 2006 si in intervalul aprilie 2006 — martie 2007, luat In considerare la
evaluarea indeplinirii criteriilor de convergenta. Dat fiind ca valoarea de referintd a
fost de 3 la sutd, Cipru a satisfacut farda emotii criteriul privind stabilitatea
preturilor. Rata dobanzii pe termen lung a fost in perioada de referinta de 4,2 la
sutd, Tncadrandu-se confortabil Tn limita de 6,4 la suta.

Ritmul de crestere a economiei cipriote a fost aproape constant pe tot parcursul
perioadei cuprinse intre aderarea la Uniunea Europeand si intrarea in zona euro,
situdndu-se ntre 3,5 si 4,5 la sutd, iar deficitul contului curent s-a mentinut la
niveluri sustenabile.

Malta

Malta a intrat in zona euro la 1 ianuarie 2008.

Lira malteza a intrat in ERM |1 la data de 2 mai 2005, iar paritatea centrald a fost
stabilita la 0,429300 lire/euro, nivel ce reprezenta cotatia pietei la acel moment.
S-a optat pentru 0 banda de fluctuatie standard de +15 la sutd. La momentul
inceperii participarii la ERM Il, moneda maltezd a fost ancorata la euro,
abandonandu-se cosul valutar utilizat anterior, Tn a cdrui compozitie intrau, pe
langd moneda unica europeand, lira sterlind si dolarul SUA. Cursul de schimb a
fost mentinut la nivelul paritatii centrale pe parcursul intregii perioade de referinta
pentru evaluarea stabilitétii cursului de schimb (mai 2005 - aprilie 2007).

Tndeplinirea criteriilor de la Maastricht s-a realizat pe fondul unei cresteri
economice semnificative (de peste 3 la sutd Tn perioada 2005-2007) si al situarii
deficitului de cont curent la niveluri reduse, a caror finantare nu a ridicat probleme.

Rata medie anuald a inflatiei s-a situat la 2,2 la sutd In intervalul de referintd aprilie
2006 — martie 2007, cu 0,8 puncte procentuale sub nivelul specific acestui criteriu.
De altfel, in Malta rata inflatiei a fost relativ stabilda pe parcursul unei perioade
indelungate, fluctudnd Tn general intre 2 la sutd si 3 la suta dupa 1999. Ratele
dobanzilor pe termen lung s-au situat in perioada de referinta la nivelul de 4,3 la
suta, semnificativ sub valoarea de referinta de 6,4 la suta aferenta acestui criteriu.

Stabilitatea preturilor a beneficiat Tn mare masurd de sprijinul politicii fiscale n
perioada ulterioard aderarii tarii la Uniunea Europeand. Tn 2004, impotriva Maltei a
fost lansata procedura de deficit excesiv, ca urmare a consemnarii Tn anul anterior a
unui deficit fiscal de 9,7 la suta din PIB. Masurile de politica fiscala adoptate de
Malta dupd initierea acestei proceduri au facut ca deficitul fiscal s& se reducd
treptat, astfel Incat Tn anul 2006 nivelul acestuia sa ajunga la 2,6 la sutd din PIB.
Totodata, ponderea datoriei publice in PIB a scazut semnificativ, de la 72,4 la suta
n 2005 la 66,5 la sutd in 2006. Tn aceste conditii, procedura de deficit excesiv a
fost inchisa Tn anul 2007, iar criteriul sustenabilitatii finantelor publice a fost
considerat indeplinit.
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Slovacia

Slovacia a intrat Tn zona euro la 1 ianuarie 2009, la patru ani si opt luni dupa
aderarea la Uniunea Europeana.

O prima strategie pentru adoptarea euro de catre Slovacia a fost elaboratd ih anul
2003 si a prevazut trecerea la euro la orizontul temporal al anilor 2008-2009.
Ulterior, Tn 2004, autoritatile slovace au specificat drept data-tintd pentru adoptarea
euro 1 ianuarie 2009. Acest obiectiv a fost asumat si confirmat de autoritdtile
slovace si Tn anii urmatori.

Intrarea monedei slovace in ERM Il a avut loc la 28 noiembrie 2005, relativ rapid
dupa aderarea la Uniunea Europeand. Tn jurul paritatii centrale a fost stabilitd o band&
standard de fluctuatie de +15 la sutd. Tn primele luni de participare la ERM I,
moneda slovacd a Tnregistrat o anumita volatilitate Tn jurul paritatii centrale, fara
a se apropia Tnsa de limitele intervalului de fluctuatie. Ulterior, incepand cu luna
august 2006, fundamentele solide ale economiei slovace au determinat Tnscrierea
monedei nationale pe o traiectorie de apreciere nominald semnificativa. Tn aceste
conditii, s-a impus efectuarea unei reevaludri a paritatii centrale, aceasta fiind
repozitionata Tncepand cu data de 19 martie 2007 la un nivel cu 8,5 la sutd mai
apreciat fata de cel anterior. Chiar si dupa stabilirea noii paritdti centrale, coroana
slovaca a continuat sa se aprecieze substantial, Tnregistrandu-se o abatere
ascendentd maxima de 8,9 la sutd. Tn consecint3, in mai 2008 paritatea centrald a
coroanei slovace fata de euro a fost din nou modificatd in sensul Intaririi monedei
nationale, de data aceasta cu 17,6 la suta.

Intervalul de timp in care coroana slovaca a participat la ERM Il a coincis cu 0
perioada de lichiditate excedentara la nivel global si de perceptie foarte favorabild a
investitorilor fata de economiile emergente, in special fata de statele noi membre
ale Uniunii Europene. Intrarile masive de capital au asigurat finantarea deficitelor
de cont curent — semnificative, dar Tn scadere de la 8,6 la suta din PIB in 2005 la
5,1 la sutd din PIB in 2007 — si au condus totodatd la intdrirea considerabild a
monedei nationale. Faptul ca, pe ansamblul perioadei de participare la ERM I,
moneda slovaca s-a caracterizat printr-o tendinta de apreciere a facut ca relevanta
acestei perioade pentru modul de functionare a economiei, in conditiile unor
cursuri de schimb fixate Tn mod irevocabil, sa fie limitata.

Tn perioada de referintd aprilie 2007 — martie 2008, rata medie anuald a inflatiei
Tnregistratd Tn Slovacia a fost de 2,2 la sutd, nivel situat cu un punct procentual sub
plafonul calculat conform prevederilor Tratatului de la Maastricht. Aceasta
performantd remarcabilda in materie de stabilitate a preturilor a fost facilitatd n
principal de aprecierea nominald puternica a coroanei slovace si de evolutia
moderata a preturilor interne la energie. Ulterior, presiunile inflationiste s-au
majorat semnificativ, iar rata medie anuald de crestere a preturilor de consum s-a
situat Tn 2008 la nivelul de 3,9 la suta.

Criteriul privind convergenta ratei dobanzii a fost indeplinit fara probleme, in
perioada de referinta ratele dobanzilor pe termen lung inregistrand un nivel mediu
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de 4,5 la sutd pe an, sensibil inferior valorii de referinta corespunzatoare criteriului
(6,5 la sutd).

Atat deficitul fiscal, cat si datoria publicd s-au situat semnificativ sub valorile de
referintd. Trebuie Thsd mentionat faptul ca Slovacia a facut obiectul unei decizii a
Consiliului UE privind existenta unui deficit fiscal excesiv, declansata in 2004 si
avand ca termen-limitd pentru corectarea acestuia anul 2007. Tn iunie 2008,
Consiliul UE a inchis procedura de deficit excesiv, constatand ca acesta a fost adus
sub plafonul de 3 la sutd din PIB ntr-o manierd credibild si sustenabild. Tnchiderea
procedurii de deficit fiscal excesiv reprezenta, de altfel, o preconditie pentru
intrarea Slovaciei in zona euro n 2009.

Succesul procesului de adoptare a euro in Slovacia poate fi atribuit unui complex
de factori favorabili. Tn primul rand, a existat un sprijin politic si popular larg in
favoarea ndeplinirii acestui obiectiv. Autoritatile nu au fincercat s& améane
data-tinta pentru adoptarea euro, ci au actionat concertat, inclusiv in vederea
minimizarii perioadei de participare la ERM 1. Tn al doilea rand, dintre tarile care
au aderat la UE Tn 2004, Slovacia a fost prima care a indeplinit criteriile pentru
adoptarea euro practicand o strategie de tintire a inflatiei si un regim de curs de
schimb de tipul flotarii libere. Tn conditiile in care aprecierea coroanei slovace a
fost substantiald, pe fondul intrarilor masive de capital si al fundamentelor
macroeconomice solide, Slovacia a apelat la posibilitatea de a ajusta paritatea
centrald in sensul ntririi monedei nationale. Tn al treilea rand, convergenta
nominald relativ rapida a fost insotita de un ritm alert al procesului de convergenta
reald. Dupa aderarea la Uniunea Europeand, cresterea economica a nregistrat rate
tot mai Tnalte Tn fiecare an, majorandu-se de la 5,2 la sutd in 2004 la 10,4 la sutd n
2007. Tn anul 2008 ritmul cresterii economice s-a redus, ramanand Tnsa la un nivel
ridicat: 6,4 la sutd. Tn toatd aceastd perioadd, sustenabilitatea cresterii economice nu
a fost periclitatd, politicile economice promovate asigurand plasarea deficitului de
cont curent si a ratei inflatiei la niveluri moderate.
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Capitolul IX. Comunicarea externa
a Bancii Nationale a Romaniei

Activitatea de comunicare externa a Bancii Nationale a Romaniei ih anul 2008
a continuat sa raspunda obiectivelor bancii centrale n contextul strategiei de tintire
directd a inflatiei, dar si al provocdrilor majore generate de efectele amplificarii
treptate a crizei financiare si economice internationale. Tn aceste conditii, banca
centrald a avut o abordare proactiva, prin cresterea semnificativa a frecventei i
intensitatii comunicdrii cu publicul-tinta, Tn scopul asigurdrii unei informari
corecte, transparente si prompte cu privire la deciziile si actiunile sale si al
prevenirii unor eventuale distorsionari.

Obiectivul comunicarii este de a oferi publicului larg, mediului de afaceri intern si
international, institutiilor administratiei publice si comunitatii academice, o imagine
clara asupra politicilor si masurilor adoptate de catre BNR pentru indeplinirea
atributiilor sale (art. 56 alin. 3 din Legea nr. 312/2004 privind Statutul BNR).

Tn acest sens, BNR urmareste cresterea gradului de cunoastere de catre
publicul-tintad a rolului si functiilor bancii centrale Tn cadrul economiei, precum si a
deciziilor cu privire la mentinerea stabilitatii preturilor si asigurarea stabilitatii
financiare, ceea ce contribuie atdt la sporirea eficacitatii masurilor luate si a

......

Tn anul 2008, actiunile BNR in vederea cresterii gradului de transparentd —
trasatura importantd a strategiei de tintire directd a inflatiei, adoptatd Tn august
2005 — au vizat in continuare furnizarea unor informatii si explicatii detaliate
privind deciziile si evaluarile de politicd monetara, prin intermediul comunicatelor
de presa, conferintelor de presa organizate concomitent cu prezentarea Raportului
trimestrial asupra inflatiei sau prin prezentele publice ale membrilor conducerii
executive.

Tn ultima parte a anului, pe masurd ce efectele crizei economice si financiare
internationale au Tnceput sa fie resimtite si in Romania, BNR si-a intensificat
comunicarea cu diferite categorii de public-tinta, mesajele fiind focalizate pe
evidentierea particularitatilor economiei si a situatiei sistemului bancar romanesc.

Activitatile de comunicare externa

Comunicarea externd a BNR se adreseazd unor categorii distincte de public,
precum experti financiari, mass-media, institutii guvernamentale si neguvernamentale,
cercetatori, public general, care manifestd un interes si nivel de cunostinte in
domeniul economic si financiar diferite. Aceasta impune utilizarea unei game
variate de instrumente de comunicare adecvate fiecarui grup-tintd, precum si
adaptarea mesajelor contextului economico-financiar intern si international.
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Tn cursul anului 2008, BNR a organizat — in vederea informarii atat a publicului
larg, cat si a comunitatilor de specialisti — 172 de evenimente, dintre care 136 au
constat in conferinte si briefinguri de presa, vizibilitatea institutiei fiind ridicata
mai ales Tncepand cu cel de-al treilea trimestru al anului.

Actiunile de comunicare ale BNR au avut ca scop asigurarea unei informari
eficiente si mentinerea unui grad ridicat de transparentda cu privire la deciziile si
masurile adoptate, Tn contextul dificil al amplificarii crizei pe pietele financiare
internationale. O contributie directd la informarea si intelegerea de cétre publicul
larg a rolului bancii centrale au avut-o membrii conducerii executive si specialisti
din cadrul BNR, prin interviurile acordate mass-media, prezentarile si alocutiunile
cu prilejul unor evenimente si dezbateri la radio si televiziune pe teme
financiar-bancare, discursuri adresate studentilor, mediului academic si universitar,
precum si prin intermediul unor audieri si prezentdri in Parlamentul Romaniei.

Promptitudinea in actiunile de comunicare externd a bancii centrale, asa cum au
fost reflectate in mass-media, a condus la mentinerea credibilitdtii Tn randul
publicului larg, chiar si in conditiile in care unii analisti financiari i reprezentanti
ai comunitatii bancare au contestat unele decizii ale BNR n spatiul public, Tn
special in a doua parte a anului 2008. Tn pofida acestor critici, uneori puternic
negative, la adresa politicilor sale, BNR a reusit sa isi mentina capitalul de incredere
n randul publicului larg. Transparenta sporita, cresterea numarului de conferinte si
briefinguri de presa, precum si interviurile si declaratiile de presa ale conducerii
executive, dar si ale altor reprezentanti ai BNR au avut un rol esential in
mentinerea capitalului de credibilitate.

Tntalnirile periodice ale conducerii executive si ale specialistilor BNR cu analisti
financiari si reprezentanti ai mediului de afaceri au continuat in anul 2008, cu
o intensificare a frecventei acestora Tn ultima parte a anului, contribuind la sporirea

.....

Banca centrala si reprezentantii acesteia au beneficiat de un grad de mediatizare
extrem de ridicat, superior nivelului inregistrat Tn anii anteriori. Numai Tn presa
scrisa, interna si internationald, au aparut peste 2 400 de articole, dintre care 198 de
editoriale. Vizibilitatea in presa audio-vizuald a atins si ea un nivel ridicat.
Tn cursul anului, s-a observat o tendinta crescatoare a gradului de favorabilitate a
articolelor aparute in presa scrisa, perceptia mentinandu-se pozitiva chiar si n
ultimul trimestru, o perioada mai dificila din punct de vedere al situatiei economice
interne si internationale.

Faptul ca gradul de favorabilitate s-a mentinut neutru spre pozitiv in contextul
economic tensionat din ultima parte a anului 2008 (in pofida unor critici repetate la
adresa unor decizii) demonstreaza cd BNR a gestionat eficient si transparent
obiectivele sale principale, inclusiv pe cele Tn domeniul comunicdrii externe,
evitand aparitia unei posibile crize de imagine. Mesajele bancii centrale au reusit sa
argumenteze ih mod coerent pozitia institutiei, consolidand astfel imaginea unei
institutii profesioniste si credibile Tn spatiul public roménesc si international.
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si dezbaterile au avut ca tematicd: criza financiara internationald si masurile
anticriza, fard precedent, luate la nivelul bancilor centrale si al guvernelor;
vulnerabilitatea relativ scazutd a sistemului bancar romanesc la efectele crizei
internationale; identificarea riscurilor semnificative pentru economia romaneasca
pe termen scurt, dar si pe termen mediu si lung Tn vederea adoptarii masurilor
necesare corectarii acestora; provocarile la adresa sistemului bancar romanesc n
contextul crizei.

Totodatd, BNR a intensificat actiunile de comunicare la nivel institutional si n
mod special cu institutiile care au responsabilitati de supraveghere a altor segmente
ale pietei financiare din Romania, avand n vedere interesul crescand al publicului
larg cu privire la aspecte legate de mediul financiar-bancar. Tn acest context, au fost
stabilite reperele unei strategii comune de comunicare la nivelul institutiilor
membre ale Comitetului National de Stabilitate Financiard Tn vederea cresterii
transparentei si pentru mai buna intelegere a deciziilor in domeniul stabilitatii
financiare si al gestionarii crizelor financiare.

Website-ul a devenit unul dintre cele mai importante instrumente de comunicare Si
asigurare a transparentei, oferind ih mod prompt si permanent informatii privind
politicile bancii centrale Tn vederea Tndeplinirii obiectivelor si a responsabilitatilor
sale, precum si indicatori specifici. Tn anul 2008 BNR a demarat si derulat proiectul
de modernizare radicala a site-ului sau, lansarea noului website avand loc in data de
9 martie 2009.

Noul website se Tnscrie in tendintele si standardele actuale Tn domeniu, fiind un
instrument de comunicare complex si interactiv care ofera un amplu continut
informational, precum si noi functionalitati. Principalele sale caracteristici se refera
la: (i) prezentarea in prima pagind a celor mai relevante si accesate informatii
privind activitatea bancii centrale: ratele dobanzilor BNR, tinta de inflatie si
valorile curente ale ratei inflatiei, cursul de schimb; (ii) accesul rapid la informatie
prin notificare via email sau RSS, precum si la date statistice Tn format specific
utilizarii de catre cercetatori; calendarul de diseminare a informatiilor; glosarul de
termeni; motorul de cautare; (iii) optimizarea numarului de sectiuni concomitent cu
restructurarea celor existente si introducerea unor domenii noi.

Publicatiile BNR

Publicatiile BNR au continuat sa reprezinte un instrument important de comunicare
al bancii centrale, care a manifestat o preocupare constanta in sensul imbunatatirii
continutului informational, a structurii si a aspectului grafic al acestora. Tn anul
2008 a fost lansatd o noua publicatie — Regional Seminar on Financial Stability
(Seminar regional de stabilitate financiard) — ce reuneste lucrarile prezentate Tn
cadrul seminarului anual pe probleme de stabilitate financiara, gazduit de Banca
Nationala a Romaniei, cu participarea unor renumiti experti ai bancilor centrale din
regiune, ai Fondului Monetar International si ai Bancii Centrale Europene.

Majoritatea publicatiilor Bancii Nationale sunt disponibile atat pe suport hartie, cat
si Tn format electronic, precum si in limbile roméana si engleza.
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De asemenea, BNR a asigurat Tn anul 2008 traducerea in limba romana a
urmatoarelor publicatii ale Bancii Centrale Europene: Raportul de convergenta,
Raportul anual, Documentatia generald privind instrumentele si procedurile de
politicd monetard ale Eurosistemului, Buletinul lunar (editiile din lunile martie,
iunie, septembrie si decembrie, precum si editia speciald dedicatd aniversarii
a 10 ani de la infiintarea BCE). Acestea pot fi consultate prin accesarea paginii de
publicatii a website-ului BCE.

BNR publicd pe website-ul sdu, in limba roméana, editiile trimestriale si editorialele
Buletinului lunar al BCE.
Activitatea de informare publica

Tn anul 2008, BNR a continuat si raspundd unui numar important de cereri de
informatii transmise in baza Legii nr. 544/2001 privind liberul acces la informatiile
de interes public si a Ordonantei Guvernului nr. 27/2002 privind reglementarea
activitatii de solutionare a petitiilor, aprobata prin Legea nr. 233/2002.

Pe parcursul anului 2008 au fost adresate Bancii Nationale a Romaniei un numar
de 10 046 cereri de informatii de interes public, respectiv 0 medie de 39 cereri/zi
lucrdtoare, cuprinzand un numar total de aproximativ 12 240 solicitdri de informatii.
Cele mai frecvente solicitari de informatii s-au referit la urmatoarele problematici:

— nivelul cursului de schimb al leului Tn raport cu diferite valute;

— evolutia diferitelor categorii de rate ale dobanzii (dobanda de referinta a
BNR, dobanda de politicd monetard, dobanzile medii active/pasive
practicate de institutiile de credit);

— actualizéri de sume banesti;

— date statistice publicate de BNR;

— acte normative adoptate de BNR si interpretari ale acestora;

— clarificari in domeniul operatiunilor valutare si al platilor in valuta;
— informatii privind preturile metalelor pretioase;

— informatii privind activitatea Fondului de garantare a depozitelor in
sistemul bancar;

— modul de aplicare a prevederilor Legii nr. 348/2004 privind denominarea
monedei nationale;

— interogarea Centralei Riscurilor Bancare;
— documente necesare in vederea deruldrii unor procese de recuperare
n instantd a unor obiecte din metale pretioase.

De asemenea, au fost formulate raspunsuri la reclamatii privind activitatea unor
institutii de credit si a unor institutii financiare nebancare aflate in sfera de
reglementare, autorizare si supraveghere prudentiald a BNR.
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Banca Nationala a Romaniei asigura transparenta si accesul la informatii de interes
public prin afisarea acestora pe website-ul institutiei (www.bnro.ro), prin
comunicate de presa, prin raspunsurile la solicitarile formulate n scris (posta,
e-mail, fax), telefonic, precum si in cadrul Punctului de informare-documentare
care functioneaza n sediul central al BNR.

Pregatirea evenimentului ,,Zilele culturale ale BCE — Roménia 2009”

Tn cadrul eforturilor depuse Tn planul responsabilitatii sociale si al vizibilitatii n
spatiul european, in anul 2008, BNR a colaborat cu Banca Centrald Europeana,
precum si cu celelalte banci centrale ale statelor membre ale Uniunii Europene la
realizarea evenimentului ,,Zilele Culturale ale Bancii Centrale Europene — UE 2008”.
Manifestarile desfasurate sub egida ,Zilele Culturale ale BCE” sunt organizate
anual la Frankfurt, cu scopul de a prezenta si promova bogatia culturala a statelor
membre UE.

Cooperarea cu BCE n acest domeniu continua si in anul 2009, cand manifestarile
care vor avea loc la Frankfurt Tn perioada 21 octombrie — 9 noiembrie 2009 vor fi
consacrate culturii romanesti. ,,Zilele Culturale ale BCE — Romania 2009”, care se
vor desfasura sub Tnaltul patronaj al Presedintelui BCE si al guvernatorului BNR,
oferd un excelent prilej de promovare a valorilor nationale in context european, a
culturii si spiritualitdtii romanesti ca parte a constiintei universale.

Pentru asigurarea bunei desfasurari a acestui eveniment a fost definitivat acordul de
parteneriat Tntre Banca Centrald Europeand, n calitate de coordonator general al
acestui proiect, si Banca Nationala a Romaniei. Acesta cuprinde detaliile tehnice
referitoare la conceptul, structura, etapele de organizare si planificare ale
proiectului, in concordantd cu formatul utilizat de Banca Centrald Europeana de-a
lungul celor sase editii de promovare a unor tari tematice de mare diversitate
culturalda (2003 - Portugalia, 2004 — Polonia, 2005 — Ungaria, 2006 — Austria,
2007 — Grecia si 2008 — Uniunea Europeand). Acest parteneriat urmareste
identificarea unei combinatii optime Tintre filosofia evenimentului si specificul
valorilor nationale, Tn spiritul motto-ului Uniunii Europene ,,Unitate Tn diversitate”.
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Activitatea de cercetare economica din cadrul Bancii Nationale a Romaniei se
concentreazad asupra temelor cu caracter aplicativ, rolul principal al acesteia fiind
de fundamentare a procesului decizional. Tn anul 2008, priorititile de pe agenda
activitatii de cercetare au fost din domeniul analizei monetare, al modelarii
macroeconomice, al stabilitatii financiare si al economiei reale. Din punct de
vedere al structurii organizationale, directiile in cadrul carora se desfasoard
activitati de cercetare economica sunt: Directia Studii Economice, Directia Politica
Monetara si Modelare Macroeconomica si Directia Stabilitate Financiara.

1. Modelare macroeconomica

Activitatea de modelare macroeconomica in Banca Nationala a Romaniei urmareste
cu precadere sa ofere suport deciziilor de politicd monetara. Avand in vedere rolul
important al prognozelor macroeconomice in cadrul regimului de tintire directd a
inflatiei, o serie de proiecte au fost legate direct de dezvoltarea modelului de analiza
si prognoza pe termen mediu a inflatiei (MAPM). Tn acest sens, prioritatea majora a
vizat dezvoltarea si implementarea unor modele satelit de prognoza a componentelor
cererii agregate, a deflatorilor acestora, precum si a principalelor blocuri din cadrul
contului curent al balantei de plati externe. Modelele astfel dezvoltate au fost
estimate/calibrate, iar performanta acestora in prognoza a fost testata prin realizarea
de proiectii pe diverse perioade istorice (de tip in-sample). Tn prezent, modelele
satelit de prognoza a componentelor PIB sunt parte integranta a procesului
trimestrial de proiectie ce se desfasoara in cadrul Bancii Nationale a Romaniei.

Tmbunatatiri substantiale au fost aduse pe parcursul anului 2008 si modelului
central de analiza si prognoza macroeconomica (MAPM), prin respecificarea unei
parti a ecuatiilor acestuia (inclusiv estimarea/recalibrarea parametrilor relevanti)
si/sau includerea de noi ecuatii. Una dintre aceste modificéri a vizat modelarea
explicitd a impactului fluxurilor comerciale derulate de Romania cu principalii
parteneri externi, prin integrarea in cadrul modelului a cererii adresate produselor
de export romanesti. De asemenea, au fost realizate primele demersuri exploratorii
pentru modelarea analiticdi a mecanismelor specifice de functionare a pietelor
financiare, cu precadere a impactului pe care modificarea ratei dobanzii de politica
monetard 1l are asupra ratelor dobanzilor de pe piata monetard si, mai departe,
prin operatiunile specifice derulate de institutiile financiare, asupra resorturilor
economiei reale.

Astfel de respecificari si reestimari periodice ale modelelor utilizate sunt necesare
pentru a incorpora informatia furnizata de cele mai recente evolutii economice, In
special Tn cazul unei tari precum Romania, unde seriile scurte de date disponibile si
schimbdrile structurale frecvente impun revizuirea periodica a relatiilor estimate
sau calibrate.
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Pentru evaluarea activitatii de prognoza desfasurate in cadrul Bancii Nationale a
Romaniei, pe parcursul anului 2008 au fost operationalizate noi instrumente, Tntre
care s-au remarcat cele destinate evaluarii erorilor de prognoza asociate rundelor de
proiectie derulate Tn intervalul august 2005-decembrie 2008. O asemenea evaluare
este utila pentru a identifica principalele cauze ale discrepantei dintre valorile
prognozate si cele efectiv inregistrate ale diverselor variabile macroeconomice. Ca
parte a acestui proiect, Tncepand cu luna noiembrie 2008, Raportul asupra inflatiei
ilustreaza o evaluare sintetica a erorilor de prognoza, sub forma unui interval de
incertitudine construit in jurul ratei anuale proiectate a inflatiei IPC".

Colaborarea BNR cu prognoze proprii la exercitiile semestriale de coordonare a
politicii monetare din cadrul Uniunii Europene, exercitii coordonate de Banca
Centrala Europeand a continuat si pe parcursul anului 2008.

Tn paralel cu dezvoltarea MAPM, in anul 2008 o atentie deosebita a fost acordata
proiectului care are ca scop final implementarea unui model alternativ de realizare
a analizelor si prognozelor macroeconomice, ce face parte din categoria modelelor
de echilibru general dinamic (DGE — Dynamic General Equilibrium). Preocuparea
principald a vizat finalizarea specificatiei structurii teoretice a acestui model, n
paralel cu parcurgerea primelor etape in procesul de calibrare si de Tncorporare n
structura acestuia a principalelor trasaturi identificate empiric ale economiei
romanesti.

2. Studii si analize macroeconomice

Obiectivul activitatii de gestionare a lichiditatii de cdtre banca centrala in cadrul
strategiei de tintire directa a inflatiei 7l constituie mentinerea ratei dobéanzii pe
termen scurt de pe piata monetara n linie cu rata dobanzii de politicd monetard,
prin utilizarea setului de instrumente de politica monetara. Devin astfel importante,
in functie de pozitia bancii centrale fata de sistemul bancar (creditor sau debitor),
cercetarea procesului de management al lichiditatii din sistemul bancar efectuat de
catre banca centrald si identificarea solutiilor de crestere a eficacitatii acestuia.
Pe parcursul anului 2008 a avut loc un proces de reducere progresiva a
excedentului structural de lichiditate din sistemul bancar, iar in ultimul trimestru al
anului BNR si-a schimbat pozitia fatd de sistemul bancar, devenind creditor
al acestuia. Anticiparea producerii acestor mutatii a justificat efectuarea Tn cadrul
BNR a unor analize succesive pe parcursul anului 2008, care au vizat Tn principal
evaluarea impactului schimbdrii pozitiei nete a lichiditatii sistemului bancar asupra
functionarii diferitelor segmente ale pietei monetare, asupra configuratiei cadrului
operational al politicii monetare, precum si asupra mecanismului de transmisie
monetara. O mare parte din rezultatele acestor evaluari au fost aduse la cunostinta
publicului prin intermediul prezentarii intitulate ,,Managementul lichiditatii din
sistemul bancar”, ce a fost inclusa in programul primei editii a Colocviilor de
politicd monetara ale BNR, care a avut loc la 17 aprilie 2008.

! Pentru detalii, a se vedea sectiunea Riscuri asociate proiectiei din cadrul Capitolului V
Perspectivele inflatiei.
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Tntrucat evolutia productivitatii este un element-cheie In evaluarea contextului
economic actual, o tema importanta de cercetare abordata pe parcursul anului 2008
a constituit-o dinamica indicatorilor de productivitate a muncii $i consecintele
acesteia in plan macroeconomic. Dupd ce n anul precedent preocuparea pentru
aceastd problematica s-a concretizat in elaborarea unei analize detaliate a dinamicii
productivitatii multifactoriale si a productivitatii muncii din industria prelucratoare, in
2008 accentul a fost pus pe evaluarea influentei concomitente a dinamicii salariilor
si a productivitatii muncii asupra ratei inflatiei, pe baza analizei relatiei dintre
evolutia costului unitar cu forta de munca si cea a unor indici de pret: indicele
preturilor productiei industriale si inflatia de baza (CORE2).

A fost astfel identificata o relatie cauzala intre dinamica costului unitar cu forta de
munca Tn industria prelucratoare si evolutia indicelui preturilor productiei
industriale, precum si intre dinamica costului unitar cu forta de munca la nivelul
intregii economii si evolutia inflatiei CORE2 ajustat. Totodatd, s-a observat ca
influenta pe termen scurt a dinamicii costului unitar cu forta de munca asupra ratei
inflatiei este redusa, majorarile de salarii care nu sunt acoperite de castiguri de
productivitate fiind Tnsa generatoare de presiuni inflationiste pe termen lung.
Aceasta analiza a fost prezentata public la data de 17 aprilie 2008, in cadrul primei
editii a Colocviilor de politica monetara ale BNR.

3. Stabilitate financiara

Principalele teme de cercetare in domeniul stabilitatii financiare abordate Tn anul
2008 au fost urmatoarele:

a) Analiza unor riscuri externe asupra stabilitatii financiare. Lucrarea a investigat:
(i) riscul de contagiune prin canalul extern si posibilele cai de transmitere a
socurilor catre economia si sistemul financiar autohton si (ii) capacitatea sectorului
real de a face fatd unui soc valutar si de lichiditate externd. Canalele de contagiune
sunt: (i) dinspre tarile dezvoltate, prin intermediul bancilor-mama si (ii) dinspre
tarile emergente, prin canalul aversiunii la risc a investitorilor fatd de regiunea
Europei Centrale si de Est. Piata valutara autohtona se caracterizeaza prin volatilitate,
fiind expusd modificarilor de sentiment ale investitorilor. De aceea, este posibil ca
efectele unor turbulente sa fie resimtite in evolutia cursului mai puternic decat in
alte tari din regiune. Tn ceea ce priveste ajustarea deficitului de cont curent, autorii
lucrdrii au concluzionat cd aceasta se va realiza cel mai probabil pe un scenariu
mixt, incluzdnd atdt corectii ale cererii interne, cat si deprecierea cursului de
schimb. Sectorul companiilor importatoare este mai bine pozitionat in fata unui soc
mediu al cursului de schimb, Tn timp ce companiile cu datorie externa pe termen
scurt fara activitate de comert exterior sunt mult mai vulnerabile.

b) Analiza efectelor unui posibil soc extern de lichiditate asupra institutiilor de
credit romanesti si asupra companiilor nefinanciare. Studiul si-a propus sa
analizeze diverse scenarii Tn care liniile de finantare acordate companiilor si
bancilor romanesti nu ar mai fi reinnoite in diferite proportii. Analiza de stress-
testing pe lichiditatea externa a identificat ce sectoare economice si institutii de
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credit ar fi cel mai afectate Tn cazul materializarii riscului de lichiditate, care ar fi
volumul arieratelor externe nou create de companiile autohtone, care ar fi noul
nivel al ratei de nerambursare Tn sectorul bancar si care ar fi necesarul de
capitalizare pentru bancile cu probleme. Lucrarea a propus si unele masuri pentru
diminuarea efectelor unui potential soc de lichiditate externa.

¢) Tmbunétatirea modelului de avertizare timpurie a crizelor valutare. Acesta este
unul dintre instrumentele folosite Tn monitorizarea riscurilor la adresa stabilitatii
financiare. Tmbunatatirea modelului a constat in principal in corectia bias-ului in
estimarea probabilitatii de crizd valutara dupd metoda propusa de King si Zeng
(2001)2. Corectia a fost necesara datoritd numarului mic de perioade de precriza,
probabilitatea neconditionata a esantionului fiind de doar 5 la suta.

.....

Lucrarea a evidentiat care sunt provocdrile asupra stabilitatii financiare generate de
evolutia averii nete a populatiei, prin prisma riscului de credit, de piata si de
lichiditate. Din perspectivd macroeconomicd, a fost analizatd corelatia dintre
creditul de consum si soldul balantei comerciale si dintre deficitul comercial si
variatia preturilor de consum. Analiza a propus o serie de masuri, printre care:
(i) completarea datelor colectate prin Centrala Riscurilor Bancare cu informatii
legate de valoarea garantiilor aduse de debitori, a veniturilor disponibile ale
populatiei Tndatorate si identificarea creditelor care au fost externalizate si
(if) modificarea Regulamentului nr. 11/2008 privind limitarea riscului de credit al
populatiei, in scopul unei mai bune gestiuni a socurilor de cétre banci.

e) Riscurile operationale in sistemul ReGIS — sistem de importantd sistemica.
Prima analizd& Tn domeniul platilor, din perspectiva stabilitatii financiare, a
componentelor de importanta sistemica ale sistemului national de plati a relevat
faptul ca sistemul de plati ReGIS este solid si stabil, capabil sa absoarba socuri
de lichiditate de intensitate medie, iar restrangerea lichiditatilor determinatd de
turbulentele internationale nu a afectat functionarea acestuia. Analiza a fost realizata
cu ajutorul simulatorului pentru sistemele de plati si de decontare BoF PSS2, creat
de Banca Finlandei, instrument apreciat de bancile centrale, la nivel international,
pentru posibilitatea de a construi modele de ,,reproducere” a mediului de operare
real, utilizabile pentru testarea si observarea scenariilor Tn vederea evaluarii
capacitatii de absorbtie a socurilor.

f) Dezvoltarea analizei de stress test, destinata identificarii vulnerabilitatilor
sistemului bancar romanesc la socuri Tn conditiile unor evenimente exceptionale
dar plauzibile. Tn colaborare cu specialistii Fondului Monetar International, n
timpul derularii misiunii FSAP din noiembrie 2008, Banca Nationald a Roméaniei a
imbundatatit aplicatia de stress test prin includerea in analiza a unui set de ecuatii
punte care modeleaza legaturile dintre variabilele macroeconomice si elementele de

2 King Gary si Langche Zeng — “Logistic Regression in Rare Events Data™, Society for Political
Methodology Harvard University, 2001.
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bilant ale companiilor. Aceasta dezvoltare reprezintad un element-cheie al analizei,
prin intermediul caruia este modelat riscul de credit aferent sectorului real, resimtit
de sistemul bancar prin efectul indirect indus de deteriorarea conditiilor
macroeconomice (cresterea economica, cursul de schimb al monedei nationale,
modificarile Tn nivelul ratei dobanzii la lei si la valutd) asupra calitatii portofoliului
de credite. Rezultatele ultimei ruldri a aplicatiei au stat la baza stabilirii costului
recapitalizarilor in cazul unor banci din sistem.

g) Analiza riscului de contaminare interbancara la nivelul sistemului bancar
romanesc. Metodologia aplicatd urmareste evaluarea impactului aparitiei unor stari
de insolvabilitate neasteptate asupra stabilitatii sistemului bancar romanesc.
Procesul este unul iterativ, numarul etapelor fiind determinat de stadiul la care nu
se Tnregistreaza noi situatii de insolvabilitate pentru banci anterior solvabile.

Fiind conceput ca un instrument complementar testului de rezistenta bancara,
metodologia testului de contaminare interbancard are un pronuntat caracter
conservator evidentiat de urmatoarele ipoteze de lucru: 1) nu exista acorduri de
compensare intre institutiile de credit; 2) pierderile interbancare nu se
provizioneazd; 3) nu intervin ajustari asupra expunerilor interbancare ale bancilor
care devin insolvabile. Tn plus s-au avut in vedere alte trei ipoteze, care prin natura
lor nu au un caracter strict conservator, respectiv: 4) pierderile interbancare se
repartizeaza proportional, in conformitate cu ponderea expunerii fatd de banca
insolvabild in totalul pasivelor interbancare ale acesteia; 5) aparitia situatiilor de
insolvabilitate se datoreaza exclusiv unui factor specific institutiei de credit
respective; 6) eventuale modificari de comportament ale deponentilor, care pot
degenera in eventuale reactii disproportionate ale pietei asupra unor institutii de
credit solvabile, ca urmare a intrarii Tn incapacitate de plata a bancilor in dificultate
(fenomenul de panica bancara) sunt excluse.

Din punct de vedere metodologic, identificarea institutiilor de credit care pot
declansa falimente in lant si cuantificarea severitdtii potentiale a respectivelor
fenomene de contaminare interbancard presupun: a) simularea socului initial;
b) calcularea matricei interbancare de repartizare a pierderilor; c) identificarea
evenimentelor de insolvabilitate.

Pentru testarea procesului de contaminare interbancara s-a avut Tn vedere intrarea
iterativa Tn incapacitate de plata a cate unei banci, a doud sau trei banci simultan.

Concluzia analizei releva un risc sistemic scazut, expunerile bilaterale interbancare
fiind, in general, de dimensiuni reduse in raport cu fondurile proprii si activele
lichide de care dispun bancile situate pe pozitia de creditor.
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4. Evenimente stiintifice organizate de BNR

Tn data de 17 aprilie 2008, Banca Nationald a Romaniei a organizat prima editie a
Colocviilor de politicd monetard, avand ca tema ,,Politica monetara: Evolutii si
provocari”. La aceasta manifestare stiintifica au participat specialisti din BNR,
Ministerul Economiei si Finantelor si bancile comerciale, precum si numerosi
reprezentanti ai mediului academic din Romania. Tn cadrul seminarului au fost
abordate urmatoarele teme: politica monetara si noul context economic global;
politica monetard — arta si reguli; volatilitatea macroeconomicad si simptomele
turbulentelor ce pot apdrea in spatiul economic; managementul lichiditatii din
sistemul bancar; productivitatea muncii si impactul acesteia asupra inflatiei si
cursului de schimb.

Tn perioada 18-19 septembrie 2008, BNR a organizat in colaborare cu FMI, la
centrul de perfectionare profesionalda din Sinaia, seminarul regional anual pe
probleme de stabilitate financiard. La seminar au participat reprezentanti ai bancilor
centrale din Bosnia si Hertegovina, Bulgaria, Croatia, Grecia, Kazahstan,
Macedonia, Republica Moldova, Muntenegru, Polonia, Turcia, Ucraina, Ungaria.
Pe langa expertii FMI au mai participat economisti din partea bancilor centrale ale
Italiei, Austriei si Suediei si BCE, iar, din partea Romaniei, reprezentanti ai Bancii
Nationale a Romaniei, Ministerului Economiei si Finantelor, Fondului de garantare
a depozitelor In sistemul bancar, Comisiei de Supraveghere a Asigurdrilor,
Comisiei de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private, precum si reprezentanti
ai Institutului Bancar Romén. Seminarul a avut ca obiectiv furnizarea de informatii
participantilor privind cele mai recente tendinte si evolutii in domeniul stabilitatii
financiare si facilitarea, Tn acest cadru, a schimbului de experientd privind
activitatea practicd. Evenimentul s-a desfasurat in doud sesiuni tematice —
gospodariile populatiei si sectorul privat, din perspectiva rolului acestora in
mentinerea stabilitatii financiare —, urmdrindu-se doua aspecte ale analizei:
instrumentele folosite de catre bancile centrale pentru monitorizarea acestor
sectoare si riscurile generate de gospodariile populatiei si de sectorul privat la

.....

Tn cursul anului 2008, BNR a mai organizat la sediul sdu urméatoarele conferinte, la
care au participat, pe langd membrii Consiliului de administratie al BNR si
specialisti din banca centrala, reprezentanti ai comunitatii bancare din Romania,
analisti economici, oficiali din cadrul MEF, CNVM, CSA, CSSPP, reprezentanti ai
mediului academic si ai unor institute de specialitate interesate, precum Si
reprezentanti ai presei:

— Conferinta ,,Euro: zece ani n curand. Fapte. Lectii. Perspective.”, sustinuta de
domnul Guy Quaden, Guvernatorul Bancii Belgiei, la data de 12 mai 2008;

— Conferinta ,,Riscul Tn masurarea performantei”, sustinuta de domnul Andrew
Likierman, profesor la London Business School, la data de 26 mai 2008;

— Conferinta ,,Aspecte privind economia si politicile economice din Statele
Unite”, sustinutd de domnul Marc-Olivier Strauss-Kahn, reprezentantul Bancii
Frantei la FED, la data de 5 iunie 2008;
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— Conferinta ,,Cum s-a schimbat lumea dupa turbulentele financiare”, desfasurata
la data de 12 decembrie 2008 si la care au sustinut prelegeri domnii Maxwell
Watson, profesor la Wolfson College, Oxford, domnul Gikas Hardouvelis,
director al Oficiului primului-ministru al Greciei si profesor la Universitatea
Piraeus, si domnul Patrick McGuire, economist principal la BRI.

5. Orientari si obiective ale activitatii de cercetare Tn anul 2009

Tn anul 2009 vor continua sa fie elaborate studii si analize menite sa ofere sprijin
procesului decizional din BNR prin furnizarea unei game mai largi de informatii
relevante.

Pe termen mediu si lung, obiectivul central al cercetdrii macroeconomice
intreprinse la nivelul BNR 1l reprezinta implementarea modelului de echilibru
general dinamic (DGE) al economiei romanesti. Pentru anul 2009 se preconizeaza
parcurgerea primelor etape Tn procesul realizdrii unor proiectii macroeconomice
alternative utilizand acest model (fatd de cele obtinute cu ajutorul MAPM).

Un interes major va continua sa fie acordat in acest orizont temporal si derularii
unor proiecte de cercetare subordonate obiectivului de imbunatatire a proprietatilor
MAPM. Tn acest scop, in anul 2009 vor fi initiate sau finalizate proiecte ce vizeaza
identificarea unor specificatii alternative pentru modelarea dinamicii primei de risc
asociate plasamentelor investitorilor straini Tn active financiare denominate in
monedad nationald, extinderea ariei de cuprindere a procedurilor utilizate pentru
evaluarea ritmului potential de evolutie a activitdtii economice sau modelarea
analiticd a mecanismului de transmisie a politicii monetare Tn succesiunea banca
centrald — piatd monetara — banci comerciale — economie reala.

O atentie deosebita va fi acordata realizarii unei analize a transmisiei modificarilor
de preturi ale productiei industriale n variatia preturilor de consum. lIdentificarea
unei corelatii este cu atat mai importanta cu cat in perioada 2002-2008 Romania a
consemnat, in mod constant, decalaje pozitive consistente intre rata anuala de crestere
a preturilor productiei industriale pentru piata internd si cea a preturilor de consum.

Tn planul studierii problematicii stabilititii financiare, va fi evaluat impactul
deciziei de majorare a plafonului de garantare a depozitelor din sistemul bancar
(prevazut prin reglementarile europene — Directiva 2009/14/CE) asupra institutiilor
de credit participante la Fondul de garantare a depozitelor in sistemul bancar.
Aceasta lucrare va avea ca obiective: (i) analiza distributiei depozitelor Tn sistemul
bancar; (ii) calculul gradului de concentrare a depozitelor; (iii) identificarea
principalelor riscuri ce se pot manifesta in conditii de instabilitate; (iv) evaluarea,
pe baza unor scenarii extreme, a institutiilor de credit posibil a fi vulnerabile la
iesiri de fonduri prin retragerea de depozite in conditii de criza; (v) prezentarea
cadrului national de reglementare a fondului de garantare si masurile initiate de
catre Comisia Europeana pentru armonizarea legislatiei la nivel european, precum
si (vi) evaluarea impactului majordrii nivelului minim garantat al depozitelor
persoanelor fizice si juridice la echivalentul in lei al sumei de 50 000 euro asupra
institutiilor de credit Tncepand cu data de 1 iulie 2009. Analiza va propune masuri
privind majorarea resurselor fondului si reducerea termenului de verificare si plata
a compensatiei.
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1. Managementul resurselor umane

Activitatea de management al resurselor umane desfasurata pe parcursul anului
2008 a fost subsumata obiectivelor de Tmbundtatire a aspectelor legate de
arhitectura institutionald si organizationald a Bancii Nationale a Romaniei si de
adoptare si transpunere a valorilor comune Sistemului European al Bancilor
Centrale privind strategiile de resurse umane, in concordanta cu sistemul de valori
si traditii care guverneaza cultura organizationald a Bancii Nationale a Romaniei.

Activitati de modificare si reorganizare a structurilor organizatorice

Functionalitatea structurii organizatorice reprezintd un factor esential pentru
activitatea Bancii Nationale a Romaniei. Pe linia flexibilitatii, structura
organizatorica a continuat sa evolueze si sa se coreleze cu obiectivele bancii.
Tn acest context, Tn prima parte a anului 2008 s-a definitivat procesul de comasare a
Directiei Politici Monetare cu Directia Modelare si Prognoze Macroeconomice,
proces determinat de eficientizarea activitatilor privind fundamentarea, proiectarea,

formularea si comunicarea masurilor de politicd monetara.

Tn baza unei hotarari anterioare privind infiintarea unui nucleu de coordonare a
activitatii centrelor de perfectionare profesionald, s-a constituit o echipa tehnica
pentru evaluarea Si coordonarea unitard a activitatii acestora. Structura de
coordonare nou-definitd a devenit operationald incepand cu luna martie, avand ca
atributie principald asigurarea conditiilor tehnice si administrative pentru desfasurarea
cursurilor de perfectionare profesionala in-house a personalului BNR.

Pe aceeasi linie s-au nscris definitivarea structurii si stabilirea atributiilor Directiei
Comunicare Tn contextul strategiilor de comunicare externa si de transparenta,
elaborate Tn conformitate cu cerintele de responsabilizare n acest domeniu ale unei
banci centrale.

Dotarea centrelor de procesare a numerarului din teritoriu cu echipamente
performante si complexe a impus coordonarea acestora printr-un compartiment de
specialitate, infiintat la nivelul Directiei Emisiune, Tezaur si Casierie, care sa
urmareasca obtinerea de rezultate si performante omogene si comparabile. Acest
serviciu functioneaza incepand cu data de 1 septembrie 2008 prin preluarea
atributiilor si a personalului aferent din cadrul Sucursalei Municipiului Bucuresti si
prin dezvoltarea unor atributii noi legate de coordonarea tehnologica, metodologica
si logistica a activitatilor de procesare a numerarului.
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Activitatea de promovare si motivare

Valorile comune Sistemului European al Bancilor Centrale (competentd, eficacitate si
eficientd, integritate, spirit de echipa, comunicare, transparenta si responsabilitate) au
continuat sa fie integrate in strategiile de resurse umane din Banca Nationald a
Romaniei pentru a fi transpuse in activitatea si comportamentul zilnice ale
angajatilor si evaluate prin intermediul instrumentelor specifice activitatii de
resurse umane (de exemplu evaluarea activitatii, proceduri de selectie si detasare,
formarea si dezvoltarea profesionald). Un element de ordin strategic Tn motivarea
cariera profesionald a salariatilor, fapt concretizat in schimbarea locului de munca
in interiorul institutiei a unui numar de 54 de angajati.

De asemenea, pe parcursul anului 2008 au fost realizate 88 de promovari in functii
superioare de executie si 18 promovari n functii de conducere.

Activitatea de recrutare si selectie

Reglementarea inca din anul precedent a procesului de recrutare si selectie a
personalului a Tnsemnat crearea cadrului legal necesar standardizarii procedurilor
aplicate si, implicit, a conditiilor generale si speciale solicitate aplicantilor.
Tindndu-se seama atat de particularitatile domeniilor specifice de activitate din
Banca Nationald, cat si de cerintele proprii de exigenta, si pe parcursul anului 2008
s-a urmarit angajarea de personal cu experienta si competente Tn domeniu sau care
dovedeste un real potential de dezvoltare profesionald. Translatarea unor activitati
dintr-o structura in alta sau nfiintarea unor structuri noi a favorizat orientarea in
mai mare masura catre recrutarea si selectia de personal din surse interne.

Tn conditiile unei competitii ridicate pe piata muncii, cu precadere in prima parte a
anului 2008, in cadrul Bancii Nationale a Romaniei s-au desfasurat mai multe
concursuri — 38 in centrald si 46 n sucursale — Tn urma carora au fost efectuate
103 angajari, dintre care 58 Tn centrald si 45 n sucursalele bancii. De mentionat
este si faptul ca in cursul anului 2008 un numar de 89 de salariati au Tncetat
raporturile de munca cu banca, 54 dintre acestia fiind angajati in centrald si 35 in
sucursale. Astfel, Tn Banca Nationald a Roméaniei, Tn anul 2008, conform
Tnregistrarilor privind evolutia numarului de salariati a avut loc o rata de fluctuatie
a personalului (staff turnover rate) de 5,2 la suta.

Activitatea de perfectionare profesionala a personalului

Tn anul 2008, in programele de perfectionare profesionald au fost cuprinsi 747 de
salariati, reprezentand 44 la sutd din totalul personalului. Dintre acestia,
543 salariati au fost cuprinsi in programe de formare profesionald organizate in
tara, 106 salariati au urmat o forma de pregatire profesionala in strdinatate, iar
98 de salariati au participat la actiuni de formare profesionald atat in tara, cat si in
strdindtate.

Tn conformitate cu directiile de actiune privind transformarea Institutului Bancar
Roman (IBR) in principalul furnizor de programe de perfectionare profesionalad
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pentru personalul BNR, pe parcursul anului 2008 a existat o colaborare intensa cu
aceasta institutie. Astfel, IBR a concentrat aproximativ 45 la sutd din totalul
participarilor la actiuni de formare profesionald organizate de institutii din tara, in
special pentru cursuri de informatica, finalizate cu obtinerea permisului ECDL, si
pentru cursuri de Thvatare si perfectionare a limbilor franceza si engleza.

Conform programului special pentru sucursale, personalul acestora a beneficiat de
forme de perfectionare pe plan local, concretizate in principal Tn cursuri de limbi
straine (123 persoane) si cursuri pentru obtinerea permisului ECDL (61 persoane).

La Centrele de Perfectionare Profesionald si Activitdti Sociale au fost organizate
cursuri si seminarii, majoritatea in-house, pe teme precum: ,,Banca Nationald a
Romaniei — istorie, valori, perspective”; ,,Aspecte practice privind implementarea
standardelor internationale Tn domeniul combaterii spalarii banilor si finantarii
terorismului”’; ,,Relatii publice si comunicare”; ,,Conturi financiare”; ,,Cercetarea
statistica directd”; ,,Managementul numerarului”; ,,Audit intern” etc.

Pastrandu-se traditia anilor precedenti, si in anul 2008 s-a avut Tn vedere atragerea
cu prioritate Tn actiuni de perfectionare profesionald a tinerilor din esalonul selectat
de o comisie speciald, tineri cu varsta sub 35 de ani, cu potential profesional si de
reprezentare n structurile si substructurile Bancii Centrale Europene si ale
Sistemului European al Bancilor Centrale.

2. Activitatea statistica

Tn concordant cu cerintele Bancii Centrale Europene si ale Eurostat, in anul 2008
au continuat sa se dezvolte activitatile statistice privind sectorul extern (statistica
balantei de plati, ancheta privind investitiile strdine directe), statistica monetara
(statistica bilantului monetar al institutiilor financiare monetare si statistica ratelor
dobénzilor practicate de institutiile de credit In relatiile cu gospodariile populatiei
si societatile nefinanciare) si statistica conturilor nationale financiare (conturile
financiare anuale ale sectoarelor institutionale si conturile financiare trimestriale
ale administratiei publice).

De asemenea, au fost dezvoltate statistici noi, atadt pentru a furniza informatii
suplimentare cu privire la sistemul financiar din Romania, cét si pentru a raspunde
necesitatii de aliniere a statisticilor produse de Banca Nationalda a Romaniei la
standardele europene, Tn vederea intrarii tdrii noastre in zona euro.

Raportarea statistica a activelor si pasivelor bilantiere ale institutiilor
financiare nebancare

La data de 1 ianuarie 2008 a intrat in vigoare Norma Bancii Nationale a Romaniei
nr. 12/2007 privind raportarea statisticd a activelor si pasivelor bilantiere ale
institutiilor financiare nebancare, prin care se solicita institutiilor financiare
nebancare nscrise Tn Registrul general deschis la Banca Nationald a Roméniei sa
raporteze trimestrial, incepand cu trimestrul |1 2008, date statistice privind activele si
pasivele bilantiere. Norma utilizeaza metodologia Sistemului European de Conturi
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SEC 1995 privind sectorizarea unitatilor institutionale si clasificarea activelor si
pasivelor bilantiere, metodologie implementata de Banca Nationalda a Romaniei n
toate reglementdrile privind statistica monetara si financiard. Datele culese sunt
agregate si utilizate Tn analiza activitdtii de creditare realizate de institutiile
financiare din Romania, precum si la elaborarea conturilor financiare nationale.
Un set de 32 de indicatori agregati sunt raportati trimestrial Bancii Centrale
Europene, ca parte a obligatiilor ce revin Bancii Nationale a Romaniei in cadrul
Sistemului European al Bancilor Centrale.

Raportarea statistica a activelor si pasivelor bilantiere ale fondurilor de
investitii

Tn vederea implementérii regulamentelor comunitare Tn domeniul statistic, Banca
Nationald a Romaniei a elaborat Metodologia pentru raportarea de date statistice Tn
baza Regulamentului (CE) nr. 958/2007 al Bancii Centrale Europene din 27 iulie
2007 privind statisticile referitoare la activele si pasivele fondurilor de investitii
(BCE/2007/8), prin care se solicita societatilor de administrare a investitiilor si
societatilor de investitii autoadministrate sa raporteze lunar, incepand cu luna
decembrie 2008, date statistice privind activele si pasivele bilantiere ale fondurilor
de investitii rezidente pe care le administreazd. Clasificarea activelor si pasivelor
bilantiere si sectorizarea partilor contractuale ale instrumentelor financiare au la
baza metodologia Sistemului European de Conturi SEC 1995.

Societatile de administrare a investitiilor si societatile de investitii autoadministrate
raporteaza date lunare privind activele si pasivele bilantiere ale fondurilor de
investitii rezidente pe care le administreaza, detaliate Tn functie de scadenta initiala,
tara de rezidenta a contrapartidei, sectorul institutional al contrapartidei si moneda
n care sunt denominate. De asemenea, sunt raportate lunar ajustarile din reevaluare
datorate variatiilor pretului pentru instrumentele financiare din bilantul fondurilor
de investitii, vanzarile si rascumpararile de unitdti de fond ale fondurilor de
investitii si titlurile de valoare identificabile prin cod ISIN, detinute Tn portofoliu de
fondurile de investitii. Datele agregate la nivel national sunt utilizate de Banca
Nationala a Romaniei la fundamentarea politicilor monetare si de stabilitate
financiara, precum si la elaborarea conturilor financiare. De asemenea, se
efectueaza transmisii lunare la Banca Centrald Europeana, conform obligatiilor de
raportare ce revin Bancii Nationale a Romaniei in cadrul Sistemului European al
Bancilor Centrale.

3. Tehnologia informatiei

Tn anul 2008, activitatea de servicii informatice a fost subsumatd obiectivelor
formulate prin strategia de informatizare aprobatd de Consiliul de administratie al
Béncii Nationale a Romaniei in anul 2002.

O directie importantd de actiune a fost aceea a continuarii procesului de dezvoltare
a sistemului informatic de raportari destinat institutiilor de credit — SIRBNR, care
asigura simplificarea activitatii de colectare a indicatorilor primari de la entitdtile
raportoare, permitdnd colectarea acestora de o manierd modernd, unitarda Si

Banca Nationala a Romaniei

159



Raport
anual
2008
Capitolul XI. Alte activitati ale BNR

eficientd. Astfel, pe parcursul anului au fost preluate Tn sistem un numar de
15 raportari noi, din care 6 raportari financiare si prudentiale conforme cu
standardele FINREP si COREP. De asemenea, a fost realizat raportul Consolidated
Banking Data — CBD, utilizat In cadrul unei raportdri anuale cdtre Banca Centrala
Europeana.

Tn vederea sustinerii procesului de diversificare a entitatilor raportoare, subordonat
obiectivului de Tmbunatatire a capacitdtii de analiza a proceselor macroeconomice,
a fost realizata o aplicatie informatica destinata colectarii de date statistice privind
activele si pasivele bilantiere ale institutiilor financiare nebancare. Datele
respective sunt preluate prin e-mail securizat de la un numar de 250 de institutii
financiare nebancare, Tnscrise n Registrul general; ulterior datele sunt validate,
procesate si agregate in scopul indeplinirii obligatiilor de raportare cédtre Banca
Centrala Europeand si elaborarii conturilor financiare nationale. De asemenea, a
fost implementata o aplicatie informatica dedicata sustinerii proceselor de validare,
procesare si raportare catre Banca Centrald Europeana a datelor statistice privind
activele si pasivele bilantiere ale fondurilor de investitii rezidente, raportate de
societatile de administrare a investitiilor care administreaza aceste fonduri si de
societatile de investitii autoadministrate.

Tn vederea contracararii tendintei de extindere a fenomenului de infractionalitate Tn
domeniul informatic, a fost realizat un portal securizat destinat incidentelor de
securitate pe acest segment. Sistemul functioneazd pe platforma tehnologica
dezvoltata, pusa la dispozitie si administratd din punct de vedere tehnic de Banca
Nationalda a Romaniei, si este monitorizat direct din punct de vedere al continutului
de Asociatia Roména a Bancilor. Portalul are drept scop constituirea la nivelul
sistemului bancar romanesc a unui sistem de avertizare si prevenire reciproca cu
privire la posibilele incidente de securitate IT, fiind destinat exclusiv persoanelor
responsabile cu securitatea IT din institutiile bancare. De asemenea, se
intentioneazd finfiintarea unui Centru de Raspuns la Incidente de Securitate
Informaticd, gazduit de Banca Nationala a Romaniei si administrat de aceasta
Tmpreund cu un grup de specialisti Tn securitatea informatiei din banci membre ale
Asociatiei Roméane a Bancilor.

Pe parcursul anului 2008 a fost continuat procesul de virtualizare a unei parti a
parcului de servere si de consolidare a spatiului de stocare, menit sa asigure
utilizarea mai eficientda a puterii de calcul disponibile, administrarea mai facild a
sistemelor informatice aflate in exploatare, precum si crearea premiselor pentru
rezolvarea mai rapida a incidentelor de naturd informatica si pentru cresterea
gradului de securitate a datelor stocate.

De asemenea, a continuat procesul de conectare a utilizatorilor din BNR la
aplicatiile informatice si la serviciile disponibile Tn cadrul retelei securizate de
comunicatii a Sistemului European al Bancilor Centrale, conform calendarului
stabilit Tmpreuna cu Banca Centrala Europeana.
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4. Activitatea de audit intern

Tn anul 2008, 1n cadrul activitatii de audit intern s-au realizat 30 de angajamente de
audit intern, dintre care 26 erau prevazute Tn planul anual de audit, iar 4 au fost
efectuate suplimentar, la cererea conducerii executive sau a unor structuri
organizatorice ale bancii. Similar anilor precedenti, planul de audit pentru anul
2008 a fost elaborat pe baza rezultatelor evaludrii sistematice a riscurilor asociate
activitatilor BNR.

Din totalul angajamentelor realizate, cea mai mare parte (26) au fost misiuni de
asigurare axate in principal pe evaluarea caracterului adecvat si a eficacitatii
sistemului de control intern si management al riscurilor aferente obiectului auditat.
Tn ceea ce priveste misiunile suplimentare, doud au avut caracter de consultant3, cu
obiective punctuale stabilite de comun acord cu beneficiarul angajamentului, iar
doud au reprezentat investigatii efectuate la solicitarea conducerii executive a
bancii.

Pe langd angajamentele mentionate, potrivit statutului sdu, activitatea de audit
intern a implicat si o serie de activitati de tip consultativ: (i) elaborarea de opinii si
puncte de vedere asupra unor proiecte de acte normative initiate de structurile
organizatorice ale bancii, la cererea acestora; (ii) consilierea echipelor de
implementare a unor proiecte de dezvoltare, pe probleme de management al
riscurilor si control intern (ex. website-ul BNR); (iii) participarea la dezbaterea
unor proiecte de regulamente importante Tn scopul furnizarii de consultantd pe
probleme de control si management al riscurilor; (iv) sprijin in implementarea unor
recomandari ale misiunilor de audit intern sau a masurilor corective complexe, prin
organizarea de intalniri de lucru multidepartamentale.

Tn conformitate cu cerintele Standardelor de Practici Profesionald a Auditului
Intern emise de Institutul Auditorilor Interni (Institute of Internal Auditors — 11A),
n anul 2008 a fost efectuata prima misiune de evaluare externa a functiei de audit
intern a bancii, de catre firma Deloitte Audit SRL. Tn urma evaludrii, activitatea de
audit intern a bancii a fost clasatd ca fiind in conformitate generala’ cu Standardele
de Practica Profesionald si cu Codul de Etica ale I1lA. Totodatd, evaluatorul extern a
formulat o serie de recomandari de Tmbunatdtire a performantelor pe linia
dezvoltarii profesionale a personalului, a planificarii anuale si multianuale a
misiunilor de audit intern sau a dezvoltérii metodelor de testare/analiza a datelor si
informatiilor in perioada investigatiilor la fata locului.

Pe parcursul anului 2008 s-au desfasurat si activitati de dezvoltare metodologica,
cea mai importantd fiind cea de revizuire a cadrului de control intern al BNR, in
conformitate cu evolutiile la nivelul mediului intern si international.

! Pe 0 scara cu trei niveluri: conformitate generald, conformitate partiald, neconformitate.
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5. Activitatea juridica

Pe parcursul anului 2008, o laturd importanta a activitatii juridice a Bancii
Nationale a Romaniei a constituit-o avizarea unui numar de 142 de proiecte de acte
normative initiate de banca centrald (dintre care 98 de acte normative externe si
44 de acte normative interne), precum si a 12 proiecte de acte normative cu caracter
financiar-bancar initiate de alte institutii si transmise spre analizd BNR.

Pe linia extinderii relatiilor financiare internationale ale Bancii Nationale a
Romaniei, au fost examinate si avizate din punct de vedere juridic 3 proiecte de
acorduri internationale Tncheiate la nivelul institutiei.

Tn cadrul colaborarii cu Comitetul Juridic (Legal Committee) din cadrul Bancii
Centrale Europene, directia de specialitate din BNR este responsabild, in baza
Regulamentului nr. 4/2007 privind participarea reprezentantilor BNR la structurile
Sistemului European al Bancilor Centrale, pentru initierea consultarii in procedura
scrisd (written procedure) asupra proiectelor de acte normative ale Bancii
Nationale a Romaniei al cadror obiect se circumscrie domeniului de competenta al
Bancii Centrale Europene.

Tn anul 2008, consilierii juridici au participat la intalnirea Comitetului Juridic
(Legal Committee), la care au fost discutate aspecte juridice ale procedurii de
neconsultare a BCE de cdtre Romania in ceea ce priveste proiectul de lege pentru
aprobarea Ordonantei de urgenta a Guvernului nr. 90/2008 privind auditul statutar
al situatiilor financiare anuale si al situatiilor financiare anuale consolidate, act
normativ care transpune prevederile Directivei 2006/43/CE privind auditul
statutar al situatiilor financiare anuale si al situatiilor financiare anuale consolidate.

Tot in domeniul colaborarii cu Comitetul Juridic (Legal Committee) din cadrul
BCE, consilierii juridici au participat la intalnirea subgrupului de lucru FLEX
(Financial Law Experts), ih compunere extinsa, unde au fost discutate aspecte
juridice privind proiectul TARGET 2 SECURITIES, precum si la intalnirea
grupului de lucru PSDTG (Payment Services Directive Transposition Group), in
cadrul careia au fost dezbdtute aspecte legate de implementarea, la nivelul
Sistemului European al Bancilor Centrale, a dispozitiilor Directivei 2007/64/EC
privind serviciile de plata pe piata interna.

De asemenea, directia de specialitate din cadrul BNR a participat la sectiunea
legislativa a reuniunii grupului editorial constituit la nivelul Bancii Centrale
Europene pentru elaborarea Raportului de convergenta 2008.

Totodatd, reprezentantii BNR au participat la Tntélnirile Biroului pentru
Coordonarea Achizitiilor Publice (EPCO), care are ca principale atributii facilitarea
adoptdrii celor mai bune practici in domeniul achizitiilor Eurosistemului, dezvoltarea
infrastructurii necesare desfasurarii achizitiilor comune, identificarea cazurilor
potentiale de achizitii comune pentru bancile centrale nationale ale Eurosistemului
si elaborarea planurilor anuale pentru procedurile comune de atribuire.
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Tn cursul anului 2008 au fost elaborate observatii si propuneri pe marginea
urmatoarelor proiecte de acte normative transmise spre analiza Bancii Nationale a
Roméaniei: Legea privind serviciile de platd, Legea pentru modificarea i
completarea Ordonantei de urgenta a Guvernului nr. 99/2006 privind institutiile de
credit si adecvarea capitalului, Legea pentru modificarea Legii nr. 312/2004
privind Statutul Bancii Nationale a Romaniei, Legea pentru modificarea Legii
nr. 206/2005 privind punerea in aplicare a unor sanctiuni internationale, Legea
privind organizarea si functionarea statisticii oficiale in Romania, Legea
nr. 93/2009 privind institutiile financiare nebancare, Legea privind auditul statutar
(de adoptare a Ordonantei de urgenta a Guvernului nr. 90/2008 privind auditul
statutar al situatiilor financiare anuale si al situatiilor financiare anuale
consolidate), Legea pentru modificarea art.5 din Ordonanta Guvernului
nr. 39/1996 privind Tnfiintarea si functionarea Fondului de garantare a depozitelor
in sistemul bancar, Legea pentru modificarea si completarea Legii nr. 411/2004
privind fondurile de pensii administrate privat, Ordonanta de urgentda a Guvernului
pentru modificarea Legii nr. 571/2003 privind Codul fiscal, Ordonanta Guvernului
nr. 5/2009 privind infiintarea Agentiei de Credite pentru Studentii din Institutiile de
Tnvatamant Superior de Stat si Particular Acreditate.

De asemenea, 0 activitate importantd a consilierilor juridici a constituit-o avizarea a
414 note si proiecte de ordine de sanctionare si de dispunere de masuri aplicabile
unor institutii de credit si unor institutii financiare nebancare, elaborate de directiile
de specialitate din centrala Bancii Nationale a Romaniei. Totodata, au fost avizate
749 de proiecte de raspuns elaborate de cdtre directiile din centrala Bancii
Nationale a Romaniei la solicitdrile formulate Tndeosebi de catre Ministerul
Administratiei si Internelor si Ministerul Economiei si Finantelor. Tn acelasi timp,
la solicitarea directiilor de specialitate din centrala Bancii Nationale a Romaniei,
consilierii juridici au formulat 23 de opinii juridice pe probleme punctuale.

La cererea institutiilor de credit au fost formulate 19 opinii juridice privind
aplicarea sau interpretarea legald a reglementarilor emise de Banca Nationala a
Romaniei. Totodata, au fost elaborate proiecte de raspuns pentru 33 de petitii si
37 de lucrari transmise Bancii Nationale a Romaniei de cdtre diverse persoane
juridice sau institutii ale statului si a fost asigurata reprezentarea Bancii Nationale a
Romaniei in fata instantelor judecatoresti Tntr-un numar de 234 dosare (168 dosare
civile, 41 dosare comerciale, 6 dosare de contencios-administrativ si fiscal,
15 dosare de poprire si 4 dosare de faliment). Consilierii juridici au formulat
aparari in reprezentarea Bancii Nationale a Romaniei si s-au prezentat la
843 termene de judecata.

Tn cadrul activitatii de asistenta juridica, in anul 2008 au fost analizate si avizate
64 de documente aferente cererilor de executare silita prin poprire si 58 de cereri de
restituire de obiecte din metale pretioase formulate de persoane fizice, in baza
dispozitiilor Ordonantei de urgentd a Guvernului nr. 190/2000 privind regimul
metalelor pretioase, aliajelor acestora si pietrelor pretioase in Romania, cu
modificdrile si completarile ulterioare.

Banca Nationala a Romaniei

163



Raport
anual
2008

Capitolul XI. Alte activitati ale BNR

Activitatea de asistentd contractuald s-a concretizat Tn avizarea de contracte i acte
aditionale la contracte, precum si Tn avizarea notelor emise de catre directiile de
specialitate din centrala Bancii Nationale a Romaniei si a ordinelor guvernatorului,
in vederea respectarii procedurii legale prealabile necesare incheierii contractelor
de catre Banca Nationald a Romaniei.

6. Arhiva, Muzeul si Biblioteca BNR

Activitatea Arhivei generale si a Muzeului BNR a avut drept coordonate
principale conservarea, prelucrarea si valorificarea fondurilor arhivistice si a
pieselor incluse n colectiile muzeale.

Tn ceea ce priveste conservarea si prelucrarea documentelor, au fost desfisurate
urmatoarele actiuni:

— continuarea programului de arhivare electronica si analogica a documentelor
din arhiva istoricd a Bancii Nationale a Romaniei prin initierea
procedurilor de organizare a unei noi licitatii pentru selectarea unui
operator Tn vederea scandrii si microfilmarii integrale a documentelor din
fondul arhivistic ,,Procesele-verbale ale consiliilor de conducere ale BNR”;

— preluarea documentelor de la directiile din Banca Nationala a Romaniei;

— realizarea inventarierii documentelor din fondurile Arhivei BNR
(circularele emise de conducerea BNR in perioada 1945-1950 si fondul
Organizare 1941-1954).

Valorificarea documentelor din Arhiva generala si a colectiilor Muzeului BNR s-a
concretizat intr-o serie de actiuni dedicate problematicilor istoriei economice,
financiar-bancare si cercetdrilor numismatice, cele mai reprezentative fiind:

— activitati de documentare n teritoriile in care BNR a avut sucursale si
agentii In perioada interbelica (Cadrilater, Bucovina si Basarabia) pentru
identificarea fostelor sedii ale bancii centrale, Tn vederea coroborarii cu
informatiile din Arhiva BNR necesare realizarii unei istorii complete a
institutiei;

— sesiunea anuala de referate si comunicéri pe teme de istorie bancard, cu
tema ,Sucursalele BNR 1in perioada interbelicd: Bucovina, Basarabia,
Cadrilater” (decembrie 2008);

— scolile de vara organizate de Asociatia Europeana de Istorie Financiara si
Bancara (European Association of Banking and Financial History) la
Atena si Venetia si conferintele organizate de prestigioase institutii
universitare si de cercetare din tara (Academia de Studii Economice din
Bucuresti, Universitatea ,,Babes — Bolyai” din Cluj-Napoca, Institutul
National pentru Studiul Totalitarismului, Arhivele Nationale ale Romaniei,
Societatea Nationala de Numismatica etc.);
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— acordarea de asistenta de specialitate cercetatorilor romani si straini care s-au
documentat in vederea elaborarii unor studii [Sistemul bancar din Romania
de la sfarsitul secolului XIX si Tnceputul secolului XX, Biografia
guvernatorului Dimitrie Burillianu, Cooperarea economica in cadrul Micii
Tntelegeri, Europa Centrald in cadrul rivalitatilor politico-financiare dintre
Franta si Marea Britanie (1919-1939) — exemplul Romaniei, Datoria
externd a Romaniei dupa al Doilea Razboi Mondial];

— participarea Tn cadrul grupului de lucru care reprezintd BNR in Grupul de
Istorie Monetard din Sud-Estul Europei (South-Eastern Europe Monetary
History Network), care are ca obiectiv realizarea unor baze de date
statistico-istorice privind cursurile de schimb, volumul circulatiei banesti,
taxa scontului, rezerva internationald Tn perioada 1881-1914; seriile
statistice Tntocmite au fost prezentate Tn cadrul intalnirilor organizate de
bancile centrale ale Bulgariei, Greciei si Austriei, sub auspiciile cdrora au
fost si publicate;

— elaborarea volumului al ll-lea din ,,Istoria Bancii Nationale a Romaniei in
date (1915-1918)”, lucrare ce valorifica documente si ilustratii inedite din
Arhiva BNR, fiind structurata Tn patru capitole, ce abordeaza multiple
aspecte ale activitatii bancii centrale Tn anii neutralitdtii si apoi ai implicarii
Romaniei Tn Primul R&zboi Mondial.

Tn anul 2008, Comisia de achizitii pentru completarea patrimoniului Muzeului
Bancii Nationale a Romaéniei a identificat si achizitionat 391 de obiecte: monede
dacice, grecesti, romane, bizantine si romanesti, ponduri, bancnote, asignate, bani
de necesitate, actiuni, carti postale ilustrate, urmarindu-se cu precadere
achizitionarea pieselor care sa ilustreze istoria circulatiei monetare pe teritoriul
Romaniei, respectiv istoria BNR si a sistemului bancar din tara noastra.

Tn anul 2008, salariati ai Arhivei si ai Muzeului BNR au participat la activitatea
Comisiei de analiza a programului anual, precum si la activitatea Comisiei de
redactare si aprobare a pliantelor emisiunilor numismatice si au contribuit la
lucrarile Simpozionului de istorie si civilizatie bancara ,,Cristian Popisteanu” cu
tema ,,In slujba sistemului bancar — oameni si fapte”.

Tn anul 2008, activitatea Bibliotecii BNR a fost marcata de finalizarea noului sediu
si, implicit, de reorganizarea si inventarierea intregului fond de carte. Restaurat in
totalitate, noul sediu al Bibliotecii BNR, situat la parterul Vechiului Palat din strada
Lipscani, asigurd conditii optime de consultare a fondului de carte intr-o sala de
lectura cu o capacitate de 20 de locuri.

Prin statutul sau de biblioteca specializatd, Biblioteca BNR sprijina activitatea de
cercetare, precum si alte activitati desfasurate n cadrul institutiei. Pentru a veni n
sprijinul cititorilor, periodic se elaboreaza trei tipuri de publicatii: (i) Buletin de
informare — selectie tematica a principalelor articole pe teme economice si
financiar-bancare din presa romaneasca; (ii) Buletin documentar — studii si articole

Banca Nationala a Romaniei

165



Raport
anual
2008
Capitolul XI. Alte activitati ale BNR

pe teme economico-financiare din publicatii straine; (iii) Buletin bibliografic —
noi achizitii ale Bibliotecii BNR. Pe parcursul anului 2008 Biblioteca BNR a avut
Tnscrisi in evidentele sale 481 cititori.

Colectia Bibliotecii BNR a continuat sa se imbogateasca pe doua cdi: (i) achizitia
sistematica de carte romaneasca si straing; (ii) donatiile primite pe parcursul anului.
Fondul de carte contine 0 gama largd de documente romanesti si strdine: tratate,
monografii, manuale, cursuri, enciclopedii, dictionare, anuare, reviste, ziare.

Fondul de carte al Bibliotecii BNR cuprinde nu numai volume cu caracter
economic si financiar, ci este orientat si cdtre alte domenii — istorie si istorie
economica, drept, informatica — directiile de dezvoltare a colectiilor fiind
subordonate cerintelor venite din partea cititorilor.
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1. Consideratii generale

Tn conformitate cu Legea nr. 312/2004 privind Statutul Bancii Nationale a Roméaniei,
obiectivul fundamental al bancii centrale Tl constituie asigurarea si mentinerea
stabilitatii preturilor.

Banca Nationalda a Romaniei, in conformitate cu acquis-ul comunitar, nu urmareste
indeplinirea concomitentd a unor performante de ordin comercial, cum ar fi
maximizarea profitului, banca centrald manifestand, insd, preocuparea constantd
pentru limitarea cheltuielilor proprii de functionare.

Potrivit prevederilor Legii nr.312/2004 privind Statutul Bancii Nationale a
Romaniei, incepand cu exercitiul financiar 2005, Banca Nationald a Romaniei aplica
standardele internationale de contabilitate utilizate de bancile centrale, recunoscute de
Banca Centralda Europeana, pentru care a emis norme proprii in baza reglementarilor
europene (pentru anii 2005 si 2006: reglementarea BCE/2002/10"; pentru anul 2007:
reglementarea BCE/2006/16% pentru anul 2008: reglementdrile BCE/2006/16 si
BCE/2008/21%).

Tndeplinirea obiectivului fundamental al Bancii Nationale a Romaniei prin
reducerea ratei anuale a inflatiei ih perioada 2004-2008 (de la 9,3 la sutd in 2004 la
6,3 la sutda in 2008) s-a efectuat in conditiile administrarii eficiente a resurselor
publice aflate la dispozitia bancii centrale.

Evolutia cheltuielilor BNR cu operatiuni bancare
- valori ajustate cu inflatia la 31.12.2008 -

milioane lei procente
4 000 10
2 000 8
- 6
-2 000 4
-4 000 2
-6 000 0
2004 2005 2006 2007 2008
cheltuieli cu operatiunile bancare rezultat anual conform evidentelor
contabile

rata inflatiei (scala din dreapta)

1 Jurnalul Oficial al Uniunii Europene L 58, 03.03.2003, p. 1
2 Jurnalul Oficial al Uniunii Europene L 348, 11.12.2006, p. 1
8 Jurnalul Oficial al Uniunii Europene L 36, 05.02.2009, p. 1
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Rezultatul financiar la 31 decembrie 2008 a fost profit inh valoare de
3338 305 mii lei — de sapte ori mai mare decét profitul anului 2007, in suma
de 458 463 mii lei — datorita, Tn principal, urmatoarelor evolutii:

— Tnregistrarea in anul 2008 a unui profit operational Tn valoare de
4 078 802 mii lei — de trei ori mai mare decat profitul operational al anului
anterior Tn suma de 1 375 745 mii lei — ca urmare a cresterii veniturilor cu
68 la sutd (2 781 713 mii lei), respectiv a cresterii cheltuielilor operationale
cu numai 3 la suta (78 655 mii lei);

— Inregistrarea de cheltuieli cu diferentele nefavorabile din reevaluare aferente
activelor nete Tn valutd la 31 decembrie 2008 in suma de 740 497 mii lei,
cu 19 la sutd (176 785 mii lei) sub valoarea acestora la 31 decembrie 2007.

Factorii principali care au generat Tnregistrarea de profit de catre banca centrald in
anul 2008 sunt urmatorii:

— majorarea profitului din operatiunile de administrare a rezervelor internationale,
ca urmare atét a cresterii volumului mediu al rezervelor valutare, cat si a majorarii
randamentului rezultat din administrarea rezervelor internationale Tn conditiile
unui management performant al acestora;

— diminuarea pierderii din operatiunile de politicA monetard, ca urmare a
reducerii cheltuielilor cu sterilizarea monetara fata de anii anteriori in conditiile
reducerii excedentului de lichiditate, precum si a majordrii veniturilor din
dobanzi in lei. De altfel, banca centrald a trecut la finele anului 2008 din pozitia
de debitor net in pozitia de creditor al sistemului bancar.

Mentiondm cd si Tn anul 2008 raportul cheltuieli proprii de functionare/venituri
totale a continuat sa scada, de la 6,5 la suta in anul precedent la 4,5 la sutd tn 2008.
De asemenea, raportul cheltuieli cu personalul/venituri totale s-a redus la 2,4 la suta
n 2008 fatd de 3,5 la suta In anul anterior.

Tn conformitate cu prevederile art. 43 alin. 1 pct. b) din Legea nr. 312/2004 privind
Statutul Bancii Nationale a Romaniei, profitul realizat de Banca Nationala a
Romaniei Tn anul 2008 este repartizat integral pentru a acoperi pierderea reportata
din anii anteriori, continuand astfel procesul inceput in anul 2007, de recuperare
a pierderilor nregistrate Tn anii 2005 si 2006. Aceasta evolutie pozitiva are loc Tn
conditiile reludrii Tn a doua parte a anului 2008 a procesului dezinflationist, banca
centrald urmarind continuarea reducerii Tn maniera sustenabild a ratei inflatiei,
in conformitate cu obiectivul sau fundamental statuat prin lege.

2. Reflectarea in contabilitate a operatiunilor de politica monetara

Restrangerea graduala a excedentului structural de lichiditate, Tn contextul
caracteristicilor actuale ale economiei nationale si pe fondul crizei economice
internationale, a condus la situarea bancii centrale catre sfarsitul anului 2008 n
pozitia de creditor al sistemului bancar, fapt ce a determinat nregistrarea unei
reduceri cu 7 la sutd a cheltuielilor de sterilizare monetara fatd de anul anterior si a
unei cresteri a veniturilor din dobéanzi in lei de 12 ori fatd de anul anterior.
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Pozitia bancii centrale de creditor al sistemului bancar la data de 31 decembrie 2008
a fost generatd de pozitia netd a lichidititii sistemului bancar® in suma de
848 374 mii lei. Valoarea acestui indicator reflectd injectia netd de lichiditate a
bancii centrale n sistemul bancar.

Structura bilantiera sintetica la 31 decembrie 2008 (tabel 1) evidentiaza urmatoarele
aspecte:
— 97 la suta din total active sunt reprezentate de activele externe;

— 1lasuta din total active reprezinta creditele acordate institutiilor de credit;

aprg g

Nationald a Romaniei de la institutiile de credit pentru ndeplinirea
obiectivelor de politicd monetara (61 la sutd — rezerve minime obligatorii
ale institutiilor de credit si 0,4 la sutd — depozite atrase de la acestea);

— 24 lasuta din total pasive reprezintd numerar in circulatie;

LV

Banca Nationalda a Romaniei.

Tabel 1. Structura bilantiera la 31 decembrie 2008

Randament Rata medie
i nuala
ACTIVE el PASIVE 2 cobari
-%- -%-
Rezerve minime ale institutiilor de credit
(in lei 18%, respectiv Tn valuta 43%) lei: 3,55
61% valuta: 1,62
Active externe Depozite atrase de la institutii de credit
97% 578 0,4% 9,67
Numerar in circulatie 24% -
Pasive externe 5% 2,59
Disponibilitatile Trezoreriei
Credite acordate (in lei 0,01%, respectiv in valutd 1,19%) lei: 10,44
institutiilor de credit 1% 1425 |1,2% valuta: 1,75
Alte active 2% - Capital, rezerve s.a. 8,4% -

La 31 decembrie 2008, activele externe ale bancii centrale au fost finantate in
proportie de 64 la sutd din fondurile atrase de la institutiile de credit prin utilizarea
instrumentelor specifice politicii monetare.

Dupa cum este evidentiat in tabelul 1, fructificarea activelor externe a generat un
randament mediu anual de 5,78 la sutd. Pentru majoritatea pasivelor (sursele
activelor externe) s-au inregistrat rate medii anuale ale dobanzii (platite de BNR)
inferioare randamentului anual al activelor (incasat de BNR), ceea ce a generat n
anul 2008 un profit operational in suma de 4 078 802 mii lei, de trei ori mai mare
decét profitul operational din anul 2007.

4 Determinatd ca diferentd, la 31 decembrie 2008, intre creditele acordate institutiilor de credit
(1 402 109 mii lei) si depozitele acestora la banca centrala (553 735 mii lei).
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Prin urmare, rezultatul operational al Bancii Nationale a Romaniei (profit) a fost
influentat Tn mod direct si substantial de diferenta favorabild dintre veniturile
obtinute din administrarea rezervelor internationale (activul bilantier) si costurile
nete aferente folosirii instrumentelor de politicd monetara pe piata interna (pasivul
bilantier); in anul 2008 veniturile nete din administrarea rezervelor internationale
au fost de 5498 849 mii lei, in timp ce cheltuielile nete cu dobanzile platite Tn
cadrul operatiunilor de politicd monetara au Tnsumat 1 110 106 mii lei, respectiv cu
80 la sutd mai putin. Cheltuielile cu dobéanzile platite Tn cadrul operatiunilor
de politica monetara reprezinta, implicit, costul Tndeplinirii obiectivului stabilit de
lege privind asigurarea si mentinerea stabilitatii preturilor. De subliniat faptul ca in
ultima parte a anului 2008 s-au inregistrat si venituri din dobéanzile Tncasate ca
urmare a creditelor acordate institutiilor de credit, banca centrala situandu-se,
astfel, Tn pozitia de creditor al sistemului bancar.

3. Reflectarea in contabilitate a operatiunilor de administrare
a rezervelor internationale

Valoarea in lei a activelor externe la 31 decembrie 2008 s-a majorat efectiv fatd de
31 decembrie 2007 cu 14,8 la sutd (14 986 milioane lei), ca urmare a cresterii
rezervelor internationale si a deprecierii monedei nationale Tn raport cu euro.

Evolutia activelor externe ale BNR
- valori la final de an ajustate cu inflatia la 31.12.2008 -
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Rezultatele sintetice aferente administrarii rezervelor internationale Tnregistrate n
cursul anului 2008 s-au concretizat in obtinerea de venituri Tn suma de
6572 736 mii lei si realizarea unor cheltuieli Tn suma de 1073887 mii lei,
rezultdnd un profit de 5498 849 mii lei (tabel 2), cu 89,6 la suta peste nivelul
anului anterior (2 899 633 mii lei), sub influenta pozitivda a mai multor factori
(cresterea eficientei operatiunilor de administrare a rezervelor internationale, cresterea
volumului mediu al rezervelor valutare, majorarea pretului titlurilor de stat in
valuta pe piata internationala etc.).

Tabel 2. Rezultatele tranzactiilor efectuate ih anul 2008

mii lei

Venituri Cheltuieli Rezultat

Titluri denominate Tn valuta 3669 546 232 785 3436 761
Alte detineri si operatiuni Tn valutd 2903 157 840 814 2062 343
Aur 33 288 -255
Total 6572736 1073887 5498 849
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4. Efectele contabile ale evolutiei cursului de schimb
al monedei nationale

Tn anul 2008 a avut loc o depreciere nominala de 10,4 la sutd a monedei nationale
fata de moneda euro (curs la 1 ianuarie 2008: 3,6102 RON/EUR; la 31 decembrie
2008: 3,9860 RON/EUR), respectiv o depreciere nominala de 14,2 la suta fata de
dolarul SUA (curs la 1 ianuarie 2008: 2,4564 RON/USD; la 31 decembrie 2008:
2,8054 RON/USD) si o apreciere nominala de 16,9 la sutd fata de lira sterlina (curs
la 1 ianuarie 2008: 4,9095 RON/GBP; la 31 decembrie 2008: 4,0777 RON/GBP).

Aprecierea monedei nationale fatd de lira sterlind, precum si alte evolutii, au
influentat negativ rezultatele Bancii Nationale a Romaniei, conducénd la
Tnregistrarea la 31 decembrie 2008, potrivit politicii contabile introduse Tn 2005,
conform legii, pentru armonizarea cu standardele Bancii Centrale Europene, a unor
cheltuieli Tn sumd de 740497 mii lei, reprezentand diferente nefavorabile din
reevaluarea activelor si pasivelor (tabel 3) care au diminuat profitul realizat de
banca centrala pana la nivelul de 3 338 305 mii lei.

Tabel 3. Diferente din reevaluare la 31 decembrie 2008

mii lei
Favorabile (inregistrate Nefavorabile
n contul special (Inregistrate
de reevaluare — n contul de profit
n pasivul bilantului) si pierdere)

Titluri denominate in valuta 1804918 6438
Alte detineri in valuta 4906 390 734 059
Aur 3963924 -
Total 10675 232 740 497

De altfel, in conditiile aplicarii standardelor internationale de contabilitate specifice
bancilor centrale, 2008 este al patrulea an in care diferentele nefavorabile din
reevaluarea activelor si pasivelor in valuta efectuata la finele exercitiului financiar
(740 497 mii lei) sunt inregistrate pe cheltuieli, nemaifiind compensate, dupa cum s-a
procedat pana la 31 decembrie 2004, cu diferentele favorabile din reevaluare
(in suma de 10 675 232 mii lei), ramase, potrivit noii metodologii contabile, in sold
(pasiv) la 31 decembrie 2008.

5. Concluzii

5.1. Pozitia financiara a Bancii Nationale a Romaniei la 31 decembrie 2008 s-a
imbunatatit substantial prin Tnregistrarea de capital propriu Th suma de
9 577 204 mii lei (tabel 4), de 40 de ori mai mare fata de valoarea la 31 decembrie
2007 (242 318 mii lei), sub influenta favorabila a urmatorilor factori:

— inregistrarea in 2008 a unui profit semnificativ, in suma de 3 338 305 mii lei —
de sapte ori mai mare decat cel inregistrat Tn anul anterior, in valoare
de 458 463 mii lei;

— Inregistrarea de diferente favorabile consistente din reevaluarea detinerilor
de aur monetar la 31 decembrie 2008 (incluse la postul bilantier ,,Cont special
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de reevaluare™), ca urmare a mentinerii pretului aurului pe pietele internationale
la un nivel ridicat;

nregistrarea de diferente favorabile substantiale din reevaluarea activelor nete
n euro si dolari SUA la 31 decembrie 2008 (incluse la postul bilantier ,,Cont
special de reevaluare”), ca urmare a nivelului mai depreciat al cursului de
reevaluare de la 31 decembrie 2008 (3,9852 RON/EUR, respectiv 2,8342
RON/USD) fatd de costul mediu al pozitiei valutare inainte de reevaluare

(3,5693 RON/EUR, respectiv 2,4563 RON/USD);

— Tnregistrarea de diferente favorabile semnificative la 31 decembrie 2008 din
evaluarea la valoarea de piatd a portofoliului de titluri de stat Tn valuta.

Tabel 4. Capitalul propriu

mii lei

31 decembrie 2008 31 decembrie 2007
Capital 30000 30000
Rezerve 1693 495 1693495
Cont special de reevaluare 10675232 4678 651
Profitul/pierderea exercitiului financiar 3338305 458 463
Rezultat reportat -6 159 828 -6 618 291
Total 9577 204 242 318

5.2. Rezultatul in functie de activitatile Bancii Nationale a Romaniei, aferent

exercitiului financiar 2008, se prezinta astfel:

Tabel 5. Rezultatul exercitiului financiar 2008

mii lei
- _ o Rezultat
Activitatea Venituri Cheltuieli . .
financiar
Politica monetard 110023 1220129 -1110106
Administrarea rezervelor internationale 6572736 1073887  +5498849
Emisiunea monetara si decontarea platilor 144 392 158 407 -14 015
Alte operatiuni, inclusiv costurile de functionare 35792 331718 -295 926
Subtotal — activitatea operationala 6862943 2784141 +4 078 802
Reevaluarea activelor si pasivelor la 31.12.2008 - 740 497 -740 497
Total 6862943 3524638  +3338305
Structura rezultatului financiar al BNR 2007-2008
mii lei
5000 000 EZiirezultat operational
4000000 -~ -~ revvrrve il
3000000 -------------- o -
2000000 / E== pierdere din
1 000 000 reevaluarea activelor
0 . nete n valuta
-1000 000 —rezultatul
-2 000 000

2007 2008

exercitiului financiar
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Din graficul de mai sus se observa ca rezultatul financiar a consemnat o evolutie
foarte favorabild, Tn anul 2008 inregistrandu-se profit in suma de 3 338 305 mii lei,
de sapte ori peste cel realizat in anul 2007, ca urmare a modificarii structurii
rezultatului financiar, conform urmatoarelor coordonate:

— Tnregistrarea in anul 2008 a unui profit operational Tn valoare de 4 078 802 mii
lei, de trei ori mai mare decét profitul operational din anul anterior, in suma de
1 375 745 mii lei;

— Inregistrarea de cheltuieli cu diferentele nefavorabile din reevaluare aferente
activelor nete in valuta la 31 decembrie 2008 ih suma de 740 497 mii lei (cu
19 la sutd sub valoarea de 917 282 mii lei Tnregistrata la 31 decembrie 2007),
datorate, in principal, aprecierii monedei nationale fatd de lira sterlind si,
implicit, reducerii valorii in lei a activelor valutare nete in lire sterline.
Diferentele nefavorabile rezultate din reevaluarea activului net valutar, desi nu
sunt generate de activitatea curentd a Bancii Nationale a Romaniei, ci de
fluctuatiile pietei valutare, se Tnregistreaza tot in contul de profit si pierdere (ca si
rezultatele operationale) din ratiuni de prudentd economica (conform prevederilor
reglementarii BCE/2006/16, cu modificérile si completdrile ulterioare).

5.3. Rezultatul financiar operational reflectd fidel eficienta activitatii Bancii
Nationale a Romaniei. Astfel, se constata evolutia semnificativ pozitiva in sensul
Tnregistrarii Tn anul 2008 a unui profit operational Tn valoare de 4 078 802 mii lei —
de trei ori mai mare decét profitul operational al anului anterior Tn suma de
1375745 mii lei, ca urmare a evolutiilor favorabile inregistrate la categoriile
principale de activitati, dupa cum urmeaza:

Tabel 6. Rezultatul operational al exercitiilor financiare 2007 si 2008

Rezultat operational Variatje
Activitatea (mii lei) procentuala
2007 2008 (%)

Politica monetara -1273412  -1110106 -13

Administrarea rezervelor internationale +2899633  +5498 849 +90
Emisiunea monetara si decontarea platilor -8342 -14 015 +68
Alte operatiuni inclusiv costurile de functionare -242 134 -295 926 +22
Rezultat operational total +1375745  +4078802 +196

Din tabelul de mai sus reiese ca evolutia pozitiva a rezultatului operational Tn anul
2008 fata de anul anterior se datoreaza, Tn principal, cresterii Tn mod substantial a
profitului din operatiunile de administrare a rezervelor internationale si reducerii
concomitente a pierderii rezultate din operatiunile de politicd monetara.

5.4. Repartizarea integrala a profitului corespunzator exercitiului financiar
2008 in suma de 3 338 305 mii lei, pentru a acoperi pierderea reportata din anii
anteriori in valoare de 6159828 mii lei, s-a realizat potrivit prevederilor
art. 43 alin. 1 pct. b) din Legea nr. 312/2004 privind Statutul Bancii Nationale a
Romaniei. Pierderea reportatd ramasa Tn urma operatiunii mentionate anterior
(2 821 523 mii lei) urmeaza a fi acoperita din profiturile viitoare.
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De altfel, subliniem faptul ca la 31 mai 2009 banca centrald a inregistrat un profit
total de 3537 572 mii lei (echivalentul a 837 milioane euro la cursul mediu al
perioadei ianuarie-mai 2009), care acopera pierderea reportata de la finele anului
2008. Prin urmare, Banca Nationala a Romaniei a virat la bugetul de stat, conform
legii, suma de 607 878 mii lei. Regularizarile aferente exercitiului financiar 2009
privind cota de 80 la suta din veniturile nete virata la bugetul de stat vor fi efectuate
pana la termenul de depunere a bilantului anual, conform legii, respectiv 31 mai
2010.

De asemenea, ca eveniment semnificativ, mentionam ca la data de 4 mai 2009
Consiliul Directorilor Executivi al Fondului Monetar International a aprobat
solicitarea Romaniei privind incheierea unui acord stand-by pentru o perioada de
doi ani, Tn valoare de 11,44 miliarde DST (aproximativ 12,9 miliarde euro sau
17,1 miliarde dolari SUA), purtdtor de dobanda si comisioane. Prima transd, n
valoare de 4,37 miliarde DST (aproximativ 4,9 miliarde euro sau 6,6 miliarde
dolari SUA) a fost disponibilizata la data de 6 mai 2009.

Tn concluzie, In anul 2008, actionand in interes public, Tn scopul combaterii
inflatiei si consolidarii pozitiei valutare a statului, Banca Nationala a Romaniei a
inregistrat profit, pe fondul realizérii de cheltuieli nete cu dobanzile platite in
cadrul operatiunilor de politicdi monetara (compensate integral de rezultatul
favorabil al administrarii rezervelor internationale), acestea reprezentand, ih esenta,
costul dezinflatiei — proces care constituie o conditie fundamentalda pentru
adoptarea monedei euro.
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Deloitte Audit SRL

Sos. Nicolae Titulescu nr. 4-8
Intrare Est, Etaj 3

Sector 1, Bucuresti, 011141
Romaénia

Tel: +40 (21) 222 16 61

Fax: +40 (21) 222 16 60

www.deloitte.ro

Reg.Com J40/6775/1995
C.U.L. 7756924

Catre Consiliul de Administratie al Bancii Nationale a Romaniei
RAPORTUL AUDITORULUI FINANCIAR

Raport asupra situatiilor financiare

1 Am auditat situatiile financiare anexate ale Bancii Nationale a Romaniei (,Banca”), care
cuprind bilantul la data de 31 decembrie 2008, contul de profit si pierdere pentru anul
incheiat la acea data si un sumar al politicilor contabile semnificative si alte note explicative.
Situatiile financiare mentionate se refera la:

m Total active: 120 145 487 mii lei
m Activ net/Total capitaluri: 9 577 204 mii lei
m  Rezultatul net al exercitiului financiar: 3 338 305 mii lei, profit

Responsabilitatea conducerii pentru situatiile financiare

2 Conducerea Bancii este responsabila pentru intocmirea si prezentarea fidela a acestor
situatii financiare in conformitate cu Normele pentru organizarea si conducerea contabilitatii
Béncii Nationale a Romaniei Nr. 1/2007 (,Normele 1/2007”) cu modificarile si completarile
ulterioare si cu politicile contabile descrise in notele explicative la situatiile financiare.
Aceasta responsabilitate include: proiectarea, implementarea si mentinerea unui control
intern relevant pentru intocmirea si prezentarea adecvata a situatiilor financiare care sa nu
contina denaturari semnificative, datorate fraudei sau erorii; selectarea si aplicarea politicilor
contabile adecvate; elaborarea unor estimari contabile rezonabile in circumstantele date.

Responsabilitatea auditorului

3 Responsabilitatea noastra este ca, pe baza auditului efectuat, sa exprimam o opinie asupra
acestor situatii financiare. Noi am efectuat auditul conform Standardelor de Audit emise de
Camera Auditorilor Financiari din Romania. Aceste standarde cer ca noi sa respectam
cerintele etice, sa planificam si sa efectuam auditul in vederea obtinerii unei asigurari
rezonabile ca situatiile financiare nu cuprind denaturari semnificative.

4 Un audit consta in efectuarea de proceduri pentru obtinerea probelor de audit cu privire la
sumele si informatiile prezentate in situatiile financiare. Procedurile selectate depind de
rationamentul profesional al auditorului, incluzadnd evaluarea riscurilor de denaturare
semnificativa a situatiilor financiare, datorate fraudei sau erorii. in evaluarea acestor riscuri,
auditorul ia Tn considerare controlul intern relevant pentru intocmirea si prezentarea
adecvata a situatiilor financiare ale Bancii pentru a stabili procedurile de audit relevante in
circumstantele date, dar nu si in scopul exprimarii unei opinii asupra eficientei controlului
intern al Bancii. Un audit include, de asemenea, evaluarea gradului de adecvare a politicilor
contabile folosite si rezonabilitatea estimarilor contabile elaborate de catre conducere,
precum si evaluarea prezentarii situatiilor financiare luate in ansamblul lor.

Member of
Deloitte Touche Tohmatsu
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5 Consideram ca probele de audit pe care le-am obtinut sunt suficiente si adecvate pentru a
constitui baza opiniei noastre de audit.

Opinia

6 In opinia noastra, situatiile financiare prezinta cu fidelitate, sub toate aspectele semnificative,
pozitia financiard a Bancii Nationale a Romaniei la 31 decembrie 2008, precum si
performanta sa financiara pentru anul incheiat la acea data, in conformitate cu Normele
pentru organizarea si conducerea contabilitati Bancii Nationale a Romaniei Nr. 1/2007
(,Normele 1/2007”) cu modificarile si completarile ulterioare si cu politicile contabile descrise
in notele explicative la situatiile financiare.

Alte aspecte

7 Situatiile financiare atasate sunt pregatite pe baza prevederilor legale si a regulamentelor
contabile aplicabile Bancii Nationale a Romaniei in vigoare la 31 decembrie 2008.
Prin urmare, situatiile financiare atasate nu sunt pentru uzul persoanelor care nu sunt
informate n legatura cu aceste prevederi legale si regulamente contabile, si anume Normele
pentru organizarea si conducerea contabilitati Bancii Nationale a Roméaniei Nr. 1/2007
(,Normele 1/2007”) cu modificarile si completarile ulterioare.

Ahmed Hassan, Partener de Audit

) £ A Ao
fArnna

Inregistratéa la Camera Auditorilor Financiari din Romania
cu certificatul Nr. 1529/25.11.2003

In numele:
DELOITTE AUDIT SRL

Inregistraté la Camera Auditorilor Financiari din Romania
cu certificatul Nr. 25/25.06.2001

Bucuresti, Roméania
6 mai 2009
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BILANTUL CONTABIL
LA 31 DECEMBRIE 2008

mii lei
31 decembrie 31 decembrie
Nota
2008 2007
Disponibilitati banesti si alte valori 13173 11023
Metale si pietre pretioase, 103 445 92817
din care:
Aur la alte standarde 86128 73493
Alte metale si pietre pretioase 17 317 19324
Active externe, din care: 116 394 294 101 408 006
Disponibil in DST la FMI 345018 1238
Aur monetar 4 8153 487 6774214
Depozite la vedere 5 10 334 481 5413778
Depozite la termen 6 4093 396 13 451 955
Plasamente n valuta 7 1532 662 1243877
Valori mobiliare denominate in valuta 8 87 320085 57 689 543
Titluri Tmprumutate 8 - 12 733 686
Participatii externe 9 4615 165 4099 715
din care: participatii la FMI 4497 276 3994 479
Valori mobiliare denominate n lei - 270
Credite acordate institutiilor de credit, 10 1377100 -
din care:
Credite lombard si alte credite 1377100 -
Credite acordate institutiilor de credit 11 800 11800
Credite In litigiu 13209 13209
Provizion specific de risc de credit-principal (25 009) (25 009)
Alte active 1373911 1366 701
Credite acordate salariatilor 344 466
Imobilizari 11 1315060 1325057
Stocuri 2554 3033
Titluri de participare 12 2313 2306
Decontdri cu bugetul statului 13 14 166 21081
Conturi de regularizare 57989 65639
Diferente din reevaluare pentru elementele din afara
bilantului 14 13823 -
Alte active 27515 26 964
Provizioane pentru creante aferente
altor active 15 (59 853) (77 845)
Dobénzi de incasat 883564 924 821
Dobénzi de Tncasat 16 889 632 930 889
Provizioane de risc de credit-dobanda 17 (6068) (6 068)
TOTAL ACTIVE 120 145 487 103 803 638

Notele prezentate Tn paginile 182-209 fac parte integranta din situatiile financiare.
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BILANTUL CONTABIL
LA 31 DECEMBRIE 2008

mii lei
Nota 31 decembrie 31 decembrie
2008 2007
Numerar in circulatie 18 29 060 808 25 455 633
Pasive externe, din care: 6071785 4867 018
Obligatii fata de institutii financiare internagionale,
din care: 4527354 4045431
Tmprumuturi FMI 19 4497 298 3994 498
Depozite atrase la vedere 1209184 523 051
Depozite atrase la termen - -
Tmprumuturi de la banci si alte institutii financiare 20 3692 4049
Alocatii in DST de la FMI 21 331555 294 487
Disponibilitati ale institutiilor de credit la BNR,
din care: 73933593 64 682 887
Conturi curente ale institutiilor de credit 21420118 23427815
Disponibilitati Tn regim special 12 920 4560
Depozite ale institutiilor de credit 535900 4045 700
Rezerve obligatorii in valuta 51959 740 37202791
Conturi institutii de credit in faliment 4915 2021
Disponibilitati ale Trezoreriei statului 22 1428038 8499 449
Alte pasive 20228 25145
Tmprumuturi, datorii asimilate si alte disponibilitati
atrase 1015 1034
Creditori 6960 8611
Personal si conturi asimilate 1780 2190
Decontari cu bugetul statului 4887 5284
Conturi de regularizare 3575 5683
Alte pasive 2011 2343
Dobéanzi de platit 23 53831 31188
Capital, fonduri si rezerve, din care: 9577204 242 318
Capital 30000 30000
Rezerve 1693 495 1693 495
Cont special de reevaludri 25 10675 232 4678 651
Profitul exercitiului financiar 3338305 458 463
Repartizarea profitului exercitiului financiar (3338 305) (458 463)
Pierderea rdmasa din anii anteriori (2821 523) (6 159 828)
TOTAL PASIVE 120 145 487 103803 638

Situatiile financiare au fost aprobate de Consiliul de administratie in data de 6 mai
2009 si semnate Th numele acestuia de:

Guvernator

DI. Mugur Isarescu
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CONTUL DE PROFIT $I PIERDERE
PENTRU ANUL TNCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2008

mii lei
Nota 2008 2007

Venituri din dobénzi 26 3752910 3677389
Cheltuieli cu dobanzile 27 (2208 831) (2 053 600)
Rezultat net din dobanzi 1544079 1623789
Venituri din taxe si comisioane 28 162 659 118 149
Cheltuieli cu taxe si comisioane 29 (43 457) (40 884)
Rezultat net din taxe si comisioane 119 202 77 265
Céstiguri/(pierderi) nete realizate din operatiuni valutare 30 2317936 (33550)
Céstiguri nete realizate din operatiuni cu titluri 31 509 091 28 656
Pierderi nete realizate din operatiuni cu metale pretioase 32 (261) (315)
Pierderi nete din diferente din reevaluare 33 (740 497) (917 282)
Rezultat net al operatiunilor financiare 2086 269 (922 497)
Cheltuieli cu emisiunea monetara 34 (104 791) (82359)
Alte cheltuieli din operatiuni specifice (13 847) 3)
Alte venituri din operatiuni specifice 3217 4321
Rezultat net al operatiunilor specifice (115 421) (78 041)
Alte venituri 17762 22 347
Cheltuieli cu personalul (167 005) (145 313)
Cheltuieli administrative (37 196) (29 604)
Cheltuieli cu amortizarea activelor fixe-corporale si

necorporale (34 875) (20 703)
Alte cheltuieli generale (74 510) (68 786)
PROFIT net aferent exercitiului financiar 3338305 458 463

Situatiile financiare au fost aprobate de Consiliul de administratie in data de 6 mai
2009 si semnate in numele acestuia de:

Guvernator

DI. Mugur Isarescu
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
LA 31 DECEMBRIE 2008

1. Informatii generale

Banca Nationald a Romaniei (,,Banca” sau ,,BNR”) a fost infiintata in anul 1880 ca
bancd centrald a Romaniei. Sediul social este situat in strada Lipscani nr. 25,
Bucuresti, Romania. Banca este condusa de un Consiliu de administratie.
Conducerea executiva este exercitata de cdtre guvernator, prim-viceguvernator si
de doi viceguvernatori. Membrii Consiliului de administratie sunt numiti de
Parlament pe o perioada de 5 ani. Capitalul Bancii este 100 la suta detinut de catre
statul roman.

Operatiunile Bancii in decursul anului 2008 au fost reglementate de Legea nr.
312/2004 privind Statutul Bancii Nationale a Romaniei (,,Legea nr. 312/2004”),
intratd Tn vigoare la data de 31 iulie 2004, cu exceptia prevederilor privind
raportarea financiara, care au intrat Tn vigoare din data de 1 ianuarie 2005. Scopul
acestei legi este armonizarea Statutului Bancii cu legislatia Uniunii Europene si, in
particular, cu prevederile privind independenta Bancii Centrale din cadrul
Tratatului Comunitatii Europene.

Tn conformitate cu legislatia in vigoare, obiectivul fundamental al Bancii este
asigurarea si mentinerea stabilitatii preturilor. Tn plus, Banca are dreptul exclusiv
de a emite monedd, precum si sarcina de a reglementa si supraveghea sistemul
bancar din Roménia.

2. Metode si politici contabile semnificative

a) Tntocmirea si prezentarea situatiilor financiare

Situatiile financiare ale Bancii Nationale a Romaéniei sunt Tntocmite conform
principiilor si regulilor contabile prevazute de standardele internationale de
contabilitate, aplicabile bancilor centrale, recunoscute de Banca Centrald
Europeana si cuprind: bilantul, contul de profit si pierdere si notele explicative.

Situatiile financiare pentru exercitiul financiar 2008 au fost Tntocmite n
conformitate cu Normele pentru organizarea si conducerea contabilitatii Bancii
Nationale a Romaniei (nr. 1/2007, nr. 1/2008 si nr. 3/2008). Aceste norme au fost
Tntocmite pentru actualizarea Normei nr. 2/2005 privind organizarea si conducerea
contabilitatii Bancii Nationale a Romaniei — dezvoltate pe baza Orientarii
(,,Orientarea 2003/131/CE”) Bancii Centrale Europene din data de 5 decembrie
2002 privind cadrul legal pentru contabilitatea si raportarea financiara in Sistemul
European al Bancilor Centrale (BCE/2002/10°) — cu prevederile Orientarii
(,,Orientarea 2006/887/CE”) Bancii Centrale Europene din data de 10 noiembrie
2006 privind cadrul legal pentru contabilitatea si raportarea financiara in Sistemul

5 JO L 58, 03.03.2003, p. 1.
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European al Bancilor Centrale (BCE/2006/16°) si cu prevederile Deciziei (,,Decizia
2009/98/CE”) Bancii Centrale Europene din 11 decembrie 2008 de modificare a
Orientarii BCE/2006/16 privind cadrul legal pentru contabilitatea si raportarea
financiard in Sistemul European al Bancilor Centrale (BCE/2008/21).

Astfel, Norma nr. 1/2007 cu modificarile si completarile ulterioare stabileste
principiile si regulile contabile de baza, forma si continutul situatiilor financiare
anuale, avand ca scop general incadrarea in prevederile Standardelor Internationale
de Contabilitate aplicabile bancilor centrale, recunoscute de Banca Centrald
Europeana.

Procesul de actualizare a normelor contabile mentionat mai sus a constat, in
principal, Tn Tnlocuirea prevederilor abordarii cash cu cele ale abordarii economice
promovate de Orientarea 2006/887/CE, introducerea unei noi politici contabile
privind titlurile detinute panad la scadentd prevdazute Tn Decizia 2009/98/CE,
rezultdnd Tncorporarea urmatoarelor reguli contabile Tn cadrul Normei nr. 1/2007
cu modificdrile si completarile ulterioare :

— Tnregistrarea in conturi in afara bilantului a evenimentelor/tranzactiilor la
data tranzactiei, respectiv transferul sumelor aferente in conturi bilantiere
la data decontdrii (operatiunile cu titluri in valutd — contabilizate Tn
continuare numai la data decontdrii — reprezintd exceptii de la aceastd
reguld);

— afectarea pozitiei valutare cu intrarile/iesirile de valuta la data tranzactiei,
castigurile si pierderile aferente fiind calculate si Tnregistrate la data
tranzactiei;

— Tnregistrarea zilnicd Tn contabilitate a cheltuielii/venitului cu dobanda,
prima/discountul pentru instrumentele financiare denominate Tn valuta
(independent de fluxul real de numerar), respectiv afectarea zilnica a
pozitiei valutare cu sumele aferente;

— titlurile de valoare clasificate ca ,detinute panda la scadentd” si cele
netranzactionabile sunt evaluate in bilant la cost amortizat minus
depreciere daca este cazul. Prima/discountul sunt amortizate.

Politicile contabile au fost aplicate Tn mod consistent de cdtre Bancd pentru
exercitiul financiar 2008.

b) Bazele intocmirii

Situatiile financiare sunt intocmite tinand cont de principiul continuitatii activitatii

si sunt prezentate n lei, rotunjite la cea mai apropiatd valoare exprimata in mii lei.

Veniturile si cheltuielile sunt recunoscute Tn perioada contabild n care apar si nu in
perioada Tn care sunt efectiv incasate sau platite (contabilitatea de angajamente).

®JO L 348, 11.12.20086, p. 1.
73O L 36, 05.02.2009, p. 1.
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c) Distributia venitului net al Bancii catre stat

Banca este scutitd de la plata impozitului pe profit, dar, conform Legii
nr. 312/2004, vireaza la bugetul statului o cotd de 80 la suta din veniturile nete
ramase dupa acoperirea cheltuielilor exercitiului financiar si a pierderii exercitiilor
precedente ramase neacoperita din alte surse (Nota 2u).

d) Principii contabile semnificative

Prevalenta economicului asupra juridicului: tranzactiile sunt finregistrate i
prezentate Tn concordantd cu substanta si realitatea lor economica si nu doar cu
forma juridica.

Prudenta: evaluarea activelor si pasivelor, precum si recunoasterea veniturilor si
cheltuielilor, sunt realizate in mod prudent. Exercitarea prudentei nu permite
subevaluarea deliberatd a activelor/veniturilor sau supraevaluarea deliberata a
datoriilor/cheltuielilor.

Evenimentele ulterioare datei bilanfului: activele si pasivele sunt ajustate pentru
evenimentele ce au loc ntre data bilantului anual si data la care situatiile financiare
sunt adoptate de Consiliul de Administratie, daca aceste evenimente afecteaza
situatia activelor si pasivelor la data bilantului. Tn cazul in care evenimentele
ulterioare datei bilantului nu afecteaza situatia activelor si pasivelor la data
bilantului, dar sunt importante deoarece omiterea lor din prezentare ar afecta
capacitatea utilizatorilor situatiilor financiare de a efectua evaluari corecte si de a
lua decizii, activele si pasivele aferente nu sunt ajustate, realizandu-se doar o
descriere a evenimentelor.

Pragul de semnificatie: devierile de la regulile contabile, inclusiv cele ce afecteaza
calculul contului de profit si pierdere, vor fi permise doar daca acestea pot fi
considerate Tn mod rezonabil ca fiind nesemnificative pentru contextul de ansamblu
si pentru prezentarea situatiilor financiare ale Bancii.

e) Folosirea estimarilor

Tntocmirea situatiilor financiare n conformitate cu prevederile Normei nr. 1/2007
cu modificarile si completdrile ulterioare impune conducerii s& facd unele estimari
si presupuneri care influenteaza valorile raportate ale activului si pasivului, precum
si ale veniturilor si cheltuielilor aferente perioadei de raportare. Rezultatele efective
pot fi diferite fatd de aceste estimari. Estimarile sunt revizuite periodic si, daca sunt
necesare ajustari, acestea sunt inregistrate Tn contul de profit si pierdere in perioada
in care ele devin cunoscute. Desi aceste estimari individuale prezintd un oarecare
grad de incertitudine, efectul cumulat al acestuia asupra situatiilor financiare este
considerat ca nesemnificativ.

f) Recunoasterea activelor si pasivelor

Activele/pasivele financiare sau de altd natura sunt recunoscute n bilant daca:

— este probabil ca un beneficiu economic viitor asociat cu activul/pasivul
respectiv va intra/iesi in/din patrimoniul Bancii;
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— toate riscurile si avantajele asociate cu activul/pasivul respectiv au fost
transferate efectiv Bancii; si

— valoarea activului/pasivului poate fi masurata in mod credibil.

Activele si pasivele financiare sunt recunoscute initial la valoarea de achizitie, dupa
cum este prezentat in continuare.

g) Pozitia valutara

Pozitia valutara reprezintd soldul net intr-o anumitd valutd, respectiv diferenta
dintre total creante (activul bilantului si conturi in afara bilantului de natura
activelor) si total angajamente (pasivul bilantului si conturi in afara bilantului de
natura pasivelor) Tn valuta respectiva, cu unele exceptii. Aurul la standard
international este asimilat valutei, determinandu-se pozitia aurului.

Elementele care nu sunt incluse Tn pozitia valutara sunt urmatoarele: sumele
denominate Tn valuta Tnregistrate in conturile Casa in valutd, Valuta n tranzit,
Furnizori, Debitori, Operatiuni in curs de clarificare si Cheltuieli in avans.

Tn cursul exercitiului financiar 2008, Banca a detinut pozitii valutare lungi pentru
toate valutele din portofoliu, cat si pentru aur (total creante mai mare decét total
angajamente in valuta respectiva), exceptie fiind pozitia valutara in DST care s-a
modificat Tn martie 2008 din pozitie valutara scurta in pozitie valutara lunga.

h) Metoda costului mediu

Metoda costului mediu se aplica pentru urmatoarele elemente:
— pozitia valutard, inclusiv DST;
— pozitia aurului la standarde internationale;

— portofoliul de titluri de stat denominate Tn valutd — pentru fiecare
ISIN/CUSIP (serie titlu).

Costul mediu al pozitiei valutare se determina zilnic si este un curs de schimb
exprimat sub forma cotatiei indirecte (lei/1 unitate valutard). Tn cazul pozitiei
valutare lungi, achizitiile nete de valuta din cursul zilei, exprimate la costul mediu
al achizitiilor din ziua respectiva, sunt adaugate la detinerea din ziua anterioarad
pentru a obtine un nou cost mediu al pozitiei valutare. Vanzarile nete de valuta din
cursul zilei nu modificd costul mediu al pozitiei valutare. Tn cazul pozitiei aurului,
se aplica aceeasi metoda.

Costul mediu al detinerii de titluri Tn valutd se calculeazd pentru fiecare
ISIN/CUSIP (serie titlu) si se obtine prin raportarea valorii de tranzactie a detinerii
totale la valoarea nominalda a detinerii. Achizitiile de titluri din cursul zilei sunt
adaugate la detinerea din ziua anterioara pentru a obtine un nou cost mediu pentru
fiecare ISIN/CUSIP (serie titlu).
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Costul mediu net al detinerii de titluri Tn valutd se obtine prin raportarea la
valoarea nominald pentru fiecare ISIN/CUSIP (serie titlu) a detinerii la cost mediu
ajustate cu amortizarea cumulatd a primei/discountului. Prima/discountul
rezultat(d) la achizitiile de titluri sunt amortizate pe durata ramasa de viatd a
titlului, utilizand metoda lineard. Exceptie sunt titlurile cu discount care, la
momentul achizitiei, au o perioada ramasa pana la scadentda mai mare de un an:
acestea sunt contabilizate prin metoda ratei interne de rentabilitate.

Céstigurile/pierderile realizate din tranzactiile valutare, tranzactiile cu aur/argint la
standarde internationale si tranzactiile cu titluri Tn valuta sunt determinate pe baza
costului mediu aferent detinerii respective (Nota 2i si Nota 2j).

La sfarsitul exercitiului financiar, conform procedurii de reevaluare (Nota 2q),
costul mediu al pozitiei valutare, respectiv costul mediu net al titlurilor Tn valuta —
in cazul in care s-au Tinregistrat diferente nefavorabile din reevaluare la
31 decembrie pentru respectiva pozitie valutard sau detinere de ISIN/CUSIP (serie
titlu) — devine egal cu cursul de reevaluare, respectiv pretul de piata al titlurilor.

i) Tranzactii valutare

Operatiunile exprimate Tn moneda strainad sunt Tnregistrate n lei la cursul oficial de
schimb de la data tranzactiei. Activele si pasivele monetare exprimate Tn moneda
strdind la data bilantului sunt transformate n lei la cursul de schimb de la acea data.

Cumpardrile si vanzarile la termen/la vedere in cazul operatiunilor swap
valutd/RON sunt recunoscute in conturile din afara bilantului de la data tranzactiei
pana la data decontarii (la rata la vedere a tranzactiei), respectiv in conturile din
bilant la data decontarii. Diferenta dintre rata la vedere si rata la termen este
inregistratd ca dobanda de platit sau dobanda de Tncasat. Pozitia valutara este
afectatd de catre dobanda de platit/incasat in valuta.

Conform metodei costului mediu pentru pozitia valutard lunga, orice vanzare de
valuta (iesire din pozitia valutard) genereaza un céstig/pierdere determinat astfel:

— dacd Tn cursul zilei achizitiile depdsesc vanzarile, castigul/pierderea
realizatd din vanzarile totale ale zilei se determind prin multiplicarea
vanzarilor totale ale zilei cu diferenta Tntre pretul mediu al vanzarilor din
ziua respectiva si costul mediu al achizitiilor din ziua respectiva;

— daca in cursul zilei vanzarile depasesc achizitiile, castigul/pierderea realizata
din vanzarile totale ale zilei se determina prin Thsumarea urmatoarelor:

e castigul/pierderea din vanzarile acoperite de achizitiile zilei
curente, determinat ca rezultat al multiplicarii achizitiilor totale ale
zilei cu diferenta intre pretul mediu al vanzarilor din ziua
respectiva si costul mediu al achizitiilor din ziua respectivé;

e castigul/pierderea din vanzarile acoperite de detinerile de valuta din
ziua anterioara, determinat ca rezultat al multiplicarii vanzarilor nete
ale zilei cu diferenta dintre pretul mediu al vanzarilor din ziua
respectiva si costul mediu al pozitiei valutare din ziua precedenta.
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j) Titluri denominate Tn valuta

Primele/discounturile din achizitia de titluri sunt amortizate pe durata de viatd
ramasa a titlurilor conform metodei lineare, amortizarea/esalonarea Tnregistrandu-se
zilnic Tn conturi conform principiilor contabilitatii de angajamente. Esalonarea
discountului/amortizarea primei este asimilatd veniturilor/cheltuielilor din dobéanzi.
Creantele de incasat aferente titlurilor se inregistreaza zilnic in conturi conform
principiilor contabilitatii de angajamente, fiind exprimate n lei la cursul BNR al
zilei.

Titlurile cu discount, care au la momentul achizitiei o perioada ramasa pana la
scadentd mai mare de un an, sunt contabilizate prin metoda ratei interne de
rentabilitate.

Céstigul/pierderea din vanzarea de titluri se determind ca diferentd intre pretul de
vanzare si costul mediu al detinerii de titluri aplicata la valoarea nominala vanduta.
Componentele castigului/pierderii din vanzarea de titluri se evidentiaza astfel:

— efectul pretului de piata determinat ca diferenta dintre pretul de vanzare si
costul mediu net al detinerii de titluri aplicata la valoarea nominald vanduta —
nregistrat Tn contul de profit si pierdere la data decontérii;

— efectul ratei dobanzii determinat ca diferenta dintre costul mediu net si
costul mediu al detinerii de titluri aplicata la valoarea nominala vanduta —
nregistrat in contul de profit si pierdere prin procedura de amortizare/
esalonare zilnicd a primelor/discounturilor aferente titlurilor Tn valuta.

Castigul/pierderea din reevaluarea la pretul pietei se determind ca diferentd intre
pretul de piatd si costul mediu net. Titlurile pe termen scurt — tranzactionate pe
piete unde existda mai putin de trei formatori de piata — sunt contabilizate la cost.
Tncepand cu 31 decembrie 2008 titlurile clasificate ca detinute pana la scadent nu
sunt reevaluate la piata.

k) Credite acordate institutiilor de credit si altor entitati

Creditele sunt prezentate in bilant la valoarea principalului, mai putin provizionul
pentru deprecierea valorii creditelor, necesar pentru a reflecta valoarea recuperabild
a acestor active.

I) Titluri de participare

Titlurile de participare, inclusiv titlurile de participare Tn societatile Tn care Banca
exercitd influentda semnificativa, sunt Tnregistrate la cost conform prevederilor
Normei nr. 1/2007 cu modificdrile si completarile ulterioare, prezentele situatii
financiare nefiind consolidate.

m) Imobilizari corporale si necorporale

Imobilizarile corporale si necorporale sunt prezentate in situatiile financiare la cost
sau cost reevaluat, minus amortizarea cumulata.
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Cheltuielile generate de constructia de imobilizari sunt capitalizate si amortizate
odata cu darea n folosinta a activelor.

Cheltuielile generate de Tnlocuirea unei componente a elementelor de imobilizari
corporale, incluz&nd cheltuielile cu modernizarea, sunt capitalizate. Alte cheltuieli
cu reparatiile si Tntretinerea sunt inregistrate ih contul de profit si pierdere, la
momentul efectudrii lor, avand statut de cheltuieli de exploatare.

Amortizarea a fost calculata prin metoda lineara pe perioada duratei de viata
estimate pentru fiecare element din categoria imobilizarilor corporale. Amortizarea
este recunoscuta ca o reducere a valorii activelor. Terenurile nu sunt supuse
amortizarii. Duratele legale de viata pe categorii sunt urmatoarele:

Cladiri 20-60 ani
Echipament 5-20 ani
Mijloace de transport 5 ani
Echipament informatic 3 ani

n) Provizioane pentru deprecierea valorii activelor

Tn cadrul politicii monetare si de curs de schimb, Banca poate acorda credite
institutiilor de credit. Banca constituie provizioane de risc de credit conform
normelor proprii aprobate de cdtre Consiliul de Administratie al Bancii, cu avizul
consultativ al Ministerului Finantelor Publice.

Provizioanele pentru deprecierea valorii creditelor sunt recunoscute drept cheltuieli
specifice Tn contul de profit si pierdere si deduse din total credite si dobanzi de
incasat.

Cand creditul se considerad nerecuperabil si toate masurile legale pentru recuperarea
acestuia au fost luate, acesta este trecut pe pierderi si inregistrat in contul de profit
si pierdere.

Provizioanele constituite de Banca — altele decét cele pentru risc de credit — se
suportd din profitul ramas dupa virarea la bugetul de stat a cotei de 80 la sutd din
veniturile nete. Activele financiare sunt analizate pentru a determina daca exista
vreun indiciu obiectiv potrivit caruia un activ poate fi depreciat. Daca orice astfel
de indiciu exista, Banca estimeaza valoarea recuperabild a activului. O pierdere din
depreciere este recunoscutd cand valoarea contabild a activului depaseste valoarea
sa recuperabila.

Provizioanele pentru deprecierea valorii imobilizarilor sunt anulate partial/total in
situatia in care a avut loc o modificare Tn estimarile anterioare folosite pentru
determinarea valorii recuperabile a activelor. Un provizion pentru deprecierea
activelor este anulat partial/total numai Th masura n care noua valoare contabila a
imobilizarilor nu depaseste valoarea contabild netd care ar fi fost determinata daca
pierderea din depreciere nu ar fi fost recunoscuta in anii anteriori.
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0) Numerar in circulatie

Banca elaboreaza programul de emisiune a bancnotelor si monedelor, asigura
tiparirea, distribuirea si administrarea rezervei de numerar, astfel Tncat sa se asigure
necesarul de numerar in strictd concordanta cu nevoile reale ale circulatiei banesti.

Numerarul in circulatie se Tnregistreaza la valoarea bancnotelor si monedelor
produse/primite de la Imprimeria BNR, Monetaria Statului si alti furnizori externi,
mai putin valoarea bancnotelor si monedelor distruse si a celor asimilate cu acestea
(bancnotele si monedele retrase din circulatie, bancnotele si monedele retrase din
circulatie nepreschimbate la termenul stabilit), valoarea bancnotelor si monedelor
trecute la colectie si a celor vandute ca produse numismatice, valoarea bancnotelor
si a monedelor din fondul de rezerva existent in Tezaurul central si la sucursalele
judetene ale Bancii, precum si cele aflate Tn expeditie Tntre acestea.

p) Titluri emise de Banca

Titlurile emise de Banca reprezinta certificate de depozit denominate n lei vandute
institutiilor de credit din Roménia. Acestea sunt emise cu discount Si sunt
rascumparate la scadentd la valoarea nominala.

La emisiunea certificatelor de depozit, valoarea nominala se inregistreaza in pasiv.
Discountul aferent emisiunii se inregistreaza in activ la cheltuieli Tn avans, urmand
a fi amortizat utilizdnd metoda lineard pe durata de viata, ca o cheltuiala curenta
privind operatiunile cu certificate de depozit, conform principiilor contabilitatii de
angajamente.

q) Reevaluarea

Reevaluarea activelor si pasivelor denominate Tn valuta se Tnregistreaza lunar in
contul special de reevaluare din bilant, ca diferentd intre cursul de reevaluare
(cursul de schimb oficial stabilit Tn ultima zi lucradtoare a lunii) si costul mediu al
pozitiei valutare. Exceptii sunt activele (participatia la FMI) si pasivele (alocatiile
si depozitul de la FMI) denominate in DST care se reevalueazd la cursurile
comunicate de Fondul Monetar International valabile la datele de 30 aprilie,
respectiv 31 decembrie.

Reevaluarea la valoarea de piatd se efectueaza lunar pentru detinerile de aur/argint
la standarde internationale si titlurile denominate Tn valutd, cu exceptiile
mentionate mai jos; diferentele din reevaluarea la valoarea de piata se Inregistreaza
in conturile de ajustare din bilant. Reevaluarea aurului se efectueaza pe baza
pretului Tn lei pe unitatea de aur, rezultat prin aplicarea cotatiei fixing de pe piata
metalelor pretioase de la Londra si a cursului de reevaluare lei/USD. Reevaluarea
titlurilor denominate Tn valuta se efectueaza prin compararea pretului de piata (pret
mediu de piatd) la finalul ultimei zile lucratoare din luna cu costul mediu net al
detinerii de titluri. Titlurile pe termen scurt — tranzactionate pe piete unde exista
mai putin de trei formatori de piatd — sunt contabilizate la cost. Tncepand cu
31 decembrie 2008, titlurile clasificate ca detinute pana la scadentd sunt
contabilizate la cost amortizat si sunt supuse deprecierii.
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Nu sunt permise compensari intre diferentele nefavorabile din reevaluare aferente
oricdrei detineri de titluri, valutd sau aur si diferentele favorabile din reevaluare
aferente altor detineri de titluri, valuta sau aur.

La sfarsitul exercitiului financiar, diferentele nefavorabile din reevaluarea activelor
si pasivelor sunt inregistrate in contul de profit si pierdere, fara posibilitatea de
anulare ulterioara prin diferentele favorabile din reevaluare ale exercitiilor
financiare viitoare. Ulterior, costul mediu al pozitiei valutare, respectiv costul
mediu net al titlurilor in valuta, pentru care s-au inregistrat diferente nefavorabile
din reevaluare, devine egal cu cursul de reevaluare, respectiv pretul de piata al
titlurilor. Diferentele favorabile din reevaluarea activelor si pasivelor In valutad la
sfarsitul exercitiului financiar sunt inregistrate in contul special de reevaluare.

r) Pensiile si beneficiile angajatilor

Banca, Tn desfasurarea normalad a activitatii, executa plati catre fondurile de stat
romanesti pentru angajatii sai din Romania, pentru pensii, asigurari de sanatate si
somaj. Tn cursul anului 2008, precum si in anii anteriori, toti angajatii Bancii au
fost inclusi Tn sistemul de pensii de stat. De asemenea, conform legislatiei in
vigoare, Tncepand din anul 2007, angajatii eligibili ai Bancii au fost inclusi si n
sistemul de pensii private (obligatorii si facultative).

Tn baza Contractului colectiv de muncé Tn vigoare, Banca plateste la pensionare
angajatilor sai un beneficiu care este calculat in functie de salariul la data
pensionarii. Contractul colectiv de muncd este in fiecare an aprobat de catre
Consiliul de administratie. Banca recunoaste datoria aferentd beneficiilor la
pensionare la data la care acestea sunt datorate salariatilor Bancii.

s) Recunoasterea veniturilor si cheltuielilor

Veniturile si cheltuielile sunt recunoscute conform principiului contabilitatii de
angajamente. Pierderile/castigurile realizate din vanzarea de valutd, aur sau titluri
sunt Tnregistrate Tn Contul de profit si pierdere. Aceste castiguri/pierderi realizate
sunt calculate prin diferenta fatd de costul mediu al activului respectiv.

Diferentele favorabile din reevaluare nu sunt recunoscute ca venituri, ci sunt
transferate direct ntr-un cont special de reevaluare.

La sfarsitul exercitiului financiar, diferentele nefavorabile din reevaluare sunt
inregistrate in Contul de profit si pierdere daca sunt mai mari decat diferentele
favorabile din reevaluare Tnregistrate anterior in contul special de reevaluare
aferent. Nu se realizeaza compensare intre diferentele din reevaluare pentru
diferitele detineri de titluri, valuta si aur.

t) Capitalul social si rezervele statutare

Capitalul este detinut in Tntregime de stat si nu este divizat Tn actiuni.
La 31 decembrie 2008 capitalul Bancii este de 30 000 mii lei.
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Rezervele statutare au fost constituite la data de 1 ianuarie 2005 Tn conformitate cu
Legea nr. 312/2004 - prin preluarea sumelor rdmase in fondul de rezerva.
La 31 decembrie 2008, rezervele statutare prezinta sold zero, fiind utilizate in anul
2006 pentru acoperirea pierderii exercitiului financiar 2005 (Nota 2u). Rezervele
statutare se majoreaza anual prin repartizari de pana la 60 la suta din profitul rdmas
dupa virarea la bugetul de stat a cotei de 80 la suta din veniturile nete.

u) Repartizarea profitului, respectiv acoperirea pierderii

Acoperirea pierderii exercitiului financiar se realizeaza din sursele disponibile, n
urmatoarea ordine de prioritate: a) contul special de reevaluare la 31 decembrie
2004; b) rezervele statutare; c) profiturile viitoare.

Conform prevederilor legale, avand Tn vedere epuizarea surselor prioritare de
acoperire a pierderilor anilor anteriori (contul special de reevaluare la 31 decembrie
2004 si rezervele statutare), profitul exercitiului financiar 2008 este repartizat
integral pentru acoperirea pierderii reportate.

3. Politici de gestionare a riscului

Principalele riscuri asociate cu activitdtile Bancii sunt de naturd financiard si
operationald, rezultand din responsabilitatea Bancii de a asigura si mentine
stabilitatea preturilor. Principalele categorii de riscuri financiare la care Banca este
expusa se referd la riscul de credit, riscul de lichiditate si riscul de piatd. Riscul de
piata include riscul valutar si riscul de dobanda.

a) Riscul de credit

Banca este expusa riscului de credit ca rezultat al activitatilor de tranzactionare,
acordare de credite, efectuare de investitii si emitere de scrisori de garantie.

Riscul de credit asociat cu activitatile de tranzactionare si de investitii este
gestionat prin intermediul procedurilor de administrare a riscului de piata. Acest
risc este controlat atat prin selectarea unor parteneri cu cele mai bune ratinguri de
credit, prin monitorizarea activitatilor si ratingurilor acestora, cat si prin utilizarea
metodei limitelor de expunere.

Banca este expusa riscului de credit, Tn principal, ca rezultat al activitatii de
acordare de credite pe termen scurt in lei catre institutiile de credit interne.
Valoarea care reprezinta expunerea la acest risc de credit este datd de valoarea
contabila a creditelor acordate de catre Bancd, recunoscutd n bilantul contabil.
Creditele pe termen scurt in lei acordate bancilor sunt in mod normal garantate cu
titluri de stat emise de Guvernul Romaniei sau cu depozite la termen. Totusi, Banca
poate, Tn cazuri extreme, sa acorde credite negarantate bancilor si altor institutii de
credit cu scopul de a preveni crizele sistemice.

Expunerea maxima la riscul de credit, reprezentand pierderea maxima contabila
care ar trebui recunoscutd la data Tntocmirii bilantului in situatia Tn care
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imprumutatii nu 7si pot Tndeplini obligatiile contractuale, iar valoarea justd a
oricdror garantii este zero, este estimatd ca fiind Tn sumad de 1377 444 mii lei
(31 decembrie 2007: 466 mii lei).

b) Riscul de lichiditate

Banca este imprumutatorul de ultima instanta al institutiilor de credit din Romania.
Obiectivul principal al operatiunilor derulate zilnic este asigurarea existentei unei
lichiditati corespunzatoare pe piata interna.

Banca gestioneaza n acelasi timp si rezerva valutara externa, prin planificare si
diversificare, pentru a asigura indeplinirea la timp a obligatiilor valutare.

¢) Riscul de dobanda

Banca se confruntd cu riscul de dobandd, Tn principal, datoritd expunerii la
fluctuatiile nefavorabile ale ratei dobanzii pe piata, Th masura in care activele si
pasivele purtdtoare de dobéanzi devin scadente sau rata dobanzii se modificd Tn
perioade diferite sau Tn procente diferite.

Pentru creantele si datoriile financiare n lei, Banca urmareste corelarea ratelor
curente de dobanda de pe piatd. Obtinerea unei marje pozitive nu este Tntotdeauna
posibild datorita faptului ca nivelurile acestor active si pasive sunt dictate de
obiectivele politicii monetare. Totusi, Banca monitorizeaza in mod constant
costurile implementdrii acestei politici fata de beneficiile previzionate.

Pentru creantele si datoriile financiare n valutd, Banca Tncearcd sd& mentind o
pozitie netd pozitivd. Sunt utilizate Tn diferite proportii instrumente cu dobanda fixa
si variabila.

d) Riscul valutar

Principalele valute detinute de Banca sunt EUR si USD. Datorita volatilitatii
cursului de schimb si a pietelor financiare, exista un risc de pierdere de valoare Tn
ceea ce priveste activele monetare denominate Tn valuta. Pozitiile de schimb valutar
deschise reprezinta o sursa a riscului valutar.

Banca este expusa riscului valutar prin tranzactiile de schimb valutar. Exista, de
asemenea, un risc bilantier legat de posibilitatea cresterii echivalentului Tn lei a
pasivelor monetare nete in valutd, ca urmare a fluctuatiilor cursului de schimb.

Pentru a evita pierderile care pot fi generate de fluctuatiile nefavorabile ale cursului
de schimb, dar Tn limita obiectivelor sale de administrare a rezervelor
internationale, Banca implementeazd Tn prezent o politicd de diversificare a
portofoliului, cu scopul de a obtine o distributie echilibratd pe valute, mentinand, in
general, o pozitie valutara lunga.

Activele si pasivele denominate Tn EUR, USD si alte valute la data bilantului sunt
prezentate Tn Nota 35.
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Cursurile de reevaluare ale principalelor monede straine la final de an au fost:

mii lei
Valuta 31 decembrie 31 decembrie % Cregtere
2008 2007 (descrestere)
Euro (EUR) 1: RON 3,9852 1: RON 3,6102 10,4
Dolar SUA (USD) 1: RON 2,8342 1: RON 2,4564 15,4
4. Aur monetar
mii lei
31 decembrie 31 decembrie
2008 2007
Lingouri de aur in forma standard 2196419 1824911
Monede 1134021 942 059
Depozite externe 4823047 4007 244
Total 8153 487 6774214

La 31 decembrie 2008 Banca are plasat un singur depozit extern in valoare de
4 823 047 mii lei. Pretul de reevaluare a aurului la data de 31 decembrie 2008 a
fost de 78,75 lei/g pentru stocul detinut de Banca, In greutate totald de 103 536,35 kg
(la 31 decembrie 2007 pretul a fost de 65,43 lei/g pentru stocul detinut de Banca in
greutate totald de 103 533,76 kg).

5. Depozite la vedere

mii lei
31 decembrie 31 decembrie
2008 2007
Depozite la vedere la institutji internationale 10 139 996 5 264 662
Depozite la vedere la banci centrale 178 494 130 104
Depozite la vedere la banci din strainatate 15991 19012
Total 10334 481 5413778

La data de 31 decembrie 2008, pozitia depozite la vedere cuprinde Tn principal
disponibilul la BRI Tn suma de 10 139 996 mii lei (31 decembrie 2007: 5 264 662
mii lei), reprezentdnd contravaloarea a 2 320 110 mii EUR (31 decembrie 2007:
1 457 946 mii EUR), 315 391 mii USD (31 decembrie 2007: 477 mii USD) si 5 mii
CHF (31 decembrie 2007: 5 mii CHF), precum si alte depozite la vedere.

Structura pe valute a celorlalte depozite la vedere se regaseste la Nota 35.
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6. Depozite la termen

mii lei
31 decembrie 31 decembrie
2008 2007
Depozite la termen la banci centrale 4093 396 954 994
Depozite la termen la banci din straindtate - 12 427 310
Depozite la termen la institutii internationale - 69 651
Total 4 093 396 13 451 955

La 31 decembrie 2008, depozitele la termen la banci centrale includ depozitul
constituit la 0 banca centrald din Uniunea Europeand in suma de 3 447 198 mii lei
(865 000 mii EUR) (31 decembrie 2007: 115 888 mii lei, respectiv 32 100 mii EUR)
si, respectiv, la o institutie financiara din afara Uniunii Europene de 646 198 mii lei
(228 000 mii USD) (31 decembrie 2007: 839 106 mii lei, respectiv 341 600 mii USD).

7. Plasamente in valuta

mii lei
31 decembrie 31 decembrie
2008 2007
Plasamente la Banca Mondialg, din care:

—1n depozite, din care: 510 602 492 329

- depozit la vedere la FED 730 628

—TIntitluri 1022 060 751548
Total 1532 662 1243877

Tn luna octombrie 2002, Banca si BIRD au semnat un contract de administrare de
investitii prin care BIRD a devenit consultantul si mandatarul Bancii pentru
administrarea unor active externe limitate la 20 la sutd din rezerva valutara
internationald. La 31 decembrie 2008, plasamentele administrate de BIRD (depozite)
sunt In valoare de 509 872 mii lei — echivalent al 179,9 milioane USD
(31 decembrie 2007: 491 701 mii lei — echivalent al 200,2 milioane USD).

La 31 decembrie 2008, plasamentele Bancii administrate de Banca Mondiala
n titluri in conformitate cu contractul de administrare de investitii sunt Tn valoare
de 1 022 060 mii lei — 360,6 milioane USD (31 decembrie 2007: 751 548 mii lei —
305,9 milioane USD).
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8. Valori mobiliare denominate in valuta

mii lei
31 decembrie 31 decembrie
2008 2007

Titluri cu discont — Trezoreria SUA 113031 -
Titluri cu discont — Trezorerii europene 13708 239 979 552
Titluri cu discont — Institutii de credit si banci 14613082 16 502 308
Titluri cu discont — Organizatii financiare internationale (BEI) 3752 348 -
Titluri cu cupon — Trezoreria SUA 11599 215 -
Titluri cu cupon — Trezorerii europene 23618 757 14 819 829
Titluri cu cupon — Institutii de credit si banci 10292 177 17 845 232
Titluri cu cupon — Organizatii financiare internationale —
BRI (MTI) 8511424 7542622
Titluri cu cupon — Organizatii financiare internationale
(BEI, BIRD, NIB, BERD) 1111812 -
Total 87 320 085 57 689 543

Titlurile cu cupon emise de Trezoreriile Europene, institutiile de credit, banci si
BRI au ratd de dobéanda fixa. Ratele de dobanda variaza intre 2,5 la suta si 6,5 la
sutd pe an pentru titlurile in EUR (2007: intre 2 la sutd si 8,7 la sutd pe an), intre
0,9 la sutd si 5,1 la suta pe an pentru cele Th USD (2007: intre 3 la suta si 6,5 la sutd
pe an) si intre 4 la suta si 9 la suta pentru cele In GBP (2007: 3,5 la suta si 6,3 la sutd).

La 31 decembrie 2008, portofoliul de titluri include titluri pe termen scurt in
valoare de 25 230 919 mii lei (la 31 decembrie 2007 — 17 655 604 mii lei). Titlurile
pe termen scurt — tranzactionate pe piete unde exista mai putin de trei formatori de
piatd — sunt contabilizate la cost.

La 31 decembrie 2008 nu existau titluri clasificate ca detinute pana la scadenta.

La data de 31 decembrie 2008, Banca nu detinea titluri imprumutate (la 31 decembrie
2007 titlurile imprumutate erau in valoare de 12 733 686 mii lei).

9. Participatii externe

mii lei
31 decembrie 31 decembrie
2008 2007
Cota de participare a Romaniei la FMI 4497 276 3994 479
Participarea la capitalul Bancii Reglementelor Internationale 77412 68 567
Participatii la BCE 40 477 36 669
Total 4615 165 4099 715

Banca a Tnregistrat la acest post fondurile guvernamentale reprezentand cota de
participare la alte institutii financiare internationale.

Banca, In conformitate cu Legea nr. 97/1997, exercita toate drepturile si obligatiile
care decurg din faptul ca Romania este stat membru al FMI.
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Cota de participare a Romaniei la FMI este inregistratd ca activ in DST.
La 31 decembrie 2008 si la 31 decembrie 2007, cota de participare totalda a
Romaniei la FMI era de 1 030 milioane DST. Banca actioneaza ca depozitar pentru
depozitele FMI legate de participare.

Fiecare stat membru al FMI are un cont curent in DST la FMI, utilizat pentru
derularea acordurilor de imprumut si a altor operatiuni aferente intre statele
membre si FMI. Acest cont este purtator de dobanda la acelasi nivel ca si dobanzile
la alocatiile FMI in DST.

10. Credite acordate institutiilor de credit

mii lei
31 decembrie 31 decembrie
2008 2007
Credite lombard si alte credite 1377100 -
Credite acordate institutiilor de credit 11800 11800
Credite in litigiu 13209 13209
Provizion specific de risc de credit principal (25 009) (25 009)
Sold la sfarsitul anului 1377100 -

Creditele lombard si alte credite aflate Tn sold la data de 31 decembrie 2008 sunt
acordate institutiilor de credit conform Legii nr. 312/2004 privind Statutul BNR.

Credite acordate institutiilor de credit se referd la un credit acordat unei banci Tn
faliment, Credit Bank S.A. conform Ordonantei de urgenta nr. 26/2000, iar creditul

n litigiu este cel acordat Tnainte de intrarea in faliment a bancii Credit Bank S.A.

11. Imobilizari

mii lei

T_ere[wu_rl_ Echipamente |IT10bI|I2aI’I Imobilizari Total

si cladiri in curs necorporale
Cost sau cost reevaluat
La 31 decembrie 2007 1253918 88 832 33372 15971 1392093
Intrdri 30171 6 245 17 490 161 54 067
lesiri (79) (1421) (28 167) (268) (29 935)
La 31 decembrie 2008 1284010 93 656 22 695 15864 1416225
Amortizare cumulata
La 31 decembrie 2007 - 54 824 - 12 212 67 036
Amortizarea n cursul anului 24 835 8008 - 2 205 35048
lesiri - (669) - (250) (919)
La 31 decembrie 2008 24 835 62 163 - 14 167 101 165
Valoare neta contabila
la 31 decembrie 2008 1259175 31493 22 695 1697 1315060
La 31 decembrie 2007 1253918 34 008 33372 3759 1325057
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La 31 decembrie 2008, categoria ,.,echipamente” include mijloace fixe achizitionate
prin contracte de leasing financiar aflate in derulare (31 decembrie 2008: valoarea
brutd a contractelor — 5 491 mii lei, respectiv amortizarea acumulata — 1 037 mii lei;
31 decembrie 2007: valoarea brutd a contractelor — 26 172 mii lei, respectiv
amortizarea cumulatd — 10 602 mii lei).

Pe parcursul anului 2008, au fost incheiate contracte de leasing financiar
reprezentdnd echipamente informatice avand valoarea brutd de 927 mii lei,
respectiv amortizarea totald pe anul 2008 fiind de 357 mii lei.

12. Titluri de participare

Titlurile de participare sunt inregistrate la cost conform prevederilor Normei
nr. 1/2007 cu modificarile si completdrile ulterioare, prezentele situatii financiare
nefiind consolidate.

Titlurile de participare, Tn suma de 2 313 mii lei, la 31 decembrie 2008, sunt
formate din actiunile detinute de Banca la TRANSFOND S.A. (2 240 mii lei) —
o societate pe actiuni care furnizeaza servicii de decontare a operatiunilor
interbancare pentru bancile din Romania (acestea reprezinta 33 la sutd din capitalul
social al TRANSFOND S.A.), respectiv 8 actiuni la SWIFT achizitionate prin
realocare la data de 20 februarie 2006 si nemodificate la realocarea din 2008, in
valoare totald de 18 220 EUR (73 mii lei).

Informatiile financiare sintetizate ale TRANSFOND S.A. sunt prezentate in tabelul

urmator:
mii lei
31 decembrie 31 decembrie
2008 2007
Capitaluri proprii 159 681 159 106
Total active 166 357 171250
Profit net pentru exercitiul financiar 21 266 20 691

13. Decontari cu bugetul statului

Soldul datoriei bugetului de stat catre Banca include creantele fatda de Ministerul
Finantelor Publice reprezentand, in principal, contravaloarea aurului restituit
populatiei conform hotararilor judecatoresti. Conform legislatiei Tn vigoare, Banca
are dreptul s& primeasca sumele respective de la Ministerul Finantelor Publice.

14. Diferente din reevaluare pentru elementele in afara bilantului

La data 31 decembrie 2008, suma de 13 823 mii lei reprezintd diferente din
reevaluare pentru operatiunile Tn valutd Tnregistrate in conturile din afara bilantului
la finalul anului. Aceste operatiuni sunt reevaluate lunar, iar rezultatul reevaludrii
se Tnregistreaza n bilant. La data decontarii, tranzactiile mai sus mentionate sunt
nregistrate n bilant.
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15. Provizioane pentru creante aferente altor active

mii lei
31 decembrie 31 decembrie
2008 2007

Provizioane pentru:
Creanta BNR de la KOLAL BV Amsterdam (a) 35983 53975
Garantii platite de Banca Tn calitate de garant
pentru Credit Bank S.A. (b) 23848 23848
Datorie S.C. Logic Telecom (sumé in litigiu) (c) 22 22
Total 59 853 77 845

a) Datoria KOLAL BV Amsterdam fatd de Banca este suportatd pe cheltuielile
Bancii esalonat pe o perioada de 5 ani, Tncepand cu anul 2006, conform Ordonantei
de urgenta nr. 68/2001 privind reglementarea situatiei creantelor Bancii Nationale a
Romaniei si Casei de Economii si Consemnatiuni fata de Banca ,,Dacia Felix” S.A.
Tn anul 2008, a fost diminuat provizionul cu suma de 17 992 mii lei, la nivelul
transei a treia suportate de Banca din cele cinci stabilite. Provizionul este o pozitie
ce corecteaza postul bilantier ,,Conturi de regularizare”, respectiv cheltuieli
nregistrate Tn avans, cont in care a fost preluatd datoria KOLAL BV Amsterdam
fatd de Banca.

b) La 31 decembrie 2008, echivalentul in lei al garantiilor platite de Banca n
calitate de garant pentru Credit Bank S.A. este in suma de 23 848 mii lei.

¢) Provizionul aferent creantei Bancii fata de firma S.C. Logic Telecom este
nregistrat ca urmare a falimentului firmei si a actionarii in justitie de catre Banca.

Provizioanele de la punctele b) si ¢) corecteaza postul bilantier ,,Alte active”.

16. Dobanzi de Tncasat

mii lei
31 decembrie 31 decembrie
2008 2007
Dobanzi de incasat aferente:
Titlurilor in valuta 872416 720 744
Depozitelor si plasamentelor Tn valutd 6 509 71613
Titlurilor imprumutate - 130 262
Creditelor acordate bancilor 8870 6 068
Altor active 1837 2202
Total 889 632 930 889

17. Provizioane de risc de credit - dobanda

La data de 31 decembrie 2008 se mentine provizionul de risc de credit pentru
dobéanda de incasat in suma de 6 068 mii lei aferenta creditului acordat Credit Bank
S.A. conform Ordonantei de urgenta a Guvernului nr. 26/2000.
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18. Numerar in circulatie

mii lei
31 decembrie 31 decembrie
2008 2007
Bancnote 28848 712 25 289 447
Monede 212 096 166 186
Total 29 060 808 25 455 633
19. Tmprumuturi FMI
mii lei
31 decembrie 31 decembrie
2008 2007
Depozite de la FMI 4497 298 3994 498
Total 4 497 298 3994 498

La data de 31 decembrie 2008, soldul contului FMI in valoare de 1 030 205 036 DST
(echivalent 4 497 298 mii lei) a fost reevaluat pe baza cursului DST confirmat
de FMI.

20. Tmprumuturi de la banci si alte institutii financiare

La data de 31 decembrie 2008, Banca detine Tmprumuturi in suma de 3 692 mii lei
(926,4 mii EUR) reprezentdnd leasing financiar pentru achizitionarea de
sisteme/masini de procesat bancnote.

21. Alocatii in DST de la FMI

Banca a inregistrat in alocatiile la DST un Tmprumut nerambursabil cu aceeasi rata
de dobénda ca si contul curent in DST la FMI. La 31 decembrie 2008, alocatiile in
DST de la FMI sunt purtdtoare ale unei rate de dobanda de 0,82 la sutd pe an
(31 decembrie 2007: 3,50 la suta pe an).

22. Disponibilitati ale Trezoreriei statului

mii lei
31 decembrie 31 decembrie
2008 2007
Cont curent n lei al Trezoreriei statului 17 295 80076
Cont curent Tn valuta al Trezoreriei statului 1410743 8419373
Total 1428038 8499 449

Conturile curente ale Trezoreriei Statului sunt purtatoare de dobanda variabila.
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23. Dobéanzi de platit

mii lei
31 decembrie 31 decembrie
2008 2007
Dobanzi de platit aferente:
Tmprumuturilor externe 2792 4800
Rezervelor minime ale institutiilor de credit 50 107 21478
Depozitelor institutiilor de credit 93 4067
Disponibilitatilor Trezoreriei statului 839 843
Total 53831 31188

24. Tranzactii cu entitati aflate Tn relatii speciale

Guvernul, prin intermediul Trezoreriei statului, dispune de conturi curente la Banca
ale carei operatiuni fac obiectul comisionarii Tncepand cu data de 31 decembrie
2005. Tn plus, Banca actioneaza ca agent de Tnregistrare al Trezoreriei statului Tn
ceea ce priveste titlurile de stat si certificatele de trezorerie, administreaza rezervele
valutare internationale si asigura serviciul datoriei publice externe a Romaniei.

Banca exercitda de asemenea, prin intermediul membrilor Consiliului de
administratie, o influentd asupra altor doua institutii de stat: Imprimeria BNR si
Monetaria Statului.

Totalul achizitiilor de bancnote si monede efectuate de Bancad de la cele doua
entitdti Tn decursul anului 2008 s-a ridicat la 107 979 mii lei (31 decembrie 2007:
42 531 mii lei). La data de 31 decembrie 2008 nu exista nici o datorie de plata cétre
aceste doua entitati. Tranzactiile au fost efectuate n conditii comerciale normale.

Banca exercitd o influentd semnificativda asupra TRANSFOND S.A., o entitate
creatda Tn anul 2000 pentru a externaliza activitatea Bancii de decontare a
operatiunilor interbancare intre bancile din Romania. Tn data de 8 aprilie 2005 a
devenit operational sistemul ReGIS (sistemul de decontare pe baza brutd n timp
real), la care s-au adaugat pe parcursul anului modulele SENT (modul pentru plati
de mica valoare — administrat integral de TRANSFOND S.A. ) si SaFIR (modul
pentru titluri de stat si certificate de depozit emise de Banca — administrat de Banca).

TRANSFOND S.A. primeste pentru serviciile prestate 95 la sutd din comisionul
primit de Banca de la bancile participante la decontare, precum si procente
diferentiate stabilite prin contracte in relatia cu celelalte module ale Sistemului
Electronic de PIati. Totalul comisioanelor pldtite de catre Bancd cadtre
TRANSFOND S.A. in anul 2008 a fost de 40233 mii lei (31 decembrie 2007:
34 052 mii lei). La data de 31 decembrie 2008, TRANSFOND S.A. nu are datorii
fatd de Banca, iar Banca nu are datorii de platit fatda de TRANSFOND S.A.
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25. Cont special de reevaluari

mii lei
31 decembrie 31 decembrie
2008 2007

Diferente favorabile din reevaluarea aurului, metalelor i
pietrelor pretioase 3963924 2572247
Diferente favorabile din reevaluarea valutei (reevaluare la
cursul de schimb de la data bilantului) 4906 390 1621428
Titluri denominate in valuta (reevaluare la valoarea
de piatd) 1804 918 484 976
Total 10 675 232 4678 651

Sumele inregistrate Tn contul special de reevaluare reprezinta diferentele favorabile
din reevaluare la 31 decembrie 2008. Nu sunt permise compensari intre diferentele
nefavorabile din reevaluare aferente oricarei detineri de titluri, valuta sau aur si
diferentele favorabile din reevaluare aferente altor detineri de titluri, valuta sau aur.
Diferentele nefavorabile din reevaluare la 31 decembrie 2008 au fost inregistrate n
contul de profit si pierdere.

26. Venituri din dobanzi

mii lei

2008 2007
Operatiuni Tn valuta/aur
Dobanzi si venituri similare provenind din:
Valori mobiliare externe 3106 340 2531452
Depozite la termen si operatiuni reverse repo
aferente Tmprumuturilor cu titluri - 298 831
Plasamente in valuta 518 561 835935
Disponibilitati Tn DST 17 948 103

Total venituri din dobanzi
aferente operatiunilor in valuta/aur 3642 849 3666 321

Operatiuni n lei
Dobénzi si venituri similare provenind din:

Credite acordate institutiilor de credit 72739 6 058
Alte venituri 37 322 5010
Total venituri din dobanzi

aferente operatiunilor in lei 110 061 11068
Total venituri din dobanzi 3752910 3677389

Tn exercitiul financiar 2008, veniturile din dobanzi aferente operatiunilor in valuta
provin, in principal, din plasamente in valutd (518 561 mii lei), din esalonarea
discontului rezultat din achizitiile de valori mobiliare (946 108 mii lei), precum si
din veniturile din acumularea de cupon (2 160 232 mii lei).

Banca Nationald a Romaniei
201



Raport
anual
2008
Capitolul XIlI. Situatiile financiare ale BNR la 31 decembrie 2008

27. Cheltuieli cu dobéanzi

mii lei

2008 2007
Operatiuni n valuta
Dobénzi si cheltuieli similare provenind din:
Valori mobiliare externe, rezerve minime obligatorii
si depozite atrase 980 884 436 460
Tmprumuturi garantate cu titluri denominate Tn valuta - 290 608
Credite acordate de Fondul Monetar International 7679 16 672
Total cheltuieli cu dobanzile aferente
operatiunilor Tn valuta 988 563 743740
Operatiuni n lei
Dobanzi si cheltuieli similare provenind din:
Depozite la termen atrase de la institutiile de credit 219 449 487 841
Rezerve minime obligatorii 718 085 336 405
Contul curent al Trezoreriei statului 282 595 314023
Certificate de depozit emise de Banca - 171 476
Alte cheltuieli 139 115
Total cheltuieli cu dobanzile
aferente operatiunilor in lei 1220 268 1309 860
Total cheltuieli cu dobénzi 2208831 2053 600

Tn exercitiul financiar 2008, cheltuielile cu dobanzi aferente operatiunilor Tn valuta
provin, n principal, din dobanzile platite la rezerva minima obligatorie Tn valuta si
la depozitele atrase (802 215 mii lei), precum si din amortizarea primei nete
rezultatd din achizitiile de valori mobiliare (178 669 mii lei).

28. Venituri din taxe si comisioane

Veniturile din comisioane si taxe in lei reprezinta venituri din comisioane pentru
serviciile de decontare a operatiunilor in relatia cu institutiile de credit si Trezoreria

statului.
mii lei
2008 2007
Venituri din comisioane si taxe n lei 141175 105577
Venituri din comisioane si taxe in valuta 21484 12572
Total venituri din comisioane si taxe 162 659 118 149

Veniturile din comisioane si taxe in valutd Tn suma de 21 484 mii lei provin din
activitatea de Tmprumut de titluri efectuatda in cursul anului 2008 pe baza
contractului de agent semnat intre Banca si Bank of New York.
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29. Cheltuieli cu taxe si comisioane

mii lei
2008 2007
Cheltuieli cu taxe si comisioane in lei 39763 37326
Cheltuieli cu taxe si comisioane Tn valuta 3694 3558
Total cheltuieli din taxe si comisioane 43 457 40 884

Cheltuielile cu taxe si comisioane in lei reprezintd cheltuieli cu comisioanele
pentru serviciile primite de Banca, inclusiv pentru serviciile prestate de
TRANSFOND S.A. — entitate creatd Tn anul 2000 pentru a externaliza activitatea
Bancii de decontare a operatiunilor interbancare intre institutiile de credit din
Romania. TRANSFOND S.A. primeste pentru serviciile prestate 95 la sutd din
comisionul primit de Banca de la institutiile de credit participante la decontare
(Nota 24).

30. Castiguri/(Pierderi) nete realizate din operatiuni valutare

mii lei

2008 2007
Venituri din operatiuni valutare
Venituri din diferente de curs 2327602 127933
Dividende pentru actiunile detinute
la Banca Reglementelor Internationale 17 562 8030
Total venituri din operatiuni valutare 2345164 135963
Cheltuieli din operatiuni valutare
Cheltuieli cu diferente de curs (25 447) (167 725)
Alte cheltuieli cu operatiuni valutare (1781) (1788)
Total cheltuieli din operatiuni valutare (27 228) (169 513)
Castiguri/(Pierderi) nete realizate
din operatiuni valutare 2317936 (33550)

Veniturile si cheltuielile din diferente de curs din exercitiul financiar 2008 sunt
aferente, In principal, iesirilor de valuta din pozitiile valutare lungi, fiind calculate
pe baza metodei costului mediu (Nota 2i).

31. Castiguri nete realizate din operatiuni cu titluri

mii lei
2008 2007

Venituri din operatiuni cu titluri
Castiguri din operatiuni cu titluri 563 206 105 067
Total venituri din operatiuni cu titluri 563 206 105 067
Cheltuieli din operatiuni cu titluri (54 115) (76 411)
Castiguri nete realizate din operatiuni cu titluri 509 091 28 656

Castigurile/pierderile reprezinta efectul pretului de piata, provenind din vanzarile
de titluri denominate Tn valuta si fiind calculate pe baza metodei costului mediu
(Nota 2j).
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32. Pierderi nete realizate din operatiuni cu metale pretioase

mii lei

2008 2007

Venituri din operatiuni cu metale pretioase 33 1
Cheltuieli din operatiuni cu metale pretioase (294) (316)
Pierderi nete din operatiuni cu metale pretioase (261) (315)

Cheltuielile din operatiuni cu metale pretioase au fost determinate de taxele de
depozitare si stocare platite pentru cantitatea de aur aflata in depozitul extern.

33. Pierderi nete din diferente din reevaluare

mii lei
2008 2007

Cheltuieli cu diferente nefavorabile din reevaluare
Reevaluarea activelor nete denominate in USD - 787 603
Reevaluarea activelor nete denominate Tn GBP 732820 -
Reevaluarea activelor nete denominate Tn alte valute 1239 72835
Reevaluarea la valoarea de piata a titlurilor denominate Tn valutd 6438 56 844
Pierderi nete din diferente din reevaluare 740 497 917 282

Pierderile nete din diferente din reevaluare reprezentand diferentele nefavorabile
din reevaluare si determinate la 31 decembrie 2008 pe baza metodei costului mediu
sunt Tnregistrate Tn contul de profit si pierdere.

Nu sunt permise compensari intre diferentele nefavorabile din reevaluare aferente
oricarei detineri de titluri, valuta sau aur si diferentele favorabile din reevaluare
aferente altor detineri de titluri, valutd sau aur. Diferentele favorabile din
reevaluare la 31 decembrie 2008 sunt Tnregistrate in contul special de reevaluare
(Nota 20q).

34. Cheltuieli cu emisiunea monetara

Cheltuielile cu emisiunea monetara reprezinta costul cu imprimarea bancnotelor si
baterea monedei metalice.
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35. Riscul valutar
Structura pe valute a activelor Bancii (mii lei) la 31 decembrie 2008 este urmatoarea:
mii lei
LEI EUR uUsb DST Aur Altele Total

Disponibilitéti banesti

si alte valori 13018 120 35 - - - 13173
Aur la alte standarde - - - - 86 128 - 86 128
Alte metale si pietre

pretioase - - - - - 17 317 17 317
Disponibil in DST la FMI - - - 345018 - - 345018
Aur monetar - - - - 8153 487 - 8153487
Depozite la vedere - 9307 046 905 026 - - 122 409 10334 481
Depozite la termen - 3447198 646 198 - - - 4093 396
Plasamente Tn valutd - - 1532 662 - - - 1532662
Valori mobiliare

denominate in valuta - 52393692 30810762 - - 4115631 87 320 085
Titluri Tmprumutate - - - - - - -
Participatii externe - 40 477 - 4574688 - - 4615165
Credite lombard si alte credite 1377100 - - - - - 1377100
Credite acordate

institutiilor de credit 11800 - - - - - 11800
Credite Tn litigiu 13209 - - - - - 13209
Provizion specific

de risc de credit (25009) - - - - - (25009)
Credite acordate

salariafilor 344 - - - - - 344
Imobilizari 1315060 - - - - - 1315060
Stocuri 2554 - - - - - 2554
Titluri de participare 2313 - - - - - 2313
Decontari cu bugetul

statului 14 166 - - - - - 14 166
Conturi de regularizare 57 989 - - - - - 57989
Diferente din reevaluare pentru

elementele Tn afara bilantului 13823 - - - - - 13823
Alte active 27515 - - - - - 27515
Provizioane pentru creante

aferente activelor (36 005) - (23 848) - - - (59 853)
Dobénzi de ncasat 10706 716 351 122901 658 - 39016 889 632
Provizioane de risc

de credit-dobanda (6 068) - - - - - (6 068)
Total active 2792515 65904884 33993736 4920364 8239615 4294373 120 145 487
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Structura pe valute a pasivelor Bancii (mii lei) la 31 decembrie 2008 este urmatoarea:

mii lei

LEI EUR usD DST Aur Altele Total
Numerar n circulatie 29 060 808 - - - - - 29 060 808
Depozite atrase la vedere - 1209 184 - - - - 1209 184
Obligatii fata de institutii
financiare internationale 29630 - 426 4497298 - - 4527 354
Tmprumuturi de la banci - 3692 - - - - 3692
Alocatii in DST
delaFMI - - - 331555 - - 331555
Conturi curente
ale institutiilor de credit 21420118 - - - - - 21420118
Disponibilitati
n regim special 12920 - - - - - 12920
Depozite ale institutiilor
de credit 535900 - - - - - 535900
Rezerve obligatorii
n valuta - 41904931 10054809 - - 51 959 740
Conturi institutii
de credit Tn faliment 4915 - - - - - 4915
Disponibilitati
ale Trezoreriei statului 17 295 1387972 22771 - - - 1428 038
Tmprumuturi, datorii
asimilate si alte
disponibilitéi atrase 1015 - - - - - 1015
Creditori 6960 - - - - - 6960
Personal si conturi
asimilate 1780 - - - - - 1780
Decontari cu bugetul
statului 4887 - - - - - 4887
Conturi de regularizare 3575 - - - - - 3575
Alte pasive 2011 - - - - - 2011
Dobanzi de platit 24 285 26 562 2351 633 - - 53831
Total pasive 51126099 44532341 10080357 4829486 - - 110568283
Active nete /
(pasive nete)” (48333584) 21372543 23913379 90878 8239615 4294373 9577 204

*) reprezintd capitalurile, fondurile si rezervele Bancii

Banca Nationala a Romaniei
206



Raport

anual
2008
Capitolul XIlI. Situatiile financiare ale BNR la 31 decembrie 2008
Structura pe valute a activelor Bancii (mii lei) la 31 decembrie 2007 este urmatoarea:
mii lei
LEI EUR usD DST Aur Altele Total
Disponibilitati banesti si
alte valori 10 964 44 15 - - - 11023
Aur la alte standarde - - - - 73493 - 73493
Alte metale si pietre
pretioase - - - - - 19324 19324
Disponibil in DST la FMI - - - 1238 - - 1238
Aur monetar - - - - 6774214 - 6774214
Depozite la vedere - 5343417 3760 - - 66 601 5413778
Depozite la termen - 8560 145 4822159 - - 69 651 13451 955
Plasamente Tn valutd - - 1243877 - - - 1243877

Valori mobiliare

denominate n valuta - 48963478 4326 656 - - 4399 409 57 689 543
Titluri Tmprumutate - - 12733686 - - - 12 733 686
Participatii externe - 36 669 - 4063 046 - - 4099 715
Valori mobiliare

denominate n lei 270 - - - - - 270
Credite acordate institutiilor

de credit 11 800 - - - - - 11800
Credite in litigiu 13209 - - - - - 13209
Provizion specific de risc

de credit (25 009) - - - - - (25 009)
Credite acordate salariafilor 466 - - - - - 466
Imobilizdri 1325057 - - - - - 1325057
Stocuri 3033 - - - - - 3033
Titluri de participare 2306 - - - - - 2306
Decontari cu bugetul

statului 21081 - - - - - 21081
Conturi de regularizare 65 639 - - - - - 65 639
Alte active 26 964 - - - - - 26 964
Provizioane pentru creante

aferente activelor (53997) - (23 848) - - - (77 845)
Dobénzi de Tncasat 8281 688978 199 177 8 - 34 445 930889
Provizioane de risc de

credit-dobanda (6 068) - - - - - (6 068)
Total active 1403 996 63592 731 23305482 4064 292 6847 707 4589430 103 803 638
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Structura pe valute a pasivelor Bancii (mii lei) la 31 decembrie 2007 este urmatoarea:

mii lei

LEI EUR usD DST Aur Altele Total
Numerar
in circulatie 25455 633 - - - - - 25455 633
Depozite atrase
la vedere - 523 051 - - - - 523051
Obligatii fata de
institutii financiare
internationale 50 564 - 369 3994498 - - 4045431
Tmprumuturi
de la banci - 4049 - - - - 4049
Alocatii in DST
delaFMI - - - 294 487 - - 294 487
Conturi curente
ale institutiilor
de credit 23427815 - - - - - 23427815
Disponibilitati
n regim special 4560 - - - - - 4560
Depozite ale
institutiilor de credit 4045700 - - - - - 4045700
Rezerve obligatorii
n valuta - 36912049 290 742 - - 37202791
Conturi institutii
de credit in faliment 2021 - - - - - 2021
Disponibilitati ale
Trezoreriei statului 80076 8401 808 17 565 - - - 8499 449
Tmprumuturi, datorii
asimilate si alte
disponibilitéi atrase 1034 - - - - - 1034
Creditori 8611 - - - - - 8611
Personal si
conturi asimilate 2190 - - - - - 2190
Decontari cu
bugetul statului 5284 - - - - - 5284
Conturi de
regularizare 5683 - - - - - 5683
Alte pasive 2343 - - - - - 2343
Dobénzi de platit 15108 14224 96 1760 - - 31188
Total pasive 53106622 45855181 308772 4290745 - - 103561320
Active nete /
(pasive nete)” (51702626) 17737550 22996710  (226453) 6847707 4589430 242318

*) reprezinta capitalurile, fondurile si rezervele Bancii
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36. Angajamente si contingente

La data de 31 decembrie 2008 Banca detine Tn custodie bilete la ordin emise
de MFP in favoarea BERD fn valoare de 162 000 EUR, respectiv AGMI in valoare de
600510 USD (31 decembrie 2007: bilete la ordin emise de MEF in favoarea
BERD 1n valoare de 486 000 EUR, respectiv AGMI in valoare de 600 510 USD).

37. Repartizarea profitului

Potrivit legii, profitul corespunzator exercitiului financiar 2008 in suma de
3338 305 mii lei este repartizat integral pentru acoperirea pierderii reportate din
anii anteriori (Nota 2u).

38. Evenimente ulterioare datei bilantului

Conform Legii nr. 312/2004, Banca vireaza la bugetul de stat o cotd de 80 la sutad
din veniturile nete ramase dupa acoperirea cheltuielilor exercitiului financiar si a
pierderii exercitiilor precedente ramase neacoperita din alte surse (Nota 2u). Plata
cotei se efectueaza lunar, reprezentand venit la bugetul de stat.

La data de 31 martie 2009, Banca a acoperit pierderile din anii anteriori.
Prin urmare, conform Legii nr. 312/2004, Banca a virat la bugetul de stat — pana la
data de 25 aprilie 2009 — cota de 80 la sutd din veniturile nete Tnregistrate
la 31 martie 2009. Regularizarile aferente exercitiului financiar 2009 vor fi
efectuate pana la termenul de depunere a bilantului anual, conform legii.
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Lista publicatiilor Bancii Nationale a Romaniei
la 31 decembrie 2008

1. Raport anual

2. Raport privind balanta de plati si pozitia investitionala
internationald a Romaniei

4. Raport asupra inflatiei

5. Buletin lunar

6. Buletin de conjunctura

7. Conturi nationale financiare

8. Caiete de studii

9. Occasional Papers

10. Simpozionul de istorie si civilizatie bancara ,,Cristian Popisteanu”
11. Restitutio

12. Seria ,,Bancnotele Romaniei”

13. Regional Seminar on Financial Stability

Principalele lucrari transmise Parlamentului Romaniei
de catre Banca Nationala a Romaniei
Tn anul 2008

1. Raport anual 2007

3. Rapoarte asupra inflatiei
4. Buletine lunare

5. Balanta de plati si pozitia investitionala internationala a Romaniei —
Raport anual 2007

6. Conturi nationale financiare — 1998-2007
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