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Tendinte
generale

Evolutia principalilor indicatori in luna decembrie 2004

Rezultatele sondajului de conjuncturd aferente lunii decembrie indicd o evolutie favorabila a

activitatii din industrie si constructii.

Volumul productiei va consemna in continuare o dinamici pozitiva (soldul opiniilor': +18 la
suti). In opinia a 88 la sutd dintre managerii intervievati, capacititile de productie se vor situa la
un nivel adecvat, fapt care sugereaza o buna corelare intre programul de productie si dotarile
existente. Gradul mediu de utilizare a capacititilor de productie se va majora cu 4 puncte

procentuale (80 la suta).

Stocurile de produse finite se vor situa si in luna decembrie pe o traiectorie descendenta, a carei
pantd va inregistra 1nsd o posibild atenuare, in conditiile reducerii la jumatate a soldului
conjunctural (-10 la sutd). Procesul de aprovizionare cu materii prime se va ameliora, evolutie
sugerata de nivelul nul al soldului conjunctural aferent lunii analizate (comparativ cu -7 la suta
in noiembrie). Peste 92 la sutd dintre participantii la sondaj dispun de un nivel normal al

stocurilor de materii prime.

Cererea insuficientd reprezinta principalul factor de limitare a procesului de productie (potrivit
estimarilor a 26 la sutd dintre respondenti). Pe pozitiile urmatoare se situeaza blocajul financiar,

evolutia cursului de schimb, nivelul dobanzilor bancare si lipsa materiilor prime.

Piata muncii se va caracteriza in continuare prin restringerea personalului angajat (sold
conjunctural: -26 la sutd). Aproximativ doud treimi din numarul managerilor intervievati nu

intrevad modificari ale numarului de salariati.

Dinamica pozitiva a preturilor de productie va inregistra, in luna analizata, o posibila temperare,
sugerata de reducerea soldului conjunctural la un sfert din valoarea aferenta lunii precedente (+6
la sutd) — cel mai scazut nivel din acest an. Circa 74 la sutd dintre participantii la sondaj s-au

pronuntat in sensul stabilitatii preturilor.

Efortul investitional se va extinde in continuare, soldul pozitiv al opiniilor majorandu-se la 41
de procente. Evolutii favorabile sunt estimate si in privinta profitabilitatii, fiind insa posibilad o
decelerare de ritm, in conditiile reducerii de 2,7 ori a soldului conjunctural comparativ cu luna

noiembrie.

! Exprima tendinta indicatorului si se calculeazi ca diferentd intre ponderea opiniilor favorabile si cea a
opiniilor nefavorabile.
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Evolutia
productiei

Trend crescator al productiei in industrie

In luna decembrie 2004, volumul comenzilor se va plasa in continuare pe o panti ascendenti,
fiind insa posibila o atenuare de ritm. Aceastd evolutie este sugerata de reducerea cu 12 puncte
procentuale a soldului conjunctural (pana la +20 de procente), in conditiile diminuarii ponderii
estimarilor pozitive (cu 10 puncte procentuale; 35 la sutd) si ale cresterii celei aferente

anticipatiilor negative (cu 3 puncte procentuale; 15 la sutd).

Bowt || Nevzoed ||| Bec 2004

Productia a a

Comenzi noi - total, din care: A A
Comenzi noi pentru export 4 4

Gradul de utilizare a capacititilor de productie 76% 80%

Portofoliul de comenzi va consemna o majorare indeosebi in ramurile: mijloace ale tehnicii de
calcul si de birou, echipamente, aparate de radio si televiziune, aparatura si instrumente
medicale, de precizie, optica §i ceasornicarie; edituri, poligrafie si reproducerea Inregistrarilor
pe suporti; industria extractiva (solduri pozitive cuprinse intre 69 si 100 la sutd). In situatia
opusa se vor gasi mai ales intreprinderi din industria de prelucrare a petrolului, cocsificare a
carbunelui si tratare a combustibililor nucleari, industria materialelor de constructii, a sticlei si
portelanului, precum si din sectorul constructiilor (solduri conjuncturale de -10 péna la -13 la

sutd).

O evolutie similard este preconizatd in ceea ce priveste volumul comenzilor pentru export.
Reducerea de 2,4 ori a soldului opiniilor (+13 la sutd) s-a datorat restringerii cu 16 puncte
procentuale a aprecierilor favorabile (pondere a raspunsurilor de 23 la sutd) si cresterii cu 2
puncte procentuale a proportiei estimarilor negative (10 procente). De remarcat este depasirea,
pentru prima oara in acest an, a pragului de 50 la sutd in privinta numarului de respondenti care

nu Intrevad modificari ale portofoliului de comenzi in luna analizata.

In structura, ramurile indicate anterior drept cele mai dinamice in privinta volumului total de
comenzi au o perspectiva favorabila si In privinta comenzilor pentru export (solduri situate intre
+51 si +100 la sutd). Diminudri de portofoliu sunt mai probabile in industria de prelucrare a
petrolului, cocsificare a carbunelui si tratare a combustibililor nucleari (sold conjunctural: -30 la

suta).
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Volumul comenzilor
decembrie 2003 — decembrie 2004

procente

evaluarea
volumului
comenzilor
totale

(soldul opiniilor
exprimate)

Cresterea
portofoliului
de comenzi

evaluarea
volumului
comenzilor
pentru export
(soldul opiniilor
exprimate)

dec. feb. apr. iun. aug. oct. dec.
2003 2004

In luna decembrie, productia isi va continua trendul ascendent (sold conjunctural: +18 la suta).
Ca urmare a reducerii ponderii raspunsurilor pozitive si negative (cu 7 si respectiv 5 puncte
procentuale), numarul managerilor care estimeaza un volum constant al productiei reprezinta
aproape jumatate din total.

Productia in industrie si in constructii
decembrie 2003 — decembrie 2004

procente

tendinta
preconizata a
productiei
(soldul opiniilor
exprimate)

Evolutie
ascendentd a
productiei

variatia lunara a

indicelui

productiei

industriale
dec. feb. apr. iun. aug. oct. dec (date INS)
2003 2004

Rezultate superioare sunt anticipate in principal In productia de mijloace ale tehnicii de calcul si
de birou, echipamente, aparate de radio si televiziune, aparaturd si instrumente medicale, de
precizie, optica si ceasornicdrie; edituri, poligrafie si reproducerea inregistrarilor pe suporti;
industria extractiva; industria metalurgicd, a constructiilor metalice si a produselor din metal
(soldurile conjuncturale variazd intre +50 si +100 la sutd). Diminuari de productie sunt
preconizate indeosebi in industria mijloacelor de transport (sold al opiniilor: -44 la sutd), dar si
in industria materialelor de constructii, a sticlei si portelanului si in activitatea de constructii
(solduri conjuncturale: -14 si respectiv -12 procente).
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productie se va majora cu 4 puncte procentuale fatd de luna anterioara (80 la sutd). Acest
indicator va atinge niveluri de peste 85 de procente in ramurile: edituri, poligrafie si
reproducerea inregistrarilor pe suporti; metalurgie, constructii metalice si produse din metal;

industria extractiva; industria textild, confectii, pielarie si incaltaminte (pana la 89 la sutd).

Utilizarea capacitatilor de productie
decembrie 2003 — decembrie 2004

procente

%0 gradul de
—_— utilizare a
70 capacititilor de
60 productie
50
40
30
20 soldul
aprecierilor
10 //\_\/N privind volumul
0 capacitatilor
0 de productie
o (excedentare
dec. feb. apr. iun. aug. oct. dec. minus deficitare)
2003 2004

Cresterea cu 5 puncte procentuale a ponderii raspunsurilor care indica un nivel satisfacator al
capacitatilor de productie (88 la sutd) sugereazd o mai buna corelare intre programul de
productie si capacitatile de care dispun intreprinderile industriale si de constructii. Reducerea
ponderii aferente opiniilor de tip insuficient (cu 4 puncte procentuale) s-a reflectat in dublarea
soldului conjunctural (+8 la sutd). Performantele cele mai semnificative In privinta corelatiei
productie-capacitdti sunt localizate la nivelul ramurilor: mijloace ale tehnicii de calcul si de
birou, echipamente, aparate de radio si televiziune, aparaturd si instrumente medicale, de
precizie, opticd si ceasornicdrie; industria extractiva; prelucrarea petrolului, cocsificarea
carbunelui si tratarea combustibililor nucleari; metalurgie, constructii metalice si produse din
metal (ponderi cuprinse intre 94 si 100 la sutd). Capacitati excedentare sunt prevazute indeosebi
in industria de masini si echipamente, echipamente si aparate electrice; industria mijloacelor de
transport; productia, transportul si distributia energiei, gazelor si apei calde (solduri pozitive
cuprinse intre 20 si 32 la sutd). Activitatea de edituri, poligrafie si reproducerea inregistrarilor
pe suporti continud sa dispuna de un nivel insuficient al capacititilor de productie (sold
conjunctural: -94 la sutd).

Grad satisfacator
de utilizare a
capacitatilor de

productie
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Stocuri I

Absorbtie a
stocurilor de

produse finite

Continuarea tendintei descrescatoare a stocurilor de produse finite;
restringerea dificultdtilor de aprovizionare cu materii prime

Procesul de absorbtie a stocurilor de produse finite va continua in luna decembrie, fapt sugerat
de mentinerea soldului conjunctural in spectrul negativ (-10 la sutd). Reducerea la jumatate a
acestuia fatd de luna precedentd (in conditiile in care numai 21 la sutd dintre respondenti au

estimat diminudri de stocuri, comparativ cu 31 la sutd in luna noiembrie), indicd o posibila

temperare a procesului mentionat.

Nov.2004 | Dec. 2004

Stocurile de produse finite & &

Stocurile de materii prime ™ ™

Trendul descendent al stocurilor de produse finite va fi mai pregnant in ramurile: mijloace ale
tehnicii de calcul si de birou, echipamente, aparate de radio si televiziune, aparatura si
instrumente medicale, de precizie, opticd si ceasornicarie; mijloace de transport; prelucrarea
petrolului, cocsificarea carbunelui si tratarea combustibililor nucleari (soldurile variaza intre -30
si -68 la sutd). Acumulari de stocuri sunt preconizate mai ales in ramura de productie, transport
si distributie a energiei, gazelor si apei calde, precum si in industria extractiva — evolutie

consideratd normala pentru perioada de iarna (solduri pozitive de 44 si respectiv 16 la sutd).

Stocurile
decembrie 2003 — decembrie 2004

15 procente

evaluarea
stocurilor de
produse finite
(soldul opiniilor
exprimate)

evaluarea
stocurilor de
materii prime
(soldul opiniilor
exprimate)

dec. feb. apr. iun. aug. oct. dec.
2003 2004

Pentru luna decembrie se estimeaza o atenuare a dificultatilor de aprovizionare cu materii prime
a Intreprinderilor din industrie §i constructii, in conditiile in care soldul conjunctural aferent este

egal cu zero (-7 la sutd in noiembrie). Acest rezultat este efectul reducerii cu 5 puncte
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procentuale a ponderii raspunsurilor care indica un nivel insuficient al stocurilor de materii

prime, dar si al cresterii cu 1 punct procentual a celei aferente raspunsurilor peste normal.

Stocuri de materii prime situate sub cota normald sunt preconizate mai ales 1n industria textila,
de confectii, pieldrie si incaltaminte (sold conjunctural: -16 la sutd), in timp ce niveluri
excedentare se vor Inregistra indeosebi In ramurile: edituri, poligrafie si reproducerea
inregistrarilor pe suporti (+94 la sutd); mijloace ale tehnicii de calcul si de birou, echipamente,
aparate de radio si televiziune, aparaturd si instrumente medicale, de precizie, opticd si
ceasornicarie (+68 la sutd).

Factori care
limiteaza

Cererea insuficientd - principalul factor de frinare a productiei productia

In opinia a 26 la suti dintre managerii intervievati, insuficienta cererii reprezinta principala
constrangere a procesului de productie in luna decembrie. Influenta acestui factor este resimtita
in continuare de toate intreprinderile din industria producitoare de mijloace ale tehnicii de
calcul si de birou, echipamente, aparate de radio si televiziune, aparatura si instrumente
medicale, de precizie, opticd si ceasornicarie, dar si de unii agenti economici din industria de
prelucrare a petrolului, cocsificare a carbunelui si tratare a combustibililor nucleari (45 la sutd)
si din industria textila, de confectii, pielarie si incaltaminte (41 la sutd).

Influenta negativa exercitatd de blocajul financiar asupra bunei desfasurari a activitdtii din
industrie si constructii este semnalatd de aproximativ o cincime din numarul participantilor la
sondaj. Acest factor afecteaza intreaga ramura producatoare de mijloace ale tehnicii de calcul si
de birou, echipamente, aparate de radio si televiziune, aparaturd si instrumente medicale, de
precizie, optica si ceasornicdrie. Blocajul financiar este frecvent mentionat si de Intreprinderile
din industria chimicd, a prelucrarii cauciucului si a maselor plastice (65 la sutd), din industria de
masgini §i echipamente, echipamente si aparate electrice si din industria textila, de confectii,
pieldrie si incaltiminte (aproximativ o treime din numirul respondentilor in fiecare caz). In
sectorul constructiilor, blocajul financiar constituie principalul element de perturbare a

procesului de productie (potrivit estimarilor a 45 la suta dintre managerii intervievati).

Similar lunii anterioare, influenta nefavorabild a evolutiei cursului de schimb este invocata de
14 la suta dintre respondenti, cea mai afectatd fiind industria chimica, a prelucrarii cauciucului
si a maselor plastice (68 la sutd din numarul total) i, In masurd mai mica, industria textila, de
confectii, pieldrie si incadltdminte (41 la sutd) si industria de prelucrare a lemnului, celuloza,
hartie si mobilier (32 la suta).

Un alt factor de restrangere a activitatii de productie este nivelul ridicat al dobanzilor practicate
de bancile comerciale, potrivit anticipdrilor a 13 la sutd dintre agentii economici. Actiunea
acestuia este mai consistenta in industria chimica, a prelucrarii cauciucului si a maselor plastice,
industria de prelucrare a petrolului, cocsificare a carbunelui si tratare a combustibililor nucleari,
dar si n sectorul constructiilor (ponderile sunt cuprinse intre 26 si 46 la suta).
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Utilizarea

fortei de munca

Tendinta de
scadere a
personalului

angajat

Progresele anticipate pentru luna decembrie pe linia aproviziondrii cu materii prime sunt
confirmate de coborarea la numai 5 procente a proportiei respondentilor care mentioneaza acest
factor printre cauzele de limitare a productiei (in conditiile in care pe parcursul anului ponderile
au variat Intre 12 si 27 la sutd). Disfunctionalitati de aceasta natura sunt semnalate de 68 la suta
dintre producatorii de mijloace ale tehnicii de calcul si de birou, echipamente, aparate de radio
si televiziune, aparaturd si instrumente medicale, de precizie, optica si ceasornicarie, dar si de o
serie de intreprinderi de prelucrare a lemnului, celuloza, hartie si mobilier si de producere a

masinilor, echipamentelor si aparatelor electrice (ponderi de 25 si respectiv 15 la sutd).

Restrangerea personalului angajat

Tendinta descendentd a numarului de salariati se va mentine §i in luna decembrie, fapt semnalat
de valoarea negativa a soldului conjunctural (-26 la sutd), a carui deteriorare, cu 6 puncte
procentuale, a fost generatd atat de reducerea la mai putin de jumatate a ponderii estimarilor
pozitive (+2 la sutd, cel mai scazut nivel inregistrat in anul curent), cit si de majorarea cu 4
puncte procentuale a ponderii estimarilor privind efectuarea de disponibilizari (28 la sutd). Doua
treimi din numarul managerilor intervievati nu vor opera modificiri de personal. Diminuarea
personalului angajat este preconizatd pentru intreaga activitate industriald si de constructii, cu
precadere 1n industria de prelucrare a petrolului, cocsificare a carbunelui si tratare a
combustibililor nucleari; industria producitoare de mijloace ale tehnicii de calcul si de birou,
echipamente, aparate de radio si televiziune, aparaturd si instrumente medicale, de precizie,
opticd si ceasornicarie; industria extractiva; industria materialelor de constructii, a sticlei si
portelanului (solduri conjuncturale cuprinse intre -43 la sutd si -74 la suta).

Forta de munca in industrie si in constructii
decembrie 2003 — decembrie 2004

procente

15 25

rata somajului in
economie (date
INS)

10 0

ﬁ%&

tendinta
numarului de
salariati

(soldul opiniilor
0 250 exprimate; scala
din dreapta)

dec. feb. apr. un. aug. oct. dec.
2003 2004
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Evolutie ascendenta a preturilor de productie

Pentru luna decembrie se anticipeazd mentinerea dinamicii pozitive a preturilor de productie,
fiind posibild o atenuare a ritmului, sugerata de reducerea soldului conjunctural (+6 la sutd) la
un sfert din valoarea consemnata in luna noiembrie. Coborarea acestui sold la cel mai scazut
nivel din anul curent a fost determinata, pe de o parte, de diminuarea cu 13 puncte procentuale a
ponderii estimarilor referitoare la majorarea preturilor (16 la sutd), iar pe de altd parte de
cresterea cu 4 puncte procentuale a celei aferente semnalelor de scadere (10 la sutd). Stabilitatea

preturilor de productie este estimata de 74 la suta dintre participantii la sonda;.

Cresteri de pret sunt preconizate in principal in industria de mijloace ale tehnicii de calcul si de
birou, echipamente, aparate de radio si televiziune, aparaturd si instrumente medicale, de
precizie, optica si ceasornicarie, dar si in industria metalurgica (solduri pozitive de 68 la suta si
respectiv 45 la sutd). O opinie similara se observa si in sectorul constructiilor (sold conjunctural:
+24 la sutd). Estimari in sensul reducerii preturilor de productie sunt formulate indeosebi de
respondentii din industria chimica, de prelucrare a cauciucului si a maselor plastice si din
industria mijloacelor de transport (in fiecare caz soldul conjunctural este egal cu -41 la sutd), dar
si de unitati din industria materialelor de constructii, a sticlei si portelanului si din industria de
prelucrare a lemnului, celuloza, hartie si mobilier (solduri de -12 la suta si respectiv -8 la sutd).
Un nivel constant al preturilor este anticipat de toate intreprinderile din ramurile: edituri,
poligrafie si reproducerea Iinregistrarilor pe suporti; prelucrarea petrolului, cocsificarea

carbunelui si tratarea combustibililor nucleari; industria extractiva.

Preturile de productie
decembrie 2003 — decembrie 2004

procente

5 50
variatia lunara a
4 o iEe
productiei
industriale
3 30 (date INS)
2 20
tendinta
1 10 preturilor de
productie (soldul
opiniilor
0 exprimate; scala
dec. feb. apr. iun. aug. oct. dec. din dreapta)
2003 2004

Preturi de
productie

Crestere a

preturilor de

productie
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Investitii

Extindere a
activitatii de

investitii

10

Estimari pozitive privind activitatea de investitii

Investitiile se vor plasa si in luna decembrie pe o traiectorie ascendentd. Cresterea cu 7 puncte
procentuale (+41 la sutd) a soldului conjunctural este consecinta majorarii pana la 45 la sutd a
ponderii raspunsurilor favorabile. Efortul investitional se va mentine neschimbat in opinia a 48

la suta dintre managerii intervievati.

Acumulari de capital mai consistente sunt preconizate in ramurile: prelucrarea petrolului,
cocsificarea carbunelui si tratarea combustibililor nucleari; extractiva; metalurgie, constructii
metalice si produse din metal (sold al opiniilor cuprins intre +52 la sutd si +96 la sutd). Investitii
mai restranse sunt estimate in industria producatoare de mijloace ale tehnicii de calcul si de
birou, echipamente, aparate de radio si televiziune, aparatura si instrumente medicale, de

precizie, optica si ceasornicarie (sold conjunctural: -68 la suta).

Investitiile
decembrie 2003 — decembrie 2004
procente
60
50
0 /\ N\ /\ .
\/ \/ tendinta
30 volumului
investitiilor
(soldul opiniilor
20 exprimate)
10
0
dec. feb. apr. iun. aug. oct. dec.
2003 2004
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Imbunatitirea ratei profitabilititii

consemna o posibild temperare, sugeratd de reducerea si in luna decembrie a soldului
conjunctural (+7 la sutd, fatd de +18 la sutd in noiembrie). Acest rezultat este consecinta
diminudrii cu 10 puncte procentuale a ponderii raspunsurilor favorabile, concomitent cu
majorarea ponderii opiniilor negative (10 la sutd). Un procent de 67 la sutd dintre respondenti

apreciaza un nivel constant al ratei profitabilitatii.

Rezultate pozitive se prevad in principal in ramura edituri, poligrafie si reproducerea
inregistrarilor pe suporti (sold conjunctural: +91 la sutd) si, Intr-o masurd mai mica, in
activitatea de productie, transport si distributie a energiei, gazelor si apei calde si 1n industria de
prelucrare a petrolului, cocsificare a carbunelui si tratare a combustibililor nucleari (solduri
egale cu +27 si respectiv +22 de procente). Reduceri ale ratei profitabilitatii sunt preconizate
indeosebi in industria producatoare de mijloace ale tehnicii de calcul si de birou, echipamente,
aparate de radio si televiziune, aparaturd si instrumente medicale, de precizie, opticd si
ceasornicarie (sold al opiniilor: -68 la sutd).

Rata profitabilitatii
decembrie 2003 — decembrie 2004
@ procente
40 YN
30 \
20 tendinta ratei
profitabilitatii
10 (soldul opiniilor
exprimate)
0 /
-10
=20
dec. feb. apr. iun. aug. oct. dec.
2003 2004

Profitabilitate I

Ritm pozitiv de
crestere a ratei
profitabilitatii

11
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Evaluarea volumului comenczilor totale Evaluarea volumului comenzilor pentru export

Notia: Literele care apar in cadrul legendelor corespund diverselor ramuri (vezi pagina 16).
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Evaluarea stocurilor de materii prime Tendinta preconizata a productiei

Noti: Literele care apar in cadrul legendelor corespund diverselor ramuri (vezi pagina 16).
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Tendinta preturilor de productie Evaluarea stocurilor de produse finite

Notia: Literele care apar in cadrul legendelor corespund diverselor ramuri (vezi pagina 16).
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Evaluarea investitiilor Evaluarea ratei profitabilitatii

Noti: Literele care apar in cadrul legendelor corespund diverselor ramuri (vezi pagina 16).
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| Precizari metodologice I

Sondajul de conjuncturd se desfasoara cu sprijinul sucursalelor Bancii Nationale a Romaéniei si cuprinde un
esantion national de peste 380 unitati industriale si de constructii, selectate astfel incat sa fie reprezentative pentru
economia judetelor si, de preferinta, sa fie diferite ca dimensiune si profil.

Intreprinderile cuprinse in esantion fac parte din urmatoarele ramuri:

A - extractia si prepararea carbunelui; extractia petrolului si gazelor naturale; extractia si prepararea minereurilor
metalifere; alte activitati extractive;

B - alimentara si bauturi; produse din tutun;

C - textila si produse textile; confectii din textile, blanuri si piele; pielarie si incaltdminte;

D - prelucrarea lemnului; celuloza, hartie i carton; mobilier;

E - edituri, poligrafie si reproducerea inregistrarilor pe suporti;

F - prelucrarea petrolului, cocsificarea carbunelui si tratarea combustibililor nucleari;

G - chimie si fibre sintetice si artificiale; prelucrarea cauciucului si a maselor plastice;

H - materiale de constructii; industria sticlei, portelanului si faiantei;

I - metalurgie; constructii metalice si produse din metal;

J - masini si echipamente; echipamente si aparate electrice;

K - mijloace ale tehnicii de calcul si de birou; echipamente, aparate de radio, televiziune i comunicatii; aparatura si
instrumente medicale, de precizie, optica si ceasornicarie;

L - mijloace de transport;

M - productia, transportul si distributia de energie electrica si termica, gaze si apa calda;

N - constructii.

Sondajul efectuat asigura respectarea principiului statistic al confidentialitatii datelor individuale.

Pentru completarea raspunsurilor la intrebarile chestionarului, se cere aprecierea calitativd a tendintei indicatorilor
economici, prin marcarea uneia dintre variantele: ascendent, descendent, suficient, insuficient, normal, nemodificat,
etc.

Prin prelucrarea datelor, se obtine procentajul opiniilor exprimate pentru fiecare dintre variantele de raspuns, iar
apoi se calculeaza soldul acestora, prin diferenta dintre totalul opiniilor ce se exprima pentru "ascendent" ("mai
mult decat suficient") si totalul opiniilor care se exprima pentru "descendent" ("insuficient"). Procentajul raspunsu-
rilor care indica stabilitate sau normalitate in evolutia indicatorilor nu este luat in calculul acestui sold.

Pentru a asigura omogenitatea datelor, esantionul de intreprinderi se mentine pe timp de minimum 12 luni
calendaristice.

Pentru agregarea datelor la nivel national se folosesc trei criterii de ponderare, si anume: cifra de afaceri, numarul
de personal la data de 31 decembrie a anului anterior si numarul de personal in luna anterioara efectuarii
sondajului.

Nota

Redactarea buletinului a fost finalizata la data de 17 decembrie 2004.
Agregarea si prelucrarea informatiilor furnizate de sucursalele Bancii Nationale
a Romaniei, redactarea si tehnoredactarea buletinului au fost realizate de
Directia Studii si Publicatii, tel. 021/312.43.75, fax 021/314.97.52.
Reproducerea publicatiei este interzisd, iar utilizarea datelor in diferite lucrari
este permisa numai cu indicarea sursei.
internet: http://www.bnro.ro
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