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Tendinte
generale

Evolutia principalilor indicatori in luna aprilie 2005

Rezultatele sondajului de conjuncturd efectuat in randul intreprinderilor din industrie si
constructii indica o evolutie favorabila a activitatii economice in luna aprilie.

Productia se va plasa in continuare pe un trend ascendent, fiind 1nsa posibild o atenuare de ritm,
sugerata de reducerea soldului conjunctural' la mai putin de jumitate din nivelul lunii anterioare
(+25 la sutd). Mentinerea unei bune corelari intre programul de productie si dotarile existente
este indicatd, pe de o parte, de ponderea ridicatd a companiilor care dispun de capacitati
suficiente (91 la sutd), iar pe de alta parte, de gradul ridicat de utilizare a capacitatilor de
productie (81 la suta).

O evolutie favorabild este preconizata si in privinta stocurilor de produse finite, diminuarea
acestora fiind indicatd de revenirea soldului conjunctural in spectrul negativ de valori (-13 la
sutd). Dificultitile de aprovizionare cu materii prime se vor accentua, in conditiile deteriorarii
anticipatiilor formulate de circa 5 la sutd dintre respondenti, fapt care s-a reflectat in coborarea

soldului conjunctural la -5 procente (comparativ cu nivelul usor negativ din luna martie).

Potrivit opiniei a 22 la sutd dintre managerii intervievati, cererea insuficientd va reprezenta
principala cauza de limitare a productiei din industrie si constructii, fiind urmata de evolutia

cursului de schimb, blocajul financiar, lipsa materiilor prime.

Numarul de salariati isi va mentine traiectoria descrescatoare, evolutie sugeratd de valoarea
negativa a soldului conjunctural (-16 la sutd). 71 la suta din numarul participantilor la sondaj nu
vor opera modificari de personal.

Tendinta ascendenta a preturilor de productie va cunoaste o posibila accelerare, in conditiile
majorarii semnificative a soldului conjunctural (de la +5 la sutd la +22 la sutd). Stabilitatea

preturilor este anticipatd de 60 la suta dintre managerii intervievati.

Pentru prima datd in acest an, in luna aprilie se preconizeazd evolutii mai dinamice atat in
privinta investitiilor (cresterea de 3,8 ori a soldului opiniilor, pana la +25 la sutd), cat si a ratei
profitabilitatii (revenirea soldului conjunctural la o valoare pozitiva: +27 la sutd).

! Exprima tendinta indicatorului si se calculeazi ca diferentd intre ponderea opiniilor favorabile si cea a
opiniilor nefavorabile.
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Evolutia
Productie in crestere, cu o posibila temperare de ritm | productiei I

Portofoliul total de comenzi se va mentine, si in luna aprilie, pe o traiectorie crescatoare. Soldul

conjunctural (+23 la sutd) s-a redus cu 6 puncte procentuale, atit datoritd scaderii numarului
anticipatiilor pozitive (pand la 35 la sutad din totalul raspunsurilor), cat si majorarii ponderii
opiniilor nefavorabile (cu 4 puncte procentuale).

ot || Man2005 | Apr.2005

Productia 2 a

Comenzi noi - total, din care: a A
Comenzi noi pentru export a A

Gradul de utilizare a capacitatilor de productie 80% 81%

Ramurile care vor inregistra cele mai probabile cresteri ale volumului de comenzi sunt: industria
materialelor de constructii; industria de prelucrare a petrolului, cocsificare a carbunelui si tratare
a combustibililor nucleari; industria de mijloace ale tehnicii de calcul si de birou, echipamente,
aparate de radio si televiziune, aparaturd si instrumente medicale, de precizie, optica si
ceasornicdrie; industria chimicd, a prelucrarii cauciucului si a maselor plastice (solduri ale
opiniilor cuprinse intre +61 si +71 la sutd). Restrangeri ale acestui indicator sunt preconizate
indeosebi in industria mijloacelor de transport si In sectorul de productie, transport si distributie
de energie electrica, termica, gaze si apa calda (solduri ale opiniilor: -61 si respectiv -22 la sutd).

Perspectiva este optimista si in privinta comenzilor pentru export, evolutie sugeratd de valoarea
pozitiva a soldului conjunctural (+27 la sutd). Reducerea acestuia cu 8 puncte procentuale fata
de nivelul lunii precedente a fost rezultatul diminuérii cu 10 puncte procentuale a ponderii
raspunsurilor care indicd majorarea portofoliului (32 la sutd). Numarul opiniilor nefavorabile a
continuat sa scada (ajungénd la 4 la sutd din total, fata de 7 la suta in luna martie). De altfel, nici
una dintre ramurile analizate nu a consemnat un sold conjunctural negativ. Cresteri ale
portofoliului de comenzi pentru export sunt anticipate mai ales in industria chimica, a prelucrarii
cauciucului si a maselor plastice; metalurgie, constructii metalice si produse din metal; industria
mijloacelor de transport (solduri ale opiniilor situate Intre +57 si +60 la sutd).
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Crestere a
portofoliului
de comenzi

Ritm pozitiv,
posibil
decelerat, al
productiei

Volumul comenzilor
aprilie 2004 — aprilie 2005

procente
50 evaluarea
45 volumului
40 comenzilor
35 totale
(soldul opiniilor
30 exprimate)
25
20
15
10 evaluarea
5 volumului
comenzilor
0 pentru export
-5 (soldul opiniilor
apr. iun. aug. oct, dec. feb. apr. exprimate)
2004 2005

Productia din industrie si constructii 151 va mentine trendul ascendent, fiind insa posibild o
atenuare de ritm, in conditiile reducerii soldului conjunctural la mai putin de jumétate din
nivelul consemnat in luna martie (+25 la sutd). Aceastd evolutie este consecinta att a cresterii
de 3,7 ori a numarului anticipatiilor negative (pana la o proportie de 24 la suta), cat si a scaderii

cu 9 puncte procentuale a ponderii raspunsurilor favorabile.

Productia in industrie si in constructii
aprilie 2004 — aprilie 2005

procente

tendinta
preconizata a
productiei
(soldul opiniilor
exprimate)

variatia lunara a

indicelui

productiei

industriale
apr. iun. aug. oct. dec. feb. apr. (date INS)
2004 2005

Extinderea activitatii productive este mai probabild in industria de mijloace ale tehnicii de calcul
si de birou, echipamente, aparate de radio si televiziune, aparatura si instrumente medicale, de
precizie, optica si ceasornicarie; metalurgie, constructii metalice si produse din metal; industria
materialelor de constructii; industria chimica, a prelucrarii cauciucului si a maselor plastice;
sectorul constructiilor (solduri conjuncturale pozitive de 56 pana la 100 la sutd). O productie
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inferioara lunii anterioare este estimatd in sectorul extractiv, in industria de prelucrare a
petrolului, cocsificare a carbunelui si tratare a combustibililor nucleari (solduri conjuncturale de
-7 si respectiv -32 la sutd), dar mai ales in activitatea de productie, transport si distributie de
energie electricd, termica, gaze si apa caldd (sold conjunctural: -59 la suta, evolutie asociata

ameliorarii conditiilor climaterice).

Gradul mediu de utilizare a capacitatilor de productie va inregistra o posibild crestere (81 la
sutd). Similar lunii precedente, cele mai ridicate niveluri sunt preconizate in metalurgie,
constructii metalice si produse din metal; industria chimica, a prelucrdrii cauciucului si a
maselor plastice; industria textild, confectii, pielarie si incaltaminte; edituri, poligrafie si

reproducerea inregistrarilor pe suporti (grad de utilizare situat intre 84 si 90 la suta).

Utilizarea capacitatilor de productie
aprilie 2004 — aprilie 2005

procente

gradul de
utilizare a
capacitatilor de
productie

soldul
aprecierilor
privind volumul
capacitatilor

de productie
(excedentare
apr. iun. aug. oct. dec. feb. apr. minus deficitare)
2004 2005

Pentru luna aprilie, 91 la sutd dintre participantii la sondaj anticipeazd o buna corelare a
programului de productie cu capacitatile existente. Aceastd pondere s-a majorat cu 3 puncte
procentuale fatd de intervalul anterior, pe seama restrangerii numerice a opiniilor referitoare la
insuficienta capacitatilor (ponderea aferentd a scazut cu 4 puncte procentuale, pana la 1 la sutd).
In aceste conditii, soldul conjunctural a ajuns la +8 la suta (fata de +3 la sutd in luna martie) —

unul dintre cele mai ridicate niveluri din ultimele 12 luni.

Dotiri tehnologice adecvate sunt preconizate de toate intreprinderile care opereaza in ramurile:
mijloace ale tehnicii de calcul si de birou, echipamente, aparate de radio si televiziune, aparatura
si instrumente medicale, de precizie, optica si ceasornicarie; edituri, poligrafie si reproducerea
inregistrarilor pe suporti; industria de prelucrare a petrolului, cocsificare a carbunelui si tratare a
combustibililor nucleari. Niveluri excedentare se vor inregistra mai ales in industria de masini si
echipamente, echipamente si aparate electrice; industria mijloacelor de transport; sectorul
constructiilor (solduri ale opiniilor cuprinse intre +20 la sutd si +24 la sutd). Insuficienta
capacitatilor de productie nu este semnalata la nivelul nici uneia dintre ramurile analizate.

Grad satisfacator
de utilizare a
capacitatilor de

productie
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Stocuri I

Diminuare a
stocurilor de
produse finite;
dificultati de
aprovizionare
cu materii

prime

Reducerea stocurilor de produse finite; ingreunarea procesului de
aprovizionare cu materii prime

Luna aprilie va consemna o posibila diminuare a stocurilor de produse finite. Aceastd evolutie
este sugeratd de revenirea soldului conjunctural in spectrul negativ de valori (-13 la sutd), ca
urmare a reducerii semnificative a ponderii raspunsurilor de tip ascendent (cu 11 puncte
procentuale, pana la 9 la sutd), concomitent cu majorarea celei aferente opiniilor din categoria
descendent. Circa 64 procente dintre respondenti nu intrevad modificari ale cotelor detinute.

Mar.2005 |  Apr. 2005

Stocurile de produse finite a N

Stocurile de materii prime & &

Absorbtia stocurilor de produse finite este anticipatd mai ales in ramurile: productia, transportul
si distributia energiei, gazelor si apei calde; industria de prelucrare a petrolului, cocsificare a
carbunelui i tratarea combustibililor nucleari; industria de mijloace ale tehnicii de calcul si de
birou, echipamente, aparate de radio si televiziune, aparaturd si instrumente medicale, de
precizie, optica si ceasornicarie (solduri conjuncturale cuprinse intre -47 si -37 la sutd). Singura
ramurd in care se prevad acumulari mai consistente de stocuri este industria mijloacelor de

transport (sold al opiniilor: +45 la suta).

Stocurile
aprilie 2004 — aprilie 2005

15 procente

evaluarea
stocurilor de
produse finite
(soldul opiniilor
exprimate)

evaluarea
stocurilor de
materii prime
(soldul opiniilor
exprimate)

apr. iun. aug. oct. dec. feb. apr.
2004 2005
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In luna analizata, companiile intervievate anticipeazi accentuarea dificultatilor de aprovizionare
cu materii prime, fapt semnalat de deteriorarea soldului conjunctural (-5 la sutd, fatd de nivelul
usor negativ consemnat in perioada precedentd). RestrAngerea sub nivelul normal al stocurilor
disponibile, anticipatd de 7 procente dintre cei intervievati (2 la sutd 1n luna martie), a
determinat coborarea la 90 la sutd a ponderii respondentilor care estimeazd cote adecvate

(comparativ cu 95 la sutd in martie).

Insuficienta stocurilor de materii prime este preconizatd mai ales in industria de prelucrare a
petrolului, cocsificare a carbunelui si tratarea combustibililor nucleari; industria textild, de
confectii, pielarie si Incaltdminte (solduri conjuncturale de -25 si respectiv -15 la sutd). Similar
lunii anterioare, niveluri peste cota normald se vor Inregistra mai ales in activitatea de productie,
transport si distributie a energiei, gazelor si apei calde (sold conjunctural +15 la suta).

Factori care
limiteaza

Cererea insuficienta - principalul factor de franare a productiei productia

in opinia a 22 la sutd dintre participantii la sondaj, nivelul insuficient al cererii continui si in
luna aprilie sd constituie cauza principald a limitdrii activitatii industriale si de constructii.
Influenta negativa a acestui factor este resimtitd de toate intreprinderile din industria de mijloace
ale tehnicii de calcul si aparate radio-TV, dar si de un numar important de companii apartindnd
ramurilor: alimentard, bauturi si tutun; textild, confectii, pieldrie si incaltaminte; constructii
(ponderile variaza intre 42 si 50 la sutd din totalul raspunsurilor corespunzatoare fiecarei

ramuri).

Evolutia cursului de schimb reprezintd un alt factor restrictiv al activitatii de productie, fapt
indicat de 21 la sutd dintre respondenti. Similar lunii anterioare, principalele ramuri afectate
sunt: industria textila, de confectii, pielarie si Incéltdminte; industria chimica, de prelucrare a
cauciucului si a maselor plastice; industria de prelucrare a lemnului; industria de masini si

echipamente, echipamente §i aparate electrice (ponderi cuprinse intre 43 si 74 la sutd).

Un procent de 19 la sutd dintre managerii intervievati semnaleaza impactul nefavorabil exercitat
de blocajul financiar, factor care fraineaza buna desfasurare a procesului de productie indeosebi
in ramurile: mijloace ale tehnicii de calcul si de birou; echipamente, aparate de radio,
televiziune si comunicatii; aparatura si instrumente medicale, de precizie optica si ceasornicarie
(pondere a raspunsurilor: 100 la sutd); chimie, prelucrarea cauciucului si a maselor plastice (64

la suté dintre respondenti); sectorul constructiilor (53 la sutd).

Comparativ cu intervalul precedent, dificultatile de aprovizionare cu materii prime afecteaza un
numar mai mare de companii industriale (13 la sutd fatd de 9 la sutd), localizate in special in
ramurile: mijloace ale tehnicii de calcul si de birou; echipamente, aparate de radio, televiziune si

comunicatii; aparatura si instrumente medicale, de precizie, optica si ceasornicarie (63 la suta
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Utilizarea
fortei de munca

Reducere a
numarului de

salariati

dintre respondenti); industria de prelucrare a petrolului, cocsificare a carbunelui si tratarea

combustibililor nucleari (48 la sutd); industria extractiva (17 la sutd).

Potrivit estimarilor a 6 la sutd dintre respondenti, nivelul ridicat al ratelor dobanzilor bancare
reprezintd un alt factor perturbator al activitatii de productie. Principalele ramuri afectate sunt:
industria de mijloace ale tehnicii de calcul si de birou; echipamente, aparate radio-TV si
comunicatii; aparaturd si instrumente medicale, de precizie optica si ceasornicirie (100 la sutd);

industria chimica (50 la suta din totalul raspunsurilor); industria textila (26 la sutd).

Continuarea tendintei de restrangere a personalului

Trendul descrescator al numarului de salariati va continua si in luna aprilie. Aceasta evolutie
este sugeratd de valoarea negativa a soldului conjunctural (-16 la sutd), care s-a atenuat fatd de
intervalul anterior (cu 9 puncte procentuale), atat datoritd majorarii ponderii managerilor care
prevad angajari de personal (7 la sutd), cat si reducerii numarului de respondenti care
anticipeaza efectuarea de disponibilizari (22 la sutd). 71 la suta dintre participantii la sondaj nu

preconizeaza modificarea numarului de salariati.

Pe fondul ameliorarii conditiilor atmosferice, cele mai probabile suplimentari de personal vor fi
operate de intreprinderile de constructii (sold al opiniilor: +42 la sutd). Disponibilizari se
intrevdd mai ales in industria de prelucrare a petrolului, cocsificare a carbunelui si tratarea
combustibililor nucleari; industria textild, confectii, pieldrie si Tncaltdminte; mijloace ale tehnicii
de calcul si de birou, echipamente, aparate de radio si televiziune, aparaturd si instrumente
medicale, de precizie, optica si ceasornicarie (solduri conjuncturale cuprinse intre -52 si -37 la

sutd).

Forta de munca in industrie si in constructii
aprilie 2004 — aprilie 2005

procente

25 rata somajului in
economie (date
INS)

tendinta
numarului de
salariati

(soldul opiniilor
-50 exprimate; scala
din dreapta)

apr. iun. aug. oct. dec. feb. apr.
2004 2005
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Preturi de
productie

Evolutie ascendentd, posibil acceleratd, a preturilor de productie

In luna aprilie, preturile de productie isi vor mentine dinamica pozitiva, fiind chiar posibila o
intensificare de ritm, in conditiile cresterii de 4,6 ori a soldului conjunctural fata de perioada
anterioard (+22 la sutd). Aceastd evolutie este in principal consecinta majordrii cu 16 puncte
procentuale a semnalelor de crestere (pondere de 29 la sutd), in timp ce proportia opiniilor
referitoare la reducerea preturilor s-a micsorat la 6 procente (8 procente in luna martie). 60 la
sutd dintre respondenti estimeaza un nivel al preturilor similar intervalului precedent (fatd de 74

la suta In martie).

Majorari de preturi sunt posibile cu precadere in industria de prelucrare a petrolului, cocsificare
a carbunelui gi tratare a combustibililor nucleari; mijloace ale tehnicii de calcul si de birou,
echipamente, aparate de radio si televiziune, aparaturd si instrumente medicale, de precizie,
opticd si ceasornicarie; industria chimica, de prelucrare a cauciucului si a maselor plastice;
sectorul constructiilor (solduri conjuncturale pozitive cuprinse intre 35 si 67 la sutd). Preturi
inferioare lunii precedente vor practica mai ales intreprinderile cu activitate de productie,
transport si distributie a energiei, gazelor si a apei calde, dar si cele din industria textila, de
confectii, pieldrie si Incaltaminte (solduri conjuncturale de -40 si respectiv -10 la sutd).

Preturile de productie
aprilie 2004 — aprilie 2005

variatia lunara
a preturilor
productiei
industriale
(date INS)

procente

50

Posibila

dinamizare de

fendinta ritm al

preturilor de preturilor de
productie .
{soldul productie
opiniilor

exprimate;

apr. iun, aug. oct. dec. feb. apr. scala din

2004 2005 dreapta)
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Investitii

Posibila
intensificare
a activitatii

de investitii

10

Estimari favorabile privind activitatea de investitii

Activitatea de investitii se va situa in continuare pe un trend ascendent, fapt sugerat de valoarea
pozitiva a soldului conjunctural (+25 la sutd) care, pentru prima oard in acest an, indica si o
posibila intensificare de ritm (in luna martie, nivelul sau a fost de +7 la sutd). Aceasta evolutie
s-a produs ca urmare a restrangerii cu 10 puncte procentuale a estimarilor pesimiste (pand la 3 la
suta din totalul raspunsurilor), aceasta diferenta regdsindu-se in cea mai mare parte in ponderea
opiniilor favorabile (28 la sutd). In cazul a circa 68 procente din numarul intreprinderilor

participante la sondaj, volumul investitiilor nu va inregistra modificari.

Cresterea efortului investitional este anticipatd indeosebi in industria de prelucrare a petrolului,
cocsificare a carbunelui si tratare a combustibililor nucleari (sold conjunctural: +67 la sutd);
industria materialelor de constructii (+42 la sutd); industria extractiva (+33 la sutd). O evolutie
negativa a investitiilor este preconizata in special 1n industria de mijloace ale tehnicii de calcul
si de birou, echipamente, aparate de radio, televiziune si comunicatii, aparaturd si instrumente
medicale, de precizie, optica si ceasornicarie (sold conjunctural: -25 la sutd), dar si in industria

textila, de confectii, pielarie si incaltaminte (-8 la suta).

Investitiile
aprilie 2004 — aprilie 2005

procente

—— tendinta
volumului
investitiilor
(soldul opiniilor
exprimate)

apr. iun. aug. oct. dec. feb. apr.
2004 2005
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Profitabilitate I

Imbunatitirea ratei profitabilititii

O perspectiva favorabila se contureaza si in privinta profitabilititii — soldul conjunctural
marcand o crestere substantiald (+27 la sutd, de la -3 la sutd in luna martie). Aceasta posibila
intensificare de ritm a rezultat in urma majorarii numarului opiniilor optimiste (pana la o treime
din total; 14 la suta in luna anterioard), concomitent cu restrangerea de circa 3 ori a proportiei
aferente raspunsurilor negative (6 la sutd). Aproximativ 54 la suta dintre participantii la sondaj
nu anticipeaza modificari ale ratei profitabilitatii.

Rezultate pozitive sunt preconizate mai ales in industria mijloacelor de transport; industria
chimica, de prelucrare a cauciucului si a maselor plastice; industria materialelor de constructii;
industria de prelucrare a petrolului, cocsificare a carbunelui si tratare a combustibililor nucleari
(solduri conjuncturale cuprinse intre +42 si +61 la sutd). Deteriorarea ratei profitabilitatii este
mai probabild in industria de mijloace ale tehnicii de calcul si de birou, echipamente, aparate de
radio si televiziune, aparaturd si instrumente medicale, de precizie, opticd si ceasornicarie;
industria textila, de confectii, pielarie si incaltaminte (solduri conjuncturale de -63 si respectiv
-27 la suta).

Rata profitabilitatii
aprilie 2004 — aprilie 2005

procente

50

ten%intg ratei Trend ascendent
profitabilitatii ) :

(soldul opiniilor al ra‘tel s
exprimate) profitabilitatii

apr. iun. aug. oct. dec. feb. apr.
2004 2005

11
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Evaluarea volumului comenczilor totale Evaluarea volumului comenzilor pentru export

Notia: Literele care apar in cadrul legendelor corespund diverselor ramuri (vezi pagina 16).



Buletin de conjunctura nr. 4/ 2005
Banca Nationald a Romaniei

Evaluarea stocurilor de materii prime Tendinta preconizata a productiei

Noti: Literele care apar in cadrul legendelor corespund diverselor ramuri (vezi pagina 16).
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Tendinta preturilor de productie Evaluarea stocurilor de produse finite

Notia: Literele care apar in cadrul legendelor corespund diverselor ramuri (vezi pagina 16).
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Evaluarea investitiilor Evaluarea ratei profitabilitatii

Noti: Literele care apar in cadrul legendelor corespund diverselor ramuri (vezi pagina 16).
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| Precizari metodologice I

Sondajul de conjuncturd se desfasoara cu sprijinul sucursalelor Bancii Nationale a Romaéniei si cuprinde un
esantion national de peste 380 unitati industriale si de constructii, selectate astfel incat sa fie reprezentative pentru
economia judetelor si, de preferinta, sa fie diferite ca dimensiune si profil.

Intreprinderile cuprinse in esantion fac parte din urmatoarele ramuri:

A - extractia si prepararea carbunelui; extractia petrolului si gazelor naturale; extractia si prepararea minereurilor
metalifere; alte activitati extractive;

B - alimentara si bauturi; produse din tutun;

C - textila si produse textile; confectii din textile, blanuri si piele; pielarie si incaltdminte;

D - prelucrarea lemnului; celuloza, hartie i carton; mobilier;

E - edituri, poligrafie si reproducerea inregistrarilor pe suporti;

F - prelucrarea petrolului, cocsificarea carbunelui si tratarea combustibililor nucleari;

G - chimie si fibre sintetice si artificiale; prelucrarea cauciucului si a maselor plastice;

H - materiale de constructii; industria sticlei, portelanului si faiantei;

I - metalurgie; constructii metalice si produse din metal;

J - masini si echipamente; echipamente si aparate electrice;

K - mijloace ale tehnicii de calcul si de birou; echipamente, aparate de radio, televiziune i comunicatii; aparatura si
instrumente medicale, de precizie, optica si ceasornicarie;

L - mijloace de transport;

M - productia, transportul si distributia de energie electrica si termica, gaze si apa calda;

N - constructii.

Sondajul efectuat asigura respectarea principiului statistic al confidentialitatii datelor individuale.

Pentru completarea raspunsurilor la intrebarile chestionarului, se cere aprecierea calitativd a tendintei indicatorilor
economici, prin marcarea uneia dintre variantele: ascendent, descendent, suficient, insuficient, normal, nemodificat,
etc.

Prin prelucrarea datelor, se obtine procentajul opiniilor exprimate pentru fiecare dintre variantele de raspuns, iar
apoi se calculeaza soldul acestora, prin diferenta dintre totalul opiniilor ce se exprima pentru "ascendent" ("mai
mult decat suficient") si totalul opiniilor care se exprima pentru "descendent" ("insuficient"). Procentajul raspunsu-
rilor care indica stabilitate sau normalitate in evolutia indicatorilor nu este luat in calculul acestui sold.

Pentru a asigura omogenitatea datelor, esantionul de intreprinderi se mentine pe timp de minimum 12 luni
calendaristice.

Pentru agregarea datelor la nivel national se folosesc trei criterii de ponderare, si anume: cifra de afaceri, numarul
de personal la data de 31 decembrie a anului anterior si numarul de personal in luna anterioara efectuarii
sondajului.

Nota

Redactarea buletinului a fost finalizata la data de 21 aprilie 2005.
Agregarea si prelucrarea informatiilor furnizate de sucursalele Bancii Nationale
a Romaniei, redactarea si tehnoredactarea buletinului au fost realizate de
Directia Studii si Publicatii, tel. 021/312.43.75, fax 021/314.97.52.
Reproducerea publicatiei este interzisd, iar utilizarea datelor in diferite lucrari
este permisa numai cu indicarea sursei.
internet: http://www.bnro.ro
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