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1.1.
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Sinteza

Rezultatele editiei curente a sondajului ilustreaza abordarea institutiilor de credit
bazata pe atitudinea de expectativa si consecventa in contextul incertitudinilor
persistente, bancile mentinand si in ultimul trimestru al anului 2021 nemodificate
standardele de creditare aferente imprumuturilor destinate sectorului privat.

Pentru primul trimestru al anului 2022, institutiile de credit estimeaza ca standardele
de creditare se vor pastra relativ constante, indiferent de tipul creditului, atat in
cazul imprumuturilor acordate populatiei, cat si pentru cele acordate companiilor
nefinanciare. Perceptia la nivel sectorial a riscului de credit asociat creditarii
companiilor nefinanciare s-a deteriorat, bdncile apreciind ca sase dintre cele

10 sectoare considerate au fost mai riscante in T4 2021.

in ceea ce priveste creditele acordate populatiei, bancile au avut opinii contrastante

in ceea ce priveste creditele imobiliare, peste jumatate dintre acestea sustinand ca
cererea a ramas constanta in T4 2021 (51,5 la sutd), iar 41,1 la sutd considera cd aceasta
a scazut moderat. Asteptarile pentru T1 2022 sunt de pastrare nemodificata a cererii
sau de crestere modestad a acesteia. Pentru creditele de consum a fost inregistrata o
scadere moderata a cererii in T4 2021, iar in T1 2022 bancile prognozeaza mentinerea
nemodificata. In cazul companiilor nefinanciare, cererea nu s-a modificat in T4 2021,
indiferent de dimensiunea firmelor sau de maturitatea imprumuturilor, aceasta
tendinta fiind estimata si pentru urmatorul trimestru de catre majoritatea institutiilor
de credit participante.

Creditarea companiilor nefinanciare

STANDARDELE DE CREDITARE

T4 2021 reprezinta cel de-al treilea trimestru consecutiv in care bancile autohtone
au mentinut in unanimitate nemodificate standardele de creditare in cazul
imprumuturilor si liniilor de credit acordate companiilor nefinanciare, evolutie
constatata atat la nivel agregat, cat si in cazul corporatiilor, indiferent de maturitate.
La nivelul IMM, T4 2021 este al doilea trimestru consecutiv in care institutiile de
credit mentin nemodificate standardele de creditare pentru toate maturitatile.
Pentru trimestrul urmator, T1 2022, 88 la suta dintre bancile respondente au indicat
mentinerea standardelor de creditare, iar 12 la suta dintre acestea au anticipat
fndsprirea intr-o anumita masura a standardelor de creditare in cazul imprumuturilor
acordate companiilor nefinanciare la nivel agregat, cat si cel al imprumuturilor

pe termen lung acordate corporatiilor. Totodatd, institutiile de credit anticipeaza

o relaxare moderata a standardelor de creditare (17 la sutd) pentru imprumuturile
pe termen scurt acordate corporatiilor si majoritar mentinerea standardelor de
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creditare, iar pentru imprumuturile acordate IMM, atat pentru cele pe termen scurt,
cat si pentru cele pe termen lung, bancile previzioneaza in unanimitate o evolutie
constanta (Grafic 1.1).

Grafic 1.1. Modificari ale standardelor de creditare
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Nota: Valorile pozitive ale procentului net indicé o indsprire a standardelor de creditare. Valorile asteptate privesc atat standardele de creditare,
cat si termenii creditdrii.

In T4 2021, institutiile de credit din zona euro au indicat inasprirea usoara a
standardelor de creditare (2 la sutd procent net) pentru imprumuturile si liniile de
credit acordate societatilor nefinanciare, fiind al treilea trimestru consecutiv in care
modificarile standardelor de creditare sunt reduse. Bancile au avut o perspectiva
buna asupra riscului de credit al firmelor, aceasta fiind explicata de evaluarile
generale pozitive privind evolutiile economice viitoare, in pofida situatiei pandemice
curente, precum si a impactului negativ al blocajelor din lanturile de aprovizionare.
De asemenea, bancile au indicat o crestere considerabila a cererii de credite din
partea companiilor in T4 2021 (18 la suta procent net), dupa majorarea puternica
inregistrata in prima parte a anului 2020. Cererea de credite a fost determinata de
nevoia de capital de lucru pe termen scurt (din cauza intreruperilor in lanturile de
aprovizionare), dar si de o majorare semnificativa a nevoilor de finantare pe termen
lung a activelor imobilizate, ceea ce reprezinta un semnal pozitiv pentru redresarea
economicd. In T1 2022, bancile din zona euro anticipeaza mentinerea relativa a
standardelor de creditare pentru imprumuturile acordate companiilor nefinanciare
si cresterea, in continuare, a cererii de credite pentru acest segment.

Pentru al treilea trimestru consecutiv, factorii care influenteaza evolutia standardelor
de creditare autohtone au ramas nemodificati si in T4 2021, Grafic 1.2.

Similar trimestrului anterior, toate institutiile de credit respondente au indicat
mentinerea constanta standardelor de creditare pentru creditele garantate cu
ipoteci asupra imobilelor comerciale si in T4 2021 (Grafic 1.3). Pentru urmatorul
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trimestru (T1 2022) asteptarile sunt mixte, 72 la suta dintre banci anticipand
mentinerea conditiilor de creditare pentru acest tip de credite, in timp ce 17 la suta
dintre acestea mizeaza pe relaxarea intr-o anumita masura a conditiilor de creditare,
iar 11 la suta se asteapta la o indsprire moderata a acestora.

Grafic 1.2. Factorii care au contribuit la modificarea standardelor de creditare
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Nota: Valorile pozitive ale procentului net indicé o inasprire a standardelor de creditare. Factorii F7, F8, F9 si F10 nu au suferit modificari in perioada analizata.

Grafic 1.3. Modificari trimestriale ale standardelor de creditare pentru credite garantate cu ipoteci asupra
imobilelor comerciale
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1.2. TERMENII CREDITARII

Similar editiilor anterioare ale sondajului, singurul termen al creditarii care a contribuit
la evolutia standardelor de creditare, in sensul relaxarii, a fost spread-ul ratei medii a
dobanzii la credite fata de IRCC/ROBOR 1M (-19 la suta procent net), restul termenilor
creditdrii mentindndu-se relativ constanti, Grafic 1.4.

Grafic 1.4. Modificarea termenilor contractelor de creditare
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Nota: Valorile pozitive ale procentului net indica o inasprire a termenilor de creditare.

1.3. CEREREA DE CREDITE

In T4 2021, cea mai mare parte a institutiilor de credit respondente (89 la suta)

au indicat mentinerea constanta a cererii de credite si linii de credit din partea
companiilor nefinanciare la nivel agregat, iar 11 la suta dintre acestea au considerat
ca cererea de credite din partea firmelor a crescut moderat (Grafic 1.5). De asemenea,
85 la suta dintre banci apreciaza ca cererea de credite pe termen scurt din partea
companiilor mari a ramas constanta, in timp ce 11 la suta dintre acestea considera

ca aceasta a crescut usor pentru astfel de imprumuturi. in cazul creditelor pe termen
lung acordate corporatiilor, 72 la suta dintre respondenti au indicat mentinerea
constanta a cererii, 15 la suta au apreciat cresterea moderatd, iar 12 la suta au
considerat ca cererea a scazut in T4 2021. La nivelul IMM, peste 90 la suta dintre
participantii la sondaj au indicat mentinerea constanta a cererii de credite, indiferent
de maturitatea imprumuturilor. Pentru trimestrul urmator (T1 2022), peste 88 la sutd
dintre béncile respondente anticipeaza mentinerea cererii de credite, indiferent de
dimensiunea companiilor si de maturitatea imprumuturilor. La nivel agregat, dar si
in cazul corporatiilor, 12 la suta dintre respondenti estimeaza o reducere moderata

a cererii de credite, in timp ce in cazul IMM 8 la suta dintre acestia se asteapta la

o crestere moderata a acesteia pe acest segment.
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InT4 2021, 83 la suta dintre institutiile de credit au indicat mentinerea constanta a
ponderii creditelor solicitate si respinse atat la nivel agregat, cat si pentru segmentul
corporatiilor. In plus, 16 la suta dintre acestea au semnalat o crestere moderata a
acestei ponderi pentru cele doua sectiuni mentionate. La nivelul companiilor mici

si mijlocii, peste 95 la suta dintre banci au indicat mentinerea constanta a ponderii

creditelor solicitate si respinse pentru toate maturitatile luate in considerare
(Grafic 1.6).

Grafic 1.5. Dinamica cererii de credite
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Grafic 1.6. Evolutia ponderii solicitdrilor de credite respinse
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1.4. EVOLUTII ALE RISCULUI DE CREDIT ASOCIAT
CREDITARII COMPANIILOR NEFINANCIARE

Majoritatea institutiilor de credit (peste 95 la sutd) au considerat ca riscul de credit
asociat imprumuturilor acordate IMM si corporatiilor s-a mentinut constant in T4 2021,
evolutiile fiind similare celor din ultimele trei trimestre. Din perspectiva dimensiunii
IMM, procentul bancilor care considera ca microintreprinderile au devenit mai riscante
din punct de vedere al acordarii de imprumuturi a rdmas relativ constant fata de
trimestrul anterior, la valoarea de 4 la suta. In continuare, sectorul bancar considera

ca cel mai riscant segment este cel al intreprinderilor mici. In T4 2021, 29 la suta dintre
banci si-au inrdutatit perspectiva asupra riscului de credit pentru acest segment,

n crestere fata de 18 la suta in T3 2021 (Grafic 1.7).

Grafic 1.7. Evolutia riscului de credit pe tipuri de companii
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Nota: Valorile pozitive ale procentului net indicd o crestere a riscului de credit.

Perceptia la nivel sectorial a riscului de credit asociat creditarii companiilor
nefinanciare s-a deteriorat, bancile apreciind ca sase dintre cele 10 sectoare
considerate au fost mai riscante in T4 2021 (Grafic 1.8). Pe fondul evolutiilor
nefavorabile si al incertitudinilor din piata de energie, sectorul energetic ramane
cel mai riscant, 81 la suta dintre banci considerandu-l mai riscant fata de trimestrul
anterior. Al doilea cel mai riscant sector in acest trimestru este considerat a fi cel
industrial (38 la suta procent net), fiind urmat de sectoarele constructii (32 la suta
procent net), turism si transporturi (28 la suta procent net) si sectorul intermediere
financiara (16 la suta procent net). Pe de alta parte, riscul de credit s-a mentinut
relativ constant pentru sectoarele agricultura, tranzactii imobiliare, comert si alte
servicii.
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La nivel agregat, valoarea pierderii in caz de nerambursare (LGD") a inregistrat in

T4 2021 o crestere cu 3 puncte procentuale fata de trimestrul anterior, atingand

40 la suta. In structura, nivelul LGD a inregistrat cresteri pentru majoritatea sectoarelor
de activitate, cu exceptia celor aferente utilitatilor si constructiilor. Cea mai importanta
crestere (+7 puncte procentuale) a fost consemnata de sectorul agricol, care a ajuns

la un nivel LGD de 34 la suta. Cel mai ridicat nivel LGD in T4 2021 a fost inregistrat in
sectorul comert (47 la suta), similar trimestrului anterior.

Grafic 1.8. Evolutia riscului de credit pe ramuri de activitate
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2. Creditarea populatiel

2.17. STANDARDELE DE CREDITARE

Tn ultimul trimestru al anului 2021, bancile autohtone au pastrat in unanimitate
nemodificate standardele de creditare, atat pentru creditele imobiliare, cat si pentru
cele de consum, in concordanta cu asteptarile raportate in trimestrul precedent.
Pentru primul trimestru al anului 2022, cele mai multe institutii de credit mizeaza

pe mentinerea relativ constantd a conditiilor de creditare indiferent de tipul creditului,
insa in proportie de 48 la suta in cazul imprumuturilor destinate achizitiei de locuinte
si terenuri, respectiv 32 la suta in cel al creditelor de consum, participantii la sondaj
anticipeazd inasprirea standardelor de creditare (Grafic 2.1).

La nivelul zonei euro, in ceea ce priveste creditele imobiliare, bancile au raportat o
evolutie constanta a standardelor de creditare in T4 2021, factori precum scaderea

Informatia despre LGD pentru creditele acordate atat companiilor, cat si populatiei trebuie interpretatd cu prudenta, avand
n vedere seria scurta de date disponibile pentru a cuantifica acest indicator.

BANCA NATIONALA A ROMANIEI
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tolerantei la risc a bancilor, costul finantarii si situatiile bilantiere avand un impact in
sensul inaspririi usoare. In acelasi timp, bancile din zona euro au evidentiat o crestere
puternica a cererii pentru acest tip de credit in ultimele trei luni din 2021. Asteptarile
pentru trimestrul | al anului 2022 sunt de indsprire netda moderata a standardelor de
creditare aferente creditelor imobiliare. Bancile mizeaza si pe o continua crestere a
cererii de astfel de credite. In cazul imprumuturilor de consum, conditiile de creditare
au fost relaxate intr-o masura moderatd, determinantii fiind aceiasi ca in cazul creditelor
imobiliare, insa in sens contrar. Bancile participante la sondaj au raportat o usoara
crestere a cererii pentru creditele de consum in T4 2021, asteptarile pentru T1 2022 fiind
de relaxare a standardelor de creditare si de crestere a cererii pentru acest tip de credit.

Grafic 2.1. Modificarea standardelor de creditare a populatiei
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Noté: Valorile pozitive ale procentului net indicd o indsprire a standardelor de creditare. Valorile asteptate privesc atat standardele, cat si termenii creditarii.

2.2,

Pierderea medie in caz de nerambursare (LGD') pentru creditele populatiei intrate

in stare de nerambursare? s-a majorat cu 0,5 puncte procentuale in T4 2021 fata de
trimestrul precedent, pana la valoarea de 47,3 la sutd. Evolutiile au fost modeste in
functie de tipul creditului, cea mai semnificativa modificare fiind inregistrata in cazul
cardurilor de credit, respectiv o majorare cu aproximativ 2 puncte procentuale, de la
59,4 lasutdinT3 2021 la 61,3 la suta in T4 2021.

ASPECTE SPECIFICE CREDITARII IPOTECARE
(ACHIZITIA DE LOCUINTE SITERENURI)

Factorii care determina evolutia standardelor de creditare aferente imprumuturilor
destinate achizitiei de locuinte si terenuri s-au mentinut constanti in T4 2021,
Grafic 2.2.

Starea de nerambursare este definita conform Regulamentului BNR nr. 5/2013.
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Grafic 2.2. Factorii care au contribuit la modificarea standardelor de creditare
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Nota: Valorile pozitive ale procentului net indica o indsprire a standardelor de creditare.

(i) Termenii creditarii

Unicul termen al contractelor de credit care a inregistrat modificari in sensul inaspririi
in T4 2021 a fost spread-ul ratei medii a dobanzii la credite fata de IRCC/ROBOR

(+27,4 la suta procent net).

Grafic 2.3. Termenii creditarii ipotecare

procent net (%)
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mare = relaxare, mai micd = restrictivitate)
le decat dobanzile (comisioane etc.)

procentului net indica o indsprire a termenilor creditdrii.
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Indicatorul loan-to-value (LTV) pentru creditele nou-acordate in ultimele trei luni
a ramas constant la valoarea medie de 72 la sutd in T4 2021 (Grafic 2.4), in timp ce
la nivel agregat LTV s-a micsorat cu 1 punct procentual comparativ cu trimestrul
precedent, ajungand la 68 la sutd (Grafic 2.5).

Grafic 2.4. LTV - medie banci si interval de variatie
la nivelul sectorului bancar pentru creditele
ipotecare nou-acordate in trimestrul analizat
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Noté: Intervalul de variatie este reprezentat de minimul si maximul
valorilor raportate de catre bancile respondente la sondaj.

Grafic 2.6. Grad de indatorare - medie banci si
interval de variatie la nivelul sectorului bancar
pentru creditele ipotecare nou-acordate in
trimestrul analizat
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Grafic 2.5. LTV — medie banci si interval de variatie
la nivelul sectorului bancar pentru total credite
ipotecare acordate
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Nota: Intervalul de variatie este reprezentat de minimul si maximul
valorilor raportate de catre béancile respondente la sondaj.

Grafic 2.7. Grad de indatorare — medie banci si
interval de variatie la nivelul sectorului bancar
pentru total credite ipotecare acordate
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Nivelul mediu al gradului de indatorare a rdmas nemodificat de la inceputul anului 2021,
situdndu-se la 33 la suta pentru creditele nou-acordate in ultimele trei luni si la
42 la suta pentru intreg portofoliul de credite imobiliare (Graficele 2.6 si 2.7).

(ii) Evolutia cererii de credite ipotecare si a preturilor la locuinte

Mai mult de jumatate dintre institutiile de credit respondente au raportat
mentinerea relativ constanta a pretului mediu pe metru patrat al unei locuinte

n ultimul trimestru din 2021, iar restul de circa 47 la suta au semnalat cresterea
intr-o anumita masura a acestuia. Pentru primul trimestru al anului 2022, o pondere
importanta (72,9 la sutd) a bancilor anticipeaza mentinerea nemodificata a preturilor
proprietatilor imobiliare rezidentiale, in timp ce 27,1 la suta se asteapta la o crestere
moderata a preturilor locuintelor, Grafic 2.8.

Grafic 2.8. Evolutia preturilor locuintelor conform aprecierii bancilor
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Nota: Valorile pentru T1 2022 reprezinta asteptarile bancilor.
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In proportie de 51,5 la sutd, bancile participante la sondaj au raportat mentinerea
aproximativ constanta a cererii de credite imobiliare in T4 2021, 41,1 la suta considera
ca aceasta a scazut moderat, iar 7,1 la suta au raportat o cerere moderat mai mare.
InT1 2022, circa 57 la suta dintre bancile autohtone anticipeaza pastrarea constanta
a cererii de credite destinate achizitiei de locuinte si terenuri, restul de 28,5 la suta

si 14,5 la suta estimand cresterea moderata, respectiv scdderea moderata a cererii,
Grafic 2.9.

Totodata, proportia creditelor imobiliare solicitate de catre persoane fizice si respinse
de catre institutiile de credit, calculata ca raportul intre volumul total al creditelor
solicitate si respinse si totalul volumului de credite solicitate de catre persoanele fizice,
s-a mentinut relativ constantd in T4 2021 conform raspunsurilor majoritatii bancilor
(85 la suta), Grafic 2.10.
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Grafic 2.9. Modificarea cererii de credite
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Grafic 2.10. Evolutia ponderii solicitarilor de credite respinse
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2.3. ASPECTE SPECIFICE CREDITULUI DE CONSUM
Factorii care influenteaza modificarea standardelor de creditare aferente creditelor de
consum s-au mentinut constanti in ultimul trimestru al anului 2021, Grafic 2.11.
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Grafic 2.11. Factorii care au contribuit la modificarea standardelor de creditare
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Nota: Valorile pozitive ale procentului net indicd o indsprire a standardelor de creditare.

(i) Termenii creditarii

In ceea ce priveste termenii contractelor de credit de consum, s-au remarcat
inaspriri generate de evolutia spread-ului ratei medii a dobanzii la credite fata
de IRCC/ROBOR (14 la suta procent net), Grafic 2.12.

Grafic 2.12. Termenii creditului de consum

procent net (%)
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F3 — Ponderea maxima a serviciului datoriei lunare in venitul lunar (mai mare = relaxare, mai mica = restrictivitate)

F4 — Scadenta maxima (mai mare = relaxare, mai micd = restrictivitate)

F5 — Plafon maxim pentru valoarea creditului (mai mare = relaxare, mai mic = restrictivitate)

F6 — Costurile creditarii, altele decit dobanzile (comisioane etc.)

F7 — Alti factori

Nota: Valorile pozitive ale procentului net indicd o inasprire a termenilor creditérii.
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(ii) Evolutia cererii de credit de consum

O proportie de 69,7 la suta dintre institutiile de credit participante la sondaj au
remarcat scaderea moderata a cererii pentru creditele de consum in ultimele trei luni
(T4 2021), in timp ce 30,3 la suta sustin ca cererea a ramas aproximativ constanta.
Bazat pe tipul creditului de consum, 78,6 la suta dintre banci au raportat pdstrarea
nemodificata a cererii pentru creditele de consum garantate cu ipoteca, 21,4 la suta
considerand ca cererea a scazut. In cazul creditelor de consum negarantate,

69,7 la suta dintre participantii la sondaj considera ca aceasta categorie de credit
afnregistrat o scadere moderata a cererii. Peste 57 la suta dintre respondenti

au remarcat o cerere moderat mai mare pentru cardurile de credit, circa 26,5 si

16,4 la suta raportand o evolutie constanta, respectiv scaderea moderata a acesteia.
Asteptarile pentru urmatorul trimestru (T1 2022) sunt de mentinere aproximativ
constanta a cererii de credite de consum (75,3 la sutd), in timp ce 24,7 la sutd mizeaza
pe cresterea acesteia.

Similar creditelor imobiliare, rata de respingere a solicitarilor de credite de consum
s-a mentinut constantd, 84 la suta dintre banci sustinand aceasta evolutie, restul de
16 la suta raportand cresterea moderata a ponderii solicitarilor de credit de consum
respinse, Grafic 2.10.
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Anexa

Sondajul este efectuat trimestrial de BNR in lunile ianuarie, aprilie, iulie si octombrie.
Are la baza un chestionar (publicat in cadrul analizei din mai 2008) care este
transmis primelor 10 banci alese dupa cota de piata aferenta creditarii companiilor
si populatiei. Aceste institutii detin aproximativ 80 la suta din creditarea acestor
sectoare.

Chestionarul este structurat in doua sectiuni, urmarind distinct caracteristicile
creditului catre (A) companii nefinanciare si (B) populatie. intrebarile vizeaza opiniile
bancilor privind evolutia:

standardelor de creditare (normele interne de creditare sau criteriile ce ghideaza
politica de creditare a institutiilor de credit);

termenilor si conditiilor de creditare (obligatiile specifice agreate de creditor si debitor
in contractul de credit incheiat, ex. rata dobanzii, colateralul, scadenta etc.);

riscurilor asociate creditarii;
cererii de creditare;

altor detalii specifice creditarii (asteptari privind pretul mediu pe metru patrat al unei
locuinte, ponderea serviciului datoriei in venitul populatiei, ponderea creditului in
valoarea garantiei ipotecare etc.).

Raspunsurile la intrebari sunt analizate din perspectiva procentului net
(sold conjunctural).

n cazul intrebérilor care se refera la standardele de creditare, procentul net reprezints
diferenta dintre procentul bancilor care au raportat inasprirea standardelor si
procentul bancilor care au raportat relaxarea acestora. Un procent net pozitiv
semnaleaza ca o proportie mai mare de banci au inasprit standardele de creditare,

n timp ce un procent net negativ presupune ca o proportie mai mare de banci au
relaxat standardele de creditare.

In cazul intrebarilor care se referd la cererea de credite, procentul net reprezinta
diferenta dintre procentul bancilor care au raportat cresterea cererii de credite

si procentul bancilor care au raportat scaderea acestora. Un procent net pozitiv
semnaleaza ca o proportie mai mare de banci a raportat cresterea cererii de credite,
n timp ce un procent net negativ presupune ca o proportie mai mare de banci a
raportat scdderea cererii de credite. Procentul net este calculat tinandu-se cont de
cota de piata a bancilor respondente. in mod similar sunt tratate raspunsurile si la
celelalte intrebari, cu specificatia ca in notele graficelor sunt explicate valorile pozitive
ale procentului net.

Opiniile acopera evolutiile din ultimele trei luni, iar asteptarile se refera la urmatoarele
trei luni.
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