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Sinteza

Tn opinia firmelor, proprii indicatori economici generali, alituri de gradul de indatorare, au
ramas in mare masurd neschimbati, Tn timp ce profitabilitatea a scazut, in perioada analizata
(octombrie 2013 — martie 2014).

Conform firmelor, accesul la finantare nu reprezinta o provocare de o importanta ridicata. Cele
mai semnificative dificultati semnalate de companii in desfasurarea activitatii lor sunt: nivelul
fiscalitatii, concurenta si lipsa cererii.

Finantarea bancara a fost o optiune relativ putin uzitata de catre firme, majoritatea apeland n
perioada octombrie 2013 — martie 2014 la surse interne de finantare. Perceptiile asupra
conditiilor de finantare stabilite de catre institutiile financiare nu s-au modificat fata de semestrul
trecut. Nivelul prea ridicat al dobanzilor si comisioanelor, cerintele privind valoarea sau
tipul garantiei, clauzele contractuale si birocratia reprezinta, in aceasta ordine, cele mai
insemnate obstacole pentru companii in a accesa resurse financiare de la banci si/sau IFN.
Cea mai mare parte a aplicatiilor pentru credite de la banci si/sau IFN, din perioada analizata, s-a
ncheiat cu succes.

Accesarea de fonduri europene ramane o solutie slab uzitata de firmele romanesti in vederea
desfasurarii activitatii lor.

Firmele considera ca nu au o capacitate multumitoare de a face fati unor evolutii financiare
nefavorabile privind cursul de schimb sau rata dobanzii. Mare parte a firmelor care detin
credite apreciaza ca sunt afectate de nivelul actual al dobanzilor la creditele in lei si euro. Cele
mai multe companii aleg varianta reducerii gradului de Indatorare datoritd costului de finantare.
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A. Accesul la finantare al companiilor nefinanciare

(Al) Evolutia principalilor indicatori economici in perioada octombrie 2013 — martie 2014

Cele mai multe companii au declarat ca cifra de afaceri si cheltuielile cu forta de munca s-au
mentinut constante in intervalul octombrie 2013 — martie 2014. O parte insemnatd dintre
companii au raportat un declin al profitului, respectiv al marjei profitului (Grafic 1). Majoritatea
covarsitoare a firmelor a declarat cd nu s-au modificat cheltuielile cu costul creditului (84 la sutd).

Grafic 1: Evolutia principalilor indicatori financiari in  In structurd, dupd marimea firmei,
perioada octombrie 2013 — martie 2014, pentru
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perioada aferentd sondajului anterior
(aprilie — septembrie 2013). Pentru o pondere majoritara a companiilor, raportul dintre datorii si
active s-a mentinut neschimbat (circa 53 la suta), Grafic 3.

! Sectoarele high-techse referi la acele sectoare in care se desfisoara activitati intensive in tehnologie. in cazul de fati sectoarele
high-tech includ si sectoarele mediumhigh-tech Sectoarele low-techse refera la acele sectoare in care se desfasoara activitati
putin intensive in tehnologie. In cazul de fata sectoarele low-techinclud si sectoarele mediumlow-tech Sectoarele knowledge

refera la acele sectoare in care se desfasoara activitati putin intensive in cunoastere.
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Grafic 2: Evolutia principalilor indicatori financiari Grafic 3: Evolutia raportului datorii/active in
in perioada octombrie 2013 — martie 2014, pe perioada octombrie 2013 — martie 2014, pentru
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Cele mai presante probleme ale companiilor in perioada octombrie 2013 — martie 2014

Comparativ cu sondajul precedent, firmele nu si-au schimbat perceptia cu privire la cele mai

presante probleme pe care le-au intdmpinat in activitatea lor din perioada octombrie 2013 —

martie 2014. Scala de impact a acestor probleme, cu care se confruntd companiile, nu a suferit

modificari in ansamblu. Pe primele 3 locuri se mentin Ni v e | u | ridicat al fisc
si Lipsa cererii (acestea fiind vazute ca probleme presante de catre 81 la suta, 47 la suta,

respectiv 46 la sutd din companii). Ac c € S U | | repreziintd onpeobietnépentu circa 19 la

suta din companii (Grafic 4).
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Firmele care detin credite? apreciaza ca problemele cu care se confruntd (cu exceptia Lipsei
cererii) sunt resimtite cu o amplitudine mai ridicata decat de firmele care nu detin credite®, O
diferenta notabila de perceptic se manifesta in cazul Di s ci pl i nei | gacepstiat a
problema avand probabil un impact ridicat asupra capacitatii de onorare a serviciului datoriei de

catre companiile cu credite (Grafic 6).
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Nota procentul in total se referd la numarul de companii care
au notat problema ca fiind presanta sau foarte presanta in
total numdr companii respondente (intrebare cu grild de
notare de la 1-cea mai presantd problema, la 5-cea mai putin
presantd problema)

(A2) Disponibilitatea surselor de finantare

Grafic 6: Cele mai presante probleme Tn perioada
octombrie 2013 — martie 2014 ale companiilor
nefinanciare cu si fara credite contractate
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Nota procentul in total se referd la numarul de companii
care au notat problema ca fiind presanta sau foarte presanta
in total numédr companii respondente (intrebare cu grila de
notare de la 1-cea mai presantd problema, la 5-cea mai putin
presantd problema)

Principalele surse de finantare ale companiilor in perioada octombrie 2013 — martie 2014

Firmele declara ca utilizeaza relativ insemnat sursele de finantare interna, in special Reinvestirea
profitului sau vanzarea de actié4 la suta dintre respondenti). Accesarea de finantare bancara
ramane modesta, fiind in scadere fata de sondajul anterior (18 la suta dintre companii au apelat la
cel putin un produs bancar in perioada octombrie 2013 — martie 2014, fatd de 21 la suta in

aprilie-septembrie 2013).

2 Conform Anexa: Metodologie sondaj
* Conform Anexa: Metodologie sondaj
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In timp ce IMM urmeazi evolutia la nivel agregat, corporatiile au accesat preponderent credite
bancare (in proportie de 52 la suta), au apelat mai mult la leasing financiar decat IMM si la mai
putina finantare interna (35 la suta dintre corporatii au reinvestit profitul sau au vandut active
pentru finantare) (Grafic 7).

Finantarea de pe piata de capital ramane extrem de redusa. Nici o corporatie nu a apelat la
aceastd sursd in perioada octombrie 2013 — martie 2014 si un numar extrem de mic de IMM
respondente au emis actiuni sau obligatiuni in intervalul mentionat.

Grafic 7: Principalele surse de finantare ale Grafic 8: Principalele surse de finantare ale

companiilor in perioada octombrie 2013 — martie 2014, companiilor in perioada octombrie 2013 — martie
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Firmele din agricultura si din industrie au apelat cel mai mult la credite bancare (34 la suta dintre
firmele din agricultura, respectiv 25 la suta dintre firmele din industrie), in timp ce companiile
din sectoarele servicii si utilitati folosesc preponderent reinvestirea profitului sau vanzarea de
active pentru finantare (47 la sutd), Grafic 9. Firmele care activeaza in sectoare producatoare de
bunuri comercializabile® (tradable$ acceseaza mai mult credite de la banci, leasing financiar sau
credite comerciale decéat firmele din sectoarele bunurilor necomercializabile (nontradables.
Aceasta tendintd pozitiva, remarcata si in sondajul anterior, poate indica sustinerea unei cresteri
economice sustenabile de catre sistemul financiar si de catre alti agenti economici, Grafic 8.

*Tn categoria sectoarelor care produc bunuri comercializabile (tradableg au fost incluse companiile din agricultura, vanatoare si
silvicultura, industrie si energie. In categoria tradablesar mai putea fi incluse si firmele care presteaza servicii de transport
international, comunicatii, turism extern etc., insa statisticile disponibile nu permit identificarea distinctd si exacta a firmelor
mentionate. In categoria sectoarelor care produc bunuri necomercializabile (nontradables)au fost incluse companiile din
constructii, comert §i servicii si transport, depozitare si comunicatii.
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Grafic 9: Principalele surse de finantare ale companiilor in perioada octombrie 2013 —
martie 2014, pe principalele sectoare de activitate
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Evolutia principalelor surse de finantare ale companiilor in perioada octombrie 2013 — martie
2014 si perspective pentru perioada aprilie — septembrie 2014

Majoritatea firmelor care au accesat finantare au declarat ca utilizarea finantarii interne sau
externe in perioada octombrie 2013 — martie 2014 a ramas relativ constanta. Acest rezultat
confirma asteptarile indicate in sondajul anterior. Companiile au indicat ca disponibilitatea
surselor de finantare se va pastra majoritar constanta si In urmatoarele 6 luni (aprilie - septembrie

2014), Grafic 10 si Grafic 11.

Grafic 10: Evolutia principalelor surse de finantare
ale companiilor nefinanciare in perioada octombrie
2013 — martie 2014
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Grafic 11: Perspective de evolutie a principalelor
surse de finantare ale companiilor nefinanciare
pentru perioada aprilie — septembrie 2014
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In cazul companiilor care au semnalat modificari, soldul net conjunctural indicd o crestere

.....

.....

surselor de finantare, in termeni comparativi cu datele raportate de IMM, in perioada octombrie
2013 — martie 2014.

Dupa sectorul de activitate, soldul net conjunctural releva faptul ca firmele din sectoarele
constructii si imobiliare au Tnregistrat 0 usoara crestere a utilizarii tuturor tipurilor de finantare,
n perioada octombrie 2013 — martie 2014, in timp ce la nivelul celorlalte sectoare s-au remarcat
evolutii mixte. Tn agriculturd se remarci o crestere marginala a creditului de investitii in ultimele
6 luni (6 la suta in sold net conjunctural).

Destinatii ale finantarii atrase de companiile nefinanciare, in perioada octombrie 2013 —
martie 2014

La nivel agregat, principala destinatie a finantarii atrase de companii in perioada octombrie 2013

— martie 2014 a fost Constituirea unui capital de lucrsau pata furnizorilor (34 la suta dintre
respondenti). Corporatiile au canalizat mai mult decat IMM sursele de finantare catre
Constituirea unui capital de lucrsiau pata furnizorilor (50 la suta dintre corporatii fata de 35 la
sutd dintre IMM), dar acestea sunt motivate mai mult si de realizarea de In v e spemtrtt i i
dezvolare comparativ cu IMM (28 la suta dintre corporatii, fata de 10 la suta dintre IMM),
Grafic 12.

Grafic 12: Principalele destinatii ale finantarii Grafic 13: Principalele destinatii ale finantarii atrase
atrase de IMM si corporatii, in perioada octombrie de companii, Tn perioada octombrie 2013 — martie

2013 — martie 2014 2014, in functie de sectoarele high-techsi low-tech
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Firmele din sectoarele high-techisi canalizeaza mai mult finantarea atrasda catre | nve st i t i i p €
crest er e a ingvarecampatativicu fidmele din sectoarele low-tech(6 la suta fata de 1

la suta), Grafic 13. O parte importanta a finantarii atrase de catre firmele din agricultura are ca
destinatiilnvest i tii pseinnt v aus tdietzivac ltpesander inoyaregf2d ladutbt i d e
respectiv 5 la sutd dintre companiile care activeaza in agriculturd).

Rata de succes a companiilor in accesarea de finantare de la banci si IFN in perioada
octombrie 2013 — martie 2014

Cea mai mare parte din companiile incluse in esantion nu au apelat la finantare de la banci si/sau
IFN in perioada analizata, aceasta situatie fiind similara semestrului precedent (aproximativ 70 la
sutd dintre respondenti).

Grafic 14: Rata de succes a IMM si corporatiilor in accesarea de O proportie considerabild a
finantare de la banci si IFN in perioada octombrie 2013 — martie 2014 solicitarilor de credite de la
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primit credite, pe de o parte,
si situatia consemnata la
nivelul ansamblului firmelor, pe de altad parte (aproximativ 43 la sutd exportatori si 41 la suta
importatori au accesat finantare bancard). Companiile din agricultura si cele din sectorul
bunurilor comercializabile (tradableg au inregistrat o rata de succes superioara celei consemnate
pentru totalul companiilor in atragerea de finantare de la banci si/sau IFN.
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Accesarea de catre companii a fondurilor europene

Aproape 3 la sutd dintre companiile incluse in esantion au declarat cd au accesat fonduri
europene in perioada de cand acestea sunt disponibile pana la inceputul perioadei octombrie
2013 — martie 2014. Structura pe variante de raspuns cu privire la accesarea de catre companii a
fondurilor europene s-a mentinut per ansamblu neschimbata.

Grafic 15: Accesarea fondurilor europene 1in perioada Firmele din sectoarele bunurilor

octombrie 2013 — martie 2014, de catre IMM si corporatii comercializabile  (tradable§ au
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” . dezvoltarea afacerilor prin
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60 Totodata, corporatiile au apelat
jz intr-o proportie superioara la astfel
30 de resurse financiare decat IMM
jz (Grafic 15). Pe sectoare de activitate,

o —mm cele mai performante in a accesa

fonduri europene s-au dovedit a fi
firmele din agricultura, la polul opus
situdndu-se companiile din sectorul
comert. Din perspectiva strategiei
Europa 2020, raspunsurile releva
faptul ca firmele din sectoare high-

a fost aprobat, in ultimele 6 luni
Afi aplicat pentru un proiect cu
finantare din fonduri europene si a
6 luni
V-au fost rambursate fonduri dintr-
un proiect cu finantare din fonduri
curopene, in ultimele 6 luni
Afi apelat la un credit local pentru
co-finantarea unui proiect cu
fonduri europene, in ultimele 6 luni
Nu afi avut experientd cu fondurile
curopene in dezvoltarea activititii
firmei, in ultimele 6 luni
Afi aplicat pentru un proiect cu
finantare din fonduri europene si nu
ati primit pénd in prezent o
rezolutie, inultimele 6 luni

Ali aplicat pentru un proiect cu
finantare din fonduri europene i nu
fost aprobat in ultimele, in ultimele

techsi cele din sectoare low-techau apelat in egald masura la fonduri europene, iar companiile
din sectoare knowledge intensiveu aratat un interes mai ridicat in a accesa fonduri comunitare
nerambursabile decat companiile din sectoare less knowledge intensive

(A3) Conditiile si factorii de influenta privind accesul la finantare al companiilor

Relatia companiilor cu bancile si IFN si perceptia companiilor asupra termenilor si conditiilor,
n perioada octombrie 2013 — martie 2014

Numarul companiilor care nu detin credite de la banci si/sau IFN este in crestere comparativ cu
semestrul precedent (71 la sutd in perioada octombrie 2013 — martie 2014, fata de 65 la sutd in
semestrul anterior). Pentru perioada analizata, se mentine relatia de relativa egalitate dintre
numarul perceptiilor de imbunatatire a relatiilor cu bancile si IFN si numarul celor de inrautatire
(Grafic 16).

In structura, ponderile cele mai ridicate de companii care detin credite se regasesc n randul
corporatiilor sau al firmelor care activeaza in sectorul agriculturd. La polul opus se afla IMM si
companiile din sectorul servicii si utilitati.
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Grafic 16: Relatia companiilor nefinanciare cu
bancile si IFN, n perioada octombrie 2013 —

martie 2014
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Grafic 17: Perceptia companiilor nefinanciare cu credite
in derulare, asupra termenilor si conditiilor aplicate de
banci si IFN, in perioada octombrie 2013 — martie 2014
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Majoritatea companiile care detin credite la banci si/sau IFN apreciaza ca nu s-au modificat
conditiile atasate creditelor detinute. Diferenta dintre numarul celor care au raspuns ca aceste
conditii s-au indsprit si numarul celor care considerd cad s-au relaxat este minord, cu exceptia
perceptiei asupra cerintelor privind valoarea sau tipul colateralului. Tn acest caz, proportia celor
care considerd ca acestea au crescut este net superioard ponderii celor care au raspuns cd s-au

diminuat (Grafic 17).

Grafic 18: Motivele pentru care companiile nefinanciare au apelat la
institutiile financiare de la care au luat credite in perioada octombrie
2013 — martie 2014
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realizeazil dupi {ara de provenienti a
capitalului acesteia

Compania nu a contractat credite in ultimele 6

Motivul cel mai uzitat pentru
care companiile care au
contractat credite in ultimele 6
luni au ales o anumitd
institugie  financiara  este
relatia de afaceri pe care firma
o detine cu aceasta din urma
(46 la suta dintre companiile
cu credite), Grafic 18. Tn cazul
corporatiillor ~ se  observa
alegerea acestei variante de
raspuns intr-o proporfie mult
mai ridicata decat la nivelul
ansamblului companiilor sau
IMM.



Principalele dificultiti intdmpinate de companii in accesarea de finantare de la banci si IFN,
n perioada octombrie 2013 — martie 2014

Nivelul prea ridicat al dobanzilor si comisioanelor, cerintele privind valoarea sau tipul garantiei,
clauzele contractuale si birocratia reprezintd, in aceastd ordine, cele mai Tnsemnate obstacole
pentru companii in a accesa resurse financiare de la banci si/sau IFN.

Grafic 19: Dificultatile intdmpinate de companiile Grafic 20: Dificultatile intdmpinate de companiile
nefinanciare cu credite in accesarea de finantare de la nefinanciare cu credite si fara credite, Tn accesarea
banci si IFN, in perioada octombrie 2013 — martie de finantare de la banci si IFN, in perioada
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Nota procentul in total se refera la numarul de companii
care au notat dificultatea ca fiind mare sau foarte mare in
total numar companii respondente (intrebare cu grila de
notare de la 1- foarte mare, la 5-foarte scizutd sau fara
impact)

Impactul acestor termeni este in cea mai mare masura resimtit de catre cei care detin deja credite
bancare, companiile care nu au accesat finantare de la banci si/sau IFN fiind relativ neutre la
aceste cerinte din partea institutiilor financiare (Grafic 19 si Grafic 20). Situatia observata per
ansamblul companiilor se regaseste in linii mari si la nivelul IMM, insa corporatiile resimt mai
puternic dificultatile exprimate la nivel agregat.
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B. Capacitatea companiilor de a face fata unor evolutii financiare nefavorabile

(B1) Perceptia companiilor asupra unor evolutii nefavorabile privind costul finantirii (rata
dobénzii)

Perceptia asupra influentei costului de finantare (in martie 2014)

O mare parte dintre firme (30 la sutd) considera ca nivelul actual al costului finantarii deja
afecteaza activitatea sau capacitatea companiei de a rambursa imprumutul, in timp ce 12 la suta
declara ca nivelul costului finantarii nu le-ar afecta activitatea. Majoritatea companiilor au
raspuns ca nu au nevoie de finantare de la banci sau institutii financiare nebancare (54 la sutd)
(Grafic 21).

Grafic 21: Costul finantarii pentru companiile  Disponibilitatea companiilor Tn termeni
nefinanciare, in martie 2014

procent in total
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de corporatii).

Perceptia asupra unui nivel maxim suportabil al ratei dobanzii la credite (in martie 2014)

Majoritatea companiilor au indicat ca intentia principala este aceea de a isi reduce gradul de
indatorare, nefiind interesate sa mai obtind finantare bancara indiferent de cost (52 la suta dintre
cei care au credite 1n lei si 57 la sutd dintre cei care au credite in euro). Proportia acestora este in
crestere fata de sondajul derulat in septembrie 2013.

Cea mai mare parte dintre firmele care ar fi interesate de contractarea de credite bancare au
declarat ca ar suporta doar un cost foarte scazut al finantarii (intre 0,1 la sutd si 3 la suta atat
pentru creditele In lei, cat si pentru creditele in euro). Spre deosebire de IMM, care reflecta
tendinta la nivel agregat, corporatiile ar putea suporta si rate ale dobanzii mai mari, indeosebi la
finantarea in moneda nationald (27 la sutd dintre corporatii indica o ratd maxima a dobanzii intre
3 la suta si 8 la sutd pentru credite in lei si 15 la sutd dintre corporatii indica o ratd maxima a
dobanzii intre 3 la suta si 5 la suta pentru credite in euro).
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Perceptia asupra unor posibile evolutii nefavorabile privind rata dobdnzii (in martie 2014)

Majoritatea companiilor cu credite in moneda nationald au rata medie a dobanzii intre 9 la suta si
11 la suta la credite in lei® si majoritatea companiilor care detin credite in euro® au o ratd medie a
dobanzii intre 5 la suta si 7 la suta la acestea, declarand ca se simt afectate deja de aceste niveluri.

Cea mai mare parte a IMM cu credite in lei suporta o dobanda lunara la creditele contractate
situatd in intervalul 9 — 11 la sutd (28 la suta dintre IMM cu credite in lei). Ponderea cea mai
insemnatd a corporatiilor care s-au indatorat in moneda nationala beneficiaza de o ratd medie a
dobanzii sub 7 la suta (46 la suta dintre corporatiile cu credite in lei) (Grafic 22). Majoritatea
IMM (28 la sutd dintre IMM cu credite in valutd) au o rata medie la creditele in euro cuprinsa
intre 5 la sutd si 7 la sutd. Tn cazul corporatiilor, dobanda la credite Tn euro se situeaza majoritar
intre 3 si 5 la sutd (46 la suta dintre corporatiile cu credite Tn euro) (Grafic 24). Riscul de credit,
disciplina la plata nesatisfacatoare si puterea de negociere scazuta a conditiilor de creditare ale
IMM pot explica aceste diferentieri facute de catre banci prin costul finantarii.

Grafic 22: Rata medie a dobanzii la creditele in  Grafic 23: Perceptia companiilor nefinanciare asupra
lei pentru companiile nefinanciare care detin unor posibile modificari viitoare privind rata

credite n lei, in martie 2014 dobanzii la credite Tn lei, Tn martie 2014
5 procent in 50 . brocent in total
15 fotal 45
0 WIMM cu credite in lei y BIMM cucrediteinlei  m Corporatii cu credite in lei

u Corporatii cu credite in lei

35
30

35
30
25 ~

Sub7% intre 7% s Intre9% s Intre 11%s§ Peste 13% O majorare O majorare O majorare O majorare Nicdo ~ Deja ~ Nuvid
99 11% 13% cupdndla intre 15i3 intre3si5 depeste 5 modificare nivelul afecteazd
unpunct puncte  puncte  puncte aratei  actualal cregterea,
procentual procentuale procentualeprocentuale dobdnzii in -~ ratei  ci sciderea
lei nu v-ar dobdnzii va  ratei
afecta  afecteazd dobdnziila
lei

Corporatiile indica o capacitate mai buna de a face fata unor posibile cresteri ale ratelor dobanzii,
atat in moneda nationala, cat si in euro (un soc intre 1 si 3 puncte procentuale este cel mai usor
de suportat). IMM se declara deja afectate de nivelul prezent al dobanzilor, indiferent de moneda
de acordare a creditelor (Grafic 23 si Grafic 24). Situatia este similard cu cea identificata la
momentul sondajului anterior (septembrie 2013).

Companiile din sectoare high-techau rate ale dobanzilor la lei relativ mai mari (33 la suta indica
o rata medie intre 11 la sutd si 13 la sutd) fata de companiile care activeaza in sectoare low-tech

® Conform Anexa: Metodologie sondaj
® Conform Anexa: Metodologie sondaj
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(33 la suta indica o ratd medie intre 9 la sutd si 11 la sutd) si sunt mai sensibile la posibile socuri
viitoare de crestere a ratelor de dobanda.

Grafic 24: Rata medie a dobéanzii la creditele in  Grafic 25: Perceptia companiilor nefinanciare
euro pentru companiile nefinanciare care detin asupra unor posibile modificéri viitoare privind rata

credite Tn euro, Tn martie 2014 dobanzii la credite Tn euro, in martie 2014
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(B2) Perceptia companiilor asupra unei evolutii nefavorabile a cursului de schimb al
monedei nationale in raport cu moneda euro

Perceptia asupra unei eventuale deprecieri a monedei nationale (in martie 2014)

Companiile declara in proportie majoritara ca sunt afectate de nivelul actual al cursului de
schimb (53 la suta dintre respondenti), Tn timp ce 14 la suta ar fi afectate de o depreciere usoara
de 0,1 la suta. Corporatiile, in termeni relativi fata de IMM, ar putea suporta mai usor posibile
deprecieri semnificative ale monedei nationale, de pana la 15 la suta (Grafic 26).

Firmele importatoare’, corporatii indeosebi, considerd ci moneda nationala este suficient de
slaba incat sa le afecteze activitatea sau ca o depreciere de 0,1 la suta i-ar afecta semnificativ,
situatia fiind mai problematicd in randul companiilor care detin si credite in euro. Firmele
exportatoare® considerd de asemenea ca un nivel semnificativ al deprecierii monedei nationale
le-ar afecta Th mod negativ activitatea (Grafic 27). Opiniile sunt in aceeasi linie cu cele de la
sondajul anterior, datd fiind si modificarea modestd a cursului de schimb fatd de momentul
respectiv (septembrie 2013).

" 1in categoria firmelor importatoare au fost alese acele companii de comer exterior care realizeaza import net (deficit comercial),
iar valoarea importurilor lor a fost mai mare de 100.000 euro in fiecare trimestru din anul 2013.
81n categoria firmelor exportatoare au fost alese acele companii de comert exterior care realizeaza export net (surplus comercial),
iar valoarea exporturilor lor a fost mai mare de 100.000 euro in fiecare trimestru din anul 2013.
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Perceptia asupra unei eventuale aprecieri a monedei nationale (in martie 2014)

Companiile considera ca aprecierea monedei nationale fata de euro este mai putin ingrijoratoare
decat deprecierea, 31 la sutd indicand ca nivelul actual al cursului ii deranjeaza din punct de
vedere al aprecierii. Corporatiile ar fi afectate mai degraba de aprecieri intre 0,1 la suta si 15 la
suta, in timp ce mare parte dintre IMM sunt nemultumire de nivelul actual al cursului de schimb

(Grafic 28).
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Tn afara exportatorilor care afirmi ca sunt afectati deja de nivelul actual al cursului, cele mai
multe IMM exportatoare ar fi afectate de o apreciere mai mare de 8 la sutd (21 la suta dintre

16/19



IMM importatoare), in timp ce 16 la suta dintre corporatiile exportatoare s-ar simti afectate de o
apreciere usoara de 0.1 la suta (Grafic 29).
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Anexa: Metodologie sondaj

Sondajul este efectuat semestrial de BNR 1in lunile martie gi septembrie. Are la baza un chestionar care este
transmis unui esantion de aproximativ 10 000 de companii nefinanciare, dintre care circa 80% sunt IMM,
corporatiile fiind incluse exhaustiv.

Esantionul, reprezentativ la nivel national, este extras prin procedee statistice, dupa urmatoarele criterii:
- clasa de marime a companiei (microintreprinderi, intreprinderi mici, intreprinderi mijlocii si corporatii);
- sector de activitate, conform incadrarii in CAEN Rev.2 (cu douai cifre);

Chestionarul este structurat in doud sectiuni, urmarind (A) accesul la finantare al companiilor nefinanciare din
Roménia si (B) capacitatea companiilor nefinanciare de a face fatd unor conditii financiare nefavorabile
(evolutii privind rata dobanzii si cursul de schimb).

Intrebirile vizeaza opiniile companiilor privind:

situatia economica generald a firmei;

disponibilitatea surselor de finantare,

conditiile si factorii privind accesul la finantare al companiilor,

perceptia companiilor asupra unor evolutii nefavorabile privind costul finantarii (rata dobanzii),
perceptia companiilor asupra unei evolutii nefavorabile ale cursului de schimb al monedei nationale in
raport cu moneda euro.

= =4 =4 -4 -9

Analiza raspunsurilor
Réspunsurile la intrebari sunt analizate in functie de forma in care acestea sunt prezentate, astfel:
a) Pentru intrebarile cu grild de notare se pot urma trei paliere de analiza:

- analiza raspunsurilor separat pentru notele indicand o dinamicd pozitiva, pentru notele
indicand o lipsa de dinamica si pentru notele indicdnd o dinamica negativa;

- analiza raspunsurilor doar pentru notele indicand o anumitd dinamica;

- analiza in sold net conjunctural (diferentd intre ponderea celor care au notat o
evolutie/problema ca fiind ascendentd/semnificativa si ponderea celor care au notat o evolutie/problema ca
fiind descendentd/nesemnificativa)

b) Pentru intrebarile cu raspuns multiplu sau intrebarile cu raspuns unic: analiza ponderii celor care
au ales o anumita varianta de raspuns in totalul respondentilor.

In cazul intrebarii ,,A1. Cum apreciati ci au evoluat urmdtorii indicatori pentru companie in ultimele 6 luni?”,
soldul net conjunctural reprezintd diferenta dintre procentul companiilor care au indicat o crestere a unui
indicator si procentul companiilor care au indicat o scadere a indicatorului. Un rezultat net pozitiv poate indica
o imbunatatire a cifrei de afaceri, profitului sau marjei profitului sau o inrautitire a costurilor cu forta de
muncd, a altor costuri sau a cheltuielilor lunare cu costul creditului.

In cazul intrebarii ,,A2: Care sunt problemele cele mai presante cu care s-a confruntat compania in ultimele 6
luni?”, soldul net conjunctural reprezinta diferenta dintre procentul companiilor care au indicat o problema ca

fiind semnificativa si procentul companiilor care au indicat o problema ca fiind nesemnificativa. Un rezultat
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net pozitiv inseamna cd o anumita problema este semnificativa.

in cazul intrebarii ,,A8: Care este opinia dvs. cu privire la evolutia din ultimele 6 luni a termenilor si conditiilor
aplicate creditelor contractate (credite in derulare indiferent de vechime) de la banci si institutii financiare
nebancare?”, soldul net conjunctural reprezintd diferenta dintre procentul companiilor care au indicat o
indsprire a conditiilor si procentul companiilor care au indicat o relaxare a conditiilor. Un rezultat net pozitiv
inseamna ca o anumitd conditie a devenit mai stringenta.

In cazul intrebarilor ,,A9: Vi rugidm si ne precizati cum a evoluat disponibilitatea urmitoarelor surse de
finantare pentru companie in ultimele 6 luni?” si ,,A10: Cum apreciati cd va evolua disponibilitatea
urmatoarelor surse de finantare pentru companie in urmatoarele 6 luni?”, soldul net conjunctural reprezinta

inseamna ca disponibilitatea unei surse de finantare a crescut (A9) sau va creste (A10).
Opiniile acopera evolutiile din ultimele sase luni i asteptarile privind urmatoarele sase luni.
Definirea companiilor cu credite si a companiilor fara credite in derulare

1. Separarea companiilor in companii care au credite in derulare i companii care nu au credite in derulare s-a
realizat dupa varianta de raspuns ,,d. Nu aveti credite in derulare”, de la intrebarea cu raspuns unic ,,A7. Cum
percepeti relatia din ultimele 6 luni cu bancile si institutiile financiare nebancare la care ati contractat credite
(credite Tn derulare indiferent de vechime)?”. Astfel companiile care au ales respectiva varianta de raspuns au
fost categorisite ca firme fard credite in derulare, iar restul, care au ales alte variante de raspuns din cadrul
intrebdrii, au fost categorisite drept firme cu credite Tn derulare.

2. Separarea companiilor in companii care au credite in lei si companii care nu au credite in lei s-a realizat
dupa varianta de raspuns ,,f. Compania nu are credite n lei (inclusiv leasing)”, de la intrebarea cu raspuns unic
,,B5. Intre ce valori evaluati ci se situeazi rata medie a dobanzii la creditele in lei pe care le aveti contractate in
prezent?”. Astfel companiile care au ales respectiva variantd de raspuns au fost categorisite ca firme farad
credite Tn moneda nationala, iar restul, care au ales alte variante de raspuns din cadrul intrebarii, au fost
categorisite drept firme cu credite in moneda nationala.

3. Separarea companiilor in companii care au credite in euro si companii care nu au credite in lei s-a realizat
dupa varianta de raspuns ,,f. Compania nu are credite Tn euro (inclusiv leasing)”, de la intrebarea cu raspuns
unic ,,B7. Intre ce valori evaluati ca se situeaza rata medie a dobanzii la creditele in euro pe care le aveti
contractate in prezent?”. Astfel companiile care au ales respectiva variantd de raspuns au fost categorisite ca
firme fara credite in euro, iar restul, care au ales alte variante de raspuns din cadrul intrebarii, au fost
categorisite drept firme cu credite in euro.
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