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Principalele riscuri l a adresa stabil:i
niveluriridicate,relativ similare comparativ cRaportulanteriors i cu eval u a
derisc laniveleuropean T n conditiil e mentinerii wu
nivel global, atat ca urmare a escal ad
conflictelor armate, céat si pe fondul
i nternat i onmobificamikel depaliticlimgiementate la nivelul
principalelor economii ale lumii. Pe p
sa mentinut l a niveluri modemrama&Eele i ar

mai important factor de risc.

Figura 1Principalet riscuri la adresa stabdéitt i i f i nanci are T n R

mcertitudini la nivel globafin contextulmultiplelor
evenimente geopolitice
wp ot en teacoladredteensi uni | or geole
intensifiareaconflictelor armatein contextulunui an
el ectoral i mportant pe pl ernational
wsenzitivitatea epoadledteiliolre ia~e | a
macroeconomice din econorgidezvoltatesi fragilitatea
increderii investitorilos e r egasesc | a nifjvel
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manifesteperspective modeste
RS ONBUGSNBE SO

wdeficitele gemenesu adancifc ons ol i dar ea al a trjfg U un grad ridicat de
wcresteeoneami mades fi os tTs@b m2da m incertitudine, ca urmare a
UEsi cea Tnregistrata pent A\ ) nomii SAa0I f I RNNR
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Tn acest context, cel e mai i mportante
sever, sunt: i) incertitudinile la nivel global Tn contextul multitudinii de

evenimente geopoliticeperspectiva fiind deccentuare a acestoiia perioada

ur mat oare si ii) deteriorarea echilibr
riscuri sistemice de nivel sever | s e
moder at , respecti v: i) riscul de neram
sectorul neguvernamental si ii) riscul
cibernetice si i novatiei financiare.

Lanivelglobah r ovolcaradmreresa stabilitatii fina
mi xte. Pe de o part e, inyarironmjerdateh dezi nf |
economiilor, inclusieactdvatac daderriconwlr
softlanding , sustinadand apetitul pentru risc
Pe de alta parte, contextul specttver n con
modeste de crestere economica, 1Tn spec
grad ridicat de incertitudineRiscuriid a adr esa stabilitatii
i nternati onal snveltidicat ahgatorief suverane,ee de un

| i mi speadfiséalnecessapentru a gestiona eventual
context geopolitic. De asemenea, Tindat
sectorul ui privat si exista semne cu p
anumite segmenteal pi et ei, T ndeosebi cel i mobi l
prezent impactul asupra sectorului bancar a fost limitat.

Eveni mentele geopolitice pot avea, t
stabil it adenertanddi oaocé aireat ae,pedatregip
firme. Astf el de eveni mente pot pert
mar furil or. Ma i mul t , el e pot conduc
financiare afectand fluxurile de capital, c
doband. Fluctuatiil e put dercapitadielunaaugust s cur t
au aratat cum [ewerpiotti ialnep Iciuf iecfae crte adcet i i |
macroeconomice negatvei n SUA cu privire | a piata
centrale, dezvudllnueirnadbivl i t ati strucglobal al e al
care ar putea afecdindEstAditeltateadasctiuha
abrupte pe pietele financiare internat
care preturile activelor fdwmamadtarrat ,c Ui
ansambl uast e mndedanptibicared&raportuluiprecedent, in pofida

unor corectii temporare Si a unor epis
corectiile au f osdevdiedesnctuiratzad dsuernaztiat,i vai
financiare |l a evolutiile macroegonomic
precumsi fragilitatea increderii investitorildin contextul actual marcat de
incertitudini pe plan macroeconomic ¢si

®c© o
= T

Deteriorarea echilibrelor macroeconomi
dintre principalele riscuri sistemicelanive nat i onal . Datel e af
a anul ui 2024 indica o adéancRapoul a def i
anterior, sant asbaeBomanlia sa Tnregistr
printre cele mai mari deficite (fisea$ i d e c damivel europeann t )

1 BIS Bulletin No. 98natomy of the VIX spike in August 2024
2Potrivit estimaril o rdateCABCO), dediditul EigetardrpRomamia dste pragaozat afi cel
mairidicatdin UETn20248( | a suta din PIB), iar deficitul de cont
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https://www.bis.org/publ/bisbull95.pdf

reflectind atdtf a ct or i stmicurah, a tcuarta si  conj unctur al
asociate deficitelor gemeng o t f i accentuatadatbeei ni vel L
suverane, precum si al dat ori eibreext ern
este importanta pentru a atenua riscur
termen scurt—pentru a preveni erodarea increderii investitorilor, reducand

astfel ri scurile asociate pri mei de ri
cursului deschimb—c &t so pdernstprect i v & pentwiaspornd el un
rezilpeneatlale noi evoluti]i nefavorab

Pe plan intern, -armnenteirneuat elcao nmoimi eclau rsi
i mpul sionatdé @ on P uwah nrgdi npifaeirt ad ma i redusa
cel dea | doilea trimestru al anului cureni
economice a Tncetinit |la 0,9 |la suta 1
consumului (+4,puncte procentuale ont rli dudrest erea Pl B)
Tn totalitate contrabal ansd4dbpuactede catr e
procentualec o nt rli @ ud ri ees Camnparadiv c® priByl trimestru al

anul ui 2024, cresterea edoldlbmi sdta. acc

Aportul i mportant al consumului a avut
di sponibile reale, pe fondul <cresteri:i
cu continuarea procesului dezrennf | ati on
continuare a veniturilor reale. Totoda
i mbunatatirea Tncrederii consumatoril o
creditare de cat r eacdesamaderediten@de@ansum,o nt r i
inspecialpenr u achi zitionarea bunuri-l or de f
durabileAcest e evolutii au condus | a major s
bunuri si ser vi2@24fiat(a2BR8Y cohtrdbbuirel astfedila T n T 2
accentuarea dezechilibruluiexterR.i scur i |l e | a adresa stat
dinspre pozitia externa se mentin | a n
cel mai mare deficit de cont curent la nivelul UtEcel deal doilea trimestru al

anului 2024, deficitul de cont curentafostéle 1 | a suta T n Pl B,
comparativ cu aceeasi peri oada2028). anul u

| mpl ement area de reforme structurale c
este necesara atat pentru, meati serpant
mai bunaaeeaendmiesmit ain fata unor potent|
Totodata, reformele ar trebui sa condu
economic
strategi
energet.i

catre unul c wongeatiatpadomeniia d a u g a
cum ar fi securitatea al i me
sau dezvoltarea infrastruct
context, bsorbtia de fonduri europene
i mportanta, im Rlpamrulal Nat icen alr de Redr
(PNRR) prin care Roméania are alocate 13ligmtee ur o gr ant ur i S

miliardee ur o T mprumuturi, echi@oaformntul a 8,
wl L2 NI dzf dzA / 2 YA AASA 9 dzNE LIS yNSi )\LZSINJ\RQS?\V
WSRNB &I NB4UA npSieinfeanGyalrhea PNNR de

semni ficativ T ntarziata. Aceste Tnt
l uxurilor financiar e 1 n oidarddeurs,gevori b

a
c
c

QD D¢ D

R &
atr e
ar z
il e
1 celo

f
f incasate in cazul Tndepliniridi
Pana | a ssedembirie2024,lau fostiimcasate, cumulat de IaTnceputuI

3 Recover and Resilience Scoreboard

‘Raportul

anual privind Facilitatea de Redresare si R
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https://ec.europa.eu/economy_finance/recovery-and-resilience-scoreboard/index.html?lang=en
https://commission.europa.eu/publications/recovery-and-resilience-facility-annual-report-2024_en

programului, 9,4miliardeeuro( i nc | u s i v afgrente indeptimia tirgar i )

14 la suta dintre tintele si jaloanel e
fondurile alocat e, sumel e efectiv chel
bugetare, de | a 1 nc sgptenmbddaufashandltuite s i pa
circa2,8 miliardeeuro din sumele incasate prin PNRR, iar de la Tnceputul

programului au fost efectiv cheltuité4l a suta din fondurile
respectiv4,1 miliardee ur o . Tn pl us, Romania a fost
suspendare a angajamenteldre p | at a ° # baza apitoBlui L0 dim r

Regul ament ul Facilitatidi de Redresare
ifn cazul Tn care un stat membru nu i a

deficitului excesiv.

Desi mani festaneditrastasuil dmi tata pan
in aceastd privinta se mentin. 1In ansa
onorare a serviciului datori eRapod avut
Tnsa se menti ne | aoparte,deldinceputul andle 2024a t e .
calitatea portofoliului de credite aco
instituti-alemben&tr&@dit, srata creditelo
3,8 | mepemtrié2 0i2rd. Pe de addat raultwei, gop
exista semne de deteri dramrcdstfebmmtmaar a a ¢
creditelor neperformante aeptenjbie?024, | a v a
de | a 3,2 |l a suta pe parcur suibnieanul ui
2022 (2,96 la suta). Totusi, pentru an

credit este mai ridicat, respectiv In cazul imprumuturilor acordate IMM (rata
NPL 4, Talta@,fetlda suta geptembrie2D24par por at i i

expuneri poatbaat @mobdel i ar ablcaoneatcd8ade (r
la suta |l a nivelul agregat al compani i
creditelor de consum atloar deaatted3pdocp ul at i
ni velul agregat al popul atiei).

Persistenta multiplelor incertitudini
mi xte si T n ceea ce priveste perspecti
Estimaril e pe useptembrie2@2d-septencbee2 @ 25) unnd{ c
maj or ar i iatlaet ipir odbea bnielr ambur sare pe toat

credit (,4puncte procentualgp an a6llea Aut a pentru credi:
companiilor nefinanciare, +0puncte procentualp & n a5llaa s83ut a pentr

credite de consum aZ2punctapaoteatuafpodpnual altai e0i, 2
l a suta pentru creditele ipotecare aco

Pozitia bilantiera a populatiei si fir
capacitatii acestora de onoare a servi
mixte de la data ultimuluRaport Pedeo parte, sanatatea fin
a T nregistrat o degradare in anul 2023
maj oritatea indicatorilor financiar.i
fi nanci ar a diaRoméniap deteiiord la finalul anului 2023
comparativ cu anul anterior, Tnsa cont
zonei de risc. I n s@acohsoliitsatv,uts ectsar ulezp
in fata socurilosti petéoadaticxeswteda i
unie2 024 1T n ter meldii ma mwalrii)i, pdbardegii i ser
veni tul di sponibil. Avutia neta a popu
neta national a, diedrnadteaberca2 7 dmiasaai ar

SRaportul

anual privind Facilitatea de Redresare si R

-
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https://commission.europa.eu/publications/recovery-and-resilience-facility-annual-report-2024_en

totalul activelor financiare la nivelul economiei.

Riscurile cibernetice raméan radicate 1
evolutiei digitalizarii si i banel i gent e
fiind Tn crestere Tn ulti mi genesahi Razhb
atacuri cibernetice pe scara |l arga 1 mp
Chestionarul privind evaluarea riscuri
securitatea datelor ocupa cel ma i i mpo
urmatederiscn i | e de conduita si juridice, pr
Europeana a finalizat testarea reziste
modul Tn care bancile ar reactiona | a
dar plauz-arbetupeiracdmpd un astfel de e
testul de stres a aratat ca bancile au
existad spatiu pentru 1 mbunRegulamentulg. 1T n
europeanDigital Operational Resilienéet (DORA) din 17 ianuarie 2025 va

of er i un cadru sol-$d carensyiaficeeeebant
promova o cultura a gestionarii contin
regul ament al UE ur mareste saa ecnotnistoaltiid
financiare si sa se asigure ca sectoru
cazul unei perturbari operationale gr a
Dezvoltarea inteligentei artificiale |
Comi sia Curcapeasacsutli nceoncudnibtlar trebui e
a fi Il ider Tn dezvoltarea i nputerhidegent ei
de a recéastiga si de a pastrlaudcontrol u
sensibil e 9 sdesfinancaesda®il tfaorta de munc
adecvata pentru a sprijini inovatia 1Tn
artificiale.

Sectorul bancar

Sanatatea sectorul ui bancar roménesc a
evidentiat de mentinterda sobwvabnlitate
de calitate a activelof, n cont ext ul uneiTabpll CQuftoate a b i | i
acestea, este necesar ca bancile sa ai
ur matoare, pe fondul incertitudinilor,
consolidare €&€jsdatBbapeedendettcitele b
cresterea datoriei publice, cu potenti
financiare si a bonitatii debi matri ¢ os i
celuici bernetic recomamdanstvitgitli éntoa dre
accentuarea digitalizarii serviciilor
servicii.

Desi riscul de lichiditate al bancilor
mediul actual, caracterizatdae n t i onerrperspective economice modeste

la nivel i ndreg ntag ri oan atlersd i wWrei | or geopol
digitale, precum si de aparitia de noi
domeniul financiar a tehni&irent idreeri ema
unei prudente ridicate si o regandire
pentru a gedanarti isfciuca | £i b a fnplas; ste necesard i t i o
ca institutiile de credit sa investeas

6 The Future of European Competitiveness Competitiveness Strategy for Euroe24
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https://commission.europa.eu/topics/strengthening-european-competitiveness/eu-competitiveness-looking-ahead_en

cd bernetica pentru a |imita efectele at
indirecte, care pot dobandi un caracte
financiar a.

Rezilienta sectorul ui bancar T n fata p
cadrului macoeconomicsas consol i dat, aspect evi den
principalilor indicatori de adecvare a
exercitiului de testare | a st20& a sol

Pe parcursul anului 2024, sectorul lsan romanesc a prezentat o imagine
favorabila din perspectiva indicatoril
europene, rata creditelor neperformante (NPL) a crescut marginal de la finalul

anul ui 2023, cu 0, 2 punscutteda p(rsoecpetnetmubarliee

Tabell. Indicatori de risc ai sectorului bancar

Intervale de - Media
Rom ania
: . . prudenta UE
Indicatori de risc s tabilite ;13
iunie sept. iunie
ABE 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2024 2024
Solvabilitate
>15%
Fonduri proprii de nivel 1 [12%-15%] | 18.64 20.05 2322 2086 2048 2066 : 21.12 2202 175 | ————

<12%
>14%
[11%-14%)] X 1995 2311 2076 1998 2021 : 2068 21.58 16.1 e —
<11%

Fonduri proprii de nivel 1
de baza

Rata fondurilor proprii totale 2071 2200 2514 2332 2340 2360: 2405 2495 201 =

Calitatea actvelor

<3%

Rata creditelor '
[3%-8%] 496 409 38 335 265 237 : 249 254 19 —

neperformante —
>8%
Gradul de acoperire cu >55%
provizioane a creditelor [40%-55%] | 5851 6075 6331 6610 6555 6461 : 6696 6681 20 | _——
neperformante <40%
Rata creditelor si <1,5%
avansurilor cu mésuride [15%-4%] | 326 249 240 260 196 157 i 151 145  —
restructurare >40%
Profitabiltate
>10%
ROE [6%-10%] 1459 1221 866 1328 16.40 2013 : 2015 2017 109 —

<6%
<50%
Cost/Venit [50%-60%] | 53.17 54.32 5384 5392 5211 4764 : 5045 49.89 DI T e~
>60%

Structura bilantului

Credite/Depozite pentru <100%
populatie sisocietati [100%-150%] | 71.88 6948 6361 6396 6566 61.00: 6128 6469 | 1065 | ~_-._
nefinanciare >150%

>140%

[110%-140%] | 237.84 242.59 292.48 23877 209.16 280.61: 24451 24883 | 1632 |[— - .
<110%

Indicatorul de acoperire a
necesarului de lichiditate

cel mai bine
intermediar
B celmairau

Sursa: BNR, ABE

Structura de finantare a bancifor, baz
modi ficat wusor prin crestereapatmi siuni
acoperireadaecred ol et ioe

Interconexiunea sectorului bancar din Romania cu sectorul guvernameatal s

accentuat, fiind cea mai ridicata din
mani festa direct priledestratdideétl en smtcod (d2a
din activeseptembrie2 02 4) , indirect prin partea ¢

creditel or ca8lrae sswtcd odiun acetailv g)5,, dar
stat al ®aancsiutoar d(ilmd,activele sectorul
contribuie |l a Tmbunatatirea indicatori

de risc) si la lichiditate, dar expun
riscul de rata dobanzii,faor i zand T n mai mi ca masur a

BANCA NATI ONALA A R
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(dinamica anuala a deti Ménmi sot adeomiptal
cug84l a sut a 1 nnegwernarentalgseptémbtie2024).iRiscul de

finantare r améan e uluibahaarsroméaresc,ca urneate a | sect
orientarii catre forme traditional e, p
marcat o crestere a finantarii prin em
acoperirea cerintelor de datofceréehtaei
MREL) , care se realizeaza | a costuri S

Perspectivele privind stabilitatea sectorului bancar sunt favorabile, dar o serie

de el emente pot afecta negativ evol uti

amgplificare a risctilor care trebuie gestionatea urmare a contextului

macroeconomi¢ nt er n si i hoeetnpnaf({iohal mpredict |
ratelor de dobéanda, ca urmare a situat

afaceri pe un orizormedeterminat.

+dzf YSNI 0AE AGNGA &0 NUHzOG dzNI £ S

Vulnerabilitatile struct vauadcemtuasgedci f i c
data ultimuluiRaport avéand potentialul de a intei
scurt | a adresaFigutadbilitatii financiar
= .V.UI ner abi I I ta A. Slaba capitalizare a firmelor este una
tatii financiare . . . .

: dintrevul nerabilitatile str
i\/f © bAGSE dn l a adresa stabilitatii f
(0] 'intermedieriifinanciare c.u |mpllcat||. di rec_te as

s a accesul ui l a finant e
+ dzf y S NI Numarul firmel emamatbcapi

structurale cu9l a sut Painm 202 3R,60, 5 mi

compani,r epr ezent &nd o propo

i mportanta (31 Il a suta)
din economie. Acestea au un necesar de
recapitalizare de aproximativ 147 miliarde lei
(echivalentul a 29,5 miliarde eure5,8 la

suta fata de anul 2022)
su a8 din totalul salariat
nefinanciare. Aportul |l a val oarea adau
contributia la cifra de afaceri de cir
restantel or bugetar e elsrtraportatecper®r?andl a s u't
2023 Di ntre aceste firme, 97 la suta sunt
negative, respectiv 253,8 mii de firme
companiilor nefinanciare active la finalul anului 2023. Companiile cu capitaluri

proprii negative au un necesar de recapitalizare de 141,1 miliarde lei

(echivalentul a 28,4 miliarde euro, +5
recapitalizare aferen  f i r mel or cu capitaluri ©propr
din totalul necesarului de recapitalizai®.l aba di sci plina | a pl
doar 1 n creanitrelree fomirgiea axite ssau n cazul
bancare,unded e si exlpentotale ale firmelor sl
doar 8,6 la suta, Tn cazul expunerilor
sut a.

La nivel national, disciplinte scazuta
principalele vuénedabnatwvrdi sdFtsueheas
in perioade de stres si sa afecteze ac
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dintre firmele autohtone au intdmpinat probleme din cauza intarzierii

Tncasarilor de | a part e @8023-februate02é r
intarzierile | a plata afectand pl a
Roménia este tara cu cea mai mar e
Tn anul 2023, datoriile comerciale la nivelul companiilor reafitiare au

inregistrat o crestere de 7 |l a sut
avand o rata de neperformanta (cal
furnizori 1Tn total datorii comerci

fated rata de neperformanta aferenta c

c 0

,_,_._.
- — 9

® — —
— 0o —

D O Qx
I
(D"’QJQJ

=

Durata de T ncasare a creantelor r
zil e pr evaz ultonfanelLegiard72/20003 1| egast e m
european (55 de zile), respectiv 86 de zilmilsir perioadelor anterioare.
GQrporatiile Tsi Tncaseaza semnificativ
intreprinderi |l e meérsuslO2giie, inmnuj 2028)cin dazull 7 0 d
microintreprinderilor, ter meldudeziele r ec
Firmele din imobiliare si agfnmedella ur a
232 ziles,irespectivl 42 zi le. Comertul este unicul
sunt, in mediein linie cu termenul stabilit de leg€ompaniile cu capital privat
strain au cel mai scazut termen de rec
de firmele cu capital privat autohton (90 de zili) timp cecompaniile de stat

T si 1 ncas aazld0 de zilgihametie | e

B.Intermedie ea fi nanciara scazuta se menti ne

structurale ale Romaniei, cu i mpact as
european, Romania se plaseaza pe ultim
i ntermedi er®6l ai 8 amn ada ponderéa@dhivda gectoului

bancarin PIB[22 0 2 4 ) , l a distanta semnificatiwv
regiune (92 | &l as ustuat a ni &PloB uolsngi dagi 49n Vb g «
de media Uniuni. Europene (215 |l a sut a
Gradul e @z e dderie financi aumboduist e 1T n

care fir meslie fpirneafnetreaz esadacti vitatea (r es
prin intermediul datoriilor comerciale, Romania ocupénd primul loc in profil
europeand i h aceast,daupémspgeectdivva& din partea

actionacoboltobdprat cu vulnerabilitatile
companiilot

O orientare mai ampla pe creditarea co
din sectoare de activitate ce pot fi ceiderate strategice, cum ar fi (i) sectoarele
care Tncorporeaza un grad ridicat valo
ridicat dé&nowledgednterssiteer & i(i i) securitatea
securitatea energetica si, T n contextu
aparare, este de natura sa contribuie
financiare din Romé&ni a. &igfijpandaer ea sust
necesita Tnsa si rezolvarea probl emel o

nefinanciare, cum ar fi slaba capitalizare (detalbia ¢ t i2.a)nLa @ivelul
companiilor nefinanciare au fost identificate 235 de firme performanté
(reprezat &nd 2,7 |l a suta din ftrecaraXl700 t ot al

Sondaj ul

pr i vi ed companiirsnafihandiase diff Romaniatiuaie 2024

8 Companiile performante au fost definite conform metodologiei dezvoltate de Neagli(2017),,Pr eg at i t i

pentru
11

Vi

itor? O noud perés$pecChied ad=e/Pt/adec o BNRI air . Rc
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https://www.bnr.ro/uploads/2024-6-sondajfcnef_documentpdf_545_1733385463.pdf

au un grad de 1 ndatiotmparg@utemaaveaumi ¢ ca 1
potential de Tndatorare de 2003sunmi | i ar d
companii cu capital majoritarprv at aut o ht 0600 s(n8fitmekcua s ut a
capital maj oritar privat strain (12 1| a
sut a) .

Tnplus,nivelul educatiei financiar e, at at
cazul companiilor nefinanciarae s pat i u d elndcestscop, Banéat i r e
Nationala a Roméaniei, T n colaborare cu

financiar si cel aAnteedrenariatade TOQRvahdadmem at pr
obiectiv cresterea indrvéeel il ud c adreo midaie aflt |
antreprenorilor din Romania, precum si
prin utilizarea mai ampla a produsel or
intensificarea eforturilor deorsporire
financiare si de afacer.i

CRoméani a se co
0o 1T mbadcesteiai Pet
continuat sa s

n Cu o contractie

;

e
precedent. Toto

a

e

nt a

t datelor la 1 iulie
stranga, awi 1 | a sut
a, f eno maataedtuatd e T mb a
i varstnice (de 65 a
Alt4a apneir)s oaa nsecl dozru tt ianperrc

ponderea popul
timp ce cea af

1%

intensitate (0,318 ut a)

an»

Aceste evolutii demografice se rasfran
fiind proveeadacohé&@rometléeearien ceea ce priwv
forta de munca calificata. Pa&ana | a sf a
muncab 4 1lébni ) a Romani ei estemaesti mat a
accentuat decat la nivelul agregatal UE ( | a s urtad )e.v ollnutaifia or
ale miscari.i naturale a popul ati ei (sp
contribuie | a deficitul de forta de mu
membru UE cu cel ma i mare numar de per
(aproxmativ 3,2 miloane, dintre care’ 3476al ausat and
emi grant.ii repr ezent anédani).dnratest codtext, mun c &
recrutarea de forta de munca adecvat p
presante probleme pemt firmele autohtone, 4 din 5 angajatori raportand

dificultate T n gas0real wWtei @ aipmeadiad s tc ad
reprezentat de T ncurajarea si crearea
pentru munc dar camei amnafenpl saitamam
activitate. LanivelulUE 3, 1 Ilpaopsudtad idai mcupata este

a
a,

perscpanecu varsta de peste 65 ani, fata de
pentru 2023).

Lipsa competentelor adecwvda,t edeal s € man e
performanta si capacitatea comp%dniilor
capacitater eddedaa recruta forta de munca ca
claseaza printre cele mai i mportante o

% Eurostat,Population on 1st January by age, sex and type of projection

10 Eurostat,EU and EFTA citizens who are usual residents in another EU/EFTA country as of 1 January
11 Manpower Group2023 Globallalent Shortage

12EIB Investment Surveg023
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https://ec.europa.eu/eurostat/databrowser/view/PROJ_23NP/default/table?lang=en
https://ec.europa.eu/eurostat/databrowser/view/MIGR_POP9CTZ/default/table?lang=en&category=demo.demo_pop
https://go.manpowergroup.com/hubfs/MPG_TS_2023_Infographic_FINAL.pdf
https://data.eib.org/eibis/graph;jsessionid=595226CE93DB408EC692EB6C0A5E4DA2

lung, fiind ra
sondaj . Astf
Romania ar p
competitivit

ortata de 79 la suta dint |
l , T mbunadatatirea competen
tea debloca investitiile
t i economi ei

Penuria de forta de munca este mai acc
anumite competente specH filcien, aifcnecaesptaan d
perspectiva, Romania se plaseaza pe ul
scazuta a populnatdi dintcwe UdHr stia 7dlu@mii ¢
competente digitdlag &8dbal tlnasat@28 al ai yvetl
20234, ur mata de Bulgaria (36 la suta)

La nivel national, Comit évaardpr uNdaetnitoinaalla
(CNSM) a evidentiat nevoia de accel era
financiare, de T mbunatatire a educatie
pregatiri.i profesionale a salariatilor
schimbaresr uct urala a economiei catre una

adresand autoritatilor r Recermaadartae r ec om
I b{a YyNX»P WKOKHAHH LINKAGAYR ONBUGSNBI 4&d:

D.Ri scurile | egate de schimbarile cli ma
foarte diverse, iar amploarea efectelo
Exista mai multe canale prin care schi
stabilitatea finan@a r a, modul 1T n care acestea vor
de atenuare si adaptare | a nivel gl oba
Conform datelor publicate de Agentia E

economice in urma evenimentelor climatice extredim Romanigin perioada
1980-2023s e r i d indlidardeewno, ettivaléhtul a 916uro pe locuitor

S reprezentand 2,7 |l a suta din cuantun
Totodat a, numa i 1 la suta dintre pierd
La nivel n at ifioam@ate retevamedinmpundt deevedare climatic

(brown) sunt T n continuare i mportante pen
aceste compani.i au generat 40,6 |l a sut
agregat, au detinut 4i8,dulangaijat d3 a2, &
totalul salariatilor companiilor nefin
companii a ajuns 1400,9 miliardelei la finalul luniseptembrie2024,

reprezentdand 541 a suta din totalul exrmiar@eri i |
ITn contrast, desi creditarea verde a a
continuare, un spatiu amplu de dezvol't
expunerile bancilor fata de firme si p
princilpanlad i ¢ a6,4 mitiaedsl@ @eptenmbrie2024), dintre care

numai 3 fobtacordak co@pardilor nefinanciaree pr oape j umat a

findpentru cHKUHA®A rsivtvagr.zi (

ITn acest context, crestererscudoonsti ent .
generate de schimbarile climatice asup
Tn acest sens, iTn anul 2021, Comitetul
Macroprudent i aRedoménGared RI§/2021 prévind sprijinirea

13 The Future of European Competitivenesd Competitiveness Strategy for Eurpe€24
14 Digitalisation in Europe, 2023 edition
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https://commission.europa.eu/topics/strengthening-european-competitiveness/eu-competitiveness-looking-ahead_en
https://ec.europa.eu/eurostat/web/interactive-publications/digitalisation-2023#digital-skills

Figura 3. Statistici privind accesul la numerar

14

51,6
ATM/100

mii loc.

TAYl yi NRFdumPtSNAmel e obiective: (i) 1 mb
finantare pentru proiectele care figur
climati ce; (i1) sprijinirea schimbari:.
adaugata mai mare sii (gii 13 rmiresltelreia d
cu privire |l a impactul schimbarilor cl
¢SYlF &aLISOAl N
Asigurarea accesul ui agentilor economi
preocuparile const aRdmea milei ,Bainmcido Mcadri
nevoile reale ale acestora. La nivelul
are un r ol i mportant 1Tn asigurarea par
modal itate de stinger e adnstulmdnidgat i i | or
asigurare a inclwuziunii financiare, 1n
infrastructur a f iDeasemaneasadcess!laamlmerdre z v ol t
asigura un grad mai ridicat de | iberta
pecare numerarul 11 are T n circumstante
relevant Tn sitwuatii de criza, mai al e
cibernetic pe fondul evolutiilor geopo
Sectorul bancar din Roméan
retea de bancomate si uni
general, 1Tn mod adecvat c
necesitatilor clientilor
reprezent ardensitaeemair e mar c a
ridi cat a pentrupcaepaccesaltai e i
reteaua de bancomate este
special 1Tn anumite zone d
din regiunea de dezvoltare Sle st Ol t eni a
Sud Muntenia. Acoperirea
faptul ca bancile au adop
opt i mi z a rekfizie pgntru e gatisfate
nevoile variate ale clien
|l ocatia geografica, contr
mentinerea unui flux constant de numer
bancare, numar ul acestora sdecemypea T n s
fondul digitalizarii continue a servic
pastreaza o acoperire buna Tn teritori
Apetitul pentru numerar al popul ati ei
mari de numer ar,extrda Ad deil,a clAdn ca matug oS i
dar si valorile Tn continua crestere a
gradul ridicat de disponibilitate a nu
adecvata | a numer aro,viaztiadotn adridridinpedur sbpaencit,
perspectiva functsanahi tauii pbarapmate
care ar indisponibiliza .pentru scurt a
Utilizarea numerarului Tn Romania r ama
accesulu I i mitat |l a servici.i financiare 17
scazut de educatie financiara si compe
regiunil e mai putin dezvoltate, accesu
subliniaza itmpacrttuartia fiimfarnacs ar e s nec
accesul ui, inclusiv din perspectiva di
financiar a, Tn speci al in comunitati./l

|
e
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CLb!b/L!'w Lb¢Owb |
Lb¢9wb! aLhb! |

ntextul extern continua sa fie carac
estere economica, in special |l a nive
certitudine, atdtncaunmimaregaopodtal a
tensificarii conflictelor armate, <ca
an internat i on a-duldepdléciim@Aementatd la nivelalf e ct a
incipal el or economid. ad per d uam ndi tciui Ip¢
nanciare pe plan gl obal, precum si a
de capitalasocitesiIt mdr abitlaitt &t ifliemanci ar e
un grad ridicat d&niteaids @ alfiscabip@ntuiaiadrgsau b | i c e
eventuale noi socuri 1Tn actualul <conte
mentine ridicata si l a nivelul sectoru

a

n

- = —>5 3 - 0

‘W T T T 00

~

deteriorarea calitati:i creditelor 1n
imobi | i ar comercial, desi pana 1T n preze
fost limitat.

Detericareae chi | i br el or macroeconomice conti
principalele riscuri sistemice |l a nive
anul ui 2024 indica o adancire a defici
Raportuluia n't e r i pragnozegdic as ® omani a sa 1T nregi str
sfarsitul anul ui printre cele mai mar i
european, reflectdnd atédt a c t o r i stdicurah, a tcuarta si  conj unc
Grectarea acestor dezechilibre este ir
adresa stabilitatii f-pemteumprévanieeodareat at p
increderii investitorilor, reducand astfel riscurile asociate primei de risc suveran

S p ot eresiuni asupm cursului de schimlc &t sa pdernstprect i v a

indel upegtrad aspori pezehfieakta hai socur i
context geopolitic, precum si pentru a
probl ema demogdgr af aend,| ideée cmatpuresi unil e

pe termen lung.

ITndatorarea sector ul uimajorezdnitennem anuad,r a c
Tfnsa ponder eaa acdiemit e at Tmamwd Bl & un ni v

urmare aritmuluide r e sstuepreer i or al PI'B comparatiyv
compani il orl nstierpnoepduilearteiae if.i nanci ara r ec
reflectata de pozitia | a nivel europea
l oc, si | a diGrteasnttear edde inddtevees iaypéekibBRda

iunie2023i uni e 2024 a fost observata cu pr e
creditorie x t er ni , mai precis Tn cazul i nves

companiile nefinanciare.
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Lanivelglobah r ovolcaradmreresa stabilitatii fina
consemneze evolutii mixte de | a data p
parte, procesul dezinflationifsar aa acont
generacs ¢ aagseurb s taan wica li vi t adoftlandirgc, o nsounsitcien a(n
apetitul pentru risc pe pietele financ
contextul extern continua sa fie carac
econo(ifcdl), T n speci al l a nivel europea
deincertitudiné®, at at ca urmare a escal adari:i
intensinfil¢&tiel ocoar mate, cat si pe fon
pl an internati on a-uldepdlgciimpementat® la aivelalf e ct a
principalelor economii ale lumii, cu p
financiare pe plan global,erc um s i asupra fluxurilor i
s de capitalGrafic 12.Riscuriild a adresa stabilitatii fi
de un gradridicatalindatr ar i i , atat |l a nivel publ i c
potentiale supraevaluar.i ale preturilo

ale Bietei

Grafic11.Cr est er ea e c o n «Grafic 12. Indici de incertitudine cu privire la politicil

8

gl obal, 1T n UEREurgpenet a economicejn Europasi la nivel global
procente 500 -
450 A
\ 400 -
350 1 e | dlice de
300 - incertitudine Europa
L} = \— i
S 250 A === |ndice de
1 200 4+ incertitudine {global)
150 e rrer R hhaene Media 2010-2019
100 - (Europa)
sof{ Media 2010-2019
Tari emergente europene 0 — — (mVE| globa\)
0N WO N OO0 o NN M o; T
—e— Economia globali S5 oo54a9388333833938
NN N NN N NN N N NN
Uniunea Europeana = 0 MmO !N NN O Q‘ - 0
0990000999 -0
---#-- Media 2000-2019 (economia 8 s 8 8 8 8 s 8 8 8 8 8

globala)
—g— Media 2024-2029 (economia

globala)

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024% 2025 2026*

(World Economic Outloc Sursa: Baker, Bloo& Davis (2016)

Sursa: FMI

octombrie 2024)

* valori prognozate FMI octombrie 2024

Perspectivele cu privire |l a cresterea
modeste, atéat in viitorul apropiat, ca
de crestere pentru economia globala de
prognoza ramanand ¥§.iCmtbadteamcestepmognbzelsdde di n a
crestere sunt eterogene pe plan intern
SUA a continuat sa surprinda pozitiyv,
BPentru o analizada cu privire la implicatiile gradul ui
s FMI, GFSR, octombr2024, Caipolul2 , , Macr of i nanci al Stability Amid Hi

16 pentru mai multe detalii, a se vedea FMI, GFSR, octombrie 2024, Capitolul 1.
17 FEMI, World Economic Outlook, octombrie 2024.

16
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fostdinnourevini t e 1 n -§pandte prozentiatewpentru anul 2025

fata de prognoza din aprilie, pana | a

evolutiilor economice modeste din Germ
perspectiveled e cr est erpeterem@medugni ¢ &ng se ment i
pe plan european, atdtomparativ cus U A cat si din perspec
di screpante sunt parti al datorate wunor
precum incetinirea cresteatinardiomitiei pap
rata redusa a investitiilor raportat |
scazuta, inclusi vscpeautoammpadnifiilnamt de ip
capital si al pietel®r segmentate | a n
Inansamblupr ocesul dezinflationist a contin
raman incertitudini cu privire |l a evol
principalele economii dezvoltate, atat
ba?a cat si pe foopnoduilt itceen s icuenialuorp ogtee nt
nou presiune asupra preturilor energet
aprovizionareMai mul t e banci centrale au dema
pol iticidi monetare, atat TJawansate Della mi i | e
data publicarii raportului precedent,

depozit cu 75 doeadrunictsee dien themizélr (dept e
octombrie)De asemenea, Fed a redus rata dob

de puncte de baza (cu 0,5 puncte procer
urmata de o reducere de 0,25 Quwatecete pr
acestea, se mentine un grad relativ ri
amploareareladt r i i pol i ticidi monetare T n per sy
BCE, cat si® din partea Fed

Tn acest context, randamentefee termen lung alditlurilor de statdin

principalek economiiavansateau T nr egi strat o serie de
volati i t ate relativ ridicata. 1-n prima pa
septembrie), randamentele titlurilor d
Germania au con?emrdaterdese peoddiettdrio n & n du
ascendent a, de i, mcaltati ¥ ifmlewehpami oade
conditiile Tn care randamentele pe ter
i mpact ul relaxaridi politicidi monet ar e
a recaspiatualtt er i—pantapozitc @ nt atédt T n SUA, cé
Germania. Aceste dinamici sunt importante Tn special in contextul in care se

remarca recent o corelatie mai pronunt
pe plan international, sub impacondi mmia
in care incertitudinea politicilor fis
sporita asupra costurilor?suverane de

BPentru o discut i eMlRagionahEugnonic,Outlack foreEurpped e o mbr i e 202 4,
., The Future of EurAp€amp€vtmpevenessnBssategy for Eurc

¥ nclusiv Tn contextul inflatiei Tiniclioredatpe pi at & am
Oprobabilitate relativ ridicatd8 este asociata de inv
politicada monet aar a uanigeu |IFeudr nséit oBrGH odre doi ani, céat si u
ae | asi i nt-epentrianhai nililée ddtalii,rase vedea FMI, GFSR, octombrie 2024, Cap. 1.

' nclusiv pe fondul revizuirilor T n scadere ale astep
dobanzilor de politica monetara ale Fed si BCE, 1n cc
eur o s Pentaulmai&Uulta detalii, a se vedea si BIS Quarterly Review, septembrie 2024.

22Pentru mai multe detalii, a se vedea FMI, Fiscal Monitor, octombrie 2024ysea“ F| uct uati ons i n S
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Acest e

evol

mani

utii se festa atat 1T n c
publ i ce, purne cainm edie citmtrra l i mportant pe
global,pondereadatoriei guvernamentat in PIB-a majorat considerabil pe
fondul mas ur i | o raludgal pangemieijinregistrand tlterioroe d e
usoara scader e, i nclusiv ca ur mare a ¢
pandemica. In perspectiva, e¢aptarida ssiuws
majoreze dinnouda | ungul anilor urmatori, pan:
suta din PIB pana itTn 2030, Tn principa

consider abi | eGrait I8). I8IWA, ingdrtitudri ridinage cy(
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| a

evol

Vi

ut i a toare a datori e
rezultatuluialegeriorpr ezi denti al e, cu implicati:i
fiscalg’si ciomeecal e SUA (si astfel asupra
ni vel global, precum si asupra fluxuri
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procedurii de deficit excesi, Tn contextul cadrul ui re
economica al UE, iar 17 din cele 27 de
criteriile de referinta ptAsteluee dat or i
state sunt relati v ma curigeyplpngsopolitic,teo r p ot
pot genera presiuni fiscale aditionale
the Role of GI obi&Wl, GFaR; dactombsie’'2024 Bes n &l@mlime n e a ,

Monetary Policy Synchronization Leads to More Spillovers to Emerging Markets

ZAvand

ifnregistréand

i
Responsible Eeral Budget i

n

vedere victoria republ i c a-potivioCommites fora
ar datoria sa atinga 143 |l a sut a
O crestere de 18 puncte procentual

24 FMI, Regional Economic Outlook for Europe, octombrie 2024.
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percepti ei de risc a investitorilor, ¢

10

O intensificare a riscul uidudgaeopol i ti c,
incertitudine, conduc | a o crestere ma
stat emise de state c¢t. ol rdcadrotriiteu doiurbil lie
politica au contribuit | a fluctuatii a
fnanci are international e, reflectate in
—de exemplu, la inceputul lunii iunie, acestas maj or at pentru Fr
intr-o masura mai mi c a pGaidl#d)8 |Atceelsitae seiv oG
sunt relevante inclusiv pentru sectoru
zona euro au continuat sa 1 si maj oreze
suveraneinregit r and |l a T2 2024 o cregureere de
(+5,5 la suta) fata?dei mdlaussiiv uiln acnaun tue
procesuluided i mi nuar e a dede nc8CBrlieadlre chetaatii \a
schi mba compozdrtiilaorbaizreiol Inivgdsttiiuni gu\
, . . Graficl6.l ndi ci de vol atil
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Sectorul Dbancar european se mentine re
l ichiditate consemnéand T mbunamatiri ma
contextul in care profitabilitateaa ment i nut 3 Rataareditelor r i di c
neperformante a ramas stabila (la 1,09
usoara crestere a acesteia T n raport ¢
ma i ri scante, ce T nregistrau deja rate
segnentul intreprinderilor mici si mijlo
(pentru care ratele NPbasu maj orat de | a 4,5 |l a 4,6
la 4,4 la suta).

25DNB, Financial Stability Report, toamna 2024.

®Desi aceasta dinamica a fost corectata partial, cost
di scutie mai a mQuarderly Raviesseptemtzi@ 2024 s i BI S

27 EBA Risk Dashboard, T2 2024.

BActi ve achi ermediuldsset puehage prognammen(APP) and pandemic emergency purchase
programme (PEPR)ttps://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2024/html/ecb.mp241017~aa3&20.en.html

29 pentru mai multe detalii, a se vedea Global Financial Stability Report, FMI, octombrie 2024, sau Global Debt
Report, OCDE, martie 2024

30 EBA Risk Dashboard, T2 2024.
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https://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2024/html/ecb.mp241017~aa366eaf20.en.html

Ri scul unor corectii abrupte pe pietel

important, Tn contextul Tn care preturi
ridi-xwatpdstrat, T nascemder@ mh € ul, at paldi Nt ar ¢
Raportuluipr ecedent, T n pofida unor corecti.i
amplificare avolatii a t i i . La Tnceputul l uni i augu
internationale au Tnré#gi sotraael @toirleictt ati
accentuat a, resimtita T n Ggield)jdarlsi | a ni

pe pietele val ut ar eGrafic 16)dimclusivicdurn@ar@ a i uni
revessast antir alrdedipcaryiraddBavand ca moneda

finantare .yenul |japonez

Aceste evolutii au avut | amapargada un cum
neasteptata a ratei dobéanzii dé&a politi
finele lunii iulie, urmata de publicar
sub asteptari a ceadueddteerinatsponrea teinerildri n S UA,
investitorilor privind posibila intrare Tn recesiune a economiei americame,
contextulinar e asteptarile investitorilor vi
privire |l a relaxarea politicii monetar
contribuit | a majorarea aversiunii fat
international e, prfeictuarbislii tl &t ididamyi rnaumz s
tradef i nantate in yen, inclusiv ca urmare
dobadnda iTn raport cu activele denomina
au declansat presi ufttiprecdns ir eod usceerriee ad el ne
marja din partea mai mul tor contrapart
vol at¥slii t @t uin efect de contagiune | a n
contextul wunei |ichiditatda weerliait.i vDegia
corectiil e au +naprtated a&ctivelar cumn paofil chal ridecdt a

de risc recuperand o mare parte din pierderirelativragid acest e evol u
evidentiaza senzitivitatea pietelor fi

macroe®nomice din principalele economii dezvolt#te pr ecum si fr aq
increderi.i investitorilor Tn contextul
pietelor financiare este relativ redus
macroeconoditic® si geop
'Pentru o discutie mai ampl a,carsg vedda pitwentaokeAu
Bulletin, no. 90.
Facand referire |l a tranzactii ce implica Tmprumuturi
n active denominate in valute cu randamente mai ridicate, pentru a profithdef er ent i al ul de dob:
¥ n contextul 1 ncargtradeut r Anzaary &i T B paggeierididatp | un efect d
Este i mportant totusi de evidentiat faptul ca invest
temporar, contractelefuturesa f er ent e i ndicelui VI X reflecté&nd o ampl |
accenitruapgér spectiva apropiata. De asemenea, intensifi
ur mare a unor fdamaddwin careestercalculat indiceleVIX, (a@eastlki e f i i nd parti e
datorata cr est er ibidaskasl iemeotprtiicuenia ocro taafteirielnotre i ndi cel ui
nelichide)— pentru mai multe detalii, a se vedea FMI, GEgRymbrie 2024, CasetalsB , Anat omy of t he
spi ke in August 2024, BIS Bulletin no 95.
% nclusiv Tn conditiile Tn care asteptarile investito
politica monetara a« om&dreannlearz ac entsrealze tmasjidrag e sporit
contextulactuakpentru o discutie mai ampla, a se vedea si BI
“Mar ket s’ increasing response te®esl”’abour market condi't
%A se vedea si FMI, GFSR, octombrie 2024, Capitolul 1
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Pe plan intern, c¢r esa ememt iancuti vliia antiivie l
de | a datReortpluicbrd tierairari, fiind i mpul si ong:
consumosmahnera rel atmareemai bretdtasdedea
timp ce dinami@aaexpeaotualtui nfhélucelpit a co
deal doilea trimestru al anul ui curent,
afncetinitla0,9lasét’t n ter meni anuali, cresterea
(+4,7puncte procentuale ont rliddudrnesterea PIB) fiind
contrabal ansata de-46purcte procéentualee xptor it il i
| a cr es Gmfic @&7aCormparBtiv cu primul trimestru al anului 2024,

cresterea economica a accelerat de | a
Aportul semnificativ al consumului a avut loc in contextulomaja r i i veni tu
di sponibile reale, pe fondul cresteri.
cu continuarea procesului dezinflaoni st , dar dgnajoradin astept
continuare a veniturilor reaieutdosioda
I mbunatatirea increderii consumatorilo
creditare de cat r eacdesamadereditecde coasunmoc o nt r i
(asevede&asetaBdinse ct i uned n2 .shleci al pentru ac|

bunurilor de f ol oslurabile&rafich8del ungata si

Grafic17.Di nami ca PI B si Graficl8Consumul, Tncredeil
popul atiei cu privire
15 0

procente, puncte procentuale
8 -

6 -

proiectie

-10

-20

=
ve e

-30

puncte

n

2019
0

2021

2022
23*

m Formarea bruta de capital fix
Exportul net de bunuri si servicii

A dinamica PIB

# prognoza - FMI

i
variatie anuala reala (%)
o

-40

-10 -50

-15 -60

2.
2025
19
iun.-19
19
19
20

2024 T1**
2024 T2**

m Variatia stocurilor @ Consumul populatiei
Consumlvj\ final efectiv total . = |ndicator de incredere a consumatorilor (sc. dr.)
@ prognoza - Comisia Europeana

= = = Asteptarile cu privire la situatia economica in urmatoarele 12 luni (sc. dr.)

Sursa:INSomi sia Eu¥opearSur sa: I NS, Comi si a Eu

* date semidefinitive
** date provizorii (2)

Crester ea c eacenduslamajcgarea wlursuluirmporturilor de
bunuri (+6.,s2rlva@24fud tad2poRs) dodtribuindastfel la
accentuarea dezechilibrului extern. Tn contexdul mi nvelunolai de

exporturi(-1 , 2 | a 2024t &t @220R8d) Mhclusiv ca urmare a
performantel or economice relativ modes
comerciali, Indeosebi German@m o n t r nedmating aiexporturilor netda

S’Comuni c atnr. 26€/10 pctomlzié 2024

38 prognoza Comisi&uropene de¢ o a r2d2a; Prognoza FMI octombrie 2024
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https://insse.ro/cms/sites/default/files/com_presa/com_pdf/pib_tr2r2024_2.pdf
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Pe parteaofertei cea mai i mportanta contributi
dinspre sectorul agricol (+0,3 |l a suta
cea mai rae dsswst & ) (. 1 ,C nltar icbruetsau stneeag aPt 1iBv e
consemnate di nspr epetomdal re#trangeriiioferteicde i mo b i |
| ocui nt e (-0l2punctedprocerguale , industrie si i nfo

¢ 0 mu n i-O¢claundteiprog¢entualdiecare).Est mar i | e pentru tri
treil ea al anului curent indica o cres
dinanul 2023°Per specti vel e sunt de o -aevenire
l ungul anil Astiluematprognozebeciadteaep
economiat 44 d¥@1 st Ba sum@nd ca pana | a ¢
2025 avansul epcaaladBo, N8 cl as as uftiae. de
atrager.i In context european,i neersetsrtiearl
din Roménia®t si tuat sub media UE
2024), Tnsa peste cea a zone
plan regionalafosi e pasi t a 1d,e5 Ung ag u taa)
Bulgaria (2,3 |l a suta) si Po
= Fonduri PNRR inca consemnand o evolutie simila
disponibile,
neincasate Inacestcontexa bsor btia de fonduri
s mai i mportantdaRl dmuls phatiiad
_ deRed esare si Rezilienta (PNRI
f:;g:{ﬂf;elmite alocate 13,@niliardeeurog r a n t u rmiliardgeeéurol 4 , 9
Tmprumuturi, echiva®entul a

ConformRaportului Comisiei Europene privind stadiul
AYLX SYSYGNNRA CI OAXTANIWIGRN RS
e

B Fonduri PNRR i mpl ement area PNMNRede catr

cheltuite semni fi catAcvesitnet rnztidartzdi.er i a
de a afecta atragerea fluxur
di sponibil e, c miliasdeeuro, cedvorc & | a

sia Eur ope fiincasate in cazul indepliniriicelo 448 tinte si
ramase (di nPabnla8 ITan stfoatrasli)t.u |
septembrie2024, au fost incasateumulat de la inceputul programul@i,4
miliardeeuro( i ncl usi vapeeénnantadepl inirii a
tintel e ssumateDlesdnel d ost T ncasata o trei
sumel e efectiv cheltuite sunt modest e.
T nceput ul an useptémbrie au fgsticmeluiteicinca &8 miliarde
eurodin sumele incasate prin PNRR, iar de la inceputul programului au fost
cheltuite44l a suta din fondur idlelliardddR® T ncasa

Grafic19.lnp us, Romani a pdrimidetsuspendarqgur a t ar &
angaj amentelor de plata sau platilor,
Facilitatii de Redresare si Rezilienta
care un stat me miesare pentw coreatarea dedicituiui | e nec
excesit.

®Comunicat de presada I NS nr. 300/14 noiembrie 2024

40 Prognoza Comisiei Europea®loiembrie 2024

4 Prognoza FMi Octombrie 2024

42 Recover and Resilience Scoreboard

“Raportul anual privind Facilitatea de Redresare si F

“Raportul anual privind Facilitatea de Redresare si F
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https://insse.ro/cms/sites/default/files/com_presa/com_pdf/pib_tr3r2024.pdf
https://economy-finance.ec.europa.eu/economic-surveillance-eu-economies/romania/economic-forecast-romania_en
https://www.imf.org/external/datamapper/datasets/WEO
https://ec.europa.eu/economy_finance/recovery-and-resilience-scoreboard/index.html?lang=en
https://commission.europa.eu/publications/recovery-and-resilience-facility-annual-report-2024_en
https://commission.europa.eu/publications/recovery-and-resilience-facility-annual-report-2024_en

Alte oportunitati de stimulare a inves
Fondurile Europene Structurale si de |
pentru cele mai d e f ahoondul Ewrapdar de Garantare a n e
Agricola (FEGA) prin intemiasdéeurd®™ caror
conform datelor |l a sfarcsi bulrat@nidie abédp
95,9 la suta pentru FESI*“bmbEEADaLIi r 04
fluxul ui de i mplementare a proiectelor

analiza grupuluide lucrGNSMpr i vi nd cresterea sustena
financiaréd’pundandi n evi dent da necesitatea major a
incofmnt area proiectelor din fonduri eur
procesului de operationalizare a instr
a programel or operational e.

t Al Gl Ydzy OA A

Roméaniasecdnr unt a cu pr o vwemifcativecelveraveagr af i c e
efecte importante asuprpa i et e i munci iPain@ uUramatf @Amisii t e
200, populatia T n6v4amai §d de RomAoae(lest
scadea c* matacdertuatdecht & nivelul agregatal ZE (1 a, sut a)

Grafic110.T n afara evolutiilor negative ale
natural negativ), un alt fenomecec ont r i bui e | a deficitul
esttemi gr ar ea. Romdnia este statul me mb r
persoane car e | oc uimatg3s2 miloanedihtre eare3fla i UE
suta n, ItGalliaa suta dintre emigranti r e
(1564 ani).

Desivdla angregat se si3taefhatélsa éds unedifian |
2024, pentru grupa de varsta 1B4 an), analizarateis o maj ul u i pune 1
evidenta o probl e maovaoare dexproape7aringi | mpor t
ri diacatad ei Tsomagul upersoanel or cu un n

(13l a suta pentru ppésaahlmnagiacenpdrathdt @ ma n

cu2l a sutd pentru per soaf0®4Gaficlal).;ht udi i
acelasi timp, rata |l ocurilor de munca
suta Tn iunie 2023 si 0,9 Tn iunie 202
continuat 4laa fd sgitembriee2d2d @ terméni anualirafic

112) , pe fondul cresterii al ar isall wir i mil
sectorul public.

Piata munciestde nc aRoancatneirai zat a ,idre o pol &
perspectivelep & n @nuli2085i n d i deficittotrmaimared e f ort a de

mu n,Gndspecialnrandull ocur i |l or de munca cu nivel
extreme( s c &z ut % inpofidaqiestei toto rma i mari de fort
cu studii supericare r especrede D3 drangdmetraul ui  per s
cuastfeldestudin 2023 fata de sestaetanateptatn
“Ministerul InvestitiSitladi usi aPsoirédcti eliof oBEuWuopéme, UE
“pentru rata de absorbtie efectivada FEGA au201f62084t | uat e
““Analiza grupului de lucru CNSM privind cresterea sus

48 Eurostat,Population on 1st January by age, sex and type of projection

4% Eurostat,EU and EFTA citizens who are usual residents in another EU/EFTA country as of 1 January

T n anul 2023 au avut | oc dou&d majorari ale salariulu
octombrie 2023. Déa 1 iulie 2024, salariul minim brut pe economie sajorat la 3700 lei.

51 CEDEFORQ23 skills forecast Romania
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https://mfe.gov.ro/wp-content/uploads/2024/10/1f0af8d6f6b3ad2850b139f15f34be15.xlsx
https://www.cnsmro.ro/res/ups/Raport-CNSM-privind-intermedierea-financiara-1.pdf
https://ec.europa.eu/eurostat/databrowser/view/PROJ_23NP/default/table?lang=en
https://ec.europa.eu/eurostat/databrowser/view/MIGR_POP9CTZ/default/table?lang=en&category=demo.demo_pop
https://www.cedefop.europa.eu/files/skills_forecast_2023_romania.pdf

Grafic 110.Pr oi ecti a popul
mu n %€ (4024versus2030, modificare

Sursa: Eurostat

deficit de forta de munvwiordntimpece ofertadeac e as
fortda de munca cu educatie medie este

cererea. a$iemielnard, deficitul détncdzdrta d:
locuriiord e muermec & necesirted s diparaceast tin case
scaderii numarul ui de @8erlsao asnuet &d i&nn daRcOez
2013, pentru forta de muncConfocru cel mul
prognozelompentruanul 2035% ceamaimareeer er e de f oeafit @ de n
pentru ¥ peprezengdhdinsferidi n numar ul l ocurilor
disponibileD nt re ocupatiile cu calif%-sare me
mai specificmunci t or i i Tn industria extractiyv
pr el u c gtanspoeuri-evor reprezeta 71 a  dirutdtadul locurilor de

munca disponibile.
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Sursa: Eurostat

Un alt factor cu impact asupgai et e i munci i este repreze
i nt el i gen el artiicraltinteffigerceg aAle) ,( easuprd nf | uent
ocup@mnddsf i jaogmentama au crearea unor | ocurt
timp ce unele |l ocuri de munca vor fi 1
datorita implementarii Al, 1Tn speci al
i nt el i ge r'tPaintré beneficlilenasoeiatd acesteitehogy i i , se nunm
s T mbunatati rnugcii prcadypot ieviitreé Ga,ti de i |gar essuttedr
06l a amb al p aSAld@nivel glob0M Of uncti e de rat a
tehnologiei si de redistribuiwietaattii mpu

52 CEDEFORQ23 skills forecast Romania

Conform clasificarii ocupatiilor, grupa majora 2

%Conform clasificarii ocupatiilor, grupa majora 9

Populatia cu VvAar@tas. cuprinsada Tntre 15 si

%Conform Clasificarii | ntISCED, grtpadevastadbabitDateajuatatedl a Educ a

sezonier si cal endaristic.

5"World Economic Forunfruture of jols report 2023
%8 McKinseyThe economic potential of generative Al: The next praiditg frontier, 2023.
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https://www.cedefop.europa.eu/files/skills_forecast_2023_romania.pdf
https://www3.weforum.org/docs/WEF_Future_of_Jobs_2023.pdf
https://www.mckinsey.com/capabilities/mckinsey-digital/our-insights/the-economic-potential-of-generative-ai-the-next-productivity-frontier#introduction
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*productivitatea nomi
**pentru FR, HR, MT ¢
disponibile pentru 2023.

ITn ceea ce priveste productivitatea mu
reducerea decal aj ul ui nredgunedn uttimiasic o no mi i

(Grafic1l3y , T nsa se plaseaza Tn urma taril.
productivitatea muncii pe persoana 1in
cea afterieBa@ni2023), pesteceadinBulgaa (56, 8 | a sut ¢
(82,7 la suta) si marginal sub cea din
semni fde asttiavtéae precum Belgia (129,6 | a
Danemarca (113,3 |l a suta).

Sectorul public

Execut i a b ug entoalvdéaledruloi < galdat cueuh deficit dg,4

la suta din PIB, Tn crestere cu aproap
perioada a aAdctast greeecedminfteestsat T n pof
veniturilor labugetul de stat, in contextul in care cheltuielile bugetare totale au
consemnat o crestere mai pronuntata (d
comparativ cu aceeasi perioada a anulu
avansului considerabil al cheltdiiel or pentru i nvestitili ( -
bunuri si servicii (+22,5 la sumlma) si
acest context, tinta de deficit fiscal
s u dirdPIBin luna septembriddel a 5 din®@IBsutpal anul initi a
conditiile Tn care Romania se afla dej
al UE. At at Consiliul Fiscal, cat si a
sa depaseasca 7alasfautsatdilnaRBuBupéana I
Astfel, se mentin incertitudini ridica
avand in vedere atat executia bugetara
context elecbopatspedati ga camvederadel ung

%Cal cul at
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planurile de consolidare bugetara ce v

pentru reducerea deficitului, Tn conte
economica | a nivel ul UE. Consiliul Fi s
veniturilor bugetar€®—i ncl usi v prin schimbari ale |
i mbunatatirea gradului de colectare a
combaterea evaziuni-4prseicuan ospit il neigzaaruirlao
deficitul fiscal si csed medree a,0 nit mpcaurr teanrt t
orientarii investitiilor publice catre
substitui importurile éngl.tradable , T n vederea reduceri.i
i mporturi si adresari:. probil emel or str
Graficl.14. Structura datoriei publice Riscurile generate de catre
guvernamentale dupa partial contrabal favwsmwae de
(august 2024) datorieisuveraneo pondere ridicat a
reprezentata de T mprumut ur.i
respectiv de T mprumuturi | a
atenueazdarmtcare masura ri s
refinantare si majorarea ch

Graficl.14. Cu toate acestea, negocierea unui plan
e oo credibil de consolidare bug
i mpreunda cu CE este esenti a
continuitatea absorbtiei fo
PR pentru a preveni erodarea 1
GELBEES a agentiilor de rating. O e

de risc suveran ar avea un efect advers inclusiv
asupra sectorul ui bancar, t
termen lung, strdansa dintre amamdta si se

69%

detalii InS e c t i3.W),Arecantextul In care
expunerile suverane e pr eczca2dlt &8 sut a dir
Sursa: Ministerul F i totalul activelor sectorului bancar.

Echilibrul extern

Riscurile |l a adresa stabilitatii finan
niveluri inportante, Romania inregiséind cel mai mare deficit de cont curent la

nivelul UE(Grafic 115).1n cel deal doilea trimestru ahnului 2024, deficitul de
contcurentafostdedl a suta Tn PIB, in deteriora
perioada a anul ui an t2@28),jamdlativ(la’ecoiaomiilea s u't
similare din regiune, care au inregistrat deficite mult mai ssdsau chiar

surplus (Ungaria +3,7 | ®&,2uta, sRadalagniBa
13la suta), situatia contului curent di
semni f.icativa

Datele pentru primel®l uni al e anul ui 2Giuidé ndi ca
cont curent fata de acee®8miliardqeeuroj+Bada a
l a suta fata dseptgmbrie20d3aElvao liuatniviarneegat i v e
consemnate pentru majoritatea subcompo

veniturilor secundares,intr-o  mai mi @ éelompénsargeavangd la bax
T n contextul Tn care Romania consemneaza printre cel
suta din PI B.
51 pentru mai multe detaliasevedea pi ni a Consi liului Fiscal cu privire

general consolidat pe anul 2024
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preponderent cauze structurale pentru explicarea dinamicgor T n  mai mi ¢

ma s uefeétele sezonierel mpact ul cel ma i i mportant
sol dul ui contul ui curent o are compone
servicii 14,4 miliardee ur o) , ma i pr eci-22rchikardenar f ur i

euro, +14 | &Dlusialdadului2024shtra ndeel eper i oada
cor es ponde nCGeke ma importahté @eBcjte sunt generate de

I mportul de substante si p5r4 mitlandsesiro ¢ h i mi
in primele8 luni ale anului 2024Grafic 116), urmat de produsele alimentare

(deficit comercial d8,7 miliardee ur 0) , de i mportul de cal
electronice si op8dmiliamdeéded) ci pr eommr gi
petrolului si gazel or 9mibatdeeura)l e (def i ci
Masurile recente din sfera sectorul ui
cresteri,densattarmnat era a contbruuibui | a
extern, inclusiv pe fondul <capacitati:i

excedentul de cererdn plus, 0 r e c t

i a defi ci ddelevenireeext er 1

act i ecororiite ia partenerilor comerciali din UE acest context,
abs orommtdiua ifl or eur opene devine si ma i i

restrangere a defi
veniturilor.

ci tul ui de cont cur e

Grafic 115. Deficitul de cont curent in statele U Grafic 116. Pr i nci pal el e cat
servicii contribuitoare la deficitul comercial in
primele 8 luni ale anului 2024

(T22024)

o]

DT @m®wnmn o — m T o Z w =9
8331 RMBLIAREEISCNceRSELERR
““lllll.._

-10

[Vl
o

Sursa: Eurostat
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-4,000

-5,000

Substante si produse chimice

0%
I I 10%
20%

30%

40%

Produse alimentare
Calculatoare, produse
electronice si optice
Produse si preparate
farmaceutice
Produse ale industriei
metalurgice

Petrol brut si gaze naturale
Masini, utilaje si echipamente

W Deficit comercial pentru categoria de produse/servicii

10 15 20 25 30
procente din PIB

Ponderea in total balanta comerciala

Sursa: INS, calcule BNR

Pozitia iinnvteesrtn g & tboRomadnié&a deteriorat Tn ultima

perioadd, situdnduse la nivelul ded0l a s ut depmbne2®4)Ba( a de
pragul stabilit d35 Cloagndissudaduberabitgiece ana d
ext errreas cufid & ipttod reitniitmaterid 1ai aar i i riscul ui
brusca a intrarlinl oarc ed ea scia ptiitsraphajosdtart 3oirn a
semnificativeu 161 a sut a T n ajungandia valoarca de®@ | i |,

miliardeeuro ihseptembrie2 0 2 4 .
mas cr &eabletha f i nant
publice (+Z, 3 | a sut a) .

La baza amcesntaernareevVv ol
pertarnmien langat eardnnel ni st r at i
Structura pe maturit

evi deme @o n ccempenanteigoe termen lungeprezentand circds la

s u tirdtotal (septembrie2024).
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1.3. Indatorarea sectorului nefinanciar

Analiza evolutiei ciclice a Tndato
c

at a4t pentru sectorul Goafed®@nNi il or
Totalul datoriei sectorului re&a ajunsin iunie 2024a aproximativ 738

miliarde leir e pr ezent and 44 ua awvtaadasdide Bl Ba

rar.i
at s

anuali, ceicrmadi tiawpiorftiainnd i n%dni t ut i i | e
plus, pnderea creditului acordat sectorului privat in P8 diminuat in primul
semestru din 2024, ajungand |l a un nive

puncte procentuale).

Grafic 117.Ci ¢l ul % ndat or & Grafic1181 ndat orarea finar

popul atiei Tn PI B (UE,
0.4 Ciclul indatorrii
03 —Cic!ulEndalorériicompaniilor
Ciclulindatorarii populatiei 140%
198%
93%
54%
—
110% 0%
L]
73%
i 114% e
73%
s 40%
-03 -
£8588223239285228888%
Sursa: BNR Sursa: BCE
I ntermedierea financi ar a rpeodzuistd aa |Rao mnma
european, unde continua sa se plaseze
(Grafic 118) . I n cazul fpioma hcenfoanelatelor BCEd or i a
situeaza la 12,5 la suta din PIB, comp
statelor din zona euro, iar in cazul companiilor nefinanciareslul este de27,8
|l a ,sotmdarativ cu 78,5 lewrosuta, media s
ITn structura 1 ndaatioregistrat dinansceaouale pozitiveu i r e
in perioada anal i zradita, pdeanrt rcuu fpireeccaardee rte
creditorilor externi Grafic 119) . | nvest it ilaniveul cempandlorne di
au crescut cu 15 |l a suta Tn iunie 2024
fata de cel T nregistrat 1T n wudleeas:i per
acordate de insti taummajoiatce #®i hansiu&di@de asu
un nivel de 42,4 miliarde lei, marcand aprecieri anuale in ultipateu
trimestre, dupianio gersoadaride Din pers
Tmprumuturilor |l ocal e, cr dinktlusivel e acor d

T ndatorarea totala a comMpgagnidialtor isai fada npnrulaatdi 6intoeuf

autohtone (inclusiv credite scoase T n afara bilantul
externa (banci straifne)angii a(idi-fi(i)c rcapeatiieenaitemmate)e r na n e
%l nclusiv sume scoase Tn afara bilantul ui

64 Ciclul este calculat folosind filtrul ChristiaRiizgerald considerand lungimea ciclului de 14 ani.
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exter nfansiweznierazza mai mult de jumatate di

real, Tn timp ce Tmprumuturil eiain FN aj u
perioada iunie 2023unie 2024afostdet6 | a sut a pentru T mpr
bancat® Isa suta pentru | FN, motor ul de

creditele acordate companiilor.

Tranzactiile nete financidaeela poeel.i
creditor net Tn cazul popul atiei, 1n t
calitatea de debitor netGrafic1.20). Soldulacti e | or f i nanci are ne
cazul sectorul ui popul atiei o afBrecier
2023 (medie mobila 4 trimestre), ur mat
pana 1n T2 2024. 1In cazul ceotmga asnii i | or ,
temperat constant tendi nt-822024, peasdanaci r e
unui ritm mai alert de crestere a crea

angajamentele.

ITndatorarea sectorul ui real dezagregat
contributie mai mare din partea cgompan
catpengucel e externe. |l ndat o-aeonselidat sect or u
ritmul de crestere, -Shc2G23hida iwnr maerrea o:
ratelor de dobéanda.
Grafic119. T ndatorarea corGrafic 120 Tranzactiil e fi
sectoarelor
miliarde lei procente procent PIB
800 .
70
200 12,:".‘
60 \
600 7

50
500

400 40
300 30 *
200 20 -8
100 10 13
0 T IGiiieiiiiiaiiig
E2gSdanynensagnoay s 3 32 32 3 3 33 3 3 32 32 3 3 32 32 3
5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 B Gospodériile populatiei B Societiti nefinanciare
[ Credite de tip investitie strdind directd (1SD) Sector public === Restul lumii
Credite de la institutii financiare nerezidente
Credite IFN
Credite banci*
——Tndatorare** (% PIB, sc. dr.)
Sursa: BNR Sursa: INS, BNR
Not a: * ) include si (Not a: Trsamzaaateipirleezent ¢
scoase 1T n afara bilaimobila pe patru tri mes
externa de tip | SD
De la data ultimuluRaport Consi | i ul de Administrati

Roméanieiab t airr@ t| u n jréspectivaudust2024 o ua reducer.i
succesive ale ratei dcoae2ndepunctddlea pdo,l it i
pana 6,5 |l a suta pe an 1 nUtterigr,NRla cu dat
hot aduditodthombr mbr $§e menéei nerea ratei d
T n acestratelec ared idtoibia,ncekdith esicnulel reasau

diminuat, Grafic 121. Incepand cu anul 2023, rata medie a dobanzii la creditele

noi acordate T n | ei companiil o8&la nefi na
s ut septémbrie2024 (1 punct procentuabnual).Po p u | asetum cmst de
f i na,intmediege7 , 8 | antruscreditéle igptecareqimilar acéeia s i
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Sursa:

Grafic 121. Evol ut i a

perioade a anului 2023creditul de consum avanth costmai ridicat, respectiv

11,11 a sl®pulcte(procentual@nual)l ndsprirea politici.i
catre Banca Cédmtcrepluda aEubdasadyp2822xma j | oc
determinat o majorare a dobanzilor pentru imprumuturile in eutsdfic 122),

di fer eostural i ctheé¢ re T mpr umut ur dirhirmdndluse eur o s
semni ficativ. Acest |l ucru a deter minat
companiilor nefinanciare (ritmul de ©cr
moneda | ocal a).

creditele noi denominate n lei

20

18

procente

sept.-20

dec.-20

Rata dobénzii de politicd monetard
Populatie - Ratd dobanda* |a credite ipotecare noi denominate in lei
Populatie - Rata dobanda® la credite noi de consum denominate n lei
—Companii nefinanciare - Rata dobanda |a credite noi denominate in lei
—Indicele de referintd pentru creditele consumatorilor {IRCC)

mar.-21
iun.-21

sept.-21

ratel ¢ Grafic 122 Evol utia ratel

creditele noi denominate in euro

Rata dobanzii aferenta facilitatii de creditare marginala in zona euro
=== Populatie - Rat3 dobanda* la credite ipotecare noi denominate in euro

= Populatie - Ratd dobanda* credite de consum noi denominate in euro

—— Companii nefinanciare - Ratd doband3 la credite noi denominate in euro

procente

v o N m ow

iun.-22

dec.-21
mar.-22
sept.-22
dec.-22

banda anua

BNR

In cel dealtreileat r i mestru al anul ui raporat4d, i nsti
T n a s ptandardelade creditaré®®pent ru T mprumuturil e si
acordatecompaniilornefinanciarel n cazul b@opiul atoaei i, ndi c

iun.-23

mar.-23
sept.-23
dec.-23

mar.-24

iun.-24
sept.-24
sept.-20
dec.-20
mar.-21
iun.-21
sept.-21
dec.-21
mar.-22
iun.-22
sept.-22
dec.-22
-23
iun,-23
sept.-23
dec.-23
mar.-24
iun.-24
sept.-24

mar.

|l a efect *dobanda anual a efect

inasprire
de | ocui n tie relaxare pesegmentulicreditelor de consum. Pentru
ur mat or ul

creditare in cazul companiilor nefinanciacerelaxarea standardelor de
creditarela nivelul imprumuturilor pot ecar e si 0O mentinere

Sursa: BNR, BCE

a ettanhdanedpentrdeimprumuturi

t ri me sctornu,i nhudanm ctealdaidelodntprr & wr a d

credituluideconsuna cor dat PBapoail bhéiau.raportat o
de credit acordatompaniilor nefinanciare in trimestrul al treilea din 2624 o

maj or ar e
cerereapentru creditele de consuma diminuatpe fondul unor factori

sezonieri Pentru trimestrul al patrulea | anul ui 2024, banci |
a cererii de creditelin parteacompaniibrn e f i n a o dinamizaee a sererii

decredted e

i potecare

ccererifdies tcaretdda tee i potecare din p

consum a c o pecandcererga@entuul craditélee i

este estimata sa ramana stab

in cazul comaniilor nefinanciare, fluxul anualizatumulat pe 12 lunije credit
no*se situeaza pe o traiect ecaldoileka descenoc
trimestru al anulup & n 89,71 a s septémbrien024 f at a de acee

per.i
2021
corp

%Sondaj
8 Fluxuri de credit cumulate pe 12 luSiuntexcluse e f i 1 @&n B& t r ledih creditulmou

30

privind

ocoada a ,&mficl2G,i Tannttreerrivoppdand ascensi ur
: La aceasta evolutie au contribui
or-46f iai lsesa) costitactarea mai fedusa
creditarea companljinoidmbre20M4eBNRnanci ar e s
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23, 4 | aApreximat& Yin.sfert din fluxul anualizat de credit nou a fost

contractat de companiile din comert,
prelucratoare (20 | a Huutaauplizagde credihioob i | i a
cu garantie de stat reprezinta 7,6 |a
(septembrie 2024), comparativcusup 3 | i pesiaadade dinaintea

pandemiei de COVHIO. Astfelinclusivp e f ondul continuari.
de stat I MM | nvest Pl us, redenumi t | MM

avantajoase fir mel weditarda IMM saavaesats?b.dla c at e g

sut a.

Grafic 123. Dinamiceanual a a f | uxur i | Dinamizarecererii de consuna
bancar nou Tn functie de ¢ populpefondelp g s tritnduluii i

procente
70
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30 ~

10 \,J,\'\/\
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-30

-50

iul.-22

sept.-22
ian.-23

mar.-23
mai-23
iul.-23

nov.-22
sept.-23
nov.-23

ian.-24

accel er atvendurilorcealee st er i
ale pogpuladtiasit eptaril
evol uti & ase sgié@frlaect a

I3

crester eaflwaluianualizatut a a

N\ de credit nou 5B cons
Seum S ut septénmbrie2024 Qreditul
ipotecarsi-a acceleratde asemenea
T o ritmul det9,6 rae sstudrae 1T (n+
TEIY OZTiGeiwciiiiiii aceeasi) peirmoaeda ce |
1S 2 g ¢ = E L ¢ - E g . M A
Credit nou companii nefinanciare Credit nou populatie ContraCtareaje Credlte denomlnate n
——Total, din care: moneda dea rcadtnrae sect or
Corporatii Credite de consum p (o] p u I Saa’ | Ce(] n’ semnea?z é_ 0
IMM Credite Ipotecare

Sursa: BNR (CRC)

Tn scadere aultmmwmledi t el
(101 a s septémbrie2024

Not a: far a rEfinantéri, rcomparativ cu 6 3 | a S

luni urma), fluxul de astf
fiind neglijabil (031 a s septénbrlea0 24 f ata de circa jun
nou cu circa 11 ani Tn urma).

O ori ent arcel taweditareaacompandlor nefinanciare, in special a
celor din sectoare de activitatee pot fi considerate strategice, cum ar fi (i)

sectoarele care Tncorporeaza un grad r
un grad r i di ckaowledgesitersiugn,o a(sitieir)e decur i t af
(iv) securitatea energetica si, 1Tn con
aparare, este de natura sa contribuie
financiare din RoménidMa j or ar e a stermédierifmdncidrea a i

necesita Tnsa si rezolvarea probl emel o

nefinanciare, cum ar fi slaba capitalizare (detalbia ¢ t i2.4)n& ravelul
companiilor nefinanciare au fost identificate 235 de firme performant®
(reprezentand 2,7 | a sut g didrécare bltOMma r u |
au un grad de indatorare mai ndecéatl (indicatorul datorii/capitals i car e 1
timp ar putea avea un potenti al de 1n
acestea, circa 1900 sunt companii cu capital majoritar privat autohton (86 la

sut a) , 2600 sunt firme cu capital maj o
companii de.stat (1 Il a suta)

t
n
d

Raport as uBNRmmiembrieRd24t i ei |,
8 Companiile performante au fost definite conform metodologiei dezvoltate de Neagli(2017),,,Pr egat i t i
pentru viitor? O noua persSpecChied a@dsuprtadecoBNR air . Re

31
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2. SECTORUL REAL

Sanatatea financiara a ¢ odeedomnicu $oar aef
telor

[
e

conform da raportate | a finalul a
dncont extul economic. Cresterea costuri
0O crestere echivadhentsda a praufadedievifii @t
nat ur a scaa pearcoidteazteea de cr edfitmelordn si pozi
multe cazuri deja afectate de vulnerahb
capitalizare | ndi catorul de sanatate (i nanci e
scorg a Inregigrat o deteriorare la finalul anului 2023 comparativ cu anul

anterior, Tnsa continua sa sePrefiut ueze

sectorului companiilor nefinanciasea deteriorat (21 a scdédder e anual
pe fondulavansulucheltuielilar din exploatare intun r i t m superi or
veniturilor, dar acesta ramane s é&entabilifateac at i v 1

activelor a fost de 9,4 |l a suta in anu
anului 2022)

Cea mai i mportanta vulnerabilitate a s
repr ez eslabaacapéalizdre u i mpl i catii directe 1n
accesul INau mfairrud ntfda reme | ear may ma apgi tcaul 19z d
2023, apa6eda, b mii compani i, reprezentan
suta) din total ul firmelor din economi
de aproximativ 147 miliarde | ei (echiwv

fata de anules2t0e2 2f)i.r nbei,ntr 7 laac sut a sunt
capitaluri proprii negative, respectiv 253,8 mii de firme.

O alta vulnerabilitate structurala sem
Romania este dis,ciopuimnanddmniamtaiiinaa ks d raw:
cazul datoriilor comerciale

Inraport «cu i n scalitateauppriofdliule déchmrumatarie-al i t

T mbunatatit marginal, cu o rata a cred
septembrie2024 Cu toate acesteant st ructura tipurilor d
evol utii mi xnajerarea%isculuode sredit la rdveld creditelor cu

gar ant isii cd stedtor contractateindteafir me
ce priveste disceptinaelarphabancareeh
companiil or -arue frierdaurscirdrnenudi de crestere
de anul 2022, la 3,1 |la suta, componen
mai T nsemnatT&rmeéell @& det a)nrcdamméar emual tcr e
peste pragul setat prin | ege, l ucru ce
probl eme de pl at @&ea rpernoaprrcidi loo rc rfeusrtreirzeo
incidente majore | a segptembrie2 012l , c enluemat 211 |
companiicare au generat astfel de inciderfimmd culll a sut a mai mu |
de peri oadiarsanele dactatocd@3l @ sut a peste cel e
anterior. Stocul de companii insolventees ment i nut | a un ni ve
perioadelor anterioareacese firmecontribuind modest la VAB saureifde

afacer.i a sectorul ui sonorespoasbiie pentaur nef i n
di sci pli ndindcanonéie | Ac epdtagad cumul eaza apr (
din restantel e nsibamicraedm ciditelecrbancate 2 0 2 3

neperformante

Sectorul popul ati ei a continuat sa 1si
socurilor, pe fondul <cresterddi miusuarniuit
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ponder i serviciului datori ei in veni-t
reprezinta circa 39 |l a suta din avuti a
detinute circa o treime din totalul ac
fondul masuvuoptodentiale privind debito

serviciul datoriei raportat la venitul brut disponibibs T nj umat at it con
perioada ul terioar a 0cOr8i,z ecie efa ncaen csiea rree f

rezi stengsdapeénins@edfitricontext, pe fondul
au survenitin ultimiianixcpaci t at ea sectorul ui popul :
serviciului datorieisa  d et er f at dntedususaaului curent, rata

creditelor neperformante situdndse la valoareade3, | a sepiembBrie T n
2024, de |l a circa 3,2 |l a suta pe parcu
La nivel european, piata imobiliara co
deal doilea trimestru al anului curent,
di ferd& dilepi atta. Tn plan national, vol
jumatate a anului 2024 reprezinta echi
consemnate 1n tiwWldudhul 2028fudepas Tnr
perioada a aAtudtuil aprneicveedle nntat i onal , cat
sectorubii mobi |l i ar au o i mportanta crescuta
expunerea ridicata a institutiilor de
constructii sau i motboifloilairuel.uiDedsei ccraeldiitt
fie inferioara cel ei aferente portof ol
nefinanciare la nivel agregat, aceasta situatpeot endi nt & de 1 mbun

continua.

La nivel national, ® btideiame diumttr d i thraa
bancarf at @didea 50 | a smdam@démi p&ri Oaldiat ptr e
portofoliul ui de credite Iimobiliare co
cu o rata a creditel orseptampre 24 ,maméte i
cele doua tiopuri de credit (1,56 | a su
161l a suta pentru creditele ipotecare s

2.1. Companii nefinanciare
211t SNF2NXI ylisStsS $§02y2YA0S UA FAYLyO

Sanatatea financiara a companiilor
conform datelor raportate |l a finalu
din contextul economicA n u | 2023 a fost marcat d
costurilor atatpe pban europeanc &t s i la nivel national,
capacitat eapazei tciree sfitmetoedn cuiliecazari deja
afectate de vulnerabilitati.Maorareact ur al
costuriorc u forta del mMuhza3a ad nf axntu resi mt it e
domeniilor de activitéeatutén cueklmecaédstug
suta, metl abimaki cnésterégi strate T n dome
comunicatii, intermedi earrieaf idrea remieargd ,e,
industri®d extractiva

nef
[ a
e ¢

ITn acest cadr u, sanat at e adeteriommranci ar a a

®I NS,
33

¢ 0 mu n nrc2&ltdin A5esepiembeiesZEd
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comparativ cu valorile raportate Tn 20
financiarhacest i a avand, maibuleconparatigoeineter al , v
inregistrate inan®021.Re nt abi | it atea activelor si
ROE) pentru exercitiul {18 puacteprocentual® 02 3
anual ), r es pedgpluncte péentidale dnaalps matjaa  (
operataosataas | a 9,3 | a suta, ni vel i
consemnat in anul 2022.

Grafic2l.l ndi cat orul agre Grafc22Evol utia indicat
financiara al sector functie de sectorul d
nefinanciare Z-score
4 5 procent procent -
3,5 40 ® 40
35 35
3
30 30
25 25 25
L]
2 20 4 20
15 15
1,5
1

0,5

Constructii

o w 5
imobiliare g
Utilitasi E——
Agricultura —
I
Servicii

Ind. extractiva

Ind. prelucratoare E—
I
Comert
[
Total economie
o w =
5]

Total companii Corporatii IMM Companiicu ROA 2022

nefinanciare credite ] 282 ;Eu;g

2019 = 2020 m—2021 w2022 =023 ==z0na de risc = Podere sactor i tota) i de sfecer 2023, &)

Sursa: MF, calcule BNR SursaMF, calcule BNR
I ndi cator ul d e’ asampaniloadineRomania ainregistratro a
ajustarelaf i nal ul anul ui 2023 comparativ cu
situeze confortabil deasupra zonei de ri§cdfic 21) . Evolutia negat
observa in structura Tn cazul indicato
pr ec Gnmazgkif i ci ent ei utilizarii activelor
Profitul net raportat la nivel agregat al sectorului companiilor maficiare a fost
de 175,3 miliarde 12leai ,s uitna ,s cpaed efroen daunlu au
cheltuielilor din exploatare itun r i tm superior crester.]
scadere Tn cazul componentei veeniturdi
remarca avansul 1Tnregistrat de chel tui
cu materiile prime si materiale (+2, 3
marfurile siauvalctomtchelttaui éIlni 2923, dupa
fnregistrata Tn anul anterior. Majorit
cheltuielilor cu forta de munca, Tnsa
de firmele din constructi i-sefirmgediné | a s
industriaextrack & ( +5 | a sut a)
In ceea ce priveste finantarea compani
®l'ndicatorul agregat de sanatate financiara a sectoru

metodologiei dezvoltate de Edward Altma) Pr edi ct i ng fi nanci al di-scoreand s of
ZETA model s” ,vedledCk fAwadmud ifcm sectorul compani-al or ne
proportie
private.
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sectorului, cu 4 puncte procentual e ma

activeleton | e s 28 |l a suta din salariati. L
sistemul bancar, expunerea bancara a f
suta din total, cele cu gradul de T nda
pentru o pondereimpot anta din creditele neperfor
(rata NPL de 4,5 |l a sut a, comparativ c
Qrafic 25. Principalii indicatori de lichiditate ai Capacitatea companiilor nefinanciare daia
firmelor acoperi cheltuielile cu dobanzile (enbjiterest
_ coverageratic-l CR, <cal cul at <ca r aj
160 procente, zile : cheltuieli cu dobanzile)-a erodat in anul 2023, in
i contextul marcat de creste
120 i din perioada recenta. Numa
E vulnerabilé?acrescuc u 35 |l a suta fat
" E eercitiul anterioR3lareprez
i sut a difimelar cateau rapbrtat cheltuieli
i cu dobéanziGrafic 24). Cele mai multe firme
40 i vulnerabile fac parte din sectorul serviaii
I i ur mate de cele din comert
0 ! la suta), iTnsa ca i mportan
e g MGt S i, dinindustiapraicrdtoare au cea ma
interval** pondere a cifrei de afaceri intre firmele
H2021 2022 2023 . .
vulnerabil e. La nivel agre
in neperformanta creditelo
Sursa: MF, calcule BNR anual 8 este una de T mbunéat
inregistrata penivafostdei r me |
Nota: )i rdtedrewmaslivaective ;7 g9 | 52 suyta |-B ldecembiiev @l
stocuri )/ cheltuiel:@ OP€ anual &), respectiv 3 la su
defensive inte_rvalzactive Iichide./cheltu'ieli pozitiv dar sub pragul de
operationale zilnice (zZpyncte procentuale fata de
I ndicatorii de Ilichiditanhneubaanavebkadeg
comparativcu 2028202 1. Li ¢ hi d-adomractatcu hpumceer al a s
procentuale, ajungéand |l a 117,7 | a sut a
100 I a suta), comparativ cu anuluanter
ia Tn considarapiliecisatbocmal gienals, aj ung:
Acoperirea cheltuielilor oparambomnat &t
in 2023, Tnsa ramane sub valorile de |
perioadade timp in care firmele au capacitateadgia sustine chel t ui
operationale, prin ut i [défensiveietexvd/teratieur or
133,7 zile, in timp ce indicatorul mai strict, ce ia in considerare doar cele mai
lichide actie ale firmelor (ltra defensive interva) era de 39,6 zileJrafic 25).
La nivelul sectorului cseompoaderei | or nef.
semni f i giatt u a tailnicetiputilé de comeaniics i t atipice,i i
companiile cu zero salariati sunt cel e
ur mate Tndeaproape de firme cu®capital
(31, 3 .Dirdtre acesteaadjnurén, 9 7 | &rmecu tapitalsriu n t

negative respectiv3 0 , 5 diratotadulicondaniiloyTabel22.Tot odat a, Cci

2 Companiile nefinanciare vulnerabile la rata dobanzii sunt reprezentate de firmele care au Tnregisia! @
marjei EBIT/cheltuieli cu dobanzile mai mic de 2,5, inclusiv firmele cu pierderi.

73 conform art. 153*d i
36

n Legea nr. 31/1990, cu modificarile ulter
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21 | a suta difdtnmregdempeaemizia i fra de af
s 88 de mii de companii care cumul eaza
la suta din total

Tabel2Evol utia numarului de companii cu situatii af
b dzZY NNJ FAN)YS
2020 2021 2022 2023
Companii cu capitaluri proprii sub limi 248,728 236,361 238,329 260,548
reglem
Companii cu capitaluri proprii negativ 241,574 229,701 231,199 253,835
Companii cu cifr 165,284 160,156 163,797 173,914
Companii c¢cu numaru 310,294 319,152 302,859 310,262
Companii care cumul ec¢ 89,233 85,206 82,925 88,000
CA=0, SAL=(
Total companii 731,930 747,260 784,106 832,582
Pondere in total
2020 2021 2022 2023
Companii cu capitaluri proprii sub limi 34.0% 31.6% 30.4% 31.3%
reglem
Companii cu capitaluri proprii negativ 33.0% 30.7% 29.5% 30.5%
Compani i cu ci fr 22.6% 21.4% 20.9% 20.9%
Companii cu numarQ 42.4% 42.7% 38.6% 37.3%
Companii care cumul ec 12.2% 11.4% 10.6% 10.6%
CA=0, SAL=(

Sursa: MF, calcule BNR

Slaba capitalizare a firmelor este unatdirv u | n e r asfructurald la@adresa e

stabilitatidi financiare din Romani a, c
accesul ui l a finantare. -aNumagroulatf icrume9l
Tn 2023, péana |l a 260,5 mii oompatai (31
suta) din totalwul firmelor din economi
de aproximativ 147 miliarde | ei (echiv
fata de anul 2022) si angajeazaorlil1, 7 |
nefinanciare. Aportul | a valoarea adau
contributia la cifra de afaceri de <cir
restantel or bugetare este de 82 |l a sut
2023.Dint e aceste firme, 97 | a suta sunt c
negative, respectiv 253,8 mii de fir me

companiilor nefinanciare active la finalul anului 2023. Companiile cu capitaluri
proprii negative au un necasde recapitalizare de 141,1 miliarde lei

echivalentul a 28,4 miliarde eur o, +5,
recapitalizare aferent firmelor cu cap
din totalul necesarului de recapitalizare.sla di sci plina | a pl at
doar T n creantele bugetare sau pentru
unde desi expunerile totale ale firmel
sutda ( Tn crestere an drachzil expuneribr, 3 punct

neperf ormante ponderGadic26)eCeanmadmare partd a 2 5
dintre firmele cu necesar de capital sunt cele cu capital paabhton (56 la

suta), urmate de cele cu capital priva
ultimii 5 ani)
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septembrie 2024 (+7,puncte procentuald at a de i uuldee) .
vedere al cabp87aflizamei ¢y ocamitt &l
care activeaza in aceasta ramur a
| a sut alsectowmuiltTot(aflar a t el ec onrutnda cla
ultimiitreiani . Acestea T nsumeaza o pon
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procentuale fata de 2021.
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Adoptarea Inteligat ei arti ficiale (I A) se
competitie de viteza unde miza e:c

Companiile vizeaza beneficiile ac
eficientei, facilitagerleia oirn oovpaetriaeti
abordarea problemelor complexe.

Trebuie avute T n vedere, insa, tc
poate genera, date fiind posibile
adoptie fara precedenans abrmplliitcaatte
costurile de sustenabilitaté.

La nivel ul Romani ei, ponderea cor
utilizat minim o tehnologie IA in activitatea lor este semnificativ sub medie
(8 Il a suta), respelcudrvu deorag ilmpsl il
de inovare, IA devenind din ce in ce mai mult un instrument utilizat pentrt
automati zare si eficientizare a ¢
activitate din economieGraficB).

75 https://oecd.ai/en/wonk/understandenvironmentaicosts
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credit nou 1T n v a-hlungdanalui 20240 & h 328 4lee pt a't

S ut septémbrie2024stoculd e cr edi t c ooonsemnéridat T n v
crest eardl ad es ud osepeemhunie2024, tomparativcd8l a sut a i n
aceeasi l una a anul ui 2023. Cu toate a
i mportant T n st r4dqlcat usrusblduldederquliteecardab t &4 n d

de catre banci companiilor nefinanciar

De la inceputul anului 2024, calitatea portofoliului de credite acordate
companiilor nefinanciaariembduen ditnasttiitt untairic
creditelor neperformanté’aj ungand | sep@mbBie2024¢(03 ut & 1 n
puncte procentualé n t er meni anuali). Se observa
de credit I a nivelul creditelor cu gar
neperformante majorandtse cu80 | a s u septendnel0a4,in timp ce

stoculde astfel de crediteea mo di fi cat mar girateade ( +2 | a
neperf osiadetenota&izibilinseptetar i e 2024, wurcéand |
(+1,7puncte procentuale@anual),peste media la nivel agregatcompaniilor
nefinanciareCr edi t el e cu garantii de stat rar
portofoliului de Tmprumuturi acordatéirmelor, pe fondul reinnoirii programului

IMM Invest Plus. In lunseptembrie2024v o | umul de credite cu
reprezen a 19 | a suta din totalul expuneri/l
companiilor nefinanciare.

La nivel sectorial, se consemmiraza acu
debutul anului 2024n cazul industriei extractive, rata NPL situdssdual8 la
s ut septémbrie2024 (4.2 puncte procentualén termeni anuali), provenind

in principal dinspre debitori acu activ
gazelor naturaleDe asemeneanid u st r i a esho partiautatitdteina ar e

| egatwlundulredual expuneril or sectorului s
numar mic de debitori. La polul opus 1
neperformante se afl a sectorul utilita
rata de neperformanta 0,28 nli »eptemidtidd cirre di

2024 (+0,2uncte procentualén termeni anuali).

Persistenta multiplelor incertitudini

contribuitlad et er i orarea r at ei de nerambursar
nefinanciare la 3,2 la séit deptembrie2 024, reprezenta&dnd o0
deO/puncte pr ocent septersbrie2®4 pentronatizontdlge d i n

12 1l uni arata o majorare a riscului de
a probabilitatii emnmmdompanitk eefiramciaralmbur sar e
aproximativ4d6l a suta, conform scena@Grafio27ui ma

SAA0ALE Ayl 1 LXFGN ny SO2y2YAS

Disciplina financiara | axa se pastreaz
semni ficativa a companiilor neflinanci a
volumului de restante catre partener.]
anul 2023 (de 3 ori ma i putin comparat
componenta de restante fata de furnizo
arierate, (66mhbasdea)estantele fata de
Serviciile si industria prelucratoare
restante, majoritatea catGrafe2d urni zor i
"Conform definitii Autoritati:i Bancare Europene (ABE) intr

41

BANCA NATI ONALA A R



Tabel3.Dur at a

Romdnia este tara cu cea mai mare util
In anul 2023, datoriile comerciale la nivelul companiilor nefinanciare au

Sursa: MF, calcule BNR

Tnregistrat 0 cr estpecagendaed2l/milidrdeles ut a f a
avadnd o rata de neperformanta (calcul a
furnizori 1Tn total datori.i comerci al e)
fata de rata de neperfor mandskctoadl,er ent a
firmele din utilitati consemneaza cea
neperformanta a datori il edeceledimervick i al e
S industria prelucratoare (ambele cu 1
medie de T ncasar(gle)l]a creantelor | a nive

2022 2023

Agricultua 128 142

l ndustrie 77 84

I ndustria 72 74

ut il 102 124

Const 123 123

Come 56 56

Servicii 118 115

Imobiliare 228 232
Durata de Tncasare a creantelor ramane

zi | e pde aadrd lega{tonform Legii nr. 72/20189) s i peste medi a
european (55 de zileJespectiv 86 de zile, similar perioadelor anteriodre.
functie de di mensiunea companiilor, <co
repede creantele comparativ duwtiantdreepr
102 zile, Tn anul 2023). In cazul microintreprinderilor, termenul de recuperare a

creanstedetd9zid.a ni vel sectorial, cele ma
Tncasarea creantelor se Tnregistreaza
al cel or din aQornmecrutiutlureas t(el 4u2nizciule)s.ect
sunt, in medie, comm legiiDi n punct de vedere al act
cu capital privat strain au cel mai s
de zile), urmate de firmele cu capital privat autohton (90 de zile), iar companiile

de stat 1 sieldcalmagreudld®Bdeznid)ethéeél , se cont
efect Tn lant, firmele care T ncaseaza
onorarea propriilor ofbabei3gat i i de plata
Val oarea incidentelor maj o33 al aupbafa ¢
perioadaoctombrie2023—septembrie2 0 24 compar ativ cu per
corespondenta. Vol umul acest obldbda aj un
companii,culll a sut a mai mul t e. Categoria | Ml
maj oritatea incidentel or menul@nd &lal a pl a
suta ca numar si 44 | a suta ca valoare
servicid.i (36 Il a suta) si comert (27 | a
constructiile Tnregistreaza cea mai ri
concen r are se pastreaza semnificativ, pr

-

incidentelorgenerand4Pa sut a din valoarea total a

lLegea

de
42

bani

nr .
rezul t

72/ 2013 privind masurile pentru combaterea
nd

din contracte Tncheiate Tntre profe
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MF, calcule BNR Sursa: ONRC, MF, BNcalcule BNR
altele fata de sect
cul doar companiil e

In perioada octombrie 2023septembrie 2024, fluxul anualizat de companii

¥ Sunt cuprinse doar firmelecarsa depus si t
este de 1,42 ori mai ridicatespectiv32.80ld aca | u

finandare sau le depun cu intarziere.
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now-i ntrate T n procedura de insolventa a
peri oada @afit28)r.i oStreac Il de compani i car e
insolaeptadtsat | a un nivel si mil72r per
frme™. Firmele insolvente | @oWtArBi, b lming ag e a
suta din salariatidi economiei, iar din
deficiente de capitalizare (31 |l a suta
procedura de insolventa cumuleaza 49,5
2023 si 34 la suta din restantele fata
creditare, det i fAndprumutudlecantractdte de aompanitea di n
nefinanciare |l a nivel agregat, 1T nsa su
din stocul decredite bancare neperformante.
Caset2. Compani il e de i mportanta siste
Economia romdneasca este caracter.
priveste importanta agentilor econ
pri melor 100 companii de i mportant
i mportanta, exotniomitcat ea transfront
bancar si interconectivitatea come
Pol arizarea i mportantei companiil o
anului 2023 raportate de aproximativ 832 mii companii. Cele 100 de firme ca
formeaza CI S acopera o pondere de
companiilor nefinanciare, 1Tn timp
angajeaza T mprebd s@mdaxiimdtii,v cag2
uat ii f i naMwmarrwel |fai rMhenli srt ei
am iTn considerare si firmel
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totalulsalar at i | or din sectorul compani.i
GraficC Di stri butia vars
de fazele ciclului d Analiza privi
35 al firmelo®®p | aseaza
30 1T 1 N majoritatea CIS in faza de
e \ —_— maturitate, c
= - - a companiilor de 24 de ani,
> - ¥ x ~
20 L | ur mata de cea
1 i in contrast cu totalul
| i 1L economiei, unde firmele sunt
10 1 I incadrate Tn cea mai mare
5 l proportie 1n
. (49 | Brafe@® a) ,
Intro Dezvoltare Maturitate Triere Declin p OI | t | C é | n d u
Sursa: MF, calcule BNR sectoriala al
prioritatile la nivel european,®ain
putea contri bui areadomeniilvaconsibetate atratdgice de
autoritati I n cazul Ccl s, 49 de fii
strategica, cele mai mul te (32) fi
modi ficarea structuri. ecom@omiaei ri
(high-techs knowledgeintensive servicgs
GraficD.Di stri butia regionala a CI S
Agricuitura i Industria extractiva [l Industria prelucratoare utilitati Construct Comert [l Servicii
@ [}
® ° e
(-]
..
e )
° e @ @
® S ) ® -
@
o
g. o
( ]
o ° & . ®
Sursa: MF, calcule BNR
Not a: Fiecare cerc reprezinta o compani e cdre
se afl a sediul soci al , i ar di mensiunea cerc
Distributia regionala a celor 100
sistemic denota o concentrare ridi
80 Conform metodologieide dent i fi care a fazelor ciclului de viata
(2011),Cash flow patterns as a proxy for firmddgcle Accounting Review, Vol. 86, No. 6. Metodoldifgeycle
bazata pe ti par ulcashflowexploatarelcastr flovdl @ m wn masksfiovidte( if j nant ar e a
activitatilor) ordoneaza <ciclul de viata al firmelor

maturitate, triere 6hakeout) si decl i n

81 https://commission.europa.efiopics/strengtheningeuropeancompetitiveness/etcompetitivenesdooking

ahead_en
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judete care nu includ nicio compan
regasesc -ifInf Bucaireshsumeaza 52 | a
fiind urmate de centrul t\aersiti,, 1clu <
Sud Muttenia, 8 companiDomeni i | e T n care actiyv
compani i sistemice sunt cu precade
de companiidirsectorulu t i | it at i ;0 gné rc\aidenalsdinr Qi

agricul tur a,i viandsuis t@mefes).terxutcrtaicit (

Performantele economice ale CIS 1n
cCu perioada ant etatetedorac:u 3z u lat astud la
cu pierderi, rentabilitatea capitatulurgturn on equity- ROE) a nregistrat o

scadere de 5 puncte procentuale, p
rentabilitatea activelorreturn on assets ROA) aajunsdela9,3daut a 1| n

la 7,1 la suta in 2023. Aceasta,imns

cu evolutiile Tnregistrate |l a nive
HOH D t 2LJdzf I GAL

221Pozitia bilantiera a populatiei g
Sectorulapopontiahuai sa 1si c%innsoflaitdae z e
socurilor Grafic 210) pe f onsduuslt i autileefinaiciare (#la

s ut @niel2024 intermenianualij ar si  di mi nuari. ponde

datoriei in venitul disponibiAvut i a naet delna pepuéezinta ci
din avuti a®neitdr nadtiionall @ f2i7Tndm@nisataé& d.
totalul activelor financiare la nivelul econom{@22024) Tot usi , T n cont
i nternationalaseavtuotriua ufiirnpagnacsikaartae epr i B E
mai modesteiar raportatlaPIB pl aseaza Romania pe ul't
per s p,&afici2h.a

Pe fondul ma s u r i privind debi@ré imgementat: denBNR,a | e
serviciul datoriei raportat la venitul brut disponibibs T nj umat at it con
perioada ulteri oar a2008(411zee is idticdad2dhmat ar e
del021 a s iurtie2010), neeacesereflct &0 Tmazi st enta | a

superfiootadr ade per i Gafc2l0menti onat a,

Portofoliul de investitii al seicdgaor ul u
ma i mare masura de instrumente fara ri
activele financiarec u o cr @k aesat del @ iunie202)e ni anu
De aguioproporti e T nca redusa |l a nivelull porto
| a siurie2024,delal a suta T n martie 2023), i
pentru titlurile de na% wr audat dmi dieraeme
iniunie2024) . Detineri |l e adfestinawsajatedel de i nst

emisiunile de titliri de statFideliss Tezauy pe fondulrandamentdor atractive
Delalansarepr ogr amel or de emi siune de titlu
subscrise instrumente de datorie in valoare @&l8niliardeechivalentei, iar

2Rezistent a

este definita ca valoarea veniturilor dieisponi bi

s cheltuielilor deCbehsumetéel subdei sbesu@ de subzistenta su

venitul median.

83 Date aferente 2021, pe baza celor mai recente date disponibile privind activele nefinanciare publicate de INS.
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conform datelor laaugust20 2 4 acest ea 4l ian srmutt&u ddinr adat

publicada gu¥%ernamental a

Grafic210.Avuti a popul at i Grafic211l Ponderea activelor financiare aferente
socuri sectorulupopul atiei Tn PIB.
international e.
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~#—Rezistenta populatiel la socuri (sc. dr) m2022 #2023 & Ratd anuali de crestere 2023/2022 (sc. dr.)
Sursa: BNR, INS, Eurostat, calcule BNR SursaEurostat
* Au fost incluse doar activele fi%ag®, Not a: pentru MT, CY, A
**Avutia neta a popu disponibile informati:.i
suma avuti ei financi
neta de datorii
Un alt el ement a carui i mportanta Tn p
popul ati ei este Tn crestere estzlarepre
suta din tot aliunie2024jde OIfd nlanmtcd airre drmma
cu o dinamica anuala de 30 |l a sut a. | n
se accentueaza,-sradpaorritauli pfe nisnido nsaurpir a un

jarpresi unea asupra sistemul uf, pensitkel i ¢ de |

private se contureaza ca o0 alternativa
popul atie (numarul tot al al participan
crescut cu @42D024sobmpanatumicu aceeas
anterio®® . Totusi, Tn context internationa
fondurile de pensii se mentine printre
populatia Tn varstaa dien mRamlcani d,at @4 dlea
18,5 iTn Ungari® si 15,7 1Tn Bulgaria

84 Structura datoriei publice la 31 august 2024
8Activele fixe reprezi nda suatdiizateireniogrepetatBa mcamdii aruas @ mo pu e e s e |

pe o perioada maimaredeunan.Inclub cui nte, alte cladiri, masini si echi pame
8%Din anul 2020, Institutul National de Statistica publica
ellborate Tn concordanta cu SEC 20dént Val obtiilrermneaa adel au f oisn
2022, 202824 ivdlorile au fost extrapol ate, | u & nedpectivmtdac onsi d
medie de creste2®21), prees padtai 20®d3rata trimestriala de cres
87 ConformRaportului anual al Consiliului fiscal de f i ci t ul b sogiaetde dtatisi situat &ainigelulrdé r i | o r
1,53 la suta din PIB in 2023, proiectiile indicand o
suta din PIB Tn anul 2025.

8Raportul privind evolutia pensiilor private Tn pri mu

8 Date pentru anul 20220CDE Pension marketsfacus 2023 Doar fonduri de pensii personale.
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https://mfinante.gov.ro/static/10/Mfp/buletin/executii/Structuradatorieipublice2000-2020Ro_082024.xls
https://www.consiliulfiscal.ro/CF%20RA%202023.pdf
https://www.asfromania.ro/uploads/articole/attachments/66ed5d65dccd6117403038.pdf
https://www.oecd.org/en/publications/pension-markets-in-focus-2023_28970baf-en.html
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include si credite p

dezvoltarea afacerii

Sectorul populatiei continua sa 1si me
sectorul bancar, raportul creditdepozite finddec i r ¢ a 5sptemlarie s ut a (
2024,Grafic212) , T n scadere semnpgdndcaniiova (dcte
66 | aseptambe2 Dh9) . Aceast & devwolesttiee ear ena
a depozitelor fata de crediteversusBbancar
l a suta 1T n cepembrie2@24 ia tdrménieahuali), indlusiv ca

urmare a stabilizari:i ratelor de dobéan
depozitelor plasate de 9pnilamddledaih i e | a ba

septembrie2 024, 54 | a suta fiind diéplazite |
sutada). Valoarea medie a umBmilefepozit s
(aproxmativ 4,2 mii euro,septembrie2 024 ) , T n cr e,Smideiie de |
ur ma cu uimatia3® mi(earg.inacontext european, nivelul mediu al
depoi t el or detinute de persoanel e fizice
(a doua pozitie, dupa Lituania), si se
Economice Europene de circa 19 eniro®.

Datoria total a a-amap@atcws6dd wtia piomp uil vartiiee i:
]

termeni anwual i, npliardedei Gradic2a3 vel nl fdecp0@
creditor, cea mai mare parltae bdainnc id at8d8r
sut a,mlba@el e2 , in crestere cu 6 | a suta
|l a suta din creditul bancar acordat po
restul pentru consum (i ncl uénicontragte zv ol t
doar 5 la suta din credit elnliargeleipaul at i e
iunie 2024) , pondere relativ constant a
ri scul valutar a sectorul ui popul ati ei
creditelor Tn valuta coboréand Il a 11 1| a
cuunan,credt el e nou acordate Tn valuta repl

YDatori a

externa este estimata pe baza datelor din Co

financiare reprezentand credite pe telrenepopueluati esii i

fara scop

l ucrativ T n (sSIrdviscii us1l 5)o,s pfoadtaa idd orre sptowlu | lau

Cal cul ata ca raport Tntre valoarea depozitelor eligi
2RaportulABEpr i vi nd gradul de acoperire a depozi twopime ca r
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https://www.eba.europa.eu/sites/default/files/2023-12/cfe9c89f-23ec-42d0-88fd-fc873ff26c76/EBA%20Report%20on%20deposit%20coverage%20in%20response%20to%20EC%20CfA.pdf
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%Depasirea |imitei de 40 |l a suta privind gradul maxin

flexibilizare, respectiv cresterea cu 5 papacordategr adul ui

cumparatoril or oxaoadetaiimitagradubui ddiadatérarespentru maximumlla dirut a
aritmetica a volumelor trimestriale ale credite
ultimele patru trimestre argrioare

med i
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Grafic 217. Structura creditelomcordate
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ri sc crescut, calitatea acestora fiind

acordate

debi t or i Grafic 21mAstfel, pata tréditelof ndat or

neperformante asociata creditelor pent
ifndatorare de pest,eonfdrm datelor laseptemdriel nr egi s
2024v al oarea de 3,2 la suta, fata de 1, Z
debitori au asociat uDSTOs u b 4 5 Inlplas, dinwdlugnul creditelor
ipotecare care iseptembrie2023er au per f or Mecarsdeunsan car e
au fost clasificate ca performante éeptembrie2024), circaB8l a arait a
asociat un grad de 1 redafict220r are de pest e
Grafic220. Di stri butia dup:i

Grafic 219. Rata creditelor neperformante*
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I ndicator ul datoria totala a debitorul
| a moment ul a & DO, dabtitorincame at driginatioly puine

in evfiadgptndla ca jumatate dintre expuner |
nivelalDFO de <cel mu | t 4 . Totusi, pentru c|
i potecare, ni vel ul datori ei totale dep
disponibil al debitorului. Acesteddn ur ma au asociata o pr

de ner amb u Pdepeste3ommaunsate d@ecat creditele cu DDIsub
3.

De la data ultimuluRaportr at a anual @8 Y& 9Nedzaumb umasrag ie
atat in cazul creditelor ipotecarty nivelul de 0,21 a & septeémbrie2024

Cc a tin cazukreditelordeconsunp dana | a val oarkesat idnea r3i |l e
un orizont ddeckx2sltwenie imadigidal & a rat e
segmentul de credit ipotecar (+@0 a s ut a,5l ma fin&eptenabriecd , 2

2025 Grafic 221) nmeaii  a c cirecazuleraditedor de consum (&@uncte

procentuale p & nbd al & septgmbrie2024 Grafic 222). Majoritatea

debitorilor fara Tntarzierdi la plata r
(95 | septesnbrie2d24),iar®l a suta dintre cei cu 1
ratel or mai mari de 90emdtea zlid ec dtsda g ovroire

neperformanta un sepembne2024)iCapactatea ( dat e |
debitorilor cu intarzieri la plata ratelor mai mari de 90 de zile de a reveni la plata

la zi Tn decurs de un an seeptemgbriet i ne | a
2024)
Grafic 221. Prognoza ratei anuale de Grafic 222, Prognoza ratei anuale d
nerambursare pentru credite ipotecare nerambursare pentru credite de consum

procente procente

95 la sutd interval de incredere 95 la suti interval de incredere : 2

----- prognoza ratei anuale de nerambursare 0.2 - = = prognoza ratei anuale de nerambursare

rata anuala de nerambursare - ipotecar

rata anuald de nerambursare - consum

Sursa: BNR, BC, calcule BNR Sursa:BNR, BC, calcule BNR
In sprijinul debitorilor care iTntampin
vine Centrul de Solutionare Alternatiyv

ce are rolul de a facilita dialogdin t r e consumabltamrdarsisiselcRN
deai asista pe acest Casetdin negocierea so

Y“Raportarea indicatorul ui i ntr od uEraditele penttieare-arrapdrtat indicaterd u | u i d e
acopblréa 8uta din val oarsepemimie2@4d.i t el or i potecare 1n
%Probabilitatea de mdraambsurismarmrd iamyalsd aafidrog pentru pierde
banci

99 Conform criteriului de 90 de zile de Tntarziere.
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Casetd.Ro | ul CSALB T n sustinerea st:

CSALB T ncurajeaza deschiderea cor
bazate pe Tncredere in raport banca. Problemele semnalate de
consumatori sunt TiTntelese si acce
justificate si rezonabile. Perf ec
di sponibilitatea bancil or ringtéedefal e»
consumatori au condus | a o creste
precum si a numarului de dosare ¢
rezultatele activitatii operatior
ur meaza.

Rol ul esential al CSALB, de sol ut
in derularea relatiilor contract:!
banci -sraiu, | TFNi mentine si coordon
financi ar a.muSidanre a €SAlgBi paentrudaaul 202B@ncentrat
pe tema educatiei fi nanc irubQerrylui,cuu
aproximativ 30 de podcasitri si LIVEI r i pe teme de ed
ultimii doi ani) | a vciacreep raeus epdairntti
comerciale, conciliatori, repreze
media traditionala si 1Tn social
prin parteneriate, cat si -mediagani
produdtor video si text furnizate

s educatie financiara.

Al patrulea sezon glodcasturilor CSALB a debutat in luna martie a acestu

ITntalnirile organizate se vor des:¢
promovate T n media meaddiati(dnalarei
o campanie de promovare national @
dezbaterile moderate de jurnalist
management ul ui banearubui spaci dl

aacestuisezonvaiSt  GAl O2yadzy G2NAf 2NJ O
intr-un context sociks 02y 2 YA O @2t LGAf UA A YLINN

GrafcL,Evol uti a anual a a GraficJEvol utia dosarelo

conforme, dosare constituHotadrari sau Incheier
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M Cereri conforme M Dosare constituite ~ m Solutionariamiabile ;

Sursa: CSALB Sursa: CSALB
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In anul 2023, CSALB a primit 2.932 de cereri de la consumatorii care au

sol i citat -ubld imcaied lotro negaciere i dddrul Centrului, ial
sfarsitul T3 2024 aduc eondliare(@.0841@ ¢«
relatie cu banci tugle)&haficl755 T n relz¢

Astfel, ponderea cererilor
adresate IFMir i | or
usor sub val
perioada de
<= [ anului trecut, de la 3&
s u diratotal/T3 2023,
_2'0 pana | a aplao
_ 19 s u tiréitotal/T3 2024.
Complementar, ponderea
cererilor ad
2019 12 prezinta o ¢
doua perioad
2018 10 621 a dirutdatadla final
de T3 2023, respectiv 18
s u tiratotal/T3 2024.

Grafick. Valoarea beneficiilor rezultate din
negocieri (ilioaneeuro)

m 2022
m 2021

2020 13

2016-2017 0.4

Sursa: CSALB Numar ul tot a
constituite la finalul T3 2024 a ajuns la 825. Un singur dosar de negogiere
format Tn relatie cu un | FN, iar
Comparativ,inprme |l e noua | unaufoanbt&75dasard, u i
ceea ce inseamna o crestere cu 4:
Dintre dosarele formate in acest
ref er i naufnalizafp2itro shot ar ar ecéptaat i $ e
propusa de conci |l i atseindursdeplodewmre/mi®
J Tn 37 dosare una dintre p®@mt-si
pronuntat o T ncheiere, d{daetras.i n 14

La final de T3 2024, procedurile
intermediate de CSALB, au avut ca rezultat beneficii Tnregistrate de
aproximativ 2,3 milioaneuro. A f el , val oarea tot a
(inceipestoptani de activitate operatio
milioaneeuro, Grafick.

2.3. Sectoruimobiliar

1%

231Pi ata imobiliara rezidentiala si
tALGF AY20AfAFNN NBITARSYGAIfN

Preturile locuintelor au continuat sa
insa sub dinamica Tnregistra®24 n econ
preturile proprietatilor 68mabsufarenre
Roméani a,7,/M at uda&a 15,41 aP csluami & ,88|Bau |sguatra ai
UngarigGrafic223.T n t er meni real i, T nsa, evol ut

anual a de crestere a preturselamvelultleoc ui n

4, 3 | Gafis24aRr,et ul | o &awescaotfnBuh @tm man adert
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(11,8 120X4)t acomMm@Rarativ cu cel al propi

Grafic223.Di nami ca pr et ur i Grafic 224 Evol uti a anual a
imobiliarer ezi denti al e 1 n i mobil elor rezidenti al
(T22024)
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SursaEurostat calcule BNR Sursa:Eurostat calcule BNR
Totusi, T n Bucur acesbie compaativicunatteecdpitales u n t
europene. Cea mai scumpa capitala este
de media nati mpabhfad(B8BURPP O BWRur est i ul
regaseste Ia o distanta s ednnegidné,cuat i va
un decal aj edus ,Gafic 425.d eC enhei dai ae sntaet itoanrac
puti n adn pe&ssecthved € & i in maprieiatea uneil o c e Grafit
226 Achi zitia unei | ocuinte noi standard
echivalent a 13,3 salarii anual e medi.|
tal i a trebuie sé economi seasca un echi\
anuale pentru a putea cumpara o | ocuin
Grafic225. Pr et ul medi u de 1Grafic226. Accesi bilitatea
| ocuinte noi (2023). (
*Bucuresti =ll "3 12.7
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Sursa: Deloitte Property Index 2024 Sursa: Deloitte Property Index 2024

*pret de oferta, ** cl*Echival ent nanoederorute al

inclus primul district din Viena pentru o |l ocuinta not
Conform estimarilor BCE, proprietatile

subevaluate, gradul de sub/supraevaluare situésétin teritoriu negativ din

56 BANCA NATI ONALA A R



septembrie 2011Grafic 227.1 n cont ext pr mikleo o @widnoala | |,
Roménissunti n c¢c ea mai subexaluatecampasativrcidstatelein UE

(cu-241 a ® meéd@ T22024), urmadde Malta (13laau t &iplanda{12 la

sut #Jlia(gi | aLaupd) ul opwas, cprope jptedcdt idle
semnificativvaloarej ust a a sdrapé@lsieEet dimi a (+25 | a
Sl ovaci a Portagdlia(@H as wstlaEtna,) ei{+20lea Jost &, dat
T2 2024),Grafic 228.

Grafic227. Evol ut i a gr adul 1 Grafic 228, Gradul de sub/supraevaluare a

sub/supraevaluar€®a pr et uri l orpreturilortarotei meabok
2024)
80 50
* * *
60 o . . 'Y *
40 * * .’ 1
AR i
£ 20 . *e " . =
g ] + "anm =
a O grm . :. | | [ ] [ ] I.
-20 s LI .
40 -30
[ |
760!\0057\0HNM<I‘L’IKDI\DOU\DHNM<? -50
55555555555555555°35 |
— mediu min max 70
ROMT FI IT SI IE FR LT DE BE ES HR SE AT CZ HU BG LV DK NL PT SK EE
Emin @ mediu ®max
Sursa: BCE Sursa: BCE
Notvaa:l oril e pozitive
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Dinamica ascendenta a preturilor |l a ni

of ertei si de crest eAcestaad c 0D s staumegotato r  d e
cucircall a sut @ dctombpeR023- septeirdrie2024 comparativ cu

perioada anteri,pandandopeepbundenpa pret
noi,Grafic229. Trendul ascendent adecaoastapt ato
sa continue Tn perioada urmatoare, pe
masurilor fiscaldni mrlesme rctoattee xitn 2002 4
const fadimituatcufd a sut a T n EakceXDs i perioad

Ofertadepr opri et at. di sponibile pent(u van
8,8 | a 224t at d32dD&3 | a nil8lad utnad202490 nTa | ,

comparativeul32 0 2 3 1T n “Bmatalespees tsiegment ul -l ocuir
25l a BotBu)xurAsteptarile sunt de contin
find dinamicd ne@gati va a autori zafparioalaor de ¢
r e ¢ g-0,1réintervaluloctombrie 2023-septembrie2 024) , desi exi s
semnale de schimbare a trendului Tn ce
construireeliberatepent ru cl adi Bl hesuedidentaalec

anul ui septemprign & aitna de p enr2028)@chfec 229.i mi | ar 3

WEstimari maxime si minime ca masura Acea=etvée ad s teii mamil
obtinut epater bafzactaor i deicthe mrii tei, : pevogooitttuld ippdettda met ode
modek econometrice, respect@nume accesibilitagb r ut a s 0O masura a dezechilib
101 Raportul imobiliarere-Pi at a i mobi liara rezidentiala Trimestrul |
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dinamici pozitivemportante( | 2581 | aCens$ &4 8¢t & al i srilisa ,
|l a Butar&slta st d,aBGlagjayl @ sut a
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indicatorului . -Pewnaéenmiu
Covasna datele sunt la T4 2023.

Di sparitatil e 1 nl acocuwiantcel orr isvie sgrea dule tc
popul atiei se mentin importante. La ni
(engl.priceto-incomg ar ata ca perioada medi e nec
|l ocuinte tipice este (martieR02¢)Shfic?3aini onal

pl an regional, eterogenitatile sunt i m
MunicipiulBuc ur est i (pe f ornidaull e ummaoir rviediictautre
ani Tn judetul Cluj, Tn conditiile uno
relativ |l a valoarea |l ocuintelor care e

tAFGF AY20AfAFNN O2YSNDALI N

La nivel european, piata imobiliara co
de-a | doil ea trimestru al anul ui curent,
diferd de |Jlan oEpi@apga Cantaddlad si de Es:
crescut cb 5 a suta T n 2t0e2rdme nAo laonnuiaal is iT nR oTn2

I
Nregistrand cele mai ¥Wubstantiale modi

Grafic233. St ructura invest Grafic 234 Structur a i nv
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Sursa: Avison Yout§ Sursa: Avison Young
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echivalentulé885 | a suta din i rotand 203 idédqea s ons
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masura catre spatii comerci arale@4ld7 1| a
suta), Tn timp ce spatiil etod¥Goaficr our i
233 Val oarea medie a tr anzieaoeeuroein a f os:
crestereiodneedrao 183n madeeasi pnnimaoada a
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103 CBRE CHifivestmentfigures Q2 2024

104 Avison Young Romanian real estate market overview H1.2024

105422 milioane euro valoare CBREBRE Romaniaal estate marketoutlook H1 202% 419 milioane euro valoare
Avison Youngivison Young Romanian real estate market overview H1.p02¥8 mil. EUR valoare Cushman &
Wakefield EchinoXarketbeat Romanignvestment H1 202%

106 Avison Young Romanian real estate market overview H1.2024
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l a suta din investitiile totale), 1Tn s
S u t Gaafig 234. Investitoriilocali au preferat n cea mai smat ei Iméas
comerciale, in special cele de bg-boxX®”s i uni t atil e kaomer ci ¢
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acestora T n Bucur e gadteiinchiridt8rafic 235),diindtima d i n
S ansa legatura cu infrastructura dej
d d l ucrar i | redeaadtara. nf rastructur a

Grafic235. St oc u | de spatii Grafic 236. Evol uti a ratel
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di s tlaceldélabirouer er ea pentru cl adgimedalee de
of era acsfeadibliilti d taitmé@do o le uGodam unui

sondaj Colliers*'angajatii din birouri petrec 1
compani ei, 0,5 zile pe teren si 1,6 zi
zile mai sut do r dreacedteostexiratele de neocupare au
sazut Tn cazul spatiilor de birouri di
anului trecutla 291 a s septémbrie2024,Grafic 236.

Grafic237.Chi r i i | e ppgneint r u Val oarea chiriilor pentru

<
capitalele tarilor din comercialeprimesa ment i nut rel ati
2024) Tn prima jumatate a anul u
140 perspectivele sunt de cre
birouri si de stagnare pe
sicomercialé?T n cazul spatiilor
100 mentinerea of emtaimail a ace
fost |livrate PpORYOv@ari et ati
conduce lgar asdcuaadiear eaa r at el
60 neocupare, sustinand cres
chiriei, Tn special 1Tn ca
0 calitate.Relativ la cuantumul chiriei lunare pe
. met ru pé&t oa pripgirecapitalele
III din regiune, Tn Romania s
0 Nml scadzut nivel Tn cazul spa
Spatii de birouri  Spatii industriale  Spatii comerciale ce T n cazu I ce I or I a.l t e s e
situeaza subGnafaP3dar ea med

120

80

euro/m2/luna

m Bratislava m Bucuresti m Budapesta = Praga = Sofia = Varsovia

Sursa: Colliers

Pe partea ofertei, vol umu
cl adiri n esrcedzzi udt e immenegteeot@abrie2023-septembrie
2024,inclusivpefondut o st ur i | or de construcQii <ca
l a suta Tn aceeasi perioada de referin
construirea de c| dptimistei mwema&rzuld eaudti ard iez
construire eliberate a octambre2023t (cu 4 |
septembrie2024)jarsupr af at a util a autorcreseuch a pent
111 a suta Tn acel asi interval de ti mp.
232Ri scurile generate de sectorul I
i mobiliara a popul ati ei
Expunerea sectorul ui braenzciad'ésfeaitad &duee apzis

lanivelul dell14,5miliardelei (Grafic238), dupa o nbdjaorsarnta& daea
septembrie2024 in termeni anualiA c e a s t a -aecwnsdmnat de éondal

crestdlraisoguala cr edi t'¥ taceracontmioatasz ar e s
declinul creditelor d45ti pnseptariPbied ma Cas
2024 fsepterdbrie2® 23 ) si al cel or del6taonsum
sutlaa) .ni vel ul portofoliul ui de credite

111 ColliersReturn to theoffice survey Octombrie 2024
112 Colliers The CEBvestmentscene H1 2024
BSunt luate Tn considerare creditele imobiliare si ci

=

Al t el e decat Prima Casal/ Noua Casa
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https://www.colliers.com/en-ro/research/return-to-the-office-survey
https://www.colliers.com/en-ro/research/cee-investment-scene-h1-2024
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investiiltiar @ méprezinta o proportie i m
(septembrie2 024) , i n usoara scadere 1Tn ter me
fondul avansului creditului pentru consum.
Grafic 238. Expunerea sectorului banchra t a Grafic239.Gr adul de finant
piata imobiliara rezi a tr anzact Hinlprincipaleleceriré
regionale(septembrie2024)
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Sursa: BNR, BC, FNGCIMM Sursa:ANCPI, BNRalculeBNR
*numar unitati indivi
Vol umul creditelor acordate prin progr
C a s @ timiguat considerabdjungand la 27, miliardelei inseptembrie
2024, de la maximul de 36r8iliardelei atins Tn august 2021. Tn totalul
creditelor ipotecbhdrae sadéist da rse@rdezien td
5 ani $eptembrie20%9).1 ultimii ani sa Inregistrat un declin
semni ficativ al volumul ui sdtpeoadadi t e n
octombrie2023septembrie2024 valoarea acestora fiind dé @ r i ma i mi ¢ a
de cea c o psiadaoctombiie2018-septembrie2019(297,8
milioaneleif at &2ndliardelei)Ast ept aril e sunt de con:
trenddesce dent, pe fondul reducerii plafon
diversificarii si personalizarii ofert
clientilor.
Calitatea portofoliului ddecvatdafteat &b

nivel agregatcuo at a

2024,

cat

$

a creditelor negseptembrier mant e
de c

pe cele doua tipuri

Cas a/ No u allCa sgaothsdreditkle ipotecare standard).

La niv

el

nat i otnraaln,z aoc ttirieliemei ndoibnitliriear e

bancar éeptembrie2024,Grafic239) , de | a circa 50
p a n d e mprindipalele cent regionalg, raportul credite ipotecare nok

tranzacti.i
finantarea
bancar (de eXémpRupg&8dudat slue al =

credit

5Gradul de finant
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Buz-&al a sut a) .

Grafic240. Accesi bilitatea Grafic241. Evol utia creditel
ipotecar dupda destinatia cli mat
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Miun.-23 Mijun.-24 # Pondere credite verzi in total credit ipotecar (sc. dr.)
Sursaimobiliare.rd*6, INS, calcule BNR Sursa: BNR
Accesul | a i atsa deeditofai maogecalk |

2024 fata d

regionale (cu ,&rftedp)t,i ai nCocnosntdainttieiil e un-t
crestere ma accelerat al sgmetndaidinleorn il
costul ui fi nantnamodificat Indiceleide acoesihiliae’ r el at i
(engl.Housing Affordability Ind@p une 1T n evidenta un acce
Bucur est i s ivenitil mddig salarialanet este aptogimativ egal cu
venitul necesar pentr u cazcmereg®(iuiiconar e a
2024) prin finhanthaveldaoalta om@nhciaaccesi
mentinut relativ neschimbata.

p
e aceeasi ,ipnmajotabea cedtrelar anul ui
c
[

Ni velul de constientizare a riscurilor
situeaza pe o tendinta as2énbemeatai 1
creditele ipotecare acordate forimelen o duai aleanului 2024 fiind credite cu
destinatie climatica. Totusi, |l a nivel
i potecare, ponderea cr OQli a4 esaptendbpeer z i r
2024) Grafic 241.

Rata de detinere a unei |l ocui ndrea T n RO

96l a suta din populatia Roméanfiat adaede i 6%

| a sut a Kdatela2023pnicaclla WE ca 87 | a suta din
an

ipotecare standardi n bi Il anturil e b cilor debito
achizitionat cu Totmdpidruilo adcka precaanvt a s
cresterea T mprumuturil or peri¢euwutui laiczha tza
drepti nvedtiietica, | ocui ctada udenavacanmadds &du c

debitorului( de exempl u nevoi a de neap atdi2u | sau pslui
creditele bancee noi din primele9 luni ale anului 2024 fiind acordate

preturile au fost ajausltauleatca onard iaf elree mted oficntemre ,pr ¢
cerut

Wl ndicele de accesibilitate madsoara venitul mediu ne:
| ocuciuntuen avans de 15 |l a suta, grad de indatorare de
1Se considera un apartament standard cu doud camer e,
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cumparatorilor

Grafic 242. Structura ceditelor ipotecare
standard acordate Tn anul 2024 u p & t
cump ar at outilizdreagentrs locuire
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Romaniein aprilie 202%rivindc r e s gradulede acoperire a creditelor prin

g a r gemdl.lbanto-valug LTVpentru debitoriicarelal at a sol i ci t ari
creditului detin Tn proprietate o |l ocu
faptul ca desi T n prezent se situeaza
neperformante asociata creditelor acor
cumparmpa&tnanmiu prima data este de 5 ori n
aferenta creditelor acordat2kapsont du ac
comparativ clD,351 a saptendbrie2024).Ca ur mar e a acestei

ponderea ¢c

cu9 puncte procentualaele la@ 1 a

reditel or

sut a

i potecare standard
Isepterib@ie2024),Grsfie t a (

243. Astfel,medianagradubid e acoperire a creditelor
Tmprumuturile noi (exclusiv creditele
val oarea de 73 |l a suta, Tn timp ce | a
i mobiliare T n stoc, \alho sapterdbridgOR4). me di a
233Ri scurile generate de sectorul T
companiilor cu garanti.i i potecare

Expunerea sectorul ui bancaicrefitaCRE, de pi
Commercial RealEstagte e r egasest e | d00d4miliaméeley, e | i mp

septembrie2024) c u
al credite
septembrie 2024),si

companiil e

o di namic

| or

nefinanci

acordat e
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-

a ma iceadtalnieelultagregat o mp a |
cfoantp &lnal € sl wtra ,n e f
din expuneril e t
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At at |l a nivel nati onal , uiimdbiiarguio eur opea
i mportanta crescuta piemdrexpecemealribda
institutiilor de credit fata de fir mel
Grafic245. Astfel, tarileanoradi ceé dawaltrda parn
bancilor fata de firmele din -s62latoar el
sut a, No9 viegi aut a4 7Dhaematdaa iunie 202
din sudul Europei 1T nregi st oremditdiin cea ma
bilanturile-b@nilcal oul A dradadi uataa , I'talia
Romanimecwsrnomi i | e simil ar e dectoareleegi une,
constructii si i mobiliare se regédsesc

la nivel european (Romania2 1 | a s ut23, |Rolsaur22da Ungar i
sut a, -BLWLI gaar isaut a) .

Grafic244. Ex punerea sectolGrafic245Expunerea sector.t
i mobiliara c(sectoarele constructili
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SursaABE
creditel e ¢
sectoarel or
Desi <calitatea portofoliului de credit
aferente portofoliului de credite acordate companiilor nefinanciare la nivel
agregat, aceastaasituatpeot endi nt a de T mbunatatire

creditelor neperformante catre sectoar
valoareade 81 a s septémbrie2024 (0,1 puncte procentualén termeni

a n u a-45punsté procentuald at deptdngbrie2 01 9) , i ar cea as
creditel or c u (akek dezat dele acordatm ecbtoatelora r e
construct i bcoloratladmoab ikl septemleig2024de la 61 la

S ut a manuncan.

O proportie important &epteambde20®4) ésteel or CR
expusa lrataiacdbbédezii, fiind acordata
acordar e pamatrelamstea,@laal eqautaa au ca indic
EURIBORa 3 |l uni si alteGraf24dbBoautd ROBOR
din vol umul creditelor CRE este acorda
scadent a.
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Conf or m ab orudBEuropean péhtounRist Kistemit, care permite o
identificare mai precisa a creditelor
(BI'C), o proportie de 17 | a sinsocdi n e
la septembrie2024este acordati pentru bunuri imobile comerciale, dintre care

29 | a suta au ca destinatie spatid.i i nd
suta spathm dazblir@aueé.l a suta din exp
proprietatile ignohant iae es amtuswet idliriepdt e
(pentru desfasurarea activitatii), 1Tn
l a suta din sume imobilele sunt gener a
6 |l a suta surutctiirm.curs de const
Grafic246.St ructura credit Grafic247.Di stri butia c¢red
variabil a, dupaseptentbiiec gr adul de acoperire a
2024) (LTV),ii unct i e septenfbiic20R4) i e
7 o v 25
\I“ = ROBOR 3M E E
1% | 6 F £
= ROBOR 6M 20
5
= ROBOR alte maturitati
4 15
= EURIBOR 3M
3
10
= EURIBOR 6M
2
EURIBORalte maturitati 5
1
= LIBOR
0 0
= SOFR 0 25 50 75 100 125 150 175
= Credite cu garantii imobiliare sau acordate citre sectoarele
m alti indici de referinta constructii si imobiliare (credite CRE)

= Credite pentru bunuri imobile comerciale (credite BIC, sc. dr.)

Sursa: BNR Sursa: BNR
Aproximativll a suta din totalul expunerilor
(credite BI&9) pentrucaressa r aportat gradul de acope
Tnregistr@aesd evdloO®dril adeuta ale indicat
sutréasaoci at un LTV 1 nt,Gefic24y.Pétmmzasut a si

tuturor expunerilor directesi indirecte (credite CRE) pentrtagaportat gradul

de acoperire pri28l agasruatnat iaiu (aLsTo)i,a tc iurnc
supraunitar, cu o rata a creditelor ne
4 |l a suta Tn cazudO0 clisepdsmibrieZD2d)r cu LTV s

Majoritatea creditelor BICB6| a )mwatsatiat unigdul de acoperire a

serviciului datorieidebt service coverage ratidSCR?' de peste2, ceea ce

indica ffiapitedle ccdare au contractat credi
acopere cel putin dubl ul Tvnalaccreilia san utaln
gradul medi de acoperire a dobanzilor din veniturile generate de bunul imobil
comercial interest coverageatio ¢ ICR??) are o valoare de circa886 conform

datelor laseptembrie2024.

1 Nomencl atorul Codificare credite comdairtme Recomaqar@ant i iCERI
(bun i mobil comercial) si BI'L (bun imobil |l ocativ).
20Credite BIC confor m ddéhdordatetincepdnd o B&RE22. acoper a credite
lveniturile anuale din chirii ws@mobiilndBbCi oareaeattei Viinamnit
indatorare, dupa selatdweirelai liarpode tex plroastiarceh necesare pentrt
serviciul anual al datoriei pentru creditul garantat de imobil

22Raportuldi ntre veniturile anuale nete din chirii sau 1Tndeplini
anuale cu dobéanzile asociate imobil ul ui cumparat)
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Conformcelorma i recente eval udimspresectoral vul ner a

imobiliar comerciatlin Roméaniariscuriie e ment i n | a wn rmiev el
tendinta de el mmavdedatfdi nd semnal el e de r
i mobiliar 8anecme Naitalom.al & a Romani ei mo
constantacestee vol ut i i , in linie cu metodol ogi
importante de risc (palierul colateralului, pak r u | veniturilor si
pal i erul finant arGaseteds i palierul contag

Casetb.Sanatatea firmedmwmst duaot isiecgio

Secta@relec o n s t rinmobiliare $untisiportante pentru stabilitatea

financiara at dtacedtara oc At asdi mahser t
sistemul financi &nl 9iarcabadédagmit
activitatilor de constructii si i

ni vel ul de 21062 43) ,I ai s uctrae s(tTe2r e 1 n
T22022), indicand atat relevant a
s ecomami csd, un risc substanti al
GraficL,Compar ativ cu situatia | a niv
constructiisist upeaszidei Inmeadriea sUeE (14
2024), dar si ' a un nivel superi«
similare din regiuneBulgaria-1 0, 8 | a suta din PIE
PIB).

Firmele care activeaza 1Tn sectoal
suta din total ul ¢ onnpadavAd6 mii, date larRG23),i
angajeaza 12 | a silartaaivetulieconomieirftaca 486
mii) si detin 20 |l a suta din acti
Rentabil it aitnredai ccd noe rperi cafl i da fantelorldin t a

constr uct i domparativcursextbriddmpaaiiloenefinanare la
nivel agregat 1 2 lcamparativcd¥ | a suta, 2023),
care IntreprindeiteT s i & kaAtadntt eact i vi t at ea de
remuner ar e asitudncuseé la mvaluriisupe&rioareomparativ cu

si tuat i @&tudordirmeldr direecomdmie (rata marjei brute de

aut of i nant ,aomparativicd I1a | sau ts &l ledanshnablu al i
companiilor nefinanciare

GraficL Val oarea adawugat a GraficM.l ndi catori de -sa
activitatilor de const financiara ai fir mel
international e. imobiliare
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Din punct de vedere al-ratuenonasdefs | § it
financiare (ROEreturnonequity f i r mel e care actd.i
constructii si imobiliare Tnregi ¢
ni velul Tntregului sector veasusd c o any
ROA, 22X alta 4sduktada sGuafi@d/). ROE,

Companiile care opereaza 1 n sectc
indatorare mai ridicat comparativ cu intregul sector al companiilor
nefinanciare, Tnsa pe o tendinta
indatorare (datorii raportaté a capi t al ul propri u)
2023 (fata de 158, 2 | a s uGrafic\pdmnt r
scadere de | a Z2rlplus, éompariile diuaceste $ectoar? (
activitate au datorii pe termen scurtind pr opor ti e mai
din activecomparativcl2 8 | a sut a dat)qgr icie eme c:

ri sc crescut al refilorant arilor si
Pozitia lichiditdeiconsrmectobiri cei
satisfacatoare, similara celei |zt
general a deraftM)1l, 1inn s2a0 2t3er menul de
s durata de plata a furnizorilor
situatia | a nivel agaregtartuc tAisit fsil
recupereaza creantele, Tn medie,

fapt ce conduce ligi Tpgelewmairreaa ad
furnizorilor | a 149 zile (fata de
Structurapa i vul ui puhepfwml evad dent @ei me
care opereaza 1n sectoarele const
capitaluri proprii (fata de 37 | ¢
nefinanciare)GraficN. T n plus, circa 30 | a

i mobiliare nregistreaza capital:!

t d

1
reprezentand 4l a s u n t o taledteu3d8,3 mmii, 2023 |

GraficN. Structurapasivuluif i r me |l or di GraficOOEvol uti a nundir u
imobiliare (2023)
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constructiaflsdt @ miorb
de i nswil vfealtiame nt

u Alte datorii = 10 5.5
£
W Datorii fat3 de entitatile afiliate sifat 35 5.0
de actionari

Total firme in economie

mii

Datorii citre stat 30 4.5
; ) 25 . 10
Datorii comerciale \\‘\_.__
20 35
Credite interne (banci + IFN)
. 15 30
¥ Datorie privatd externd pe termen dec.-19 dec.-20 dec.-21  dec.-22  dec.-23  sept.-24

lung, inclusiv credite mam3-fiicd

==@== Total firme in insolventa
u Proviziocane si venituri in avans . .
=@ Total firme in faliment

==@==_Firme din constructii siimobiliare in insolventd (sc.dr.)
W Capitaluri

Firme din constructii si imobiliare in faliment (sc. dr.)

SursaBNR, ONRC
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Din perspectiva surselor de finar
utilizeaza mai putin datoriile cc¢
comerciale (lfAiattl da7d®dad asdi & lasetmivy
fi nanntr@amaima e ma s watodieextarnd pe termen lung (9 la
sut a dcomparated¢i vi a suta) si credite
actionarif at B1 tlea suutag Grafieht e | a 20

Conform datelor laseptembrie2024,41 a s wéfai rdmenl e car

sectoarele constructii si i Bbhi ki
faliment,GraficO. Acest ea rlBlpa egutnd adicn rtcc
procedura de insol veédntaa sluat an idvien 1
Fata de finalul anul ui 2023, num:
i nsol venta si / s a wnrtnarélativmairmlert camparatie ¢
cu situatia |l a nivelul agr edg8lta ad
versust2 | a—i snwistod w2lnat & astid , dle |-&linent,t a
GraficO).

ITn anul 2023, numarul dezRANPCHat or
majorat |l a 92 entitati, de | a 70
desudddact i vi tate de creditare. De
activitatea de creditare praati c:¢
intensificat Tn anul 2023iind raportate 921 de contracte de credit incheiate
cu consumatorii, in valoare de 470,9iodnel ei , T n creste
contracte cu o valoare de 287,9 mdnelei Tn anul 2022.
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3. SECTORUL FINANCIAR

Sectorulbancar o mdénesc traverseaza o perioada
mentinerea unor indicatori adecvati de
totale 2491 a s septémbrie2024), lichiditate (indicatorul de acoperire a
necesarului de lichiditate 281 a  saptendbrie2024; indicatorul de
finantar e 32lab ishpenamie2tOa2 41)9 si de cal itat
(gradul de acoperire cu provizioane a
rata creditelor neper f o202faRrdfitebilitatea 4 | a
bancara se situeaza |l a cote ridicate d
capitalului 2021 a  septenabrie2024), iar cele mai recente rezultate ale
exercitiului de testare |l a stres confi
deceniu, bancile din Romania au dus o
di vidende, cu o r attauideB9l metsiun é&r, e fawvuwali
inclusiv de politicile micras i ma c rtialeg ceeadceandus la consolidarea
solvabilitatii. Este necesar, 1nsa, c
perioada ur matoar e, ca urimertitudinilar,ch en s i
posi bil i mpact negativ asupra bonitat
cibernetic reclama o vigilenta crescu
accentuarea digitalizari:i serviciilor
transfiormaei pot ent i alupeadelichidiate. Ebepteder at i o
schimbarilor <c¢li mati ce dpeote(marales asociatea a p |
or sectoare vulnerabil e, precum agtr
celerarea i@mpluemedeéedatri hade mewducer.i
td e

ser a, inclusiv prin modificarea s

un
ac
efec

Profitul s e
Tn anul 202
observate 1

ctorul ui bancar romanesc a
4, dar rentabifliictaati eva i ancf eesrti
n ecohamb sptanbrieh @2 4 ROAt 4, e
suta Tn 2023 in cazul companiilor nefi
operationale consemnata T n ul timidi ani
dinani ca veniturilor nete din dobéanzi, s
ratelor de dobadnda asociate creditelor
purtatoare de rate variabile), compar a
(ii) efectuluidevbum datorat cresterii bilantier
cost mediu relativ redus, prin persist
vedere in totalul pasivel or. Cel e mai

generatoare de veniturineteidn dobanzi provin din rele
(societati nefinanci ar7¢ asisup@apuli at itet a
aportulsa redus accel erat din anul 202 2, c
fata de administrat itilurideadaidrie.al a prin de

Perspectivele privind stabilitatea sectorului bancar sunt favorabile, dar o serie
de el emente pot afecta negativ evoluti
amplificare a riscului de credit ca urmare a contextului macroegoadncert,

caracterizat de deficite gemenmportante, (iri) i mpredictibild@
ratelor de dobéadnda, ca urmare a situat
afaceri pe un or i zontemen@rdectaxe pemifradat . Od
afaceri (circa 1,28 miliarde lei, anualizaptembrie2 024 ) , chel t ui el i
i mpozite au determinat o crestere i mpo
contribuind negativ | a i nd498laa ogutia,de
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septembrie2024). Dea | ungul ultimilor ani, evol u
fost influentata pozitiv de procesul d
reducerea numarului de banci

Interconexiunea sectorului bancar din Romania cu setiguvernamental s

accentuat, fiind cea mai ridicata din
mani festa direct priladecrseadiitt BlEen i aacudrad &
din active septembrie2 0 2 4 ) , indirect prifnerpeanrttéea ¢

creditel or ca3lree sswetca odiun acetailv g)5,, dar
stat al ®aancsiutoar d(ilnd,activele sectorult
contribuie |l a Tmbunatatirea i mediiuse at or i
de risc) si la Ilichiditate, dar expun

risculderadh deobanzii, favorizand T n mai mi c a
financiara (dinamica anual a 40l detsiunar i
comparativeu8,4l a s ut a 1 n negwernarhentalgseptembtiea r i i

2024). Riscul de finantare ramane re
ca urmare a orientarii catre forme t
ani au mar caanwmarciriespreire emif $inuni de
acoperirea cerintelor de datorie el]
MREL) , care se realizeaza | a costur.i
depozitelor.

pzd

financiare nebancare (IF
are cumuleaza 4 |l a suta d
se T ndreapt catre sectorul compani il
crediteledetiplasi ng, 1T n valut a. Neperfor mant
T nsa, Trne cwsza,l companiilor, comparatiyv
care Tnregistreaza i1noapropgpoitide mpaistm

I nstitutiil
activelor,

DO D

i
0
a

In ansamblu,istemul financiaracomiu at s & 1 s consanl i de ze
prima jumat atathtlea anwledi axtzHyat, cat si
component a. ,attinl totalinrégistra A T2 niliarde lei
(aproximativ 70 la suta ddewnie20B)in 1
structur a, sectorul bancar conti nua
(74 1-4a, upéancte pr ocentGrad3g), fihdutmat de
de fondurile de pensii, cu 12,7 | a s
2023) , care au marcat cea mai accel e
n ultimii ani Grafic 32) . Se remarca revenirea T n te
anuale a activelor fondurilor de inves
tri mestre consecutive de contractie 1Tn
econanicrecentmarcatdeno di f raféel be de dobanda.

n c¢
s a
i u
ut
r a

CERS continuéa”agduatmnagasauentoa de pi a
pot fi amplificate de patghiefdlogitdnrsgeaial e x c e s
de fondur i | eiveldleonéi euroeDe asemenei, suntasemnalate

riscuri ca urmare a nivelului ridicat de interconexiune a componentelor

sistemului financiar la nivel european. Pe plan local, riscul de contagiune in
cadrul sistemului fi nandataor istea menti ne
interconexiunilor reduse intre sectoare.

123 Non-bankfinancialintermediationriskmonitor, CERS, iunie 2024
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https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/reports/nbfi_monitor/esrb.nbfi202406~2e211b2f80.en.pdf?a9a0bd2000556f5322f99d9afb9a8d37

Grafic31.Di st r i buthnicadrulact i Grafic32.Di nami ca anual a a
sistemului financiar din Romania financiar
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In ceea ce priveste intermedierea banc
bancare in PI B, Romania continua sa se
conform datelor BfE&€&sta 1 R&24ut adau opet
medi a UE, dGafi23B)5, |fan spuotfai dda consol i dar.i

bancar, caresu apreciai nsuanritminfe i or cresterii econc
Activele fondurilor de pensii se afl a
ocr esde®2/t @ sut a dctombpeR023ootardrée2024, un ritm

anual sustinut pe parcursul wlincaremel or
in aceeasi 149Pmri oada parciacipanti au fo
depensiidinPilorull | ( +21, 8 | a 1lsniila @Ensile facwtatipec t i v 1
Pilorullll (141 a suta), rezwultand wun pnaunnar |dae
nivel agregat. In plus, randamentele p
Pilonul I1?*au contribuit larandul lorld i na mi c a acfivelari t i va a
Rentabilitatea medie ponderata a fondu
situeze @ parcursul anului 2024onstantin jurul valoride7r | a6,8laut a (

s uto@ombrie2 024, dubl u comparati doiagitn val oar
ur ma) . Randamentele ridicate sunt obse
dobanda din ul aldimmicipaniti peeaumi sf ei b
adus o performanta investitionala ridi
constrangeriigpr udeapi ataebil e de regl ementaril
international, randamentele pozitive a
acumul ate de obligatiuni si actiuni au

2022%( +8, 6 |l a sut @ 0r2&Eh,dH mean t2028tpet22 0 2 1
statele raportoare OCDE). Principalele clase de active aferente fondurilor de

24T ncepand

de 4,75% din venitdunar brut (OUG nr. 23/2022 pentru completarea art. 43 din Legea nr. 411/2004 privind
fondurile de pensii administrate privat).

125OECD, Pension Markets in Focus, preliminary 2023 data, iunie 2024

72

pensi.i Pilon 11 sunt Tn continuare con
titluri de stat 671 a ®aomiBrie2 024) , ur ma B,e6 dlea ascutiaun i
obligatiuni corporative (4 Il a suta).

cu data de 1 ianuarie 2024 cota de contri b
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Grafic 33. Dimensiunea sectorului bancar ca pondere in PIB
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Grad intermediere sector bancar (% active in PIB)* —Media UE

Sursa: BCE
Piata asigurarilor din Romadnia se ment
pofidacr esterii sustinmel aamdeéei vel pr +187¢f
septembrie2024 versuseptembrie2 0 2 3) . Potenti al ul de d
in special 1Tn segment ul &asTil goA4oarnd¥ or d
dinvolumultotalalat i vi t at i i de subscriere, 0 pé
comparativ cu media tarilor europene,
este echilibrata Tntre asconfpumrdatelor gener
EIl OPA (51 | a ssuuttaa, rTels p2eOc2t4di)v. 4B9d ulcaat i a
factor i mportant ce poate accelera dez
perspectiva populatiei, cat si 1Tn ceea
catastrofele naturale pentr u car e eigatisde @doparireade f i ci
riscurilor prin asigurari Tn Roméani a,
i nund% ConformASF, 86 | a suta din activitat
atribuita societatilor autorizate de A
sucursaé | or societatilor straine care act.i
Activele sectoruvduiréoadiuri Tdepiinmasiu
2024 pe o tendiindad dentcir egdémiadelsie apr
n septembrie 2024+19las ut at 8eptdngbrie2 023) , dupa recul
fnregistrat in ultimii aniinclusiv pe fonduteducerii activelor totale ale Fondului
Proprietatea.

126TablouOPApri vind deficitul de asigurari pentru catastroc

2IEvol ut i a apriidinesirul 12024 g u r
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https://www.eiopa.europa.eu/tools-and-data/dashboard-insurance-protection-gap-natural-catastrophes_en
https://www.asfromania.ro/uploads/articole/attachments/669f9e1873b9a185851252.pdf

3.1. Sectorul bancar

311t NEFAGFOAEAGEFGSIY S@2tdziAA UA FI

Grafc34dEvol utia rentabil Profitabilitatea a contrictk
sectorului bancarromanesc ompar ati rezilientei sectorului bar

eur opene

12

10

procente

Si cu sector 2024. Rentabilitatea activelor (enROAC return

onassets bancare a crescut us
alinindus e tendintel or observa
european,das e mentine semni fi ce
celei consemnate de companiile nefinanciare din
Romania pe parcursul ultimului deceniu (218

sut septémbrie2 024, fata de 9, 4
2023- companii nefinanciareGrafic 34).

Evolutiile rentabilitati:i
Roméania releva o corelat i e
observate Tn alte tari dir
M Est (CEE), indicatorul find apropiat dediana
ROA din regiune, dar superior mediei UE (0,7 la
suta, iunie 2024).
SIS PP Rata rentabilitatii finang
ROA b3nci RO v e romanesc (ROE)yament i nut | a acel a:
ROA companii nefinanciare RO compar at (Y} cu sdeaOrlh;ai t ul ar
ROA binci medie UE S u tsepterfbrie2024,Grafic 34). Principalii
—e—ROA bénci mediana CEE factori determinanti ai mc
sfarsitul anul ui 2023 sunt
dobéanzi si venituril-e net e

Sursa: BNR, ABE, MFP; CEE r i -Ese nt r car au un aport pozitiv, dar considerabil mai

Europene (HU, PL, BG, RO, SK, SI, C2)

redus fata d2023p(e cheltaiglilé a 2 0 -
administrative, cheltuielile cu personalul,
respectiv valoarea medi e -pageiaua i di cat a
contributie negativaadairaceernaduasapi a
(Grafic 35).

Profitabilitatea sectoruluibancar& consol i dat T n anul cur
rezultatului operational consistent si
ajustarile pentru depreci emceptembaect i vel o
2024,préd i tul net al i nstitullbmilardelei,the cr ed
crest®iilleacaauta fata de aceeasi perioad:
piata a bancilor care au PRohrmaegiugtanat p
comparabil da amame®i 4, 8dtapea decembrie
rentabilitatea ramane polarizata T n fu

n termeni anualizati, veniturile oper
a suta fat de decembr i €712 23yt &)h,e | Ttru
ontextul cresteri:i accenB8Ol at esud ac h elatr
ncorporeaz S i cheltuielile cu noua t
hel tuielil r operationale a r a&mas r el

0o —V0 — =
O QD¢ = Qx

128 Conform BCE, date consolidate.
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sunt domi narmsepemfie2D 2149 dwmt dotal ul venit
urmate de veniturile netepéishet do@asir
provenind din-serdecdiferdertelataete d
sutapPpe de alta parte, Tn cadrul <chel tu
cheltuielile cu personal ul (47 |l a sut a
(42 1l a suta) si de cheltuielile cu amo
Grafic35.Evol utia rentabilitatii financiare (RC
ROE (in termeni anuali)
30 puncte procentuale
a8 0.5 2.8
25 06 15 .
6.6 0.6 14 1.2
- [ - 0.2 20.13 - - 117 20.17
0 []
16.4
15 - 133 133
12.5
10 IQOI
° ~ 2] a ! — o~ N e L1 = o = & o = <
E = § s
Sursa: BNR
*) In categoria Altele sunt incluse o serie de elemétit@ f er ent e cont ul ui d ¢
anualizate ale veniturilor si cheltuielilol
Profitabilitatea ridicata a ultimilor
veniturilor nete din do lrdideairgtelocda ur mar
dobadnda asociate creditelor acordate s
de rate variabile), comparativ cu cele aferente depozitelinafic 39), (ii)
continuari. activitatii adetwiguwarnardentallar e a
(iii) finantarii |l a un cost mediu rela
majoritare a depozitelor la vedere n totalul depozitelor@la s ut a,
septembrie2024,Grafic 310).
Cele mai importante é&lgenaraaaredevénitutiant i er
nete din dobé&nzi provin di mefelnamhica ac e
p 0 p u lGaafici3@ a—asigurand 5,1 a sut a din veniturile
aportsa redus accelerat din anul 2022, cu
2%CAstigurii)(piealdeate aferente activelor si datoriiloac
profit sau pierdere-net;,c st i gur i (pierderi) aferente activelor si
tranzactionarii, net; diferente de curs de schimb (cé

sau reluarea pierderilor din deprecierea activelori nci are care nu sunt evaluate |
pierdere; alte cheltuieji
Wl nstitutii de credipe mterrws ocaanree jsuurnitdiccies poomiamiel e r apo
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datori e—pdresponnucdeer ent titluri de stat al

Romania. Titlurile de daaottreimeilaevenduelé i nut e
nete din dobanzi (august 202@yafic36a) T n baza orientari.i
i mportante a bilantul ui b amajorarga catr e a
randamentel or titlGQaficddl®r de stat roman
Grafic36.Contri buti a unor s-eaventuwile rete dim s t
dobanzi @"si structura veniturilor dlan
septembrie 2024b)
(@ (b)
120 procente din venituri nete din dobnzi 10p Procente
a0
100
80
80 70
60 60
50
40 40
20 30
23RS E
OI.------..IN
20 0 —
A A A A A A A A a4 =Y Venituri Cheltuieli
U G LG SR SO R S b R S N Anzi anzi
'\9\' 'LQJ\' 'L@' rﬁ)‘\- ,_19'5 rﬁ)\’ __19'\, 4 (\9'\, q”‘b (\9’1, dobénzi dobénzi
M Titluri de datorie emise 202409
W Populatie
B Societéti nefinanciare
MW Institutii financiare
Administratii publice - altele decat titlurile
M Banci centrale
M Alte elemente de activ si datorii
M Titluri de stat
Sur sa: BNR; institutii de credit pe
Contributiile elementelor bilantiere |
cheltuielile cu dobanzile difera, Tn f
specific modelului de afaceri. Activit
la veniturile dn dobéanzi ale sectorului bancar roméanesc. In trecut, creditarea
popul ati ei -oc onmatsruirbau inaa ii nmarr e | a acest e

46 |l a suta +—RA0Ppe)yjoddmn @0DAa5anul 2022 a
treptat, pantaa deaembrie2024 {rafde 36 b) Gredirmnea

societatilor nefinanciare genereaza 1in
veniturilor din dobanzi (351 a sut a di n Gtafict3@Gb). 8ectord c e st o |
administrataimaj puhticelevanta pentru v
prin prisma majorarii creditarii acest

Structura crdditiapuli dobé&omnctiefixalva

Blveniturile nete aferentepbndedirkee dategbtrteii hacanbs:i
in cadrul activelor, respectyp asi vel or . Activel e r eprsunténceadnaidard i t | ur i
partee mi si uni ale administratiei eedmsidiloadeeredihetavdatda cont
titlurile de datorie emise sunt asociate doar pasivelor, generand doar cheltuieli cu dobéanzile, pentru restul

categoriilor, veniturile nete din dob&nzi sunt cal cul
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transmiterea relativ rapida a modifica
expuneril or f aReducemaerates dolcAhzodewll it éa&ld. mone
efecftmatadoua jumatate a aneflécain 2024,
cuantumul veniturilor din dobéanazleé asoc
ajustare a dobanzi-iedeegafieviptiah,cahe
mai mare parte a cred#or bancareesteacordaéll a r at e variabil e
dar tendinta est38l a nsaseplénbrie2024,campdradiv ( 7

cu 78,5 | a s@Qdfi@3d7)i.n Bxnpulli c2a0t2i2i,l e- rezi da
pandemice caracterizate de cresterea d

orientarea debitorilor catre produse <c
contractate, mai favorabile pentru debitori, precuirenegocierea, respectiv
refinantarea | a dobanzi mai avantajoas

Grafic37.St ructura credi t a Grafic 38. Apelul larenegoerea creditelor
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mmm Credite renegociate, inclusiv refinantate, ale debitorilor fara dificultati

(&'ﬂ’ }éﬂ' 1'6{} ‘19 np’ﬁ‘ ’éﬁ (&‘3’ ’p"" 'P“? nefinanciare/Total credite

= Credite renegociate, inclusiv refinantate, ale companiilor fara dificultati

NEPU rtitor de dobinds nefinanciare/Total credite companii

= Credite renegociate, inclusiv refinantate, ale populatiei far3 dificultati

MW Fixa pe diverse intervale nefinanciare/Total credite populatie

M Fixd de la acordare pana la scadenta

B Variabila

Rata de politica monetara BNR

Sursa: BNR; aferent creditelor raportate la Centr Sursa: BNR; aferent creditelor raportate la
Riscurilor de Credit, conform structurii disponibile CentralaRiscurilor de Credit
ncepand din anul 2022;

i

Aplicarea unei dobéanzi fixe pe Bmtregu
| a s woldulcreditelor,vizdndc u p r ecceditdleproe u |, raspecte i

creditul de consum. Dupa aceasta optiu
ori zont cth@ampianeastlea o al t a adleagesrua aa dd ent
totalul creditelor). Soci-emdmarel e nefin
masur a | ariabloe®alneziswta din & Rediat sut af &t
creditelor acordate popul atiei, astfel
va fi resimtita T n poiméuslurrd nndaidemiccodmpc
popul at i eumuldidpe Wineteild len(septembrie2024) de credite

care prezinta diferite optiuni de fixa

constituie partea domi n@®haasat @y edApel
renegocierea creditelor uaiflestfiionaalttad i
debitorilor ca urmare a neavnoilfughsiteat @a s ce
perioada2021-2023(Grafic38) , dar ,r ed diaatreeac u endi nt e
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dobéanzilor, acestapets r ed u s Comparativ cu compa:
mare a creditelor popul atbat af Badaddei
f a e

S u tséptembrie2 0 2 4) a cut obiectul renegoci

Finantarea bancilor este asigurata, Tn

popul atie, astfel 1Tncéat cheltuielile c

ma i ridetatiBeil ou acestl8lsa cstuotra)i,n sftiiitnud

cele aferente societat idrada36.n ebf)i.n aEnvcoil aurt

aulabaza cresterea cheltuielilor cu doba

ultimii doi ani (crestere anwRalasde al19

inseptembrie2 024), 1Tn | inie cu dinamica rate
Grafic39.Evol utia ratel or Grafic310Evol utia structurt
unor categori. bilantde | a sectorul real (1
nefinanciare) T n funci

depozitului (temen/la vedere)
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2 ONvavmmmhmmmGD—lNquvU
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=== Active = = Titluri =« = Credite si avansuri
Datorii Depozite Titluri datorie emise
Sur sa: BNR; i nstitut i Sursa:BNR
romane; rata dobanzi.i
venituri din dobanzi
de activ si ca raport
anualizate sdepaivost ul
Structura de finantare a banciGrafcr, baz
310,sa modi ficat marginal prin cresterea

regul a pentru acoperirea cerintelor MR
comparativ cu r addatorifve@bl @ deitdolf &an da de
aproximativ3d a septendbrie2024,Grafic39) asi gura o contri
negativa semnificativa laa ev e riet wriirlcem rl

(Grafic36a) . Titlurile de datorie emise de
obligatiunilor garantatel.n Dbiinl anutnual nbadir
autohtone astfel de expuner.i (care ave

de circa 1 miliard lei).

Depozitele atr ase de67midiards lete septembtie r e a |
2024) si6/Rlepreuti &®td@in totalul activelo
¥Depozite atrase de | a populatie si societati nefinal
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sunt denominate prepondrear7® rat siun al)eisi (1
(2541 a suta). Dupa o perioada de migrare
contextul ratel or deedel@dme&emdia rai diad
dobadnda remuneratoare a di minuat apet.i
pe s cade n tAstfelrdepozitele la vaglérau redevenitmajoritare (51,2

| a saptendbrie2024) dupa ce T n tri meeatr ul I al
cobordsera usor s ubCopsrtaugulmedde u5 0d el a isnua
relatia cu sectorul real Rapostt 3 lian suwtad,e
septembrie2 024) . Costurile de finantare au
perioada prinlte uc @& ne®ecatincosturediurde al T n
finantlare | gddolariameatiganidaiacestea-au ment i nut r ed

Grafic31LEvol utia marjei Grafic3l2Evol utia indicat
(end. netinterestmargin NI M) si a oper at i on acbsto-ifc@iBl Tenn gfl
di ferentialului de docde di mensi thea bancil
depozitelor nou acord
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s Diferential de dobdnd3 aferent creditelor si depozitelor noi lei*
 Diferential de dobandé aferent creditelor si depozitelor aflate in sold lei®
* pentru creditele s*) |l a decembrie 2022,
popul atiei si societ@amica nu include bancil
Sursa: BNR Sursa: BNR
Mar ja net a dl.eetihterestrmadifia séconujgbancar sa
stabilizat incepand cu anul 2023, atingand niveluripmademice, respectiv 3,4
| a s septémbrie2024 Grafic311).Ecart ul dintre marja r
aferenta bancilor de tali eadmniah si med
Di ferentialul de dobanda aferent credi
amplitudine mai -atuaguleicliui modifrciaa ti il iolrord ed @ o
monetara comparativ cu cel speci fic cr
denominate Tn | ei. Dupa maxi mul Tnregi
dobadnda ale creditelor acordate popul a
inceput sa deuw dimma lent dmpardta cu ratete ter
WBANcile de talie acatvebosapeoi oard g¢e agudawad de 5 | a sut
cota de piata cupriamsci ITentdee tlalsiie 5milcad sauu ao coatra bde
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remunerare ale depozitelorafic 39).

|l ndi catorul de ef i ckeeostivedit (englcasttdo-i vi t at ii
incomg acrescutc u 2 puncte prsddenst waBp aMmat a de
49,91 a s septémbrie2024(Grafic 312),me nt i ss@inrd&#tervalul

derisc redus stabilitde ABE Di mi nuarea eficientei 0OpE
determinata Tn principal de crasterea
categorei, al t e chel tui el administrative?”,
veniturilor operationale. Beneficiind
sa gestioneze mai eficient costurile o
confrunt a ircoptimzarea chelwidliloiixe Grafic 312).

La nivel ul institutiilor de credit per
semni ficativa a categoriei ,alte chelt
principal, de o majorarede 550 , T n termeni anuali zat.i
taxel e si i mpozitele, ca urmare a intr
suta aplicabil <cifrei de afaceri, conf
vigoare la inceputul anului 2024. Avand/édere natura taxei pe active, este de
asteptat ca relevanta acestei taxe 1n
administrative” sa ramadna constanta 1
cuantum total al taxei suplimentare pentru anul 2024 de 1,28 milited#,
urmand ca T ns20nnadmaisda@mt 8adin cifra
2026,devinel | adingifratda afaceriCheltuielile IT-au majorat clb3la

suta fata de decembnsiid i Z2@G20, fJerf oedrtra X
a activitatidi bancare si al cresteri.
talie mica si medi e au accelerat inves
informatice si a solutiilor de securit
exterm| i zate reprezinta, 1 ruiehhos Id (ire , o trei
septembrie2 0 2 4 ) , peste 80 |l a suta dintre ac

n

Perspectivele privind profitabilitatea
unuiecarts emni fi cativ Tntre indicii de refe
variabila, predominante Tn piata, si c
concentrarea unei part. i Mpotrwaint eexai @
ma i mul t i f a canegativ prafimbilimtegsectorulai bamaart (i)
amplificarea riscului de credit, gener
caracterizat prin deficite gemerimportante; (ii) temperarea veniturilor nete

din dobéanzi, observataa sian peaemruwli scwer é mt u
ani, conform scenariul ui de tabhdea di n c
testare |l a stres a s o 2026 i) impozita@daicifrei pe nt
de afaceri pe un orizont nedeterminat; (iv) intensificareaci@enelor extreme
cauzate de schimbarile climatice, cu e
direct, cat si de masurile de reducere
t ranzi tdcanoniedetde.e o

312LYy i SND2y SEAdzy S| ovdinadental2z NJ Odz a SO

134| n
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Tn ultimii ani, interconexiunea bancil
sa accentuat, fiind cea mai ridicata 11
raportului Tntre valoarea expunerilor s
conditiile unei ci frei de afaceri anualizate pe |
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Garantii ale statului pentru credite Prima Casd sau Noua Casd
M Credite acordate administratiei publice
M Titluri de stat ale administratiei publice
Sur sa: BNR (bil ant mo
Sur sa: ABE (pent rddate a
prudentiale aferente
persoanguridice romane
Legatura bancilor din Romania cu
forme: expuneri directe, indirecte,
principal 1 n caaadi Expundiledirécteina t s awd i di o
active,septembrie2 024) sunt constituite di
s credite acordate administratiei
stat emi se de admi lesustdamadnieintreeacesto c al e

expuneri directe. Expunerile indirecte, respegia r t e a
catr 8l s esct tod sdptembee@@4), we i (h g
aferenBleacsetdat e

sut 2061 & a $nWE,dnee 2024 Grafic 313).
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creditelor
cuprinzand garantiile
din active, de ex] MM nvest, | MM | nvest

Casal/ Nou®@l aCassuat & 1d,i n
companiilorainregit r at o

a initiat masur.i pentru sprijinirea
(Grafic 314). Statul romanesteen i mportant actionar

a institutiilor de credit sepembrieol at e
2024), 1 n c o nalinguuuiiimei decadeg8j7ar s ud & 1
Schemel e de garantatataveneidnteborjdau
vederea | imitarid.i pierderilor 1n
piata creditul ui poate augmenta r

multe canale: () prinsupfanc al zi r e a (deexypiatoa
suprastimularea cererii pentru anumite categorii de bunutéex:.l ocui nt e,
autovehicul e), i
tarea

pr

in | i mi

active).
crestere
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(i)

efectul

prin i
ui

ultimul rand, (iv) prin adéncirea deficitului bugetar.
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Grafic315.Ev ol ut i

detinute

diverse statistici descriptive

35

a ponderii Grafic3le. Di stributia i mp
de banci T-n t fondurile proprii de
curbei randamentelor in cazul portofoliul de

titluri de stat eval

institutiile de cred

T

n f u rrei scenaii*dseptembrie 2024)

procente Scenariul 2 -
Adancirea pantei  Scenariul 3 -
30 Scenariul 1 -Soc curbei Cresterea ratelor
paralel ascendent randamentelor pe termen scurt
25 0 _ ' T (12) —_
-10 4 (9.7)
15 15
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5 -25
-30
0: m 9 N N ®x @ 9 9 = N @ 99 9% -35 Pierdere maxima — Valoare mediané
'qé % g E g % g é é % g E g % 40 A Medie sector
-45
Interval intercuartilic ===Sector bancar ==—=Mediana =——Medie 50
Sursa: BNR Sursa: calcule BNR
Pe parcursul anului 2024, traiectoria
statului a €ost mapgensdoaidddiel al Sua a 1T n
septembrie2 024, semni ficativ superioara din
neguvernamenta(+84l a suE&ApPl i catia rezida, Tn sj
titlurilor de statal e admi ni st r atpieeit rae rbtarmealie ddin |
profitsbial icte&t init el or prudent i 21Pla; aces
suta din tot al septembree20R4yGCeaficB15) baincargorfde |
crestere de Raportd abiamiuwlutairneual usiemni fi cat.i
intercuartilic aferent acestei proport
preferintei ridicate privind detinerea
Det i netriitlleurde de stat contribuie | a T mt
solvabilitate (prin ponderile reduse d
l'ichiditate. Acestea expun Tnsa sector
derah dabanzii,ineventudaliat ea unor evol uti:i nef avec
este una descrescatoare, cea mai mar e
eval uata | a8lvea | saptemdbried x4 ,a f(lba as Wted 61 n
septembrie2023),c eea ce cont r i halorimedbt@aaleamee st er e
eventual e modi ficar.i a curbei randamen
propriiDe al tfel, 1Tn anul 2022, marcat de
stat, sau concretizat pierderi nerealizate semnificative din reevaladitturilor,
care au influentat negativ fondurile p
mare parte a titl ur iprinalieelemerdelaleat e | a v a
rezultatuluiglobal FVOCI ) sunt detinute in fapt i
uneireld i ve stabilizari a r an-@d0@4nwloareal or t i
de piata a titlurilor din portofoliile
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anterior pierderi a cunoscut o0 converg
parte din pierderea nerealizt a .

Simul ari destinat & edvoabl&unazriiii arriastcau lcua 1
scenariu (scenariul® , ce presupune un punate par al
de kaszaudpra curbei randamenpgwed otre tda | lua 2
asupracubp e i randamentelor titlurilor Tn eu
portofoliului de titl wvafl ameséndéi &dmi
evaluat | a val oaeptembjiecR®82 4, | acdaval dazao

reducere a fondurilor proprii daivel 1 de9,71 a  sGrafic 316)( Scenariile
alternative ar genera o reducere poten

|l a suta, dleaspeuwutav Bieebderea este eter
variind confom scenariului Intre-29,7si 0 |l a suta din fond]
nivellin functie de structura bilantiera,
portofoliul ui deevtailtulauwr il ad evtail nouatr e( d eu set
Tn pofida unor expuneri ridicate,cei nt el e de capi t al pentr
aferente administratiei centrale sunt
acestor expuner. conform abordarii sta

relevant pentru preferinftaat & achecidtoat .de
Tratamentul actual al datoriei publice emise in moneda unui alt stat membru

prevede aplicarea unei ponderi nule de risc Th anul 2024, spre deosebire de anul
precedenfi n care cerintele de capital pentr
auavi o pondere de risc aplicabila de 1

3.1.3.Calitatea activelor

Pe parcursul anului 2024, sectorul bancar romanesc a prezentat o imagine

favorabila din perspectiva indicatori/l
europene, ratecreditelor neperformante (NPL) a crescut doar marginal de la
final ul anul ui 2023, cu 0,2 puncte pro
2024,Grafic 317).Evolti a are | a baza cresterea sol
neperformante (cu 7,5 |l a suta), concom
total al creditelor si avansurilor (cu
La nivel individual, doaro parteieb anci | e aut ohtone au 711
crestere marginala a soldului de credi
evidentiat de fl uxul net de credite ne
performante Grafic 318) . Evolutia soldului credite
neperformante a fost dictata, Tn princ
suta) si creditele de consam (+8,4 | a
neperformante asociate sectorului real a fost de 924 milioane lei de la finalul
anul ui 2023, avéand o tendinta ascenden
tipologia portofoliilor, cel al | MM a
anului 2023 cu circa 0,4 puncte procentual@ cazul altor portofolii ale
sectorul ui real (de ex. expuneri cu ga
B8 Scenariul 1) soc pparcdleedsenprazrderntt e id er 8rbdda ment el or

punct e asdupradurba randamentelor titlurilor in euro; (Scenariul 2) adancirea pantei carmamentelor
I ei Si euro prin socpumnct ¢ iafupranrengandrt ver dpe ptAeramdem HSOOr

pozitive dpeunpcatned pdeeattRabzOr andament el e pe termen |l ung | €
250puncte aseuplraaz& andamentel or pe t er mepnu nscctuer pdngaiubraoz as i
termenlungeurof Scenari ul 3) cresterea raualkoe ppeen tlreuz deeni ssciu

padna pan@66 pdnguchra z &
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creditelor neperformante a scazut Tn a
ramanéand cele maAl) riscante (Capitol
Grafic 3177 Evol uti a princi Grafic318 Di stri butia pe
calitate a activelor anual de credite neperformante raportat |
soldul creditelor performante
& procente procente 80 15 procente
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e Rominia - rata NPL UE - rata NPL
...... Roménia - rata restructurrilor UE - rata restructurarilor M Interval intercuartilic Mediana
Sursa: BNR, ABE Sursa: BNR
Rata NPL rata creditelor neperformante
GAP — gradul de acoperire cu provizioane
creditelor neperformante
Sectorul bancar romédnesc continua sa a
perspectiva gestionari:. riscul ui de ©cr
mentimé&ndd doil ea cel ma i ridicat 1T n c
suta, septembmedi2UEX@2R 4, sfudatag®™denie 2024
GrafIC3l9DIStI‘Ibutla rap0|Rata restructurérilor a c
avansuri aflate Tn stéconstant pe parcursul ant
credite s avansur|i septembrie 2024). Structura acestor credite s
institutionale (sept e gaajustat pe parcursul ultimilor ani, cu o
o s crestere a ponderii credi
L Societdh Gospodarii " Daca | a f2J01Barkditdle anul ui
8 07 _ performante restructurate reprezentau doar
EZ ZEE 23 la suta din totalul cr
E° . x5 1 n prezent acestea Tnregi
2 03 £ similar cu cel al creditelor neperformante,
. I 2 datorita scaderii soldul t
: . neperformante restructuate (4 5 | a sut a) ,
@f\a\ﬁ}q\a\&n\s@»\ﬁ%ﬁ\o\&\s Dﬂu@\q@g}@\e\&a\« 3 . taé )c.r esterii sol dul ui c
@ cota de piat3 a bancilor (sc. dr.)
Ponderea creditelor aflate in stadiul 2 de
Sursa: BNR dgpreciere conform II_:RS 9 n totalul creditelor
s avansurilor (12 -la sut
un indicator de avertizare timpuriecae t er i or ar i i —s@al i t at i i
di mi nuat cu 1,8 puncte proce,iines@l7e f at
puncte procentuale peste media Tnregis
2024) . Pe de alta paovizieane atererd staditluizl e ac o
prezinta o valoare considerata consery
137 ABE T2/2024
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semni ficativ superioara mediei europen

reflecta strategia preventifvad aa i nst it
potentialelor riscuri asteptate asoci a
asupra bonitatii acestui a.

Distributia ponderi. creditelor afl ate
creditel or Gsific318)v arnesfulreédtoa abordari dif e
val or i ma i ridicate fiind consemnate ¢c
di mensiune mare. La nivelul portofoliu
nefi nanciare, indicatorul analizat ating
cumulata de circa 60 |l a suta) Tnregist
expunerilor clasificate 1 n ponderehiesid 2 f
de 13,6 lss u diratotalul creditelor acordate acestuisector i ar cot a de
bancilor care iTnregistreaza valori de
acordate acestui sector este de peste
garanti.i rochabiel papel atoei iinrstadiub2d e cr ed
intr-o proportie de 14,7 |l a suta, marcand

-

mare fata de creditele de consum.
314wWST AT ASy Gl &aSO0G2NHzZ dzA o y Ol NJ

Sectorul banxade momiatnrestc rsezi |l i enta in
mentinerea unor indicatori adecvati de
solvabilitate, Tn contextul wunei profi
necesar cai lba@ancidtei tslidi ne prudent a in
fondul incertitudinilor, inclusiv din
preconizate, dictate de deficitele bug
publice, cup 0 t e refecteankgativeaspr a si tuatiei financi
debitorilor. Totodata, amplificare [
crescuta a institutiilor de credit od
financiare si a conexih. uni i cu furn

I ndicatori.i de | ichi di t andeatorunde r odus i I
acoperire a necesar-uhdi cdaé¢é oriu¢hidei fatna
netada) se situeaza favorabil Tn &8 ampar a
S u tsepgembrie2 02 4 ) s i7,2INaS FsReptefahri@2 0 24) se pozi ti
peste centila 75 a distributiei europe
iunie 2024). Valorile ridicate ale LCR
n vederea acopeiliir i unor retrager:. pe termen sc
adverse, pe cand cele ale NSFR garante
de finantare pe termen scurt (consider
echilibrat de fi natnitme eacttiabélla&d pendamnu
de | ichiditate considerata Tn cadrul L
| a admi ni st4lat '¥eeptémbrie2roa2l4e) (s8 din rezer
centrale,1 a suta). Componencusdpomtene eéjida S i b a
suta) prezinta volatilitat e@afic3dgla mai s

Cresterea sau mentinerea unor rate de
l a un proces de migrare a depozitelor
presupus i esmaii rdeeddde,hiau taatet o i nf |

Bpoar

Tn

tar.i precum Polonia sau |Islanda se remarca

activelor lichide- Sursa: EBA Repam liquidity measuresunder Article 509(1pf the CRR EBA/REP/2023/40
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indicatorilor LCR specifici bancilor d
odata cu stabilizarea sau cu inceperea
de dobé&dnda, a-aievarsat.a tendinta s
Grafic320.Di stri butia banci lGrafc32l.Componenta si e
ponderea cel or mai ma r componentelor rezervei de lichiditate din
totalul datoriilor cadrulindicatorului LCR
8 it 53.7 " 60 procente procente
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Nota: topul datoriilor ci¢iNota: evolutia activel
acestora; aferent instititexclusa din grafic Tn
romane Sursa: BNR
Sursa: BNR
Ponderea activel or | i ch®™depternbne2d24)!l ant ul
pozitioneaza Romania Tn topal usespadari @
confortabil institutiilor de credit 1n
surselor de finantare. Structura nediyv
preponderant din active de |l a administ
prudenti al favorabil al titlurilor de st
alternative si a wunei activitati de cr
bancilor (cu un afargnbclientelet nelwancarde &7/3the p o z i t
S ut septémbrie2 0 2 4, sub centila 25 |l a nivel |
202449,
Granularitatea ridicata a pasivelor ba
redusa a celor mai mar i surse de finan
stabiltateasus el or de finantare. Volatilitate
pe un intreg ciclu financiar 200 24) ar ata mentinerea 11
institutiile de credit si Tn cazul uno
poate fi Bhsdeempkteata redusa a credi
tipuri de investitii, Tn contextul wune
Tmbatranire a populatiei, dar si a unu
incertitudine, &h marefsecuemBifyegbeine
stabil si previzibil

joritatea banci l706r |(ac us uot &)o taau doe pprioaf
I

r
a suta a cumulul ui sursel or de fin

N

a
0

139 Determinatl
140Sursa ABE
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@ eredia de dibiditate din cadrul indicatorului LCR Tn totalul activelor.
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Grafic 322.Ev o |
tot al

26 PI ocente

e

un profil dperspecticmaudcomdcantrarii. V
l'a un numar mic dGaficB2d)n:cib asmumit du nd tcadte:
nesemnificatda  ( 0, 17 rrae giudtarreaza o proportie

40 | a suta Chiar si 1Tn cazul acestor
l a bancile parinte sau de |l a alte enti
retragerea anti dinpatodaadifliadnant arii est
Bancile nu au fost nev-unitimpescud@entiugii | i ch

acoperi eventuale deficite de lichiditate. Structura rezervei de lichiditate
(formata T n pri ncpepitda pceil ult iitnlsuitilat ude id

operatiuni 1Tn relatia cu banca centr al
temporare. Perioada recenta a fost <car
lichiditatep e pi at a monetdaredn aitn tdeer bbaamnccaar & e nt |
i nt er mediideldepdzif ciul ittra@atmzactii medii ziln
miliarde lei, septembrie 2024).

Ri scul de afectare a lichiditatii sils
a unor posibile socuri induseteeste det er
redus. Astfel, in prezent, nivelul ade
stres, contribuie |l a mentinerea i1ncred
capacitatea institutiilor de credit de
costd ui asociat surselor de finantare, f
l' ichiditate a bancilor

utia ratei Grafic323Bvol utia capitalul

aincorporarea profitwus t sale n ultimul deceniu

251 mld. le mld. le
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mmm Rata fondurilor proprii totale i
' Capital social W Rezultatul reportat
Rata fondurilor proprii totale inainte de incorporare profit )
I Alte rezerve Profitul care poate fi atribuit entitatii-mama
—&—Rata cerintei globale de capital (OCR) : §
Alte elemente de capital == Profit (sc. dr.)
Sursa: BNR Sursa: BNR
Cu toate ca riscul de lichiditate al b
medi ul actual (caracterizat savigilocr est er
digitale, precum si de aparitia de noi
domeniul financiar a tehnicilor de int
unei prudente ridicate si 0O Ingregénn di r e
pentruai denti fica si adresa riscurile ban:«
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aucapacitatade a transforma o criza operatio
reduse) Intruna de lichiditate, prin manifestarea unui fenomen de retragere
masi va a dnglpankrunt ed @aca (&@pare o panica
de indisponibilitatea operational a a
este necesar ca institutiile de credi
securitate ci be refectete atacdrilopcbearnetica) inciusiMpe mi t
cele indirecte, care pot dobandi un ¢
financiar a.
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Grafic324.Evol utia ratei
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Din perspectiva solvabilitatii, rezil:@i
nefavorabile ale cadrului maceoconomic saconsolidat aspect evi dent

dinamica principalilor indicator.i de a
rezultatele exercitiului de testare | a
20242026.

An u | 2024 a adufsomduwerielsarergr @ap miait etiot al
2491 a s septdmbrien02 4, superior medi eiunieeur op

2024) Procentul ridicat de Tncorporare a profitului a avut un aport important la
aceasta 1T @Gficez2t.atSurepl(usul de capital f
globale de capital (13] a s-at@®@aj er at, masuril e macr c
restrictionare a di st r iidadaipandemiei€OWD de nd
19 fiind relevante pentru aceasta dina
vulnerabilitatilor sistemice. Structur
riscului de credit-cel mai relevant pentru sectorul romanesctest
orientarea catre active mai putin risc
generale de risc. Aceastaagdiminuat permanentda | ungul 2hi |l or |
| a saptembrieR024,Grafic 323) . Evolutia arata un ap
din partea institutiilor de credit, at
sectorului real, céat si daateolriigtiabicloan st

Operatiunile de securitizare,ale secto
reprezentéand 1,1 la suta din activele
roméne geptembrie 2024) pol ari zate L a nivel ul a t

perioada ur matoare este
ctici a continue. Port
facut obiectul securiti
cilor p i
nsel o

“wn Q

\) I —— , erderile poten
, d"“m r Tn functie de se
Presimi | e asupra pozitiei de
expirarea masurilor aferen

P O 0 R o Quick FiXintroduse prin Regulamentul UE

2020/873) sunt compensate de intrarea in

vigoare, pe orizontul de a

tranzitori:i prevazute 1n
o mms | mwm | mom (Regulamentul EU 2024/1623). Prin urmare,
bancile vor continua sa be

tratamentavor abil | egat de poz

Tn ultimul deceniu, bancile din Romani
distribuire de dividendeGrafic323) , avade oetané&reb%9a pr o
|l a suta pe un orizont mediu (masurata
lungul intervalului decembrie 20i%eptembrie2 024 si vari atia f
proprii totale in aceeasi periaoada) . 1
inceput sa se redreseze ulterior per.i
dividendelor pe fondul pandemieiCOVIDd , bancil e au reluat
dividendelor. Aceastaarealizatintun mod echi |l i brat, aj us
capacitateadef iaecndenetii nbeanciivel uri adecyve
supravegherea atenta a Bancii National

0

BANCA NATI ONALA A R



Grafic 325. Rata fondurilor proprii totale conform Rezultatele exercitiulu
exercitiului de testare gsolvabilitatii p-e orizo
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procente
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2024
s Rata fondurilor proprii totale - scenariul de baz3 (in
ipoteza nedistribuirii de dividende)
Rata fondurilor proprii totale - scenariul de baza (in
ipoteza distribuirii 50% din profit)
B Rata fondurilor proprii totale - scenariul advers (in

orizontului2024-2026

19.5 19.5

2026 arata o rezilienta
28.2 sectorului bancar la nivel agregat,
sustinuta de o capacit
robust a, in speci al n
insa deskanmnei de talie
i mpact de piata |limita
active Tn scenariul advers) ar putea
Tnregistra deficite de capital Tn scenariile
testate, pe fondul unei
operational e mai reduse

i a
7

20.2 199

t

2025 2026

Rata fondurilor proprii
intregul orizont de ana

ipoteza nedistribuirii de dividende) 3 ; A
mmmm Rata fondurilor proprii totale - scenariul advers (in baza ! ajungan d tre p tat

ipoteza distribuirii 50% din profit)
- Rata cerintei globale de capital (OCR)

2026, sub ipoteza nedistribuirii de
dividende(Grafic 325).1n scenariul
di stribuirii a 50 |l a su
fondurilor proprii ar a

perioadei de anali za. Il n sdeamadariivul2 0g v d re

anului 2026 (19,9 |l a suta daca se dist

obH® { SOG2NHA AyadGAGdzZIiAAL 2NI FA

Bilantul agregat al

1%

[ utiilor fi
de 16 | a suta |l a fina ri mestrulu
de 68,2 miliarde | ei tructura act
categpriilor numerar, depozit@vernights i l a termen si al te |
comparativ cu valorile inregistrate la finalul trimestrului Il 2023, concomitent cu
O scadere a actiunilor necotate si a |
Portofoliul cdenpamedi mefdcahtamei are si po
CentralaRscului deCredit, a atins valoarea de2% miliarde lei la finalul lunii
septembrie2024, cuun avans dell a s ut SepténdrieZ023d e

t na
t i
S

Creditul nou acor dat adsec elnFdNe nutramedaez d ao |
anul ui 2021, avansul provenind T n spec
sectorul companiilor nefinanciaré&(afic 326).

Majoritateaexm ner i | or | FN fata de sectorul r e
companiile nefinanciare (80 | a suta),

continua crestere pentru T mprumuturile
procentuale Tn ultimii doi ani). Dinansic est e explicata de pol
pe care creditele de tip leasing o det
671 a ,J¥20B , fiind caracterizate de expu
redusa. eenonicecaarreel ea p e | et la@reditaeeh derdadAN

sunt ser vi cidagreyltuacGeamianmae aandelie Heecredite cu

Tntarzieri de peste 90 de zil e8leste 1n

S u tseptembrie2024), urmate de cele din domeniul imabia r , cu o cr e s
accentuata 1T n ul3blaeBdll & sO2ficdB)r,ni (de | a
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Grafic326.Rat a de negierdroe d Grafic327. Rata creditelor neperformante
(sume mobile 12 luni) pentru portofoliul companiilor nefinanciare, in
functie de sectorul
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NPL semnificativ masectadmuslauidbigap s ilced |
comparativcu 451 a $Swficd2g Grafic329) . Credi tele T n ve
de I FN sunt asociate cu o disciplina I
national a, atat T1Tdpacmueludt iceimpahkded ntra c:
intalnita Tn special Tn ultimii cinci
substantiale | a creditele 1Tn v-aodln.ta 1T n
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Grafic 330. Ponderile activelor aflate Tn diverse
stadii de depreciere n total credite i

septembrie2 024, se observa o usoara crester
avansurilor Tncadrate in stadiul 2 si
RegistrulSpecial ( 3,3 puncte procentuale stadiul 2, respectiv #puncte

procentuale stadiul 3). Astfel321 a s wrécar eddint e s avansur |
incadrate n stadiul 2 (pentru care riscul de credit a crescut semnificativ de la
recunoastereavidBhit sata) i nrespdiGrafic 3 (n

330, Tn structura creantelor din operat.
acreditelordinstadiul2seegaseste in cazul <creditel
stocurilor si echipamentelor, Tn timp
cea mai mar e ponderCeafici3dlcadrata in stad

Grafic 331. Ponderile activelor aflate in diverse stadii ¢

avansdepreciere dupa tip crea
septembrie2024
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4. INFRASTRUCTURA SISTEMULUI
FINANCIARSTABILITATEA
{L{¢9a9[ hw 59 t[ (o
SISTEMELOR DECONTARE

I'n perioada de referinta, activitatea
din Roméania a continuat sa se desfasoa
majore.

Banca Nationala a Romani ei monitori zea
financiar e, pentru a asigura eficienta
scopul mentinerii stabilitatii financi
testarea planurilor de actiune T n cazu
darr evi zi bil e. Banca Nationala a Romani
standar dul de monitorizare adoptat | a
pentru infrastructurile pietelil financi

prin Regulamentul BR nr. 3/2018.

nomMed {GFoAfAGHGSE arxadsSYSt 2N R

CdzyOUA2YyFNBF “3A3G8YdA dA wSDL {

ITn semestrul [ al anul ui 2024, au fost
ale ReGlgeferitoare la prelucrarea datelor cu caracter personal. In contextul

mi grari. la o versiune T mbunatatita a
ReGIS, actualizarea a avut in vedere completarea categoriilor de date cu

caracter personal prelucrateiprn i nt er medi ul noii aplic:
precum si reconsiderarea temeiul ui pre
ITn ceea ce priveste functionarea siste
val oarea platil or 994miiarde feiacomparatmg¢udh g and
805 miliarde |l ei inregistrate | a finel
de transfer, volumul acestora a rescu
milioane de tranzactii a&anuld203strate 1Tn

Cel mai ri di c a-bzi afoshidragistrdtén datd d& 25iiunié 2024y
totalizadand 88.889 de instructiuni de p
volum crescut, nu au fost semnbdtbiie de
procesare a sistemulftft.

“Acest capitol a most terazar t adeé nDPirmsdctriuvaturil or pietei f
WReGlI'S este cel mai important sistem de plati din Romani a,
ordinelor de transfer de droetedalculate irachdeul s;stametori aoxiliggea nt i | or s a |
“sjistemul ReGI'S este proiectat, conform sot aomrdiar4dde llcar sdug amad
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ITn perioada de r ef er i“matatisniveldadedOmedi e d

sutdilustrand o disciplina adecvata 1n
ratei medii lunare de disponibilitaté®a fostde 10 | a sewtiadent i i nd
fiabilitate optima a sistemul ui, car e

1%

de banca central a.

Probabilitatea de a se materializa ris
evidentiat prin absenta sindozil@adei i | or 1T n
asteptare. De asemenea, se observa o r
crediteintradays ol i ci tate de participanti pent |
respectiv de la 126 de creditetradayin al doilea semestru al anului 20239la
crediteintradayinregistrate in primul semestru al anului 2024.

Numar ul de participanti l a sistemul Re
sisteme auxiliare.

Rata de concentraf¢’at at T n ceea ce priveste vol U
ceeaceprig st e val oarea acestora, a cunoscu
inregistraril e i nlda csa63ttaac rSeushizaer e de | a
volumul ui trankaclkelya bpginsagulvaldiie | a 58
tranzactiil or .erfecaezsat eo tpenocbiarbtid istuagg e r e
riscului de contagiune n cadrul sistemului.

Cdzy Ol A2y NBI*3A8GSYdzZ dzA {9b¢

In perioada analizata, au fost efectua

sistem ale SENT ca urmare includerii serviciul RvPaferta de servicii a
TRANSFOND S. A. Serviciul RoPay permite

di sponibil 24 de ore/zi, 7 zilelsaptam
in contul beneficiarul ui Tn Acidteva sec
serviciu este integrat 1Tn infrAiatructu
instructiunile de plata initiate prin
prin sistemul SENT componenta Pl ati I n
aterestructurari si completari -=adnte textu
acestea, de interes este eliminarea ce
teritoriul Romaniei, printo sucur sal a, pentru partici |
SENT, faptcearpata T ncuraja o crestere a numar
Posibila crestere a numarului de parti.i
comporta riscuri suplimentare pentru s
fiind luate mawter i de control ade
ITn semestrul I al anul ui 2024, val oar e
de pl ati maxi m est i ma tun ipterval zdurf de pinepnrt r wo laum rmareess add nplrat i ran
urmare aunuiincidennaj or si de durata (inclusiv in cazul wunui incide
ReGlI S este scalabil a, pentru a aeombdairapid cresteri susti
“Calculata ca raport Tntre ordinele de transfer decontate
“6Rata de disponibilitate este definita ca raportul Tntre g
nor mal de SGigtemoldi.i onare a
Ycal cul at @ ca s uadngicote indivellale de participarerdia perspectivdari sau volumului ordinelor de
transfer decontat e. Pragul de alerta este de 80 |l a aut a, d

riscului sistemic.
MWSENT este un sistem electronic dédaocoompendgar emi mul tviallaotaerre
participanti, pe parcursul ma i mul tor sesiuni zilnice.
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cadrul sistemului SENT a fost de 280 miliarde lei comparativ cu 283 miliarde lei
procesate in semestrul Il al anului 2023. Cu toate acestea, refeniada

numar wlacttriand or acestea au crescut | a
comparatie cu 76,6 milioane de tranzac
Din perspectiva r anpra ot eiur o, val oarea ordinel ot
scazut de | a 123 213, 9md | mialrideer ceaureour o . Tn
tranzactiilor de plata Tn euro a Tnreg
de tranzacti.i la 289, 14 mii de tranzac

Rata |l unara de di sponiddelTRANSGROBAD ./,5i st e
situatla100 a ®at &t pentru componenta de pl a

in
I

pentru componenta de pl at.i mul tiple 1
functionare corespunzatoare a sistemu

Ratade decontaf€®a i nstructiunil or e melndti &ude:
un nivel ridicat, respectiv99,36a ,suitradi cand un ni vel ad e
procesul de decontare. In paralel, rata de compensare a crescut de lal24,79
sulad67l a ,gseflacndus e o gestionare eficienta
a prezenta riscuri semnificatiti.

Rata de decontare a instructiunilor de
constant a ,deordkttAl@dese astfel un nivel Thalt al disciplinei in
procesud e pl at.i

Pentru componenta | ei, numarul de part
institutidi

Rata de concentrare a participantilor

compensate a iTnregistrat ao a@36Aat sue amo
In ceea ce priveste rata de concentrar
ordinelor de transfer in lei compensateas obser vat, de asemen
dela6l4 | alaGRtldaa sSActeasst e evol utiadte suger ea:
scadet aparitie a riscului de contagiun
42{ Aa0SYStS RS RSO2y 4l NB I 2LJS
financiare

CdzyOliA2yF NBF &aAa0SYdzZ dzA {FICLw

Iin perioada analizata, au fost efectua
S&IR. In contextuhi grl&ar ioi ver siune 1T mbunatatita
aferente sistemului SaFIR, actualizarea a avut in vedere completarea categoriilor

de date cu caracter per sonalinformatieelaucr at

SaFIR, precum i reconsiderarea temeiul ui prel
personal . De asemenea, au fost modific
interes referitoare | ai:n (dagz wlusipre ndarre
Tsi Tndeplmone sistematic@akl | isgatsi il e de 1 ivra
L imita minima acceptatda prin regulile de sistem este de 9
0Cal culata ca raport Tntre vadoa@o retedomeaddinelerid®transfgregrodesate.n s f e r
Blpragul de alerta 11 reprezinta o rata de compensare sub 1
poate cauza riscuri sistemice daca wun participant critic nt
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i nstrumentelor financiare aferente tra
(rsb); (ii) aplicarea de sanctiuni 1in

de | a decontare si nkeldiegatnitaa t ke pp@aansat rl ar
confidentialitatii Tn cazul T1Tncetari.i

referitoare | a prevenirea si combatere
in linie cu legislatia din domeniu apl
Referitor la activited a si st emul ui , acesta a operat
disponibilitaté®?>de 100l a .sut a

In semestrul I al anul ui 2024, se obse
agregata a instrumentelor financiare e

SaFIRatingand 362 miliarde lei comparativ cu 329 miliarde lei inregistrate n
semestrul precedent.

In ceea ce priveste numarul de tranzac
respectiv de la 20.602 d% tTroad maadtai,i vla
tanzactiilor a Tnregistrat o scadere de
Vol umul tranzactiilor denominate 1Tn eu
numar de 272 tranzactii 1Tn semestrul I
perioadadde imefpémisnt din perspectiva va
euro au inregistrat, de asemenea, o0 <cTr
jumatate a anului 2023 |l a 818 milioane

1%

Nu ma raosferuribrf ar a8 pl atu & aa eresestrullhal f at a o
anului 2023, respectiv de la 3.075 de transferuri la 3.587 de transferuri in
semestrul 1 2024.

Ratele de decontafé*a t r an zaauc tmeinlitoirnust | a nivelur
99, 93% pentru O9HARAzgetbidruettTankzaicti $i e
ce releva o disciplina buna a decontar
Numar ul de participanti | a sitredare:r®ul Sa
depozitari centrali, Banca National a a
iar restul sunt institutii de credit s

CdzyOliA2yFNBF &aAa0GSYdzZ dzA w2/ € SINJ

8Capacitatea
B4Cal cul at a

In perioada anal i zataminidratgubsisiernutuirde | Cen
decontare a operati uni—-RaCtear&c uo b tnisrm utu me n
aprobarea BNR pentru a efectua unele m
modi ficar.i au vizat, 1Tn principal, sta
raportare | a costul de 1T nl ocRoriddide, a ni
Garantaread mi ni strat de catre Depozitarul C
acoperirea tranzactiilor cu decontare
sistemul RoClear. Aceste noi principii vor genera un impact mai redus din punct
devedereat ost ul ui de | ichiditate pentru pa
asemenea, au fost operate modificari s
a textului, precum si actwualizar.i pent
sistemului Depozitarului Centraic modi fi caril e aduse Reg!
909/2014, respectp ent ru tranzactiile cu decont a
di sponibilitate reprezinta raportul Tntre peérioada
functionare a sistemul ui.
de procesare a sistemul ui permite volumel e mu
ca raport Tntre vadeoaortaatoeg ddinev @olroareed ramdacifreel c
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sau eur o, decontarea se poate realiza
sau prin intermediul unui depozitar central careeest aut or i zat sa pr
servicii auxiliare de tip bancar la care Depozitarul Central S.A. deschide un cont

n acest scop.

A3.LYOARSY (S 2LISNIUOGA2Yy IS UA RS
LINBAGF 02NAEf 2N RS aSNUBAOAA RS L

n primul semestru al anului 2024 i n c i prestator.i de serv
raportat bancii centrale 9 incidente o
securitate majba,sahdsdcddeemestur 55 ant
majore manifestate au afectat disponibilitateauno ser vi ci i de pl at
privesc: (i) initiecrreeadidte porpienr aitnituenrimedc
de tip internet sau mobile banking, (i
cu instrumente de pl at ampesliebcitliriotnai tceaa duet
cardurilor |l a terminale POS/ ATMun (i i
card de plata si ruent rcaognetr id edeplnautme r a(ri v
pl ata de tip dapénbanking-@redarea decdicd des i (v)

informare cu privire |l a conturi si de
Cauzele producerii acestor incidente majore au fost atatintecn@t si  ext er
PSP. Pentru exempl i f iDiswibuted Demaeofi Seivioen a m a

(DDOS), def e cdaicuenergieinterveaite la nivelol uremrsedii,
defectiuni |l a nivelul wunor echipamente

A4 LYy 20 GAA GSKy2f23A0S UA &aS0dz

i
tip Fintech a fost autoriz
,Foterthi taatde pdes toi gerere fo

BNR este permanent conecprinintédmediul enti t a
canalului dedicat, pus |l a dispozitie a
ramane i mplicata, pe baza ddntriempud,ziinn
inovatia T n sectoruzroftaneai pNuengsaerivap | @
total al entitatilor care au 1Tnregistr
entitate de

c a

el ectroni

caiat e de institutie de plata si doua et
de consultare prealabila Tn vederea de
in calitate de institutie de plata.

De asemenea a f ost dezvoletcaimplicareh a ni ve

Asoci ati ei Romadne a Bancilor si a Tran
include dezvoltarea unor ,pesontomedsloa” de
spersonto-b usi nes stomet pbdasdh), care sa perm
interbancare sau intrabancare la punctele de vanzare, pe baza unor standarde
unitare si utilizand infrastructura ce
nivelul Transfond. Aceste standarde vo
instant intrunmad mu | t ma i facil, dar Tn <condit
se astfel premi sele dezvoltari:i unor s
numerar.

ITn activitatea desfdadsuratdad cu-ascopul d
constatat o diversificare a metodelor de fraudare cauzate de utilizarea in
scopur.i mal i tioase a noilor tehnologii
raman c el e indinenei socile,saemari baaate pe diverse forme de

mani pul are a wutilizatorilor. Exemplifi
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au fost identificate, precum: promisiu

investitidi mi ci, ipr®dcasddt alleoracpeaerad o rzal
prestatoridi de servicidi de plata sau 1
debl ocarea contul ui, et c. De asemenea,
frauda T n gidat & umo ma ndeapfaken earegehrblegiat i p u |
este utilizata de fraudator.i prin gene
persoane de notorietate, care transmit

acestorasmishingmet oda de f r aud a-ul@ ingdremmedaar a ps
false, ce par a proveni din surse oficiale, sunt comunicate prin canale de tip SMS
sispoofing i n care tehnologia este utilizat
vorba despreo a d r emad, IDdl@pelantului, un website, adresa IP

[Internet Rotocol] sau chiar serverul DNS [Domain Name System]. Banca
centrala monitorizeaza acest fenomen p
prestatorilor de servicii de plata pen
raportat | a scenarriiiniter ed er efcroanuadnad aerxiil set
peri oada anal (lEngplenmentanea ol instrudente de
monitorizare Tn timp real a tranzacti.i
i nter medi ul i nstrumentel or daeduript, at a cu
care sa permita identificar@p tranzact
perfectionarea modalitatii de Tinrolare
mobile-bankingsi software token | a momentul 1Tn
insisemel e prestatorilor de servicii de p

Totodat a, pentru a diminua riscul de f
transfer credit in lei, BNR a reiterat in primul semestru al anului 2024
recomandaril e anterioar e eadpleastad ec w rpersi
i mpl ementarea Serviciului Afisare Nume
verificarea corespondentei dintre codu
acestuia.
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5{¢! . L[L¢!¢9! CLb!
[T5w; [ 59 w9D[ 9a9hb
POLII[/L[9 al!/ whtw; 59

510 Y2NIUAT 2 NSfS RS OFLAGETE | L3}
persoane juridice romane
oprudential ea a cre

cr
me f@arae sa calrr dal atr s uc
l obala Tn ultima jum

Rol ul politicidi ma
trecut,tprin eficientoal l
confruntat scena g

n

pe scara | arga di necesitatea de a pr
de impactul Marii Crizi nanci ar e, i nstrumentel e mac
caleisdepaseasca conditia de masuri <cu
vul nerabilitatilor specifice sectorulu
responsabilitati n ot, pe pldhewdpeafiaste a T n f az
Tncurajata extinderea razei de actiune
Casetsb.Pr ovocar i actual e si viitoar e

In discursul de deschidere al cel
European pentru Risc Sistemic , (
Europene, Tndeamna | a extinderea
trebuie sariteaibazihiéntei si act
fata provocarilor cu care sistemt
inovatiilor tehnologice Presedir

cal cul atoarele cuaht@i gengir atnval.i
piatra unghiulara a si st emudarpuiea f i
realiza tranzactii cu cardul sau
Aceste realitati au putut fnii [Tonrf ¢
criptografiei prin cheie publica
criptare prin cheie publica este
calculator cuantic.

Caracteristicile special e allegermitn ¢

rul area algoritmul ui I ui Shor , pr

afl area factorizari.i unui numar f
derul ar e, in paralel, un puterni c

mat emat i oldmempesttturamt i c a, Tn care n.
siguranta chiar si Tn cazul apl ic
calculator cuantic functional. D¢
aplicare a unor masiumt ampirreea® ng i vt

standardizare de noi protocoalepestu ant i ce car e s a
standard sau cuant i c-auinredistrat pragiese, a

construirea unui sistem Tindeajuns:
algoi t mul ui I ui Shor si, implicit,
intéarzie sa apara, 1iar consensul
atins nu mai devreme de anii 2030, nefiind astfel vorbspadeun pericol

iminent. Mareaprovocae t ehnol ogica a realiz
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de vreirsaur if iti ntd meei

evoluti a

La nivel ul i nstrumentel or macroprudent
autoritatilor, se observa o fodesire m
capital CCyB . Daca in anul 2016, doar doua s
peste 0O |l a suta, iar trei ani mai tarz
decl ansarea pandemiei, mesajul i nstitu
Bancare Euragpne si a Bancii Centrale Europen
membre ale UE, Tn sensul utilizarii de
Reducerea ratelor amortizorului antici

macroprudent i alperbada@mepaondemi cai & oif er it

economiilor 1n
revenire a

s-a accentuat, constituirea din timp de rezerve de cagit

folosite apoi

europene. Grafic 51, Grafic 52).

economi ei ,

c-20W2d .71 Dupdr iceada 2apA0 u
preocuparea pent
care sa poatad

n

momente de cumpana fi
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Grafic5l. Rata CCyB 1T n tari Grafic52 RataCCy B 1 n tarile
anului 2020 pentru perioada 20242025

&=
9 I 0 B
SursaCERS Sursa:CERS
Not a: Rata CCyB iTnaintea pandemiei se refer

Astfel, Norvegia, Suedia, Danemarca, Islanda, Romania, Cehia, Bulgaria, Estonia,
Ger mani a, CroatTaa,i | &n gker @aJeotsa | r Flaodaci a
Cipru, Bel gi a, Sl ovenia si Letonia au
amortizorului anticitic de capital, o parte dintre acestea au intrat deja in

vigoar e, iar o alta parte urmeaza a fi

Tn cazul Romaniei, rata amortizorului aitil| i ¢ de capit al a f os
nivelul de 1 | a staita Conskehidkbub Heren
Nati onal pentru Supravegherea Macropru
2024. Decizia a avut T n vedere persist
perspectiva geopolitica, pona®Ootme si cad
tarile care aplica o rata a amortizorul
pozitioneaza 1T n cCGalcb5d).dapoluldpuy eeanaimatet at e
apetenta pentru folosirea amortizorulu
din nordul Europei, care conduc de departe clasamentul cu praguri de 2,5 la

suta (Danemarca, Il sl anda si Norvegia).

Grafic 53. Nivelul ratei CCyB in statele SEE
2.5
2

1.5
1
0 ||

DK IS NOBG NL SE HR EE IE SK CZ BE CY FR HU LT RO SI DE LV LU AT FI EL IT LI MT PL PT ES
Sursa: CERS

procente

5A fost luat Tn considerare nivelul ratei CCyB anuntat pen
100 BANCA NATI ONALA A R



Experienta pafdemseéei mGO¥LDdi scutiile d
de capital eliberabile, subliniind necesitatea de a extinde utilizarea acestora

pentru a gestiona mai bine socunril e ec
articol publicatiBu |l et i nul Ma BGHEbHNgunie 20221, Utilizarea a |

pe scara mai |l arga a amortizoarelor el
spatiul ui macroprudential, valoarea to

Bancara ajungand aldesur@pr ©Ox amaitmiuy a8 2 mii I
gradual a a princi g@yBaerie rpeozteernvtei aelluilb edrea

costurile economice ale majorarii ceri
priveste amortizorul ant uneiiate heute de cap
pozitive(implementate deja in Cipru, Cehia, Irland@a,r i | e, Litdamia,J o0 s

Letonia, Estonia, Suedia, Ungaria si S
Grecia, Spania si Polonia au in vedere

Dintret oat e amortizoarele prevazute de ca

amortizorul de capital pentru riscul sistem@yRB of er a cea mai ma
flexibilitate prin prisma faptului <ca
sectorul ui baocomr shadapbhabht @grrect asu
considerate riscante. Metodologia de ¢
de a asigura o gestionare adecvata a r
macroprudenti al &. AS¥WRBseel ,dentievrentiunla apneo rk
indicatori de evaluare a calitatii act
gradul de acoperire cu provizioane a creditelor neperformante), fiind calibrat la

0 Il a sut a, 1 |l a suta s au liteprih rmetodologied , Tn
(5 Il a suta pentru rata creditelor nepe

acoperire cu provizioane).

>

De Il a i mplementarea amortizorului Tnec
prezent ;a amessetda tsief i alluie ndea pionl ictaideriulp
rata creditelor neperformante cobor an
acestuia, la®’4l a s ut aaltieileataod Imedsda r u al anul ui
ceea ce priveste gradul de boeceazrdipe
val oarea medie Tnregistrata |l a nivel
aproximativ 67 |l a suta Tn iunie 2024

Ca
mi g
amo
SyRB
al
sut a.

endinta general a fmeondtatato sect or u
nsdiin ugatidgar idee «caledri tcar e @
ui de 2 |l a suta catre categ
jinul acestei observatii se

i
i
I
i
2024, nicio iftaséiauamerdiezaor

= = .n
N @ —

i n
ar a
ti oru
In spr
nul ui

Q

Il n contextul coordonarii masurilor mac
reducerea riscurilor de arbitraj de reglementare, Consiliul general al CNSM a

deci s, de | Rapataldipecedeatcheaplicadieprin ieciprocitate
voluntara a masurilor macroprudential e

156 The importance of being positive: costs and benefits of a positive neutral rate for the countercyclicdlma#feia BCE,

iunie 2024

157 Einancial Stability RevieBCE, mai 2024
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https://www.ecb.europa.eu/press/financial-stability-publications/macroprudential-bulletin/html/ecb.mpbu202406_01~0ed53a85fa.en.html
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/fsr/ecb.fsr202405~7f212449c8.en.pdf

ltalia™®® ti nand cont de nivelul expunerilo
materialitate asociat fiecarei masur.i

Casetar. Amortizorul de capital pentru riscul sistemic (SyRB): o abordare
sectoriala pentru gestionarea exf

Un subiect tot mai frecvent afl at
reglementare |l a nivel internatior
schimbarile climatice, Tn speci al
O gama | arghade pmehru sectorul I
genera vulnerabilitati sistemice
climatice poate conduce, similar
si stemice, |l a o al o clapieederiecoroimicec i e r
asociate ireversibilitatii schi mt
reglementare 1Tsi extind arsenal ul
amenintari asupra sistemului fine
ceccuprinde deopotriva masuril e mi:

macroprudentiala axata pe preveni
tendinta de inactiune, adoptand r
corective, pentru a limita aceste riscudiadrul de instrumente ce poate
adresa aceste riscuri prevede at
(amortizoare de capital sectoria
perspectiva T mprumutatul ui (cum
inf ormational e) .

Ay =— A

Grafic54. Compl ement ari tatea politicilor macropru
climatice in sistemul financiar

@5 O

Riscuri de tranzitie

idiosincratice
<)

Riscuri

climatice Bucle de reactie

Contagiune

Riscuri fizice

§ &

Riscuri
sistemice

Politica
macroprudentiala

Externalitatile sectorului financiar

Sur sa: adapCERSee mdanopradenBaCdballengd climate changgiulie 2022

Modul Tn care politicile macropr.
pentru a gestiona riscurile climatice in sistemul financiar este redataiic
54, Riscurile climatice, prin i mp
contagiune si bucle de reactie 11

Descrierea masurilor macroprudentiale se reguamesit e
n CERS/2024/3.
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nebancare si pieteéoriaiarsunt ees

' i mita aceste efecte si a spor.i I
climatice.

Numer oase studi. realizate de Bar
pentru Risc Sistemic, Aut oiulpenteut e ¢
Stabilitate Financiara evidenti a:
ri scul sistemic de a reduce pierc
spori rezilienta sectorul ui banc:

adecvat in acgt sens. Prin flexibilitatea naturii sale de a aborda riscuri
specifice, SyRB este identificat
ca fiind un instrument capabil de
climatice. Un raport din 202#alBCAr at 8 cum provoca
abordate prin calibrarea unui SyRB general cu rate multiple. Metodologia

cali brare se bazeaza pe rezultat e
care se proiecteaza pi er dcemaridepisE det
tranzitie pe termen scurt. Pentrt
si st e mbudketingg i pinp care bancile sunt
de expunere | a riscul de tranzit:i
procet din activele ponderate | a ri
intr-u nbucket corespunzator pierderil ol
stabilit apoi 1Tn trepte procent usc

estimat pentru fiecare banca.

Undezavantaj al utilizarid.i unui S
ponderate | a risc) este reprezent
direct expunerile asociate riscurilor climatice. Prin urmare, utilizarea unui
amortizor de capital pemt risc sistemic sectorial (SSyRB) ar putea fi 0

optiune mai adecvata pentru gest.i
caracterizate de concentrarea | or
amortizorului Tn funct i eecad#ascriiay,ur
definite prin vulnerabilitatea | ¢
schimbarilor c¢climati ce, ar put ea
ri scurilor. Totusi, ex.isSyRBacesti de
instrumentfindc oncept ual mai compl ex si
SYyRB gener al . Conform ghidurilor
aplicarea sSyRB ar necesita utild@
ceea ce i ns e anmnuestesificienhde granulanpenttu a vizi
Cu precizie expunerile riscante.

(N}

Riscurile climatice necesita o atl
i mpl ementarea unui cadru comun si
europene. Asa roumeseée eadat Augir armt
referitoare | a exercitiul climat:i
economié® cu cat se realizeazida mai t
costurile si riscurile tot ad,e psruir

19 Bartsch, F., Busies, I., Emambakhsh, T., Grill, M., Simoens, M., Spaggiari, M., & Tamburrini, Fe$20240 a
macroprudential capital biter for climaterelated risk{ECB Working Paper No. 2943).

160 Emambakhsh, T., Fuchs, M., Koérdel, S., Kouratzoglou, C., Lelli, C., Pizzeghello, R., Salleo, C., & Spaggiari, M.
(2023).The Road to Paris: Stress testing the transition towards aeret economy. The enerqgy transition through

the lens of the second ECB econewide climate stress tegOccasional Paper Series No. 328).
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https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/scpwps/ecb.wp2943~1bf261835d.en.pdf
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/scpwps/ecb.wp2943~1bf261835d.en.pdf
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/scpops/ecb.op328~2c44ee718e.en.pdf?7793485730460e4e0b4e170237eb7429
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/scpops/ecb.op328~2c44ee718e.en.pdf?7793485730460e4e0b4e170237eb7429

instrumentarul sau, joaca un rol

protejand in acelasi timp sistemt
ale schimbarilor climatice.

5.2.Activitatea BNR in calitate de autdti 1 S RS NBT 2 f d;

Activitatea curenta Tn aria rezolutiei
component ei de planificare, directia p
operationalizare a strategiilor de rez
de monitorizare@r ogresul ui T nregistrat de inst
posibilitatii de solutionare, inclusiyv
DKARdzE ! dzi2NRAGNGAA . FyOFNB 9dzNRBLISYS LI
a2t dziA2y I NB 34%BCompBjnemtmmk nBédnca Nati on
calitate de aut o+AR)taealaberat fbrenatul mmmuluide i e ( B
autoevaluare de catre badnoiclasposi bdiakia
cazul, cu privire | a nilwel plr &hidulziun cce mwle
L dzi 2 NRAGNGAA . FyOFNBE 9dzNRPLISYS LINAGAYR

SOt dzZNNAA LI2aA0AtAGNGAA RS -a2fdziaz2yl NB
EBA/GL/2022/1%3. Rezultatele analizei acestor documente vor sta la baza

el aboiraprogramel or de testare a posi bi
afl ate T n sf er a-AR & cooformifate ¢u@revederi@aidulBiN R

RS Y2RATAOFINB | DKARdzZ dzA ! . 9 LINAGAYR n
pentru aintroduce y 2dzN aSOUGAdzyS LINAGAYR (Sadlk NJ
(EBA/GL/2023/055“

Totodat a, in scopul Tntariridi cadrul ui
eventualelor situati:.i d-BR addenfaiatc ul t at e b
Tmpreunda cu Foedal DdpotGiaraeinotma Bancar e
Ungariei, Tn calitate de autoritate de
referitor | a operationalizarea strateg

intermediul Instrumentului de Suport Tehrgce st i onat de Comi si a

De asemenea, a continuat monitorizarea
perspectiva consolidari:. resurselor in
actiuni de rezolutie |l a un niveluadecyv
cerinta MREL, dupa T ncheierea perioade
rezolutie bancara. In cazul instituti.i
pentru care cerinta MREL include si <co
medi e ponelelutaitrait @ MREL a scazut usor |
iunie a.c. fata de valoarea 1Tnregistra
BAcest subcapitol a fost el aborat de catre Directia r

162 hitps://www.eba.europa.eu/sites/default/files/20248/3d6be1c 7 94£4943alf7-
9736f2e95be7/GL%200n%20improving%20resolvability%20for%20institutions%20and%20resoldigh¥ities RO _COR.p
df, respectivhttps://www.bnro.ro/page.aspx?prid=21557

163 https://www.eba.europa.eu/sies/default/files/document library/Publications/Guidelines/2022/EBA:2022
11%20GL%200n%20transferability/Translations/1050445/GL%20transferability%20%28EBA%20GL%202022%2011%29 RO.pdf
respectiv https://www.bnro.ro/page.aspx?prid=22837

164 https://www.eba.europa.eu/sites/default/files/document_library/Publications/Guidelines/2023/EBIA2023
05/Translations/1061676/GL%?20resolvability%20testing%20%28EBA%20GL%202023%2005%29 R@espe&tipdf
https://www.bnro.ro/page.aspx?prid=23680
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https://www.eba.europa.eu/sites/default/files/2024-08/3d6be1c7-b94f-4943-a1f7-9736f2e95be7/GL%20on%20improving%20resolvability%20for%20institutions%20and%20resolution%20authorities_RO_COR.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/files/2024-08/3d6be1c7-b94f-4943-a1f7-9736f2e95be7/GL%20on%20improving%20resolvability%20for%20institutions%20and%20resolution%20authorities_RO_COR.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/files/2024-08/3d6be1c7-b94f-4943-a1f7-9736f2e95be7/GL%20on%20improving%20resolvability%20for%20institutions%20and%20resolution%20authorities_RO_COR.pdf
https://www.bnro.ro/page.aspx?prid=21557
https://www.eba.europa.eu/sites/default/files/document_library/Publications/Guidelines/2022/EBA-GL-2022-11%20GL%20on%20transferability/Translations/1050445/GL%20transferability%20%28EBA%20GL%202022%2011%29_RO.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/files/document_library/Publications/Guidelines/2022/EBA-GL-2022-11%20GL%20on%20transferability/Translations/1050445/GL%20transferability%20%28EBA%20GL%202022%2011%29_RO.pdf
https://www.bnro.ro/page.aspx?prid=22837
https://www.eba.europa.eu/sites/default/files/document_library/Publications/Guidelines/2023/EBA-GL-2023-05/Translations/1061676/GL%20resolvability%20testing%20%28EBA%20GL%202023%2005%29_RO_COR.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/files/document_library/Publications/Guidelines/2023/EBA-GL-2023-05/Translations/1061676/GL%20resolvability%20testing%20%28EBA%20GL%202023%2005%29_RO_COR.pdf
https://www.bnro.ro/page.aspx?prid=23680

procentual e, la 24,46 | a suta din expu

amortizorul combn n@adl,cularsidaa@orstei 2 @ar u|
f ost in acel asi sens, de |l a 29,6 | a su
ITn ter meni nominal i, pe fondul maj or ar
risc), valoarea cerintei MR Edurerd,gur egat e
1,6 miliardelei la 75,9miliardele i pentru institutiile de
masur i d e tre eare®8,Gnitiardele i di empr ezinta ceri n:
BNRAR suplimentar cerintelor de fondur.i
Resursele MREL ale institutiilor de cr
Tnregistreaza un miliadgel®y s Taoumuleat ede T
miliardel ei fata de finalul anul ui 2023. M e

det er mi nat d@stodutui de insagnenterde datorie eligifie

complementar celei a fondurilor proprii. Atragerea resurselor eligibile MREL s

realizat prin emisiunea de instrumente de datorie cu rang senior neprivilegiate
(eng.Senior NorPreferred S NP) pa&pipt alt ai "leecnati onal

T mprumuturi cu rang -msaNrPa ,o bftli nxuule oduemd la:
primele sase | uni -s&laaprogimatiVv?2Biliarc2lei2Pé r i di
acest fond, toate institutiidel Wdiei &eraeu

inregistrat excedente de resurse eligibile.

in luna august 2024, BNRR a actualizat 2 f A GA OF LINAGAYR aidl o,
YAYAYS RS F2yRdzZNA LINBLINAA UA RFEG2NRA S
RAY I NAF RS NBaLIRYK2Z WAL S GH (B2 ¥ Ny NGOR An

\
I dz(i 2 NRA G | § & ARcSe sNB Td2efnilelirAsS a vizat, pe | Aar

privind stabilirea cuantumul ui supl i me
considera necesar 1T n vedeeelanmeadémera
(eng. Market Confidence Charg¢MCC) 1T n cazul ermititatilo
aspecte privind verificarea indeplinir
de datorie Tn etapa de monitorizare MREL (introducere formular de

autoema |l uare a T ndeplinirii conditiilor d
MREL pentru entitatile solutionabile p

C2yRdz RS NBI 2tdziAS o6 yOIF NN

La jumatatea anului 2024, resursele Fo
nivelul de 3,29 ntiardelei (+0,27 miliardée i f at & de finel e ant
s a colectari:i contributiil olki)cateabi |l it
au fost achitate integral de toate ins
Romaniei. Inrapar cu cerinta |teignatldd npirniivm npde nntiry
financiare disponibile ale fondului de
tadarziu | a finalul anul ui 2024, de 1 1 a
tutur or i neditautorizdte pe terdgoriul Romanieir(31biliardelei

|l a data de 30 iunie 2024), gradul de a
supraunitar.

%55 2 | a sutd din expunerea totala la risc
1664+1,6miliardeLei , respectiv +4,5 la suta Tn prima jumatate a anul

167 https://www.bnr.ro/uploads/editor/1854800485.pdf
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https://www.bnr.ro/uploads/editor/1854800485.pdf

/ F RNz RS NBIfSYSYyilFINB ny R2YSyAidzZ NBI

Cadrul de rezolutie bancara urmeaza a
transpuneresb A NS OGADGSA 6! 90 YN HAHRKMMTAO |
Consiliului din 11 aprilie 2024 de modificare a Directivei nr. 2014/53/4)E
Regulamentului (UENIP ynckHnamn ny OSSF OS LINAR@GSU
OSNAYUSA YAYAYS RS T2 (DRdiMdDaisyISlahDeNar U A
data intrarii Tn vigoare a actul ui nor
autoritatea de riezmolsut inau nwa Vv anpdientee rom c
institutiilor de credit solutionabile
considera necesar un nivel al MREL <car
respectiv capacitatea direvedere $nespetid,i e a p
orice impact potential asupra stabilit
cadrul sistemului financiar, inclusiyv
schemel or de garantare a depbeitteloezo
Directiva in cauza prevede posibilitat
permite unei -ensttaueiindrergredmada ez
indeplinirea cerintei de MREL i, ntdarcra p
institut-emtidteatce eidntter medi ara face obi
suplimentare doar pe baza consolidat a,
conditii prevazute de cadrul Il egal. Te
legid ati a nati onal ®daisy Chaiegelld miambde 2@#,r ect i v
statele membre avadnd obligatia de a ap
noiembrie 2024.

Evol utii relevante | a nivelul cadrul ui
inclusivinp an u | aspectelor vizand rezilient
transpunerea 1 n 5ANBIOLIADISIAa o Dt0i oimailHX H
RAIAGEE N LISy i NUDIarSeGit2i Ntdat DFOR/AN) Y, OAclaNde v &
pl ani ficar ea rreeaz oploustiibeiil istidateivialduea sol ut
credit. Principalele modificari propus
demonstrarea capacitatii de a¥¥isgurare

evaluarea fiabilitde i tielfmnaoltoa@ica eil ofodm
comunicati.i din perspectiva robustetidi
rezolutie, cu precadere a retelelor si
linilede activitate esent i activaD@RAeevaaplca i t ut
incepand cu data de 17 ianuarie 2025,

aplicare aferent.

Legislatia secundwfadzal ¥6gtidzEomNY Ok At A
W2YNYASA YN nkuHnaun LINR @ Xy, plblizt geNA T | NB
websiteul BNR®®, care stabileste conditiile de
documentatia care Tnsoteste cererea de
Nationala a Romaniei, 1Tn calitate de a
i nstitutpuete de credit

%r espectiv a functiondrii continue a retel el odesanicidei st emel

tehnologia informatiei si comwriedatoipier agriemwrherezul tatel e t

169 hitps://www.bnr.ro/23478regulament4-2024
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https://www.bnr.ro/23478-regulament-4-2024

Pe acel asi palier | egi s| RegulamentleiBNRn s cr i
YN ykHnanun LISYGNUz Y2RATFAOFNBI UA O2YLX
LINA GAYR OSNAY UGS LINHzZRSyYyHA IdaSr dJS yilimiilz el u/mis
L vy & (i NYmo &/2022\privindSexternalizarea asi gur &8 prel uar ea
nat i dshidului ABE privind externalizat€aDin perspectiva problematicii
rezolutiei bancare, cerintele in cauza
posibilitatii de solutionare.

170 https://www.bnr.ro/23246-requlament8-2024

171 https://www.eba.europa.eu/sites/default/files/documents/10180/2761380/682865t6za-48d2-a3b9
de3c229840a3/EBA%20revised%20Guidelines%200n%20outsourcing , RE3petftiv
https://www.bnr.ro/page.aspx?prid=24941
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¢ SYIl & LABcestlllainumérdn
Romania

Asigurarea accesul nuneraaegteundadintreor ec onomi
preocuparile constante ,alien Bcaonnccioir d\aanttie
nevoile reale ale acestorta ni vel ul popul atiei si al
are un rol important 1Tn asiguatdcaea par
modal itate de stingere a obligatiilor
asigurare a incluziunii financiafie,spp ci al T n zonel e rurale
nfrastructura financiara sl ab dezvol't

i
financi ar a [Ressemeneapaccesuldacumeaaiguaun grad mai
r
7

[

idicat de | i BePret altaden gsd rapd tactmwinarepebd r t a nt
I are 1Tn circumstante nor mal e, acest a
de criza, mai ales avand T n vedere int
evolutiilor geopolitice. Preommpari 1Tn
includerea in pachetul legislatfle ur o di gi tal ™ si a unei [
privind statutul de mijloc | egal de pl
pl us, Banca Nationala a Suediei semnal
ma s pentiu a proteja accesul lanumetd, i ar autoritatea de
din aceasta tara recomanda, printre al
acopere nevoile curente pentru o sapta

/| 2y GSEG UA O2YLI NI GAA SdzNR LISy S

In Romania, utilizarea numamluisa afl at pe o tendinta a
zece an{ritm mediuanuald e crestere a numerarul ui

inintervalul septembrie 2015s ept embri e 2024, péana | a
echivalenula 24, 2 mi | i a redird mainotalolgin perieada | ut i i |
pandemiedaum si | a debut (draficd)oNurhekarulc t ul u i
continua sa aiba un rol important si |
de majorare paun orizont de timp maiindelungat T nsa T n ul ti mi:i

observa o usoara diminuare a preferint
trilioane eurg.

Raportat | a ansamblul activitatii econ
COVIRLY, rolul numerarului raportat la produsul intern brut a inregistrat o
scadere, ponderea ajungand la 6,9 |l a s
10, 7 | a B$udna@eurdf{ant &R htved maxim, Inregistrat In martie

2021, de 8,3 |l a sut a, respectiv 12,8 |

Conform ultimul ui raport SPAGQ#E omthe Banc
payment attitudes of consumers in the euro ar€2022), secontiu & S i

tendinta de migr ar e GecaficR)rP&ata puln@merarleste f ar
insa metoda predominanta desuwyptlatdi da p

Q)

172 hitps://www.ecb.europa.eu/euro/cash strategy/cash role/html/index.en.html

173 hitps://lwww.riksbank.se/ergb/payments-cash/paymentsn-sweden/paymentgeport--2024/the-riksbanks

work-and-policy/more-measuresneededto-protect-cash/
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numarul total al platilor, anul 2022)

GraficlLEvol uti a numer ar ul eoinparativcummnarewa | at i ¢

mld. euro; procente mld. euro
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Numerar in circulatie - Romania == Numerar in circulatie - zona euro (sc. dr.)
Sursa: BCE, BNR
Acel asi rapor censumatdiilor did zomaayreoau consaldra a
ca posibilita tea de a plati cu numerar
Principalele avantaje percepute ale nu
vietii private, precum tsei fpaecrec enpatii ac ocnas
propriile cheltuieli. I n acest context
numerar acasa (T n afara portofelului s
suta (2019) la 37 |l a suta (2022)
Grafic2Ponderea instrumentel or de ,fnl at
functie de numarul si valoarea tra
=
%
@
S
m
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Sursa: Raportul SPACE 2022, BCE

In acest text, Banca Nationala a Ro

con
aprilie 2024 un chestionar adresat at a
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sucursalelor bancat¢, cu scopul colectarii de inf

geospatiala sa banc@dmialktet obancare, prec
referitoare | a disponibilitatea si ret
bancomatel or si a wunitatilor bancare.
Sectorul bancar din Romadnia beneficiaz
raspundadeyailn dgem mod adecvat caracteris
In cadrul unor comparati.i cu tarile di
nivel de 100.000 adulti), Romania are
Cehia (atat din perspectivalM-ur i | or , céat si a numarul u
similara cu cea a Poloniei, Tnsa infer
perspectiva teritoriala (la nivel de Kk
din perspectivarnymaznwl ciatd@addl Mancar e
Grafic3.Compar atii europene cu priuvriirleorl
unitatilor bancare ale bancilor (anu
I 21
Numir de unitati bancare per 100.000 adulti 15 31-8
i — 5.0
147
Mumir de unititi bancare per 1000 km? 22.2
Sl 465
I 3.
Mumar de ATM-uri per 100.000 adulti 55 6 /0.8
92.7
I 1.5
Numar de ATM per 1000 km? 65.;2-1
472
0 20 40 60 80 100
m Romania Polonia mCehia mBulgaria
Sursa: Financial Access Sur{fe4S} IMF
SAa0NROdzOAl GSNAG2NARLFEN  NBGSESA RS o
Acoperirea in terit or,iingenaralgraettied fed c ateo ar
(Grafic4d) T n raport cu distributia popul ati
teritoriale (UAT® . Dintre cel e 3. ltBrikoriatkaflate ni t at i
pe teritoriul Romani ei |, e Grafg4),dar édlea n c 0 ma
acopera aoepadmBuldatmid i oane de oameni (ap
popul atia totala rezidenta T n varsta d
urban beneficiaza de bancomat e. De ase
10 mii de locuitori, doar 3 dintre acestea nu an bancomat, iar dintre UAT cu o
popul atie Tntre 5 si 10 mii de locuito
prezente bancomate (67 la suta). 1In sc

de 5 mii de locuitori, sunt disponibile bancomate numaiin525(2 a sut a)

“Chestionarul nu i ncl ut e detbantomaterca hfiiaic pprairvtien dd i fnu rrneit zeoarui
se @bbasupravegherea Bancii Nationale a Romani ei

WUAT r egdroagzniedted de organizare administrativa a terito
municipii si judete.

110 BANCA NATI ONALA A R



Grafici.Densi tatea bancomatel or la nivel de or a

numar bancomate/1000 locuitori
0 <0.25 [ 0.25-0.35 03505 051 >

e~ S
- Bha J
pEocsanig
_ }"’( ghulcea)
58 3:.
T
et o S
C asill & ‘Constania
a=re
Sursa: BNR, INS, calcule BNR
Repartizarea retelei de bancomate pe t
densitatea popul dinepopAsatehbh, Remhmahaes
o di ¥d@&ntc@&! mult 1 km fata de cel mai
peste 50 |l a suta din populatie se afl a
sfert din populatie |l ockimegtieastiamtAone
bancomat , dintre care 10 |l a suta | a di
la suta din populatie este GriaftShat a | a
Grafic5.Di stri butia populatiei T n rapor-
bancomat
35000
L J
:30000 ®
= 25000
T S 20000
5 S
E-E— 15000
T ¥ 10000 -
Dg_ 5000 .
=% 0 e
0 5 10 15 20 25 30 35

Distanta minima pana la cel mai apropiat bancomat (km)

Sursa: BNR, INS, calcule BNR

In pofida unei bune reprezentari, se r
popul ati eapersul tareeteaua de bancoma
special Tn anumite zone din Moldova si
Ol tenia si G&iic)) Munteni a (

%Di st antele sunt calculate Tn linie dreapta, subesti

conform infrastructuriiterestre existente.
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Grafice.Har t a di stantelor de parcurs pan:

Sursa: BNR, INS, calcule BNR
Not a: in zonel e marcate cu rosu, | oc
cel mai apropiat bancomat, iartnel e cu verde, distant:

I'n Municipiul Bucur est ibansomate (1.604md as at e
cea mai ridicata densitate a bancomat e
1.160 locuitori) si densitate a?bancom
Grafic8). La nivelul capitalei, Sectorul 1 are cea mai mare densitate de
bancomat e, i ar cea mai redusa este inr
bancomatel or pe judet e e sdted cuodangtdteet at
de un bancomat | a aproximativ 1.583 de
(413 bancomate) cu o densitate de 1 bancomat la aproximativ 1643 de
persoane, respectiv la 21,5 kmz. Judet
Giurgiu (cu77 bancomate), avand o densitate de 1 bancomat la 3.386 de

locuitori, respectiv un bancomat la 46,7 kmz2,

Grafic7.Gr uparea judet el GraficBDensi t at e abaijcantteldr
numarul de unitati |pel00km
Pl B/ capita st rata

Bancomate/100 km2 B
1.32 13.04

Sursa: BNR, Eurostaialcule BNR SursaBNR, Eurostatalcule BNR
Nota: Valoarea real a
Bucuresti este de 10
"Aceasta harta este rezultatul un édéiindrataies dagamentude c | u:
Clusterelorsa r eal i zat ducppda. i ndi catorul Pl B/
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Gruparea judetelor Tn functie de numar
Pl B/ capita si rata de angajarecarastéec
mai dezsviolrteattedaua b anc arGeaficés.t eDemaie gdud zav
|l iteratura de specialitatelza&ainata ca nu
comunitatile mai sarace. Modul 1Tn care
vedere al numarul ui de bancomate/ 100.0
sensul ca accesul l a numerar este mai

Grafic9.Di stri butia banco Graficlo.Di stri butia bancon

originea actionariatubancare T n functie de
. 100%
B romanesc Maustriac W francez 0%
olandez altele italian 80%
70%
7% 60%

8% 50%

34% 40%
8% 30%
20%
10%
13% 0%

Bancomate Populatie Unitati bancare

Rural Urban

30%
Sursa: BNR, calcule BNR Sursa: BNRNS, calcule BNR

Gradul ridicat de disponibilitat®*a numer ar ul ui la nivel n
reflecta o buna accesibilitate | a nume
aprovizionarii c¢cu numerar, cat si func
bancomatel or . Reteaua de Ibanaloimadtei,, da:
accesul rapid si convenabil l a numer ar
acoperire teritoriala denota faptul <ca
a prezentei fizice pentru a satdesface
| ocatia geografica, contribuind astfel
numerar T n economie. Mai mul te banci a
Tn vederea partajari. retel ei de banco
Sireducericost uri |l or asociate cu instalarea

Tn total, Tn cursul anului 2023, pe teritoriul Romaniei au fost retrase de la
bancomate sume T n numerar 1Tn valoare d
numerar in valoare de 820 milioane eur@l€mai mari sume au fost retrase in
capitala, apoi 1 n oNaapsoeclae smarlia:s iT.i nnsiot
Tnregistrat Tn anul 2023 iesiri totale
respectiv 4 miliarde euro.

Distributiariigi neacd Grieficlhirariaattulc@i b@nc

capital romanesc detin 34 |l a suta din

regional, urmate T ndeaproape de bancil

romanesc joaca un rol esential Tn ment
Determinat ca pondere Tintre timpul Tn care bancomat
clienti si timpul total de functionare.
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geografice mai putin dezvoltate sau rur
acoperirea teritoriala, Tn special 1n
prezenta mai redusa.
In ceea ce priveste 1 mp &rafidl0), pracentunt r e m
de bancomate si uni tati bancare din zo
decéat T n mediul urban, desi aproape ju
inmedi ul rur al Aceasta discrepanta subl
ramane puternic concentrata Tn zonel e
financiare si accesul |l a tehnol ogi e es
accesul la astfel de facilt a t i ramane mai l'imitat. O s
fi reprezentata de amplmasamrdaa mhe banda
proximitati.i unitatilor bancare terito
SAA0GNROGdzGAL GSNRAG2NALFEN F NBGSEt SA RS dz
Pe teritoriul Roméari, conform datelor din chestionar, sunt amplasate 4.286
unitati bancare, numar 1 n ,pedohdller e cons
digitalizari:i continue a serviciilor b
2019 erau 4.818 uniepadeimbbaecanNdd ieamrmul
bancare. De asemenea, numarul de sal ar
semni ficativ ca urmare a digitalizari:i
in multe activitati oper atactvanial e. Dac a
sectorul bancar 57.985 de persoane, | a
51. 492 de persoane |lucrau in acest dom
bancar a dus |l a Tnchiderea unor sucurs
GraficlLDensitatea judetecGraficl2Densi tatea judet ea
bancare pe 100.000 de locuitori pe 100 kmM
Unitéti bancare/100.000 locuitori = Unitati bancare/100 km2 .
11.44 34.06 0.57 3.84
. 8
Sursa: BNR, Eurostat, calcBER Sursa BNR, Eurostat, calcule BNR
Nota: Valoarea reala p

locuitor.
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este de 100 de ori mai mare

mul t e uniMuantiic ibpainucla rBeu csuer egsatsie
cea mai mare de?dsimateddej lde
3), Il asgiaficl14a pol Ol mbpug 148) a
de wunitat.i bancar e ,roximaiyersEzent &
i, respecti V. oGiuwmrigiau ee dtae cjau d
cel mai scazut PIB potrivit da
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In ceea ce priveste numarulounjtdoupéor
Municipi ul Bucuresti, Tulcea prezinta
existadand o unitate bancara | a 3.354 de
di screpante semnificative. Din punct d
pe knt(Graficl2) , Tul cea prezinta ainchozaa cea m
densitatii scazute a dp.opQdlag imdi (Rt il e
bancare perkrhstnt T n judet ul Caras Severin, u
deserveste T n mediefioi mdi®i dpud&dtbuldec k

scazuta rata de angajare.

Eficienta functionari:. unitatilor banc
de judemapomrnbeafprin numarul de unitat
expunere fata de Gaicdp.ani i nefinanci ar e
Graficl3Numar ul de firme, densitatea wunitatilor b
la 100 mioanel ei expunere fata de firme, in functie
mii firme unitati bancare/1000 firme sau 100
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Sursa: BNR, MF, calcule BNR
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Din punct de vedere al acestui indicator, celemdii ci ent e uni tati

cele din judetele IIfov si Cluj, acolo
uni tat.i bancare/ 100 milioane | ei expun
ridicata expunere fata de siladdlalaul com
finalul anului 2023 (27 |l a suta din to
teritoriale/100 miloanel e i expuner e. La polul opus
acol o unde acest indicator are valoare
expunere. De altfel, cele mai ridicate valori ale acestui indicator sunt
Tnregistrate, in general, 1Tn judete cu
firme. Tn cazul acestui indicator, ar
unii factorical t at i vi , cum ar fi strategia ba

nivel de regiune sau apetitul companiilor din regiune pentru utilizarea
creditelor.

[SEINGdzNJ- F?A;/['JNE I OO0S a dz f I AyTNJ-éGthOG
de creditare

Leganiudiacata dintre numarul de bancoma:
economi ca Gpfeld) udmdeurat prin PIB per |
di sparitatile economice regional e. Pe
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Graficl4. R e |
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| ocui tor ma i mar e, unde exi st ativikateput er
economica mai i ntensa, exista cele mai
cerintelor populatiei si firmelor Pe
| ocui tor ma i mi ¢, densitatea bancomat e
reflectand atdtc er er ea mai scazuta pentru servi
de dezvoltare economica. Aceasta corel
economice asupra accesul ui l a infrastr
adishtatésnumadarul de bancomate si
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Sursa: BNR, INS, calcule BNR

Graficls.Legatur a di
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De asemenea, exista o |legatura puterni
respectiv unitat.i bancare si rata de a
Inregiunilecuorar i di cata a angajarii, nivelul
pentru numerar sunt mai mari, ceea ce
bancomate si wunitati bancare. Aceast a
dezvol talriibrmeatie ecéhiregi uni a activitat.i
ocupare a fortei de munca, cu i mplicat
ntre numarul de wuni tedittotal b an
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De asemenea, se poate observa o corela
de wunitati bancare si ponderea creditu
judetean 1T n t ot aGrafitl5)s.t oPcounldueir edae ccrreeddiittze
este, insa, dependenta si de alti fact
educatia finaeici ar aaampoapgeéri |l or si an
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apetenta spre utilizarea serviciilor b
antreprenorilor/managerilor in sistemul bancar.

Concluzii

Sectorul bancar din Roméania are
caracteir st i ci |l e si nevoile clientil
numer ar ul ui (98 I a suta) indica o acce
perspectiva aprovizionarii c¢cu numerar,
bancomatelor.

Accelerareaefr t ur i |l or de digitalizare, decl a
pandemiei COVHD9, a determinat continuarea trendului de reducere a

amprentei teritoriale a bancilor 1n
sa mentina un echitcibte ddgttvatel nt
sucursalele fizice, raspunzand astf
echil bru este esential T n contextu
semni cative Tntre nmevciluls clarzuan dsei i e
finan ra si competente digitale, pre
Crest a competentelor digitale ale p
1 tirea accesul ui la servicii fi

QDO O —

i mbun

c

pentru numerar al
numer ar atat | ei |,
valorile in continu
iaa proipduil caati & i (angaj i i

ile T™n numerar T n Romani a, grad
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subl [ a importanta infrastructuri.i

accesul , mai ales din perspectiva di
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In final, analiza distributiei geospat
din Romania subliniaza importanta unei
ur bane mpdntrrur ad easi gura incluziunea fi:
Identificarea regiunilor cu acces limitat la numerar, in special in mediile rurale

sau izolate, ofera o oportunitate pe
care sa sprijineldeabal sarsa eeduoodi
di stributie strategica a infrastruct
al irmelor | a servicii financiare e

|

f
eficienta Tn sistemul economi c.

w o oS
@® = P
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Abrevieri

AAF Aso¢ atia Administratorilor de Fondul
ABE Autoritatea Bancara Europeana

ANCPI Agentia Nationala de Cadastru si P
ASF Autoritatea de Supraveghere Financi
BCE Banca Centrala Europeana

BEI Banca Europeanada de I nvestitili

BRI Banca Reglementelor I nternationale
CE Comi sia Europeana

CERS Comitetul European pentru Risc Sistemic

CNSM Comitetul National pentru Supraveg!|
CRC Centrala Riscului de Credit

EIOPA Autoritatea Europeana pentru Asi gul
Eurostat Oficiul de Statistica al Comunitat.i
FMI Fondul Monetar International

IFN Institutii financiare nebancare
IFRS International Financial Reporting Standards

IMM ITntreprinder:i mi ci si mijlocii

INS I nstitutul National de Statistica
IRCC indicele de referinta pentru credi:
MF Mi ni sterul Finantelor

MPE Stategie de rezol sofkney de tip Mul ti|
MREL Minimum requirement for owrfunds and eligible liabilities

OCDE Organizatia pentru Cooperare si De:
ONRC Of iciul National al Registrului Col
oSl Other Systemically Important Institutions

PIB Produsul intern brut

ReGIS Romanian electronic Grobgerbank Settlement

ROA Rentabilitatea activelor

ROBOR Rata dobéanzii pe piata monetara pe.]
ROE Rentabilitatea capitalului

SaFIR Sistem de depozitare si decontare
SEC Sistemul European de Conturi

SENT Sistemul Electronic cu decontare p:
SPE Stat egi e de rezolutie de tip Single
TREA Total risk exposure amount

UE Uniunea Europeana

VAB val oarea adaugata brut a
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