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Sondaj privind riscurile sistemice

Conform Chestionarului privind riscurile sistemice', cele mai importante institutii de
credit din Romania au identificat sase riscuri sistemice ridicate si cinci riscuri sistemice
moderate (Anexa 1).1n comparatie cu exercitiul anterior din martie 2025, nivelul
curent al riscului a fost evaluat in scadere pentru sase dintre cele unsprezece riscuri
considerate. Au avut loc usoare modificari si din perspectiva ordinii riscurilor in functie
de importanta.

Deteriorarea echilibrelor macroeconomice interne reprezints, si in aceasta editie,

cel mai important risc, evaluat la nivel ridicat. Institutiile de credit au raportat o
probabilitate de aparitie ridicata, un impact potential asupra sistemului financiar
peste medie, acest risc intrand in categoria celor relativ dificil de gestionat. Deficitele
gemene inregistrate de Romania (cel bugetar, respectiv cel de cont curent), coroborate
cu estimdrile privind diminuarea cresterii PIB, sunt considerate de institutiile de

credit principalele vulnerabilitati din economie, care pot avea impact asupra calitatii
portofoliului de credite. Desi Guvernul a intreprins pasi semnificativi in ceea ce
priveste consolidarea fiscal-bugetara, in acceptiunea institutiilor de credit, efortul
trebuie sa aiba continuitate pentru a putea stabiliza finantele publice.

Riscul asociat provocarilor la adresa securitatii cibernetice si inovatiei financiare isi
pastreaza pozitia a doua in clasament ca importanta din perspectiva institutiilor de
credit respondente. Probabilitatea de aparitie este ridicata si in crestere fata de martie
2025, cu un impact potential peste medie si o capacitate de gestionare a riscului
relativ dificila. Amenintarile asociate atacurilor cibernetice, tot mai frecvente pe
fondul inovatiilor din domeniul financiar, impun implementarea rapida si constanta

a masurilor de securitate. In acest context, si imbunéatatirea educatiei financiare a
populatiei capatd un rol esential in prevenirea fraudelor de natura cibernetica.

Cel de al treilea risc sistemic considerat de institutiile de credit la un nivel ridicat este
reprezentat de cadrul legislativ incert si impredictibil in domeniul financiar-bancar,
cu implicatii asupra solvabilitatii sectorului bancar. Acest risc are o probabilitate

de aparitie si un impact potential peste medie, bancile raportand o capacitate de
gestionare relativ dificila a acestuia. Seria recenta de pachete de masuri fiscale

si reglementarile privind taxarea suplimentara a sectorului financiar au generat
incertitudine si dificultati in planificare pentru institutiile bancare.

Riscul de nerambursare a creditelor contractate de cdtre sectorul neguvernamental
este urmatorul risc sistemic ridicat identificat de institutiile de credit, mentinandu-si
pozitia fata de exercitiul anterior. Probabilitatea de aparitie a riscului este intr-o usoara
crestere, situandu-se peste medie, impactul potential asupra sistemului financiar fiind
relativ constant, peste medie. Institutiile de credit considera acest risc relativ usor

de gestionat. O serie de factori pot afecta bonitatea companiilor, precum conditiile de

Tn analiza sunt incluse toate bancile considerate de importanta sistemica incepand cu 30.09.2025, Garanti Bank si ING Bank.
Réspunsurile individuale ale bancilor se regdsesc in Anexa 2.
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piata, intarzierile incasarilor si majorarea costurilor. In cazul sectorului agricol, seceta si
concurenta cu alti producatori din Ucraina raman surse de incertitudine.

Cel de al cincilea risc ridicat evaluat este riscul de crestere a costului de finantare ca
urmare a majorarii ratei dobanzii si/sau a deprecierii cursului de schimb cu efecte
negative asupra capacitatii de platd a debitorilor, in special a populatiei si a IMM.
Institutiile de credit au evaluat in crestere probabilitatea de aparitie a riscului, de la
sub la peste medie, impactul potential asupra sectorului bancar fiind de asemenea
peste medie, in timp ce riscul este considerat in continuare unul relativ usor de
gestionat.

Ultimul risc ridicat identificat in cadrul acestui exercitiu este cel asociat reducerii
rapide a increderii investitorilor in economiile emergente in contextul evolutiilor
externe si/sau interne. Acesta a intrat in categoria riscurilor ridicate inca din exercitiul
anterior, insa perspectivele s-au imbundtatit usor fata de martie 2025, pe fondul
reducerii probabilitatii de aparitie a riscului, fiind evaluata usor sub medie, in timp
ce impactul asupra sectorului bancar este evaluat peste medie, iar capacitatea de
gestionare a riscului relativ usoara. La nivel international, riscurile care pot afecta
stabilitatea financiara raman ridicate. Desi s-au inregistrat progrese in domeniul
relatiilor comerciale, inclusiv intre SUA si UE, precum si cu China, si s-au facut eforturi
pentru detensionarea situatiei din Orientul Mijlociu, incertitudinea privind directia
politicilor economice continua sa fie semnificativa, iar contextul geopolitic rdmane
marcat de tensiuni.

Urmatoarele riscuri au fost evaluate la nivel moderat/gestionabil:

Riscul de intensificare a legaturii dintre sectorul bancar si sectorul public, atat datorita
expunerilor directe (de exemplu: titluri de stat, credite acordate administratiilor
centrale si locale), cat si a celor indirecte (de exemplu: creditele,,Prima Casa”) urca
pana pe locul sapte, cu doud pozitii mai sus fatd de martie 2025. Atat probabilitatea
de aparitie, cat si impactul potential asupra sistemului financiar se mentin sub medie,
bancile considerand riscul ca fiind unul usor de gestionat.

Riscul asociat evolutiilor din piata imobiliara rezidentiala este cel de al optulea risc
identificat ca importanta, avand o probabilitate de aparitie sub medie, impactul
potential fiind considerat peste medie, capacitatea de gestionare mentinandu-se
relativ usoara. In T2 2025, preturile locuintelor din Romania au continuat sa creasca
moderat in termeni nominali (4,7 la sutd anual) insd, ajustate cu inflatia, au inregistrat
o scadere de 1,2 la sutd, plasand Romania printre putinele state europene cu
dinamici reale negative. Evolutia pietei este sustinuta de o cerere robusta, stimulata
de imbunatatirea intentiilor de achizitie si de un avans de 15 la suta al cererii in

T3 2025 fatd de anul anterior, in timp ce oferta ramane constransa, atat prin reducerea
numarului de locuinte finalizate, cat si prin diminuarea semnificativa a proprietatilor
listate la vanzare. Pe termen scurt, perspectivele indica o posibila revigorare a
constructiilor rezidentiale, pe fondul cresterii volumului lucrarilor si a numarului de
autorizatii de construire in primele noua luni din 2025.

BANCA NATIONALA A ROMANIEI
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Riscul asociat evolutiilor din piata imobiliara comerciala succeda riscul provenit din
piata imobiliara rezidentiala, cu o probabilitate de aparitie a riscului si un impact
potential sub medie, capacitatea bancilor de gestionare a riscului fiind relativ usoara.
Piata imobiliara comerciala din Romania a dat dovada de rezilienta in prima jumatate
a anului 2025, cu investitii de circa 390 milioane euro, peste nivelul din semestrul
anterior, dar usor sub cel din S1 2024. Investitiile s-au concentrat preponderent in
spatiile comerciale si de birouri, cu un interes tot mai selectiv pentru active prime.
Oferta totala a continuat sa creasca, in special pe segmentele industrial si comercial,
in timp ce piata birourilor traverseaza o perioada de ajustare, cu livrari reduse, rate
de neocupare relativ ridicate si presiuni asupra chiriilor, influentate de munca la
distanta si de reconversia unor cladiri. Per ansamblu, perspectivele rdman favorabile,
sustinute de dinamica sectorului logistic, de tendinta de nearshoring si de mentinerea
interesului investitorilor pentru active stabile si bine localizate.

Riscul privind lichiditatea sectorului bancar este penultimul risc in clasament, urcand
o pozitie fata de exercitiul anterior. Probabilitatea de aparitie este redusa, impactul
potential asupra sistemului financiar prezinta un nivel sub medie, capacitatea de
gestionare din perspectiva bancilor fiind usoara. Lichiditatea la nivelul sectorului
bancar se pastreaza ridicata, in linie cu asteptarile anterioare.

Riscul evaluat la cel mai redus nivel este cel climatic, care a coborat de pe penultima
pozitie fata de martie 2025. Probabilitatea de aparitie a riscului este sub medie,
impactul potential asupra sistemului financiar fiind redus si in scadere, bancile
considerandu-l usor de gestionat. Desi criteriile ESG? reprezinta o componenta
importanta in activitatea bancara de creditare, iar riscurile climatice devin din ce

in ce mai relevante, unele banci nu prevad un eveniment material iminent din
aceasta perspectiva. in acelasi timp, unele institutii se asteapta ca pe termen scurt
sa implementeze criterii de finantare bazate pe amprenta de carbon a debitorului si
aceste criterii sa devind progresiv mai stricte pe termen mediu.

Aceasta editie a Chestionarului a cuprins o intrebare aditionala legata de categoriile de
expuneri aferente sectorului real care au devenit mai vulnerabile in ultima perioada
din perspectiva riscului de credit. Conform bancilor respondente, principalele
categorii de expuneri care inregistreaza o vulnerabilitate sporita din perspectiva
riscului de nerambursare sunt companiile nefinanciare din categoria IMM si
persoanele fizice cu venituri reduse. Majorarea TVA, a accizelor si a impozitului pentru
dividende, cresterea cheltuielilor cu energia ca urmare a eliminarii plafonarii, precum
si taxele suplimentare locale sau sectoriale vor exercita presiuni suplimentare asupra
venitului disponibil. O alta categorie care prezinta o vulnerabilitate mai ridicata, din
perspectiva unor institutii, este cea a creditelor cu garantie de stat, fiind observate
dificultati de acoperire a serviciului datoriei sau lipsa garantiilor pentru inlocuirea
creditelor de capital de lucru.

Unele institutii de credit au raportat o crestere a riscului de credit in ceea ce priveste
portofoliul aferent sectorului agricol, atribuibild volatilitatii preturilor (influentata
de conflictul dintre Rusia si Ucraina si seceta severd din anul 2024). Se observa o

2 ESG reprezinta factorii de mediu, sociali si de guvernanta corporativa (engl. Environmental, Social, Governance).

BANCA NATIONALA A ROMANIEI 7
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vulnerabilitate crescuta si pentru companiile din constructii care au relatii economice
cu entitatile publice, pe fondul intarzierilor acceptarii lucrarilor si/sau colectarii
creantelor.

In ceea ce priveste evolutia viitoare a neperformantei, se anticipeaza o deteriorare a
profilului de risc pentru categoria IMM din sectoarele vulnerabile, precum agricultura,
energia si HoReCa, precum si pentru segmentele de populatie cu venituri mici, unde
cresterea costului de trai diminueaza venitul disponibil al gospodariilor. Desi dinamica
generala a portofoliilor nu semnaleaza fluctuatii majore, riscurile sunt in ascensiune si
impun o monitorizare atenta, in special in sectoarele dependente de finantare publica
sau expuse volatilitatii preturilor.

8 BANCA NATIONALA A ROMANIEI
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Anexa 1

Harta riscurilor la adresa stabilitatii financiare, opiniile bancilor

Tabel 1. Dinamica opiniilor bancilor privind riscurile sistemice asupra sistemului financiar® pentru perioada
iunie 2025 - iunie 2026

Nivel curent DI e

Risc sistemic la adresa sectorului financiar de gestionare

al riscului** - :
a riscului***

Risc 1 Deteriorarea echilibrelor macroeconomice interne »

Risc 2 Riscul asociat provocarilor la adresa securitatii cibernetice si inovatiei financiare »

Risc 3 Cadrul legislativ incert si impredictibil in domeniul financiar-bancar, cu implicatii asupra »
solvabilitatii sectorului bancar

Risc 4 Riscul de nerambursare a creditelor contractate de cdtre sectorul neguvernamental

Riscul de crestere a costului de finantare ca urmare a majorarii ratei dobanzii si/sau a deprecierii
Risc 5 cursului de schimb cu efecte negative asupra capacitatii de platd a debitorilor, in special
a populatiei si a IMM

Riscul reducerii rapide a increderii investitorilor in economiile emergente in contextul
evolutiilor externe si/sau interne

¥ 3$ 3583533

Risc 6

Riscul de intensificare a legaturii dintre sectorul bancar si sectorul public, atat datorita
Risc 7 expunerilordirecte (de exemplu:titluride stat, credite acordate administratiilor centrale silocale),
cat si a celor indirecte (de exemplu: creditele ,Prima Casa”)

Risc 8 Riscul asociat evolutiilor din piata imobiliara rezidentiald
Risc 9 Riscul asociat evolutiilor din piata imobiliara comerciala
Risc 10 Riscul privind lichiditatea sectorului bancar

Risc 11 Riscul climatic

] risc sistemic sever/foarte dificil de gestionat (valori absolute intre 7 si 8)
- risc sistemic ridicat/dificil de gestionat (valori absolute intre 5 si 6)
risc sistemic moderat/gestionabil (valori absolute intre 3 si 4)
risc sistemic redus/fara probleme (valori absolute intre 1 si 2)
* Ordinea riscurilor este datd de importanta medie a riscului conform raspunsurilor bancilor.

** Culoarea indica nivelul curent al riscului, calculat ca medie intre probabilitatea de materializare a riscului si impactul asupra sectorului bancar in caz
de materializare in cursul unui an.

*** Culoarea indica nivelul curent al dificultatii de gestionare a riscului de cétre institutiile de credit.

Nota: Sdgetile indica evolutia riscului/capacitdtii de gestionare a acestuia relativ la exercitiul anterior (martie 2025), considerand un prag de materialitate
de 0,5 puncte.

3 Reflects modificarea opiniilor fata de ultimul Raport. Pentru structura Chestionarului si detalii metodologice, a se vedea Anexa 3.

BANCA NATIONALA A ROMANIEI 9
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Anexa 2

Raspunsurile bancilor la Chestionarul privind riscurile sistemice (septembrie 2025)

1. Riscul asociat evolutiilor din piata

Banca 1
8
Banca 2
6
Banca 9 Banca 3
Banca 8 Banca 4
Banca7 Banca 5
[ mar. 2025
Banca 6 ———sep. 2025
Banca 1
8
Banca 2
6
Banca 9 Banca 3
Banca 8 Banca 4
Banca 7 Banca 5
[ mar. 2025
Banca 6 — sep. 2025
Banca 1
8
Banca 2
6
Banca 9 Banca 3
Banca 8 Banca 4
Banca7 Banca 5

[ mar. 2025
— sep. 2025

Banca 6

Notd: O valoare mai mare indicd o probabilitate de aparitie/severitate

a impactului/dificultate de gestionare mai ridicatd a riscului.

10

imobiliara comerciala

Grafic 1a. Probabilitatea de aparitie

Grafic 1b. Severitatea impactului

Grafic 1c. Dificultatea de gestionare
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2. Riscul privind lichiditatea sectorului bancar

Banca 1
8
Banca 2
6
4
Banca 9 Banca 3
Banca 8 Banca 4
Banca 5
s mar. 2025
Banca 6 ——sep. 2025
Grafic 2a. Probabilitatea de aparitie
Banca 1
8
Banca 2
Banca 9 Banca 3
Banca 8 Banca 4
Banca 7 Banca 5
[ mar. 2025
Banca 6 —sep. 2025
Grafic 2b. Severitatea impactului
Banca 1
Banca 2
6
Banca 9 Banca3
Banca 8 Banca 4
Banca7 Banca 5
s mar. 2025
Banca 6 ——sep. 2025

Grafic 2c. Dificultatea de gestionare

Notd: O valoare mai mare indicd o probabilitate de aparitie/severitate

a impactului/dificultate de gestionare mai ridicata a riscului.

BANCA NATIONALA A ROMANIEI 11
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Banca 1
8
Banca 2
6
Banca 9 Banca 3
Banca 8 Banca 4
Banca7 Banca 5
e mar. 2025
Banca 6 e— sep. 2025
Banca 1
8
Banca 2
6
Banca 9 Banca3
Banca 8 Banca 4
Banca 7 Banca 5
s mar. 2025
Banca 6 ——— sep. 2025
Banca 1
8
Banca 2
6
Banca 9 Banca 3
Banca 8 Banca 4
Banca7 Banca 5

s mar. 2025
e— sep. 2025

Banca 6

Notd: O valoare mai mare indicd o probabilitate de aparitie/severitate

a impactului/dificultate de gestionare mai ridicata a riscului.

12

3. Riscul reducerii rapide a increderii
investitorilor in economiile emergente
n contextul evolutiilor externe
(de exemplu: cresterea economica la
nivel global, modificdrile de ordin politic
si accentuarea tensiunilor geopolitice,
sectorul bancar european) si/sau interne
(de exemplu: politici fiscale prociclice,
adancirea deficitului de cont curent)

Grafic 3a. Probabilitatea de aparitie

Grafic 3b. Severitatea impactului

Grafic 3c. Dificultatea de gestionare

BANCA NATIONALA A ROMANIEI
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4, Riscul asociat provocérilor la adresa

Banca 1

Banca 9

Banca8

s mar. 2025

Banca 6 ——sep. 2025

Banca 1

Banca 9 Banca 3

Banca 8 Banca 4

s mar. 2025
Banca 6 —ep. 2025

Banca 1

Banca 9 Banca 3

Banca 8 Banca 4

s mar. 2025
e sep. 2025

Banca 6

Notd: O valoare mai mare indicd o probabilitate de aparitie/severitate

a impactului/dificultate de gestionare mai ridicata a riscului.

securitatii cibernetice si inovatiei financiare

Grafic 4a. Probabilitatea de aparitie

Grafic 4b. Severitatea impactului

Grafic 4c. Dificultatea de gestionare

BANCA NATIONALA A ROMANIEI
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5. Cadrul legislativ incert si impredictibil in

Banca 1

Banca 9 Banca 3

Banca 8 Banca 4

s mar. 2025
Banca 6 ——sep. 2025

Banca 1

Banca 9 Banca 3

Banca 8 Banca 4

[ mar. 2025

Banca 6 — sep. 2025

Banca 1

Banca 9 Banca3

Banca8 Banca 4

s mar. 2025
e— sep. 2025

Banca6

Notd: O valoare mai mare indicd o probabilitate de aparitie/severitate

a impactului/dificultate de gestionare mai ridicata a riscului.

domeniul financiar-bancar, cu implicatii

asupra solvabilitatii sectorului bancar

Grafic 5a. Probabilitatea de aparitie

Grafic 5b. Severitatea impactului

Grafic 5c¢. Dificultatea de gestionare

14
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6. Riscul de intensificare a legaturii dintre

Banca 1
8
Banca 2
6
Banca 9 Banca3
Banca 8 Banca 4
Banca7 Banca5
s mar. 2025
Banca 6 —sep. 2025
Banca 1
8
Banca 2
6
Banca 9 Banca3
Banca 8 Banca4
Banca7 Banca 5
[ mar. 2025
Banca 6 e 5. 2025
Banca 1
8
Banca 2
6
4
Banca 9 Banca3
Banca 8 Banca4
Banca7 Banca 5

s mar. 2025
e sep. 2025

Banca6

Notd: O valoare mai mare indicd o probabilitate de aparitie/severitate

a impactului/dificultate de gestionare mai ridicata a riscului.

BANCA NATIONALA A ROMANIEI

sectorul bancar si sectorul public atat
datorita expunerilor directe (de exemplu:
titluri de stat, credite acordate administratiilor
centrale si locale), cat si a celor indirecte

(de exemplu: creditele ,Prima Casa”)

Grafic 6a. Probabilitatea de aparitie

Grafic 6b. Severitatea impactului

Grafic 6c¢. Dificultatea de gestionare
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7 . Riscul de nerambursare a creditelor

Banca 1
8

Banca 2

6

Banca 9 Banca 3

Banca 8 Banca 4

Banca7 Banca 5
e mar. 2025

Banca 6 ———sep. 2025

Banca 1
8

Banca 2
6

Banca 9 Banca3

Banca 8 Banca 4

[ mar. 2025

Banca 6 e 5. 2025

Banca 1

Banca 2

Banca 9 Banca 3

Banca 8 Banca 4

Banca7 Banca 5
s mar. 2025

Banca 6 ———sep. 2025

Notd: O valoare mai mare indicd o probabilitate de aparitie/severitate

a impactului/dificultate de gestionare mai ridicata a riscului.

16

contractate de catre sectorul
neguvernamental

Grafic 7a. Probabilitatea de aparitie

Grafic 7b. Severitatea impactului

Grafic 7c. Dificultatea de gestionare

BANCA NATIONALA A ROMANIEI



Banca 1
8
Banca 2

6

Banca 9 Banca 3

Banca8 Banca 4

s mar. 2025

Banca 6 ——sep. 2025
Banca 1
8
Banca 2
6
Banca 9 Banca 3
Banca 8 Banca 4
Banca 7 Banca 5
[ mar. 2025
Banca 6 ———sep. 2025
Banca 1
Banca 2
Banca9 Banca3
Banca8 Banca4
Banca 7 Banca 5
s mar. 2025
Banca 6 ——sep. 2025

Notd: O valoare mai mare indicd o probabilitate de aparitie/severitate

a impactului/dificultate de gestionare mai ridicata a riscului.

BANCA NATIONALA A ROMANIEI
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8. Riscul de crestere a costului de finantare
ca urmare a majorarii ratei dobanzii si/sau
a deprecierii cursului de schimb cu efecte
negative asupra capacitatii de platd a
debitorilor, in special a populatiei si a IMM

Grafic 8a. Probabilitatea de aparitie

Grafic 8b. Severitatea impactului

Grafic 8c. Dificultatea de gestionare
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9. Deteriorarea echilibrelor macroeconomice

Banca 1

Banca 9 Banca 3

Banca8 Banca 4

s mar. 2025
Banca 6 ——sep. 2025

Banca 1

Banca 9 Banca 3

Banca 8 Banca 4

B mar. 2025
Banca 6 ———sep. 2025

Banca 1

Banca 9 Banca3

Banca 8 Banca4

s mar. 2025
Banca 6 ——sep. 2025

Notd: O valoare mai mare indicd o probabilitate de aparitie/severitate

a impactului/dificultate de gestionare mai ridicata a riscului.

interne

Grafic 9a. Probabilitatea de aparitie

Grafic 9b. Severitatea impactului

Grafic 9c. Dificultatea de gestionare

18
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10. Riscul climatic

Banca 1
8
Banca 2
6
Banca 9 Banca 3
Banca 8 Banca 4
Banca7 Banca 5
s mar. 2025
Banca 6 ——sep. 2025
Banca 1
8
Banca 2
6
Banca 9 Banca 3
Banca 8 Banca 4
Banca7 Banca5
s mar. 2025
Banca 6 ———sep. 2025
Banca 1
Banca 2
6
Banca 9 Banca 3
Banca 8 Banca 4
Banca7 Banca 5
s mar. 2025
Banca 6 ——sep. 2025

Notd: O valoare mai mare indicd o probabilitate de aparitie/severitate

a impactului/dificultate de gestionare mai ridicata a riscului.

BANCA NATIONALA A ROMANIEI

Grafic 10a. Probabilitatea de aparitie

Grafic 10b. Severitatea impactului

Grafic 10c. Dificultatea de gestionare

Decembrie 2025
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Banca 1
8
Banca 2
6
Banca 9 Banca 3
Banca 8 Banca 4
Banca 7 Banca 5
s mar. 2025
Banca 6 ——sep. 2025
Banca 1
8
Banca 2
6
Banca 9 Banca3
Banca 8 Banca 4
Banca 5
s mar. 2025
Banca 6 ———sep. 2025
Banca 1
Banca 2
6
Banca 9 Banca3
Banca 8 Banca4
Banca 7 Banca 5

s mar. 2025
e— sep. 2025

Banca 6

Notd: O valoare mai mare indicd o probabilitate de aparitie/severitate

a impactului/dificultate de gestionare mai ridicata a riscului.

20

11. Riscul asociat evolutiilor din piata
imobiliara rezidentiald

Grafic 11a. Probabilitatea de aparitie

Grafic 11b. Severitatea impactului

Grafic 11c. Dificultatea de gestionare
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Grafic 12. Evolutia raspunsurilor agregate ale béncilor referitoare la probabilitatea de aparitie, impactul
potential si capacitatea de gestionare a riscurilor sistemice
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Note:

1. O valoare mai mare indica o probabilitate mai mare de aparitie a riscului, o severitate mai mare de impact al riscului si, respectiv,
o dificultate mai ridicata de gestionare a respectivului risc.

2. Valorile la nivel de sistem bancar sunt calculate prin ponderarea raspunsurilor individuale cu cota de piata a bancilor.
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1. O valoare mai mare indica o probabilitate mai mare de aparitie a riscului, o severitate mai mare de impact al riscului si, respectiv,
o dificultate mai ridicatd de gestionare a respectivului risc.

2. Valorile la nivel de sistem bancar sunt calculate prin ponderarea raspunsurilor individuale cu cota de piaté a bancilor.

BANCA NATIONALA A ROMANIEI 21



Sondaj privind riscurile sistemice

Anexa 3

Structura Chestionarului privind riscurile sistemice (septembrie 2025) si precizari
metodologice

Chestionar privind riscurile sistemice

Denumirea institutiei de credit:
Data de referinta: 31.06.2025

Pentru scopurile acestui chestionar, notiunea de risc sistemic se referd la,riscul de perturbare a sistemului financiar care poate genera
consecinte negative grave pentru piata interna si economia reald” (Regulamentul UE nr. 1092/2010 al Parlamentului European si al
Consiliului din 24 noiembrie 2010).

Va rugam sa evaluati pentru urmatoarele 12 luni riscurile sistemice identificate la punctele 1-11 din tabelul de mai jos.
De asemenea, va rugam sa completati la punctul 12 al tabelului un alt risc sistemic identificat din perspectiva dumneavoastra.

Impactul Capacitatea

Probabilitatea potential bancii de
de aparitie a asupra gestionare
riscului (B) sectorului a riscului

Importanta

Riscuri sistemice : .
riscului (A)

22

bancar (C) (D)

Riscul asociat evolutiilor din piata imobiliard comerciala

Riscul de nerambursare a creditelor contractate de catre sectorul
neguvernamental

Riscul reducerii rapide a increderii investitorilor in economiile
emergente in contextul evolutiilor externe si/sau interne

Riscul asociat evolutiilor din piata imobiliara rezidentiald
Riscul privind lichiditatea sectorului bancar
Riscul climatic

Riscul asociat provocarilor la adresa securitatii cibernetice si inovatiei
financiare

Riscul de crestere a costului de finantare ca urmare a majordrii ratei
dobanzii si/sau a deprecierii cursului de schimb cu efecte negative
asupra capacitdtii de platd a debitorilor, in special a populatiei si a IMM

Deteriorarea echilibrelor macroeconomice interne

Riscul de intensificare a legdturii dintre sectorul bancar si sectorul
public, atat datoritd expunerilor directe (de exemplu: titluri de stat,
credite acordate administratiilor centrale si locale), cat si a celor
indirecte (de exemplu: creditele ,Prima Casa”)

Cadrul legislativ incert si impredictibil in domeniul financiar-bancar,
cu implicatii asupra solvabilitatii sectorului bancar

Explicatii:

(A) Tn clasificarea riscurilor in functie de importantd, va rugam s utilizati urmatoarea scald de la 1 la 11, unde 1 este cel mai important
risc, iar este 11 cel mai putin important risc.

Evaluarea importantei unui risc (A) combina: probabilitatea de materializare a acestuia (B) si impactul in caz de materializare (C), luand
in calcul capacitatea bancii de a gestiona respectivul risc (D).

(B) In clasificarea riscurilor in functie de probabilitatea de aparitie, va rugdm sa utilizati urmdtoarea scald: Risc cu probabilitate
1=Nesemnificativd, 2=Foarte redusd, 3=Redusd, 4=Sub medie, 5=Peste medie, 6=Ridicatd, 7=Foarte ridicata si 8=Extrem de ridicatd.

(@ Tn clasificarea riscurilor in functie de impactul potential asupra sistemului financiar, i.e. pierderea asteptatd conditionatd de
materializarea respectivului risc, va rugam sa utilizati urmatoarea scala: Risc cu impact 1=Nesemnificativ, 2=Foarte redus, 3=Redus,
4=Sub medie, 5=Peste medie, 6=Ridicat, 7=Foarte ridicat si 8=Extrem de ridicat.

(D) In clasificarea riscurilor in functie de capacitatea institutiei de credit de a gestiona respectivul risc inainte de aparitie (ie. cat
de pregatita este banca dvs. de a lua masuri ex ante pentru a reduce semnificativ riscul), va rugam sa utilizati urmatoarea scala:
1=Fara probleme, 2=Foarte usor de gestionat, 3=Usor de gestionat, 4=Relativ usor de gestionat, 5=Relativ dificil de gestionat,
6=Dificil de gestionat, 7=Foarte dificil de gestionat, 8=Nu poate fi gestionat.
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Vd rugam sa furnizati clarificari si informatii suplimentare privind evaluarea riscurilor de la punctul 1a.

Clarificari/Informatii suplimentare

O ® N O LA W N

=

Din perspectiva institutiei dumneavoastrd, ce categorii de expuneri* considerati ca au devenit mai vulnerabile in ultima perioada

.
[l - —

din perspectiva riscului de credit si cum evaluati dinamica viitoare a neperformantei?

* de exemplu, pentru segmentul companiilor, pot fi avute in vedere defalcari la nivel de sectoare economice, in functie de dimensiunea
companiilor, in functie de valuta sau in functie de tipul creditului, iar in cazul populatiei, pot fi avute in vedere defalcari in functie de
tipul creditului, de valute, venitul clientilor, tipul de rata a dobénzii (fixa/variabila)

Analiza este realizata pe baza raspunsurilor institutiilor de credit la Chestionarul privind
riscurile sistemice. Sondajul este transmis celor mai importante noud banci din sistem
dupa valoarea activelor. Acestea detineau 90 la suta din activele totale ale sectorului
bancar in luna septembrie 2025. Chestionarul este adresat persoanelor cu atributii de
conducere din cadrul departamentelor de administrare a riscului ale acestor institutii.
Bancile care au raspuns la acest chestionar in exercitiul din luna septembrie 2025 sunt:

«  UniCredit Bank

«  Banca Comerciala Romana

- BancaTransilvania

- CECBank

«  Garanti Bank

«  Raiffeisen Bank

«  BRD - Groupe Société Générale
« ING Bank

«  Exim Bank

Mecanismul analizei este urmatorul: BNR identifica riscurile care pot fi considerate
sistemice si solicitd bancilor sa raspunda in ce mdsura opinia lor este asemanatoare,
cum ierarhizeaza respectivele riscuri dupa importanta posibilelor consecinte asupra
sistemului financiar, care este capacitatea lor de a face fata consecintelor in ipoteza
concretizarii riscului si care considera ca este probabilitatea de aparitie a riscului
sistemic. De asemenea, bancile au posibilitatea sa propuna ele insele riscuri care,

in opinia lor, sunt sistemice.

Metoda de agregare a raspunsurilor bancilor cu privire la cele trei elemente ale
riscurilor (probabilitatea de aparitie, severitatea impactului si capacitatea de
gestionare a riscului) este media ponderata, factorul de ponderare fiind cota de piata
a activelor.
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