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Traiectoria descendenta a ratei anuale a inflatiei din primele doua luni ale anului s-a inversat in martie,
ca urmare a izbucnirii conflictului din Orientul Mijlociu

20 variatie anuala, %

— |PC Determinantii inflatiei in T1 2026
——— |APC
18 T e IPC mediu anual
. CORE2 ajustat A\ Cresterea abrupta a cotatiei petrolului Brent, cu efect

rapid asupra preturilor interne ale carburantilor

14 V' Restrangerea cererii de consum

12 WV Sciderea dinamicii anuale a costurilor unitare cu forta

de munca
10

WV Contextul in general benign de pe pietele materiilor

prime din ianuarie-februarie 2026 (petrol, gaze naturale,
majoritatea marfurilor agroalimentare)

0...

WV Reducere a tarifelor medii pentru electricitate (ca urmare
a competitiei intre furnizori pentru cota de piata) si gaze

1 1 ie* 0, g spw .o . .o
2 Tintade inflatie: 2,5% 1 pp naturale (posibild devansare a efectelor noii legislatii care
0 a intrat in vigoare de la 1 aprilie)
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Sursa: INS, BNR
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Atat tendinta de atenuare a variatiei anuale a inflatiei din ianuarie-februarie, cat si cresterea ulterioara

au fost imprimate de componenta energetica a cosului de consum

contributii, pp variatie anuala, %
~o combustibili
,\,’ \ I energie electrica si gaze naturale
- A 7N B tutun si bauturi alcoolice
’ \ S
’ mmmm CORE?2 ajustat

\
! \ LFO
[ ‘\ administrate*
" \ = == =|PC (sc. dr.)
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*) exclusiv energie electrica si gaze naturale

Sursa: INS, calcule BNR
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Blocarea Stramtorii Ormuz a generat un soc amplu la nivelul pietelor de petrol si gaze naturale,
cu reverberatii si pe alte piete (de exemplu, ingrasaminte si alte produse chimice, materii prime agricole, aluminiu)

Cotatiatiteiului si pretul carburantilor* Cotatiile altor materii prime

RON/litru USD/baril variatie anuala, %
16 / 160 150 ' 17
[ titei Brent (sc.dr.)  =——benzind =———motorina
14 140 120 |
—gaze Nnaturale
- Ingrasaminte**
120 90 uree /\ /
- 100 60 p
80 30
60 0
40 -30
20 -60
0 -90
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C = 0=+ > c = © =S5 &£ > c = 0S5 2 > c s 0= ¥ > c s = cC = © 5 ¥ > c = ©® 5 ¥ > c = 606 5 ¥ > < ==
© S a © S a © S a © S a © S © 2 o © =2 a @© 2 o ©
*) medie a preturilor practicate in Bucuresti de cele mai mari 7 lanturi de benzinarii

**) roca fosfatica, ingrasaminte fosfatice, potasice, azotoase

Sursa: Bloomberg, peco-online.ro, Banca Mondiald, calcule BNR
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CORE2 ajustat a decelerat usorin T1 2026, pe fondul reducerii cererii de consum si al scaderii dinamicii ULC;
saltul cotatiilor pe pietele afectate de conflict genereaza insa presiuni asupra inflatiei de baza incepand din aprilie

Componentele CORE2 ajustat Costurile unitare cu forta de munca (ULC) Volumul cifrei de afaceri

din comertul cu amanuntul
‘contributii |a rata anuals, sf. per., pp

16 24 variatie anuala, % 30 medie mobil3 (3 luni) a variatiei anuale, %
—produse alimentare, bauturi si tutun
14 B servidii 21 | _ —produse nealimentare

—servicii de piata

bunuri nealimentare
M bunuri alimentare
12 18
10 | 15
8 I 12

—total economie

2 3 L
——=servicii de piata
—ind. alimentara
O 0 r———Tr—— 1 — 1T/ 1 —""7T “"T1T "T “"T "“""T “"T ™1
L2 2 QI 3 8 8 @ 00038 n MmN M ;N T S T NN N O
S 3335 5 5 5388 8 8 & 5 NN NSNS NSNS
AN AN AN AN &N AN &N AN NN N AN N =~ Cc ¥ O = cCc £ O =« Cc ¥ O =
A N M S + N 0N S A N ™Mo e 3 gL eesgLesgee
2023 2024 2025 2026 FRERPRECoRrRPRERRR S £ 9 £ 9 £ 0 £

Sursa: INS, calcule si estimdri BNR
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Dinamica anuala a costurilor unitare cu forta de munca a continuat sa se tempereze,
companiile optimizand cheltuielile de personal, in contextul slabirii activitatii economice

Costurile unitare cu fortade munca Factori determinanti ai dinamicii salariale brute

contributii, pp variatie anual, %, n.s.a. 55 35 contributii, pp variatie anual3, %, s.a.

25

20 20

alti factori
-5 S =
I rata somajului BIM
I productivitatea muncii I asteptarile inflationiste
-10 B -10 -10 - . -10
remunerarea salariatilor B productivitatea muncii
——ULC total economie (sc. dr.) ——salariul nominal mediu brut (sc. dr.)

-15 -15  -15 -15
T o N NN AN S NN NN T A N AN AN AN OO I I ND NN N O
AN AN &N &N &N &N NN AN Al ANl NN NN N AN AN &N AN N AN AN N Al N N NN Al N NN NN
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AN AN &N &N &N &N &N &N AN AN AN NN NN NN NN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN N AN AN NN NN
= AN N < NN A NN NN NN < AN N < AN AN AT AN TN
FFFFFFFFRFRFRFRFRFRFEFRFRFRFRFRFERFREFRFFRF FFFFFFFRFFFFFRFFFRFRFRFFRFRFRFRFRRFRFRFRFRF

Sursa: INS, Eurostat, calcule, estimdri si prognoze BNR
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Detensionare a conditiilor de pe piata muncii, in linie cu restrangerea activitatii

Conditiile de pe piata muncii

4,2 -~ 0,18 3T T
2,8 0,15 2 e
1,4 0,12 1 , e I i 3 b
0,0 0,09 0
mmm |ocurile de munca vacante
-1,4 - 0,06 -1 . .
populatia ocupata
I rate ale somajului
28 003 P mmm deficitul si retentia fortei de munca A\ =/
¢ ——deviatia PIB (% din PIB potential) \ ’ m salarii si costuri
—indicatorul conditiilor de pe piata muncii (abateri std., puncte) —indicatorul conditiilor de pe piata muncii o
———gradul de tensionare (sc. dr.)
-4,2 -~ 0,00 S3
T A NN AN ANOOOONDND TS ND N N N O T N N N NOO DN ST DN N N O
AN &N &N AN AN AN AN AN AN AN AN NN AN NN AN &N AN &N AN N AN AN ANl NN NN NN
O O O O O O O O O O O O O O O O O O o o o O O O O O O OO O O O O O O o0 oo o o o o
AN AN AN AN &N AN AN AN AN AN AN AN AN N AN AN NN NN AN &N AN &N AN AN AN AN AN AN AN AN AN NN NN NN
AN N < NN NN AN A NN AN N < NN NN NN NN
FFFFEFkFFFRFRFRFRFRFRFRFRFRFRFRFRFRRFRRFRRFRFRRF e e e R e

Notd: Gradul de tensionare a pietei muncii a fost calculat ca raport intre rata locurilor de munca vacante si rata somajului BIM. Indicatorul conditiilor de pe piata muncii
a fost compus prin analiza componentelor principale siindica o tensionare a conditiilor atunci cand inregistreaza valori peste zero (si, invers, o relaxare a acestora
atunci cand se situeaza sub zero); pentru rezultatele aferente T1 2026 s-au utilizat cele mai recente date disponibile.

Sursa: INS, Eurostat, CE-DG ECFIN, calcule si estimdri BNR
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Deficitul de cerere agregata continua sa se adanceasca, iar asteptarile privind

evolutia economiei pe termen scurt se mentin rezervate

DeviatiaPIB

procente din PIB potential

PR
AR,
e,
e
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p) prognoza

Sursa: INS, CE-DG ECFIN, S&P Global, BCR Research, estimdri si prognoze BNR
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Asteptari privind evolutia economiei

puncte, s.a. indice, s.a.
"
4\ N
NN
,”gl} Mot N
\Q i
\
indicatorul increderii in economie (Romania)
= = =PMI Romania - industria prelucratoare (sc. dr.)
= = =PMI zona euro (sc. dr.)*
= = =PMI global (sc. dr.)*
DO OO0 ddTdd AN ANANANOMOOMODONEEITETETNDWD WO WO O
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*) indicator compozit

Nota: Pentru PMI (engl. Purchasing Managers’ Index; rom. Asteptarile managerilor

de achizitii), o valoare peste/sub 50indica o perspectiva de crestere/scidere.
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Diminuarea salariilor nete reale, volumul in descrestere al imprumuturilor si increderea scazuta
a consumatorilor au imprimat o tendinta descrescatoare cererii de consum

Consumul populatiei Credite noi*
iati 3 39 uncte, s.a. variatie anualda nominala, %
42 variatie anuala reala, % p 7 150 ! °
s cheltuiala de consum a populatiei credite noi pentru consum si alte scopuri
35 - cifra de afaceri - comert cu amanuntul* 0 120 W credite noi pentru locuinte

salariul mediu net pe economie

=== ind. de incredere a consumatorilor (sc. dr.)

T T TN AN AN AN OOOOOOON T T T DD WND N OO I AN AN AN NN T DND N N N O
[ I o A o O o A o A o Y o A A Y Y A A Y I Y Y N A N A Y I " O o I Y I o I o I Y} AN &N &N AN AN &N AN AN NN AN NN NN NN NN
O O OO0 0000000000000 O o oo O O O O O OO O O O O O O O 0o o o o o o o
A ANN T A NN A NN A NNT A NN ST A S — N M NN A NN A NN ST AN S
FEFFEFFFRFRFRFRFRFRFRRFRRRRRRRS CERERECSREEERRREERERRERERREE
*) cu exceptia comertului auto *) cu exceptia creditelor renegociate

Sursa: INS, CE-DG ECFIN, BNR
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Traiectorie crescatoare a investitiilor in T3-T4 2025; evolutia viitoare va depinde intr-o masura sporita de finantarea
din surse externe, in contextul consolidarii fiscale si al profitabilitatii relativ scazute a firmelor din anul precedent

Formarea bruta de capital fix Investitii straine directe Fonduri europene (31 mar. 2026)
variatie anuala reala (%);
40 contributii (pp) medie 4 trimestre, % 64 | sold, miliarde euro 78 miliarde euro 4
constructii : m sume Tncasate =~ sume ramase de incasat
o alte investitii* I
32 — FBCF 62 1 65 ratade absorbtie* """""""""""" - 36
! o,
= = = rata profitabilitatii** (sc.dr) | 29,2%
| 512 30
|
|
|
: 3,9 50,1% 24
|
' 26 18
|
|
|
1
|
|
|

-1,3 0
N N RN R N N N N N N NN 2024 2025 T1 T1 PNRR Fonduri SAFE
0000000000000 00000O0O0
ANANANANANNNNNNNNNNNNNNANA 2025 2026 (2021-2026)  structurale (2026-2030)
FFFEFFFEFEFEFEFEFEFREFEFERERRERRRE credite intragrup si de coeziune
*) masini si echipamente, active biologice din I participatii la capital (CFM 2021-
agricultura, software, R&D, lucrari geologice etc. = reinvestirea profiturilor 2027)

**) excedent brut de exploatare/valoarea adaugata bruta .

. N *) sume incasate/sume alocate

(proxy pentru capacitatea de autofinantare a companiilor)
Sursa: INS, Eurostat Sursa: BNR Sursa: CE, MF
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Scaderea deficitului comercial indeosebi in semestrul Il 2025, pe seama anului agricol favorabil
si a temperarii cererii de consum, s-a reflectat favorabil asupra soldului contului curent

Comertul exterior cu bunuri

variatie anuala nominala, miliarde euro, sold

1 Scadere deficit |

Crestere deficit
cu 1,7 mld. euro

A
2
T1 2025

Sursa: Eurostat, BNR

B bunuri intermediare excl. agricole si carburanti

= bunuri de capital
bunuri de consum excl. auto

W autovehicule, carburanti

= alte bunuri

A total

cu 0,2mld. euro

T2 2025
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Scadere deficit
cu 0,6 mld. euro

T3 2025

Scadere deficit
cu 1,8mld. euro

T4 2025

44

33

Contul curent

miliarde euro, sold

bunuri [0 servicii I venituri primare

M venituri secundare @ cont curent




Nivel adecvat al rezervelor internationale

Rezervele internationale ale Romaniei Adecvarearezervelor internationale*
ili arsi i a rocente i
28 miliarde euro, sfarsit de perioada 196 P luni 3
W rezerve valutare aur monetar : c::;ogg;xterna TS la scadenta reziduala (100%)
77 174 (20%) ,

® ARA EM (100-150%)**
® importuri prospective, sc. dr. (3 luni)

152 ' ‘ 6

O
130 ® () 5

108 ® o ® @ 4
86 ' . 3
64 2
42 ® o ® 1
20 ‘ 0
2021 2022 2023 2024 2025 apr. 2021 2022 2023 2024 2025 2 luni 2026
2026 *) in paranteze sunt specificate pragurile minime, respectivintervalul de valori,
potrivit recomandarilor FMI, pentru acoperireadin rezerve a diferitelor masuri
**) ARA EM (Assessing Reserve Adequacy for Emerging Markets), indicator compozit
Sursa: BNR, EMI anual calculatde FMI
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de euro si primele de risc din regiune

’

Cursurile de schimb fata

Prime de risc

Cursuri de schimb

(CDS 5Y)
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puncte de baza
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Sursa: BCE, Bloomberg
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Asteptarile privind inflatia pe termen scurt au reactionat la declansarea conflictului din Orientul Mijlociu;
inflatia anticipata peste doi ani ramane, totusi, in intervalul tintei

Asteptarile operatorilor economici* Asteptarile analistilor bancari

75 sold conjunctural**, %, s.a. variatie anuala, %

9
65 — icii . _ - -
comert serviair —rata anuali a inflatiei peste 1 an 8
———industrie  ———constructii rata anuald a inflatiei peste 2 ani

55 7
45 6
35 5
25 4
15 3
5 Tinta de inflatie 2
-5 1
-15 0

[q)] ()] ()] ()] o™ (98] o o < < < < LN LN Tp] N (o} (o} o o~ N N o o o o™ < < < < LN N LN LN (o] (o}

I S TR TR A T o S ST A T SN T I R S A R N B B N A I I T S T T T T S R S

c — -_— - c — _— - c — —_— - c — —_— - c — c — — ) c — — ) c — — ) c — _— +— c —

o 3 Q o 3 |8} o 3 Q o 3 |8} o =) > > =)
& & = & & §F * &6 &8 §* o & = o8& g &8 =868 F =388 F= 88 =808 T

*) orizontde 3 luni

**) diferentdintre pondereaopiniilorin sensul cresterii preturilor si ceaa opiniilor
in sensul scaderii; plasareaininteriorulbenzii de 5la suta sugereaza o stabilitate a preturilor

Sursa: Sondajul CE-DG ECFIN, Sondajul BNR in rdndul analistilor bancari, calcule BNR
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Prognoza macroeconomica
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Coordonatele mediului extern au fost reconfigurate de conflictul din Orientul Mijlociu

O Cotatiile futures prevad plasarea pe o traiectorie descendenta a pretului petrolului Brent incepand cu luna mai (cu mentinerea insa
la niveluri semnificativ superioare celor din Raportul anterior), ...

(]

... In ipoteza unei detensionari a conflictului

O Revizuiri in jos ale perspectivei privind cresterea economica a UE, reflectand slabiciunea persistenta a sectorului industrial, fragilitatea
cererii extracomunitare si efectele socului energetic

O Revizuire ascendenta a proiectiei inflatiei IAPC exclusiv energie din zona euro pe termen mediu, pe fondul efectelor indirecte ale scumpirii
energiei si al mentinerii presiunilor inflationiste in sectorul serviciilor

O Relativa stabilizare a cotatiei cursului EURUSD pe termen mediu, dupa episoadele recente de volatilitate accentuata, evolutia depinzand
insa de durata si intensitatea conflictului

t . .
5 Procente dolari SUA/baril 100 USD/EUR 15
Ral februarie 2026 84,8 ”
4 ® Ral mai 2026 75,7 80 4 1,16 1,18 1,16 1,2
61,7 61,8
0,9
3 2,7 25 25 60
2,2 )
19 1,9 2.2 2,0 2,0 2,1 2.2
2 ’ 18 40 0,6
1,3 1> 14
1,0
| l I : -
0 0 — 0,0
2026 2027 2026 2027 2026 2027 2026 2027 2026 2027 2026 2027
Crestere economica Inflatia anuald Inflatia anuald EURIBOR 3 luni Pret petrol, C_Uf5U| nominal
UE efectiv* dinzona euro dinzona euro sortiment Brent mediu anual USD/EUR
(excl. produseenergetice) (sc.dr.)

*) indicator efectiv calculat utilizand structura exporturilor romanesti pe tari de destinatie din cadrul UE

Sursa: ipoteze BNR pe baza datelor Comisiei Europene, BCE, Consensus Economics si Bloomberg (cotatii futures)
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Rata anuala a inflatiei IPC: traiectoria descendenta este intrerupta temporar, pe termen scurt,

de socul energetic asociat evolutiilor din Orientul Mijlociu

O Proiectie strict conditionata de ipotezele privind implicatiile
conflictului din Orientul Mijlociu

O Rata anuala prognozata a inflatiei IPC:
v 5,5 la suta in decembrie 2026 (+1,6 pp fata de Raportul anterior)

v 2,9 la sutad in decembrie 2027 (similar Raportului precedent)

O Presiunile inflationiste sunt asteptate sa continue siin T2 2026, cand,
peste efectele directe ale socului energetic, incep sa se suprapuna si
influente indirecte, vizibile in inflatia CORE2 ajustat

O Ulterior, in T3 2026, inflatia este anticipata sa se reduca semnificativ
pe fondul efectelor de baza favorabile, asociate socurilor din
perioada iulie-august 2025 (scumpirea electricitatii in urma
liberalizarii pietei si majorarea impozitelor indirecte), insa pe o
traiectorie revizuita in sus fata de Raportul precedent, ...

O ...sisa-si mentina tendinta de scadere pana la orizontul prognozei,
in contextul unei accentuari a deficitului de cerere agregata
comparativ cu runda anterioara, atribuita partial si conflictului
din Golf

O Rata anuala a inflatiei a fost revizuita cel mai amplu in intervalul
T2 2026 —T2 2027, prin efectele directe si indirecte ale socului
energetic

]@( BANCA NATIONALA A ROMANIEI

variatie anuala (%), sfarsit de perioada 15

interval de incertitudine

tinta centrald anuala de inflatie (2,5% din 2013)

----- interval de variatie asociat tintei

rata anuala a inflatiei IPC din runda anterioara 12
rata anuala a inflatiei IPC

efecte de baza asociate socurilor din
perioada iulie-august 2025 (scumpirea

| electricitatii in urma liberalizarii pietei si S
| majorarea impozitelorindirecte)
|
:
: 5,5 6
1
1
|
:
|

___________________________ b S
' 3
|
1
1

___________________________ .
|
|
|
i 0

T4 T4 T4
2025 2026 2027
Nota: Intervalul de incertitudine este calculat pe baza erorilor de prognoza ale ratei anuale
a inflatiei IPC din proiectiile BNR din perioada 2005-2025.
Sursa: INS, prognoze si calcule BNR
17



Socul energetic: efecte imediate, directe, asupra preturilor combustibililor si efecte
persistente asupra inflatiei de baza, prin costuri mai ridicate de productie si transport

contributii (pp, sfarsit de perioada)

6 5,5%
5 7 -
4 |
2,9%
N ——
2 |
1 7 -
0
-1
2026 2027
energie electrica si gaze naturale -0,3 -0,1
m combustibili '::1,-2:‘; 0,2
M preturi LFO 0,5 0,5
preturi administrate, exclusiv tarife gaze naturale 0,5 0,3
m produse din tutun si bauturi alcoolice 0,4 0,4
m CORE2 ajustat 3,1 1,6
¢ inflatia IPC (%) 5,5 2,9

Nota: Valorile prezentate sunt rotunjite la o zecimala.

Sursa: INS, prognoze si calcule BNR
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Rata anuala a inflatiei CORE2 ajustat: interactiunea dintre socurile adverse de oferta

si efectele dezinflationiste ale cererii agregate

O Revizuirea ascendenta este indusa in cea mai mare parte

de efectele conflictului din Orientul Mijlociu:

v" Presiuni suplimentare pe partea costurilor de productie
cu energia si a celor cu transportul

v" Majorarea anticipatiilor inflationiste, cu precadere pe
termen scurt

v" Reevaluare ascendenta a dinamicii preturilor bunurilor
din import

O Traiectoria descendenta este sustinuta de:
v" Accentuarea deficitului de cerere pe tot intervalul prognozei

v Epuizarea efectului statistic al majorarii impozitelor indirecte
(T3 2026), similar rundei anterioare

v Disiparea treptata a impactului socului energetic (ipoteza de
lucru)

]@( BANCA NATIONALA A ROMANIEI
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Componenta exogena a cosului de consum a fost revizuita semnificativ in sus pe parcursul anului curent

O Contributiile la rata anuala a inflatiei IPC:
v' 2,3 pp in decembrie 2026 (+0,9 pp fata de Raportul anterior)

v" 1,3 pp in decembrie 2027 (-0,2 pp)

 Revizuirea reflecta cu precadere evolutia preturilor

carburantilor, in contextul conflictului din Orientul Mijlociu, ...

O ... partial contrabalansata de evolutia mai favorabila preconizata
pentru tarifele la gaze naturale

v" Tn contextul modificarilor legislative vizand consumatorii
casnici, contributia la inflatie din partea gazelor naturale
a fost revizuita in jos si este chiar deflationista pana in
luna martie 2027

]@( BANCA NATIONALA A ROMANIEI

Variatia anuala a preturilor combustibililor

%, sfarsitde perioada

, 20
: = Ral mai 2026
: Ral februarie 2026 16
: 12
|
i 8
1
|
T 4
! \/\_—
|
' 0
T4 T4 T4
2025 2026 2027
Variatia anuala a tarifelor la gazele naturale
%, sfarsitde perioada 16

—Ral mai 2026
Ral februarie 2026 8

o 0
-8
-16
T4 T4 T4
2025 2026 2027

Sursa: INS, prognoze BNR

20



Gapul PIB este revizuit in jos pe fondul datelor istorice nefavorabile, al contractiei peste asteptari
din T4 2025 si al efectelor adverse ale socului de pe pietele globale de energie

. . . . e Gapul PIB
O Mentinerea, in 2026, a unui impact restrictiv semnificativ P
. . . L % din PIB potential
al m3surilor succesive de consolidare fiscald asupra o ain TB potential g
cererii interne, ... Ral mai 2026
= Ral februarie 2026
. . . e A 4
O ... partial atenuat de ipoteza unei absorbtii intr-o
proportie ridicata a fondurilor PNRR alocate Romaniei
2
O Element de noutate: efecte restrictive din partea
cererii externe, ca urmare a conflictului din
Orientul Mijlociu 0
O Conditiile monetare reale in sens larg reflecta calibrarea 5
prudenta a politicii monetare intr-un mediu caracterizat
de volatilitate inflationista ridicata
(Y] N~ 0 a o = o o < LN (o} N~ 4
— — - i o o o (o] o (o) o o
o o o o o o o o o o o o
(@] (o] (o] (o] (o] (o] (o] (o] (g (g (g (g
< < < < < < < < < < < <
[ [ [ [ [ [ [ [ ~ ~ [ ~

Sursa: estimdri si prognoze BNR
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Riscuri la adresa traiectoriei proiectate a ratei inflatiei

Evolutii din mediul extern:

— etape viitoare ale conflictului din Orientul Mijlociu

— episoade de stagflatie in contextul persistentei sau chiar al escaladarii tensiunilor geopolitice
— deteriorarea sentimentului pe pietele financiare (globale, domestice)

— reconfigurare a anticipatiilor inflationiste inclusiv pe termen mediu

— finalizarea PNRR si implementarea programului SAFE

Preturile materiilor prime, indeosebi componente energetice si bunuri alimentare:

— intensitatea si durata crizei energetice

— insuficienta ofertei si sincope prelungite in lanturi globale de productie si distributie

— majorarea costurilor logistice

— efecte adverse persistente asupra infrastructurii energetice

— costuri asociate tranzitiei catre o economie verde (spre exemplu, introducerea planificata, in 2028, a sistemului ETS2)

Decizii administrative si cele privind politica fiscala si de venituri:

— implicatii ale tensiunilor politice

— extinderea masurilor de sprijin economic in contextul crizei energetice

— gradul de absorbtie a fondurilor PNRR dat fiind calendarul strict de implementare

— continuarea procesului de consolidare fiscala

— implicatii ale expirarii schemei de protectie a consumatorilor casnici in cazul preturilor gazelor naturale

Piata muncii:
— grad mai ridicat de transfer al costurilor, inclusiv al celor asociate majorarii salariului minim, in preturile finale
— persistenta unor rigiditati pe piata muncii si, respectiv, a deficitului de forta de munca in sectoare cu grad ridicat de specializare

]@% BANCA NATIONALA A ROMANIEI
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Hotararile Consiliului de administratie al BNR*

O Mentinerea ratei dobanzii de politica monetara la nivelul de 6,50 la suta pe an

O Mentinerea ratei dobanzii pentru facilitatea de creditare (Lombard) la 7,50 la suta pe an
si a ratei dobanzii la facilitatea de depozit la 5,50 la suta pe an

O Mentinerea nivelurilor actuale ale ratelor rezervelor minime obligatorii pentru pasivele in lei
si in valuta ale institutiilor de credit

*) sedinta din 15 mai 2026
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Calendarul sedintelor Consiliului de administratie al BNR
pe probleme de politica monetara

8 iulie 2026
10 august 2026"
8 octombrie 2026
12 noiembrie 2026°
19 ianuarie 2027
17 februarie 2027"

*) discutarea si aprobarea Raportului trimestrial asupra inflatiei

]@( BANCA NATIONALA A ROMANIEI
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La incheierea conferintei de presa, urmatoarele materiale
vor fi disponibile pe website-ul BNR (www.bnr.ro):

[ Versiunea integrala a Raportului asupra inflatiei — mai 2026
(limba romana)

A Sinteza Raportului asupra inflatiei — mai 2026 (limba engleza)

d Prezentarea Guvernatorului BNR (disponibila si in format video
la adresa www.youtube.com/bnrro)

l@{ BANCA NATIONALA A ROMANIEI
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