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Perspectivele economice pe termen mediu
Componentele PIB

» Prognoza cresterii economice in conditiile create de masurile fiscale estimeaza o crestere suplimentara
a produsului intern brut, in termeni reali, de 0,6 — 0,8 puncte procentuale.

- modificari procentuale anuale -

PIB real 3,3 4,0 4,2 4,8
Cheltuielile consumului privat 3,5 4,5 4,9 5,4
Cheltuielile consumului public 1,0 2,1 1,6 1,8
Formarea bruta de capital fix 5,0 6,0 6,6 7,3
Exporturi de bunuri si servicii 6,1 5,8 6,2 6,3
Importuri de bunuri si servicii 6,6 7,0 7,6 7,5

Sursa: Comisia Nationald de Prognozd




Perspectivele economice pe termen mediu

Piata muncii

» efectele implementarii masurilor fiscale se vor resimti si in plan social. Astfel, cresterea economica suplimentara va
genera, pe de o parte, un numar mai mare de salariati si pe de alta parte, o crestere a veniturilor populatiei in functie
de comportamentul agentilor economici.

Populatia ocupata totalal) 1,1 1,2 1,3 1,3
Rata somajului -%? 6,7 6,5 6,4 6,3
Productivitatea muncii3 2,2 2,7 2,8 3,4
Compensatia pe salariat - lei 3,7 4,2 4,4 5,0

1) Populatia ocupatd, definitia pentru conceptul intern din conturi nationale
2) Definitia armonizatd cu Eurostat (Labour Force Survey — AMIGO)
3) PIB real pe persoand ocupatd

Sursa: Comisia Nationald de Prognozd




Perspectivele economice pe termen mediu
Balante sectoriale

» in anul 2014, contul curent al balantei de plati a inregistrat un deficit in scadere cu cca. 45% fata de 2013
ajungand la o pondere in PIB de doar 0,4%.

» inanul 2015, deficitul contului curent se asteapta sa atinga o valoare de 1,9 mld. euro, reprezentand 1,2%
din PIB. Pe termen mediu, nivelul deficitului de cont curent se va mentine la o valoare cuprinsa intre 2,5 —
3,3 mld. euro, cu o pondere in PIB de 1,5% in anul 2016 si 1,7% in 2018

» luand in considerare si contul de capital, soldul net fata de restul lumii ramane in continuare pozitiv, dar se
diminueaza ca pondere in PIB.

Soldul net, fata de restul lumii 1,2 0,9 0,6 0,5
din care:

- balanta bunurilor si serviciilor 0,2 0,2 -0,1 -0,4

- balanta veniturilor si transferurilor -1,4 -1,7 -1,6 -1,4

- contul de capital 2,4 2,4 2,3 2,2

Sursa: Comisia Nationald de Prognozd




Perspectivele economice pe termen mediu

Inflatia si deflatorul PIB se vor reduce substantial ca urmare a masurilor de relaxare fiscala, determinand
cresterea puterii de cumparare.

Tn 2015 si 2016 vor actiona factorii compensatorii: cresterea pretului gazelor pentru populatie, revenirea pretului
petrolului, deprecierea monedei nationale, precum si o mai buna colectare a taxelor reflectata in deflatorul
impozitelor nete.

Deflator PIB 1,8 1,9 2,3 2,2

Indicele preturilor de consum (IPC)

-sfarsitul anului 1,4 1,4 2,5 2,3

- medie anuala 0,6 0,8 2,7 2,5

Sursa: Comisia Nationald de Prognozd




Produsul intern brut potential si inchiderea output-gap-ului

» Ritmul de crestere a potentialului economic se accelereaza pana la circa 3,7% in 2018, astfel incat decalajul
intre potential si efectiv trece in zona pozitiva.
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Sursa: Comisia Nationald de Prognozd

Nota: estimarile au fost realizate cu ajutorul metodologiei DG ECFIN aprobata de
Comitetul de Politici Economice




Tmbunatatirea eficientei
» Productivitatea este in continua crestere

» Costul unitar real al muncii, determinat ca raport intre remuneratia pe salariat in termeni reali (deflatata cu

......

Costul unitar al muncii

Cresterea remuneratiei pe salariat 3,7 4,2 4,4 5,0
Productivitatea muncii 2,2 2,7 2,8 3,4
Costul unitar nominal al muncii 1,4 1,4 1,5 1,5

Costul unitar real al muncii -0,3 -0,5 -0,7 -0,6




Imbuniétatirea eficientei

» Rata de investitie a fost superioara mediei din UE28 si continua sa se imbunatateasca cu 1,2 pp pana in 2018,
in conditiile unor dinamici accelerate ale investitiilor.

» Concomitent, rata de economisire interna se imbunatateste mai lent, consumul fiind totusi o componenta
importanta a PIB.
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Modificari structurale

» Din punct de vedere al structurii PIB, se evidentiaza o majorare a ponderii VAB concomitent cu reducerea ponderii
impozitelor nete.

» Se estimeaza o majorare a ponderii sectorului industrial si cel al constructiilor, ca urmare a efectelor pozitive ale
masurilor de imbunatatire si de sustinere a mediului de afaceri

Structura Produsului Intern Brut pe ramuri

- % - 2014 2015 2016 2017 2018
Industrie 24,1 24,0 24,4 24,8 25,2
Agricultura, silvicultura, pescuit 4,7 4,7 4,6 4,5 4,4
Constructii 6,3 6,5 6,6 6,7 6,8
Total servicii 53,2 53,1 52,9 52,8 52,8
Total economie 88,4 88,3 88,5 88,8 89,1
Impozite nete pe produs 11,6 11,7 11,5 11,2 10,9
PRODUS INTERN BRUT 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

NOTA: Structura s-a calculat pe baza valorilor nominale.




Modificari structurale

» Rata de valorii adaugate brute a variat in statele membre ale UE 28, de la 28,6% in Luxemburg la 55,8% in Grecia,
in Romania fiind de 45,4% din productie.

RATA VALORII ADAUGATE BRUTE PE ECONOMIE IN ANUL 2013
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Tn anul 2018, in Romania, rata VAB va fi de 46,4%




Criteriile de la Maastricht: 2015 vs. 2008

Criteriile de la ]

. . . . . An 1 Romania | Ungaria Croatia Cehia Polonia
Indicatorii de convergenta nominala Maastricht ! !
Rata inflatiei (IAPC) 4,1 2008 : 7,9 . 6,0 5,8 6,3 4,2
(procent, medie anuala) 1,2 feb.15 | 1,2 . -0,3 0,1 0,4 -0,2
Rata dobanzilor pe termen lung 6,2 2008 : 7,7 : 8,2 6 4,6 6,1
(procent pe an, medie anuala 5,3 feb.15 | 4,1 : 4,4 3,8 1,3 3,1
Curs de schimb (vs. Euro) o/ 15% 2008 i +9,7/-16,0 i +11,3/-10,6 +3,5/-0,8 +20,9/-3,5 +18,8/-8,5
( pe parcursul a 2 ani, variatia cursului sd nu depaseasca +/- 15%) feb.15 1+ +2,1/-3,5 ' +6,0/-6,0 +2,0/-1,7 +0,6/-9,7 +2,0/-4,4
Deficitul bugetar <35 2008 ! 56 ! 37 2,7 2,1 3,7
(procent din PIB) 2015 : 1,8 ! 2,6 5 1,3 3,6
Datoria publici < 60% 2008 E 13,2 i 71,9 36 28,7 47,1
(procent din PIB) 2015 i 39,8 1 77,7 81,4 44,1 48,6

Sursa: Eurostat, INS, BNR

Convergenta reala

PIB pe locuitor (% din media EA) 2008 vs 2014 « Romania se afla pe locul 10 in UE, dupa PIB-ul total in PCS.
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Avand in vedere necesitatea:

Tmbun&tatirii competitivitatii economiei romanesti n o Risc redus Risc mediu Risc ridicat
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S1 - Sustenabilitatea pe termen mediu

Sursa: Raportul din 2015 privind Reformele fiscale din statele membre ale UE
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Ponderea TVAin PIB - 2014
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Sursa: Taxud 2015, "VAT Rates Applied in the Member States of the European Union"




Politica fiscal-bugetara

Masuri pe partea de venituri:

Masuri adoptate anterior a caror efecte se vor resimti pe
partea de venituri in 2015:

»reducerea contributiilor de asigurari sociale de stat cu 5 pp
pentru angajator;

»scutirea de impozit pe profit a profitului reinvestit;
»reducerea cotei impozitului pe constructii de la 1,5% la 1%.

Masuri implementate incepand cu 2015:

»extinderea bazei de aplicare a cotei reduse de TVA de 9%
pentru produsele alimentare si serviciile de restaurant.

Impactul negativ asupra veniturilor bugetare se estimeazd
ca va fi compensat atdt ca urmare a efectelor de multiplicare
economicd, cat si din eficientizarea sistemului de colectare a
veniturilor.

Masuri pe partea de cheltuieli:

majorarea fondurilor alocate pentru cofinantarea si
sustinerea implementarii proiectelor cu finantare
europeana;

majorarea salariului minim la 975 lei de la 1 ianuarie si la
1.050 lei de la 1 iulie;

majorarea salariilor personalului didactic si auxiliar didactic
cu 5% de la 1 martie si cu 5% de la 1 septembrie;

majorarea salariilor personalului din sistemul public sanitar
si sistemul public de asistenta sociala cu 100 de leide la 1
lanuarie;

indexarea pensiilor cu 5%. Tn anul 2015 valoarea punctului
de pensie se majoreaza cu 5% respectiv de la 790,7 lei la
830,2 lei;

majorarea alocatiilor sociale pentru familiile cele mai sarace,
pensionari si persoane cu dizabilitati.




Politica fiscal-bugetara

Masuri pe termen mediu

Venituri:
» Impactul total direct al rescrierii Codului Fiscal este de 15,5 mid.lei

» Principalele masuri avute in vedere fac referire la:
» Reducerea cotei standard pentru toate bunurile si serviciile de la 24% in prezent la 19%

» Diminuarea nivelului accizelor la principalele produse energetice (motorina, benzina fara plumb si benzina cu plumb).
» Eliminarea impozitului pe constructii

Cheltuieli:

» cresterea graduala a salariului de baza minim brut pe tara in 2016: in semestrul | la 1.125 lei, iar Tncepand cu

semestrul Il la 1.200 lei;

acordarea unor majorari salariale pentru personalul didactic si didactic auxiliar din invatamant

» asigurarea unui nivel sustenabil pentru cheltuielile cu salariile si pensiile in sectorul public;

orientarea resurselor disponibile catre investitii publice Tn domeniile: infrastructura, dezvoltare rurala, energie si

tehnologie avansata;

accelerarea ritmului de cheltuire a fondurilor europene pentru imbunatatirea ratei de absorbtiei;

continuarea finantarii schemelor de ajutor de stat si in perioada 2016-2018, pentru a contribui la crearea de noi

locuri de munca, realizarea de investitii care utilizeaza tehnologii noi, obtinerea de produse, servicii, tehnologii

inovative, cu efecte asupra cresterii economice si asigurarii stabilitatii macroeconomice;

» implementarea programarii bugetare multianuala pe proiecte si programe, care va aduce economii importante la
buget si va creste gradul de predictibilitate si eficienta cheltuielilor publice.
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Sursa: Prognoza de primdvard 2015 CE, Programele de convergenta/stabilitate

Stat membru Tinta MTO si anul de referinta

Belgia

Bulgaria
Cehia
Danemarca
Germania
Estonia
Irlanda
Grecia
Spania
Franta

Croatia

Italia
Cipru
Letonia

0,75% PIB - Nu e planificat a se atinge in perioada PS (2015-2018). Posibil sa solicite
revizuire ca urmare a actualizarii datelor privind populatia si a implementarii
reformei sistemului de pensii

-1% PIB - 2016

-1% PIB - la MTO

-0,5% PIB - la MTO

-0,5 % PIB - la MTO

Surplus structural - la MTO

0% PIB - 2019

Stat membru cu program. Nu a prezentat PS.

0% PIB - 2019

-0,4 % PIB - 2018

Comisia urmeaza ,sa stabileasca MTO in septembrie 2015, impreuna cu actualizarile
MTO pentru celelalte SM

0% PIB - 2018

Stat membru cu program. Nu a prezentat PS

-1 % PIB - Beneficiaza de deviere temporara (reforma sistemului de pensii).
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Stat membru
Lituania
Luxemburg

Ungaria
Malta
Olanda
Austria

Polonia
Portugalia
Romania
Slovenia
Slovacia
Finlanda
Suedia

Marea Britanie

%PIB
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B Datorie publica (rhs)

Tinta MTO si anul de referinta
-1% PIB - 2015 (atins din 2014)
0,5% PIB - la MTO

-1,7 % PIB - Nu ating MTO decat in 2017 (iar conform COM se va deteriora in 2018).

0%PIB - 2019

-0,5% PIB - la MTO

-0,45 % PIB - atinsin 2014, tinta 2015

-1% PIB - 2019

-0, 5% PIB - Se estimeaza atingerea in 2016. COM estimeaza atingerea in 2019
-1% PIB - 2015

0% PIB - 2017 - amanat 2020

-0,5% PIB - 2017

0,5 % PIB - Se estimeaza ca nu se atinge pe durata PS (2016-2019)

-1% PIB - la MTO

Nu este prevazut



Evolutia datoriei publice % PIB Soldul bugetului general consolidat
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Cod fiscal impact direct 15,5 mld.lei
efecte semnificative imediate de runda a doua prin amplificarea cresterii consumului privat, cresterea investitiilor si a ocuparii

2015: incadrarea in tinte 1,25% din PIB cu ajustor pe fonduri UE
2016: - deficitul bugetar ESA sub 3% din PIB (deficitul bugetar cash 2.9% din PIB) tinand cont de actele normative in vigoare
- riscuri referitoare la intrarea in EDP, insa diminuate de o colectare mai buna si de eficientizarea cheltuielilor




