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Parcursul ascendent pe care s-a inscris economia mondiala dupa contractia din anul
2020, asociata declansarii pandemiei COVID-19, a cunoscut in 2022 o incetinire’,
sub impactul rdzboiului dintre Rusia si Ucraina si al intensificérii tensiunilor geopolitice,
care au generat reconfigurdri ale relatiilor internationale din perspectivd comerciala

si investitionala. Totodatd, izbucnirea si perpetuarea acestui conflict militar intre
doud state cu profil de furnizori importanti ai pietelor globale de materii prime au
provocat amplificarea presiunilor inflationiste, aflate deja la niveluri ridicate pe fondul
cresterii abrupte a preturilor bunurilor energetice incepand cu a doua jumdtate a
anului 2021 si al sincopelor in functionarea retelelor internationale de aprovizionare.
Accelerarea si generalizarea cresterilor de preturi in 2022 si accentuarea riscurilor
dezancorarii de duratd a anticipatiilor de la tintele de inflatie ale bancilor centrale au
impus normalizarea treptata a conduitei politicilor monetare in numeroase economii
dezvoltate si emergente.

Intr-un context international marcat de multiple provocari si incertitudini, economia
romaneascd a manifestat un grad inalt de rezilienta, inregistrand o crestere robusta
(4,7 la sutd), insa deficitele gemene s-au plasat in continuare la niveluri ridicate. Varful
ciclului inflationist a fost atins in luna noiembrie 2022, dupd care ritmul de crestere

a preturilor de consum s-a inscris pe o traiectorie descendenta.

Cresterea PIB a fost si in anul 2022 sustinutd in principal de consumul populatiei, care
s-a majorat cu 5,3 la suta, chiar si in conditiile nefavorabile create de majorarea
accelerata a preturilor (ca urmare a saltului abrupt al cotatiilor pe pietele de energie si
materii prime agricole), de indsprirea conditiilor de finantare si de incertitudinea ridicata
generata de razboiul din Ucraina. Impactul acestora a fost contrabalansat de masurile
guvernamentale de protejare a consumatorilor, de orientarea populatiei catre strategii
de tip downtrading? sau catre achizitii din magazine de tip discount, de afluxul de
imigranti in urma izbucnirii razboiului din Ucraina, precum si de incetarea in luna martie
a starii de alerta instituite in contextul pandemiei.

O sustinere importanta a fost oferita cresterii economice si de investitii, aportul principal
apartinand lucrarilor de constructii, mai ales celor de natura cladirilor nerezidentiale
si a obiectivelor ingineresti. Dinamizarea substantiald a formarii brute de capital fix
(pana la 8 la sutd) a avut loc in conditiile accelerarii absorbtiei de fonduri europene,
impulsionata atat de apropierea de final a perioadei de rambursare aferente
exercitiului bugetar 2014-2020, cat si de intensificarea finantarii prin PNRR si noului
cadru financiar (2021-2027).

3,4 la sutd, fata de 6,3 la sutd in 2021, conform estimarilor FMI.

Mentinerea nivelului cantitativ al consumului prin orientarea cétre produse cu preturi inferioare.
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Pe ansamblul anului 2022, ecartul negativ dintre dinamica exporturilor si cea a
importurilor de bunuri — in contextul capacitatii insuficiente a productiei autohtone
de a acoperi absorbtia internd, precum si al evolutiei nefavorabile a raportului de
schimb — a determinat adancirea cu circa 9 miliarde euro a dezechilibrului comercial
si majorarea deficitului de cont curent la nivelul de 9,3 la suta din PIB (al doilea

ca dimensiune din UE). In consecinta, desi fluxurile negeneratoare de datorie au
consemnat o evolutie ascendentd — pe fondul intrdrilor nete substantiale sub
forma participatiilor la capitalul companiilor ISD (inclusiv reinvestirea profiturilor)

si al intensificarii absorbtiei de fonduri europene destinate investitiilor —, gradul de
acoperire a deficitului de cont curent asigurat de acestea a coborat la 52,1 la suta.

In ceea ce priveste pozitia fiscala, Romania ramane subiectul unicei proceduri de
deficit excesiv active la nivelul Uniunii Europene, demarata in anul 2020 in conditiile
depasirii inca din 2019 de catre deficitul bugetului general consolidat a plafonului
de 3 la suta din PIB prevazut de Pactul de stabilitate si crestere. Recomandarea
initiala a Comisiei Europene viza corectia deficitului excesiv pana la finele lui 2022,
insa consecintele macroeconomice si fiscale exceptionale determinate de pandemie
au condus la revizuirea acesteia in iunie 2021, noul termen limita fiind finele anului
2024.1n 2022, deficitul bugetului general consolidat, masurat conform metodologiei
SEC 2010, s-a diminuat cu 0,9 puncte procentuale, nivelul atins, de 6,2 la suta din PIB,
corespunzand tintei din Programul de convergentd 2022-2025. Aceastd reducere a
reflectat in principal imbunatatirea pozitiei ciclice a economiei in conditiile expansiunii
robuste din 2022, doar o treime din ajustare fiind de natura structurala (potrivit evaluarii
Comisiei Europene). Este esential ca procesul de consolidare fiscala sa continue,

iar componenta sa structurala sa devina mai consistenta in 2023, dat fiind ca este
anticipata incetinirea ritmului de crestere economica.

Rata anuala a inflatiei a incheiat anul 2022 la nivelul de 16,37 la suta (fata de 8,19 la suta
in decembrie 2021), majorarea acesteia avand loc in conditiile unei suite de socuri de
natura ofertei — asociate impactului rdzboiului din Ucraina asupra cotatiilor materiilor
prime, precum si anului agricol nefavorabil —, transmisia presiunilor in preturile de
consum fiind facilitatd de excedentul de cerere agregata din economie. Dupa accelerarea
considerabild din primul semestru, avansul inflatiei s-a temperat semnificativin a
doua parte a anului 2022, date fiind corectiile descendente ale cotatiilor materiilor
prime, masurile administrative de protejare a consumatorilor, manifestarea unor
efecte statistice si, nu in ultimul rand, influenta actiunilor de intdrire a politicii monetare.
Tn primele patru luni ale anului 2023, rata anuala a inflatiei s-a redus considerabil,
ajungand la 11,23 la suta in aprilie 2023, in special pe fondul descresterii semnificative
a dinamicilor preturilor carburantilor si energiei electrice, in acest ultim caz avand loc
si un puternic efect de baza.

In ceea ce priveste rata anuald a inflatiei de baza (care elimina din IPC preturile
administrate, pe cele volatile, precum si pe cele ale produselor din tutun si ale bauturilor
alcoolice), aceasta a ajuns la 14,6 la suta in decembrie 2022 (fatd de 4,7 la sutd in
decembrie 2021). La evolutia sa ascendentd au contribuit mai ales cresterea preturilor
materiilor prime agroalimentare, energiei si transportului, precum si blocajele care

au intervenit in lanturile de productie si aprovizionare. Totodatd, rezilienta cererii pe
anumite segmente, ponderea insemnata detinuta de produsele alimentare in cosul
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Sinteza

de consum aferent inflatiei de baza si majorarea consistenta a asteptarilor inflationiste
pe termen scurt au potentat transmiterea presiunilor acumulate la nivelul costurilor
in preturile finale. Tendinta ascendenta a ratei anuale a inflatiei de baza s-a inversat
insa in primele luni ale anului 2023, indicatorul coborand in aprilie la 13,9 la sut3;
determinantii evolutiei vizeaza, in esentd, diminuarea influentei factorilor responsabili
in anul precedent de traiectoria pronuntat crescatoare (detensionarea pietelor de
energie si produse agroalimentare, ameliorarea anticipatiilor inflationiste).

Contextul macroeconomic complicat al anului 2022 a determinat reactii consecutive
si atent dozate ale instrumentelor politicii monetare, vizand ancorarea anticipatiilor
inflationiste pe termen mediu si prevenirea declansarii unei cresteri autointretinute
a nivelului general al preturilor de consum, eventual printr-o spirala salarii-preturi.
Totodata, BNR a avut in vedere necesitatea stimularii economisirii. Rolul principal in
adecvarea conditiilor monetare din perspectiva readucerii durabile a ratei anuale

a inflatiei in linie cu tinta stationara a revenit celor noua majorari succesive ale

ratei dobanzii de politica monetara din intervalul ianuarie 2022 - ianuarie 2023, in
urma cdrora nivelul acesteia a crescut de la 1,75 la suta la 7,00 la suta. Acestea au
fost insotite de majorarea in mod corespunzator a ratelor dobanzilor la facilitatile
permanente incepand cu luna februarie 2022, dupa ce in intervalul noiembrie 2021 -
ianuarie 2022 BNR a extins in doi pasi coridorul ratelor dobanzilor facilitatilor
permanente la amplitudinea standard de £1 punct procentual. Un rol important in
ajustarea conduitei politicii monetare |-a avut administrarea adecvata a lichiditatii
de pe piata monetara, alaturi de mentinerea ratelor rezervelor minime obligatorii
pentru pasivele in lei si in valuta ale institutiilor de credit la nivelurile in vigoare, de
8 la suta si, respectiv, 5 la suta.

In primele trei trimestre ale anului 2022, in contextul tensiunilor generate de izbucnirea
conflictului armat din Ucraina, banca centrala a exercitat un control ferm asupra
lichiditatii de pe piata monetara; pe acest fond, principalele cotatii ale pietei monetare
interbancare si-au accentuat puternic trendul ascendent si s-au mentinut apoi
considerabil deasupra ratei dobanzii de politica monetard. Cursul de schimb leu/euro
a ramas relativ stabil in prima parte a anului, iar ulterior moneda nationala a tins

sa se aprecieze fata de euro, in principal pe fondul ameliorarii sentimentului pietei
financiare internationale si a perceptiei de risc asupra regiunii; in acelasi sens a actionat
cresterea atractivitatii relative a plasamentelor in moneda nationalg, inclusiv ca urmare
a restrangerii diferentialului ratelor dobanzilor fata de celelalte tari non-euro din
Europa Centrala si de Est. in aceste conditii, leul s-a apreciat pe ansamblul anului 2022
cu 0,5 la suta in raport cu euro (pe baza valorii medii a cursului de schimb din luna
decembrie, fata de aceeasi luna a anului 2021).

Autoritatea monetara a continuat sa utilizeze intens instrumentele si mijloacele
specifice de comunicare si explicare detaliata a ratiunilor deciziilor de politica
monetara. Prin intermediul lor, au fost evidentiate anvergura mondiala a actualului
proces inflationist amplu si natura socurilor care I-au provocat, importanta reactiei
politicii monetare si a dozajului acesteia, precum si determinarea BNR de a actiona
pentru asigurarea stabilitatii preturilor pe termen mediu.

Abordarea de ansamblu promovatd de banca centrala a prevenit o deteriorare si mai
severd a evolutiei dinamicii preturilor de consum. De altfel, Romania si-a imbunatatit
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in 2022 pozitia in clasamentul descrescator al inflatiei medii IAPC la nivelul UE, locul
al noudlea ocupat in luna decembrie - cu un nivel al indicatorului de 12 la suta -
plasand-o intr-o postura mai favorabild fata de alte state membre din regiune si din
zona baltica (Slovacia, Bulgaria, Polonia, Cehia, Ungaria, Letonia, Lituania si Estonia).
Totodata, conduita politicii monetare a BNR a creat premisele inscrierii ratei anuale a
inflatiei pe o traiectorie descrescatoare la finele anului 2022, inclusiv prin ancorarea
anticipatiilor inflationiste pe termen mai lung, in conditiile continudrii cresterii robuste
a economiei.

In aprilie 2022, ca urmare a tensiunilor geopolitice generate de razboiul din Ucraina,
Banca Centrala Europeana si Banca Nationala a Romaniei au convenit asupra prelungirii
aranjamentului-cadru de furnizare de lichiditate in euro, prin intermediul unei linii
repo, pana la 15 ianuarie 2023. Activarea acestui aranjament - incheiat initial in anul
2020 pentru a veni in intampinarea posibilei aparitii a unui necesar de lichiditate in
euro, in conditiile disfunctionalitatilor pietei manifestate in context pandemic - nu a
fost necesara.

Anul 2022 a consemnat o consolidare a nivelului rezervelor internationale ale Romaniei.
La 31 decembrie 2022, acestea insumau 52,3 miliarde euro, in crestere cu 6,5 miliarde
euro fata de sfarsitul anului 2021, in principal ca urmare a majorarii rezervelor valutare
(pana la 46,6 miliarde euro). Rezerva de aur a fost de 103,6 tone, dintre care 61,2 tone
aflate in custodie la Banca Angliei. Totodatd, au fost inregistrate imbunatatiri si din
perspectiva adecvarii rezervelor internationale, de natura a intari capacitatea economiei
romanesti de absorbire a eventualelor socuri adverse pe pietele financiare si a limita
costurile de finantare ale statului si ale companiilor autohtone.

Riscurile sistemice la adresa stabilitatii financiare din Romania care s-au situat in anul
2022 la un nivel sever sunt cel generat de incertitudinile la nivel global, in contextul
crizei energetice si al razboiului din Ucraina, si cel provocat de deteriorarea echilibrelor
macroeconomice, inclusiv ca urmare a evolutiilor geopolitice regionale si internationale.
Alte riscuri sistemice importante, dar de intensitate mai scazuta, sunt cel determinat
de intarzierea reformelor si a absorbtiei fondurilor europene, in special prin Planul
National de Redresare si Rezilienta (PNRR), si, respectiv, cel de nerambursare a creditelor
contractate de catre sectorul neguvernamental.

Intr-un context marcat de astfel de riscuri, este important de subliniat faptul ci pozitia
prudentiald a sectorului bancar din Romania este una adecvata. Rata solvabilitatii
acestuia s-a situat in decembrie 2022 la nivelul de 23,4 la sutd, cu 4,4 puncte procentuale
peste media UE. Potrivit rezultatelor exercitiului de testare la stres a solvabilitatii care a
acoperit orizontul de timp 2022-2024, sectorul bancar din Romania este bine pozitionat
pentru a face fata provocarilor unui mediu macroeconomic nefavorabil, caracterizat de
incertitudini ridicate. Chiar si in aceste conditii, bancile ar avea, in general, capacitatea
de absorbtie a pierderilor fara a afecta semnificativ fondurile proprii, ca urmare a unei
eficiente operationale adecvate. Pe fondul unei structuri bilantiere orientate catre active
lichide, indicatorul de acoperire a necesarului de lichiditate LCR s-a situat la finalul anului
2022 la nivelul de 209,2 la sutd, superior mediei europene.

In ceea ce priveste evolutia indicatorilor relevanti pentru masurarea calitatii activelor,
rata creditelor neperformante si-a continuat in 2022 tendinta de ameliorare, ajungand
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la 2,7 la suta la finele anului (comparativ cu 3,4 la suta in decembrie 2021), plasand,
pentru prima data din aceasta perspectiva, sectorul bancar romanesc in categoria

de risc scazut, iar gradul de acoperire cu provizioane a creditelor neperformante se
mentine adecvat, nivelul atins in decembrie 2022 (65,5 la sutd) fiind cel mai ridicat
consemnat intr-o tara din UE.

Plasarea, pentru al doilea an consecutiv, a dinamicii anuale a creditului acordat de
catre banci sectorului privat pe palierul cu doua cifre (12,1 la suta in 2022, in termeni
nominali) s-a datorat ritmului alert al creditarii companiilor nefinanciare (18,8 la suta),
la care a contribuit si continuarea programelor guvernamentale de sprijinire a acestora.
Creditul acordat populatiei a inregistrat o majorare mai lenta (4,3 la suta), pe fondul
indspririi conditiilor de finantare, al cresterii preturilor, dar si al sporirii incertitudinilor
in noul context geopolitic si economic.

Banca Nationald a Romaniei, impreuna cu Comitetul National pentru Supravegherea
Macroprudentiala, monitorizeaza atent evolutiile cadrului macroeconomic intern si
extern in vederea identificarii celor mai bune masuri de reducere a riscurilor la adresa
stabilitatii sistemului financiar. In sedinta din 20 octombrie 2022, Comitetul National
pentru Supravegherea Macroprudentiala a decis majorarea ratei amortizorului
anticiclic de capital cu 0,5 puncte procentuale, la 1 la suta incepand cu octombrie 2023,
pentru consolidarea gradului de rezilienta a sectorului bancar autohton, ca urmare

a deteriorarii perspectivelor de crestere economica pe plan global si a mentinerii
unor dezechilibre interne importante la nivelul economiei romanesti. Aceastd decizie
se incadreaza in abordarea sugerata de CERS, prin avertismentul lansat in 2022,
privind constituirea in mod proactiv de rezerve de capital care sa permita atenuarea
eventualelor socuri si sprijinirea ulterioara de catre sectorul bancar a procesului de
revenire a economiei.

Pe parcursul anului 2022 a functionat sub egida CNSM un grup de lucru infiintat in
scopul identificarii unor solutii pentru cresterea gradului de intermediere financiara
din Romania. Acesta a fost compus din reprezentanti ai sectorului institutional (BNR,
ASF, Guvern etc.), ai sectorului privat (banci, firme de consultanta, asociatii patronale
etc.), precum si ai mediului academic. Grupul de lucru si-a finalizat mandatul prin
emiterea unui raport, in urma caruia Consiliul general al CNSM a emis Recomandarea
CNSM R/3/2022, compusa din 11 subrecomandari adresate Guvernului, BNR si ASF,
avand diferite termene de implementare. Activitatea acestui grup de lucru se incadreaza,
alaturi de cea a Grupului de lucru privind sprijinirea finantarii verzi si de cea a Grupului
de lucru privind diminuarea vulnerabilitatilor provenind din cresterea deficitului
balantei comerciale cu produse agroalimentare, in eforturile recente ale CNSM de a se
constitui intr-un forum de dezbatere, care sa adune la aceeasi masa atat autoritatile
competente, cat si institutiile financiare, reprezentantii asociatiilor de profil si principalii
actori de pe pietele relevante, cu initiative care sa contribuie la atenuarea problemelor
structurale ale economiei nationale.

In planul demersurilor de intensificare a cooperérii in materie de supraveghere

la nivelul grupurilor bancare transfrontaliere, a fost consemnata incheierea unui
memorandum de intelegere multilateral intre BCE, BNR si alte cinci autoritati nationale
competente din statele membre ale UE care nu participa la Mecanismul unic de
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supraveghere. Memorandumul vizeaza asigurarea unui cadru prin intermediul caruia
se vor efectua periodic schimburi de informatii cu privire la teme si aspecte din sfera
supravegherii care vizeaza institutiile transfrontaliere supravegheate, precum si la
metodologii, abordari si prioritati aferente acestui domeniu.

In luna mai 2022 a fost infiintat in cadrul bancii centrale Comitetul de plati, structura
cu rol consultativ care sprijina Consiliul de administratie al BNR in indeplinirea
atributiilor ce fi revin cu privire la promovarea si monitorizarea bunei functiondri a
sistemelor de plati si a instrumentelor de plata din Romania, precum si la autorizarea
si supravegherea serviciilor si a instrumentelor de plata.

Cooperarea institutionala dintre Guvern si Banca Nationald a Romaniei se desfasoara
permanent, pe multiple dimensiuni, care includ participarea unor experti ai BNR

la sedintele Comisiei de planificare a fluxurilor financiare ale Trezoreriei statului sau
sprijinul acordat Ministerului Finantelor de catre BNR in procesul de emisiune de
obligatiuni pe pietele internationale de capital.

Pe parcursul anului 2022 au fost intensificate demersurile de aderare a Romaniei la
Organizatia pentru Cooperare si Dezvoltare Economica. Dupa deschiderea formala

a procesului de cétre Consiliul OCDE la 25 ianuarie 2022, BNR s-a implicat intr-o serie
de demersuri punctuale, inclusiv in elaborarea de contributii pentru autoevaluarile
referitoare la alinierea legislatiei nationale la prevederile unor instrumente juridice ale
OCDE. n calitate de punct focal pentru Romania in relatia cu Comitetul pentru piete
financiare al OCDE, BNR va coordona procesul de completare a chestionarului de
aderare in baza cdruia acest comitet va evalua nivelul de pregatire a Romaniei in acest
domeniu. Totodata, banca centrala — angajata inca din anul 2008, in conformitate cu
mandatul sdu legal, in dezvoltarea relatiei cu aceasta organizatie — participa in calitate
de invitat permanent la lucrarile Comitetului national pentru aderarea Romaniei la OCDE.

In ceea ce priveste relatia cu Parlamentul Romaniei, dialogul constant dintre Banca
Nationala a Romaniei si aceasta institutie imbraca multiple forme, printre care: (i) elaborare
de puncte de vedere asupra unor proiecte de acte normative fie la solicitarea comisiilor
parlamentare, fie la cererea unor initiatori (MF, ANPC si alte autoritati publice) sau a
Ministerului pentru relatia cu Parlamentul, in vederea definitivarii pozitiei Guvernului
cu privire la respectivele proiecte legislative; (ii) formulare de puncte de vedere,
realizare de materiale sau participare la discutii/reuniuni ale comisiilor de specialitate
din cadrul celor doua Camere ale Parlamentului pe tematici precum politicd monetara,
stabilitate financiara, rezolutie bancara, afaceri europene sau sisteme de plati;

(iii) redactare de raspunsuri la interpeldrile adresate BNR de catre senatori sau deputati.

Consecventa in promovarea transparentei si in asumarea responsabilitatii institutionale,
BNR si-a indeplinit si in anul 2022 rolul de furnizor de informatie economica de calitate,
reprezentata de datele statistice pe care institutia le produce conform cadrului legal

si de analizele si lucrdrile de cercetare publicate. Un rol major in asigurarea comunicarii
atat cu publicul larg, cat si cu Parlamentul, revine Rapoartelor elaborate de banca centrala.
BNR transmite catre presedintii celor doua Camere ale Parlamentului si catre comisiile
economice nu doar Raportul anual (obligatie statutara), ci si Raportul asupra inflatiei
si Raportul asupra stabilitdtii financiare — ce reprezinta alte doua publicatii
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importante ale bancii centrale, in care sunt explicate actiunile acesteia in vederea
asigurarii stabilitatii preturilor si a celei financiare. Numeroase subiecte relevante
pentru activitatea bancii centrale sunt abordate in interventii publice ale membirilor
Consiliului de administratie, precum si cu prilejul unor seminarii si simpozioane
stiintifice; totodatd, astfel de tematici fac obiectul unor demersuri de cercetare economica
derulate in cadrul BNR.

in ceea ce priveste activitatea de comunicare online a BNR, aceasta a vizat in anul 2022
promovarea mai multor categorii de subiecte, in functie de audienta specifica fiecarei
platforme social media, precum si de necesitatile identificate din perspectiva relevantei
anumitor teme pe agenda publica sau din cea a cresterii vizibilitatii unor categorii
importante de informatii desprinse din activitatea institutiei. Principalul canal de
comunicare al bancii centrale a ramas website-ul oficial, unde, pe langa diseminarea
in timp real a datelor statistice si a altor tipuri de informatii precum comunicate de
presa, publicatii, conferinte sau discursuri, au fost promovate materiale vizuale care au
avut ca scop evidentierea unor noi sectiuni informationale. Un rol important a revenit
si in 2022 platformei-forum OpiniiBNR, in cadrul careia specialistii din banca centrala
abordeaza subiecte de actualitate, unele dintre articole fiind diseminate ulterior si pe
retelele sociale.

In anul 2022, Consiliul de administratie al BNR a aprobat Strategia Bancii Nationale
a Romaniei de actiune in domeniul educatiei financiare (2022-2024), care stabileste
principalele coordonate ale proiectelor de educatie financiard, inclusiv din perspectiva
resurselor implicate. Prin implementarea acestei strategii, banca centrala vizeaza
dezvoltarea, insusirea si aprofundarea elementelor de educatie financiara la toate
nivelurile de invatamant, precum si in randul altor categorii de persoane. Punerea
in practica a strategiei adoptate, atat la nivel central, cat si teritorial, s-a realizat

prin derularea unor programe si evenimente punctuale pe intregul parcurs al
anului 2022, printre acestea numarandu-se si prima,Lectie nationala de educatie
financiarad”. Evenimentul a fost deschis de catre Guvernatorul BNR, care a primit la
sediul bancii centrale vizita a peste 50 de elevi de clasa a Vlll-a din Bucuresti, insotiti
de profesorii lor, subiectele abordate vizand istoria banilor si a bancilor, precum si
principalele atributii ale unei banci centrale si rolul acesteia in economie. Totodats,
echipele de educatie financiara din toate sucursalele si agentiile BNR din tara au
interactionat cu elevi si cadre didactice din mai multe judete, intr-un demers care a
implicat peste 136 000 de participanti.

In conformitate cu protocolul de colaborare dintre Banca Nationald a Romaniei si
Academia de Studii Economice din Bucuresti, care prevede masuri de impulsionare a
educatiei si cercetarii in domeniul financiar, a fost organizat in parteneriat un program
de masterat cu specializare in activitatea bancilor centrale si a institutiilor financiare
(BANCAS), care a debutat in anul universitar 2022/2023. Programa noului masterat a
fost stabilita in urma unor consultari la care au participat si exponenti ai mediului de
afaceri si cuprinde subiecte utile pregatirii profesionistilor din sistemul bancar.

In 2022 si in prima parte a anului 2023 au fost publicate noua volume - cinci in limba
romana si patru in limba engleza - in cadrul unui proiect editorial initiat in 2020 sub
auspiciile aniversarii a 140 de ani de la infiintarea BNR si in care au fost reunite lucrdri
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de cercetare publicate in ultimele trei decenii de catre specialisti din cadrul BNR. Primele
doua volume, intitulate Bdncile centrale si calibrarea politicii monetare, contin lucrari
elaborate de Guvernatorul BNR Mugur Isarescu, iar urmatoarele sase aparitii editoriale
includ selectii de articole publicate de alti autori din banca centrala, grupate pe

trei teme mari: politica monetard, stabilitate financiara si economie. Al noualea volum
este reprezentat de lucrarea, Evolutia stocului de aur al Bancii Nationale a Romaniei
(1880-2020), realizata de autori din banca centrala sub coordonarea Guvernatorului
BNR. Tot in Colectia,Biblioteca Bancii Nationale a Romaniei” au aparut in 2022 si

trei volume consacrate versiunii in limba romana a lucrarii Istoria analizei economice
de Joseph Alois Schumpeter. Pentru toate lucrdrile au fost organizate evenimente de
lansare, care au oferit prilejul unor dezbateri publice la care au luat parte reprezentanti
ai mediului bancar si academic.

Pozitia financiara a Bancii Nationale a Romaniei si-a mentinut soliditatea, capitalul
propriu al institutiei inregistrand la 31 decembrie 2022 un nivel semnificativ pozitiv,
respectiv de 32 387,8 milioane lei, cu doar 1 la suta inferior celui din anul 2021. Acest
nivel consistent al capitalului propriu intareste capacitatea BNR de a-si indeplini
atributiile legale nationale, precum si obligatiile care decurg din calitatea de membru
al Sistemului European al Bancilor Centrale, garantandu-i independenta financiara si
conferind credibilitate operatiunilor pe care le desfasoara.

Similar anilor anteriori, Banca Nationala a Romaniei a actionat si in 2022 pentru
asigurarea stabilitatii preturilor si a stabilitatii financiare, precum si pentru indeplinirea
tuturor celorlalte atributii prevazute de lege, fard a se face apel la bugetul public. Mai
mult, in conditiile preocuparii manifestate pentru utilizarea eficienta a resurselor aflate
la dispozitia sa, BNR a inregistrat la 31 decembrie 2022 un rezultat financiar pozitiv

- ca urmare, in principal, a cresterii profitului generat de activitatea de administrare

a activelor si pasivelor in valuta si a realizarii de profit din activitatea de politica
monetara —, virand la bugetul statului 865,9 milioane lei.
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1. Contextul international

Grafic 1.1
Activitatea economica
la nivel mondial
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In anul 2022, activitatea economica la nivel mondial si-a moderat dinamica (3,4 la suta),
in conditiile in care tensiunile politice la nivel international amplificate de razboiul din
Ucraina si fragmentarea geoeconomica rezultatd, majorarea semnificativa a cotatiilor
materiilor prime, in special cele energetice, resurgenta unor focare COVID-19 in China
si masurile restrictive dure adoptate pentru adresarea acestora, precum si indsprirea
conditiilor financiare in vederea combaterii presiunilor inflationiste au reprezentat forte
potrivnice expansiunii economice (Caseta 1). Cu toate acestea, cresterea economica

a fost destul de robusta, avand in vedere, pe de o parte, ritmul inalt asociat revenirii
postpandemice din anul 2021, iar pe de alta parte, previziunile pesimiste formulate
pe parcursul anului, din perspectiva factorilor amintiti. Cotatiile materiilor prime au
continuat sa se majoreze in prima jumatate a anului 2022, inscriindu-se pe o traiectorie
puternic ascendentd, alimentata de izbucnirea razboiului; in a doua jumatate a anului
aceste presiuni s-au temperat, pe fondul unei slabiri a cererii la nivel international.
Rata inflatiei la nivel global s-a ridicat la niveluri foarte inalte, presiunile cu costurile,
in special cele cu energia, transferandu-se gradual si la nivelul inflatiei de baza, astfel
ca bancile centrale au continuat sa prioritizeze stabilizarea preturilor de consum prin
cresteri de dobanda (Grafic 1.1).
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Incetinirea cresterii economice a avut un caracter generalizat in randul statelor
dezvoltate in anul 2022. Economia SUA a avansat cu 2,1 la suta, piata muncii oferind
sustinere consumului privat, care, desi in decelerare, a evoluat peste asteptari.
Achizitiile de servicii au ramas relativ robuste, dar cele de bunuri au stagnat, dupa
doi ani foarte dinamici, resimtind efectele incertitudinii si ale conditiilor monetare
mai restrictive, factori reflectati si in contractia investitiilor rezidentiale. Importurile
si-au redus vizibil viteza de crestere, in linie cu traiectoria consumului de bunuri,
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dar exporturile si-au imbunatatit usor dinamica, in pofida aprecierii dolarului SUA,

o contributie revenind amplificdrii livrarilor de energie, stimulate de criza energetica
provocata de declansarea razboiului dintre Rusia si Ucraina. La nivelul zonei euro,
dinamica PIB s-a plasat la 3,5 la sutd, rezultat de asemenea peste asteptari, impactul
negativ al crizei energetice si al cresterii generalizate a preturilor fiind partial absorbit
de masurile luate de autoritati. In aceste conditii, consumul privat a consemnat

o dinamizare comparativ cu anul precedent, fiind sustinut inclusiv de situatia de pe
piata muncii, in timp ce, din perspectiva ofertei, un factor favorizant a fost reprezentat
de ridicarea restrictiilor specifice pandemiei; un profil dinamic au avut si investitiile,
stimulate de implicarea sectorului public. In schimb, exporturile de bunuri au fost afectate
de amplificarea costurilor de productie si de sincopele economiei chineze, pe seama
unor focare COVID-19, influente partial contrabalansate de ameliorarea functionarii
lanturilor de aprovizionare la nivel international. Incetiniri de ritm au consemnat si
economia Japoniei si cea a Regatului Unit (pand la 1,1 la sutd si, respectiv, 4 la sutd).

Caseta 1. Potentiale efecte ale recentelor tendinte de fragmentare
geoeconomica

La nivel international s-a cristalizat in ultimii ani o tendinta de fragmentare
geoeconomica, iar declansarea conflictului din Ucraina a favorizat dinamizarea
acestui fenomen. Procesul implica reconfigurarea lanturilor de aprovizionare, in
sensul cresterii importantei verigilor nationale sau regionale, ridicarea de bariere
comerciale, sprijinirea unor domenii de activitate considerate strategice sau
monitorizarea si reglementarea mai atenta a investitiilor straine, reprezentand

o schimbare structurald majora in relatiile economice internationale.

Procesul de fragmentare s-a profilat clar odata cu masurile adoptate incepand
cu anul 2018 de catre SUA, care au dat tonul schimbarii de paradigma, in special
in raport cu China; in acelasi context s-a inscris si iesirea Marii Britanii din blocul
comunitar european, proces derulat in perioada 2016-2020. Pandemia COVID-19
si intensificarea tensiunilor geopolitice au testat incd o data relatiile internationale,
ridicand mai multe intrebari cu privire la beneficiile unui regim comercial deschis,
in conditiile in care participarea in lanturi de aprovizionare transnationale a comportat
pe alocuri dimensiunea unei vulnerabilitati strategice. Invadarea Ucrainei de catre
Rusia a condus la aliante pe linii geopolitice si a determinat adoptarea de sanctiuni
care au perturbat comertul mondial, au exercitat presiune asupra arhitecturii financiare
globale si au amplificat tensiunile si incertitudinea.

In acest context, din perspectiva europeans, s-a profilat drept evidents vulnerabilitatea
in sensul dependentei de materii prime energetice furnizate de Rusia?, perturbarea
aprovizionarii afectand productia industriald europeana siimpulsionand dinamica
preturilor de productie si de consum. Noile sanctiuni economice aplicate Rusiei
s-au implementat gradual, succedandu-se in multiple ,valuri” pe parcursul

anului 2022 si inceputul lui 2023. Astfel, s-a ajuns la remodelarea lanturilor de
aprovizionare, mai ales in ceea ce priveste furnizarea produselor energetice catre

Tn intervalul 2018-2022, aproximativ 50 la suté in cazul gazului natural utilizat si peste 25 la suta in cel al petrolului.
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blocul comunitar. Daca in primul trimestru al anului 2022, Rusia livra o treime
din totalul volumului de gaz natural importat in UE din spatiul extracomunitar, in
ultimul trimestru ponderea acesteia se restrangea pana la 12,5 la suta, in contextul
opririi functionarii conductei Nordstream 1 in vard, diversificarea surselor de

gaz fiind impulsionatd inclusiv de adaptarea suplimentara a facilitatilor logistice
de import de gaz natural lichefiat, cu origine din SUA, Qatar sau Nigeria, dar si
de intensificarea achizitiilor din tari precum Norvegia, Regatul Unit, Algeria sau
Azerbaidjan. In mod similar, a avut loc o reducere a expunerii si in ceea ce priveste
importul de titei si produse prelucrate (Tabelele A si B).

T12022 T4 2022

Partener Valoare Masa neta Partener Valoare Masa neta
(cota %) (cota %) (cota %) (cota %)
Rusia 31,3 333 Rusia 158 12,5
Norvegia 258 213 Norvegia 258 26,0
Statele Unite 16,1 144 Statele Unite 16,3 153
Regatul Unit 6,8 6,1 Regatul Unit 94 9,4
Algeria 55 10,8 Algeria 9,1 124
Azerbaidjan 41 3,1 Azerbaidjan 74 7,5
Qatar 36 35 Qatar 53 43
Nigeria 2,1 3,6 Nigeria 2,7 2,6
Importu::zreal—lﬁ Eiio 10 08 Egipt 23 2,0
de gaze naturale — principalii Alte tdri 36 30 Alte tari 6,0 79
parteneri comerciali Sursa: Eurostat (Comext) si estimdri Eurostat
Partener Valoare Masa neta Partener Valoare Masa neta
(cota %) (cota %) (cota %) (cota %)
Rusia 26,0 27,7 Rusia 99 13,0
Statele Unite 104 97 Statele Unite 11,7 10,8
Norvegia 9,5 89 Norvegia 10,9 10,7
Kazahstan 8,5 8,2 Arabia Saudita 84 83
Libia 7.2 6,9 Irak 7,5 78
Irak 6,1 6,5 Kazahstan 77 74
Nigeria 64 6,1 Libia 7,7 74
Regatul Unit 6,0 59 Nigeria 6,3 56
Arabia Saudita 48 51 Regatul Unit 53 52
Azerbaidjan 45 472 Azerbaidjan 48 44
Algeria 3,3 3,0 Algeria 40 3,6
Importu;li-:)::!UBE Brazilia 21 22 Brazilia 28 28
de petrol — principalii Alte tdri 52 57 Alte tdri 12,8 13,0
parteneri comerciali Sursa: Eurostat (Comext) si estimadri Eurostat

In paralel, tarile europene intreprind demersuri in sensul extinderii capacitatii de
energie regenerabila, planul REPowerEU urmarind sa creasca ponderea surselor
regenerabile in consumul final de energie la 45 la sutd pana la sfarsitul deceniului.
Tranzitia la energia verde a UE exercita deja o influenta semnificativa®, sursele

4 Conform unui Raport al grupului de reflectie Ember.

BANCA NATIONALA A ROMANIEI 21



Raport anual = 2022

22

miliarde euro

700

600

500

400

300

v

0
Export Import
2012 2012
alte bunuri
masini si vehicule
Henergie

m alimente, incl. bauturi

Sursa: Eurostat

GraficA

Comertul de bunuri UE-China,
grupe de produse 2012 vs. 2022

fotovoltaice si eoliene generand 22 la suta din energia electrica a blocului comunitar
in anul 2022, proportie superioara celei aferente gazelor naturale (20 la sutd).

]
Export Import
2022 2022

m alte produse prelucrate
produse chimice
W materii prime

Noul climat international transcende insa problematica
energetica, iar provocarile UE nu se opresc exclusiv la acest
subiect. Relatia comerciala a blocului comunitar cu China se
profileaza ca o sursa de vulnerabilitate, in conditiile in care
viziunea strategicd a statului asiatic s-a modificat in ultimii ani.
Reorientarea Chinei catre consumul si productia interna si
temperarea traiectoriei de crestere economica pe termen
lung comporta, implicit, un risc pentru anumite sectoare din
UE, care se bazeaza in continuare pe cererea din China pentru
exportul anumitor bunuri specializate — masini si echipamente
de transport, produse chimice si produse agricole (Grafic A).
Aceste industrii sunt vulnerabile la tarifele de import si
barierele de reglementare ale Chinei, precum si la eforturile
sale de a stimula productia interna si de a reduce dependenta
de furnizorii straini. In ceea ce priveste importurile, UE este

expusa la dominatia Chinei in lanturile globale de aprovizionare si la potentialul
sdu de a le perturba, pandemia COVID-19 evidentiind riscurile asociate verigilor
de productie transnationale. in acest context, Comisia Europeand a lansat o noua
strategie industriala, menita sa stimuleze competitivitatea si anduranta UE, tintind
inclusiv reducerea dependentei de furnizorii straini si de consolidare a sustenabilitatii
lantului de aprovizionare. Intr-un studiu publicat in 2022, FMI subliniaza c& UE se
numara printre economiile avansate cele mai vulnerabile la o potentiala incetinire

a economiei Chinei.

In pofida celor mai recente tendinte de divergenta, gradul inalt de integrare

comerciala a economiei globale face ca impactul unor conflicte comerciale sa fie
major. FMI (2023a) deceleaza acele canale prin care impactul fragmentarii
economice globale poate fi resimtit: schimbadri structurale in relatiile comerciale,

tehnologie si difuziunea geografica a acesteia, fortd de munca, capital si furnizarea

de bunuri publice globale (precum cadrul legal international, pace, sanatate publica,
mediu inconjurator). Aceste canale interactioneaza la nivel national si transfrontalier,

precum si intre blocuri geografice, putand actiona cu o forta mai mare in perioade

de incertitudine, mai ales in conditiile in care aceasta din urma vizeaza atat faza de
tranzitie catre o lume mai fragmentata, cat si rezultatul final al procesului. Urmand
aceste linii, BCE (2023) sugereaza ca fragmentarea comertului poate avea consecinte

semnificative asupra activitatii, dar cu efecte eterogene in planul economiilor

afectate. Daunele, masurate prin dimensiunea contractiei cheltuielilor nationale
brute, variaza intre 0,9 la suta si 5,3 la suta in diferite configuratii, indicand scaderi

semnificative pe termen scurt in cazul unei corectii bruste a fluxurilor comerciale,

care se reduc gradual, pe mdsura ce se gasesc inlocuitori pentru inputuri, fie prin
cresterea productiei interne, fie prin intensificarea comertului intrabloc. Pierderile
variaza si in functie de tard, cele dependente de lanturile de valoare globale si de

comertul extensiv cu alte blocuri suferind cele mai mari daune. Fragmentarea

comertului genereaza si efecte de pret, cresterea inflatiei la nivel global situandu-se

intre 0,9 la sutd si 4,8 la suta, in functie de scenariu. Aceste schimbari de preturi au si
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un impact distributional, afectand evolutia salariilor in functie de nivelul de abilitati,

spre beneficiul unor lucrdtori cu abilitati reduse din anumite regiuni, in timp ce

salariile lucratorilor cu abilitati ridicate pot scadea. Alte studii, precum Cerdeiro et al.
(2021), FMI (2023a,b) si Bolhuis et al. (2023), sugereaza pierderi de pana la 8,5 la suta
din PIB mondial in cazul unor scenarii severe de decuplare comerciala intre diferite
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blocuri politice si tehnologice, afectand in mod disproportionat tarile cu relatii
comerciale intense in regiunea Asia-Pacific. Similar, studiul lui Goes si Bekkers (2022)

sugereaza pierderi relativ modeste in cazul unei decuplari
comerciale limitate, dar pierderi foarte mari in cazul unei
decuplari severe.

Fragmentarea geoeconomicd internationala isi va lasa
amprenta si asupra Romaniei, data fiind integrarea comerciala
si financiard in spatiul comunitar, tendinta care s-a accentuat
pe parcursul ultimelor decenii. Romania are o expunere
comerciald si financiara semnificativa fata de UE, care absoarbe
aproximativ 70 la suta din exporturile sale de bunuri, si de
unde provin 74 la suta din importuri, blocul comunitar fiind
totodata o sursa majora de capital (Grafic B).

Pe fondul tensiunilor comerciale in curs si al incertitudinii
din economia globala, orice modificari ale cererii la nivel
international ar putea avea un impact semnificativ asupra
industriilor orientate spre export ale Romaniei, prin reducerea
livrarilor directe ale Romaniei catre tarile afectate, dar si
indirect, mai ales prin limitarea livrarilor efectuate de state din
UE, care la randul lor isi vor diminua cererea pentru inputuri
realizate in economia autohtona. De pilda, in cazul unui

soc economic negativ, avand drept origine China (aceasta
reprezinta a doua economie a lumii si cel mai important
exportator, aflandu-se in epicentrul discutiilor cu privire la
fragmentarea globala din ultimii ani), datele TiVA ale OCDE®
sugereaza ca expunerea Romaniei fata de cererea finald din
economia partenera depaseste nivelul exporturilor cu circa

7 la suta; astfel, expunerea comerciala directa ar subestima
efectul unui soc negativ de la nivelul economiei chineze
asupra celei autohtone. Pentru Germania este valabila situatia
inversa (expunerea directa o depaseste pe cea in termeni

de valoare adaugata cu circa 20 la suta), dat fiind ca exporturile acesteia catre China
includ intr-o masura consistenta valoare addaugata care isi are originea in alte tari.

O alta dimensiune a efectelor fragmentarii geopolitice asupra economiei autohtone

vizeaza reconfigurarea investitiilor strdine directe, Romania aflandu-se in pozitia

TiVA (Trade in Value Added) este un instrument dezvoltat de Organizatia pentru Cooperare si Dezvoltare Economica si ofera
informatii detaliate si comparative despre lanturile de valoare globale si contributia acestora la comertul international. TiVA
analizeazd modul in care bunurile si serviciile sunt produse, distribuite si consumate in diferite tari, evidentiind valoarea
adaugata in fiecare etapd a procesului de productie. Acest instrument permite urmarirea fluxurilor de comert international

ntr-un mod mai precis si mai detaliat decat datele traditionale privind exporturile si importurile.

BANCA NATIONALA A ROMANIEI
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de potential beneficiar al tendintei de near-shoring. Un exemplu in acest sens este
reprezentat de mutarea partiala a operatiunilor, inclusiv cu angajati, din Ucraina

in Romania a unei companii producdtoare de cablaje auto, prezenta in regiune de

o buna perioada de vreme. Similar, o companie finlandeza producatoare de anvelope
a decis sa revina in Romania, ulterior declansarii conflictului din Ucraina. In ultimii
ani, mai multe firme din domeniul auto si-au extins activitatile in Romania, contribuind
la dezvoltarea ecosistemului din jurul industriei respective. Cu toate acestea, in
ceea ce priveste relocarea capacitatilor industriale de productie determinata de
razboiul din Ucraina, Romania nu pare a se plasa in zona superioara a clasamentului
regional. Oportunitati de dezvoltare prin investitii straine exista si in zona serviciilor
autohtone; de altfel, acestea din urma au o pondere din ce in ce mai consistenta in
totalul exporturilor, iar cota de piata este superioara celei a bunurilor (Graficele C
siD). In sectorul IT, Romania se bucura deja de o arhitecturd sectoriald complexa,

cu o fortd de munca calificata si costuri competitive. in perioada pandemiei, cererea
pentru solutii digitale a crescut semnificativ, iar aceastd tendintd ar putea continua si
in perioada urmadtoare, activitatea in zone de nisa precum securitatea cibernetica
sau automatizdri de procese creand in ultimii ani jucdtori locali relevanti la nivel global,
care s-au afirmat pe langa companiile multinationale prezente in Romania pe
parcursul ultimilor doua decenii. De asemenea, in contextul conflictului de la granita
esticd, s-au consemnat relocari ale unor operatori din domeniu catre Romania,
remarcandu-se o crestere semnificativa a firmelor cu capital ucrainean in sectorul IT.
In ceea ce priveste transportul, Romania se afla intr-o pozitie strategica, iar in
perioada urmatoare, definitivarea unor investitii in infrastructura rutierd si feroviara
ar putea impulsiona sectorul transportatorilor, crescandu-i eficienta.
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Socurile geopolitice frecvente si politicile de securitate si apdrare ale tarii pot implica
majorari ale cheltuielilor publice si adoptarea unui mix suboptimal de politici
macroeconomice. O reevaluare a globalizarii ar putea duce la o regionalizare a
fluxurilor comerciale si a lanturilor de valoare, o crestere a initiativelor de relocalizare,
o scadere a mobilitatii internationale a fortei de munca sau o intensificare a politicilor
industriale care vizeaza stimularea productiei locale de bunuri strategice. Aceste
dinamici pot afecta inflatia pe termen scurt si mediu, atat direct, prin inlocuirea
inputurilor mai ieftine cu unele mai scumpe, dar,mai sigure’, cat si indirect, prin
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efectele lor asupra concurentei si structurii pietei, mecanismelor de stabilire a
preturilor si puterii de negociere a lucratorilor. Aceste dinamici pot avea, de asemenea,
implicatii asupra productivitatii, o variabila critica pentru determinarea ratei naturale
a dobanzii. In acelasi timp, eforturile de diversificare a importurilor pot duce la
dependente mai mici fata de unele tari excedentare, ceea ce poate avea un efect
in sens ascendent asupra dobanzilor globale, dat fiind ca economisirile acestor
tari au avut un efect important in deceniile recente. Lanturile globale de valoare
pot amplifica socurile in economie pe masura ce acestea se deplaseaza in sus si
in jos in reteaua de productie si schimba panta curbei Phillips. Mai mult, socurile
la nivelul nodurilor centrale, precum si la nivelul aprovizionarii cu materii prime
critice tind sa genereze fluctuatii economice mai mari si volatilitate a preturilor, prin
efecte puternice de propagare. In plus, politici de securitate si aparare care vizeaza
relocarea pot stimula fie convergenta, fie divergenta economica intre tarile din zona
euro, cu implicatii potentiale asupra transmisiei politicii monetare.

Din perspectiva informationala, evenimentele geopolitice tranzitorii pot crea
distorsiuni in evaluarea situatiei economice de catre factorii de decizie ai politicii
monetare, generand o crestere a incertitudinii, mai ales daca aceste evenimente se
succed cu o frecventa ridicata — element nou comparativ cu ultimele doua decenii.
Un astfel de context amplifica riscul ca bancile centrale sa aleaga un curs de actiune
suboptimal, in conditiile in care distinctia dintre socurile de natura structurala si
cele temporare este mai dificil de realizat, dat fiind ca acestea din urma se pot dovedi,
ulterior, persistente.
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In mod similar, cele mai multe economii emergente au inregistrat reduceri ale ritmului
de crestere economica in anul 2022; totusi, peisajul a fost mai eterogen — de la
restrangerea cu circa 30 la suta a economiei ucrainene la dinamizari ale activitatii in

unele state detinatoare de resurse energetice. La nivelul imaginii de ansamblu,
determinanta pentru incetinirea economiilor emergente a fost evolutia Chinei, care
a inregistrat o crestere economica de 3 la sutd (comparativ cu 8,8 la suta in 2021);
resurgenta focarelor COVID-19 si masurile foarte restrictive ale autoritatilor au
avut un impact puternic asupra activitatii economice, ceea ce a condus in cele din
urma la schimbarea strategiei guvernamentale, in sensul renuntdrii spre sfarsitul

anului la abordarea, zero-COVID” In acelasi timp, sectorul constructiilor rezidentiale a
contribuit semnificativ la incetinirea activitatii, investitiile din acest sector reducandu-se
cu 10 la sutd in 2022, in timp ce vanzdrile de proprietati au scazut la un nivel istoric.

O decelerare a inregistrat si economia Indiei, insa ritmul de crestere a ramas robust
(6,8 la suta).
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Grafic 1.2
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Dupa un parcurs mai modest catre finele
anului 2022, activitatea economica
globala si-a revenit la inceputul anului
urmator, cu o crestere mai rapida in
sectorul serviciilor comparativ cu cel
manufacturier. Indicele compozit PMI
global a inregistrat o valoare de 54,2 in
aprilie 2023, sugerand o continuare a
expansiunii activitatii globale. Cresterea
in sectorul serviciilor a fost sustinuta de
cererea sporita, in special in zona
serviciilor pentru consumatori, in timp
ce indicatorul PMI pentru sectorul
manufacturier s-a mentinut in jurul
valorii care semnaleaza stagnarea, in
conditiile in care imbunatatirea
functiondrii lanturilor de aprovizionare a
fost contrabalansata de ingrijorari legate
de perspectivele cererii (Grafic 1.2).

Preturile materiilor prime s-au majorat
semnificativ in anul 2022, indicatorul
compozit al Bancii Mondiale avansand
in medie cu 41,8 la suta. In prima
jumatate a anului cotatiile au crescut
vertiginos, pe fondul izbucnirii
conflictului din Ucraina, produsele
energetice numarandu-se printre cele
mai afectate (crestere de 60 la sutd in
termeni anuali a indicelui corespunzator),

avand in vedere rolul important pe care Rusia il detine pe pietele respective (Grafic 1.3).
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Pretul gazelor naturale in Europa s-a majorat semnificativ in 2022, cu aproximativ
150 la sutd, evolutie marcata de o traiectorie abrupt ascendentd in primele opt luni
ale anului, urmata de o reculare. Razboiul din Ucraina a condus la o tensiune sporita
in regiune si la ingrijordri legate de aprovizionare, in conditiile unei dependente
considerabile a Europei de livrarile din Rusia, cotatia reflectand aceste influente.
Dupa cresteri sustinute, cu un maxim istoric atins in luna august, in ultima parte

a anului preturile au inceput sa scada, pe masura ce oferta a inceput sa se stabilizeze
si sd se diversifice, odatd cu livrdrile de gaz natural lichefiat pe cale maritimg,

iar cererea din zona euro, atat din partea sectorului industrial, cat si a gospodariilor,

a consemnat o ajustare, favorizata si de conditiile meteorologice relativ blande din iarna
2022/2023.1n maniera similara, cotatia Brent a crescut pe parcursul primei jumatati a
anului 2022, pentru ca ulterior, pe fondul incetinirii economiei globale si al diminuarii
cererii (cu concursul notabil al Chinei, care si-a comprimat cererea de petrol pe tot
parcursul perioadei), pretul titeiului s& se inscrie pe un trend descendent. ingrijorarile
privind recesiunea, inflatia peste asteptari si politica monetara mai restrictiva in
multe economii importante au fost factori determinanti in evolutia cererii. In ceea ce
priveste oferta, incertitudinile in legatura cu efectele sanctiunilor occidentale asupra
exporturilor rusesti de petrol au influentat anticipatiile privind echilibrul pietei globale.
Totusi, semnalele recente releva faptul ca, in termeni cantitativi, exporturile rusesti de
petrol nu au fost semnificativ afectate de masurile respective, Rusia redirectionandu-si
livrarile catre tari precum India si China (cu un discount de pret semnificativ). Uniunea
Europeana a interzis importurile maritime de petrol din Rusia si a stabilit limite de
pret pentru petrolul rusesc, iar G7 si tarile partenere au interzis furnizarea de servicii
maritime pentru transportul si produsele rusesti de petrol. Plafonul pretului petrolului
rusesc a fost stabilit la 60 de dolari pe baril, iar pentru produsele rafinate au fost
impuse doua plafoane de pret, dar Rusia redirectionase deja o mare parte din cantitatile
furnizate de petrol inainte de intrarea in vigoare a embargoului UE si a plafonului

de pret al G7.In aceste conditii, riscurile negative legate de aprovizionare nu s-au
materializat. Organizatia pentru Cooperare si Dezvoltare Economica a utilizat in mod
considerabil rezervele strategice de petrol pentru a mentine pietele bine aprovizionate,
compensand partial subproductia si reducerile tintelor stabilite de OPEC+. Noile sanctiuni
au condus initial la o scadere semnificativa a exporturilor maritime de petrol ale Rusiei,
dar volumele si-au revenit ulterior, exporturile fiind in linii mari neafectate incepand
din noiembrie 2022. In pofida embargoului UE si a plafonului de pret impus petrolului
rusesc, cotatiile internationale ale petrolului au prezentat o volatilitate limitata.

Tn anul 2022, cotatiile metalelor industriale au avansat cu 4 la suta conform datelor
Bancii Mondiale, influenta conflictului din Ucraina manifestandu-se pentru scurta
duratd, sub forma unui puseu la momentul declansarii acestuia. in general, cererea din
partea industriei si cea a sectorului constructiilor au fost principalii factori de influenta
in 2022, ambii in sens descendent, in contextul cresterii costurilor si al problemelor
care au marcat economia chineza pe parcursul anului, inclusiv in zona imobiliara.

Pe final de an, perspectiva renuntarii la abordarea, zero-COVID" in China a oferit
cotatiilor metalelor un impuls pozitiv.

Parcursul cotatiei aurului a fost oscilant pe toata durata anului 2022, in medie fiind

consemnatd o stagnare comparativ cu 2021. Cresteri importante au avut loc in
prima parte a anului, odata cu izbucnirea conflictului din Ucraina, insa ulterior s-au
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Grafic 1.4
Evolutia pretului aurului
in raport cu incertitudinea

Grafic 1.5
Preturile de consum
a nivel international

manifestat corectii, pe masura ce cresterea ratelor dobanzilor si aprecierea dolarului
american au mai temperat cererea, chiar daca razboiul si ascensiunea inflatiei
sustineau rolul de activ de refugiu al aurului. In prima parte a anului 2023, datorita
slabirii dolarului, incertitudinii
geopolitice continue si inflatiei

dolar/uncie indice*
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1400 70  Preturile din aprilie 2023 au fost cu
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1222 Zg perioadei 2015-2019 (Grafic 1.4).
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—— indicele incertitudinii (VIX: sc. dr) precum razboiul din Ucraina, conditiile

%) conform CBOE Volatility Index (VIX) meteo de seceta si costurile ridicate ale
Sursa: Banca Mondiald, FRED, calcule BNR inputurilor. Un impact major asupra
cotatiilor agroalimentare I-a avut
perspectiva perturbarii livrarilor din Rusia si Ucraina, care cumuleaza aproximativ
30 la suta din exporturile mondiale de grau, 18 la suta din exporturile de porumb si
aproape 70 la suta din oferta pe piata semintelor oleaginoase. Cresteri ale preturilor
au avut loc si in cazul carnii si al laptelui, de asemenea pe fondul costurilor de
productie inalte, dar si al unei cereri robuste. Acordul privind tranzitul prin Marea
Neagra al navelor care pornesc din Ucraina si imbunatatirea perspectivelor productiei
agricole din unele zone au contribuit la temperarea puseurilor de crestere, insa, cu
toate acestea, preturile s-au mentinut in proximitatea maximelor istorice, in conditiile
n care seceta extinsa a limitat anvergura corectiilor.

Tn acest context, inflatia inregistrata la

5 Variatie anuals (%) e finele anului 2022 la nivel global s-a
16 majorat cu 3,4 puncte procentuale
14 fata de luna decembrie 2021, pana la
}é 10 la suta; traiectoria ascendenta s-a
8 plafonat in primele luni ale anului
Z 2023, variatia anuala a indicatorului
(2) temperandu-se la 8,9 la sutd in martie
EEER222222]]]555ARNNRY 2023 (Grafic 1.5). Dinamica anuala
BEREEREEREEREEREEREE a preturilor de consum din SUA s-a
:Egggrr:i‘;:r\f;;a;ﬁte siin curs de dezvoltare intensificat pe parcursul anului 2022
total pana la un maxim de 8,9 la suta in
Notd: Date ajustate sezonier. luna iunie, ulterior intrand pe o panta

S8 Eeine (ore el descendents, panala 6,4 la suta in

decembrie si respectiv 5 la suta in
luna martie 2023. De asemenea, rata anuala a inflatiei IAPC din zona euro a accelerat
semnificativ pe parcursul anului, de la 5,1 la suta in ianuarie 2022 pana la un maxim
de 10,6 la sutd in octombrie, cifra pentru luna aprilie 2023 coborand insa la 7,1 la suta;
o traiectorie de asemenea ascendentd a urmat in 2022 inflatia de baza din zona
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Grafic 1.6
Ratele dobénzilor
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Grafic 1.7
Cursul de schimb al euro
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euro (IAPC exclusiv energie si alimente), avansand de la 2,3 la suta in ianuarie pana
la 5,2 la suta in decembrie; tendinta a continuat si in prima parte a anului 2023,
indicatorul ajungand la 5,7 la suta in martie, nivel mentinut, in linii mari, si in luna

apr

ilie (Grafic 1.5).
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In contextul puternic inflationist,
Sistemul Rezervelor Federale ale SUA
a operat repetate cresteri ale ratei
dobanzii de referinta incepand cu luna
martie 2022, cu pasi care au ajuns la
75 puncte de baza. Astfel, rata
dobanzii la rezervele federale a ajuns
la 4,25-4,50 la suta in decembrie,
inregistrand o crestere de 4,25 puncte
procentuale fata de inceputul anului
(Grafic 1.6). La sedinta din luna

iulie 2022, Banca Centrala Europeana a
deschis calea pentru a pune capat
ratelor de dobanda negative, care au
persistat timp de peste opt ani.
Cresterea ratei dobanzii de politica
monetara a inceput cu 50 puncte de
bazad si a continuat cu doua majordri
succesive de 75 puncte de baza in
lunile septembrie si octombrie,
respectiv o majorare de 50 puncte de
baza in luna decembrie. Aceasta a
reprezentat o crestere cumulativa de
250 puncte de baza fata de inceputul
anului. Pe fondul conflictului din
Ucraina, dar si al unei defazari a
ciclului de intarire a politicii monetare,
tendinta de depreciere a monedei
unice europene in raport cu dolarul
american s-a manifestat puternic

in primele 10 luni ale anului 2022, acest parcurs reversandu-se usor spre final de an
(Grafic 1.7).
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2. Evolutii macroeconomice interne

Grafic 1.8
Produsul intern brut

Grafic 1.9
Cererea

2.1. Activitatea economica

Cresterea economica

Tn anul 2022, activitatea economica s-a extins cu 4,7 la sut&, dar nu au fost vizibile
semne ale unei apropieri de trendul aferent perioadei prepandemice (Grafic 1.8).

In pofida climatului inflationist si a restrictivitatii politicii monetare, absorbtia interna
si-a mentinut parcursul robust atat la
nivelul consumului, cat si al investitiilor.

indici volum T1 2014=100, s.a.

(5 ) Evolutia a antrenat insa o deteriorare a
140 ) exportului net, erodat suplimentar de
130 socul amplificarii cotatiilor energetice,
120 cu efecte resimtite indeosebi la nivelul
110 sectorului industrial energointensiv,
100 = in cazul cdruia restrangerea activitatii
920 a imprimat cererii locale o pronuntata
SEEEE5555555588888  orientare citre importuri (Grafic 1.9).
EEEREREEERERERERED
B‘Eg‘?”‘a Consumul populatiei a continuat sa
vevseeees trend RO (2014-2019) detina principala contributie la
seeeeeeee trend UE-27 (2014-2019) cresterea economicd, extinzandu-se
Sz B Gl AU BT cu 5,3 la sutd pe ansamblul anului.
Cererea de consum a ramas rezilienta
_— . . chiar si in climatul nefavorabil creat
2 contributii, pp variatie anuald (%) 2 > . .
de cresterea accelerata a preturilor
9 9 (ca urmare a saltului abrupt al cotatiilor
6 6  pe pietele de energie si materii
3 3 prime agricole), inasprirea conditiilor
0 = 1 —— de ﬁnan:;are §ivince.rtitu‘dinea r'idicaté
3 3 generata de razboiul din Ucraina
r ¢ (Grafic1.10).
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
m— export net Aceste influente au fost contrabalansate

variatia stocurilor
formarea bruta de capital fix
mmm consum final natura cererii si a ofertei. Pe de o parte,

FlLIGZIEECl) autoritatile au adoptat mai multe
Sursa: INS, calcule BNR

de o serie de factori deopotriva de

masuri in sprijinul consumatorilor®, iar
evolutiile de pe piata muncii au fost
relativ favorabile din perspectiva consumului’. Pe de alta parte, incercand sa mentina la
un nivel satisfacator cantitatile de bunuri consumate in conditiile majorarii generalizate

Schemele de compensare si/sau plafonare a tarifelor pentru electricitate si gaze naturale, cardurile pentru alimente si ajutorul
de 700 de lei destinate persoanelor vulnerabile financiar, compensarea cu 50 de bani a pretului unui litru de carburant.

Erodare limitata a puterii de cumparare, date fiind dinamica anuald consistenta a salariului mediu net in sectorul privat,
nivelul moderat al ratei somajului, cresterea continua a efectivului de salariati din economie (desi intr-un ritm atenuat in a
doua jumadtate a anului).
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Grafic 1.10
Consumul populatiei

Grafic 1.11
Formarea bruta de capital fix
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1. Contextul international si evolutii macroeconomice interne

indici volum T1 2019=100, s.a.
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consumul gospodariilor
===« salariul net real
- === credite de consum, stoc
bunuri de uz curent
bunuri durabile (excl. auto)
auto

Sursa: INS, calcule BNR

a preturilor, populatia a recurs mai
frecvent la strategii de tip downtrading
sau la achizitii din magazine de tip
discount. Impulsul conferit de toate
aceste parghii s-a resimtit indeosebi

la nivelul consumului de bunuri de

uz curent, vanzarile pe acest segment
crescand cu 5,5 la suta pe ansamblul
anului. in acelasi sens au actionat si
afluxul de imigranti in urma izbucnirii
razboiului ruso-ucrainean (cu efect,

in prima faza, mai ales pe segmentul
bunurilor de stricta necesitate), precum
si incetarea, la inceputul lunii martie,

a starii de alerta instituite in contextul

pandemiei COVID-19. Aceastd din urma masura a favorizat totodata restrangerea
substantiala a activitatilor profesionale si scolare in format online (cu efect mai vizibil
asupra cumpadrarilor de articole de imbracaminte si incaltaminte), precum si reluarea
evenimentelor private si a activitatilor recreative, astfel incat volumul incasarilor din
servicii de piata prestate populatiei s-a majorat cu circa 26 la suta fata de 2021.1n schimb,
dinamica achizitiilor de bunuri de folosinta indelungatd a incetinit la mai putin de un
sfert din cea aferentd anului anterior, acesta fiind segmentul cererii de consum care se
ajusteaza cel mai rapid in perioade de restrangere a veniturilor reale si de incertitudine
sporita; exceptie au facut autovehiculele, in cazul cérora ritmul de crestere a fost
sustinut de frecventa mai redusa a blocajelor logistice manifestate in industria de
profil pe plan mondial, care a permis onorarea comenzilor plasate cu 6-12 luni in urma.

15 contributii, pp variatie anuala (%) 15
10 10
5 5
0 . | — 0
-5 5
-10 -10

2018 2019 2020 2021 2022

m— constructii

mijloace de transport*

masini, utilaje, echipamente IT&C
— atele**
total (sc. dr))

*) achizitionate de companii si institutii publice

*¥) software informatic, investitii in agriculturd (plantatii,
animale), servicii aferente transferului de proprietate,
R&D, lucrdri geologice etc.

Sursa: INS, Eurostat, calcule BNR

Aproape 2 puncte procentuale din
cresterea PIB real in anul 2022 s-au
datorat formarii brute de capital fix,

a carei dinamizare (pana la 8 la suta)

a fost dominatd de investitiile

in constructii (in extindere cu circa

11 la suta®), mai ales de natura
proiectelor de cladiri nerezidentiale

si a obiectivelor ingineresti. in primul
caz, evolutii solide au inregistrat in
continuare segmentul industrial si
logistic (indeosebi la nivelul spatiilor de
depozitare care deservesc activitatea
comerciald) si cel de retail modern.

In privinta proiectelor ingineresti,

o dinamica alerta au marcat lucrarile

la infrastructura de transport si cele

de modernizare si extindere a retelelor

Conform datelor privind formarea bruta de capital fix pe principalele categorii (SEC 2010).
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Grafic 1.12
Investitii directe si absorbtia de
fonduri europene pentru investitii

locale de termoficare, apa si canalizare, o sursa importanta de finantare constituind-o
fondurile europene nerambursabile. Investitiile in masini si utilaje si cele in echipamente
si software informatic s-au restrans usor (exceptie au facut achizitiile de mijloace
de transport efectuate de companii si institutii publice, in asociere cu dezvoltarea
sectorului de transport marfa si cu intensificarea proiectelor de modernizare

a transportului urban), Grafic 1.11.

. Tn contextul in care dificultatile
sold, miliarde euro 4

12 intampinate in derularea activitatii si
w ° ® incertitudinea asociata turbulentelor
8 globale survenite in anul 2022 au un
6 o efect inhibitor asupra planurilor de
4

e ~ investitii ale sectorului corporativ,
2 . I .I utilizarea fondurilor europene alocate
0 —. ) Romaniei prin Mecanismul de redresare
-2 si rezilienta si prin cele doua exercitii
2018 2019 2020 2021 2022
bugetare multianuale (ale caror perioade
de absorbtie se vor suprapune siin
m instrumente de natura datoriei* anul 2023) dobéandeste o importanta
fonduri UE de natura transferurilor de capital cruciala pentru consolidarea stocului

(granturi MRR) de capital la nivelul economiei. Utilizarea
® fonduri UE de natura transferurilor de capital (CFM)

e total ISD

participatii la capital®
reinvestirea profitului*

eficienta a acestor fonduri este de
naturd a conduce la castiguri in planul

*) fluxuri nete de natura investitiilor directe; valorile C s s . ce .
productivitatii si la ameliorarea pozitiei

pozitive indicad acumuldri nete de pasive superioare
achizigiior nete de active competitive a economiei, vizand

domenii unde Romania ocupa pozitii
modeste in randul tarilor europene - eficienta energetica si tranzitia catre energie
regenerabild, digitalizarea (indeosebi in sectorul administratiei publice), infrastructura
de transport, sistemul de sanatate si cel de educatie (Caseta 2). In aceasta ecuatie, o
provocare majora ramane cea asociata capacitatii administrative, un alt capitol unde
Romania are spatiu de imbunatatire, dupa cum sugereaza Government Effectiveness
Index, calculat de Banca Mondiala. Astfel, in pofida unei anumite ameliorari in anul
2021 (pentru care sunt disponibile cele mai recente date), nivelul acestuia a ramas
negativ (-0,13)°, inferior celui din anul 2017 si sub valoarea aferenta Poloniei, Cehiei
sau Ungariei. Totodata, absorbtia fara intarzieri si pe criterii de calitate a surselor
europene de finantare are potentialul de a imbunatati increderea investitorilor straini
n mediul de afaceri autohton. S-ar asigura astfel o mai buna valorificare a interesului
manifestat pentru economia romaneasca, in contextul preocupadrilor de reconfigurare
a lanturilor de aprovizionare, pentru reducerea expunerii la riscurile geopolitice (in
opinia producatorilor vest-europeni, Romania se claseaza pe locul 7 ca destinatie de
relocare a capacitatilor'®), Grafic 1.12.

La nivelul anului 2022, cererea externa de bunuri si servicii si-a atenuat efectul
contractionist (pana la -0,7 puncte procentuale). Rezultatul s-a datorat in exclusivitate
cresterii in termeni reali a surplusului aferent serviciilor, o contributie importanta

Intervalul pentru acest indicator este (-2,5 - 2,5).

19 potrivit PwC Global CEO Survey 2023.

BANCA NATIONALA A ROMANIEI



Grafic1.13
Cererea externd

1"
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revenind mentinerii traiectoriei

indici de volum, contributii la ritm
150 112019=100, sa. anualPIB,pp . ascendente a sectorului IT&C, izbucnirea
conflictului ruso-ucrainean aducand
15 Y in prim-plan importanta investitiilor in
100 2 securitatea cibernetica si in domeniul
25 0 confidentialitatii datelor. Totodata, pozitia
geograficd a tarii noastre a favorizat
50 2 intensificarea activitatii de transport
2% 4 international de marfuri (indeosebi naval
si terestru), ca urmare a reconfigurarii
’ % % % % % § § % SEEE % % § % ° rutelor comerciale ale Ucrainei.
panif s aa B g Y aa B i N as b s Sas B
exporturi de bunuri In schimb, la nivelul tranzactiilor
exporturi de servicii comerciale de bunuri, parcursul pozitiv

_____ importuri de bunuri
----- importuri de servicii
export net de servicii (sc. dr.) o dinamizare a livrarilor externe sub

W— ot netde bunuri (s¢. dr) impulsul imbunatatirii graduale a
fluxurilor de aprovizionare la scara

de la inceputul anului, marcat de

Sursa: INS, calcule BNR

mondiala, s-a inversat ulterior. Astfel,
socul produs de amplificarea cotatiilor materiilor prime (indeosebi asupra sectorului
energointensiv local), productia agricola slaba cauzatd de secetd, presiunea indusa
de absorbtia internd asupra importurilor, la care s-a adaugat, in ultima parte a anului,
temperarea cererii externe de bunuri, s-au reflectat intr-o adancire a decalajului negativ
dintre ritmul real al exporturilor si cel al importurilor, generand accentuarea pana la
-1,6 puncte procentuale a contributiei la dinamica PIB real pe ansamblul anului (Grafic 1.13).

Caseta 2. Evaluari privind impactul macroeconomic al masurilor vizand
cresterea eficientei energetice

Eficienta energetica sau first fuel

Masurile de crestere a eficientei energetice sunt adesea privite ca fiind ,forma”
cea mai valoroasa de energie, first fuel conform Agentiei Internationale a Energiei
(AIE). Estimarile realizate de aceasta institutie arata ca, in absenta masurilor privind
imbunatatirea eficientei energetice, in perioada 2010-2019 cresterea cumulata

a consumului de energie de la nivel global ar fi fost de aproximativ doua ori mai
ridicata comparativ cu cea efectiv inregistrata (Grafic A). Totodata, se estimeaza ca
eforturile de crestere a eficientei energetice vor avea contributia cea mai ridicata
(40 la suta) in urmatoarele doua decenii in mixul de masuri care vizeaza reducerea
emisiilor de gaze cu efecte de sera.

La nivel european, cresterea eficientei energetice reprezinta una dintre cele cinci
dimensiuni ale strategiei energetice'!, parte a procesului de contracarare a

Alaturi de imbunatatirea eficientei energetice, politica energetica a UE vizeaza si diversificarea surselor de energie ale
Europei, asigurarea functionarii unei piete interne a energiei pe deplin integrate, decarbonizarea economiei si promovarea
cercetarii in domeniul tehnologiilor cu emisii scazute de dioxid de carbon si al energiei curate (https://energy.ec.europa.eu/
topics/energy-strategy/energy-union_en).
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GraficA
Impact estimat al masurilor

de crestere a eficientei energetice,

2010-2019

schimbdrilor climatice si de tranzitie catre o economie modernd,
competitiva si eficienta din punctul de vedere al utilizarii
resurselor. Totodatd, cresterile de mare amploare si
generalizate ale preturilor bunurilor energetice de pe parcursul
ultimilor doi ani au scos in evidenta provocarile majore

cu care se confrunta in continuare UE in domeniul energiei
(diversificarea limitata a surselor energetice, implicit dependenta
ridicata de importuri, riscurile de securitate care afecteaza
tarile producatoare si pe cele de tranzit etc.), accentuand
necesitatea implementdrii cu celeritate a programelor privind
Transport eficientizarea energetica.

Unele dintre beneficiile investitiilor in eficienta energetica

pot fi cuantificate (de exemplu, efectele asupra cresterii
economice, asupra gradului de ocupare a fortei de munca
etc.), in timp ce altele, precum imbunatatirea conditiilor de viata si impactul asupra
sanatatii, sunt mai dificil de evaluat' In continuare sunt prezentate principalele
canale de transmisie la nivel macroeconomic a impactului masurilor de crestere

a eficientei energetice, fiind trecute in revista o serie de rezultate cantitative din
literatura de specialitate.

Beneficii conditionate de eventualele probleme de disponibilitate pe partea
de oferta

Cresterea eficientei energetice genereaza efecte macroeconomice favorabile prin
doua canale: canalul investitiilor si cel al costurilor cu energia. Primul canal este
asociat investitiilor in noile tehnologii mai eficiente din punct de vedere energetic,
iar, cel de al doilea, reducerii cheltuielilor cu energia. O ilustrare schematica a
acestor canale de transmisie este prezentata in Graficul B. Efecte pozitive sunt
anticipate si in plan fiscal (bugetul de stat). Nu sunt excluse insa si unele efecte
negative, in situatia aparitiei fenomenului de crowding-out (i.e. resursele necesare
implementarii investitiilor destinate cresterii eficientei energetice, in special
vizand capitalul si forta de muncd, le reduc pe cele care adreseaza alte sectoare de
activitate). Reducerea consumului de combustibili fosili, si implicit a importurilor
acestora, ar urma sa conduca si la o imbunatatire a balantei comerciale. In cazul
Romaniei efectele asociate componentei de volum sunt evaluate a fi relativ limitate
(tara noastra se numadra printre statele membre ale UE cel mai putin dependente
de energia importata — 31,6 la suta din necesar in 2021, fata de o medie la nivelul
Uniunii de 55,5 la suta), un eventual impact de mai mare amploare putand fiinsa
asociat efectelor de pret.

2 A (2014) realizeaza o analizé comprehensiva a multiplelor beneficii asociate cresterii eficientei energetice.
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Canale de transmisie Masuri de

crestere
a eficientei
energetice

Economii
de energie

: Ocupare
Cost. Venit forta
energie cliepperiel de munca Investitii

Consum
Cost gospodarii
bunuri
si servicii Efect
. de recul
indirect

S Conen]

Efecte asupra soldului bugetar

Masuri de
crestere Canalul costurilor

Canalul investitiilor A : :
: a eficientei cu energia

energetice

= Modificari in venitul obtinut din taxarea = Reducerea consumului public de bunuri si servicii
vanzérilor de bunuri si servicii energetice energetice 4
asociate implementarii masurilor (dar si = Reducerea investitiilor publice in infrastructura
non-energetice in situatia aparitiei fenomenului de energie 4
de crowding-out) 4 ¥ = Modificari in venitul obtinut din taxarea vanzarilor
= Costul investitiei publice pentru cresterea suplimentare de bunuri si servicii
eficientei energetice ¥ ca urmare a cresterii venitului disponibil 4

= Reducerea venitului obtinut din taxarea productiei

= Modificari in impozitul pe venit, indemnizatii ) ) ;
; si consumului de energie ¥

de somaj si alte cheltuieli sociale 4

GraficB = Reducerea mdsurilor de sprijin adresate
Canale de transmisie si efectele gospodériilor vulnerabile din punct de vedere
- energetic 4
masurilor de crestere
aeficientei energetice Sursa: elaborare BNR dupd Cambridge Econometrics (2012) si CE (2017)

O comparatie a rezultatelor din literatura de specialitate cu privire la impactul
masurilor de crestere a eficientei energetice este dificil de realizat, nu doar din
cauza varietatii indicatorilor analizati, ci si a structurii economice specifice fiecarei
tari. De altfel, impactul estimat asupra activitatii economice poate varia chiar

si pentru aceeasi tard, in functie de perioada de timp pentru care se realizeaza
analiza si, implicit, de gradul de dezvoltare economica (Fouquet, 2014). AIE (2014),
analizand mai multe studii efectuate in perioada 2008-2013 pentru economiile
Marii Britanii, Germaniei, UE, dar si la nivel global, raporteaza o crestere medie

a PIB de 1,3 euro pentru fiecare euro investit in majorarea eficientei energetice,
respectiv o medie de 9,95 locuri de munca create anual la 1 milion de euro investiti.
Distributia ampla a valorilor estimate este insa relevanta pentru gradul ridicat de
incertitudine asociat acestor evaluari (Tabel A).

Intr-un studiu mai recent, CE (2017) evalueaza efectele in urmatorii 15 ani pe plan
economic, social si de mediu ale unei imbunatatiri a tintei de eficienta energetica’.
Rezultatele de la nivelul UE indica un impact de pana la 4,1 puncte procentuale

B prezent, tinta de eficienta energetica urmareste reducerea cu 32,5 la sutd a consumului de energie anticipat a fi inregistrat

la orizontul anului 2030 in lipsa adoptarii masurilor de eficientizare.
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Tabel A

Evaludri privind impactul
macroeconomic al masurilor

de crestere a eficientei energetice

asupra cresterii economice si de pana la 2,1 puncte procentuale asupra gradului
de ocupare a fortei de munca la orizontul anului 2030 in cazul celei mai ambitioase
imbundtatiri avute in vedere (i.e. imbunatatirea tintei de eficienta energetica cu
13 puncte procentuale fata de nivelul de referintd), in situatia insa favorabila in
care economia dispune de resurse suficiente pentru implementarea programelor
necesare'. Rezultatele estimate pentru Romania au fost mult mai modeste (+0,6 puncte
procentuale in cazul cresterii economice si +0,8 puncte procentuale in cazul gradului
de ocupare), in conditiile in care impactul asupra activitatii economice al cresterii
eficientei energetice este transmis preponderent prin canalul comercial, respectiv
reducerea importurilor de bunuri energetice, iar efectele prin acest canal, asa cum
s-a mentionat deja, sunt relativ limitate in cazul tarii noastre.

Investitie/Energie primara economisita (mld. euro/mtep) 0,09-0,63 0,51 0,45

PIB/Unitate de investitie (EUR/EUR) 091-3,73 1,31 1,81

Locuri noi de munca create anual/Unitate de investitie

(locuri de muncad/mil. euro) 9,2-17,07 9,95 11,64
Locuri noi de munca create anual/Energie primard economisita

(locuri de munca/ktep) 0,76-19,61 0,92 7,06

Sursa: AIE (2014)

Impactul estimat este conditionat de gradul curent al utilizarii capacitatilor de
productie din economie. Eventualele constrangeri de disponibilitate pe partea
de oferta (in special in privinta resurselor de capital si forta de munca) ar putea
necesita relocarea resurselor aferente altor sectoare de activitate in vederea
implementarii masurilor privind cresterea eficientei energetice, generand
potentiale dezechilibre la nivelul sectoarelor afectate nefavorabil. In cazul UE,
acest risc este evaluat ca fiind unul relativ ridicat in cazul tranzitiei catre tintele mai
ambitioase', in situatia in care sectorul manufacturier opereaza la aproximativ

81 la suta din capacitate’.

Un alt factor cu potential de a reduce impactul anticipat favorabil al masurilor de
crestere a eficientei energetice este reprezentat de efectele de ,recul” (engl. rebound
effects).

Efecte de,recul”

Prin programele care vizeaza cresteri ale eficientei se urmareste o reducere a
consumului de energie, insd, de o manierd aparent contraintuitiva, castigurile de
eficienta energeticd pot incuraja o schimbare comportamentala a agentilor
economici tocmai in sensul unei utilizari mai ridicate a resurselor energetice.

Fata de momentul aparitiei acestui studiu, in perioada recentd, CE a realizat alocari extrem de generoase de fonduri pentru
investitii care adreseaza necesitatea contracararii schimbdrilor climatice. De exemplu, in cazul Roméniei sunt disponibile
pand in 2030 peste 15 miliarde euro pentru proiecte ce vizeaza sectorul energetic prin Mecanismul de redresare si rezilienta si
Fondul de modernizare.

De exemplu, se estimeaza ca, in cazul scenariului CE care vizeaza o crestere a tintei de eficienta energetica de 13 puncte
procentuale fata de nivelul de referintd, acest fenomen va afecta 19 la suta din nivelul preconizat al investitiilor necesare pe
plan european.

Gradul de utilizare a capacitatilor de productie este mai redus in Romania, situdndu-se la aproximativ 73 la sutd (date Eurostat,
media corespunzdtoare anilor 2021 si 2022).
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Astfel, cel putin o parte din economiile anticipate de energie datorate cresterii
eficientei energetice ar putea fi anulate. Efectele de ,recul” sunt calculate prin
raportare la consumul de energie preconizat a fi economisit ca urmare a masurilor
de crestere a eficientei energetice (acesta din urma fiind determinat ca produs intre
castigul energetic estimat si consumul de energie inregistrat anterior implementarii
acestor masuri).

La nivel microeconomic se distinge intre efectul de ,recul” direct (vizeaza consumul
direct de bunuri si servicii energetice) si cel indirect (vizeaza consumul de bunuri
si servicii exclusiv cele energetice), manifestate atat la nivelul populatiei, cat si

al firmelor. Acestea sunt generate de modificdri in venitul disponibil al populatiei/
firmelor (efectul de avutie), respectiv de modificdri in pretul relativ al energiei
raportat la cel al altor bunuri/servicii/factori de productie (efect de substitutie).
La nivel macroeconomic, consumul de energie poate inregistra modificari in urma
implementarii masurilor de crestere a eficientei energetice ca urmare a mai multor
factori, de exemplu stimularea activitatii economice in contextul noilor investitii
adresate sectorului energetic (efect de crestere), modificarea structurii economiei
in sensul unei majordri a ponderii sectoarelor intensive din punct de vedere energetic
(efect de compozitie) etc.

I"

Desi studiile din literatura de specialitate care analizeaza efectele de ,recul” sunt
extrem de diverse in ceea ce priveste ipotezele si metodologiile utilizate, acestea
sunt in general convergente din punct de vedere al rezultatelor'. Astfel, in cazul
efectului de ,recul” direct estimarile tind sa convearga catre valori plasate in
intervalul 10 la suta — 30 la sutd, in timp ce la nivelul intregii economii rezultatele
indica posibilitatea ca efectele de ,recul” sa erodeze mai mult de jumatate din
economisirea anticipata a consumului ca urmare a eficientizarii energetice (in

medie cu 60 la suta).

n cazul Romaniei, o estimare a magnitudinii efectelor de ,recul” a fost realizata
pe baza metodologiei prezentate de Bruns et al. (2019), respectiv modelul de tip
vector autoregresiv (VAR), utilizand date la frecventa anuala (Grafic C). Relatiile
structurale au fost identificate printr-o metoda de analiza a componentelor
independente (engl. independent component analysis), inovatia asociata consumului
de energie fiind interpretatd ca un soc tehnologic energetic, in contextul in care
aceasta, conform definitiei socurilor structurale, este independentd de activitatea
economica (PIB), asadar de cererea de energie, si de pretul energiei (aproximat prin
cel al petrolului). Efectele de ,recul” au fost estimate in jurul valorii de 30 la suta
dupa patru ani (i.e. 30 la suta din economisirea potentiald a consumului de energie
in contextul masurilor de crestere a eficientei energetice s-ar pierde ca urmare a
majorarii consumului de energie ulterior implementarii acestor masuri). Rezultatele
trebuie interpretate cu prudentd, avand in vedere problemele de colectare
statisticd a datelor pentru o perioada de timp atat de lunga. in plus, incepand cu
anii 1990, Romania a trecut printr-un amplu proces de restructurare economica,
care a condus la o reducere semnificativd a consumului de energie, independent

Jrecul”.
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eficientei energetice a diverselor tehnologii. Astfel, castigurile
asociate acestora din urma par sa fi fost (partial) compensate

Grafic C
Variabile utilizate in estimare
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de migrarea catre obiceiuri de consum mai intensive din
punct de vedere energetic. Totusi, la nivelul UE, Balezentis et al. (2021) identifica
o tendinta de reducere a magnitudinii efectelor de ,recul”in timp.

Concluzii

Incepand cu anul 2021, obiectivul privind neutralitatea climatica — atingerea de
zero emisii nete pana in 2050 - a devenit obligatoriu prin lege in UE. Totodatad, prin
Pactul verde european a fost stabilit un obiectiv intermediar de reducere a emisiilor
cu 55 la sutd pana in 2030. n cadrul strategiei energetice propuse, masurile de
crestere a eficientei energetice au un rol central, urmand a avea cea mai ridicata
contributie in mixul de masuri care abordeaza necesitatea reducerii emisiilor de
gaze cu efecte de sera.

Majoritatea modelelor de evaluare a programelor de masuri ce vizeaza sectorul
energetic (precum modelele integrate de evaluare utilizate de GISC sau modelele
globale ale sistemului energetic implementate de AIE) anticipeaza o decuplare
intre consumul de energie si cresterea economica de o magnitudine fara precedent
in istorie. Desi acest aspect nu le invalideaza, totusi exista semne de intrebare
privind atat mecanismele de transmisie modelate (de exemplu, o posibila lipsa sau
incorporarea incompleta in cadrul acestor modele a mecanismelor care conduc la
aparitia efectelor de ,recul”), cat si mixul de politici necesare pentru ca obiectivul
privind reducerea emisiilor sa fie atins. Un esec in realizarea decuplarii anticipate
intre consumul de energie si cresterea economica ar avea consecinte importante,
putand necesita implementarea de masuri suplimentare (o pondere mai ridicata
atribuita surselor alternative de energie, precum energie solara si eoliand, arderea
mai eficientd a carbunelui si petrolului etc.) in vederea atingerii tintelor asumate.
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Pozitia externa

Anul 2022 a marcat imbunatatiri la nivelul indicatorilor privind capacitatea de
rambursare a datoriei si lichiditatea economiei romanesti, inclusiv din perspectiva
adecvarii rezervelor internationale. Cu toate acestea, deficitul contului curent

(9,3 la suta din PIB, al doilea ca dimensiune in spatiul comunitar) continud sa genereze
preocupari privind vulnerabilitatea externa (Grafic 1.14).
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Contul curent si principalele *) aferente firmelor ISD
componente
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12,7 miliarde euro si respectiv

1,8 miliarde euro) — in primul caz, cu
aportul major al activitatii de transport
de marfuri si al serviciilor IT&C, iar in al
doilea caz, pe seama cresterii absorbtiei
de fonduri europene si a transferurilor
curente ale lucratorilor din strainatate.

In schimb, contul veniturilor primare a marcat o adancire a deficitului (pana la
8,8 miliarde euro), in principal ca urmare a cresterii cu 2,7 miliarde euro a iesirilor sub
forma profiturilor reinvestite de firme constituite ca investitii straine directe.
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Similar anului anterior, soldul schimburilor comerciale de bunuri (-32,3 miliarde euro)
a fost puternic afectat de inrautatirea raportului de schimb, reinflamarea cotatiilor
materiilor prime generand, in primul semestru, un decalaj de circa 2 puncte procentuale
intre dinamica preturilor de import si cea aferenta preturilor exporturilor'®. Temperarea
ulterioara a acestei evolutii a adus o anumita imbunatatire a raportului de schimb,
insa pe ansamblul anului, componenta de pret a fost responsabild pentru aproape
jumatate din cresterea deficitului bunurilor. Influenta cea mai puternica a apartinut
bunurilor energetice (Caseta 3), a caror scumpire a condus la largirea cu 65 la suta a
deficitului comercial pe acest segment, desi dependenta de importuri a economiei
locale este moderata.

Excluzand energia, soldul negativ al balantei bunurilor s-a majorat cu 36 la suta, rezultat
atribuit in principal dezechilibrului in termeni de volum. Notabila este, in aceasta
privinta, cresterea cantitatilor importate de bunuri chimice si metalurgice (cu 9 la suta
si, respectiv, 4 la sutd), ca urmare a restrangerii activitatii in sectoarele energointensive
locale. O usoara crestere a deficitului a inregistrat si volumul alimentelor procesate

(cu 2,2 la suta), impactul cresterii cotatiilor conducand insd la adancirea cu circa 21 la suta
a deficitului valoric. Acest din urma factor a antrenat, in schimb, o crestere a surplusului
comercial de materii prime agricole, chiar daca volumele livrate pe pietele externe au
scazut, ca urmare a recoltei modeste. Fluidizarea fluxurilor globale de aprovizionare

a avut implicatii in ambele sensuri asupra volumului schimburilor comerciale - pe de
o parte, deteriorare a soldului pentru anumite bunuri intermediare, pe fondul
intensificarii productiei in unele ramuri industriale care utilizeaza inputuri importate
(de pilda, crestere a importurilor nete de componente electronice si echipamente
electrice, reducere a exporturilor nete de componente auto), pe de alta parte,
fmbunatatire a soldului aferent tranzactiilor cu masini si utilaje si celor cu autovehicule
(scadere cu 4 la sutd a deficitului in primul caz, crestere cu 29 la suta a surplusului in
cel de-al doilea caz).

Caseta 3. Influente globale de natura ofertei asupra industriei romanesti
in anul 2022: cateva coordonate

Economia mondiald a fost marcata in anul 2022 de influente majore de natura
ofertei. In prim-plan a figurat conflictul militar ruso-ucrainean, care a condus nu
doar la amplificarea semnificativa a cotatiilor materiilor prime pe pietele internationale,
ci si la o reconfigurare de proportii a lanturilor globale de aprovizionare cu produse
de acest tip, proces cu o derulare relativ rapida, dar in mod constant marcata

de spectrul aparitiei intreruperilor de ofertd. Concomitent insa a fost consemnatd
o detensionare graduala a lanturilor de aprovizionare cu anumite inputuri
neenergetice manufacturate (este vorba mai ales de unele produse electronice,

a caror indisponibilitate a grevat evolutia anumitor sectoare industriale in 2021),
pe fondul relaxarii restrictiilor asociate pandemiei, dar si al temperarii cererii
globale. Caseta de fata isi propune prezentarea succinta a modului in care aceste
influente s-au reflectat la nivelul activitatii unor ramuri industriale autohtone,
antrenand, totodata, variatii consistente ale schimburilor comerciale externe.

8 Calcule bazate pe datele de comert international (Sursa: Eurostat).
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Tabel A
Mixul energetic si
dependenta energetica

Tabel B

Importurile de combustibili fosili
din Rusia (pondere in total
importuri)

1. Contextul international si evolutii macroeconomice interne

Sectorul energetic local in contextul declansarii conflictului ruso-ucrainean

procente

2021 2022

Resurse disponibile brute, 100,0 100,0
din care:

Combustibili fosili solizi 10,3 10,3
Titei 295 347
Produse petroliere din import 11,9 9,5
Gaze naturale 298 28,0
Surse regenerabile, energie

nucleard, energie electrica

din import 16,8 16,2
Dependenta energetica* 31,6 n.a.
Cérbune superior 89,1 85,5
Titei 676 747
Produse petroliere -5,0 -12,7
Gaze naturale 23,5 18,5

*) importuri nete/consum intern; valorile negative
indica pozitii de exportator net

Sursa: INS, Eurostat, calcule BNR

Izbucnirea razboiului ruso-ucrainean si
reactia economiilor europene de
reducere a importurilor din Rusia au
generat provocari in planul aprovizionarii
cu energie. Tara noastra este caracterizata
de o dependenta energetica mai
scazuta comparativ cu media UE, insa
deloc neglijabila, importurile nete
reprezentand circa 32 la suta din totalul
resurselor disponibile in anul 2021

(Tabel A). Totodata, inainte de inceperea
razboiului, expunerea pe relatia cu Rusia
era ridicata pentru anumite categorii.
Modalitatea de adaptare a inclus
reconfigurarea retelei de furnizori externi,
extinderea capacitatii interne de
productie, dar si reducerea consumului
energetic. La nivelul balantei externe a

energiei pentru anul 2022, actiunea acestor factori a determinat scaderea in
termeni cantitativi a deficitului, iar intreruperea achizitiilor din Rusia (din aprilie la
gaze, din septembirie la cdrbune si din noiembrie la titei) nu a generat goluri de

aprovizionare.

procente

2021 2022

Combustibili fosili solizi* 94,5 58,5
Titei si produse petroliere 331 303
Titei 266 264
Produse petroliere 36,3 41,4

— benzind 00 0,0

— motorina 58,5 62,0
Gaze naturale 774 12,8

*) huila si lignit (dacd se include cocsul, ponderea coboard
la 65,3 la sutd in 2021, respectiv la 41,2 la sutd in 2022)

Sursa: Eurostat

In structura, vulnerabilitati pronuntate fata
de materiile prime rusesti se inregistrau
pe segmentul gazelor naturale, al
motorinei, dar si pe cel al combustibililor
fosili solizi (Tabel B). Acest context a
determinat adoptarea de cdtre autoritati
a unor masuri de valorificare a resurselor
locale, demersuri menite a adresa
problema de aprovizionare creats, fie
pe un orizont scurt (de pilda, cresterea
capacitatii de extractie a carbunelui la
Complexul Energetic Oltenia in 2022,

optiune la care s-a renuntat in anul urmator), fie pe termen mai lung (demararea
extractiei de gaze din platforma Marii Negre'?, ca urmare a modificarii Legii
Offshore in luna mai 2022). Totodatad, s-au intensificat tranzactiile comerciale cu
combustibili solizi cu parteneri traditionali (Polonia, Italia) si au fost incheiate noi
acorduri cu producatori de carbune (din Kazahstan, Columbia, Africa de Sud).

Optiunea de diversificare a relatiilor externe de aprovizionare s-a regdsit si in cazul

importurilor de titei. Astfel, portofoliul furnizorilor mai vechi (in principal Kazahstan,

19 Projectul de Dezvoltare a Gazelor Midia (Black Sea Oil & Gas).
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Azerbaidjan si Irak) a fost suplimentat cdtre finele anului 2022 (cu Norvegia si Arabia
Sauditd), in perspectiva intrarii in vigoare, pe 5 decembrie, a deciziei UE de sistare
a importurilor de titei pe cale maritima din Rusia. in ceea ce priveste produsele
petroliere, desi la nivelul intregului segment Romania detine in mod traditional
o pozitie de exportator net®, dependenta sa de importurile de motorina este
consistenta, Rusia fiind un furnizor important. in consecintg, achizitiile directe din
aceasta tara s-au atenuat in ultimul trimestru din 2022 (ponderea acestora in
totalul importurilor scazand sub 50 la sutd, de la 67 la suta in primele noua luni),
evolutie antrenata inclusiv de perspectiva blocarii de catre UE a importurilor de
produse petroliere pe cale maritima, din 5 februarie 2023. Concomitent, o serie de
parteneri precum India, Bulgaria, Italia si Turcia si-au consolidat cota pe piata locala,
putandu-se vorbi totusi, in unele cazuri, de produse care au la origine titei rusesc.

Impactul scumpirii materiilor prime energetice asupra unor industrii autohtone

Principalele domenii afectate de saltul cotatiilor energetice internationale au fost
cele cu un consum energetic ridicat, in special industria chimica si metalurgia.

La nivelul UE-27 (2020), productia de profil s-a comprimat cu 6 la suta si respectiv
4 la sutd in anul 2022, dar in cazul Romaniei, ajustarile au avut o amplitudine mult
superioara (-22 la suta si respectiv -15 la suta).

In conditiile unui soc energetic amplu (preturile de productie pentru piata interna
ale sectorului energetic au crescut cu 123 la suta in anul 2022, a doua pozitie in UE)
si ale unei vulnerabilitati pronuntate pe aceasta latura, daca se are in vedere
intensitatea energetica relativ ridicatd a ramurilor locale in randul tarilor europene
— locul trei in cazul chimiei si primul loc in cel al metalurgiei', controlul costurilor in
vederea limitarii declinului productiei a capdtat o importanta deosebita. Valoarea
unitara mai degraba restransa a exporturilor pentru cele doua industrii la nivel
european - in jurul locului 19 in ultimii ani?? - ofera la randul sau sustinere ideii de
conservare a competitivitatii prin pret/cost ca preconditie a inregistrarii unui parcurs
favorabil (sau macar nu foarte nefavorabil) al domeniilor energointensive. Cu toate
acestea, cursul de schimb real efectiv la nivel de industrie? indica aprecieri ample,
mai ales pentru cea chimica (13 la suta in 2022, maximul pentru statele comunitare
incluse in esantion).

Costurile energetice au contribuit semnificativ la aceasta evolutie — in semestrul |
facturile firmelor au consemnat majorari considerabile in termeni anuali. Pentru gazul
natural, preturile au crescut de 2,7 ori (chiar mai mult in cazul marilor consumatori,
respectiv de 3,2 ori), nivelul acestora fiind superior cu peste 44 la suta mediei

Tn ultimii ani, solduri negative ale balantei comerciale s-au inregistrat doar ocazional (intervalul iulie-octombrie 2021 si
martie 2022), pe fondul unor socuri (un accident la principala rafinarie locald, respectiv izbucnirea razboiului din Ucraina).

Indicator calculat pe baza tabelului intréri/iesiri pentru anul 2019, ca raport intre consumul de produse aferente diviziunilor
CAEN 19 si 35 si consumul intermediar total. In cazul utilizarii VAB la numitor, Romania se situeazi pe locul 4 (chimie). Din
clasament nu fac parte Bulgaria, Irlanda, Lituania, Luxemburg si Malta (serii de date incomplete). Sursa: Eurostat.

Intr-un clasament UE-27 (2020) care exclude Cipru si Malta.

Indicator calculat pe baza indicilor preturilor productiei industriale din urmatoarele tari partenere: Japonia, SUA, Turcia,
Marea Britanie, Elvetia, China, Brazilia, Norvegia si statele UE-27 (2020) fara Slovacia, Luxemburg, Malta, Cipru. De asemenea,
indicatorul pentru industria metalurgica exclude Estonia.
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europene; pentru energia electrica, preturile pentru clientii non-casnici s-au majorat
de 2,4 ori (de 1,9 ori in cazul marilor consumatori), situandu-se, si de aceasta data,
peste media europeand (cu 44 la suta, respectiv cu 11 la suta). Aceste evolutii
reflecta probabil si disponibilitatea mai pronuntata a autoritatilor de a sprijini
populatia, comparativ cu marii consumatori industriali, acestia din urma
imprimand, in general, parcursul la nivel de sector — atat chimia, cat si metalurgia
reprezinta domenii de activitate concentrate, firmele cu peste 250 de angajati fiind
responsabile pentru 57 la suta si respectiv 78 la suta din totalul cifrei de afaceri.

Nici pe latura fortei de munca nu s-au consemnat evolutii care sa permita cresteri
mai putin pronuntate ale costurilor. Contractiile puternice ale productiei nu au fost
insotite de ajustari corespunzatoare de personal — in chimie, numarul salariatilor
s-a diminuat cu doar 1 la suta, iar in metalurgie chiar a crescut, cu 3,9 la suta -, cea
din urma evolutie sugerand ca unii operatori din sector au reusit totusi sa profite de
oportunitati aparute pe parcursul anului, precum efervescenta activitatii locale

de constructii sau cererea favorabild adresata segmentului de tuburi, tevi si profile
tubulare la nivel european. In acelasi timp, salariile s-au majorat semnificativ, cu
21,4 la sutd si respectiv 12,8 la suta, astfel incat cele doua ramuri au suferit pierderi
semnificative in planul productivitatii muncii, iar variatiile costului unitar cu forta
de muncad au fost de trei ori mai ample fatd de media UE-27.

La randul ei, structura productiei pare sa explice intr-o oarecare mdsura contractia
mai ampla a sectorului energointensiv autohton, cel putin in cazul industriei
chimice, caracterizata pe plan international in anul 2022 de evolutii extrem de
fragile pe segmentul fabricarii produselor chimice de baza?* (grupa CAEN 201), in
timp ce subsectorul pesticidelor si altor produse agrochimice, precum si cel al
detergentilor si cosmeticelor (grupele 202 si 204) au avut performante mult mai
bune. Acest pattern se regaseste atat pe ansamblul UE, cat si in majoritatea statelor
care au raportari la nivel de grupa®. Datele Eurostat (Prodcom) sugereaza ca tari
precum Franta, Italia, Grecia, Bulgaria sau Polonia, cu productie orientata in
proportie mai mare catre ultimele doua grupe mentionate, au fost avantajate din
aceasta perspectiva®, iar dinamicile pe ansamblul industriei au fost mult mai
favorabile comparativ cu cea consemnata pe plan autohton - primele trei economii
amintite au inregistrat contractii ale productiei chimice de doar 3-4 la sutad, in timp ce
ultimele doua au avut cresteri de 8-9 la suta.

Evolutia negativa a celor doua industrii locale in coordonatele dificile ale anului
2022, cu reverberatii de natura pierderilor de competitivitate si a adancirii
dezechilibrului comercial (atat prin ajustarea cantitatilor livrate pe pietele externe,
cat si prin cresterea celor importate), s-a produs pe un fond relativ vulnerabil deja
existent, mai cu seama in chimie, unde investitiile, exprimate ca pondere in totalul
sectorului prelucrator, s-au repozitionat pe un palier inferior in perioada 2016-2021
(circa 3 la suta), comparativ cu intervalul 2010-2015 (4,5 la sutd). Totusi, dupa

Fabricarea produselor chimice de baza, a ingrasamintelor si produselor azotoase; fabricarea materialelor plastice si a
cauciucului sintetic, in forme primare.

Germania, Franta, Italia, Spania, Grecia si Lituania.

Imaginea oferitad de datele Prodcom poate fi afectata de confidentialitatea inregistrarilor pentru anumite produse, erorile
survenite neschimband insa cel mai probabil peisajul general.
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GraficA
Rata profitului operational
in industria chimica (mediand)
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valoarea foarte redusa din 2019 (minimul perioadei 2005-2021), anul 2020 a
consemnat un oarecare reviriment al activitatii investitionale, posibil in contextul
declansarii pandemiei COVID-19, care a marit cererea pentru anumite produse
chimice, iar 2021 a marcat o noud ameliorare a investitiilor. Situatia a fost ceva mai
favorabila in industria metalurgica in ultimii 10-15 ani: indicatorul descris anterior
s-a plasat la 5,9 la suta in 2010-2015 si 5,6 la suta in 2016-2021, ultima perioada
fiind caracterizata de preocupdri legate de digitalizare, o proportie consistentd a
investitiilor fiind directionate catre achizitii de software.

In conditiile in care finantarea companiilor depinde in buna masura de resursele
proprii?’, un posibil candidat pentru a explica parcursul relativ modest al investitiilor
din chimie in ultimii ani este reprezentat de evolutia profitabilitatii. intr-adevar,
raportul dintre excedentul brut de exploatare si cifra de afaceri s-a redus in
2016-2020 fata de 2010-2015, de la 13,2 la sutd la 7 la sutd (pentru metalurgie,
scaderea a fost mai putin pronuntata, de la 6,9 la sutd la 5,1 la suta)®. Ultimul
deceniu si jumdtate a consemnat o traiectorie sinuoasa a celor doua domenii de
activitate, marcata de ample fluctuatii ale cotatiilor energetice (cu o amprenta tot
mai puternica asupra performantei financiare odata cu dereglementarea pietei
energetice autohtone pentru consumatori non-casnici), de un cadru legislativ
comunitar care a exercitat presiune in vederea eficientizarii marilor consumatori
de energie (uneori cu efect negativ asupra activitatii, conform semnalelor din piata),
precum si de o apriga competitie externa. Totusi, judecata prin prisma distributiei
rezultatului operational al firmelor, profitabilitatea industriei chimice se afla in linie
cu cea de la nivel european?®, cu un parcurs ascendent (dar volatil) in perioada
2011-2020. Acest lucru sugereaza posibilitatea ca firmele din chimie cu rezultate
mai favorabile sa nu fi avut anvergura necesard pentru a determina o imbunatatire
a situatiei financiare a sectorului in ansamblul sdu, ceea ce indica necesitatea unei
realocari cat mai lipsite de frictiuni a resurselor in cadrul domeniului respectiv,
pentru valorificarea potentialului existent (Grafic A).
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Nota: Valorile reprezentate corespund urmatoarelor economii: Belgia, Croatia, Cehia, Danemarca, Finlanda, Franta,
Germania, Ungaria, Italia, Lituania, Tarile de Jos, Polonia, Portugalia, Romania, Slovacia, Slovenia, Spania, Suedia
si Elvetia. Datele se refera la firme cu 20 sau mai multi angajati.

Sursa: Baza de date CompNet, versiunea 9

27 Conform Sondajului BNR privind accesul la finantare al companiilor din Romania, iunie 2021.
28 pe baza datelor Structural Business Statistics ale Eurostat.

2% Conform bazei de date a CompNet (versiunea 9), informatiile vizand mediana distributiei profitului operational.
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O alta ramura mare consumatoare de energie este industria altor produse din
minerale nemetalice, dar evolutia acesteia in anul 2022 a fost diferita de cea

a industriei chimice si metalurgiei, contractia productiei fiind de numai 2,3 la suta.
O explicatie este legata de impactul vizibil mai restrans al amplificarii cotatiilor
internationale, in conditiile unei intensitati energetice totusi inferioare (circa 28 la sutd),
in timp ce activitatea investitionala a fost robusta in ultimii ani. Un alt factor I-a
reprezentat posibilitatea firmelor de a transfera in preturi o parte din cresterea
costurilor, in contextul suportului acordat de autoritati operatorilor din constructii,
constand in compensarea scumpirii materialelor folosite in executia proiectelor
de investitii publice. Aceasta masura de sprijin a fost motivata si de apropierea de
final a ciclului de absorbtie a fondurilor europene aferente CFM 2014-2020, care
impunea asigurarea unei ritmicitati adecvate a lucrarilor de constructii. in plus, acest
sector de activitate este in general caracterizat de o orientare mai pronuntata a
industriei locale catre piata interna, raportul dintre tranzactiile comerciale externe
si productia locala fiind sistematic mai mic in industria produselor minerale nemetalice
comparativ cu alte ramuri manufacturiere, pe un esantion de 66 de economii®°.

In consecintd, amplul surplus de cerere pe plan local s-a regasit intr-o proportie pe
masura in activitatea operatorilor autohtoni.

Detensionarea graduala a lanturilor de aprovizionare cu inputuri neenergetice
manufacturate

in anul 2022, productia si schimburile comerciale la nivel mondial au purtat si amprenta
imbunatatirii fluxurilor de aprovizionare cu produse electronice si alte inputuri
manufacturate, proces care nu a fost scutit insa de sincope — doua episoade de
lockdown survenite in China in primdvara si toamna, precum si izbucnirea razboiului
din Ucraina. Tendinta s-a conturat pe fondul temperarii graduale a cererii de bunuri

la nivel international (ulterior amplei reveniri care a succedat primului val pandemic),
dar si al relaxarii limitarilor pandemice asupra ofertei.

Reducerea blocajelor in aprovizionare a antrenat intensificarea schimburilor externe
de bunuri in prima jumatate a anului, companiile valorificand contextul favorabil
pentru satisfacerea comenzilor restante si refacerea stocurilor. Conditiile de derulare a
fluxurilor de aprovizionare au continuat sa se amelioreze si in semestrul Il (din
perspectiva costurilor de transport si a timpilor de livrare), dar intensitatea relatiilor
comerciale s-a mai diminuat, in conditiile in care evolutia inflatiei s-a resimtit tot
mai acut la nivelul cererii globale de bunuri. In plus, aceasta din urmé a fost afectata
si de inversarea fenomenului de substitutie bunuri/servicii manifestat initial in
pandemie, atenuarea substantiald a restrictiilor de mobilitate in anul 2022 favorizand
reorientarea consumatorilor catre servicii (indeosebi HoReCa si activitati de agrement).
O posibila contributie in acelasi sens a revenit acumuldrii de stocuri peste nivelul
necesar in prima jumatate a anului - pe de o parte, asteptarile cu privire la
persistenta dinamicii robuste a cererii de consum s-au dovedit prea optimiste, iar
pe de alta parte, dificultatile manifestate in ultimii ani pe lant s-au transpus intr-o
reactie de supradimensionare a comenzilor (asa-numitul bullwhip effect).

30 Sursa:TiVA - OCDE, date pentru anul 2018.
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In cazul Romaniei, efectele detensionarii lanturilor de aprovizionare cu inputuri
neenergetice manufacturate s-au resimtit cel mai vizibil la nivelul a trei ramuri,
respectiv productia de autovehicule, cea de electronice si industria echipamentelor
electrice, cu reverberatii in planul exporturilor si al importurilor. De pilda, imbunatatirea
ofertei mondiale de semiconductori a facut posibila onorarea comenzilor externe
restante, notabile fiind cresterea cu 23 la sutd a volumului exporturilor de autovehicule,
dar si extinderea livrarilor de bunuri destinate utilizarii ca inputuri in economiile
partenere, cum ar fi componente electronice si echipamente periferice (+85 la sutd),
motoare si cabluri electrice (+8 la sutd), componente auto (+5 la suta).
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(cateva exemple) Sursa: OCDE — TiIVA 2021

Referitor la livrarile de bunuri intermediare, redresarea la nivel global a celor trei
industrii a exercitat un efect semnificativ de tractiune asupra exporturilor totale
romanesti (similar celui produs in cazul Cehiei si mai pronuntat decat in cel al Ungariei
sau Poloniei). Concluzia este sugerata de o mdsura a integrarii in aval” propusa de
OCDE, potrivit cdreia 7,2 la suta din exporturile totale ale Romaniei si ale Cehiei sunt
incorporate in exporturile mondiale de produse electronice, echipamente electrice
si auto, in timp ce ponderile aferente celorlalte tari sunt de 5,6 la suta si respectiv
6,4 la suta®® (Grafic B).

In schimb, intensificarea activitatii companiilor autohtone din acest ecosistem a
antrenat importuri suplimentare de produse chimice, metalurgice, cauciuc si mase
plastice, precum si de inputuri specifice ramurilor respective®'. De altfel, comparativ
cu media pe economie, productia de echipamente electronice/electrice/auto se
caracterizeaza printr-un nivel ridicat al ,integrarii in amonte”in retelele globale de
valoare adaugata, exporturile avand un continut de importuri de 29 la sutd pana la
36 la suta*.

Concluzii

Cotatiile materiilor prime au crescut semnificativ in anul 2022, in special in cazul
energiei, consemnandu-se concomitent o modificare de structurd a lanturilor de

31 Potrivit tabelului simetric intrari/iesiri pentru anul 2015 (Sursa: Eurostat).
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aprovizionare cu produse energetice la nivel international, ca urmare a izbucnirii
conflictului din Ucraina si a sanctiunilor adoptate impotriva Rusiei. Reactia pe plan
local la noul context a inclus reconfigurarea retelei de furnizori externi, apelul mai
intens la resurse energetice autohtone, dar si declinul consumului, antrenat
inclusiv de semnificative reduceri de activitate ale unor sectoare energointensive
precum industria chimica si cea metalurgica. Aceste evolutii au survenit pe fondul
exploziei costurilor de productie, intr-un context caracterizat de o legaturd puternica
au prioritizat gospodariile in ceea ce priveste sprijinul pentru plata facturilor
energetice, iar firmele nu au intreprins demersuri de a tine sub control costul cu
forta de munca, evaluand probabil ca socul are efecte temporare, iar efortul de a
realiza noi angajdri in viitor pe o piata a muncii inca marcata de deficiente
structurale este superior dezavantajelor resimtite in prezent. Anul 2022 a consemnat,
totodatd, o ameliorare a functiondrii lanturilor internationale de productie,
evolutie cu ecou la nivelul tranzactiilor comerciale internationale ale Romaniei, in
virtutea gradului semnificativ de integrare ce caracterizeaza economia autohtona.

Inrautatirea soldului contului curent in anul 2022 s-a repercutat si asupra gradului
sdu de finantare pe seama fluxurilor negeneratoare de datorie, care a scazut pana

la 52,1 la sutd, in pofida unui parcurs favorabil al acestora. Intrarile nete sub forma
participatiilor la capitalul companiilor ISD au totalizat 6,9 miliarde euro (inclusiv
reinvestirea profiturilor), in timp ce surplusul contului de capital a atins 7 miliarde
euro, pe fondul intensificarii absorbtiei de resurse europene destinate investitiilor.
Aceastd din urma evolutie a fost atribuita in principal utilizarii fondurilor alocate
in exercitiul bugetar 2014-2020 (sub impulsul apropierii de final a perioadei de
rambursare), dar si transferului de cdtre Comisia Europeana a sumei de 1,8 miliarde
euro in luna octombrie 2022, reprezentand granturi aferente primei cereri de plata
din cadrul PNRR.

Fluxurile generatoare de datorie au fost

pondere in PIB (%) R ) ] L
in continuare destinate in principal

6

4 finantarii componentei publice a balantei
2 economisire-investitii (cu o pondere de
v 6,5 la sutd din PIB). Extinderea emisiunilor
-2 de obligatiuni guvernamentale s-a
4 reflectat in majorarea influxurilor nete
6 aferente investitiilor de portofoliu
-8 (cu 43 la sutd, pana la 5 miliarde euro).
-10 La soldul negativ al operatiunilor
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 . x S
: curente cu strainatatea a contribuit si
sector public L oo
Grafic 1.15 sector privat componenta privata (2,8 la suta din PIB),
Balanta economisire-investiti sold cont curent inclusiv pe seama evolutiilor din
public/privat Sursa: INS, Eurostat, calcule BNR

sectorul companiilor nefinanciare.
Astfel, adancirea deficitului bunurilor -
ca urmare a rezilientei absorbtiei interne si a dificultatilor de natura ofertei
intampinate de firmele locale (mai ales de cele industriale) — a avut drept contrapartide
reducerea disponibilitatilor externe (cu efect de deteriorare a expunerii nete asociate
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Grafic 1.16
Indicatori de adecvare
a rezervelor internationale*
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depozitelor) si intensificarea apelului la surse financiare externe de natura datoriei
(de pilda, credite intragrup, credite comerciale), Grafic 1.15.

Tn acest context, datoria extern totala

0 procente luni 54
' -a majorat cu 5,8 la suta comparativ

T o ® o e 4 Samajoratcu 58la tha c.o pAa at
90 P ® 48 cuanul 2021 (soldul sdu ajungand
o 8 ° o 45 la 144,6 miliarde euro), evolutie care
70 42 o e . o e
- ~ ® ,, nuafostinsdinsotita de oinrdutatire
50 36  aindicatorilor privind capacitatea de
‘3‘8 ;(3) rambursare. Astfel, raportul datoriei

2018 2019 200 2021 2022 ' externe brute fata de PIB si cel fata de

@ datorie externa TS la scadentd reziduala (100%) exporturile de bunuri si servicii s-au
i3I205%) redus pana la 50,6 la suta si, respectiv,

® ARA EM (100-150%) . . o
@ importuri prospective, sc. dr. (3 luni) 117,7 la sutd. Totodata, serviciul

*)1n paranteze sunt specificate pragurile minime datoriei externe (in scadere cu 8 la suta
siintervalul de valori recomandate de catre FMI . . .
pentru acoperirea din rezerve a diverselor masuri fata de anul anterior) a coborat la

sursa: BNR, FM| 57 la suta din valoarea exporturilor

de bunuri si servicii (fata de 78 la suta
in anul 2021), ceea ce ilustreaza o ameliorare si in privinta lichiditatii externe
a economiei romanesti. Un indiciu in acelasi sens se contureaza si din perspectiva
adecvdrii rezervelor internationale. Cresterea in continuare a acestora din urma
(cu 6,5 miliarde euro, pana la 52,3 miliarde euro la 31 decembrie 2022) a favorizat
acoperirea a 4 luni de importuri prospective de bunuri si servicii, precum si un nivel
adecvat al ,protectiei” fatd de riscurile la adresa balantei de plati (indicatorul ARA
EM, calculat de FMI*? releva o acoperire de 100,7 la sutd); totusi, gradul de acoperire
a stocului datoriei externe pe termen scurt la scadenta reziduala a rdmas subunitar
(89,9 la sutd), Grafic 1.16.

Piata muncii

Pe ansamblu, in anul 2022 piata muncii a ramas relativ tensionatd, remarcandu-se

0 anumita atenuare a acestei tendinte in ultimul trimestru. Rata locurilor de munca
vacante s-a stabilizat la 0,9 la suta in primele trei trimestre, evolutia fiind insotita de
o reducere a ratei somajului de la 5,8 la sutd in trimestrul | la 5,5 la sutd in trimestrul Ill.
Sfarsitul anului a adus insa o restrangere mai evidentad a cererii de fortd de munca,
perspectiva incetinirii activitatii economice atat pe plan intern, cat si la nivel global
imprimand un comportament mai prudent in randul companiilor autohtone in ceea
ce priveste decizia extinderii schemelor de personal. Astfel, trimestrul IV a marcat

o reducere a ratei locurilor de munca vacante pana la 0,8 la sutd, concomitent cu o
majorare a ratei somajului, pana la 5,6 la sutd, inregistrandu-se o atenuare a gradului
de tensionare a pietei muncii comparativ cu trimestrele anterioare. in acelasi timp,
deficitul de forta de munca extras din sondajul DG ECFIN s-a majorat gradual pana la
jumadtatea anului 2022, ulterior avand loc o scadere a intensitatii problemei lipsei de
personal percepute de firme (Grafic 1.17).

ARA EM (Assessing Reserve Adequacy for Emerging Markets) este un indicator anual de evaluare a adecvarii rezervelor
economiilor emergente in raport cu o gama larga de surse ale riscurilor, precum cele legate de sistarea veniturilor din
export, iesirea capitalurilor detinute de rezidenti, reinnoirea datoriei externe pe termen scurt si retragerea participatiilor si a
plasamentelor de natura datoriei pe termen lung, efectuate de nerezidenti.
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Grafic 1.17
Indicatori de tensionare
a pietei mundii

Grafic1.18
Evolutia numdrului de salariati
din economie
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Efectivul salariatilor din economie s-a majorat cu 1,7 la suta in anul 2022 (dublare

a ritmului de crestere fata de 2021), evolutia fiind imprimata de mediul privat.
Extinderile de personal au caracterizat mai ales segmentul serviciilor, notabile fiind
evolutiile din sectorul IT, din comert, dar si din HoReCa si transportul aerian, ultimele
doud domenii de activitate beneficiind de ridicarea completa a restrictiilor asociate
pandemiei. Angajari alerte s-au inregistrat si in cazul activitatilor de transporturi

pe apa si depozitare, care au beneficiat de reconfigurarea rutelor de transport impusa
de razboiul din Ucraina, precum si in sfera activitatilor profesionale si a serviciilor
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vacante si rata somajului BIM.

Deficitul de fortd de munca se referd la procentul
companiilor care percep ca dificultatea de a gasi forta
de munca reprezinta un factor care le limiteaza
activitatea economica; indicatorul vizeaza industria
prelucratoare, constructiile si serviciile si a fost agregat
in functie de numarul de angajati din fiecare sector.

Sursa: INS, Eurostat, CE-DG ECFIN, calcule si estimari BNR
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administrative. In constructii, cererea de
forta de munca a cunoscut o temperare
fata de 2021, pe fondul parcursului
nefavorabil inregistrat de segmentul
rezidential. Pe ansamblul industriei,
numarul de salariati s-a mentinut relativ
stabil, constrangerile generate de
costurile ridicate de productie (indeosebi
Cu energia) asupra activitatii afectand
neuniform forta de munca la nivelul
diferitelor ramuri si doar incepand cu

a doua jumatate a anului. in domeniile
energointensive precum industria
chimica, prelucrarea lemnului sau
fabricarea materialelor de constructii,
dar si in industria usoara si cea a
mobilei, au avut loc disponibilizari, insa
acestea au fost destul de limitate
comparativ cu amploarea contractiei
activitatii®>. In acelasi timp, celelalte
ramuri manufacturiere au consemnat
extinderi de personal, industria
alimentara remarcandu-se cu un avans
consistent al numarului de salariati,
impulsionat de facilittile fiscale
acordate in sfera impozitarii muncii. In
ansamblu, desi pe intregul an dinamica
salariatilor s-a accelerat, in a doua
jumatate a intervalului a inceput sa se
manifeste o atitudine mai precauta

din partea operatorilor, observandu-se
o incetinire a ritmului angajarilor in
aproape toate ramurile economice
(Grafic 1.18).

Dincolo de influentele ciclice, pe piata muncii au persistat problemele de naturd
structurald, imbatranirea populatiei, emigrarea de personal calificat din ultimii ani si

Companiile au incercat probabil sa minimizeze costurile cu reangajarea, in cazul in care constrangerile asupra activitatii ar

urma sa se tempereze.
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Grafic 1.19
Factorii determinanti ai dinamicii
salariului mediu brut pe economie
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neconcordantele dintre abilitatile ofertei de forta de munca si cerintele companiilor

continuand sa ingreuneze procesul de recrutare. in acest context, firmele au apelat tot
mai mult la lucratori non-UE pentru acoperirea cererii, contingentul ajungand in 2022
la 100 000 de persoane (dublu fata de anul anterior), nivel mentinut inclusiv pentru 2023.
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Sursa: INS, Eurostat, estimari BNR

Rata anuald a salariului mediu brut pe economie s-a accelerat vizibil in 2022, inregistrand
un ritm de crestere de 11,3 la suta (+4,2 puncte procentuale fata de anul precedent).
Saltul a fost imprimat de evolutia din sectorul privat (13,5 la sutd), principalul factor
determinant fiind cresterea alerta a ratei inflatiei de pe parcursul anului 2022, care

a alimentat anticipatiile si, mai departe, cererile salariale. Influente in sensul cresterii
au exercitat si castigurile de productivitate si tensionarea graduala a pietei muncii,
acestea plasandu-se totusi in plan secund. in sectorul bugetar a fost mentinuta
plafonarea salariilor, cu exceptia unor majorari in invatamant si in cazul unor categorii
de angajati din sanatate; acestea, alaturi de reintroducerea tichetelor de vacanta, au
condus la o crestere moderata de circa 4 la sutd in 2022 (+2,6 puncte procentuale fata
de 2021), Grafic 1.19.

2.2, Preturi si costuri

Preturi de consum

Rata anuala a inflatiei IPC a rdmas pe un trend ascendent in cea mai mare parte a
anului 2022, mentinandu-se deasupra limitei superioare a intervalului tintei; punctul
de maxim a fost atins in luna noiembrie (16,76 la suta), indicatorul coborand in luna
decembrie la 16,37 la suta (+8,18 puncte procentuale fata de perioada similara

a anului precedent). Traiectoria descrisa a fost imprimata de socuri multiple de
natura ofertei, asociate mai ales impactului exercitat de razboiul din Ucraina asupra
cotatiilor materiilor prime, dar si anului agricol nefavorabil. Totodata, excedentul de
cerere agregata din economie si deteriorarea asteptarilor privind inflatia au potentat
transmisia presiunilor acumulate la nivelul costurilor in preturile de consum. Spre
sfarsitul anului, pietele internationale ale materiilor prime au inceput, totusi, sa se
detensioneze, evolutia antrenand incetinirea ritmului de crestere a preturilor si pe
plan intern (Grafic 1.20).
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L . Invadarea Ucrainei de catre Rusia in
variatie anuala (%)

1 primul trimestru al anului 2022 a

12 provocat salturi ample ale preturilor

- materiilor prime la nivel international,

10 in special in cazul bunurilor energetice

8 si agroalimentare, statele beligerante

6 detinadnd pozitii importante pe pietele

4 de profil. In plus, factori conjuncturali

2 precum seceta si temperaturile foarte

0 Y T TTN NN ridicate din perioada verii au accentuat
5RSEER3ERR3E552E5R3E55288  incordarea pietelor respective, limitand

IPC CORE2 ajustat oferta (si stimuland cererea, in cazul
Grafic 1.20 Notd: Latimea intervalului de variatie este de %1 pp. energiei). in aceste condi'gii, cotagiile
Rata anuald a inflatiei Sursa: INS, BNR

en gros pentru gaze naturale si energie
electrica din Europa au atins maximele

istorice in luna august, dupa ce, cu doua luni mai devreme, cotatia Brent urcase la
120 dolari SUA/baril, iar preturile agroalimentare au avansat cu 25 la sutd in primul
semestru. Ulterior, situatia a cunoscut o detensionare, intr-un context dominat de
temperarea cererii pentru bunuri energetice si de diversificarea aproviziondrii cu gaze
naturale a statelor europene, care au reusit sa constituie stocuri adecvate pentru sezonul
rece 2022/2023. In acelasi timp, deschiderea coridorului de transport pe Marea Neagra
al marfurilor agricole din Ucraina a calmat pietele de profil.

Evolutiile externe ale cotatiilor
produselor energetice s-au reflectat
pe pietele interne, iar mai departe la

200 variatie anuala, sfarsit de perioada (%)

150 RENS . . :
b nivelul IPC. Totusi, in cazul tarifelor
. e pentru electricitate si gaze naturale
Yoo platite de consumatorii casnici,
50 R T I R transmisia majorarii cotatiilor en gros
I P I ! I ! I ! a fost partial atenuata de masurile de
o = = C BN BN BN BN B sprijin adoptate de autoritati**. Astfel,
5§ §5 5 5 8 8 8 8§ . . <
2 & &8 8% & & = 8 rata anuala a inflatiei corespunzatoare
P

celor doua componente ale cosului

m pret de consum EE&GN cu schema de sprijin R .
Grafic 1.21 22 pret de consum EE&GN in absenta de consum a incheiat anul 2022 la

Preturi de consum pentru energie schemei de sprijin 40,8 la suta (valoare agregata), cu
electricisi gaze naturale  sursa:INS, calcule siestimzri BNR circa 12 puncte procentuale peste cea
inregistrata in decembrie 2021 (un

exercitiu contrafactual sugereaza ca, in lipsa masurilor de sprijin, dinamica respectiva
ar fi depasit 150 la sutd). In cazul carburantilor, majorarea abrupta a cotatiei titeiului
(in perspectiva limitarii accesului productiei rusesti pe piata globala) si aprecierea
relativampla a dolarului SUA au determinat cresterea preturilor in prima jumatate a
anului, o contributie suplimentara in acest sens revenind achizitiilor in exces realizate
de populatie la inceputul lunii martie, sub impulsul panicii create de izbucnirea
razboiului dintre Rusia si Ucraina. Incepand din a doua jumatate a anului, perspectiva
mai rezervata privind evolutia activitatii economice la nivel global a readus pretul

34 Introduse in noiembrie 2021 si modificate succesiv in cursul anului 2022.
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Grafic 1.22
Principalele componente
ale inflatiei de baza CORE2 ajustat

35

petrolului si, in consecinta, preturile interne ale carburantilor pe un trend descendent.
In plus, dezinflatia observata in cazul intregii grupe a combustibililor a fost sustinuta

de adoptarea unor masuri administrative, respectiv introducerea incepand din luna iulie
2022 a unei compensdri cu 50 de bani a pretului unui litru de carburant (in vigoare
pana la finalul anului) si plafonarea pretului lemnelor de foc pe durata sezonului rece.
In aceste conditii, ritmul anual al inflatiei aferente combustibililor a coborat de la
41,3 la suta in luna iunie la 12,4 la suta in decembrie 2022 (-10 puncte procentuale
fata perioada similara a anului anterior), Grafic 1.21.

In timp ce bunurile energetice din cosul de consum au avut un parcurs dezinflationist
in semestrul ll, in cazul altor categorii dinamica anuala a preturilor s-a situat pe

o traiectorie ascendentad pe toatd durata anului, in conditiile in care socul energetic
s-a regasit pe scara larga in costurile altor inputuri de productie, viteza de transmisie
depinzand de structura lantului de productie. La aceasta influenta s-au adaugat
efectele asociate amplificarii cotatiilor agroalimentare si majorarii cheltuielilor cu forta
de muncg, cresterea inflatiei fiind urmata de madrirea salariilor. Propagarea presiunilor
inflationiste a fost facilitata de profilul dinamic al cererii de consum - cu sustinere din
partea eliminarii complete a restrictiilor pandemice, a influxului de refugiati ucraineni,

a unor interventii ale autoritatilor in sprijinul populatiei®*, dar si a majorarilor salariale,
chiar dacad acestea s-au situat sub rata inflatiei.

Preturile marfurilor alimentare au reflectat cel mai rapid cresterea costurilor de
productie, avand in vedere elasticitatea mai redusa a cererii in raport cu pretul pe
acest segment si sustinerea oferita
consumului de alimente de masurile

6 contributie la rata anuald a CORE2 ajustat (%) ] -
guvernamentale mentionate. In acest

1 context, ambele componente ale

ke grupei (alimente procesate, respectiv

10 alimente cu preturi volatile) au

z consemnat la finele anului 2022 variatii

. anuale de peste 20 la sutd, sensibil

. I”““ mai mari fata de cele din 2021 (cu

0 "I“I“""“IIII"""I 16,5 puncte procentuale si, respectiv,
SSE888”3355573333INAN 12,1 puncte procentuale).
SgeE2gesge2g2sEE2 g3

m bunuri alimentare . N . . .
bunuri nealimentare Desi au inregistrat cresteri mai moderate,

servicii intrucat presiunile pe filiera costurilor
de productie se acumuleaza si se
transmit mai lent la nivelul acestor
segmente, ritmurile anuale ale preturilor bunurilor nealimentare si serviciilor de piata
au urcat la niveluri superioare celor prevalente in ultimul deceniu (9 la suta, respectiv
8,1 la suta in luna decembrie 2022), Grafic 1.22.

Sursa: INS, calcule BNR

Schemele de compensare si plafonare a preturilor energiei electrice si gazelor naturale au diminuat facturile pentru utilitati
ale consumatorii casnici eligibili, eliberand resurse pentru consum. De asemenea, au fost adoptate masuri destinate
persoanelor vulnerabile financiar (de exemplu, ajutorul one-off pentru pensii < 2 000 de lei, cardul pentru alimente).
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Grafic 1.23
Anticipatii privind
evolutia preturilor

Grafic 1.24
IAPC mediu anual in UE
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S S 8888825828 < pentru orizontul de doi ani acestea s-au
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plasat la valori mai reduse, coborand
comert (3 luni) la finalul Ui limit . o
industrie (3 luni sc. dr) a finalul anului spre limita superioara a

constructii (3 luni; sc. dr.) intervalului tintei (Grafic 1.23).
servicii (3 luni; sc. dr.)

sursa: CEDG ECFIN in pofida unei evolutii ascendente in

cea mai mare parte a anului 2022,

. : . preturile de consum din Romania au
variatie medie anuald (%) d

2 avansat cu o viteza mai redusa comparativ
18 cu cele din alte state membre ale UE.

16 Astfel, Romania si-a imbunatatit pozitia
E in clasamentul descrescator al inflatiei
" medii IAPC la nivel european, coborand

8 de pe pozitia a cincea, pe care se afla

. la finele anului 2021, pana pe locul al
4 noualea in decembrie 2022. Desi ecartul
) | | I ‘ | ‘ fatd de media UE s-a extins pana la

0 I 2,8 puncte procentuale (comparativ cu

u 1 I
e = = 1,2 puncte procentuale la sfarsitul
m dec21 dec22 anului anterior), Romania se plasa la
sursa: Eurostat finele anului 2022 sub celelalte state

din regiune si din zona baltica: Slovacia,
Bulgaria, Polonia, Cehia, Ungaria, Letonia, Lituania si Estonia (Grafic 1.24).

Preturi de productie

Traiectoria pronuntat ascendenta a dinamicii anuale a preturilor productiei
industriale pentru piata internd observata din anul 2021 s-a mentinut o buna parte
din 2022, culminand cu inregistrarea in luna august a unui nivel maxim al seriei de
date disponibile (70,8 la suta). Parcursul a fost imprimat de amplificarea tensiunilor
pe pietele internationale ale materiilor prime, in asociere cu declansarea razboiului
din Ucraina, data fiind implicarea directa in conflict a doua dintre cele mai
importante economii furnizoare de astfel de bunuri (in special petrol, gaze naturale,
minereuri, cereale si plante oleaginoase). Relativa detensionare survenita ulterior,
precum si manifestarea unor efecte de baza favorabile au condus la repozitionarea
variatiei anuale pe un trend descrescator, pana la 41,9 la suta in decembrie 2022
(Grafic 1.25).
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Grafic 1.25

Preturile productiei industriale
pentru piata internd

si factorii determinanti
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mmmm bunuri de consum cotatie metale
bunuri intermediare pret agricol carne de pasare — RO
mmmm bunuri de capital pret agricol lapte — RO
bunuri energetice pret grau — RO
total industrie (sc. dr.) = pret floarea-soarelui — RO
pret intern productie gaze naturale (sc. dr.)
Sursa: Eurostat, INS, BM, CE, OPCOM, calcule BNR pret intern en gros electricitate (sc. dr.)

Influenta dominanta la intensificarea ritmului anual al preturilor productiei industriale
a revenit saltului considerabil inregistrat de grupa bunurilor energetice (dinamica
anuala de 123,4 la sutd, cu 88,1 puncte procentuale peste valoarea din 2021); evolutia
a reflectat in principal majordrile semnificative ale cotatiilor spot pe pietele interne

en gros ale energiei electrice si gazelor naturale, care s-au aliniat celor observate la nivel
european. Aceste piete, aflate intr-o stare de tensiune inca din anul precedent, au fost
puternic afectate de izbucnirea conflictului dintre Rusia si Ucraina, precum si de
conditiile meteorologice caracterizate de secetd si de temperaturi ridicate, care au
limitat oferta si au impulsionat cererea. Totusi, incepand cu lunile de toamn4, cotatiile
energiei electrice si gazelor naturale s-au corectat semnificativ, odata cu imbunatatirea
raportului cerere/ofertd. Pe de o parte, economia si-a redus consumul, nu doar
datorita temperaturilor situate peste media sezoniera din aceasta perioada, ci si ca
urmare a restrangerii productiei in industriile energofage. Pe de altd parte, oferta

a beneficiat de majorarea productiei de electricitate din surse regenerabile, asociata
conditiilor meteorologice mai favorabile, in timp ce incertitudinea cu privire la
aprovizionarea adecvata cu gaze naturale in perspectiva sezonului rece 2022-2023 s-a
mai disipat, pe fondul cresterii cantitatilor depozitate.

Accelerari de ritm, dar mai moderate, au consemnat pe ansamblul anului si preturile
bunurilor intermediare si de capital (12,9 puncte procentuale, respectiv 5,3 puncte
procentuale), in stransa corelatie cu costurile energetice ridicate. Viteza de crestere s-a
temperat insa progresiv in a doua parte a anului, factorii de influenta incluzand
scaderea preturilor produselor energetice si ale metalelor, precum si ameliorarea
functionarii lanturilor globale de aprovizionare.

Un trend ascendent pe tot parcursul anului a avut dinamica anuald a preturilor bunurilor
de consum (22 la sutd in decembrie 2022, fata de 7,3 la sutd cu un an in urma). Tn cazul
industriei alimentare, majorarile de pret au fost chiar mai ample, rata anuala ajungand
la 30,1 la suta (de la 10,2 la suta in luna decembrie 2021), cu un varf de 31,1 la suta

in luna septembrie 2022. Evolutia a fost determinata de presiunile pe filiera costurilor
cu utilitatile si cu materiile prime agricole (carne, lapte, zahar, ulei, cereale). Preturile
de productie ale bunurilor de consum exclusiv alimente si bauturi si-au accelerat
constant ritmul anual in prima parte a anului (pand la 10 la sutd in luna iulie), fluctuand
ulterior in jurul nivelului de 9,5 la suta.
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Grafic 1.26
Costurile unitare cu forta
de munca pe total economie

Grafic 1.27
Costurile salariale unitare
in industria prelucratoare
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SUIEERINS UG, ) SR de productivitate nu au reusit s tind

pasul cu aceasta evolutie (crestere de
4,6 la sutd, +0,7 puncte procentuale fata de 2021), decuplarea alimentand acumularea
unor presiuni inflationiste pe aceasta filiera (Grafic 1.26).

In industrie, variatia anuala a costurilor salariale unitare a accelerat mai puternic pe
ansamblul anului 2022, pana la 15,6 la suta (+14,6 puncte procentuale comparativ cu
2021). Costurile ridicate cu materiile prime, indeosebi cele cu energia, au avut efecte
negative asupra productiei industriale autohtone, atat direct, cat si indirect, prin
impactul asupra cererii din partea partenerilor comerciali. in ceea ce priveste forta

de muncg, in pofida unor ritmuri salariale in crestere, comportamentul operatorilor
(determinat de deficientele structurale persistente pe piata muncii) a fost acela de a
retine, pe cat posibil, resursa umana pentru momentul in care aceste constrangeri se
vor atenua. Ritmuri extrem de alerte ale costurilor salariale unitare s-au consemnat

in principalele industrii energofage (53 la suta in industria chimica si 37 la sutd in
metalurgie), insa variatii mari, cuprinse intre 15 la sutd si 30 la sutd, au fost inregistrate
si in cazul prelucrarii lemnului, al fabricarii cauciucului si maselor plastice, al producerii
echipamentelor electrice si in industria materialelor de constructii (Grafic 1.27).
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48 3. Prelucrarea lemnului
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7. Minerale nemetalice

~
~

& 8. Imbricaminte
30 9. Textile

10. Ayto .
% 11. Bauturi

12. Fabricarea hartiei

variatie anuala a ULC in 2022
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17. Produse electronice
18 18. Prelucrarea titeiului
19. Alte mijloace de transport
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Nota: Aria unui dreptunghi este proportionala cu ponderea sectorului reprezentat in total industrie prelucrdtoare,
iar intensitatea culorii cu variatia ULC in anul 2022.

Sursa: INS, calcule BNR
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Grafic 1.28
Deficitul bugetului
general consolidat
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2.3. Evolutii fiscal-bugetare

Beneficiind de pe urma unei dinamici alerte a PIB nominal (18,7 la sutd), in contextul
socului inflationist, deficitul bugetului general consolidat masurat conform metodologiei
SEC 2010 s-a redus cu 0,9 puncte procentuale in 2022, nivelul atins, de 6,2 la suta
din PIB, corespunzand intocmai jalonului de ajustare avut in vedere in Programul de
convergentd 2022-2025. O evolutie similara a inregistrat si deficitul masurat conform
metodologiei nationale (cash), care s-a redus de la 6,7 la suta din PIB in 2021 la 5,7 la suta
din PIB in 2022; dinamica substantial mai alerta a PIB nominal comparativ cu cea avuta
in vedere la momentul constructiei bugetare initiale a permis chiar consemnarea unei
marginale supraperformante in raport cu tinta de deficit (5,8 la suta din PIB), in pofida
materializarii in executie a unui deficit bugetar nominal mai mare cu circa 4 miliarde
lei fata de cel estimat initial.

Avand deopotriva cauze ciclice si

0 —
I 1 I structurale, reducerea deficitului
-2 bugetului general consolidat produsa
in 2022 este evaluatd a fi fost predominant

N de natura ciclica. Conform ultimelor
6 evaluari ale Comisiei Europene,
imbunatatirea pozitiei ciclice a economiei
$ n contextul cresterii economice nalte
0 din 2022 (4,7 la sutd) a contribuit cu
§ % % § § § g % § 8 g circa 0,6 puncte procentuale la reducerea

deficitului bugetar®, doar ceva mai
m soldul ajustat ciclic al bugetului general mult de o treime din ajustarea
consolidat (% in PIB potential) consemnata fiind de natura structurala
SUE AMECD (Grafic 1.28). Principalele surse de
consolidare structurald au fost localizate
la nivelul anvelopei salariale si al cheltuielilor de consum intermediar, ambele cu
dinamici inferioare cresterii preturilor masurate prin deflatorul PIB (13,4 la suta in 2022).
Majorari substantiale de cheltuieli au fost determinate de mdsurile menite a atenua
impactul economic si social al cresterii preturilor energetice (schema de plafonare si
compensare a preturilor energiei electrice si gazelor naturale, sprijin suplimentar pentru
pensionarii cu venituri reduse, acordarea de tichete sociale, subventionarea pretului

soldul bugetului general consolidat (% in PIB)

combustibililor), insd acestea au fost in buna mdsura acoperite de veniturile fiscale si
nefiscale suplimentare determinate de cresterea preturilor energetice si suprataxarea
producatorilor de energie electrica si gaze naturale.

In conditiile unei cresteri puternice a volumului fondurilor europene care tranziteaza
bugetul general consolidat (cu 0,6 puncte procentuale, de la 1,9 la 2,5 la suta din PIB,
ca urmare a transferurilor de capital), veniturile bugetului general consolidat exprimate
ca procent in PIB s-au majorat cu 0,8 puncte procentuale, in timp ce cheltuielile totale
au consemnat o scadere marginala (-0,1 puncte procentuale).

Comisia Europeana estimeaza ca dimensiunea deficitului de cerere s-a redus de la 2,9 la suta in 2021 la 1,1 la sutd in 2022, iar
componenta ciclica a deficitului bugetar a scazut de la 0,9 puncte procentuale in 2021 la 0,3 puncte procentuale in 2022.
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Veniturile fiscale (inclusiv cele din contributii sociale, mai putin cele aferente
contributiilor sociale imputate®) exprimate ca procent in PIB cu crescut cu 0,2 puncte
procentuale (de la 26,3 la sutd in 2021 la 26,5 la suta in 2022). Majorarea veniturilor
fiscale a provenit in totalitate din cresterea cu 0,8 puncte procentuale a ponderii in PIB
a veniturilor din impozite pe venit si avere, determinata de veniturile suplimentare din
suprataxarea producatorilor de energie electrica si gaze naturale, dar si din dinamica
alerta a impozitului pe profit. Influenta pozitiva a evolutiilor deosebit de favorabile
consemnate de impozitele directe a fost superioara celei negative asociate reducerii
(cu 0,6 puncte procentuale) a veniturilor din contributii sociale exprimate ca procent
in PIB, data fiind dinamica inferioara celei a PIB nominal a fondului de salarii din
economie®®, Agregatul impozitelor pe productie si importuri exprimat ca pondere in
PIB a ramas nemodificat comparativ cu anul anterior. Veniturile nefiscale (exclusiv
transferurile curente si cele de capital de la UE) exprimate ca procent in PIB au crescut
cu 0,1 puncte procentuale, reflectand majorarea dividendelor distribuite de companiile
de stat si pe cea a veniturilor din redevente in contextul cresterilor abrupte ale preturilor
produselor energetice.

In ceea ce priveste cheltuielile bugetare exprimate ca procent in PIB, reducerea marginala
a acestora este rezultanta unor influente de sens contrar de la nivelul cheltuielilor
curente si, respectiv, al celor de capital. Astfel, raportul cheltuieli curente/PIB a scdzut
cu 0,9 puncte procentuale, cu diminuari mai consistente in cazul cheltuielilor salariale
(-1,1 puncte procentuale), al celor de consum intermediar, al altor transferuri curente
(-0,3 puncte procentuale fiecare), al cuantumului transferurilor de asistentd sociala -
altele decat in naturd (-0,2 puncte procentuale), partial compensate de cresteri ridicate
ale cheltuielilor cu subventiile (+0,65 puncte procentuale, reflectand in principal
costurile sprijinului pentru consumatorii non-casnici in contextul schemei de plafonare
si compensare a preturilor energiei), precum si al transferurilor sociale in natura
(+0,45 puncte procentuale, relevand costurile sprijinului pentru consumatorii casnici
in contextul schemei de plafonare si compensare a preturilor energiei, precum si
acordarea tichetelor sociale); cheltuielile cu dobanzile au consemnat de asemenea
o crestere cu 0,1 puncte procentuale in contextul amplificarii costurilor de finantare.
In contrast, raportul cheltuieli de capital/PIB a crescut cu 0,75 puncte procentuale, aici
regasindu-se si majorarea cu 0,6 puncte procentuale a transferurilor de capital de la
UE. In structura, cheltuielile de investitii publice exprimate ca procent in PIB au rdmas
relativ nemodificate comparativ cu anul anterior (4,2 la sutd), expansiunea agregatului
cheltuielilor de capital fiind imprimata de categoria transferurilor de capital (+0,7 puncte
procentuale), reflectand in buna masura factori de natura temporara®.

Dinamica foarte alerta a PIB nominal in contextul socului inflationist a condus la
o reducere a stocului datoriei publice exprimat ca pondere in PIB cu 1,35 puncte
procentuale (de la 48,6 la sutd in 2021 la 47,3 la suta in 2022), in pofida inregistrarii

Veniturile din contributii sociale conform metodologiei SEC 2010 includ o componenta de ,contributii sociale imputate”, ce
corespunde beneficiilor sociale asigurate direct de catre angajatori din surse proprii, fara a fi creat un fond special in acest
sens (pensiile militare constituie un exemplu); contributiile imputate sunt egale ca valoare cu contributiile sociale care ar fi
necesare pentru a acoperi beneficiile sociale acordate de facto, dar nu reprezinta incasari efective.

Partea reprezentand ,salarii si indemnizatii brute” a componentei ,remunerarea salariatilor” a PIB determinat conform
metodei veniturilor.

Precum titluri de despdgubire ANRP, ajutor de stat pentru Complexul Energetic Oltenia, titluri executorii emise in urma unor
sentinte judecatoresti si rambursdri de contributii sociale cdtre pensionari.
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Grafic 1.29
Ponderea datoriei publice in PIB

Grafic 1.30
Descompunerea variatiei ponderii
datoriei publice in PIB

unui deficit primar foarte ridicat (5 la suta din PIB) si a unui usor avans al ratei dobanzii
implicite (calculata ca raport intre cheltuielile cu dobanzile si stocul de datorie de la
finele anului anterior), diferentialul dobanda-crestere accentuandu-si semnificativ
favorabilitatea comparativ cu anul anterior (Grafic 1.29). Evolutia datoriei publice a fost
determinata si de inregistrarea unei ajustari stoc-flux pozitive, cresterea stocului
datoriei publice (cu 89,1 miliarde lei) fiind superioara deficitului SEC 2010 cu 2 miliarde
lei (Grafic 1.30).
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50 procente
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. (+0,4 puncte procentuale, de la
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“ cu o majorare de magnitudine similara
. a ponderii in total a datoriei publice
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Sursa: AMECO
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mmm diferential dobanda-crestere
ajustare stoc-flux
s sold primar/PIB (SEC 2010) (inclusiv pentru refinantarea unei emisiuni
A(pp) datorie publica/PIB

emisiuni denominate in dolari americani
in cuantum de 4,455 miliarde dolari

din 2012 ajunse la scadenta), avand
maturitati de 5 ani (2,35 miliarde dolari
SUA), 10 ani (1,1 miliarde dolari SUA) si
12 ani (1 miliard de dolari SUA). Acestor emisiuni de pe piata externa li s-au addugat
cele denominate in euro pe piata interna, respectiv doua emisiuni de obligatiuni cu
maturitatea de 3 ani si o emisiune de certificate de trezorerie cu maturitatea de 1 an
insumand 1,01 miliarde euro (in conditiile in care in 2022 a ajuns la scadenta o emisiune

Sursa: AMECO, calcule BNR

in euro pe piata interna in cuantum de 1,65 miliarde euro), dar si imprumuturi aferente
Mecanismului de redresare si rezilienta in suma de 2,7 miliarde euro (din care avansuri
de 1,9 miliarde euro si trageri de 0,8 miliarde euro aferente primei cereri de platd
depuse si aprobate). Maturitatea reziduala a stocului de datorie publica a ramas una
ridicata, respectiv de 7,3 ani, nivel foarte apropiat de cel de 7,4 ani inregistrat la finele
anului anterior.
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Calitatea Romaniei de stat membru al Uniunii Europene implica, printre altele,
participarea institutiilor si autoritatilor nationale, printre care si Banca Nationala

a Romaniei, in cadrul organismelor si forurilor constituite la nivelul Uniunii, in functie
de specificul activitatii acestora. Astfel, Banca Nationala a Romaniei este membra a
Sistemului European al Bancilor Centrale (SEBC), alaturi de Banca Centrala Europeana

si bancile centrale nationale din celelalte state membre ale UE. Organizarea, obiectivele
si misiunile SEBC sunt prevdzute atat in cuprinsul Tratatului privind functionarea
Uniunii Europene, cat si in Protocolul privind Statutul Sistemului European al Bancilor
Centrale si al Bancii Centrale Europene, anexat la acest Tratat.

Obiectivul principal al SEBC este mentinerea stabilitatii preturilor, in conformitate cu
art. 127 alin. (1) si cu art. 282 alin. (2) din Tratat. Fara a aduce atingere obiectivului
privind stabilitatea preturilor, SEBC sprijina politicile economice generale din Uniune,
cu scopul de a contribui la realizarea obiectivelor acesteia.

Activitatea Bancii Nationale a Romaniei se desfasoara intr-un cadru bine definit de
legislatia Uniunii Europene, care pune accentul pe respectarea independentei
bancilor centrale nationale, acest concept incluzand patru tipuri de independentad,
respectiv functionald, institutionald, personala si financiara. Principiul independentei
bancilor centrale este prevézut la art. 130 din Tratatul privind functionarea Uniunii
Europene dupa cum urmeaza:,In exercitarea competentelor si in indeplinirea misiunilor
si indatoririlor care le-au fost conferite prin tratate si prin Statutul SEBC si al BCE, Banca
Centrala Europeana, bancile centrale nationale sau membrii organelor lor de decizie
nu pot solicita si nici accepta instructiuni din partea institutiilor, organelor, oficiilor sau
agentiilor Uniunii, a guvernelor statelor membre sau a oricarui alt organism. Institutiile,
organele, oficiile si agentiile Uniunii, precum si guvernele statelor membre se angajeaza
sd respecte acest principiu si sa nu incerce sa influenteze membrii organelor de
decizie ale Bancii Centrale Europene sau ale bancilor centrale nationale in indeplinirea
misiunii lor”.

Fiecare stat membru trebuie sa asigure, conform art. 131 din Tratatul privind functionarea
Uniunii Europene, compatibilitatea legislatiei sale interne, inclusiv a Statutului bancii sale
centrale, cu tratatele si cu Statutul SEBC si al Bancii Centrale Europene.

1. Participarea BNR la structurile europene

BANCA NATIONALA A ROMANIEI

BNR participa prin reprezentantii sai la o serie de structuri si substructuri de lucru ale
organismelor europene prezentate in continuare. Pe parcursul anului 2022, reuniunile
formatiunilor de lucru au reinceput sd se deruleze si cu prezenta fizica, pe fondul
scaderii numarului de imbolnaviri si ridicarii restrictiilor de calatorie impuse pentru
prevenirea raspandirii virusului SARS-CoV-2, dar majoritatea lor s-au desfasurat tot
prin intermediul mijloacelor de comunicare la distanta.
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1.1. Participarea la reuniunile Consiliului General al BCE

Guvernatorul BNR participa la reuniunile trimestriale ale Consiliului General al BCE. Acest
for de analiza si decizie a avut pe agenda in anul 2022 teme privind: (i) monitorizarile
periodice referitoare la situatia macroeconomica, principalele evolutii monetare,
financiare si fiscale din zona euro si non-euro; (i) aspecte legate de situatia din Ucraina
si cooperarea SEBC cu Banca Nationala a Ucrainei; (iii) respectarea de catre bancile
centrale membre ale SEBC a interdictiilor de finantare monetard si de acces privilegiat
prevazute la art. 123 si 124 din Tratatul privind functionarea Uniunii Europene.

1.2. Participarea BNR la structurile si substructurile SEBC
in componenta extinsa

in ceea ce priveste mecanismul de formulare a deciziilor la nivel operational, reprezentantii
BNR participa la reuniunile in componentad extinsa ale comitetelor SEBC, contribuind la
elaborarea si implementarea deciziilor Consiliului General si ale Consiliului Guvernatorilor
BCE. Aceste structuri, impreuna cu substructurile aferente din cadrul SEBC, asigura un
cadru de discutie pentru mecanismul de elaborare a deciziilor si de analiza a evolutiilor
din domeniile lor de competenta. Consiliul de administratie al BNR acorda o importanta
deosebita reprezentarii institutiei in structurile si substructurile SEBC, monitorizénd
atent toate aspectele care decurg din aceasta activitate.

1.3. Participarea BNR la Comitetul European pentru Risc Sistemic

BNR este reprezentata la reuniunile trimestriale ale Consiliului General al Comitetului
European pentru Risc Sistemic (CERS) de catre guvernatorul BNR, in calitate de membru
cu drept de vot, si un viceguvernator, in calitate de membru fara drept de vot.

In cursul anului 2022 activitatea CERS a urmarit in continuare identificarea, monitorizarea
si evaluarea riscurilor la adresa stabilitatii financiare, in special in ceea ce priveste:

(i) impactul macroeconomic al razboiului din Ucraina si implicatiile acestuia asupra
stabilitatii financiare; (ii) impactul riscurilor cibernetice; (iii) intermedierea financiara
non-bancara; (iv) domeniul criptoactivelor si al finantelor descentralizate; (v) monitorizarea
riscurilor climatice; (vi) vulnerabilitatile din sectorul imobiliar comercial din tarile
Spatiului Economic European. in acest sens, conform mandatului sau, CERS a emis
doua recomandari privind vulnerabilitatile pe termen mediu ale sectorului imobiliar
rezidential, o recomandare privind un cadru paneuropean de coordonare sistemica a
incidentelor cibernetice pentru autoritatile relevante, o recomandare privind reforma
fondurilor de piata monetara si un avertisment privind vulnerabilitatile sistemului
financiar al UE.

La nivel tehnic, BNR participa cu reprezentanti la reuniunile structurilor de lucru, inclusiv
la Comitetul Consultativ Tehnic.

1.4. Cooperarea tehnica intre BNR si Banca Nationala a Moldovei

BNR acorda asistenta tehnica atat prin parteneriate incheiate cu alte banci centrale
membre ale SEBC, cat si la nivel bilateral, pe baza unor solicitari ale bancilor centrale
beneficiare. Cooperarea cu alte banci centrale din cadrul SEBC, dar si cu BCE si Comisia
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Europeana (CE) se concentreaza pe implementarea unor proiecte de asistenta
tehnica finantate de UE, intre care un loc important il ocupa proiectele de infratire
institutionala — twinning*.

Asistenta tehnica oferita Bancii Nationale a Moldovei

Proiect de twinning
»Strengthening supervision,
corporate governance and risk [

Republic of Moldova“ - expert in
domeniul supravegherii bancare

Acord de cooperare
dintre BNM si BNR

management in the financial

,High Level Advisors for the
sector” }

In activitatea de cooperare tehnica a BNR, un loc important il ocupa relatia cu Banca
Nationald a Moldovei (BNM), in cadrul cdreia se remarca furnizarea de asistentd
tehnica in cadrul proiectului de twinning ,Strengthening supervision, corporate
governance and risk management in the financial sector”— MD 20 ENI F1 01 21R2
(MD/36) dedicat sectorului financiar din Republica Moldova si implementat de
consortiul format din Banca Nationala a Romaniei (lider de proiect), De Nederlandsche
Bank si Lietuvos bankas (parteneri juniori), cu sprijinul Autoritatii de Supraveghere
Financiara si al Autoritatii Nationale pentru Protectia Consumatorilor din Romania.
Proiectul are un buget de 1 726 355,44 euro si o perioadd de implementare de 24 de
luni¥, prelungita cu sase luni, prin act aditional la contract, in vederea adaptarii la
situatia determinatd de transferul unor competente de la Comisia Nationald a Pietei
Financiare catre BNM, incepand cu 1 iulie 2023. Obiectivul general al acestuia il
constituie sprijinirea Republicii Moldova in implementarea unor reforme legate de
Acordul de Asociere dintre Uniunea Europeana si Republica Moldova/Acordul privind
Zona de Liber Schimb Aprofundat si Cuprinzator (DCFTA) si Agenda de Asociere, prin
asistenta in vederea consolidarii supravegherii, guvernantei corporative si gestiondrii
riscurilor in sectorul financiar din Republica Moldova.

Beneficiarii proiectului de twinning sunt Banca Nationala a Moldovei si Comisia
Nationald a Pietei Financiare (CNPF) din Republica Moldova, iar domeniile acoperite
de proiect vizeaza cadrul macroprudential, cadrul legal privind supravegherea
sectorului de asigurari si asigurari de raspundere civila auto, supravegherea organizatiilor
de creditare nebancara, monitorizarea infrastructurii pietei financiare si a serviciilor
de plati, pregatirea procedurii de solicitare a aderarii la SEPA in calitate de membru
non-SEE (Spatiul Economic European).

Proiectul de twinning a demarat la data de 18 octombrie 2021 si beneficiaza de
experienta unui lider de proiect senior si a doi lideri de proiect juniori, a consilierului
rezident de twinning detasat in Republica Moldova, a 53 de experti pe termen scurt

Twinning-ul este un instrument de cooperare intre administratiile publice din statele membre ale UE si cele din tarile
beneficiare (tari candidate si potential candidate la UE, dar si tari vizate de Politica Europeana de Vecinatate).

https://www.bnro.ro/Proiectul-Twinning-%e2%80%9eConsolidarea-supravegherii,-guvernan%c8%9bei-corporative-%c8%99i-
gestionarii-riscurilor-in-sectorul-financiar%e2%80%9d-dedicat-sectorului-financiar-din-Republica-Moldova-23812.aspx
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si 4 coordonatori de componente. Asistenta va fi acordata in cadrul a 110 misiuni de
lucru cu expertii institutiilor beneficiare.

In perioada ianuarie 2022 - mai 2023 au avut loc o serie de activitati in cadrul
proiectului de twinning:

In data de 18 ianuarie 2022 a avut loc evenimentul de lansare a proiectului de twinning,
desfasurat in format hibrid (prezenta fizica si la distanta), cu participarea guvernatorilor
BNM, BNR, De Nederlandsche Bank, Lietuvos Bankas, a Presedintelui Parlamentului din
Republica Moldova, a Sefului Delegatiei UE in Republica Moldova, a Vicepresedintelui
Comisiei Nationale a Pietei Financiare, a ambasadorilor statelor donatoare de asistenta,
precum si a altor reprezentanti ai institutiilor donatoare si beneficiare de asistenta.

in data de 17 noiembrie 2022 a fost organizata conferinta cu tema Aderarea Republicii
Moldova la Zona Unicd de Pldti in Euro — Realizdri si perspective, desfasurata, in format
fizic, la Chisindu, conform Planului de comunicare si vizibilitate. In cadrul conferintei
au fost prezentate atat beneficiile si provocarile aderarii Republicii Moldova la Zona
Unica de Plati in Euro (SEPA), cat si progresele inregistrate de autoritatile din Republica
Moldova in procesul de indeplinire a criteriilor de aderare. In cadrul sesiunii plenare

a evenimentului au rostit alocutiuni prim-ministrul Republicii Moldova, guvernatorul
BNM, seful delegatiei UE in Republica Moldova, presedintele Consiliului European de
Plati si un viceguvernator al BNR. Sesiunea plenara a fost urmata de doua dezbateri
pe temele: ,Beneficiile si provocarile aderarii la SEPA” si ,Eforturi si progrese realizate
de catre autoritatile din Moldova pentru conformarea la criteriile SEPA. Pasii necesari
de urmat in vederea pregatirii dosarului de aderare la SEPA”. In cadrul celor doua
sesiuni a avut loc un schimb de opinii si discutii pe tema experientei Romaniei in
aderarea la SEPA si a eforturilor intreprinse de Republica Moldova in acest domeniu,
la care au participat reprezentanti ai Directiei monitorizare a infrastructurilor pietei
financiare si a platilor.

Au fost elaborate si aprobate in cadrul reuniunilor Comitetului de coordonare a
proiectului planurile de lucru semestriale aferente proiectului, Planul actualizat de
comunicare si vizibilitate si rapoartele trimestriale intermediare si au fost efectuate
79 de misiuni de asistenta tehnicd vizand toate componentele proiectului, cu un total
de 561 de zile-om de lucru.

Au fost organizate la sediul BNR 7 vizite de studiu ale expertilor din cadrul BNM
si CNPF vizand realizarea unui schimb de experienta si bune practici in domeniile
privind supravegherea organizatiilor de creditare nebancara, monitorizarea
infrastructurii pietei financiare si a serviciilor de plati, pregatirea procedurii de
solicitare a aderdrii la SEPA si cadrul macroprudential.

Un alt pilon al asistentei tehnice oferite Bancii Nationale a Moldovei il constituie Acordul
de cooperare dintre BNM si BNR semnat la data de 11 iunie 2021, la Bucuresti, in
scopul dezvoltarii si extinderii cooperarii dintre cele doua banci centrale, inclusiv prin
schimbul de informatii, in vederea promovarii sigurantei si a bunei functionari

a sistemelor financiar-bancare din Republica Moldova si din Romania. In baza acestui
Acord, pe parcursul anului 2022 au fost adresate 6 solicitari de schimb de informatii,
atat din partea BNM, cat si din partea BNR. De asemenea, in perioada 4-6 mai 2022 a avut
loc o vizita de studiu a unor reprezentanti ai BNM la sediul BNR, in scopul schimbului de
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experienta si al preluarii celor mai bune practici aplicate de BNR in domeniul reglementarii,
autorizarii si supravegherii institutiilor de credit.

De asemenea, avand in vedere ca la data de 23 iunie 2022 Consiliul European a acordat
Republicii Moldova statutul de tara candidata pentru aderarea la UE, guvernatorul BNM
a solicitat BNR, in baza cooperdrii de lunga durata dintre cele doud institutii, examinarea
posibilitatii de a oferi asistenta tehnica BNM in domeniul gestionarii relatiilor
internationale ale bancii centrale, in contextul procesului de pregatire si aderare la UE.
o vizita de lucru la BNR a sefului Serviciului Relatii Externe si Integrare Europeana din
cadrul BNM, in scopul schimbului de experienta si al preludrii de bune practici in vederea
consolidarii structurii si guvernantei structurii BNM responsabile de gestionarea
relatiilor internationale.

Totodatd, BNR a acordat asistenta tehnica pe termen mediu BNM prin intermediul unui
expert in domeniul supravegherii bancare, cu finantare prin Programul ,EU High Level
Advisors to the Republic of Moldova". Proiectul s-a derulat in continuarea aceluiasi tip
de asistenta acordata anterior de BNR, concentrata pe dezvoltarea capacitatii BNM
de implementare a unui ciclu complet al Procesului de supraveghere si evaluare, ce

a fost finalizata in luna aprilie 2020. Avand in vedere succesul acestui proiect, pentru
continuarea eforturilor de asigurare a unei supravegheri independente si eficace in
conformitate cu standardele si practicile UE, BNM a solicitat aportul unui expert al BNR
in domeniul supravegherii bancare. Proiectul s-a desfdsurat initial pe parcursul a

120 de zile de asistenta in perioada februarie-septembrie 2022, BNM solicitand ulterior
prelungirea suportului acordat de catre reprezentantul BNR cu o perioada de 70 de zile
de asistenta, pand in luna decembrie 2022.

1.5. Participarea BNR la alte proiecte de cooperare tehnica

In calitate de membra a SEBC, BNR participa la activitatea de cooperare tehnica prin
acordarea de asistenta tehnica bancilor centrale din statele candidate si potential
candidate la UE, precum si din alte state aflate in vecindtatea UE sau din constituenta
FMI/BM din care Romania face parte.

Cooperarea tehnica este coordonata in cadrul SEBC la nivelul Working Group
on Central Bank Cooperation, structura creata sub egida International Relations
Committee.

In luna septembrie 2022 a debutat faza a doua a Programului de cooperare tehnica
regionala destinat bancilor centrale din Balcanii de Vest, acesta avand un buget

de aproximativ 3 milioane de euro si urmand sa se desfasoare pe o perioada de trei ani.
BNR participa la acest nou program cu experti in domeniile stabilitate financiarg,
politicd monetara si cercetare, precum si in tehnologia informatiei. De asemenea,
BNR participa la reuniunile trimestriale de coordonarea a proiectului, in perioada
septembrie 2022 - iunie 2023 fiind asigurata reprezentarea la patru astfel de reuniuni.

De asemenea, BNR colaboreaza si cu Banca Centrald a Turciei in baza Memorandumului
de intelegere incheiat in anul 2018 privind o serie de activitdti specifice, menite sa

65



Raport anual = 2022

66

42

43

44

consolideze schimbul de informatii si cooperarea dintre cele doud banci centrale.
Astfel, pe parcursul anului 2022 a existat un schimb de experienta in domeniul
combaterii bancnotelor contrafacute. Acesta s-a derulat in format virtual, in cadrul unei
intalniri ce a avut loc in luna mai. De asemenea, s-au realizat si schimburi de experienta
prin corespondentd in domeniile: resurse umane, IT&C, buget si contabilitate. Pentru
anul 2023, in trimestrul IV, este programat un schimb de experientd, in format virtual, in
domeniul auditului.

1.6. Participarea BNR la structuri si substructuri de lucru
ale Autoritatii Bancare Europene

BNR, in calitate de autoritate de reglementare si supraveghere a sectorului bancar din
Romania, este membra a Autoritatii Bancare Europene (ABE), autoritate independenta

a UE care are ca obiectiv asigurarea unui nivel eficient si consecvent de reglementare
si supraveghere prudentiala in intregul sector bancar din UE. In aceasta calitate, BNR
participa la procesul decizional al autoritatii, precum si in cadrul formatiunilor de
lucru constituite la nivelul acesteia. Astfel, in perioada de referinta, BNR a participat la
o serie de formatiuni de lucru ale ABE, respectiv Consiliul supraveghetorilor, Comitetul
de rezolutie, la alte formatiuni de tipul comitetelor permanente si al substructurilor
lor*, precum si la colegiile de supraveghere si de redresare.

1.7. Participarea BNR la structuri ale Consiliului UE si ale CE

Avand in vedere situatia generata de pandemia COVID-19, pe parcursul anului 2022
reuniunile formatiunilor de lucru, la nivelul Consiliului UE si al CE, s-au organizat in
continuare prin mijloace de comunicare la distanta, insa au fost reluate si participarile
fizice la aceste intalniri. Dintre cele mai importante astfel de formatiuni de lucru la care
BNR a participat, la diferite niveluri ierarhice, mentionam:

participarea la sedintele Comitetului Economic si Financiar, reprezentarea fiind la nivel
de viceguvernator;

participarea, impreuna cu reprezentanti ai MF si/sau ai altor institutii ale statului, la
reuniunile diverselor formatiuni de lucru®® la nivelul Consiliului UE si al CE care abordeaza
tematici aflate in stransd legatura cu domeniile de competenta ale bancii centrale.

In anul 2022, pentru pregétirea participarii ministrului finantelor la reuniunile
Consiliului UE (ECOFIN)44, la solicitarea MF, BNR a transmis propuneri de elemente

Comitetul permanent pentru reglementari si politici, Comitetul permanent pentru contabilitate, raportari si audit, Comitetul
permanent pentru serviciile de plata, Comitetul permanent pentru combaterea spalarii banilor si a finantarii terorismului,
Comitetul permanent pentru supraveghere, riscuri si inovare, Subgrupul privind supravegherea continud, Subgrupul
privind securitizarile si obligatiunile garantate, Subgrupul guvernanta si remunerare, Subgrupul pentru lichiditate,
Subgrupul pentru pregétirea planificarii rezolutiei, Subgrupul pentru implementarea rezolutiei, Subgrupul pentru testarea
la stres, Grupul de lucru privind aspectele operationale ale procesului de evaluare in scopul rezolutiei, Grupul de lucru
special pentru studiul de impact, Grupul de lucru special privind supravegherea riscului in domeniul tehnologiei informatiei.

Comitetul pentru Servicii Financiare, Grupul de lucru privind serviciile financiare si Uniunea Bancara, Comitetul privind
statisticile monetare, financiare si ale balantei de plati, Grupul de experti privind activitatea bancard, de pléti si asigurari, Grupul
de experti privind prevenirea spélarii banilor si finantarii terorismului, Grupul de experti privind serviciile financiare de retail,
Grupul de lucru ad-hoc privind consolidarea Uniunii Bancare, Grupul de experti in domeniul falsificarilor monedei euro etc.

Tinand cont de imbunatatirea situatiei pandemice, Presedintia Frantei la Consiliul UE a organizat Reuniunea ECOFIN informal
din perioada 25-26 februarie 2022 doar cu prezenta fizica, BNR fiind reprezentata la nivel de viceguvernator si director.
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de pozitie sau aspecte de context, pe teme precum proiectul euro digital si pachetul
bancar pentru transpunerea in legislatia UE a normelor Basel lll.

1.8. Participarea BNR la procesul de transpunere, implementare
si notificare a legislatiei Uniunii Europene

Preluarea si aplicarea regulamentelor UE

Regulamentele UE sunt acte juridice obligatorii care se aplica direct in fiecare stat
membru, fara a fi necesara transpunerea in legislatia nationald. BNR, in calitate

de institutie cu atributii de reglementare si supraveghere, urmareste cu regularitate
baza de date a Comisiei Europene (Eur-lex), in vederea identificarii requlamentelor UE
aplicabile domeniului sau de activitate. Lista acestora se transmite catre Ministerul
Afacerilor Externe si se posteaza pe website-ul BNR, pentru informarea corespunzatoare
a institutiilor aflate in aria de reglementare/supraveghere a bancii centrale.

Informarea CE in legatura cu transpunerea legislatiei UE

In perioada de referinta, BNR a transmis Ministerului Afacerilor Externe, pentru
notificarea CE, legislatia de transpunere si tabelul de concordanta corespunzator
tuturor articolelor dintr-o serie de directive care intra si in aria de responsabilitate
a BNR.

In cursul anului 2022, BNR a participat, alaturi de alte institutii cu responsabilitati in
domeniu, la procesul de transpunere a urmatoarelor directive:

Directiva (UE) 2019/878 de modificare a Directivei 2013/36/UE in ceea ce priveste
entitdtile exceptate, societatile financiare holding, societatile financiare holding mixte,
remunerarea, masurile si competentele de supraveghere si masurile de conservare a
capitalului;

Directiva (UE) 2019/2162 privind emisiunea de obligatiuni garantate si supravegherea
publica a obligatiunilor garantate si de modificare a Directivelor 2009/65/CE si
2014/59/UE;

Directiva (UE) 2019/2177 de modificare a Directivei 2009/138/CE privind accesul la
activitate si desfasurarea activitatii de asigurare si de reasigurare (Solvabilitate Il),

a Directivei 2014/65/UE privind pietele instrumentelor financiare si a Directivei (UE)
2015/849 privind prevenirea utilizarii sistemului financiar in scopul spaldrii banilor sau
finantarii terorismului;

Directiva (UE) 2021/2101 de modificare a Directivei 2013/34/UE in ceea ce priveste
prezentarea, de catre anumite intreprinderi si sucursale, de informatii privind
impozitul pe profit;

Directiva (UE) 2021/2167 privind administratorii de credite si cumparatorii de credite
si de modificare a Directivelor 2008/48/CE si 2014/17/UE;

Directiva delegata (UE) 2021/1269 a Comisiei de modificare a Directivei delegate
(UE) 2017/593 in ceea ce priveste integrarea factorilor de durabilitate in obligatiile de
guvernanta a produsului.
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1.9. Participarea BNR la platforma comuna de lucru cu autoritatile
statului pe probleme de afaceri europene

In conformitate cu atributiile sale statutare legate de rolul consultativ ex ante in relatia
institutionala cu autoritatile statului roman, BNR este reprezentata la reuniunile
Comitetului de coordonare a sistemului national de gestionare a afacerilor europene®,
structura responsabila cu procesul de pregatire a deciziilor si de adoptare a pozitiilor
Romaniei in ceea ce priveste problematica afacerilor europene.

2. Evolutii privind politicile economice si financiar-bancare

la nivel european

45

46

Pe parcursul anului 2022 si in prima parte a anului 2023, BNR a continuat sa fie
implicata activ si sa contribuie la discutiile care au avut loc la nivel european in contextul
mai larg al aprofundarii Uniunii Economice si Monetare si al finalizarii Uniunii Bancare
si Uniunii Pietelor de Capital. De asemenea, BNR a participat, potrivit competentelor
sale, la derularea etapelor Semestrului european 2022 si ale Semestrului european 2023.

La nivel european, activitatile s-au concentrat si pe parcursul anului 2022 pe atenuarea
consecintelor economice, sociale si financiare negative importante generate de
pandemia COVID-19. Acestora li s-au adaugat incepand cu finele lunii februarie 2022
actiuni si masuri in contextul invaziei militare a Ucrainei de catre Rusia.

Un rol deosebit de important in gestionarea efectelor negative induse de pandemie
il are sprijinul coordonat la nivel european prin intermediul noului Cadru financiar
multianual al UE pentru perioada 2021-2027 si al ,Next Generation EU” (NGEU).

In cadrul instrumentului-cheie aflat in centrul NGEU, Planul National de Redresare si
Rezilienta (PNRR), in luna ianuarie 2022, Romania a primit din partea CE aproximativ
1,9 miliarde euro prefinantare aferente componentei de imprumuturi din PNRR,

in continuarea unei transe similare aferente componentei de granturi, primita in luna
decembrie 2021.

2.1. Semestrul european

Semestrul european 2022, parte componenta a conceptului de guvernantd economica
la nivelul Uniunii Europene, a debutat la data de 24 noiembrie 2021 prin prezentarea
de catre CE a Comunicarii privind ,Strategia anuala pentru 2022 privind cresterea
durabild” (ASGS*). In cadrul Semestrului european 2022 este reluata publicarea
Rapoartelor de tard ale CE (proces suspendat in anul 2021). Acestea nu au mai fost
nsa prezentate in luna februarie, conform practicii anterioare, ci in luna mai 2022,
impreuna cu Recomandarile specifice de tara (RST). De asemenea, Rapoartele de tard

Comitetul fsi desfasoara activitatea sub conducerea secretarului de stat pentru afaceri europene din cadrul Ministerului
Afacerilor Externe.

Prezinta prioritdtile economice si sociale generale la nivelul UE pentru anul urmator.
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au inclus o sectiune dedicata Obiectivelor de Dezvoltare Durabila, precum si o evaluare
a progresului privind implementarea Pilonului European al Drepturilor Sociale.

Tinand seama de actiunile prioritare prezentate de CE in ASGS 2022 si de prevederile
PNRR, autoritatile romane au elaborat si transmis Comisiei Europene Programul
national de reforma (PNR) aferent anului 2022 (BNR a participat la elaborarea PNR,
furnizand informatii referitoare la actiunile/masurile propuse in acest document, aflate
in aria sa de responsabilitate, precum si contribuind la rapoartele privind progresul

in implementarea acestora), precum si Programul de convergentd 2022-2025 (traditional,
contributia BNR la acest document programatic al Guvernului Romaniei a vizat sectiunea
referitoare la politica monetarad si a cursului de schimb).

La data de 22 noiembrie 2022 a inceput Semestrul european 2023, odata cu lansarea
de catre CE a ASGS aferente anului 2023. Pentru acest ciclu al Semestrului european,
CE a publicat Rapoartele de tard si recomandarile specifice de tara in data de 24 mai 2023.
In contextul pregatirii Raportului de tard, reprezentantii CE au avut intalniri tehnice si cu
specialisti ai BNR.

2.2. Evolutii privind initiative de politici la nivel european

Sistemul European de Garantare a Depozitelor (SEGD)

La nivel tehnic, discutiile privind SEGD s-au transferat de la nivelul grupului de lucru
tehnic (High Level Working Group — HLWG, format din reprezentanti la nivel de
secretar de stat din ministerele de finante), la nivel ministerial.

Astfel, in luna martie 2022, in cadrul reuniunii Eurogrup in format inclusiv (cu participarea
si a ministrilor de finante din statele membre din afara zonei euro), s-a discutat in
esenta un plan de lucru pentru toate elementele necesare finalizarii Uniunii Bancare
si s-a propus o abordare cu patru fluxuri de lucru (respectiv instituirea unui mecanism
de protectie comun pentru deponenti, diversificarea expunerilor suverane ale bancilor,
imbunatatirea gestionarii situatiei bancilor susceptibile a intra in faliment si crearea
conditiilor pentru o piata unica a serviciilor bancare), cu stabilirea de obiective de
indeplinit pe termen scurt si mediu-lung. Ulterior, in cadrul reuniunii Eurogrup din
data de 16 iunie 2022, ministrii au convenit, ca un pas imediat, consolidarea cadrului
comun pentru gestionarea crizelor bancare, precum si normele care reglementeaza
utilizarea fondurilor nationale de garantare a depozitelor.

Propunerea legislativa privind platile instant in euro

CE a prezentat la data de 26 octombrie 2022 o propunere legislativa privind platile
instant in euro, care modifica si modernizeaza Regulamentul unic privind platile in
euro (SEPA) din 2012, avand in vedere patru aspecte esentiale: (i) accesul universal la
platile in euro, (i) preturi accesibile, (iii) cresterea increderii si (iv) eliminarea frictiunilor
in procesarea acestor tipuri de plati, pastrand in acelasi timp eficacitatea monitorizarii
persoanelor care fac obiectul sanctiunilor UE. BNR a participat cu reprezentanti la
nivel tehnic in cadrul grupului de lucru dedicat de la nivelul Consiliului UE constituit
pentru discutarea acestei propuneri legislative, Consiliul adoptandu-si pozitia de
negociere in data de 22 mai 2023.
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Pachetul legislativ de revizuire a normelor bancare ale UE — Basel lll

Revizuirea propusa de CE la data de 27 octombrie 2021 consta in urmatoarele elemente
legislative: (i) o propunere legislativa de modificare a Directivei privind cerintele de
capital (Directiva 2013/36/UE); (ii) o propunere legislativa de modificare a Regulamentului
privind cerintele de capital (Regulamentul 2013/575/UE); si (iii) o propunere legislativa
separatd de modificare a Regulamentului privind cerintele de capital in domeniul
rezolutiei’’ (asa-numita propunere daisy chain).

BNR a participat cu reprezentanti in cadrul grupului de lucru constituit la nivelul
Consiliului UE pentru discutarea pachetului legislativ, Consiliul aprobandu-si mandatul
in luna noiembrie 2022. In textul aprobat de Consiliul UE se regaseste si propunerea
BNR referitoare la prelungirea cu doi ani a tratamentului legislativ aplicat expunerilor
fata de guvernele centrale si bancile centrale ale statelor membre, atunci cand expunerile
sunt denominate si finantate in moneda altui stat membru.

Pentru aprobarea finald a pachetului legislativ este necesar un acord comun al
Consiliului UE, Parlamentului European si CE. Parlamentul European si-a adoptat
mandatul in data de 15 februarie 2023, astfel incat primul trialog a avut loc in data
de 9 martie 2023.

Pachetul legislativ de revizuire a cadrului de gestiune a crizelor si garantare a depozitelor
bancare la nivelul UE (CMDI)

CE a prezentat la data de 18 aprilie 2023 o propunere* menita sa ajusteze si sa
consolideze cadrul CMDI existent. Aceastd reforma vizeazd imbunatatirea instrumentelor
utilizate pentru gestionarea esecului bancilor mijlocii si mici si isi propune sa ofere
autoritatilor de rezolutie parghii suplimentare in situatii de crize bancare cu posibil
impact asupra stabilitatii financiare. BNR participa cu reprezentanti la nivel tehnic in
cadrul grupului de lucru dedicat de la nivelul Consiliului UE constituit pentru
discutarea acestui pachet legislativ.

2.3. Asistenta tehnica primita de BNR in cadrul Instrumentului
pentru Asistenta Tehnica derulat de Comisia Europeana

Initial, prin Programul de sprijin pentru reforme structurale (PSRS), demarat in anul
2017 si, ulterior, prin Instrumentul pentru Asistenta Tehnica (IAT), din anul 2021, CE
ofera expertiza pentru a ajuta la implementarea proiectelor de reforma in cele 27 de
state membre ale UE.

Propunerea de regulament a fost negociatd accelerat intre colegiuitorii europeni si a fost publicata in Jurnalul Oficial al UE
din data de 25.10.2022 - Regulamentul (UE) 2022/2036 al Parlamentului European si al Consiliului din 19 octombrie 2022 de
modificare a Regulamentului (UE) nr. 575/2013 si a Directivei 2014/59/UE in ceea ce priveste tratamentul prudential al
institutiilor de importanta sistemica globala, cu o strategie de rezolutie cu mai multe puncte de intrare, si metode pentru
subscrierea indirectd de instrumente eligibile in vederea indeplinirii cerintei minime de fonduri proprii si datorii eligibile.

Pachetul consta in patru propuneri legislative de modificare a Directivei privind redresarea si rezolutia institutiilor de credit
si a firmelor de investitii (BRRD), a Regulamentului privind mecanismul unic de rezolutie, a Directivei privind schemele
de garantare a depozitelor, precum si propunerea Daisy Chain Act de modificare a BRRD in ceea ce priveste domeniul de
aplicare a cerintelor minime de fonduri proprii si datorii eligibile (MREL) interne.
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Sprijinul* prin intermediul IAT este acordat la cererea statelor membre si nu necesita
cofinantare din partea acestora. Instrumentul reprezinta un pilon important al
initiativei UE de a ajuta statele membre sa atenueze consecintele economice si sociale
ale crizei provocate de pandemia COVID-19. Pentru apelul de proiecte aferent anului
2023, BNR a depus in anul 2022 la Secretariatul General al Guvernului, in calitate de
autoritate coordonatoare la nivel national, sase proiecte. Dintre acestea, CE a selectat
preliminar doua proiecte, respectiv,ESG risk management framework for the financial
sector”si,,EU Supervisory Digital Finance Academy”.

De asemenea, mentionam faptul ca in data de 17 martie 2023 a avut loc la sediul BNR
conferinta de inchidere a proiectului propus de Directia stabilitate financiarg, intitulat
»,REFORM/SC2021/033 Analiza scenariilor de impact asupra mediului si evaluarea
riscurilor climatice’, finantat in cadrul acestui tip de instrument. Tn cadrul proiectului,
BNR si Autoritatea de Supraveghere Financiara din Austria au beneficiat de asistenta
tehnica in perioada octombrie 2021 - martie 2023.

IAT oferd asistentd tehnica statelor membre in numeroase domenii de politica. Bugetul alocat este de 864 milioane euro
pentru perioada 2021-2027 (la preturile actuale), in timp ce pentru anul 2023 suma alocata a fost de 119 milioane euro.
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1. Obiectivul politicii monetare

Potrivit Statutului sdu®®, Banca Nationala a Romaniei are ca obiectiv fundamental
asigurarea si mentinerea stabilitatii preturilor, reprezentand cea mai buna contributie
pe care politica monetard — principala atributie a autoritatii monetare - o poate

aduce la cresterea durabild a economiei. BNR formuleaza si implementeaza politica
monetard in contextul strategiei de tintire directa a inflatiei®’, avand o tinta stationard
de inflatie de 2,5 la suta +1 punct procentual®?, compatibila cu definitia stabilitatii
preturilor pe termen mediu in economia romaneasca.

In conjunctura specifica a anului 2022, politica monetara a urmarit readucerea ratei
anuale a inflatiei pe orizontul mediu de timp in linie cu tinta stationara de inflatie,
prin ancorarea anticipaiilor inflationiste pe termen mediu spre lung si prin stimularea
economisirii, Intr-o maniera care sa contribuie la o crestere economica sustenabila.
Implicit, s-a urmarit crearea premiselor pentru coborarea ratei anuale a inflatiei

pe orizontul mai indepdrtat de timp la un nivel compatibil cu definitia cantitativa a
stabilitatii preturilor adoptata de BCE.

2. Deciziile de politica monetara
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Cadrul macroeconomic si financiar al anului 2022 a fost deosebit de dificil, reclamand
accentuarea considerabila a ajustarii conduitei politicii monetare, in conditiile in
care impactul inflationist al socurilor globale pe partea ofertei produse in contextul
pandemiei a fost amplificat considerabil de razboiul declansat de Rusia impotriva
Ucrainei in luna februarie si de sanctiunile internationale instituite, ce au agravat criza
energetica si blocajele in lanturile de productie si au exacerbat cresterea preturilor
altor marfuri, mai ales ale materiilor prime agroalimentare. In acelasi timp, constrangerile
si efectele adverse astfel exercitate asupra activitatii economice au fost atenuate
semnificativ de ridicarea restrictiilor de mobilitate in primele luni ale anului si de
rezilienta economiilor europene®®, precum si de volumul crescut de fonduri europene
atrase si de masurile guvernamentale implementate in vederea sprijinirii populatiei
si firmelor, dar in conditiile continuarii procesului de consolidare bugetara conform
angajamentelor asumate in cadrul procedurii de deficit excesiv.

Legea nr. 312/2004.
Strategia de tintire directd a inflatiei a fost adoptata de BNR in luna august 2005.

Tinta stationara multianuala de inflatie, situatd la nivelul de 2,5 la suta £1 punct procentual, a fost adoptata de BNR incepand cu
luna decembrie 2013.

Inclusiv in contextul masurilor guvernamentale de sprijin vizand protejarea economiilor de impactul preturilor ridicate la energie.

Executia bugetului general consolidat s-a soldat in 2022 cu un deficit de 81,0 miliarde lei (5,7 la suta din PIB, conform
metodologiei nationale), fatd de un deficit de 80,0 miliarde lei (6,7 la sutd din PIB) in 2021 si in raport cu tinta de 80,2 miliarde
lei (5,7 la suta din PIB) stabilitd la ultima rectificare bugetara din 2022.
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Astfel, rata anuala a inflatiei si-a accelerat puternic ascensiunea in semestrul 1 2022,
inclusiv in raport cu previziunile, iar apoi si-a prelungit cresterea, ajungand in
decembrie la 16,37 la suta®, mult deasupra intervalului tintei, in principal ca efect

al accentuadrii scumpirii alimentelor procesate®, dar si sub influenta continuarii
majorarii pretului combustibililor si a preturilor la energie electrica si gaze naturale,
temperata totusi semnificativ sau chiar inversata in a doua parte a anului de masuri de
plafonare*®/compensare®, de efecte de baza si de corectii descendente ale cotatiilor
unor marfuric,

Rata anuala a inflatiei CORE2 ajustat a crescut chiar mai alert pe parcursul intregului
an, pana la 14,6 la sutd in decembrie 2022°, si a depasit consecvent asteptarile, in
conditiile in care efectele directe si indirecte ale cresterii preturilor materiilor prime
agroalimentare, energiei si transportului, precum si influentele blocajelor in lanturile
de productie si aprovizionare au fost potentate la nivelul inflatiei de baza de cotele
tot mai ridicate ale asteptarilor inflationiste pe termen scurt si de rezilienta cererii

pe anumite segmente, precum si de ponderea insemnata detinuta in cosul acestei
componente de produsele alimentare si de cele importate.

Ca urmare a intensificarii continue si peste asteptari a actiunii inflationiste a socurilor
globale pe partea ofertei, perspectiva inflatiei a suferit, la randul ei, o inrautatire
progresiva si de proportii, indeosebi in primul semestru, prognozele trimestriale
actualizate pe parcursul anului indicand continuarea cresterii ratei anuale a inflatiei
pe orizontul apropiat de timp, la maxime de doua cifre tot mai ridicate, situate mult
peste limita de sus a intervalului tintei. Totodatad, dinamica inflatiei era asteptata sa
descreasca ulterior doar gradual®, pe o traiectorie revizuita substantial si succesiv

in sens ascendent, care in rundele de prognoza din lunile mai si noiembrie 2022
ramanea semnificativ deasupra intervalului tintei la finele orizontului prognozei, chiar
si in conditiile prelungirii schemelor de plafonare a preturilor la energie.

Rata anuala a inflatiei a urcat la 15,05 la suta in iunie, de la 8,19 la suta in decembrie 2021.

Tn acelasi timp, rata medie anuala a inflatiei IPC si cea calculata pe baza indicelui armonizat al preturilor de consum (IAPC -
indicator al inflatiei pentru statele membre ale UE) s-au marit in decembrie 2022 la 13,8 la sutd si la 12,0 la suta, de la 5,1 la sutd,
respectiv 4,1 la suta in decembrie 2021, rdmanand insa la valori inferioare celor prevalente in regiune si in tarile baltice.

Dinamica lor anuald a crescut la 22,9 la suta la finele anului 2022, de la 6,4 la sutd in decembrie 2021, sub impactul
majorarilor ample ale cotatiilor materiilor prime agroalimentare si ale costurilor cu energia si transportul.

Tn absenta plafonrii preturilor la gaze naturale si energie electrica, dinamica anuala a IPC s-ar fi mérit in decembrie 2022 la
aproape 28 la suta.

Schemele de plafonare si compensare a preturilor la energie electrica si gaze naturale pentru consumatorii casnici au fost
introduse la data de 1 noiembrie 2021, fiind initial prevazute a fi aplicate pana la 31 martie 2022 (conform OUG
nr. 118/05.10.2021 si Legii nr. 259/29.10.2021 pentru aprobarea acesteia). Incepand cu luna februarie 2022, plafoanele de
pret au fost reduse, iar sfera de cuprindere a clientilor a fost extinsd prin majorarea limitelor de consum eligibil (OUG
nr. 3/26.01.2022). In martie 2022, schemele au fost prelungite pana la 31 martie 2023, concomitent cu reducerea consumului
de energie electricd acoperit de plafoanele de pret (OUG nr. 27/18.03.2022). Ulterior, in septembrie 2022, schemele au fost
prelungite pana la data de 31 august 2023, iar consumul maxim de energie electrica eligibil pentru plafonare a fost redus
din nou (OUG nr. 119/01.09.2022), pentru ca in decembrie 2022 acestea sd fie prelungite pana la 31 martie 2025,
concomitent cu extinderea de la 1 ianuarie 2023 a sferei categoriilor de clienti casnici eligibili, prin aplicarea unui plafon
indiferent de consumul lunar (Legea nr. 357/13.12.2022 pentru aprobarea OUG nr. 119/2022).

De asemenea, in a doua parte a anului, s-a aplicat masura reducerii pretului la carburanti cu 50 de bani/litru, partial
compensata de catre stat. Aceasta a fost stabilitd initial pentru perioada iulie-septembrie (potrivit OUG nr. 106/30.06.2022) si
a fost extinsd apoi pana la 31 decembrie 2022 (OUG nr. 131/29.09.2022).

Mai cu seamd a cotatiei titeiului.
De la 4,7 la suta in decembrie 2021.

Principalele influente dezinflationiste erau asteptate sa vina din efecte de baza tot mai pregnante si din ajustarea descendenta a
cotatiilor unor marfuri pe fondul detensionarii pietelor en gros, precum si din aplicarea schemelor de plafonare a preturilor la
energie.
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3. Politica monetara a Bancii Nationale a Romaniei

In acelasi timp, balanta riscurilor la adresa perspectivei inflatiei induse de factorii pe
partea ofertei a continuat sa fie inclinata in sens ascendent pana spre finele anului 2022,
in contextul prelungirii razboiului din Ucraina si al extinderii sanctiunilor asociate —

de natura sa afecteze mai sever cotatiile marfurilor energetice si functionarea lanturilor de
productie si aprovizionare —, precum si pe fondul secetei extinse la nivel european.

Un asemenea context a reclamat reactii consecutive si atent dozate ale politicii
monetare, in scopul ancordrii anticipatiilor inflationiste pe termen mediu si al prevenirii
declansarii unei cresteri autointretinute a nivelului general al preturilor de consum -
eventual printr-o spirala salarii-preturi —, dar si din perspectiva credibilitatii bancii
centrale.

In acelasi timp, din partea factorilor fundamentali se prefigurau presiuni inflationiste
mai pregnante in a doua parte a anului, inclusiv in raport cu prognozele precedente,
in conditiile in care economia a crescut sensibil peste asteptdri in primele trimestre
din 2022%, astfel incat excedentul de cerere agregata s-a marit continuu in acest
interval, contrar previziunilor. Totodatd, costul unitar cu forta de munca din industrie
si-a accelerat considerabil cresterea anuald de doua cifre in semestrul Il 2022 si ca
efect al accentuarii deteriorarii productivitatii muncii, in contextul crizei energetice
si al blocajelor in lanturile de productie. La randul sau, deficitul de cont curent a
continuat sd se majoreze alert de-a lungul intregului an®, dar inclusiv sub influenta
inrdutatirii raportului de schimb si a cresterii ample a fluxurilor de profituri reinvestite
si dividende distribuite.

Potrivit evaluarilor din semestrul Il 2022, cresterea economica urma insa sa decelereze
puternic in 2023% si sa se revigoreze doar usor in 2024, perspectiva ce facea probabila
restrangerea relativ rapida a gap-ului PIB si coborarea acestuia in teritoriul negativ
fncepand cu trimestrul IV 2023, implicand epuizarea intr-un orizont scurt de timp a
presiunilor inflationiste pe partea cererii. De asemenea, gradul de tensionare a pietei
muncii s-a atenuat usor in ultimele luni ale anului 2022 si era asteptat sa se mai reduca
n perspectiva apropiata, in principal pe fondul costurilor foarte ridicate cu energia,
dupa ce in primul semestru din 2022 acesta a continuat sa creasca, ramanand totusi
considerabil inferior valorilor prepandemie.

In acelasi timp, escaladarea razboiului din Ucraina si sanctiunile tot mai severe asociate
generau incertitudini si riscuri considerabile la adresa perspectivei activitatii economice,
implicit a evolutiei pe termen mediu a inflatiei, prin efectele potential exercitate, pe
multiple cai, asupra cererii de consum si a celei de investitii, precum si asupra dinamicii
economiei europene/globale si a perceptiei de risc asupra economiilor din regiune,
cu impact asupra costurilor de finantare. O sursa majora de incertitudini si riscuri

o constituia, de asemenea, absorbtia fondurilor europene, in special a celor aferente

Cresterea economica a incetinit astfel doar usor pe ansamblul anului 2022, la 4,8 la sutd, de la 5,8 la suta in 2021.

Acesta s-a majorat in anul 2022 cu 52,7 la suta fata de anul anterior, iar ca pondere in PIB s-a marit la 9,3 la suta, de la 7,2 la sutd in
2021.

In contextul prelungirii rézboiului din Ucraina si al extinderii sanctiunilor asociate, precum si pe fondul conduitei politicii
monetare si al consolidarii fiscale, contrabalansate doar partial ca impact de absorbtia de fonduri europene aferente
instrumentului,Next Generation EU".
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programului ,Next Generation EU”, conditionata de indeplinirea unor tinte si jaloane
stricte in implementarea proiectelor.

Incertitudini si riscuri erau asociate insa si conduitei politicii fiscale, avand in vedere
cerinta continuarii consolidarii bugetare in contextul procedurii de deficit excesiv si

al tendintei generale de inasprire a conditiilor de finantare, dar si conjunctura economica
si sociala dificila pe plan intern si global, precum si seturile de masuri suplimentare
aplicate in 2022 in vederea sprijinirii populatiei si firmelor, cu potentiale implicatii
adverse asupra parametrilor bugetari.

Incertitudini si riscuri mari au venit si din ascensiunea puternica a inflatiei pe plan
european si mondial, ce a determinat bancile centrale din regiune sa accelereze
sau sa continue majorarea alerta a ratelor dobanzilor reprezentative si a provocat
initierea in devans de catre Fed, iar ulterior si de catre BCE, a ciclului de crestere
relativ rapida a ratei dobanzii (Caseta 4). Totodatd, izbucnirea razboiului din Ucraina
si asteptarile privind normalizarea mai rapida a conduitei politicilor monetare ale
bancilor centrale majore au antrenat noi episoade de crestere a volatilitatii pe piata
financiard internationald in semestrul |, precum si o deteriorare semnificativa a
sentimentului investitorilor financiari fata de regiune, de natura sa amplifice riscurile

la adresa cursului de schimb al leului, pe fondul accentudrii dezechilibrului extern si al
incertitudinilor asociate consolidarii bugetare.

Caseta 4. Conduita politicilor monetare ale bancilor centrale majore si ale
celor din regiune in anul 2022

Amplificarea socurilor globale pe partea ofertei sub impactul rdzboiului declansat
de Rusia impotriva Ucrainei, dar si revigorarea cererii de consum odata cu eliminarea
restrictiilor antipandemice au propulsat si mai mult dinamica inflatiei deasupra
tintelor bancilor centrale in anul 2022, atat in economii
emergente, cat si in state dezvoltate (Grafic A), amplificand,
totodata, riscul de dezancorare a anticipatiilor inflationiste
pe termen mai lung, inclusiv in contextul rezilientei activitatii

economice si al cresterii aproape generalizate a tensiunilor pe
piata muncii.

In fata unei asemenea situatii, bancile centrale au reactionat

oo NN NN intr-o maniera aproape sincronizata si fara precedent,
EABARABARARA RS RN ?

SE = S 5 ®S s = a N

2ge=sgege accentuand puternic in state dezvoltate procesul de

Ungaria Cehia normalizare a conduitei politicii monetare declansat in anul
SUA

Nota: Rata anuald a inflatiei este calculatd pe baza IPC -
definitie nationala (Cehia, Ungaria, Polonia), IAPC
(zona euro), personal consumption expenditure
index, ajustat sezonier (SUA).

Sursa: Eurostat, institute nationale de statisticd, FRED

anterior si accelerand ori prelungind in tarile din regiune ciclul
de crestere alertd a ratelor dobanzilor, prin operarea asupra

acestora a unor noi majorari exceptionale ca amplitudine si
cadenta (Grafic B).

BANCA NATIONALA A ROMANIEI



3. Politica monetara a Bancii Nationale a Romaniei

Astfel, BCE a stopat in martie 2022 achizitiile nete de active
financiare derulate prin programul Pandemic Emergency
Purchase Programme (PEPP)®, iar la inceputul lunii iulie le-a

" procente, sfarsit de perioada

12

10 sistat si pe cele efectuate in cadrul programului Asset Purchase

Programme (APP), dupa o reducere graduald a ritmului acestora
pe parcursul semestrului |. Totodata, in iunie, Consiliul
Guvernatorilor a decis si a anuntat intentia de a initia in luna
urmatoare si de a accelera ulterior ciclul de crestere a ratelor
dobanzilor reprezentative, in ipoteza nemodificarii sau

a deteriorarii perspectivei pe termen mediu a inflatiei®.
Abordarea a fost justificata de cresterea, odata cu invadarea
Z0Na euro Ucrainei de catre Rusia, a impactului prezumat a fi exercitat

Cehia
=== SUA (interval-tinta)

asupra inflatiei®, dar si asupra activitatii economice, de

socurile adverse pe partea ofertei — in principal prin majorarea
GraficB preturilor energiei, perturbarea comertului international

Ratele dobanzilor de politica si prin slabirea increderii —, precum si de marirea ampla a incertitudinilor asociate

monetard in zona euro, .. ..
) e evolutiilor viitoare.
SUA si statele din regiune 2

Sursa: banci centrale nationale

Conform intentiei anuntate, BCE a efectuat in iulie prima majorare a ratelor dobanzilor
reprezentative din ultimii 11 ani, cu un pas de 0,50 puncte procentuale, mai mare
decat cel indicat anterior®, iar ulterior a accelerat ciclul de crestere, acestea fiind
ridicate in septembirie si in octombrie cu cate 0,75 puncte procentuale’ — un varf
de amplitudine din perspectiva istorica. Reactia bdncii centrale a fost motivata
de continuarea cresterii accentuate a ratei anuale a inflatiei — pana la un nivel de
doua cifre in octombrie (10,6 la sutd), in principal sub influenta majorarii preturilor
la energie si la produse alimentare —, precum si de noua revizuire ascendenta
substantiald a traiectoriei anticipate a acesteia, ce rdmanea astfel deasupra tintei
de 2 la suta la finele orizontului proiectiei, chiar si in conditiile deteriorarii
semnificative a perspectivei cresterii economice in a doua parte a anului 2022 si in
2023 (Tabel A).

66 Conform deciziei din decembrie 2021 a Consiliului Guvernatorilor.

67 Totodata, in contextul cresterii accentuate a spread-urilor dintre randamentele obligatiunilor emise de unele state din zona

euro si cele ale titlurilor germane, Consiliul guvernatorilor s-a reunit intr-o sedinta ad-hoc pe 15 iunie, hotarand gestionarea
intr-o maniera flexibila a reinvestirii sumelor aferente principalului titlurilor achizitionate in cadrul PEPP ajunse la maturitate,
n vederea prezervarii functiondrii transmisiei politicii monetare, concomitent cu pregatirea unui nou instrument menit sa
previna fragmentarea pietei financiare din zona euro (Transmission Protection Instrument), care a fost apoi aprobat in sedinta
din lunaiulie.

68 Prognoza din luna martie a BCE anticipa pe orizontul apropiat de timp puternice efecte inflationiste decurgand din cresterea

preturilor materiilor prime, in special a preturilor gazelor naturale si petrolului, dar si influente dezinflationiste modeste
venite din slabirea cererii agregate. Pe acest fond, rata medie anuald a inflatiei era asteptata sa creasca la 5,1 la sutd in anul 2022
(3,2 la suta in prognoza anterioard), dar sd revina in anul 2023 in linie cu tinta béncii centrale (2,1 la sutd, nivel doar usor
superior celui previzionat anterior, de 1,8 la sutd). In proiectia din iunie, nivelurile prognozate ale ratei anuale a inflatiei au
fost din nou revizuite in sens ascendent, la 6,8 la sutd in 2022 si 3,5 la suta in 2023.

69 Rata dobanzii la facilitatea de depozit a fost ridicatd la nivelul de 0,00 la sutd, de la -0,50 la sutd, cea aferentd principalelor

operatiuni de refinantare la 0,50 la sutd, de la 0,00 la sutd, iar cea pentru facilitatea de creditare la 0,75 la sutd, de la 0,25 la suta.

70 De asemenea, BCE a modificat in octombrie termenii si conditiile aplicate celei de-a treia serii de operatiuni tintite de

refinantare pe termen mai lung (TLTRO IIl) pentru a asigura coerenta instrumentului cu procesul de normalizare a politicii
monetare. Astfel, rata dobanzii aferenta a fost stabilita la nivelul mediei ratelor dobénzilor reprezentative aplicate ulterior
datei de 23 noiembrie 2022, iar béncilor li s-a oferit trei date suplimentare de rambursare anticipata voluntara a acestor
fmprumuturi.
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Tabel A. Evolutii macroeconomice si conduita politicii monetare in téri dezvoltate si din regiune

Rata anuald a inflatiei

Tinta/
obiectivul
de
inflatie>*

ASE] 2lasutd
euro
SUA 2 lasutd
. 25lasuta
Polonia
+1 pp
. 3lasutd
Ungaria
+1 pp
. 2 lasutd
Cehia +1pp
« . 25lasutd
Romania
+1 pp

2022
(medie)

84

6,3f

14,3¢

14,5¢

15,1¢

13,7¢

(sf. per) (medie) (medie) 2023

Rata dobanzii
de politica
monetara®<

Soldul bugetului consolidat, Soldul contului curent,
% din PIB** % din PIB

Gap-ul .
Proiectie®

PIBbS

Proiectie*>< Proiectie*

T4 T4

2024

dec.
2022

dec.
2021

2022 2023 2024

2021 2022 2023 2024 2021 | 2022 2023 2024

marginal
negativ,
usoara
accentuare
temporara
a valorilor
negative

9,2 6,3 34 36 33 0 25 S5F | BF | A | [3F | 23 -4 -1,0°

cvasinul,
coborare
graduala
in teritoriul
negativ,
urmatd
deo
restrangere
treptatd

0,00-
0,25

4,25-

f
>3 4,50

3,1 25 = = -120¢ 407 6,79 =3168 Sy | 2fF

marginal
pozitiv,
scadere si
mentinere
ulterioard la
valori usor
negative

166° 13,1 59 80 49 175 675 -1,82 | 372 | -55¢ | -52d 3,02 | -25¢

usor pozitiv,

in scadere
si apoi

restrangere
treptatd

15,0-
19,5

(-54)-
(42

(-2.8)-

24,5¢ (-1,4)°

2345 - 240 13,00 =703 62¢ -35°  -25b 363 .82

negativ siin
accentuare
pe orizontul
apropiat,
respectivin
restrangere
treptata
ulterior

15,8¢ 91 24 42 24 375 700 S | B | S | 22Y | 267 -2,5°

pozitiv,
6,75 in
restrangere

164 - - 112 42 175 700 622 500 48 72 93 88l -84

*) valorile prognozate corespund ultimelor proiectii realizate de bancile centrale in anul 2022, respectiv proiectiei de toamna a Comisiei Europene (noiembrie 2022)

*¥) conform metodologiei SEC 2010

***) valoarea prognozata corespunde trimestrului lll din anul 2024

Surse: a) Eurostat, b) bancile centrale nationale, ¢) BCE, d) Comisia Europeand (AMECO), e) institute nationale de statistica, f) US Bureau of Economic Analysis, g) FMI
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In luna decembrie, banca centrald a majorat ratele dobanzilor reprezentative cu
inca 0,50 puncte procentuale, marindu-le astfel cu un total de 2,5 puncte procentuale
in a doua jumadtate a anului 20227, si a indicat necesitatea continuarii cresterii
semnificative a acestora intr-un ritm constant, astfel incat sa atinga niveluri suficient
de restrictive pentru a asigura revenirea inflatiei la tinta pe un orizont mediu

de timp. Totodatd, s-a decis reducerea portofoliului de active financiare din cadrul
programului Asset Purchase Programme (APP) incepand din martie 2023, prin
stoparea reinvestirii integrale a principalului aferent titlurilor ajunse la scadenta’.

Astfel, rata dobanzii aferentd facilitatii de depozit a fost ridicatd la 2,00 la suta, cea pentru principalele operatiuni de
refinantare la 2,50 la suta, iar rata dobénzii aferenta facilitatii de creditare la 2,75 la suta.

Volumul detinerilor era prevazut sa se reduca intr-un ritm lunar mediu de 15 miliarde euro pana la finele trimestrului Il 2023,
pentru ca ulterior pasul diminuarii sa fie recalibrat.
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3. Politica monetara a Bancii Nationale a Romaniei

Deciziile au fost adoptate in conditiile in care scaderea usoara consemnata in luna
noiembrie de rata anuala a inflatiei (la 10,1 la sutd)”3, dupa 16 luni de ascensiune
neintrerupta, s-a datorat exclusiv descresterii dinamicii preturilor produselor
energetice, iar presiunile inflationiste din partea factorilor fundamentali au continuat
sd se intensifice si erau asteptate sa devina mai persistente. Drept urmare, prognoza
pe termen mediu a ratei anuale a inflatiei a cunoscut o noud revizuire substantiald
in sens ascendent’, chiar si in conditiile deteriordrii perspectivei cresterii economiei
in anul 2023, inclusiv in contextul unei usoare contractii anticipate pe termen scurt,
pe fondul crizei energetice, al incertitudinii ridicate si al inaspririi conditiilor financiare.

Federal Reserve a initiat chiar din primul trimestru ciclul de crestere a ratei dobanzii -
in devans, inclusiv fata de asteptarile pietei -, iar apoi a accelerat ritmul intaririi
politicii monetare, ridicand intervalul-tinta al federal funds rate cu 0,50 puncte
procentuale in luna mai si cu cate 0,75 puncte procentuale in lunile iunie, iulie,
septembrie si noiembrie, dupa cresterea lui cu 0,25 puncte procentuale in martie”.
In ultima luna a anului, banca centrald a majorat cu inca 0,50 puncte procentuale
intervalul-tintd al federal funds rate, acesta fiind prin urmare crescut cu un total de
4,25 puncte procentuale pe ansamblul anului, pana la 4,25-4,50 la suta. in contextul
deciziei din decembirie, Fed a semnalizat intentia de a prelungi ciclul de crestere

a ratei dobanzii pana cand conduita politicii monetare va deveni suficient de restrictiva
pentru a readuce inflatia la nivelul de 2 la sutd, intr-un anumit orizont de timp.

In acelasi timp, FOMC a continuat sa implementeze in 2022 planul de reducere
semnificativa a dimensiunii bilantului béncii centrale, hotdarand o noua reducere a
ritmului lunar al achizitiilor de active financiare in luna ianuarie si stoparea
acestora in martie, precum si diminuarea detinerilor de titluri de stat si obligatiuni
ipotecare, incepand cu 1 iunie 20227¢.

Deciziile au fost adoptate in conditiile in care rata anuala a inflatiei a continuat sa
creasca in primul semestru, atingand un varf al ultimilor 40 de ani’’, sub impactul
ascensiunii preturilor alimentelor si energiei. Totodata, ea s-a mentinut la valori
ridicate ulterior, pe o traiectorie totusi descrescatoare, reflectand decelerarea
cresterii preturilor energiei, in principal pe seama scaderii pretului titeiului, in timp
ce influente de sens opus au continuat sa vina din cresterea dinamicii preturilor
alimentelor si serviciilor. In acelasi timp, piata muncii a devenit extrem de incordat3,
in contextul discordantei dintre cererea de forta de munca deosebit de solidd si
cresterea lenta a ofertei, care a ramas sub nivelurile prepandemie.

Totodata, dinamica componentei sale de baza a stagnat la 5,0 la suta.

In contextul prognozei din decembrie, rata medie anual a inflatiei anticipatd pentru anul 2023 a fost revizuita la 6,3 la suta
(5,5 la sutd in prognoza din septembrie), iar cea aferentd anului 2024 la 3,4 la suta (2,3 la sutd, anterior).

De la nivelul de 0,00-0,25 la suta.

Potrivit Planului de reducere a dimensiunii bilantului Federal Reserve, volumul detinerilor de titluri de stat a fost diminuat in
trimestrul Il intr-un ritm lunar de 30 miliarde dolari, iar apoi intr-un pas lunar de 60 miliarde dolari, iar cel al detinerilor de
obligatiuni ipotecare, intr-un ritm lunar de 17,5 miliarde dolari in trimestrul Ill, marit ulterior la 35 miliarde dolari. Astfel, fata
de iunie 2022, valoarea totald a detinerilor de active financiare a Federal Reserve a scazut la finele anului 2022 cu aproximativ
365 miliarde dolari.

Rata anuala a inflatiei calculata pe baza indicelui IPC a urcat in iunie la 9,1 la sutd, de la 7,0 la sutd in decembrie 2021, iar cea
calculata de baza indicelui personal consumption expenditure s-a majorat la 7,0 la sutd, de la 6,0 la suta la finele anului 2021
(dinamica componentei sale de bazd mentindndu-se in jurul nivelului de 5,0 la sutd atins in decembrie 2021).
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Pe acest fond, proiectiile realizate in cursul anului de catre membrii FOMC au indicat
o deteriorare continua a perspectivei inflatiei, initial preponderent pe orizontul
apropiat de timp, iar apoi si pe termen mai lung, implicand cresterea amplitudinii
si a duratei deviatiei ratei anuale a inflatiei de la nivelul tintei. Totodata, evaluarile
din primul trimestru au indicat mentinerea ratei somajului pe intregul orizont de
proiectie sub nivelul de echilibru pe termen lung, pentru ca din semestrul Il sa se
releve perspectiva redeschiderii unui gap pozitiv al acesteia incepand cu anul 2023,
inclusiv pe fondul ajustdrii conduitei politicii monetare.

In regiune, Banca Nationala a Poloniei a continuat sa majoreze rata dobanzii de
politicd monetara in primele trei trimestre din 20227, intr-o cadenta ridicata si in
pasi superiori celui standard. Astfel, rata dobanzii-cheie a fost ridicata cu cate

0,50 puncte procentuale in ianuarie si februarie 2022, cu 0,75 puncte procentuale in
martie si cu 1,00 punct procentual in aprilie, iar apoi cu cate 0,75 puncte procentuale
in mai si iunie, cu 0,50 puncte procentuale in iulie si cu 0,25 puncte procentuale in
septembrie, pentru ca in trimestrul IV aceasta sa fie mentinuta neschimbata.

Pe ansamblul anului 2022, rata dobanzii de politicd monetara a fost majorata cu
un total de 5,00 puncte procentuale’, pana la nivelul de 6,75 la sutd, iar ratele
dobanzilor aferente facilitatii de depozit si celei de creditare au fost urcate in pasi
similari, pana la 6,25 la suta, respectiv 7,25 la suta®. In acelasi timp, banca centrala

a anuntat si reiterat pe parcursul anului posibilitatea recurgerii la interventii pe piata
valutara, in special in scopul atenuarii fluctuatiilor cursului de schimb al zlotului
incompatibile cu orientarea politicii monetare.

Deciziile au fost motivate de accelerarea puternica a inflatiei in primul semestru al
anului si de deteriorarea pronuntatd a perspectivei acesteia, sub impactul socurilor
globale pe partea ofertei. Astfel, rata anuald a inflatiei s-a marit in iunie la 15,5 la suta,
de la 8,6 la sutd in decembrie 2021%', si, potrivit prognozei din iulie, ea era asteptata
sa-si prelungeasca cresterea pana in trimestrul 1 2023%, iar apoi sa descreasca
gradual, pe o traiectorie ce rdmanea deasupra intervalului tintei pana in trimestrul Il
2024. Dinamica inflatiei si-a temperat ascensiunea in a doua parte a anului,
consemnand chiar o ajustare descendenta la finele perioadei®, iar prognoza din
luna noiembrie a reconfirmat perspectiva descresterii acesteia dupa atingerea unui
varf in trimestrul | 2023, inclusiv pe fondul amplificarii gap-ului negativ al PIB,

in conditiile scaderii probabile a ritmului activitatii economice sub impactul slabirii
cererii externe si al ajustarii conduitei politicii monetare.

Banca centrald a initiat ciclul de crestere a ratei dobanzii de politica monetara in octombrie 2021, aceasta fiind majorata cu
0,40 puncte procentuale in octombrie, cu 0,75 puncte procentuale in noiembrie si cu 0,50 puncte procentuale in decembrie
2021, pana la 1,75 la suta.

In trimestrul IV 2021, banca centrald a majorat rata dobanzii cu un total de 1,65 puncte procentuale, pornind de la minimul
istoric de 0,1 la suta.

Amplitudinea coridorului format de acestea in jurul ratei dobanzii de politicd monetard a fost mentinuta implicit la
+0,50 puncte procentuale.

Tn acelasi interval, dinamica componentei de bazi a inflatiei a urcat la 9,1 la suta, de la 5,3 la suta.
Atingand astfel nivelul de 18,8 la suta.

Rata anuald a inflatiei a urcat la 17,9 la suta in octombrie, iar in decembrie s-a redus la 16,6 la suta. Componenta sa de baza a
continuat la randul sau sd avanseze pe ansamblul semestrului Il, dar mai moderat, ajungand in decembrie la 11,5 la suta.

BANCA NATIONALA A ROMANIEI
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La randul sdu, Banca Nationald a Cehiei a continuat sa majoreze alert rata dobanzii
de politica monetara in primul semestru al anului® marind-o de patru ori in acest
interval, in pasi variabili ce au cumulat 3,25 puncte procentuale (0,75 puncte
procentuale in februarie si mai, 0,50 puncte procentuale in aprilie si 1,25 puncte
procentuale in iunie), pana la nivelul de 7,0 la suta®. Totodata, in cadrul unei reuniuni
de urgenta convocate in luna mai ca urmare a accentudrii deprecierii coroanei
cehe, Consiliul de administratie al bancii centrale a decis efectuarea de interventii
pe piata valutara in scopul prevenirii unei slabiri pe termen mai lung a monedei
nationale®, ce ar putea relaxa conditiile monetare. Deciziile au fost adoptate

in conditiile in care rata anuala a inflatiei si-a accelerat cresterea in prima parte a
anului, inclusiv in raport cu previziunile®, pe fondul intensificarii socurilor adverse
pe partea ofertei si al rezilientei cererii de consum, determinand si o inrautdtire
pronuntata a perspectivei acesteia. Astfel, prognoza macroeconomica din luna mai -
actualizata dupa declansarea razboiului din Ucraina - anticipa prelungirea ascensiunii
ratei anuale a inflatiei pana la jumatatea anului 2022 si descresterea ulterioara a
acesteia pe o traiectorie mult superioara celei previzionate anterior®, ce ramanea
deasupra intervalului tintei la finele anului 2023.

Tn a doua parte a anului, banca centrala a mentinut neschimbatad rata dobanzii de
politica monetard, intr-un context caracterizat prin incetinirea ascensiunii ratei
anuale a inflatiei si prin inversarea traiectoriei acesteia in trimestrul IV¥. Totodata,
potrivit prognozei din noiembrie, dinamica inflatiei era asteptatd sa scada relativ
alert in 2023 si sa coboare in apropierea punctului central al tintei in semestrul |
2024, pe fondul temperarii cresterii costurilor, dar si al incetinirii cresterii economiei
si al contractiei probabil suferite temporar de aceasta - sub influenta slabirii cererii
externe si a intdririi politicii monetare in trimestrele precedente —, implicand intrarea
si mentinerea ulterioara a gap-ului PIB in teritoriul negativ. Autoritatea monetara
si-a prelungit totusi angajamentul de a actiona in vederea prevenirii fluctuatiilor
excesive ale cursului de schimb al monedei nationale.

Banca Nationald a Ungariei a recurs la o crestere considerabil mai ampla a ratelor
dobanzilor in anul 2022, in contextul deteriordrii relativ mai pronuntate a evolutiei
inflatiei si a perspectivei acesteia®, dar si al tensiunilor persistente pe piata financiara

Banca centrald a initiat in iunie 2021 ciclul de crestere a ratei dobanzii de politicd monetard, pe care a majorat-o in cinci pasi
consecutivi, de la 0,25 la sutd la 3,75 la sutd in decembrie 2021.

In mod corespunzator, rata dobanzii la facilitatea de depozit a fost majorata la 6,0 la sut, iar cea aferenta facilitatii de
creditare la 8,0 la suta.

In luna martie, banca centrala a comunicat ca a efectuat interventii pe piata valutara in contextul cresterii abrupte a cursului
de schimb al coroanei cehe, pe fondul tensiunilor provocate pe piata financiara de declansarea razboiului din Ucraina, si
a aratat ca este pregatita sa recurga la interventii suplimentare in vederea contracararii potentialelor fluctuatii excesive ale
cursului de schimb al monedei nationale, ce ar putea afecta functionarea fluenta a pietei financiare sau periclita stabilitatea
preturilor si stabilitatea financiara.

Rata anuala a inflatiei a urcat la 17,2 la suta in iunie, de la 6,6 la sutd in decembrie 2021.

Astfel, rata medie anuald a inflatiei prognozata pentru anul 2022 a fost revizuitd in sus cu 4,6 puncte procentuale fatd de
prognoza din februarie, la 13,1 la sutd, iar cea pentru anul 2023 cu 1,8 puncte procentuale, la 4,1 la suta.

Dinamica inflatiei a atins un varf in luna septembrie, de 18,0 la suta.

Rata anuala a inflatiei a crescut accelerat de-a lungul intregului an, ajungand la 24,5 la sutd in decembrie 2022, de la 7,4 la suta
la finele anului anterior. In acelasi interval, dinamica componentei de bazé s-a marit la 24,8 la sut3, de la 6,4 la suts, iar
perspectiva inflatiei a cunoscut deteriorari succesive pronuntate. Astfel, prognoza din decembrie anticipa continuarea
ascensiunii ratei anuale a inflatiei in lunile de iarna, dar si scaderea si revenirea acesteia in 2024 in intervalul tintei de 3 la sutd
+1 punct procentual, pe fondul incetinirii cresterii activitatii economice interne, al masurilor de politicd monetara adoptate,
precum si al unor puternice efecte de baza. Astfel, rata medie a inflatiei urma sd se situeze in 2023 in intervalul 15,0-19,5 la sutd, iar
n 2024, in intervalul de 2,3-4,5 la suta.
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interna, soldate cu deprecierea semnificativa, si abrupta temporar, a monedei
nationale. Astfel, banca centrald a marit ritmul de crestere a ratei dobanzii

de politicd monetara atat in perioada ianuarie-mai, efectuand cinci majorari ale
acesteia, in pasi de 0,5 puncte procentuale si 1 punct procentual®??, cat siin
intervalul iunie-septembrie, cand a operat cinci noi ajustari crescatoare, in pasi de
pana la 2 puncte procentuale®. In consecintd, rata dobanzii de politica monetara
a fost ridicata pe ansamblul primelor trei trimestre cu un total de 10,6 puncte
procentuale, pana la 13,0 la suta®*. Si rata dobanzii la depozitele 1W, principalul
instrument de politica monetara utilizat in acest interval, a fost majorata in 2022,
mai moderat in primul semestru — pentru a se realinia treptat cu rata dobanzii de
politica monetara dupa ajustarea ei mai pronuntata de la finele anului 2021% -, insa
in sincron cu cea din urma, ulterior.

Tn debutul trimestrului IV, in cadrul unei reuniuni de urgenta justificate de intensificarea
presiunilor de depreciere a forintului, Consiliul monetar a adoptat o serie de masuri,
incluzand initierea si derularea cu frecventa zilnica de operatiuni de atragere de
depozite cu maturitatea ON, la o rata a dobanzii de 18,0 la sutd — acestea devenind
principalul instrument de politica monetara® —, precum si majorarea cu 9,5 puncte
procentuale a ratelor dobanzilor la facilitatile de creditare cu maturitatea ON si 1W,
pana la 25,0 la suta?. Ulterior, banca centrald a mentinut neschimbati parametrii
instrumentelor politicii monetare.

Un asemenea context a reclamat accelerarea graduala a ciclului de crestere a ratei
dobanzii de politicd monetara in prima jumatate a anului 2022% si prelungirea
acestuia ulterior, in conditiile diminuarii prudente a pasului de majorare. Astfel, BNR a
marit rata dobanzii-cheie de noua ori consecutiv in intervalul ianuarie 2022 - ianuarie
2023, cu un total de 5,25 puncte procentuale, pana la nivelul de 7,00 la sutd®. In mod

Banca centrald a crescut in pasi similari rata dobanzii la facilitatea de depozit (adusa, incepand din decembrie 2021 la un
nivel identic celui al ratei dobanzii de politicd monetard), dar a marit in martie cu 1 punct procentual mai mult ratele
dobanzilor la facilitatile de creditare cu maturitatea ON si 1W, al cdror ecart fata de rata dobénzii de politica monetara a fost
astfel extins la 3 puncte procentuale.

Tn plus, in luna aprilie, banca centrala a anuntat incheierea programului Bond Funding for Growth Scheme.

Tn iunie, majorarea ratei dobanzii de politici monetard cu 1,85 puncte procentuale a fost acompaniatd de o crestere mai
redusa ca amplitudine (1,35 puncte procentuale) a ratei dobanzii la facilitatea de depozit si a ratelor dobanzilor la facilitatile
de creditare ON si 1W. Astfel, banca centrald a reinstituit coridorul ratelor dobanzilor (cu o amplitudine de -0,50/+2,50
puncte procentuale in jurul ratei dobanzii de politici monetara), dupa ce in luna decembrie 2021 unificase nivelul ratei
dobanzii la facilitatea de depozit cu cel al ratei dobanzii de politica monetara.

Banca centrald a initiat ciclul de crestere a ratei dobanzii la mijlocul anului anterior, ridicand rata dobanzii de politica
monetara in perioada iunie-decembrie 2021 pana la 2,4 la sutd, de la 0,6 la suta.

Tn intervalul noiembrie-decembrie 2021, rata dobanzii aferenta depozitelor TW a fost ridicata cu 2,20 puncte procentuale
(majordrile cu 0,7 puncte procentuale, respectiv cu 0,4 puncte procentuale decise in a doua jumatate a lunii noiembrie, fiind
succedate de cresteri de 0,2-0,3 puncte procentuale in saptamanile urmdtoare), in timp ce rata dobanzii de politica
monetara a fost crescuta cu 0,6 puncte procentuale.

in data de 13 octombrie, banca centrald a sistat organizarea licitatiilor saptdmanale pentru atragerea de depozite 1W,
excedentul de lichiditate din sistemul bancar fiind absorbit ulterior preponderent prin noile operatiuni de atragere de
depozite cu maturitatea ON si, in mai mica masura, prin operatiuni FX swap T/N (a caror ratd a dobanzii a fost majorata cu
4 puncte procentuale, la 17,0 la suta), precum si prin atragerea de depozite pe termene mai lungi, de pana la 6 luni.

Implicit, amplitudinea partii superioare a coridorului ratelor dobénzilor a fost extinsa la 12 puncte procentuale.

BNR a initiat in prima luna din trimestrul IV 2021 ciclul de crestere a ratei dobanzii de politicda monetara, pe care a majorat-o
cu cate 0,25 puncte procentuale in lunile octombrie si noiembrie, pand la 1,75 la sutd, de la 1,25 la suta.

BNR a marit pasul de majorare a ratei dobanzii de politica monetara astfel: de la 0,25 puncte procentuale in ianuarie 2022 la
0,50 puncte procentuale in februarie si aprilie, la 0,75 puncte procentuale in mai si la 1,00 punct procentual in iulie, pentru
ca ulterior sa-I diminueze la 0,75 punte procentuale in august si octombrie, la 0,50 puncte procentuale in noiembrie si la
0,25 puncte procentuale in ianuarie 2023.

BANCA NATIONALA A ROMANIEI
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corespunzator'®, rata dobanzii pentru facilitatea de creditare a fost majorata pana la
8,00 la sutd, iar cea aferenta facilitatii de depozit pana la 6,00 la suta. Totodata, BNR a
pastrat controlul ferm asupra lichiditatii de pe piata monetarad'' si a mentinut nivelurile
in vigoare ale ratelor rezervelor minime obligatorii pentru pasivele in lei si in valuta ale
institutiilor de credit (de 8 la suta, respectiv 5 la suta). Prin aceste masuri, s-au urmarit
ancorarea anticipatiilor inflationiste pe termen mediu si stimularea economisirii, in
vederea readucerii durabile a ratei anuale a inflatiei in linie cu tinta stationara de

2,5 la suta £1 punct procentual, intr-o maniera care sa contribuie la realizarea unei
cresteri economice sustenabile.

Pe acest fond, de naturd sa alimenteze si asteptarile privind continuarea cresterii ratei
dobanzii-cheie, principalele cotatii ale pietei monetare interbancare si-au accentuat
puternic trendul ascendent in primele trei trimestre si s-au mentinut apoi considerabil
deasupra ratei dobanzii de politica monetara, pozitionate totusi pe o traiectorie
descrescatoare. Totodatd, cursul de schimb leu/euro a ramas relativ stabil in prima
parte a anului, inclusiv in contextul actiunilor BNR in sfera gestionarii lichiditatii, iar
ulterior moneda nationald a tins sa se

135 Indici; 31 decembrie 2019=100 aprecieze fata de euro'®, in principal
30 pe fondul ameliorarii sentimentului
. pietei financiare internationale si
120 a perceptiei de risc asupra regiunii,
115 precum si al cresterii atractivitatii
110 relative a plasamentelor in moneda
105 nationala, inclusiv ca urmare a
100 restrangerii diferentialului ratelor
= dobanzilor fata de regiune. in acelasi
e e o e o e e e e e e timp, leul s-a intarit semnificativ in
T s e e N
L2558 EER558E8585588¢8  raportcudolarul SUA™, recuperand
e (CZK/EUR == HUF/EUR astfel consistent din pierderea de
PLN/EUR === RON/EUR

valoare suferita in primele trei trimestre
S 05 BNIR ale anului (Grafic 3.1).

Autoritatea monetara a continuat sa utilizeze intens instrumentele si mijloacele
specifice de comunicare si explicare detaliata a ratiunilor deciziilor de politica
monetara. Prin intermediul lor, au fost evidentiate anvergura mondiala a actualului
proces inflationist amplu si natura socurilor care I-au provocat, dar si importanta
reactiei politicii monetare si a dozajului acesteia, inclusiv din perspectiva credibilitatii
bancii centrale, precum si determinarea BNR de actiona pentru asigurarea stabilitatii
preturilor pe termen mediu.

Tn intervalul noiembrie 2021 - ianuarie 2022, BNR a extins in doi pasi coridorul ratelor dobanzilor facilititilor permanente
la amplitudinea standard de +1 punct procentual, majorand rata dobanzii la facilitatea de creditare la 3,00 la sutd, de la
2,00 la suta, si mentinand rata dobanzii aferenta facilitatii de depozit la 1,00 la suta.

Pana in luna noiembrie 2022.
Pe ansamblul anului 2022, leul s-a apreciat cu 0,5 la sutd fata de euro (pe baza valorilor medii ale cursului de schimb din luna

decembrie); in acelasi interval, coroana ceha a inregistrat o apreciere mai consistenta in raport cu moneda unica europeana,
de 4,0 la sutd, in timp ce zlotul si forintul s-au depreciat cu 1,5 la sutd, respectiv 9,9 la suta.

In conditiile slabirii semnificative a acestuia fata de euro incepand cu luna octombrie 2022, in contextul evolutiei inflatiei si
a activitatii economice in SUA si in zona euro, precum si al asteptdrilor divergente ale investitorilor privind ritmul intdririi in
perspectiva apropiata a politicii monetare de catre Fed si BCE.
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Ajustarea conduitei politicii monetare si actiunile intreprinse de BNR au prevenit
o deteriorare si mai severad a evolutiei dinamicii preturilor de consum si au creat
premisele inscrierii ratei anuale a inflatiei pe o traiectorie descrescdtoare la finele
anului 2022, inclusiv prin ancorarea anticipatiilor inflationiste pe termen mai lung,
in conditiile continudrii cresterii robuste a economiei.

Privite mai in detaliu, deciziile adoptate de Consiliul de administratie al BNR in prima
jumatate a anului 2022 au fost justificate de inrautatirea accentuata si peste asteptari
a evolutiei inflatiei si a perspectivei acesteia sub impactul socurilor globale pe partea
ofertei, ce risca sa deterioreze anticipatiile inflationiste pe termen mediu si sa genereze
pe aceasta cale efecte secundare.

Astfel, rata anuala a inflatiei si-a accelerat puternic ascensiunea in semestrul | 2022
si semnificativ mai mult decat s-a anticipat, urcand la 15,05 la suta in luna iunie,

de la 8,19 la suta in decembrie 2021. Cea mai mare parte a cresterii a continuat sd fie
determinata de componente exogene ale IPC'%, in principal de scumpirea consistenta
si peste asteptari a energiei electrice si gazelor naturale — pe fondul modificarii schemelor
de plafonare a preturilor la energie'® si al mentinerii la valori ridicate a cotatiilor
internationale -, careia i s-au alaturat influentele mai modeste venite de pe segmentul
combustibililor, ca efect al cresterii cotatiei titeiului in contextul razboiului din Ucraina
si al sanctiunilor asociate, dar si ca urmare a intaririi dolarului SUA in raport cu euro.

O contributie substantiala a avut de aceasta data si inflatia CORE2 ajustat, a cdrei rata
anuala si-a accentuat trendul ascendent, inclusiv in raport cu previziunile, mdrindu-se
la 9,8 la sutd in iunie, de la 4,7 la sutd la finele anului 2021. Cresterea a fost antrenata
insd aproape integral de majorarea preturilor alimentelor procesate, fiind atribuibilg,
in ansamblul ei, socurilor globale pe partea ofertei - in principal scumpirii materiilor
prime, energiei si transportului, precum si blocajelor in lanturile de productie —, ale
caror efecte inflationiste directe si indirecte au fost potentate pe plan intern de cotele
tot mai inalte ale asteptarilor inflationiste pe termen scurt, de rezilienta cererii pe
anumite segmente si de ponderea insemnata detinuta in cosul de consum de produsele
alimentare si de cele importate.

In acelasi timp, perspectiva inflatiei s-a inrautatit puternic in prima parte a anului,
sub impactul major al socurilor globale pe partea ofertei, traiectoria anticipata

a ratei anuale a inflatiei fiind revizuita considerabil in sens ascendent in exercitiile
de prognoza din lunile februarie'® si mai. Astfel, potrivit previziunilor din luna
mai, rata anuald a inflatiei era asteptata sa isi accentueze cresterea in trimestrul |l

Tn anul 2021, majorérile preturilor la gaze naturale, energie electrici si combustibili au fost responsabile in proportie de 80 la
sutd de cresterea dinamicii anuale a preturilor de consum, iar contributia tuturor componentelor exogene ale IPC la acest
avans a fost de 85 la sutd.

Tn martie 2022, schemele au fost prelungite pana la 31 martie 2023, concomitent cu reducerea consumului de energie
electrica acoperit de plafoanele de pret.

Prognoza din luna februarie 2022 a evidentiat o inrautatire a perspectivei inflatiei indeosebi pe orizontul scurt de timp.
Astfel, rata anuald a inflatiei era asteptatd sa-si accelereze cresterea in trimestrul [1 2022 - pana la 11,2 la suta in iunie, fata de
8,6 la suta in proiectia precedenta - si sa descreasca doar gradual pe parcursul urmatoarelor trei trimestre, pe o traiectorie
mult superioara celei previzionate anterior, ramanand in decembrie 2022 la 9,6 la sutd, fata de 5,9 la suta in prognoza
precedenta. Aceasta urma sd cunoasca insa o ajustare descendenta consistenta in prima parte a anului 2023, pe fondul unor
ample efecte de baz3, si sa reintre in trimestrul IV 2023 in intervalul tintei, coborand in decembrie la 3,2 la sutd, marginal sub
nivelul indicat de prognoza din noiembrie 2021.

BANCA NATIONALA A ROMANIEI
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2022 - pana la 14,2 la sutd in iunie, fata de 11,2 la suta in proiectia precedenta - si
sd descreasca doar usor in urmatoarele patru trimestre, ajungand la 12,5 la sutd in
decembrie 2022 si la 12,4 la suta in iunie 2023, mult peste nivelurile de 9,6 la suta,
respectiv 5,0 la sutd prognozate anterior. Totodatd, dupa o ajustare descendenta
relativ abrupta probabil consemnata ulterior pe fondul unor ample efecte de baza,
ea era anticipatd sa se reducd treptat si sa ramana la finele orizontului prognozei la
6,2 la sutd, semnificativ deasupra intervalului tintei.

Deteriorarea avea ca principale resorturi majorarile mult mai ample anticipate a fi
consemnate de preturile alimentelor procesate si combustibililor, precum si de
preturile gazelor naturale si energiei electrice, cu precadere sub influenta ascensiunii
mai puternice a cotatiilor marfurilor agroalimentare si energetice. Efectele inflationiste
ale cresterii unor cotatii urmau sa fie considerabil atenuate de prelungirea pana in
luna martie 2023 a schemelor de plafonare a preturilor la energie, dar sd se evidentieze
pregnant ulterior, stopand practic descresterea ratei anuale a inflatiei in prima parte

a anului 2024. Totodata, impactul presupus a fi exercitat de schemele de sprijin asupra
dinamicii IPC era grevat de incertitudini, iar riscuri notabile continuau sa vina din
evolutia cotatiilor materiilor prime, mai ales a celor agroalimentare si energetice,
precum si din acutizarea/prelungirea blocajelor in lanturile de productie si aprovizionare,
in contextul razboiului din Ucraina si al sanctiunilor asociate.

Prin cresterea si mai pronuntatd a magnitudinii si duratei probabile, procesul inflationist
provocat de socurile pe partea ofertei amplifica riscul de dezancorare a anticipatiilor
inflationiste pe termen mediu si de manifestare a efectelor secundare ale acestuia,
eventual pe calea unei spirale salarii-preturi.

Din partea factorilor fundamentali se anticipau insa presiuni inflationiste modice si in
epuizare treptata, in conditiile in care cresterea economica a slabit in a doua parte

a anului 2021 mai mult decat s-a anticipat'?”, iar potrivit evaluarilor era asteptata sa
decelereze semnificativ pe ansamblul perioadei 2022-2023, inclusiv in raport cu
previziunile precedente, sub impactul razboiului din Ucraina si al sanctiunilor instituite'®,
evolutii ce faceau probabila restrangerea treptata a excedentului de cerere agregata
spre valori cvasinule la finele orizontului prognozei.

Totodata, conflictul militar si sanctiunile asociate amplificau considerabil incertitudinile
si riscurile la adresa perspectivei activitatii economice, implicit a evolutiei pe termen
mediu a inflatiei, iar incertitudini mari erau asociate absorbtiei fondurilor europene,
in principal a celor aferente programului,Next Generation EU". Incertitudini si riscuri
decurgeau insa si din conduita viitoare a politicii fiscale, avand in vedere cerinta
continuarii consolidarii bugetare in contextul procedurii de deficit excesiv si al tendintei
generale de inasprire a conditiilor de finantare, dar intr-o conjunctura economica si
sociala dificila pe plan intern si global.

In trimestrul IV 2021, activitatea economicé s-a comprimat cu 0,1 la suta fata de precedentele trei luni, iar dinamica sa
anuala a scazut sensibil mai mult decat se anticipa, la 2,4 la suta, de la 6,9 la suta in trimestrul anterior. Ca regula generala,
datele statistice mentionate sunt cele disponibile la momentul efectudrii analizelor de politicd monetara.

Anticipat a fi doar partial contrabalansat de efectele absorbtiei fondurilor europene aferente instrumentului ,Next
Generation EU".
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Activitatea economica a crescut insa considerabil peste asteptari in trimestrul 1 2022'%°
—inclusiv pe fondul ameliordrii situatiei epidemiologice si al ridicarii la inceputul lunii
martie a tuturor restrictiilor de mobilitate —, astfel incat excedentul de cerere agregata
s-a reamplificat in acest interval mai mult decat s-a anticipat. Totodata, in contextul
rezilientei absorbtiei interne, dar si al inrdutatirii raportului de schimb - resimtitd acut
si in alte economii europene -, soldul negativ al balantei comerciale si-a accelerat
cresterea in primul semestru al anului, iar deficitul de cont curent a continuat sa

se adanceasca alert, inclusiv ca urmare a deteriorarii puternice a dinamicii soldului
balantei veniturilor primare, pe seama fluxurilor de profituri reinvestite si dividende
distribuite.

In acelasi timp, gradul de tensionare a pietei muncii a continuat sa se mareasca in
prima parte a anului 2022, iar castigul salarial mediu brut nominal si-a accelerat
semnificativ cresterea, care a urcat la un nivel de doua cifre din luna februarie. Dinamica
anuald inalta a costului unitar cu forta de munca din industrie a cunoscut o majorare
si mai ampl3, inclusiv pe fondul deteriorarii considerabile a productivitatii muncii in
contextul blocajelor in lanturile globale de productie si de aprovizionare si al costurilor
crescute cu energia si materiile prime.

Totodata, activitatea de creditare a continuat sa se intensifice in semestrul |, dinamica
anuala de doua cifre a creditului acordat sectorului privat ajungand in iunie la 17,5 la suta
(un maxim al perioadei post-mai 2009), inclusiv cu aportul programelor guvernamentale

d

(,IMM Invest Romania”, ,Noua casad”).

La randul ei, piata financiara interna a resimtit in prima parte a anului influentele venite
din cresterea aversiunii globale fatd de risc si din deteriorarea sentimentului investitorilor
financiari fata de pietele din regiune, pe fondul declansarii razboiului din Ucraina si

al expectatiilor privind accelerarea normalizarii conduitei politicii monetare de catre
bancile centrale majore. Riscurile astfel induse la adresa cursului de schimb al leului
erau potentate de accentuarea dezechilibrului extern si de incertitudinile asociate
consolidarii bugetare in noua conjunctura, precum si de diferentialul semnificativ al
ratei dobanzii locale, in conditiile continuarii cresterii alerte a ratelor dobanzilor
reprezentative de catre bancile centrale din Cehia, Polonia si Ungaria.

Un asemenea context a reclamat marirea graduala a pasului de majorare a ratei
dobanzii de politica monetara in prima parte a anului in vederea ancordrii
anticipatiilor inflationiste pe termen mediu si a prevenirii efectelor secundare ale
cresterii ample a ratei inflatiei sub impactul socurilor adverse pe partea ofertei,
precum si pentru stimularea economisirii.

Astfel, dupa ce a continuat sa creasca rata dobanzii de politica monetara cu 0,25 puncte
procentuale in luna ianuarie 2022'°, Consiliul de administratie al BNR a decis
majorarea acesteia cu 0,50 puncte procentuale in sedintele din februarie si aprilie,

Activitatea economica a crescut in trimestrul | 2022 cu 5,2 la suta fata de trimestrul IV 2021, cand s-a majorat cu 1,0 la suta
comparativ cu intervalul precedent, conform datelor statistice revizuite. Dinamica anuala a PIB s-a marit astfel la 6,4 la sutd,
de la 2,4 la suta in trimestrul IV 2021, semnificativ mai mult decat s-a anticipat.

Similar deciziei din noiembrie 2021, masura a fost complementata de extinderea coridorului ratelor dobanzilor facilitatilor
permanente, acesta fiind astfel adus la amplitudinea standard de +1 punct procentual.
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apoi cu 0,75 puncte procentuale in sedinta din mai si cu 1,00 punct procentual in cea
din iulie, pana la nivelul de 4,75 la suta. In pasi similari, rata dobanzii pentru facilitatea
de creditare a fost majoratd pana la 5,75 la suta, iar cea aferenta facilitatii de depozit
pana la 3,75 la suta. Totodata, Consiliul de administratie al BNR a hotarat pastrarea
controlului ferm asupra lichiditatii de pe piata monetara si mentinerea nivelurilor in
vigoare ale ratelor rezervelor minime obligatorii pentru pasivele in lei si in valuta ale
institutiilor de credit (de 8 la sutd, respectiv 5 la suta).

variatie anuald (%) Rata anualad a inflatiei si-a prelungit

18 ascensiunea in a doua parte a anului
16 2022, dar intr-un ritm mult mai lent,

1" ajungand la 16,76 la suta in noiembrie
12 si scazand apoi in decembrie la

10

16,37 la sutd, in conditiile in care
impactul de ansamblu al componentelor
) exogene ale IPC a devenit puternic
.............. dezinflationist, in principal ca urmare a
ieftinirii combustibililor, sub influenta
descresterii cotatiei titeiului si a
aprecierii leului in raport cu dolarul

‘ .

tinta stationara multianuald de inflatie: 2,5% %1 pp

dec.18 dec.19 dec.20 dec.21 dec.22

[PC eeceeeee. CORE2 ajustat . P
) SUA, dar si ca efect al compensarii

Sz NS, BN pretului carburantilor (Grafic 3.2).

in schimb, rata anuala a inflatiei CORE2 ajustat a continuat sa creasca alert si peste
asteptari, urcand la 14,6 la suta in luna decembrie 2022, pe fondul unor noi scumpiri
ale alimentelor procesate, dar si al cresterilor cvasigeneralizate si mai accentuate
de preturi consemnate pe segmentul marfurilor nealimentare si pe cel al serviciilor
in ultimul trimestru al anului. Evolutia componentei era atribuibila tot socurilor
globale pe partea ofertei, precum si secetei extinse la nivel european, ale caror efecte
inflationiste au fost potentate si in acest interval de nivelurile ridicate ale asteptarilor
inflationiste pe termen scurt si de rezilienta cererii pe anumite segmente.

In acelasi timp, cresterea economica a continuat s& depaseasca semnificativ asteptarile
in trimestrele Il si """ — inclusiv pe fondul rezilientei economiilor principalilor parteneri
comerciali'? si al masurilor guvernamentale vizand sprijinirea populatiei si firmelor in
contextul puternicelor socuri globale pe partea ofertei —, evolutie implicand marirea
succesiva a excedentului de cerere agregata in acest interval, contrar previziunilor.
Totodatd, dinamica anuald a volumului importului a depasit-o sensibil pe cea a exportului
de bunuri si servicii in trimestrul lll. Drept consecintd, deficitul balantei comerciale

si cel de cont curent si-au accelerat considerabil cresterea in termeni anuali, in pofida
restrangerii decalajului nefavorabil dintre variatia anuald a preturilor importurilor si
cea a preturilor exporturilor.

In trimestrul 11 2022, PIB s-a mérit cu 2,1 la suté fata de trimestrul anterior, ritmul sau de crestere incetinind astfel mult mai
putin decat s-a anticipat, de la 5,1 la suta in trimestrul I; la rdndul sau, cresterea in termeni anuali a PIB a continuat sa
depaseasca semnificativ previziunile, decelerand doar usor, la 5,3 la suta, de la 6,4 la suté in trimestrul anterior. in trimestrul lll,
activitatea economica a crescut intr-un ritm similar celui din precedentele trei luni (revizuit la 1,3 la sutd); fata de aceeasi
perioadd a anului anterior, cresterea PIB a decelerat la 4,0 la suta, ramanand totusi insemnata din perspectiva istorica.

"2 patorats si masurilor guvernamentale de sprijin vizdnd protejarea economiilor de impactul preturilor ridicate la energie.
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Efectivul salariatilor din economie si-a temperat insa cresterea in semestrul I, iar rata
somajului BIM si-a intrerupt trendul descendent cvasicontinuu din ultimii doi ani,
majorandu-se usor in ultimele luni din 2022. In acelasi timp, deficitul de forta de munca
raportat de companii a tins sa descreasca gradual in a doua parte a anului, iar intentiile
de angajare pe orizontul scurt de timp au slabit fata de semestrul I. De asemenea,
dinamica anuala a castigului salarial mediu brut nominal si-a incetinit trendul ascendent,
atingand insa valori tot mai ridicate, cu precadere pe seama majorarilor din sectorul
privat. Drept consecintd, costul unitar cu forta de munca din industrie si-a accelerat
considerabil cresterea anuala de doua cifre in semestrul Il, inclusiv ca efect al accentuarii
deteriorarii productivitatii muncii, pe fondul crizei energetice si al blocajelor in lanturi
de productie.

In acelasi timp, dinamica anuala a creditului acordat sectorului privat s-a inscris pe o
traiectorie descendentd la jumatatea anului, reducandu-se pana la 12,1 la suta in luna
decembrie, ca urmare a decelerdrii pronuntate a cresterii componentei in lei -

pe fondul ascensiunii ratelor dobanzilor si al inaspririi standardelor de creditare —,
contrabalansatd insa partial ca impact de dinamizarea accentuata a creditului in
valutd, sub influenta evolutiilor de pe segmentul societatilor nefinanciare (Caseta 5).

Caseta 5. Evolutia creditului acordat sectorului privat si a lichiditatii
din economie'

in anul 2022, dinamica si structura creditului acordat sectorului privat - relevante
din perspectiva formularii si transmisiei politicii monetare, precum si a convergentei
cu evolutiile monetare din zona euro si din regiune - au reflectat influentele
decurgand din continuarea cresterii robuste a economiei

si din ascensiunea puternica a ratei inflatiei, precum si din
prelungirea unor programe guvernamentale de sprijin, dar si
din ajustarea considerabild a conduitei politicii monetare de
catre banca centrala. Astfel:

1. Dinamica anuala a creditului acordat sectorului privat si-a
prelungit ascensiunea in prima parte a anului 2022, pentru

ca apoi sa se inscrie pe o traiectorie gradual descrescatoare,
relativ in linie cu evolutiile observate in zona euro si pe plan

SE2RZ22R]58Y regional (Grafic A).

55ZECSEL=ES
Ungaria q 8 ef . < s <
Rormania Creditul acordat sectorului privat a continuat sa-si mareasca

dinamica anuald in prima parte a anului', in corelatie cu

cresterea economicd inca solida si cu accelerarea cresterii

castigurilor salariale, dar si cu majorarea costurilor materiale
ale firmelor, implicit a necesarului de finantare a activitatii curente a acestora,
precum si cu amplificarea volumului creditelor acordate in cadrul programului

Pentru o evidentiere mai clard, schimbarile de dinamica au fost analizate, de reguld, sub forma indicatorilor calculati ca
medie a ratelor de crestere anualad exprimate in termeni nominali.

Aceasta a urcat in luna iunie la 17,5 la sutd, un maxim al ultimilor 13 ani, de la 14,8 la sutd in decembrie 2021. Totodata, in prima
parte a anului, volumele lunare ale principalelor categorii de credite noi in moneda nationala au consemnat niveluri record.
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MM Invest”"'>. Influente stimulative pe partea ofertei de credite au decurs si
din continuarea consolidarii calitatii activelor bancare''® si a scdderii raportului
credite/depozite la nivelul sistemului bancar (pana la sub 70 la suta in 2021).

miliarde lei, fluxuri cumulate pe ultimele 12 luni
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Schimbarea de directie a dinamicii creditului acordat
sectorului privat la mijlocul anului 2022 si scaderea ulterioara
15 a acesteia'” au fost antrenate de decelerarea relativ abrupta

a cresterii componentei in lei, pe fondul ascensiunii tot mai

variatie anuald medie nominala (%)

10
pronuntate a ratelor dobanzilor (Grafic B) si al inaspririi
5 . . _
standardelor de creditare aplicate de banci pentru
0 imprumuturile ambelor segmente principale de clienti, dar si
5 in contextul diminudrii in semestrul Il a aportului programelor
0 guvernamentale (,IMM Invest’,,Noua casa”). Influentele
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Pe ansamblul anului, ritmul de crestere a creditului acordat
Grafic C sectorului privat a continuat insd sa se mareasca sensibil,
Creditul acordat sectorului privat dela 10,7 la suta in 2021 la 15,4 la suta''®, atingand astfel varful ultimilor
(evolutie anuald) . . Aa . . . . N e .
14 ani, precum si cel mai inalt nivel din regiune, chiar si in conditiile cresterilor
semnificative evidentiate in tarile de comparatie (Grafic C).

"5 Introdus in contextul crizei pandemice, programul de ajutor de stat,IMM Invest” presupune garantarea de catre stat a pana
la 90 la suta din valoarea unor credite in lei acordate IMM si microintreprinderilor si subventionarea dobanzii pentru
o perioada determinatd (extinsa in septembrie 2022 de la opt la 12 luni), precum si a altor costuri ale finantarii (comisioane
de administrare si risc), pe toata durata creditului. Plafonul garantiilor aprobat pentru anul 2022 a fost majorat la
17,75 miliarde lei (de la 15 miliarde lei in anul anterior), iar cel al ajutoarelor de stat s-a situat la circa 1,9 miliarde lei.

116 Rata creditelor neperformante a continuat sa scadd in 2022, ajungand in luna decembrie la 2,65 la sutd, de la 3,35 la suta la
finele anului precedent.

"7 Pana la 12,1 la sutd in decembrie 2022. in termeni reali, cresterea anuald a creditului acordat sectorului privat a decelerat
considerabil, intrand in teritoriul negativ in octombrie 2022, pentru prima data in ultimii sapte ani si jumatate.

18 in termeni reali, media dinamicii anuale s-a redus la 1,6 la suta, de la 5,4 la sutd in anul anterior.
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In contextul ascensiunii puternice a PIB nominal, raportul dintre soldul creditului
acordat sectorului privat si PIB si-a intrerupt in 2022 tendinta crescatoare din
precedentii doi ani, reducandu-se semnificativ, la 25,8 la sutd, de la 27,3 la sutd in
2021, insa modest in raport cu scaderile inregistrate in zona euro si in statele din
regiune, de la niveluri totusi considerabil mai ridicate.

2. Ponderea componentei in lei in totalul creditului acordat sectorului privat si-a
stopat trendul ascendent din ultimii 10 ani, diminuandu-se la 68,9 la suta la finele
anului, de la 72,4 la suta'" in decembrie 2021.

Inflexiunea s-a produs in conditiile in care cresterea componentei in valuta a accelerat
puternic pe parcursul anului (pana la 26,7 la suta in decembrie, de la 2,2 la suta la
finele anului 2021, pe baza soldurilor exprimate in euro), iar cea a creditului in lei

a franat considerabil in semestrul Il (la 6,6 la suta in decembrie), dupa ce in primele
doua trimestre s-a mentinut la maximul ultimilor sase ani (circa 20 la sutd).

Ascensiunea dinamicii creditului in valuta a fost propulsata de cresterea abrupta
a ritmului Tmprumuturilor societdtilor nefinanciare, in contextul necesarului ridicat
de finantare a activitatii curente a firmelor, dar si in conditiile influentelor stimulative
venite probabil temporar din diferentialul ratei dobanzii si din comportamentul
cursului de schimb al leului. Ponderea componentei in lei in soldul creditelor acordate
acestui sector a consemnat astfel prima scadere din ultimii trei ani, ajungand la
55,1 la sutd in decembrie 2022, de la 62,8 la suta la finele anului precedent — un varf
al ultimilor 26 de ani -, in timp ce pe segmentul populatiei greutatea relativa

a creditului in moneda nationala a continuat sa creasca, dar mai temperat, pana la
85,6 la sutd la finele anului, un maxim al ultimilor 21 de ani, de la 83,3 la suta in
decembrie 2021.

3. Ponderea in total a creditului acordat populatiei si-a accentuat descresterea,
coborand sub 50 la sutd in premierd in ultimii sase ani (47,2 la suta in decembrie,
de la 50,7 la suta in decembrie 2021); astfel, ea si-a marit distanta fata de valorile
semnificativ mai fnalte din Polonia si Cehia, dar si in raport cu nivelul din zona euro,
pe care |-a devansat usor in perioada 2016-2020.

Evolutia a fost consecinta amplificarii ecartului pozitiv dintre dinamica anuala
medie a creditului acordat societatilor nefinanciare, care a continuat sa se mareasca
alert (la 22,5 la suta, de la 14,1 la suta in 2021), si ritmul de crestere a imprumuturilor
populatiei, care s-a mentinut relativ constant ca medie (7,7 la suta, fatd de 7,5 la suta
in 2021), in conditiile inversarii traiectoriei ascendente a acestuia chiar din primul
trimestru al anului.

Accelerarea cresterii creditului acordat societatilor nefinanciare (a se vedea si evolutia
fmprumuturilor noi, ilustrata in Graficul D) s-a datorat de aceasta data componentei
in valuta, a carei dinamica anuala si-a accentuat puternic trendul ascendent,
ajungand la un nivel mediu de 24,7 la sutd, de la 4,2 la suta in anul 2021 (ritmuri

"9 Valoare foarte apropiata de recordul perioadei post-1995.
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calculate pe baza soldurilor exprimate in euro)'®. Si componenta in moneda nationald a
inregistrat o crestere de ritm pe ansamblul anului, insa doar usoara (la 21,3 la sutd,
de la 20,0 la sutd in 2021), data fiind decelerarea relativ abrupta a acestuia in
semestrul Il, inclusiv in contextul scaderii aportului programului,,IMM Invest”.
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Creditele noi acordate sectorului |
privat i rata medie a dobanzii
la imprumuturile

in moneda nationala

e — \alutd
rata medie a dobanzii la creditele noi in lei - total (sc. dr.)
rata medie a dobanzii la creditele noi in lei — populatie (sc. dr.)

—— rata medie a dobanzii la creditele noi in lei — societati nefinanciare (sc. dr.

La nivel sectorial, creditele noi acordate societatilor nefinanciare au continuat sa
consemneze plusuri de ritm in agricultura si mai ales in industrie, in timp ce in
constructii si servicii dinamica acestora a scazut fata de anul precedent, rdaméanand
totusi la valori de doua cifre. Structura pe destinatii a rdmas insa, in linii mari,
similara celei din anii precedenti, sectorul industriei si cel al serviciilor continuand
sd atraga circa 80 la suta din fluxul total de credite.

Din perspectiva structurii pe maturitati, contributia decisiva la accelerarea ascensiunii
creditului acordat societatilor nefinanciare au avut-o imprumuturile pe termen
scurt, a caror dinamica medie a inregistrat o crestere deosebit de ampld, la 38,6 la sutd,
de la 3,3 la sutd in anul 2021, pe fondul amplificarii necesarului de finantare a
activitatii curente a firmelor, in contextul costurilor ridicate cu energia, materiile
prime si transportul, precum si al blocajelor persistente in lanturile globale de
productie si aprovizionare. La randul ei, dinamica anuala a creditelor pe termen
mediu si lung a rdmas ridicata ca valoare medie (la 17,6 la sutd), inclusiv pe fondul
dinamizarii investitiilor in a doua parte a anului, reducandu-se doar marginal in
raport cu anul 2021.

Evolutiile s-au corelat in linii mari cu editiile succesive ale Sondajului BNR privind
creditarea companiilor nefinanciare si a populatiei, potrivit carora cererea de
imprumuturi a societatilor nefinanciare si-a prelungit tendinta ascendenta

in prima parte a anului, iar apoi a stagnat (Grafic E), in timp ce standardele de
creditare s-au indsprit progresiv din trimestrul Il (Grafic F), iar termenii creditarii
chiar din debutul anului (prin majorarea primei solicitate pentru creditele mai

120 Respectiv la 43,3 la sutd in decembrie 2022, de la 8,8 la sutd in decembrie 2021.

121 nclusiv in conditiile accelerarii pronuntate a cresterii medii anuale a totalului creditelor reinnoibile automat si acordate pe
descoperit de cont (la 44,5 la sutd).

BANCA NATIONALA A ROMANIEI 91



Raport anual = 2022

riscante, a costurilor creditarii altele decat dobanzile, precum si a cerintelor de

Grafic E colateral si garantii). Pe segmentul populatiei, sondajele au relevat o cerere de credite
Cererea de credite

inca semnificativa in prima jumatate a anului - atat pentru
locuinte, cat si pentru consum —, care a scazut considerabil

s sold conjunctural cumulat din T4 2007
ulterior, dar si o inasprire a standardelor de creditare de-a

6 lungul intregului an, mai pronuntatd in primele doua trimestre.
4 Si termenii creditarii s-au indsprit, insa neuniform din
2 perspectiva principalelor categorii de imprumuturi si relativ
0 fluctuant, influente restrictive decurgand, pe ansamblul
-2 perioadei, in principal din majorarea spread-ului ratei medii
4 a dobanzii fatd de IRCC si din scaderea ponderii maxime
6 a creditului in valoarea garantiei imobiliare.
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i . 4. Ponderea majoritard a creditului pentru locuinte in totalul
societati nefinanciare ’

populatie - locuinte creditului acordat populatiei a continuat sa se mareasca in
populatie — consum

2022, dar in conditiile unei noi incetiniri de ritm, ajungand la
Notd: (+) crestere; () scidere. 61,9 la sutd in decembrie, de la 61,3 la suté in decembrie 2021.

sold conjunctural cumulat din T4 2007 Temperarea ritmului cresterii acesteia s-a datorat descresterii

10 mai pronuntate de dinamica consemnate de creditul pentru
8 locuinte in raport cu cea evidentiata in cazul imprumuturilor
g 6 pentru consum si alte scopuri'®. Din perspectiva ritmurilor
Z 4 medii anuale de crestere, evolutiile au fost chiar opuse ca
) sens, in premiera pentru ultimii cinci ani, dinamica creditelor
pentru locuinte inregistrand o scadere, in timp ce variatia
§ 0 celor pentru consum si alte scopuri a continuat sa creasca.
§ _25822:2'2:*&2':222:%
§ § § § § § g § § § § § § § § § Tn anul 2022, creditele pentru locuinte in lei au receptat relativ
societati nefinanciare mai intens'? impactul majordrii ratelor dobanzilor si
populatie - locuinte al inaspririi standardelor de creditare, alaturi de efectele
populatie — consum incertitudinii generate de prelungirea razboiului din Ucraina.
Nota: (+) crestere; (-) scadere. Astfel, dinamica lor anuala si-a accelerat considerabil
GraficF descresterea in semestrul Il, pana la un nivel de o cifrd (8,9 la suta
Standardele de creditare in decembrie, de la 20,4 la suta in luna similara a anului 2021), inclusiv pe seama

evolutiei imprumuturilor acordate cu garantia statului'?'?, dar si in conditiile
intensificarii puternice a operatiunilor de renegociere in a doua parte a anului, care
a ridicat la un maxim istoric fluxul de imprumuturi cu aceasta destinatie.

Soldul componentei in valuta a continuat sa scada insa intr-un ritm similar celui
din anul precedent (-11,3 la suta, pe baza soldului exprimat in euro), astfel incat
ponderea creditelor pentru locuinte in lei s-a marit pe mai departe, ajungand la
83,8 la suta in decembrie 2022, de la 81,1 la suta in urma cu 12 luni.

122 Dinamica anual a creditului pentru locuinte s-a redus la 5,4 la sutd in luna decembrie, de la 12,9 la suté la finele anului 2021,
iar cea a imprumuturilor pentru consum si alte scopuri s-a diminuat la 2,6 la sutd, de la 4,9 la suta.

123 Date fiind caracteristicile specifice ale acestor imprumuturi, precum valoarea ridicata si durata extinsa.

124 pe ansamblul anului 2022, plafonul garantiilor de stat pentru programul ,Noua casa” a fost mentinut la 1,5 miliarde lei. Evaludrile
sunt realizate pe baza datelor de la CRC privind creditele acordate cu garantia statului, asociate programului,Noua casa”.

125 Dinamica anuals medie a creditului in lei pentru locuinte s-a redus astfel in 2022 la 16,0 la suta, de la 18,9 la sutd in 2021.
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Creditul pentru consum si alte scopuri in lei si-a redus mai moderat dinamica
anuald, la 5,0 la suta in decembrie 2022, de la 8,6 la suta la finele anului anterior'%,
dar in conditiile accelerarii descresterii acesteia in semestrul Il, in principal pe
fondul ascensiunii mai pronuntate a ratelor dobanzilor.

Comparativ cu nivelurile din regiune si din zona euro, ponderea detinutd in Romania
de creditul pentru locuinte a rdmas in apropierea celei din Polonia, superioara celei

Grafic G din Ungaria, insd inferioara indicatorului similar din Cehia si din zona euro.
Masa monetara si PIB

Dinamica si structura lichiditatii din economie au fost,
de asemenea, marcate puternic de contextul specific al anului

0 variatie anuala (%) procente

2022, relevante din aceasta perspectiva fiind indeosebi
urmdtoarele:

1. Scaderea considerabila a gradului de monetizare a
economiei — la 42,8 la suta, de la maximul istoric de 47,5 la suta
atins in 2021 —, evidentiatd si in zona euro, precum si in statele
din regiune, caracterizate insa prin niveluri mult mai ridicate
ale raportului dintre M3 si PIB.

eveeee M real eeeeeenn Mg real Dinamica anuala a masei monetare (M3) s-a redus semnificativ
—— PIB real (sc.dr) in 2022 - la 10,5 la sutd127, de la un nivel mediu de 16,0 la
sursa: INS, BNR suta atins in 2021, reprezentand un maxim al ultimilor 14 ani
(Grafic G) —, in contextul continuarii procesului de consolidare
bugetara si al majorarii detinerilor de instrumente financiare alternative ale populatiei
(in principal, titluri de stat), dar si in conditiile deteriorarii accentuate a soldului
balantei comerciale, inclusiv ca efect al inrautatirii raportului de schimb. Influente
modeste de sens opus au venit din amplificarea sumelor aferente fondurilor europene,
precum si din noua ascensiune consemnatd, ca medie anuald, de dinamica creditului
acordat sectorului privat.

contributii (pp) variatie anuald (%), termeni nominali
30 30
20 20
10 10
0 0
10 -10
-20 -20
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
. Jte active interne, net* mmmmm depozite ale administratiei publice centrale
mmmm credit acordat administratiei publice centrale credit acordat sectorului privat
GraficH active externe, net e V3 (sC. IT)
M3 si contrapartidele sale *) pasive financiare pe termen lung, conturi de capital, alte active si alte pasive

126 Ca medie anuals, aceasta a continuat insa sa se majoreze in 2022, la 7,2 la sutd, de la 5,2 la suta in anul anterior.

127 1 termeni reali, dinamica anuals a M3 si-a accentuat declinul, inclusiv pe fondul ascensiunii alerte a ratei anuale a inflatiei,
coborand in teritoriul negativ, la -2,7 la sutd ca medie a anului 2022, de la 10,5 la suta in anul anterior.
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Din perspectiva contrapartidelor M3 (Grafic H), temperarea expansiunii monetare
s-a datorat in principal decelerarii cresterii activelor externe nete ale sistemului
bancar, precum si scaderii dinamicii creditului net acordat administratiei publice
centrale, inclusiv pe seama majorarii variatiei depozitelor acestui sector, al caror
impact a fost doar in micd mdsura contrabalansat de evolutia creditului acordat
sectorului privat.

2. Scaderea substantiala a ponderii masei monetare in sens restrans (M1) in

agregatul monetar M3, dupa 10 ani de crestere neintrerupta, aceasta reducandu-se
la 66,0 la suta la finele anului 2022 (Grafic I), de la 72,1 la suta in decembrie 20218,

procente, sfarsit de perioada
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Scaderea a fost mult inferioara ca amplitudine declinului consemnat in tarile din
regiune - de la niveluri totusi mult mai ridicate -, dar a devansat-o semnificativ pe
cea din zona euro, fatd de care decalajul structural al M3 a fost practic recuperat in
2021.

Reducerea greutdtii relative a celui mai lichid agregat monetar a fost rezultatul
divergentei majore evidentiate in 2022 intre dinamica descrescatoare a M1 si cea
ascendentd a depozitelor la termen sub 2 ani, reflectand procesul de realocare

de moneda dinspre depozite ON in lei si in valuta catre plasamente la termen,

cu precadere in moneda nationald, ce s-a amorsat si intensificat pe parcursul anului,
in contextul cresterii ratelor dobanzilor si al evolutiei cursului de schimb leu/euro.

Astfel, dinamica anuala a M1 a consemnat un amplu declin, intrand spre finele
anului 2022 in teritoriul negativ'? si injumdtatindu-si valoarea medie — la 10,3 la suta,
dela 21,7 la sutd in 2021 -, in principal ca efect al decelerarii puternice a cresterii
depozitelor ON in lei si in valuta ale populatiei si societétilor nefinanciare

(la 11,6 la suta, de la 24,6 la suta in anul precedent), dar si sub influenta descresterii
variatiei numeralului in circulatie (la 6,6 la sutd, de la 13,9 la suta in anul 2021).

128 Cea mai fnalti valoare din ultimii 28 de ani.

129 i premiers din februarie 2013.
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In schimb, depozitele la termen sub 2 ani si-au accelerat considerabil cresterea,
pana la 11,8 la suta ca medie anuald — maximul ultimilor 12 ani -, de la 4,5 la suta in
anul precedent, prioritar pe seama evolutiei plasamentelor societatilor nefinanciare,
dar si cu aportul depozitelor populatiei, care s-a marit pronuntat spre finele anului.

Pe acest fond, ponderea in M3 a depozitelor ON s-a inscris inca din debutul anului
pe o traiectorie descendentd, ce s-a accentuat mai cu seama in semestrul ll, atingand
nivelul de 49,2 la suta in decembrie 2022, fata de 55,0 la suta la finele anului 2021,
iar cea a numerarului in circulatie a consemnat o noua corectie descrescdtoare
minord, ajungand la 16,8 la suta in decembrie 2022, de la 17,0 la suta in luna similara
a anului anterior.

3. Mentinerea relativ constanta la finele anului 2022 a ponderii depozitelor populatiei
in totalul depozitelor sectorului nebancar - la 59,0 la sutd, fata de 59,2 la suta in
decembrie 2021 - dupa scaderea usoara consemnata in anul precedent.

Stoparea scaderii acestei ponderi s-a datorat exclusiv evolutiilor din ultimul trimestru
al anului, caracterizate printr-o relativa redresare a dinamicii depozitelor totale

ale populatiei, ce a contrastat cu accentuarea descresterii ritmului plasamentelor
similare ale societdtilor nefinanciare.

Ca medie anuala, dinamica depozitelor persoanelor fizice a scazut insa mai pronuntat
fata de cea a plasamentelor societatilor nefinanciare, accentuandu-si descresterea

in raport cu anul precedent (la 6,3 la suta, de la 12,7 la sutd), in contextul unei cereri
de consum incd robuste si al ascensiunii inflatiei, precum si ca urmare a accelerarii
cresterii detinerilor de titluri de stat ale populatiei.

Inclusiv pe acest fond, reducerea dinamicii depozitelor societatilor nefinanciare a
fost mai modesta (la 15,4 la sutd, de la 18,9 la suta in 2021), date fiind si accelerarea
cresterii creditului acordat sectorului, precum si sporirea sumelor incasate de la
buget — mai ales in contul fondurilor europene si al investitiilor publice -, ce au
atenuat influentele contrare venite din cresterea platilor de impozite (impozit pe
profit, taxe nefiscale) si de dividende, ca si din marirea cheltuielilor cu salariile.

In acest context, perspectiva inflatiei a continuat sa se deterioreze, dar mult mai
modest fata de prima parte a anului, prognozele trimestriale actualizate in semestrul Il
indicand niveluri usor mai ridicate ale platoului pe care urma sa ajungd rata anuala a
inflatiei pe orizontul apropiat de timp, precum si descresterea graduala a acesteia
ulterior pe o traiectorie mai ridicata decat cea anticipata anterior, ce depindea insa
decisiv de durata si caracteristicile schemelor de plafonare a preturilor la energie'®.
Astfel, potrivit prognozei din luna noiembirie, rata anualad a inflatiei era asteptata sa
ajunga la 16,3 la suta in decembrie 2022 - peste valoarea de 13,9 la suta prognozata in
august —, iar apoi sd se reduca la 11,2 la sutd in decembrie 2023 si la 4,2 la suta la finele
orizontului prognozei™'.

in septembrie 2022, schemele de sprijin au fost prelungite pana la data de 31 august 2023. O eventuald prelungire
suplimentara a acestora era de natura sa coboare rata anuald a inflatiei la finele anului 2023 considerabil sub nivelul indicat
de prognoza curentd (cu circa 4 puncte procentuale).

131 Fata de nivelurile de 7,5 la suta, respectiv 2,3 la suta, anticipate in luna august pentru aceleasi momente de referinta.
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Descresterea ratei anuale a inflatiei era asteptata sa decurga in principal din atenuarea
impactului socurilor globale pe partea ofertei, inclusiv in contextul aplicarii schemelor
de plafonare a preturilor la energie pana in august 2023, precum si din efecte de baza
dezinflationiste tot mai pregnante'? si din ajustarea descendenta a cotatiilor unor
marfuri, pe fondul detensionarii pietelor en gros. In aceste conditii, responsabile de
revizuirea in sus a celei mai mari pdrti a traiectoriei ratei anuale prognozate a inflatiei
erau dinamicile peste asteptari consemnate in ultima perioadd, implicit in perspectiva,
de preturile alimentelor procesate si ale energiei, sub influenta evolutiei cotatiilor
internationale ale marfurilor.

Totodata, din partea pozitiei ciclice a economiei se anticipau presiuni inflationiste mai
pronuntate decat cele previzionate anterior, insd in atenuare alertd, pana la epuizare
pe orizontul prognozei, in conditiile in care cresterea economica era asteptata sa
decelereze puternic in 2023 si sa se revigoreze doar usor in 2024, perspectiva ce facea
probabild o restrangere relativ rapida a excedentului de cerere agregata si inchiderea
acestuia in trimestrul IV 2023.

in acelasi timp, escaladarea razboiului din Ucraina si extinderea sanctiunilor asociate
generau incertitudini si riscuri considerabile la adresa perspectivei activitatii economice,
implicit a evolutiei pe termen mediu a inflatiei, prin efectele posibil mai mari exercitate
asupra puterii de cumparare si increderii consumatorilor, precum si asupra activitatii,
profiturilor si planurilor de investitii ale firmelor, dar si prin potentiala afectare mai
severa a economiei europene/globale si a perceptiei de risc asupra economiilor din
regiune, cu impact nefavorabil asupra costurilor de finantare. O sursd importanta de
incertitudini si riscuri ramanea si absorbtia fondurilor europene, in principal a celor
aferente programului,Next Generation EU’, conditionatd de indeplinirea unor tinte si
jaloane stricte in implementarea proiectelor.

Incertitudini si riscuri erau asociate insa si conduitei politicii fiscale, avand in vedere
cerinta continudrii consolidarii bugetare in contextul procedurii de deficit excesiv

si a tendintei generale de indsprire a conditiilor de finantare, dar si conjunctura
economica si sociala dificila pe plan intern si global, precum si seturile de masuri
aplicate in anul 2022 in vederea sprijinirii populatiei si firmelor, cu potentiale implicatii
adverse asupra parametrilor bugetari. Relevante erau, de asemenea, perspectiva
conduitei politicilor monetare ale BCE si Fed, precum si atitudinea bancilor centrale
din regiune.

Un asemenea context a reclamat continuarea majorarii ratei dobanzii de politica
monetara intr-o cadenta ridicatd in perioada august 2022 - ianuarie 2023 si

prin diminuarea treptata a pasului de crestere, in vederea ancorarii anticipatiilor
inflationiste pe termen mediu si a stimularii economisirii, pentru a se asigura
readucerea durabild a ratei anuale a inflatiei in linie cu tinta stationara de 2,5 la sutd
+1 punct procentual, in conditiile unor costuri cat mai reduse in termenii cresterii
economice.

132 Asociate cresterilor ample inregistrate anterior de preturile energiei, combustibililor si alimentelor procesate.
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procente pe an Tn aceste conditii, Consiliul de

administratie al BNR a decis majorarea
ratei dobanzii de politicd monetara cu
0,75 puncte procentuale in sedintele
din august si octombrie, apoi cu
0,50 puncte procentuale in sedinta din
noiembrie si cu 0,25 puncte procentuale
in cea din ianuarie 2023, pana la nivelul
de 7,00 la sut&. Tn mod corespunzitor,
rata dobanzii pentru facilitatea de

n18  @n19  @n20 @n21  @n22 n23  creditare afost majorata panala 8,00 la

sutd, iar cea aferenta facilitatii de

N W R 1O N O

= rata dobanzii de politici monetara
—— rata dobanyzii la facilitatea de depozit depozit pana la 6,00 la sutd (Grafic 3.3).

rata dobanzii la facilitatea de creditare Totodata, Consiliul de administra’gie
a decis in sedintele din intervalul
august-noiembrie 2022 pastrarea controlului ferm asupra lichiditatii de pe piata
monetara si a hotarat in cadrul tuturor sedintelor mentinerea nivelurilor in vigoare ale
ratelor rezervelor minime obligatorii pentru pasivele in lei si in valuta ale institutiilor
de credit (de 8 la sutd, respectiv 5 la suta).

3. Utilizarea instrumentelor politicii monetare

(iii

=

(iv)
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In anul 2022, BNR a continuat s& utilizeze activ componentele cadrului operational
al politicii monetare in scopul adecvarii conditiilor monetare din perspectiva
readucerii durabile a ratei anuale a inflatiei in linie cu tinta stationara de 2,5 la suta
+1 punct procentual. In contextul inrautatirii progresive si de proportii a evolutiei si
perspectivei inflatiei, sub impactul socurilor globale pe partea ofertei, 0 asemenea
abordare a fost justificata si de urmatoarele:

cresterea volatilitatii pe piata financiara internationald in semestrul |, pe fondul
declansarii razboiului din Ucraina si al expectatiilor privind accelerarea normalizarii
conduitei politicii monetare de cdtre bancile centrale majore, succedatd insa de o
ameliorare a perceptiei asupra riscului asociat regiunii si de reamplificarea apetitului
global pentru risc in ultimele luni din 2022;

accentuarea dezechilibrului extern si incertitudinile crescute asociate consolidarii
bugetare in 2022, de natura sa potenteze riscurile la adresa cursului de schimb al
leului, alimentate in primul semestru si de diferentialul semnificativ al ratei dobanzii
locale fata de tarile din regiune;

reinstalarea si mentinerea pana spre finele anului a unui deficit net de lichiditate
considerabil pe piata monetara, in contextul inrautatirii sentimentului investitorilor
financiari, mai cu seama fata de pietele din regiune, si al cresterii preferintei pentru
lichiditate odata cu declansarea razboiului din Ucraina si cu instituirea sanctiunilor
internationale;

prelungirea trendului ascendent al dinamicii anuale de doud cifre a creditului
acordat sectorului privat, dar si inversarea lui la mijlocul anului, pe fondul decelerarii
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pronuntate a cresterii componentei in lei, contrabalansata insa partial ca impact
de marirea accentuata a variatiei creditului in valuta, pe seama evolutiilor de pe
segmentul societdtilor nefinanciare;

cresterea intrdrilor de fonduri europene, precum si a volumului emisiunilor
de euroobligatiuni efectuate de MF pe pietele externe, cu impact pozitiv asupra
indicatorilor de adecvare a rezervei internationale.

Tn acest context, BNR a acompaniat majorarile consecutive ale ratei dobanzii de politici

monetara din intervalul ianuarie 2022 - ianuarie 2023 - detinand rolul central in

adecvarea conditiilor monetare din perspectiva obiectivului politicii monetare -

cu cresterea in mod corespunzator a ratelor dobanzilor la facilitatile permanente’:.

Complementar, si in corelatie cu evolutia curenta si de perspectiva a pozitiei structurale
a lichiditatii bancilor, precum si cu

orocente; sfarsit de perioads evolutiile de pe principalele segmente

10 ale pietei financiare, BNR a mentinut

neschimbata rata RMO pentru pasivele
----------.“ in lei ale institutiilor de credit la nivelul
] '._-__ de 8 la suta. Totodata, rata RMO aplicata
¢ pasivelor in valuta ale institutiilor

s T decredita fost mentinuta la nivelul de
5 la suta (Grafic 3.4).

2

In acelasi timp, BNR a pastrat controlul
0 ferm asupra lichiditatii de pe piata

OV NANANNNDNOD OO ™ r— — NN - -
b=t be el bl SIS S S e o monetara'. Astfel, banca centrala a
EFE23 T2 T2 TE2SIFTE23

reinitiat in ianuarie atragerea
consecventd de depozite TW in vederea
absorbirii surplusului de rezerve format
in debutul anului', pentru ca incepand cu luna martie sa acomodeze preponderent
prin intermediul facilitatii de creditare'®si in subsidiar prin operatiuni repo efectuate

RMO lei = ===« RMO valuta

pe baze bilaterale™”'38 deficitul net de rezerve considerabil reinstalat pe piata in contextul
cresterii abrupte a aversiunii globale fata de risc, dar si a preferintei pentru lichiditate,
odatd cu declansarea razboiului din Ucraina. Abordarea BNR a avut in vedere
volatilitatea ridicata de pe piata financiara internationala din prima parte a anului,
intretinuta si de expectatiile privind normalizarea mai rapida a conduitei politicii
monetare de catre bancile centrale majore, de natura sa induca riscuri la adresa

Tncepand cu luna februarie 2022, in conditiile in care, in intervalul noiembrie 2021 - ianuarie 2022, BNR a extins in doi pasi
coridorul ratelor dobanzilor facilitatilor permanente la amplitudinea standard de +1 punct procentual, majorand rata
dobanzii la facilitatea de creditare la 3,00 la sutd, de la 2,00 la sutd, si mentinand rata dobanzii aferenta facilitatii de depozit
la 1,00 la suta.

Pana in luna noiembrie 2022.
Sub impactul injectiilor crescute de lichiditate ale Trezoreriei.

Stocul mediu zilnic al lichiditétii furnizate prin intermediul facilitatii de creditare a ajuns la 3,7 miliarde lei in trimestrul |,
la 11,2 miliarde lei in trimestrul Il si la 10,1 miliarde lei trimestrul lll, iar in octombrie-noiembrie 2022 s-a redus la 2,3 miliarde lei.

Stocul mediu zilnic al operatiunilor repo s-a situat in trimestrele | si Il la circa 4 miliarde lei. In trimestrul Ill, acesta a devenit
practic nesemnificativ si s-a marit apoi usor in trimestrul IV (la 0,9 miliarde lei).

Tn foarte mica masura, in lunile martie si mai, deficitul a fost acoperit si prin cumpérarea de titluri de stat denominate in lei
de pe piata secundard, destinata inclusiv calmarii tensiunilor de pe acest segment al pietei. Volumul acestor operatiuni s-a
situat la 367,3 milioane lei in martie si la 36,6 milioane lei in mai.
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cursului de schimb al leului, inclusiv pe fondul accentuarii dezechilibrului extern si al
incertitudinilor asociate consoliddrii bugetare, precum si al diferentialului inca
semnificativ al ratei dobanzii locale, in conditiile continuarii cresterii alerte a ratelor
dobanzilor reprezentative de catre bancile centrale din regiune.

In contextul ameliorarii perceptiei asupra riscului asociat pietelor financiare din
regiune in ultimele luni ale anului, dar si al sporirii atractivitatii relative a plasamentelor
in lei, inclusiv ca efect al majorarilor ratei dobanzii de politicd monetara efectuate

de catre BNR, pozitia neta a lichiditatii bancilor a redevenit pozitiva la mijlocul
trimestrului 1V, sub impactul operatiunilor in valuta ale Trezoreriei, excedentul de
rezerve astfel generat fiind drenat de cdtre banca centrala exclusiv prin intermediul
facilitatii de depozit'*°.

Pe acest fond, ratele dobanzilor ON de pe piata monetara interbancard au urcat la
finele lunii februarie si s-au mentinut pana spre mijlocul trimestrului IV in proximitatea
ratei dobanzii la facilitatea de creditare'?, crescand pe masura majorarii celei din
urma, pentru ca ulterior sa coboare in apropierea limitei de jos a coridorului ratelor
dobanzilor, care a continuat sa fie ridicata de cdtre BNR pana in luna ianuarie 2023.

La randul lor, cotatiile ROBOR 3M-12M
si-au accentuat puternic ascensiunea

procente pe an; media perioadei

in primele trei trimestre ale anului, sub
impactul majorarilor ratei dobanzii

de politica monetara si al inaspririi
conditiilor lichiditatii, dar si al asteptarilor
bancilor privind cresterea pe mai
departe a ratei dobanzii-cheie, potentate
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de deciziile bancilor centrale din regiune,
precum si de climatul inflationist intern
si global si de prelungirea tensiunilor

apr.21

ROBOR 3M
= ROBOR 12M
rata dobanzii de politici monetara* geopolitice. Cotatiile au atins astfel

—— rata dobanzii aferenta tranzactiilor interbancare maxime ale ultimilor 13 aniin luna
*) sfarsit de perioada

octombrie, iar apoi s-au mentinut
considerabil deasupra ratei dobanzii
de politicd monetara, pozitionate insa pe o traiectorie descrescatoare. Astfel, valorile
medii ale acestora s-au marit substantial in decembrie 2022 fata de cele consemnate
in perioada similara a anului anterior, sianume cu 4,83 puncte procentuale in cazul
cotatiei aferentei scadentei de 3 luni, care a ajuns la 7,66 la suta, si respectiv cu
4,87 puncte procentuale si 5,04 puncte procentuale in cazul celor pe termenele de
6 luni si 12 luni, care s-au majorat la 7,88 la sutd, respectiv 8,13 la suta (Grafic 3.5).

Totodatd, indicele de referinta pentru creditele acordate consumatorilor, IRCC, si-a
stopat declinul in trimestrul | 2022, situandu-se la 1,17 la suta (+0,09 puncte procentuale

Stocul mediu zilnic al acestor plasamente a ajuns la 6,2 miliarde lei in noiembrie si la 10,9 miliarde lei in decembrie 2022,
de la 2,3 miliarde lei in octombrie si 0,5 miliarde lei in ultima lund a trimestrului lll.

Consemnand doar scaderi episodice in jumatatea inferioard a coridorului ratelor dobanzilor, localizate cu precédere spre
finele perioadelor de constituire a RMO.
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fata de trimestrul IV 2021), iar apoi a urcat tot mai pronuntat, ajungand la 1,86 la sutd
in intervalul aprilie-iunie, la 2,65 la suta in urmatoarele trei luni si la 4,06 la suta in
trimestrul IV 2022.

In acelasi timp, cotatiile de referinta de pe segmentul secundar al pietei titlurilor de stat™’
si-au accelerat cresterea in primul semestru din 2022'%, receptand, alaturi de efectele
deciziilor si actiunilor bancii centrale, influentele venite din inrdutatirea evolutiei

si perspectivei inflatiei, dar si din deteriorarea perceptiei investitorilor fata de pietele
financiare din regiune odata cu declansarea razboiului din Ucraina, precum si din
accentuarea ascensiunii randamentelor titlurilor de stat pe termen lung din economiile
avansate si in plan regional, pe fondul asteptarilor privind accelerarea normalizarii
conduitei politicii monetare de cdtre Fed si BCE.

In a doua parte a anului, determinante pentru comportamentul cotatiilor au fost
evolutiile de pe pietele externe - reflectand modificari in anticipatiile privind conduita
politicii monetare a bancilor centrale majore, cu impact si asupra sentimentului pietei
financiare internationale™? -, precum si ameliorarea perceptiei asupra riscului asociat
pietelor financiare din regiune'*, carora li s-a alaturat, ca factor major de influenta,
sporirea atractivitatii relative a titlurilor de stat denominate in lei, inclusiv ca efect al
noilor decizii de politica monetara ale BNR'*. Pe acest fond, cotatiile de referintad ale
pietei secundare au consemnat o ajustare descendenta in prima parte a trimestrului lll,
dar si-au reluat apoi ascensiunea, atingand in octombrie maxime istorice pe segmentul
mediu si lung al maturitatilor', pentru ca spre finele aceleiasi luni sa se inscrie pe
o traiectorie pronuntat descendentd, ce s-a prelungit pana la sfarsitul trimestrului in
cazul titlurilor pe termen scurt si s-a corectat doar usor in decembrie in cazul celor
pe 5 anisi 10 ani.

In aceste conditii, nivelurile medii din luna decembrie 2022 ale cotatiilor de referinta
de pe piata secundara a titlurilor de stat s-au majorat fata de luna similard a anului
anterior cu 3,42 puncte procentuale si cu 3,04 puncte procentuale in cazul scadentelor
de 6 luni si 12 luni, acestea marindu-se la 6,88 la sutd, respectiv 6,98 la suta; cresteri
ceva mai moderate s-au consemnat in cazul maturitdtilor de 3, 5 si 10 ani, cotatiile
urcand cu 2,89 puncte procentuale, 2,75 puncte procentuale si respectiv cu 2,66 puncte
procentuale, pana la 7,38 la sutd, 7,65 la suta, respectiv 7,98 la suta.

Medii ale cotatiilor bid-ask.
Atingand de-a lungul intregului spectru de maturitdti maxime istorice ale seriilor de timp (disponibile din 2011).

Dupa o temporara scadere in prima parte a trimestrului lll, randamentele titlurilor de stat din SUA si-au reluat ascensiunea,
pentru ca in noiembrie s se inscrie pe o traiectorie descrescatoare, ce s-a prelungit pana in prima parte a lunii decembrie,
pe fondul expectatiilor privind temperarea in perspectiva apropiaté a ritmului intaririi politicii monetare de citre Fed.n a
doua parte a lunii decembrie, randamentele titlurilor de stat pe termen lung din zona euro au revenit insa in preajma
varfurilor atinse in octombrie, ca urmare a mesajelor transmise de cétre BCE privind continuarea majorarii semnificative a
ratelor dobanzilor, mentinerea ulterioara a acestora la niveluri restrictive, precum si initierea reducerii detinerilor de active
financiare incepand cu luna martie a anului 2023.

Perceptia s-a deteriorat doar temporar in luna octombrie.

Importante au fost si deciziile privind confirmarea ratingului de tara al Romaniei si a perspectivei acestuia, adoptate de catre
principalele agentii de profil in acest interval.

Valorile medii lunare ale cotatiilor au atins in octombrie maxime ale seriilor de date (disponibile din 2011), urcand la 8,98 la suta
in cazul titlurilor pe 3 ani, la 9,00 sutd pe maturitatea de 5 ani si la 8,98 la sutd pe cea de 10 ani.
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Tntr-un asemenea context, cursul de schimb leu/euro s-a mentinut relativ stabil in
prima parte a anului, inclusiv pe fondul actiunilor BNR in sfera gestionarii lichiditatii,
pentru ca ulterior moneda nationald sa consemneze cateva episoade de apreciere fata
de euro, si sub influenta unor factori sezonieri.

Ascensiunea cotatiilor relevante ale
pietei monetare interbancare si a IRCC
s-a repercutat relativ rapid asupra
ratelor dobanzilor la creditele noi

17 Procente pe an

o

acordate clientilor nebancari. Astfel,
rata medie a dobanzii la creditele noi
ale societatilor nefinanciare, mai strans
corelata cu miscarea cotatiilor ROBOR,
si-a accentuat trendul ascendent
in prima parte anului'¥ si a continuat
sd avanseze apoi, atingand in luna
Grafiess e emen i?SSZ?S?ELE‘SEE'SEZ noiembrie un varf al ultimilor aproximativ
Ratele dobanzilor = credite noi in lei — gospodarii populatie 12 ani (10,30 la suta), iar in decembrie
in sistemul bancar credite noi in lei — societdti nefinanciare a coborat doar usor, la 9,96 la sut3
(+5,38 puncte procentuale fata de nivelul
de la finele anului anterior), Grafic 3.6. Evolutia a caracterizat costul mediu cu dobéanda
al ambelor categorii principale de imprumuturi: de valoare mare, peste echivalentul
a 1 milion de euro (crestere de 5,56 puncte procentuale pe ansamblul anului, pana la
9,69 la sutd), si de valoare micd, sub respectivul prag (+5,23 puncte procentuale, pana
la 10,14 la suta).

S =2 N W B 1Oy 0 O

La randul sau, rata medie a dobanzii la creditele noi ale populatiei s-a inscris pe o
traiectorie ascendentd, mai moderata in prima parte a anului, dar ceva mai accentuata
ulterior, ajungand in decembrie la nivelul de 9,40 la suta (+3,38 puncte procentuale
fata de decembrie 2021), in conditiile in care atat rata medie a dobanzii la creditele
noi pentru consum, cét si cea aferenta creditelor noi pentru locuinte au atins in ultima
luna a anului maxime ale ultimilor circa 10 ani (12,78 la suta, respectiv 7,05 la suta,

in crestere cu 4,12 puncte procentuale, respectiv cu 3,36 puncte procentuale fatd de
valorile din decembrie 2021).

O crestere si mai pronuntatd a consemnat rata medie a dobanzii la depozitele noi la
termen ale populatiei (+5,74 puncte procentuale), care a ajuns astfel la 7,15 la suta in
luna decembrie 2022 - un varf al ultimilor 12 ani. Amplitudinea ajustarii a depasit-o,
astfel, semnificativ pe cea sugerata de comportamentul istoric al indicatorului, cel mai
probabil si datorita indspririi conditiilor lichiditatii de pe piata monetara interbancara.
Pe segmentul societatilor nefinanciare, randamentul mediu al depozitelor noi la termen
s-a majorat pana in luna octombrie, cand a atins un maxim al ultimilor aproximativ

13 ani (7,48 la suta), iar apoi s-a redus intrucatva, ajungand la 6,50 la suta la finele anului
(+4,49 puncte procentuale fata de decembrie 2021). Pe acest fond, ecartul dintre rata
medie a dobanzii la creditele noi si cea aferentd depozitelor noi la termen si-a
prelungit tendinta descendentd, atingand temporar minime istorice in a doua parte a
anului, inclusiv la nivelul ambelor categorii majore de clienti.

147 astfel, in mod atipic, ea a ajuns sa depaseasca incepand cu luna mai rata medie a dobanzii la creditele noi acordate populatiei.

BANCA NATIONALA A ROMANIEI 101



Raport anual = 2022

102

4. Orientarile politicii monetare

148

149

150

15

152

BNR va continua sa actioneze consecvent pentru asigurarea si mentinerea stabilitatii
preturilor pe termen mediu, corespunzator tintei stationare de inflatie de 2,5 la suta
+1 punct procentual, reprezentand cea mai buna contributie pe care politica monetara
0 poate avea la cresterea economicd sustenabila; totodatd, pe orizontul de timp
mediu spre lung, autoritatea monetara va urmari coborarea si consolidarea ratei
anuale a inflatiei la un nivel compatibil cu definitia cantitativa a stabilitatii preturilor
adoptata de BCE.

Pentru a adecva din aceasta perspectiva conduita politicii monetare, Consiliul de
administratie al BNR a decis in sedintele din perioada februarie-mai 2023 mentinerea
neschimbata a ratei dobanzii de politica monetara, dupa ce in prima luna a anului

a prelungit ciclul de crestere a acesteia, hotarand majorarea ei cu 0,25 puncte
procentuale, pana la nivelul de 7 la suta. In acelasi timp, ratele dobanzilor aferente
facilitatii de creditare si celei de depozit au fost mentinute la 8,00 la suta, respectiv
la 6,00 la suta, iar ratele rezervelor minime obligatorii pentru pasivele in lei si in valuta
ale institutiilor de credit au fost pdstrate la nivelurile in vigoare, de 8 la sutd, respectiv
5 la suta.

Deciziile au fost adoptate in conditiile in care dinamica anuald a inflatiei a ajuns

pe un platou in ultimele luni din 2022 si a scazut considerabil in trimestrul |

2023, asa cum s-a previzionat'*, iar noile prognoze au relevat si reconfirmat'#
perspectiva descresterii ei semnificativ mai alerte pana la mijlocul anului viitor

decat s-a anticipat in ultimul trimestru din 2022, pe fondul prelungirii schemelor de
plafonare si compensare a preturilor la energie pana la 31 martie 2025 si al redefinirii
caracteristicilor acestora incepand cu 1 ianuarie 2023,

Astfel, potrivit proiectiei BNR din luna mai'', rata anuala a inflatiei era asteptata
sa coboare la nivelul de o cifra inca din trimestrul lll al anului curent - in devans
cu aproape trei trimestre fata de prognoza din noiembrie 2022 - sila 7,1 la suta in
luna decembrie 2023, iar la finele orizontului prognozei sa scada la 3,9 la suta,
ramanand astfel usor deasupra intervalului tintei.

Descresterea se anticipa a fi antrenatad in continuare de factori pe partea ofertei, mai
cu seama de efecte de baza dezinflationiste si de corectii descendente ale cotatiilor

Rata anuald a inflatiei a urcat pana la 16,76 la suta in noiembrie 2022, pentru ca apoi sa scadd, la 16,37 la suta in decembrie
2022 sila 14,53 la suta in martie 2023, in principal ca urmare a descresterii dinamicilor preturilor combustibililor si energiei
electrice, sub influenta unor efecte de baza consistente si a modificdrii incepand cu 1 ianuarie 2023 a caracteristicilor
schemei de plafonare a preturilor la energie. In acelasi timp, rata anuald a inflatiei CORE2 ajustat si-a stopat ascensiunea in
trimestrul 1 2023, in conditiile in care, dupa ce s-a marit sub asteptari in primele doua luni ale anului, ea a scazut in martie la
14,6 la sutd - nivel similar celui din decembrie 2022 -, pe fondul decelerdrii mai pronuntate decat s-a anticipat a cresterii
preturilor alimentelor procesate.

Prognozele pe termen mediu publicate in editiile din februarie si mai 2023 ale Raportului asupra inflatiei.

In luna decembrie 2022, schemele de plafonare si compensare a preturilor la energie electrica si gaze naturale pentru
consumatorii casnici au fost prelungite din nou, pana la 31 martie 2025, in conditiile extinderii de la 1 ianuarie 2023 a sferei
categoriilor de clienti eligibili, prin aplicarea unui plafon indiferent de consumul lunar (Legea nr. 357/13.12.2022 pentru
aprobarea OUG nr. 119/2022).

Aceasta a reconfirmat in linii generale coordonatele prognozei pe termen mediu din luna februarie 2023, relevand o traiectorie
viitoare a ratei anuale a inflatiei aproape similara celei previzionate anterior.

Mult sub valoarea de 11,2 la suta previzionata in luna noiembrie 2022.
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unor marfuri — inclusiv a celor agroalimentare, pe fondul detensionarii pietelor en gros -,
precum si de ameliorarea considerabila a functionarii lanturilor globale de productie/
aprovizionare si de noua configuratie a schemelor de plafonare a preturilor la energie.

Impactul dezinflationist al factorilor pe partea ofertei era asteptat sa creasca progresiv
si sa afecteze puternic evolutia componentelor exogene ale IPC, dar intr-o oarecare
masura si dinamica inflatiei de baza, care urma sa recepteze si influentele venite din
descresterea treptata a anticipatiilor inflationiste pe termen scurt, precum si a dinamicii
preturilor importurilor'®. in acelasi timp, balanta riscurilor la adresa perspectivei inflatiei
induse de factorii pe partea ofertei a ramas relativ echilibratd, cel putin pe orizontul
apropiat de timp, date fiind tendintele din ultimele luni ale cotatiilor principalelor produse
energetice si marfuri agroalimentare, precum si natura principalilor lor determinanti.

Din partea factorilor fundamentali erau de asteptat presiuni inflationiste mai intense
fata de evaluarile anterioare, si in atenuare mai graduald, in conditiile in care cresterea
economica a continuat sa depdaseasca previziunile in trimestrul IV 20224, iar aceasta
era anticipata sa decelereze mai modest pe ansamblul intervalului 2023-2024
comparativ cu analizele precedente’?, pe fondul dinamicii ei robuste din semestrul Il
2022 si al accelerarii atragerii de fonduri europene, inclusiv a celor aferente
instrumentului,Next Generation EU". Evolutiile faceau probabild o restrangere relativ
mai lenta a excedentului de cerere agregata si de la un nivel peste asteptari atins

n ultimul trimestru din 2022, implicand inchiderea acestuia doar la finele orizontului
prognozei'®. Totodata, deficitul de cont curent se anticipa sa rdmana mult deasupra
standardelor europene ca pondere in PIB, in conditiile unei corectii apreciabile probabil
consemnate in 2023 - in contextul ameliorarii raportului de schimb si a soldului
balantei veniturilor primare —, urmatd insd de o incetinire evidenta a descresterii acestuia.

In acelasi timp, incertitudini si riscuri insemnate la adresa perspectivei activitatii
economice, implicit a evolutiei pe termen mediu a inflatiei, continuau sa decurga
din prelungirea razboiului din Ucraina, precum si din turbulentele bancare din SUA
si Elvetia, ce puteau exercita efecte adverse pe plan intern in principal prin afectarea
economiilor statelor dezvoltate si a costurilor de finantare in Europa Centrald si de Est.
O sursa semnificativa de incertitudini si riscuri rdmanea, de asemenea, absorbtia
fondurilor europene, in principal a celor aferente programului,Next Generation EU’,
in contextul conditionalitatilor atasate.

Incertitudini si riscuri crescute erau insa asociate conduitei politicii fiscale, date fiind
posibile demersuri intreprinse in vederea continudrii consolidarii bugetare
corespunzator angajamentelor asumate in cadrul procedurii de deficit excesiv, dar si
caracteristicile executiei bugetare din primele luni ale anului, precum si potentiale

153 Totodata, erau de asteptat o atenuare si epuizare pe termen scurt a efectelor inflationiste generate in trimestrele precedente

de transferarea treptata asupra preturilor de consum a costurilor materiale si salariale crescute, precum si de conservarea/
madrirea unor marje de profit.

154 Cresterea economica a incetinit doar usor in trimestrul IV 2022, la 1,0 la sutd, de la 1,2 la sutd in trimestrul lll, iar fatd de aceeasi

perioadd a anului precedent a accelerat la 4,5 la sutd, de la 3,7 la suta in trimestrul Ill.

155 Totodats, costul unitar cu forta de munca era asteptat sa-si mai mareasca dinamica anuald inalta in 2023, indeosebi in

sectorul privat, desi mult mai putin fatd de anul anterior.

136 1 aceste conditii, rata anuald a inflatiei CORE2 ajustat era asteptatd sa scada treptat din trimestrul Il 2023 si sa coboare la

9,3 la suta in decembrie 2023 si la 4,3 la suta la finele orizontului proiectiei.
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majorari suplimentare de cheltuieli bugetare efectuate in conjunctura economica si
sociala dificila pe plan intern si global.

In perspectiva, politica monetara va continua sa urmareasca readucerea si mentinerea
ratei anuale a inflatiei in linie cu tinta stationara de 2,5 la sutd £1 punct procentual,
inclusiv prin ancorarea anticipatiilor inflationiste pe termen mediu, in conditiile unor
costuri cat mai reduse in termenii cresterii economice.

Calibrarea parametrilor politicii monetare, inclusiv a ratei dobanzii-cheie a BNR, in
contextul adecvadrii conditiilor monetare reale, va fi corelata in principal cu intensitatea
presiunilor inflationiste ale excedentului de cerere agregata — anticipat a se restrange
treptat si a se resorbi la finele anului viitor —, precum si cu comportamentul anticipatiilor
inflationiste pe termen mediu si cu riscurile la adresa acestuia.

Un rol major in fundamentarea deciziilor vor continua sa-I detind incertitudinile si
configuratia balantei riscurilor la adresa perspectivei inflatiei, avand printre sursele
importante, cel putin pe termen scurt, razboiul din Ucraina si sanctiunile asociate.
Relevante vor ramane, de asemenea, deciziile de politica monetara ale bancilor centrale
majore si evolutiile de pe piata financiara internationald, precum si atitudinea bancilor
centrale din regiune.

Totodata, repere insemnate vor fi, pe mai departe, caracteristicile mecanismului de
transmisie a politicii monetare, mai ales ale procesului de creditare a sectorului privat
si ale comportamentului de economisire, precum si particularitatile functionarii
diferitelor segmente ale pietei financiare interne, avand o relevanta aparte pentru
maniera de utilizare de catre BNR a componentelor cadrului operational al politicii
monetare in scopul adecvarii caracterului conditiilor monetare.

Deosebit de importante din perspectiva formularii politicii monetare vor continua sa
fie dinamica consolidarii bugetare - cu implicatii inclusiv asupra dezechilibrului extern
si a primei de risc suveran -, precum si absorbtia fondurilor europene, mai ales a celor
aferente programului,Next Generation EU’, in conditiile in care un mix echilibrat

de politici macroeconomice, impreuna cu sporirea potentialului si intdrirea rezilientei
economiei romanesti, sunt esentiale pentru asigurarea stabilitatii preturilor pe termen
mediu, ca premisd a unei cresteri economice sustenabile.
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1. Rolul BNR in implementarea cadrului macroprudential
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in Romania, Comitetul National pentru Supravegherea Macroprudentiala (CNSM) este
autoritatea macroprudentiala desemnata prin lege'’, obiectivul sau este de a contribui
la salvgardarea stabilitatii financiare, inclusiv prin consolidarea capacitatii sistemului
financiar de a rezista socurilor si prin diminuarea acumuldrii de riscuri sistemice,
asigurand pe aceasta cale o contributie sustenabila a sistemului financiar la cresterea
economicd. CNSM functioneaza ca o structura de cooperare interinstitutionala,

fara personalitate juridicd, compusa din reprezentanti ai BNR, ASF si ai Guvernului prin
Ministerul de Finante, fiecare institutie avand cate trei membri cu drept de vot,
precum si un membru fara drept de vot din partea Fondului de Garantare a Depozitelor
Bancare (FGDB). Potrivit strategiei nationale'® in domeniu, implicarea autoritatilor
competente (BNR, ASF, Guvern) in implementarea politicii macroprudentiale consta

in identificarea situatiilor in care se impune utilizarea instrumentelor de politica
macroprudentiala si inaintarea de propuneri in vederea stabilirii instrumentului
adecvat, a nivelului acestuia, a termenului de aplicare si a institutiilor carora li se aplica
instrumentul, care sunt supuse analizei si deciziei Comitetului National pentru
Supravegherea Macroprudentiald. De asemenea, deciziile CNSM privind activarea si
dezactivarea instrumentelor macroprudentiale sunt implementate la nivelul institutiilor
financiare de catre autoritatile competente.

Pe parcursul anului 2022 au avut loc patru sedinte ale Consiliului general al CNSM,
dintre care trei au fost desfasurate prin prezenta fizica a membrilor, iar una prin procedura
scrisa’.

Similar conduitei politicii monetare, si politica macroprudentiala a intrat intr-un ciclu
de intarire la nivel european in ultimii doi ani, dupd ce in perioada pandemiei COVID-19
cerintele macroprudentiale au fost fie reduse, fie suspendate temporar in majoritatea
statelor membre ale Spatiului Economic European (SEE). Ciclul de intarire macroprudential
a fost facilitat de doi factori: (i) creditarea a continuat s functioneze, sprijinita de
eforturile guvernelor si ale bancilor centrale/autoritatilor competente de a introduce
masuri compensatorii crizei sanitare; (ii) profitabilitatea sectorului bancar s-a mentinut
robusta, iar restrictiile aplicabile institutiilor de credit in ceea ce priveste distribuirea

de dividende, ca urmare si a recomandarilor institutiilor europene si nationale®,

Legea nr. 12/2017 privind supravegherea macroprudentiala a sistemului financiar national.
Cadrul de ansamblu privind strategia politicii macroprudentiale a CNSM

Mai multe detalii asupra continutului sedintelor CNSM pot fi regasite in Raportul anual al CNSM 2022, precum si in
comunicatele de presa publicate pe website-ul CNSM.

Recomandarea CNSM nr. R/5/2020 privind modul de implementare a Recomandarii CERS/2020/7 referitoare la restrictiile
privind distribuirile de dividende in perioada pandemiei COVID-19 si Recomandarea CNSM nr. R/2/2021 privind modul de
implementare a Recomandarii CERS/2020/15 de modificare a Recomandarii CERS/2020/7 privind restrictiile aplicabile
distribuirilor pe durata pandemiei COVID-19.


http://www.cnsmro.ro/politica-macroprudentiala/cadrul-de-ansamblu-privind-strategia-politicii-macroprudentiale/anexa-1-cadrul-de-ansamblu-privind-strategia-politicii-macroprudentiale-a-comitetului-national-pentru-supravegherea-macroprudentiala/
http://www.cnsmro.ro/publicatii/rapoarte/
http://www.cnsmro.ro/media/comunicate-de-presa/
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au facut posibila majorarea indicatorilor de solvabilitate si convertirea in amortizoare
de capital a unei parti din noul capital format. In plus, emiterea, in premiera, a unui
avertisment general de catre Comitetul European pentru Risc Sistemic'®, in care se
recomanda statelor membre adoptarea de politici prudente, astfel incat sa se asigure
rezilienta institutiilor financiare si a infrastructurilor pietei financiare, in eventualitatea
materializarii unor scenarii negative, a determinat autoritatile sa ia in considerare
toate instrumentele micro si macroprudentiale relevante disponibile pentru a majora
capacitatea institutiilor financiare de absorbtie a socurilor.

Relaxarea cerintelor de capital in perioada pandemica a aratat ca amortizorul anticiclic
de capital (CCyB) a fost, in multe cazuri, mai scazut decat cel solicitat de fundamentele
economice, fapt pentru care unele state membre au apelat la eliberarea unor
amortizoare de capital cu rol structural pentru asigurarea continudrii intermedierii
financiare. Una dintre temele cele mai dezbatute in prezent o reprezinta introducerea
expresa in legislatia europeand a posibilitatii adoptarii unui amortizor anticiclic de
capital pozitiv neutru la risc pentru a majora baza de capital a bancilor si, respectiv,
marja de manevra de care autoritatile dispun in eventualitatea manifestarii unor
socuri exogene de mare amplitudine (pentru mai multe detalii asupra procesului de
revizuire a cadrului macroprudential european a se vedea Caseta 6).

Principala mdsura macroprudentiald la care statele europene au apelat in ultima
perioada a fost activarea sau majorarea amortizorului anticiclic de capital. Nu mai putin
de 18 state membre ale SEE au adoptat decizii pentru majorarea acestui amortizor
intre 2021 si 2022, in unele cazuri amortizorul fiind crescut la un nivel superior celui
inregistrat inaintea debutului pandemiei. In acest grup de state se afla si Romania,
care a decis in octombrie 2021 majorarea CCyB la 0,5 la suta (Recomandarea CNSM
R/7/2021). Decizia a fost mentinuta in primele doua trimestre din 2022 prin Recomandarea
CNSM R/1/2022 si Recomandarea CNSM R/2/2022.

Evolutiile economice si financiare din anul 2022 au generat necesitatea majorarii
amortizorului anticiclic de capital la nivelul de 1 la sutd, incepand cu data de 23 octombrie
2023 (Recomandarea CNSM R/4/2022'%?), decizie ce a fost confirmata ulterior in
trimestrul IV din 2022 (Recomandarea CNSM R/6/2022). Aspectele esentiale care au
contat in conturarea deciziei au fost: (i) creditarea companiilor nefinanciare a consemnat
un avans puternic, Romania inregistrand printre cele mai puternice ritmuri de crestere
din Europa, creditarea populatiei mentinandu-se, de asemenea, la un nivel substantial,
(ii) profitabilitatea bancara s-a consolidat in 2022, inregistrand un nou nivel record,

(iii) indicatorii de lichiditate si solvabilitate s-au situat la valori confortabile, permitand
accesul la finantare al debitorilor eligibili fara presiuni suplimentare asupra capitalului
bancilor, in timp ce (iv) cresterea economica consemnata in 2022 a depasit asteptarile
initiale, insa problema deficitelor gemene s-a acutizat, nivelul mare al deficitului bugetar
si al deficitului de cont curent reprezentand una dintre principalele vulnerabilitati ale
economiei romanesti. Decizia de majorare a CCyB se incadreaza in abordarea sugerata

Avertismentul Comitetului European pentru Risc Sistemic privind vulnerabilitatile din sistemul financiar al Uniunii
(CERS/2022/7).

Implementatd de BNR prin Ordinul nr. 7/2022 pentru modificarea Ordinului Bancii Nationale a Romaniei nr. 12/2015 privind
amortizorul de conservare a capitalului si amortizorul anticiclic de capital.
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de CERS prin avertismentul emis in 2022, aceea de a constitui intr-un mod proactiv
rezerve de capital care sa permitd atenuarea eventualelor socuri si sprijinirea ulterioara
de catre sectorul bancar a procesului de revenire a economiei.

Spre deosebire de amortizorul anticiclic de capital, restul instrumentelor macroprudentiale
bazate pe cerinte de capital (amortizoarele CCoB'®3, O-SII'®* si SyRB'®) nu au cunoscut
modificari in calibrare. Valoarea amortizorului de conservare a capitalului (CCoB) a
ramas la 2,5 la sutd, aplicabila inca din 2019 in mod uniform in intreaga UE.

In ceea ce priveste amortizorul O-SlI, in urma evaluarii efectuate in anul 2022 pe baza
informatiilor avand data de 31 decembrie 2021, CNSM a identificat un numdr de

9 institutii de credit de importanta sistemica (O-Sll), iar aplicarea metodologiei de
calibrare pe baza de intervale de valoare adoptata in 2021'% a condus la aplicarea in
cursul anului 2023 a unor cerinte ale amortizorului O-Sll identice cu cele din anul
precedent: (i) 2 la suta pentru Banca Transilvania S.A,, (ii) 1,5 la suta pentru UniCredit
Bank S.A., Banca Comercialda Romana S.A., BRD — Groupe Société Générale S.A.,

(iii) 1 la sutd pentru Raiffeisen Bank S.A. si (iv) 0,5 la suta pentru OTP Bank Romania S.A.,
CEC Bank S.A., Alpha Bank Romania S.A. si Banca de Export-Import a Romaniei
EXIMBANK S.A. Stabilirea amortizorului de capital pentru institutii de importanta
sistemicd a facut obiectul Recomandarii CNSM R/5/2022'¢’.

Totodata, sectorului bancar romanesc ii este aplicabil inca din 20185 un amortizor
pentru riscul sistemic calibrat la 0 la sutd, 1 la sutd sau 2 la sutd, in functie de valoarea
medie calculatd pentru ultimele 12 luni pentru indicatorii de evaluare a calitatii activelor,
respectiv rata creditelor neperformante (nivel dezirabil: sub 5 la suta) si gradul de
acoperire cu provizioane a creditelor neperformante (nivel dezirabil: peste 55 la sutd).
In ultimul semestru din anul 2022 un numar de 5 banci aplicau un SyRB de 1 la suts,

3 banci o rata de 2 la suta, iar restul de 13 banci nu au constituit cerinte suplimentare
pentru acest amortizor. Numarul relativ scazut de institutii ce aplica acest amortizor
de capital reprezinta o imbundtatire semnificativa fatda de momentul introducerii
SyRB si este rezultatul unui proces activ de curatare a bilantului, precum si al orientarii
inspre politici de provizionare prudente.

Pe parcursul anului 2022 a functionat sub egida CNSM un grup de lucru infiintat
cu scopul identificarii unor solutii pentru cresterea gradului de intermediere
financiara din Romania. Grupul CNSM pentru cresterea sustenabila a intermedierii
financiare a fost compus din reprezentanti ai sectorului institutional (BNR, ASF,
Guvern etc.), ai sectorului privat (banci, firme de consultanta, asociatii patronale
etc.), precum si din personalitati din mediul academic. Grupul de lucru si-a finalizat

Amortizorul de conservare a capitalului (Capital Conservation Buffer — CcoB).

Amortizorul pentru alte institutii de importanta sistemica (Other Systemically Important Institutions — O-SlI).
Amortizorul pentru risc sistemic (Systemic Risk Buffer — SyRB).

Metodologia de calibrare a amortizorului pentru alte institutii de importantd sistemica (amortizorul O-SlI)

Recomandarea CNSM a fost implementatd de BNR prin Ordinul nr. 8/2022 privind amortizorul aferent institutiilor de credit
autorizate in Romania si identificate drept alte institutii de importanta sistemica (O-SlI).

Recomandarea CNSM nr. 9/18.12.2017 privind amortizorul de capital pentru riscul sistemic in Roméania.
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mandatul prin emiterea unui Raport'®, in urma caruia Consiliul general al CNSM a
emis Recomandarea CNSM R/3/2022, compusa din 11 subrecomandari adresate
Guvernului, BNR si ASF, avand diferite termene de implementare. Activitatea acestui
Grup de lucru se incadreaza, alaturi de cea a Grupului de lucru privind sprijinirea
finantarii verzi si a Grupului de lucru privind diminuarea vulnerabilitatilor provenind
din cresterea deficitului balantei comerciale cu produse agroalimentare, in eforturile
recente ale CNSM de a se constitui intr-un forum de dezbatere, care sa adune la
aceeasi masa atat autoritatile competente, cat si institutiile financiare, reprezentantii
asociatiilor de profil si principalii actori de pe pietele relevante, generand initiative
care sa contribuie la atenuarea problemelor structurale ale economiei nationale.

Alte decizii din sfera politicii macroprudentiale adoptate de CNSM in anul 2022 au constat
in neaplicarea prin reciprocitate a masurilor macroprudentiale adoptate de Tarile de
Jos, Lituania, Belgia si Germania, in contextul in care expunerile sectorului bancar
fata de statele mentionate se situeaza mult sub pragul stabilit de autoritati pentru
implementarea masurilor si nu sunt de natura a genera riscuri sistemice pentru
sectorul bancar autohton. De asemenea, a fost derulata analiza privind identificarea,
pentru sectorul bancar din Romania, a térilor terte semnificative pentru anul 2022
din perspectiva recunoasterii si stabilirii ratelor amortizoarelor anticiclice de capital.
in plus, CNSM a recomandat BNR si ASF, in calitate de autoritati de supraveghere
sectoriale, sa se conformeze prevederilor Ghidului EBA/GL/2022/12 de modificare a
Ghidului EBA/GL/2020/14 privind detalierea si publicarea indicatorilor de importanta
sistemica de la data la care vor exista institutii relevante (institutii de tip G-SII) in cadrul
jurisdictiei lor si sa asigure opozabilitatea prevederilor acestuia fata de institutiile
vizate (Recomandarea CNSM R/7/2022).

Incertitudinile la adresa stabilitatii financiare se mentin in continuare ridicate, sectorul
bancar romanesc fiind nevoit sa asimileze diverse socuri atat pe plan national, cat si la
nivel mondial. Seria de falimente bancare internationale de la inceputul anului 2023 sta
marturie dificultatilor pe care bancile le traverseaza in climatul economic actual.

In acest context, BNR va continua s& monitorizeze cu atentie evolutiile institutiilor
financiare aflate in aria sa de supraveghere si sd utilizeze instrumentele pe care le detine
in portofoliu in scopul prevenirii situatiilor care ar putea pune in primejdie stabilitatea
financiara.

Caseta 6. Perspective privind revizuirea cadrului macroprudential
la nivelul UE

Comisia Europeana a lansat in luna noiembrie 2021 o consultare publica
referitoare la revizuirea cadrului macroprudential al UE pentru sectorul bancar,
avand in vedere prevederile articolului 513 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013
al Parlamentului European si al Consiliului din 26 iunie 2013 privind cerintele
prudentiale pentru institutiile de credit si societatile de investitii si de modificare
a Regulamentului (UE) nr. 648/2012, cu modificarile ulterioare. Unul dintre subiectele

199 Analiza grupului de lucru CNSM pentru cresterea sustenabild a intermedierii financiare
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de interes asupra carora s-a cerut opinia partilor interesate relevante a fost modul
de imbunatatire a reglementarii amortizoarelor de capital. Asigurarea faptului

ca bancile sunt capabile si dispuse sa utilizeze rezervele de capital pentru a sprijini
creditarea si a absorbi pierderile in cazul unei crize a fost o problema-cheie identificata
la nivel european. Mai mult, experienta pandemiei COVID-19 a adus in prim-plan
problematica gradului de utilizare a amortizoarelor si a declansat o discutie asupra
modului de functionare a acestora, si anume, daca actualul cadru este optim conceput
astfel incat sa asigure nu numai rezilienta suplimentara, ci si un efect anticiclic
atunci cand este necesar, inclusiv prin incurajarea béncilor sa isi mentina oferta de
credit in timpul unei recesiuni.

Tinand cont de importanta subiectului si de rolul in crestere al politicii
macroprudentiale, care prevede utilizarea instrumentelor prudentiale pentru
limitarea riscului sistemic si protejarea stabilitatii financiare, BNR a raspuns acestei
consultari (Call for Advice) prin transmiterea pozitiei referitoare la intrebdrile din
chestionarul CE. Aceasta a cuprins punctul de vedere al institutiei, respectiv:

(i) aplicarea output floor la toate nivelurile (individual, consolidat si subconsolidat)
si in fiecare jurisdictie, aspect care ar contribui la atingerea unor conditii de concurentd
echitabile si ar mentine echilibrul intre sectoarele bancare la nivel national si
necesitatea corelarii revizuirii cadrului macroprudential cu schimbarile prevazute
in contextul finalizarii Basel lll, (i) mentinerea flexibilitatii conferite de orientarile UE
privind identificarea O-SlI, cu necesitatea unei revizuiri holistice a metodologiei de
calibrare a amortizorului O-Sll pentru a asigura conditii de concurenta echitabile intre
statele membire, (iii) detinerea de catre autoritatile nationale a rolului principal in
aplicarea politicii macroprudentiale si activarea instrumentelor corespunzatoare
pentru a mentine stabilitatea financiara a unui stat membru, (iv) necesitatea

de a asigura eficienta setului de instrumente macroprudentiale si a cadrului de
guvernantd al UE in gestionarea crizelor, (v) cresterea eficacitatii dispozitiilor privind
reciprocitatea in mentinerea unor conditii de concurenta echitabile in sectorul
bancar si in prevenirea eludarii masurilor macroprudentiale nationale prin arbitraj
de reglementare, precum si (vi) abordarea riscurilor la adresa stabilitatii financiare
care ar putea rezulta din partea noilor competitori ai bancilor (FinTech si BigTech)
si din aparitia de noi produse (in special bazate pe criptomonede).

La nivel european, in urma solicitdrii de consultare, institutiile relevante (CERS',
BCE'" si ABE'”?) au venit cu propuneri si puncte de vedere asupra modului in care
ar trebui regandita arhitectura cerintelor de capital pentru sectorul bancar, astfel
incat gradul de utilizare a amortizoarelor sa devina mai eficient, principalele masuri
propuse de acestea fiind sintetizate in Tabelul A.

170 Review of the EU Macroprudential Framework for the Banking Sector - Response to the call for advice (europa.eu)
71 ecB response to the call for advice of the European Commission on the macroprudential review (europa.eu)

172 E£BA advice on the review of the macroprudential framework.pdf (europa.eu)
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Tabel A

Principalele propuneri ale
institutiilor internationale
pentru cresterea gradului
de utilizare a amortizoarelor
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Institutia Masurile propuse

Cresterea suficientd a spatiului macroprudential: alcatuit din amortizoare eliberabile si
neeliberabile (utilizarea mai rapida si eficienta a CCyB, o rata pozitiva neutra la risc a CCyB,
o rata neutra pozitiva pentru SyRB, precum si pastrarea CCoB la 2,5 la suta ca marja de
sigurantd pentru absorbtia viitoarelor pierderi). De asemenea, se recomanda folosirea unui
set mai variat de indicatori in calibrarea amortizorului CCyB.

ER . ) ; ' .
= Amortizorul pentru efect de levier (leverage ratio buffer): un supliment al amortizoarelor

aplicat peste cerintele minime de levier, oglindind amortizoarele de capital ponderate la
risc printr-un factor de conversie.

Evitarea sau reducerea dublei impuneri pentru aceeasi cerintd de capital: atat pentru
amortizoare, cat si pentru cerintele minime paralele.

Coordonarea intre autoritdtile responsabile de politicile micro- si macroprudentiale: pentru
evitarea suprapunerilor si pentru a se asigura stabilirea corecta a cerintelor totale de capital.

Interactiunea cu alte cerinte de capital (LR, MREL): cerintele paralele restrictioneaza
capacitatea bancilor de a-si utiliza amortizoarele de capital, astfel incat se ia in considerare
efectuarea unei evaludri mai cuprinzatoare inainte de efectuarea unor modificari de

ABE substanta ale actualului cadru macroprudential.

Disponibilitatea amortizoarelor eliberabile: importanta reconstruirii amortizoarelor de capital
la niveluri suficiente, astfel incat sa existe posibilitatea de eliberare a acestora in situatia
aparitiei unei crize viitoare (in special, in cazul CCyB, prin reconstruire in vremuri propice
acesta isi va consolida functia si relevanta ca amortizor anticiclic de capital).

Crearea de spatiu macroprudential aditional prin cresterea nivelului de amortizoare eliberabile

si neeliberabile (un amortizor CCoB total sau partial eliberabil, o ratd neutrd pozitivad a CCyB,

o ratd de baza pentru eliberarea SyRB sau o combinatie dintre prima si urmdtoarele doud

variante anterioare). Totodata, nu se sustine introducerea amortizoarelor privind efectul de
BCE levier la acest moment.

Cresterea flexibilitatii CCyB, prin introducerea altor indicatori fata de credit-to-GDP si prin
posibilitatea de a aplica o perioadd mai scurta intre momentul setarii indicatorului si
momentul implementarii efective.

Sursa: Raspunsurile institutiilor europene cu privire la consultarea Comisiei Europene de revizuire a cadrului macroprudential
in UE pentru sectorul bancar

Unul dintre punctele comune ale opiniilor emise de cétre cele trei institutii europene
se refera la schimbul de informatii intre autoritatile din domeniul microprudential,
macroprudential si de rezolutie, care este esential pentru evaluarea gradului

de utilizare a amortizoarelor de capital. Astfel, din cauza interactiunilor din cadrul
de reglementare, informatiile specifice la nivel de banca cu privire la cerintele aplicabile
si resursele disponibile ar trebui sa fie la dispozitia autoritatilor desemnate din cele
trei domenii amintite anterior.

Un alt subiect abordat in cadrul consultarilor cu privire la revizuirea cadrului
macroprudential la nivelul UE este legat de introducerea cerintei minime

a efectului de levier (LR) de la jumdtatea anului 2021 si a cerintei minime pentru
fonduri proprii si datorii eligibile (MREL), cu o tinta intermediara in 2022 si

una finald in 2024, si de modul in care implementarea simultand a acestora sia
cadrului prudential bazat pe activele ponderate in functie de risc a crescut si de
multitudinea interactiunilor de reglementare. Astfel, Raportul CERS'”® privind
suprapunerile dintre amortizoarele de capital si cerintele minime de capital a
oferit estimari ale gradului de utilizare a amortizoarelor si perspective asupra
eficacitatii optiunilor de atenuare. Bancile ar putea diminua intr-o oarecare masura
efectul noilor cerinte care se suprapun daca ele insele urmdresc sa asigure utilizarea
amortizoarelor dincolo de ceea ce este cerut de lege. Cu toate acestea, utilizarea

73 Report of the Analytical Task Force on the overlap between capital buffers and minimum requirements (europa.eu)
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limitata a amortizoarelor nu va fi un fenomen de tranzitie. Analiza a reliefat un
grad ridicat de eterogenitate intre regiuni, tari si, in particular, intre banci (bancile
care utilizeaza abordarea bazata pe modele interne (IRB) sunt mai afectate decat
bancile cu abordarea standardizata (SA), deoarece densitatea medie ponderata la
risc este un element-cheie in determinarea gradului de utilizare a amortizoarelor,
iar bancile IRB au de obicei densitati ale riscului mai scazute). Ca posibila solutie,
implementarea completa a pachetului Basel Ill, inclusiv a output floor, reprezinta un
pas important pentru un sector bancar mai rezilient.

2. Principalele evaluari privind stabilitatea financiara

BANCA NATIONALA A ROMANIEI

Gradul ridicat de incertitudine cu privire la evolutia rdzboiului izbucnit in Ucraina la
inceputul anului 2022 si a implicatiilor acestuia atat asupra economiilor europene,
cat si asupra pietelor financiare, in special a celor de energie, petrol, gaze naturale
si produse agroalimentare, a determinat cresterea aversiunii la risc a investitorilor
in special fata de economiile din regiune si a majorat riscurile la adresa stabilitatii
financiare.

Tn cazul Romaniei, harta riscurilor s-a modificat substantial, riscul privind incertitudinile
la nivel global in contextul crizei energetice fiind evaluat ca risc de nivel sever, de la
un nivel moderat anterior, cu perspective de crestere in perioada urmatoare.
Evaluarea de risc sistemic sever cu implicatii majore la adresa stabilitétii financiare

a fost mentinuta in cazul riscului derivat din deteriorarea conditiilor macroeconomice
interne, inclusiv ca urmare a evolutiilor geopolitice regionale si internationale. Alte
riscuri importante pentru stabilitatea financiara au fost: (i) riscul privind intarzierea
reformelor si a absorbtiei fondurilor europene, in special prin Planul National

de Redresare si Rezilientd (PNRR) - risc de nivel ridicat si (ii) riscul de nerambursare a
creditelor contractate de catre sectorul neguvernamental - risc de nivel moderat.

Aceste riscuri sunt de natura a amplifica unele dintre vulnerabilitatile structurale ale
economiei romanesti, in special pe cele cu implicatii importante la adresa stabilitatii
financiare: (i) disciplina laxa la platd in economie si gradul redus de capitalizare a unei
parti importante a sectorului companiilor nefinanciare, (i) nivelul redus al intermedierii
financiare, (iii) evolutia si structura demografica si (iv) problemele determinate de
schimbadrile climatice.

2.1. indatorarea companiilor nefinanciare si a populatiei

Indatorarea totala a sectorului neguvernamental (inclusiv creditele de tip investitie
strdind directd) a continuat tendinta ascendenta din ultimii ani, dar intr-un ritm mai
redus comparativ cu anul anterior (9 la sut3, fata de 12 la sutd), ajungand la

679 miliarde lei la finalul anului 2022 (Grafic 4.1). Cresterea temerilor privind razboiul
din Ucraina si ajustarile conduitei politicii monetare la nivelul zonei euro ca urmare a
accentuarii presiunilor inflationiste pe fondul intensificarii crizei energetice au condus
la 0 moderare a cresterii imprumuturilor de tip investitie directa (+11 la suta in anul
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Grafic 4.1
Indatorarea companiilor si a
populatiei in functie de creditor
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2022 comparativ cu +15 la suta in anul 2021) si la o scadere mai accentuata a creditelor
de la institutiile financiare nerezidente (-8 la sutd, fata de -6 la suta). Evolutiile au
fost mai pronuntate pe parcursul anului 2022, ponderea finantarii de la nerezidenti
diminuandu-se la sfarsitul trimestrului lll pand la 37 la suta (-1,5 puncte procentuale),
dar corectandu-se ulterior la 38 la suta
ca urmare a majorarii imprumuturilor
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cresterea incertitudinilor in noul context
geopolitic si economic reducand cererea
de credit in special in a doua parte a

Sursa: INS, BCE, calcule BNR

anului'’. Majorarea ecartului intre ratele dobanzilor la creditele in lei si cele in euro a
determinat o orientare mai pronuntatd a debitorilor catre finantarea in valuta prin
intermediul institutiilor de credit (+25 la suta in anul 2022), cat si al IFN (+17 la suta).
Monitorizarea atentd a evolutiilor creditarii in valuta in vederea identificarii din timp a
vulnerabilitatilor si riscurilor care pot afecta rezilienta sectorului bancar este importanta
pentru asigurarea stabilitdtii financiare (Caseta 7).

Caseta 7. Evolutia creditarii bancare in valuta a companiilor nefinanciare

In anul 2022, diferentialul de dobanda dintre creditele noi in lei si cele in euro acordate
companiilor nefinanciare a cunoscut o majorare semnificativa, atingand 5,4 puncte
procentuale in luna decembrie 2022 (+3,4 puncte procentuale fata de luna decembrie
2021). Aceasta evolutie s-a reflectat si in creditarea sectorului real, in special prin
cresterea fluxului de credit nou in valutd acordat companiilor nefinanciare. Astfel,
ponderea creditului nou din acest sector in valuta a ajuns la 70 la suta in anul 2022,
comparativ cu 48 la suta in anul 2021. Ca urmare, stocul de credite in valuta a fost
responsabil pentru 75 la sutd din cresterea soldului in cursul anului 2022, atat
pentru corporatii, cat si pentru IMM, comparativ cu o contributie de doar 11 la suta
in cazul IMM, respectiv 48 la suta pentru corporatii in cursul anului 2021 (Grafic A).

74 BNR, Sondaj privind creditarea companiilor nefinanciare si a populatiei, februarie 2023
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Fluxul de credite noi in valuta inregistrat in anul 2022 s-a
indreptat, intr-o mare masurd, spre companiile fara implicare
in comertul exterior, neacoperite la riscul valutar (+15 miliarde
lei, 69 la suta din total credit nou in valuta acordat sectorului
companiilor nefinanciare). in cazul firmelor implicate in activitati
de comert exterior, firmele net exportatoare au contractat
credite noi in valuta in valoare de 3,9 miliarde lei (18 la suta
din totalul fluxului in valuta).

.
lei valutd .. . . . .
Companiile net importatoare, care sunt cele mai expuse riscului

Corporatii . . X .
valutar, fiind afectate de o eventuala depreciere a cursului

m modificare stoc in perioada dec. 2021 — dec. 2022 . . L. . .. . . .
# modificare stoc In perioada dec. 2020 — dec. 2021 de schimb atat prin intermediul cresterii costurilor marfurilor

m stoc credite — dec. 2020
Sursa: BNR, MF, calcule BNR

GraficA
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si materiilor prime achizitionate, cat si prin cresterea serviciului
datoriei, au atras credite in valoare de 2,7 miliarde lei (13 la suta
din total flux in valuta). Ponderea creditelor in valuta in totalul
stocului de credite s-a majorat, in perioada decembrie 2021- decembrie 2022,
cu 10 puncte procentuale pentru firmele net importatoare, 5 puncte procentuale
pentru cele fara relatii de comert exterior si cu 3 puncte procentuale pentru firmele
net exportatoare.

Rata de neperformantad aferentd creditelor in valuta a fost mai scazuta comparativ
cu cea a creditelor denominate in lei in anul 2022 (3,5 la suta, fata de 4,9 la sutd),
diferenta fiind mai importanta in cazul IMM (4 la sutd fata de 5,8 la suta), pe cand
pe segmentul corporatiilor ratele de neperformantd sunt relativ similare (2,4 la suta,
fata de 2,8 la suta).

Prin accesarea de credite intr-o altd moneda decat cea nationala, companiile se expun
riscului valutar, ceea ce le-ar putea afecta semnificativ capacitatea de indeplinire

a serviciului datoriei in cazul unei deprecieri a monedei nationale. Desi creditarea in
valuta (in special in euro) prezintd, pentru moment, unele avantaje din punct de vedere
al costurilor de finantare pe termen scurt, pe termen mediu costurile determinate
de riscul valutar pot fi mai mari, anuland avantajele initiale. Un volum ridicat

al creditarii in valutd ar exacerba prin canalul riscului de credit impactul negativ al
unei deprecieri resimtit la nivelul economiei.

Sectorul companiilor nefinanciare a inregistrat evolutii mixte pe parcursul anului 202273,
ca urmare a provocarilor determinate de izbucnirea razboiului in Ucraina si de cresterea
preturilor, in special la combustibili si energie. Astfel, firmele din industria prelucratoare
au inregistrat o imbunatatire marginala a rentabilitatii capitalului, in timp ce cele din
sectorul constructiilor au consemnat o reducere moderata (de la 15,4 la suta in iunie
2021 la 14,5 la sutd in iunie 2022). Spre deosebire de acestea, firmele din agricultura,
industria extractiva si utilitati au raportat majordri importante ale profitului in prima
parte a anului 2022.

Datele financiare ale sectorului companiilor prezentate in aceasta sectiune se bazeaza pe situatiile financiare depuse la iunie
2022 de catre 33 943 de firme (4,5 la suta din numarul de firme active la finalul anului 2021). Aceste companii generau 84 la
sutd din cifra de afaceri, angajau 63 la suta din salariati si contractau 65 la suta din datoriile totale la finalul anului 2021.

115



Raport anual = 2022

116

Grafic 4.2
Principalii indicatori financiari
ai sectorului companii nefinanciare

Cresterea semnificativa a costurilor cu utilitatile a determinat companiile sa isi ajusteze
activitatea pentru a diminua impactul asupra rezultatelor financiare (74 la suta dintre
companii au luat cel putin o mdsura, conform Sondajului privind accesul la finantare al
companiilor nefinanciare din Romdnia'’®). Criza energetica a readus in discutie masurile
privind diminuarea riscurilor determinate de schimbdrile climatice si politicile de sustinere
a tranzitiei economiei catre un model de crestere favorabil mediului. Conform sondajului
mentionat mai sus, cele mai multe firme (72 la sutd) nu au persoane angajate pentru
gestionarea problemelor generate de schimbadrile climatice si doar 1,8 la suta dintre
companii produc energie din surse regenerabile in proportie de peste 20 la suta

din consum. Mai mult, intensificarea crizei energetice dupa invadarea de catre Rusia

a Ucrainei a condus la amplificarea problemelor in lanturile de aprovizionare, peste
jumatate dintre companiile nefinanciare apreciind aceasta ca fiind principala
vulnerabilitate, in crestere de la aproximativ o treime dintre firme in decembrie 2021.

J— Evolutiile activitatii economice s-au

160 reflectat la nivelul sectorului
137 140

140 16 121 companiilor prin cresterea riscurilor
120 financiare (Grafic 4.2). Astfel, indicatorul
100 datorii/ capital s-a majorat cu 3 puncte
80 procentuale, comparativ cu iunie 2021,
6 pana la 140 la suta in iunie 2022,

0 7 % 3 0 in timp ce cheltuielile cu dobanzile au

0 < . .
) .l .. crescut cu 30 la sutd. Indicatorii de
Rentabilitatea Lichiditateala Lichiditate ~Datorii/Capital lichiditate au avut EVOIUt" diferite.

capitalului vedere generala Indicatorul privind lichiditatea generala
(ROE) s-a imbundtatit cu 5 puncte procentuale,
pana la 121 la sutd, in timp ce lichiditatea
la vedere s-a redus cu 1 punct
procentual, pand la 22 la suta. Cu toate
acestea, calitatea creditelor acordate companiilor nefinanciare si-a mentinut tendinta
de imbunatatire, rata creditelor neperformante ajungand la 4,3 la suta in decembrie
2022, in scadere cu 1,4 puncte procentuale comparativ cu anul anterior. De asemenea,
numarul firmelor aflate in insolventa a continuat sa se reducd, dar intr-un ritm mai lent
comparativ cu anul 2021 (-3 la suta in anul 2022, comparativ cu -6 la suta in anul 2021).

[ ]

Hiunie 2021 miunie 2022
Sursa: MF, calcule BNR

Gradul mare de incertitudine sustinut de evolutiile pe plan geopolitic si militar,
persistenta presiunilor inflationiste si continuarea tendintei de inasprire a conditiilor
financiare mentin la un nivel ridicat riscurile dinspre sectorul companiilor nefinanciare, pe
fondul existentei unor vulnerabilitati structurale importante, precum ponderea mare a
companiilor cu un grad redus de capitalizare (32 la suta in decembrie 2021). Avand in
vedere implicatiile majore asupra stabilitatii financiare, CNSM a emis inca din anul 2018
recomandari Guvernului in vederea imbunatatirii solvabilitatii sectorului companiilor
nefinanciare (Recomandarea CNSM R/2/2018 referitoare la implementarea unor masuri
privind sdanatatea financiara a companiilor'”’). Continuarea programelor reformelor
asumate in programele cu finantare prin fonduri europene, in special a celor prevazute
in PNRR, poate contribui, de asemenea, la cresterea rezilientei sectorului la socuri.

176 Sondajul BNR privind accesul la finantare al companiilor nefinanciare din Romania, octombrie 2022
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Averea netd a populatiei a crescut in anul 2022 comparativ cu anul precedent (+5,6 la sutd),
pe fondul consolidarii atat a activelor financiare (+5,7 la sutd), cat si a celor nefinanciare
(+5,3 la sutd). Aproximativ o treime dintre activele financiare este reprezentata de
depozitele populatiei, care, desi au inregistrat in anul 2022 o ratd anuald nominala
de crestere de 6,7 la sutd, acestea au consemnat o scadere anuald de -8,3 la sutd in
termeni reali. Aceastd din urma evolutie poate fi explicatd pe de o parte de scaderea
generalizata a puterii de cumparare a populatiei pe fondul cresterii preturilor produselor
alimentare si in sectorul energiei si, de pe alta parte, de mdrirea avansului plasamentelor
in titluri de stat ale sectorului prin programele ,Tezaur” si ,Fidelis” desfasurate in anul
2022.1n structura, spre deosebire de anul anterior, in anul 2022 s-a evidentiat

o intensificare a realocarii dinspre depozitele la vedere catre depozitele la termen in lei
(dinamica anuala de -1,95 la sutad, respectiv de +20,1 la sutd).

Creditarea bancard pe segmentul populatiei a inregistrat o temperare in anul 2022
(+4 la suta). In pofida evolutiilor macroeconomice mai putin favorabile, sectorul
populatiei a continuat sa isi mentina capacitatea robusta de onorare a datoriilor. Rata
de neperformanta a scazut la 3 la suta la finalul anului 2022, de la 3,2 la suta la finele
anului 2021. Totodatd, gradul median de indatorare a populatiei s-a mentinut la un
nivel adecvat din punct de vedere prudential pe parcursul anului 2022 (+36 la suta),

iar ponderea debitorilor cu un grad de indatorare mai mare de 45 la sutd a scazut de
la 11 la suta in decembrie 2021 la 8 la suta la finalul anului 2022.

Limitele mai stricte privind gradul de indatorare a populatiei implementate de Banca
Nationala a Romaniei in anul 2019 au ajutat la cresterea rezilientei debitorilor

in fata socurilor adverse (Grafic 4.3). Creditele ipotecare sunt acordate in proportie
semnificativa cu ratd variabild (81 la sutd din total, decembrie 2022). Astfel, debitorii care
au contractat credite ipotecare cu rate
variabile de dobanda dupa introducerea

60 procente procente 17 . . A
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50 e T 10 au un spatiu mai larg de acomodare
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SESE58S5E£585858538 de politicd monetara a fost majorata
pondere debitori vulnerabili (DSTI>45%) dela1,75lasutala Sfar§itUI anului
grad median de indatorare pentru 2021 la 6,75 la suta la finalul anului

creditele nouracordate populatiei 2022), gradul de indatorare a debitorilor

mentinandu-se la un nivel gestionabil.
Dinamica pietei imobiliare rezidentiale

a fost mixta in cursul anului 2022, accelerarea importanta din prima jumatate a anului
2022 fiind urmatd de o temperare in a doua jumatate a anului, care este asteptata
a continua si in perioada urmatoare (Caseta 8). Dinamica anuala a volumului
constructiilor rezidentiale s-a contractat de la 23 la suta la sfarsitul anului 2021 la
5 la suta in decembrie 2022, pe fondul majordrii semnificative a costului in constructiile
rezidentiale (+17,8 la suta la finalul anului 2022 fata de 2021). Preturile proprietatilor

-------- rata de neperformanta sector populatie (sc. dr.)
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rezidentiale au crescut cu 7,2 la suta in anul 2022 (termeni anuali), aceasta dinamica
mentinandu-se insd la cel mai redus nivel din regiune, dar in apropierea mediei UE-27
(+7,7 la suta).

Caseta 8. Analiza regionala a pietei imobiliare rezidentiale din Romania

Piata imobiliara rezidentiala din Romania este caracterizata de: (i) disparitati
importante in plan regional in ceea ce priveste cererea si oferta de bunuri imobiliare
si (i) concentrarea regionald a imprumuturilor ipotecare, in contextul unui grad redus
de incluziune si intermediere financiara in regiunile mai putin dezvoltate ale tarii.

Diferentele la nivel regional in ceea ce priveste indicatorul pret pe venit (price-to-
income)'’® sunt determinate atat de nivelul preturilor proprietatilor imobiliare, precum
si de cel al veniturilor. Cel mai ridicat nivel al indicatorului se remarca in judetul Cluj
(10 ani, date la decembrie 2022), regiunea inregistrand totodata si cele mai importante
majorari ale preturilor proprietatilor rezidentiale. Pe de alta parte, in judetele
Giurgiu, Teleorman si Caras-Severin indicatorul pret/venit se situeaza la cele mai
reduse valori, respectiv mai putin de sapte ani.

Din perspectiva concentrarii regionale a imprumuturilor ipotecare, regiunea

GraficA Bucuresti-llfov cumuleaza 35 la suta din totalul imprumuturilor, iar urmatoarele
Indicele privindaccesul 4 jydete (Cluj, Constanta, Brasov si Timis) reprezintd peste 20 la suta (date la
la piata creditului ipotecar in

principalele judete din Romania™ decembrie 2022). In contrast, judetele cu cea mai mica pondere a creditului

ipotecar, atat ca stoc, cat si ca flux, sunt Harghita si Covasna
(0,3 la suta din total).

in plan regional, se poate observa un grad ridicat de

1,20
1,06
086 076 08 0.86 omogenitate in ceea ce priveste gradul de indatorare (debt
064 oss | 1 service-to-income — DSTI). La nivel de judet, DSTI este cuprins
0,51 intre 38,3 la sutad si 40,9 la sutd (date la decembrie 2022),
mentinandu-se la un nivel adecvat din punct de vedere

prudential. In schimb, gradul de acoperire a imprumuturilor
prin garantii (loan-to-value - LTV) prezinta o eterogenitate

Bucuresti  Timis Brasov  Constanta  Clyj crescuta comparativ cu DSTI, observandu-se valori cuprinse
mindice de accesibilitate decembrie 2022 intre 71,8 la suta si 83,3 la sutd (date la decembrie 2022).
indice de accesibilitate scenariu crestere Cel mai scazut grad de acoperire a imprumuturilor prin

rata dobanda cu 4 pp garantii este inregistrat in judetul Bacau, iar inca alte 9 judete

sursa: BNR, INS, ANEVAR, calcule BNR consemneaza un nivel al LTV de peste 80 la suta.

Discrepantele se manifesta si in ceea ce priveste accesul la piata creditului ipotecar
(Grafic A). Dintre cele 5 centre de dezvoltare analizate, doar Timisoara si Bucuresti
inregistreaza valori supraunitare ale indicatorului. Brasov si Constanta prezinta

178 |ndicatorul evidentiazd timpul necesar achizitionarii unei locuinte cu 2 camere (55 mp), fara a lua in calcul cheltuielile de
subzistenta sau economisirea si fara sprijin financiar de la banci.

179 Indicele de accesibilitate este calculat ca raport intre salariul mediu net pe economie si venitul optim stabilit pentru DSTI
de 45 la suté si LTV de 75 la suta. In scenariul de crestere a ratei dobanzii cu 4 puncte procentuale se utilizeazd un nivel de
10,9 la sutd al ratei dobanzii.
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un nivel similar al accesului la piata creditului ipotecar, in timp ce Cluj-Napoca
consemneaza cea mai redusa accesibilitate. Majorarea dobanzilor pune presiune
suplimentara pe capacitatea de plata a debitorilor, o crestere a ratei dobanzii

cu 4 puncte procentuale conducand la reducerea indicelui de accesibilitate de la
1,2 la suta la 0,86 la suta in cazul capitalei.

Evolutiile preturilor de pe piata imobiliara rezidentiala din perioada urmatoare
depind de o serie de factori, inclusiv conditiile macroeconomice caracterizate
de costuri ridicate de finantare si intensificarea tensiunilor geopolitice generate
de conflictul militar dintre Rusia si Ucraina. Acesti factori sunt de naturd sa
diminueze cererea potentiald din partea populatiei si, implicit, sa contribuie la
temperarea cresterii preturilor imobiliare.

Expunerile institutiilor de credit in raport cu piata imobiliara rezidentiald au consemnat
o crestere anuala de 4 la suta la finalul anului 2022 comparativ cu aceeasi perioada
a anului anterior si au ramas in continuare la un nivel ridicat (69 la suta). Calitatea
portofoliului de credite ipotecare acordate populatiei nu ofera motive de ingrijorare
pana in prezent, dar este monitorizatd cu atentie. Rata de neperformanta a scazut la
1,4 la sutd in decembrie 2022, iar principalii indicatori macroprudentiali s-au mentinut
n limite adecvate. Astfel, in cazul creditelor noi ipotecare, gradul de indatorare median

a scazut la 36 la suta, iar valoarea mediana a LTV la 75 la suta la finalul anului 2022.
Soldul creditelor ipotecare verzi acordate de bancile din Romania la decembrie 2022
a fost de 4 miliarde lei si reprezinta 3,8 la suta din expunerile ipotecare totale. In perioada
mai-decembrie 2022 au fost acordate 12 mii de credite ipotecare cu destinatie climatica,
dintre care 65 la sutd au fost destinate cresterii eficientei energetice si 35 la suta
cladirilor verzi.

Piata imobiliara comerciala a marcat in anul 2022 o revenire semnificativa in urma
ajustdrilor negative din perioada pandemiei, evolutie reflectata in valoarea investitiilor
imobiliare comerciale (in crestere cu 36 la suta fata de anul 2021 si cu 25 la suta fata
de anul de dinaintea debutului pandemiei COVID-19)', Mai mult de jumatate din
totalul investitiilor (62 la sutd) au fost orientate catre spatii de birouri, 24 la suta catre
cladiri de retail si doar 7 la suta cdtre spatii industriale. Aproximativ doua treimi din
investitiile realizate in anul 2022 au fost efectuate in Bucuresti (69 la suta).

Jumédtate din totalul expunerilor institutiilor de credit din Romania pe segmentul
companiilor nefinanciare sunt pe piata imobiliara comerciala. Acest segment a inregistrat
o accelerare importanta in anul 2022, pe fondul cresterii anuale cu 17 la sutd

a creditului acordat sectoarelor imobiliar si constructii, cu 6 puncte procentuale in
plus fata de evolutia din anul precedent. Desi a continuat sa se reduca de la 7,8 la suta
la finalul anului 2021 la 6,2 la sutd la sfarsitul anului 2022, rata de neperformanta''
pentru creditele cu garantii imobiliare reprezinta in continuare o preocupare importanta.

180 CBRE Romania Investment Market Snapshot 2022 Q4.

181 Conform definitiei Autoritatii Bancare Europene.
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Grafic 4.4
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2.2. Sectorul bancar

Evolutiile structurale ale anului 2022 denotad mentinerea unei profitabilitati adecvate
a sectorului bancar pe fondul unei strategii de finantare bazate pe atragerea de
depozite domestice, temperarea apetitului sectorului bancar pentru titlurile de stat,
incetinirea cresterii depozitelor atrase de la sectorul real, majorarea finantarii externe
si accelerarea creditarii in valuta a societatilor nefinanciare.

Majorarea randamentelor aferente titlurilor de stat romanesti a fost semnificativa in
anul 2022, inregistrandu-se concomitent si o ingustare a spread-ului dintre
randamentele pe diverse scadente (Grafic 4.4). Valorile maxime s-au inregistrat in luna
octombrie 2022, cand randamentele pentru titlurile de stat cu o scadenta de 1 an

au atins 8,6 la suta (de la 1,8 la suta in
ianuarie 2021), iar cele pe termen lung

procente procente pe an
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ponderea titlurilor de stat emise de ) )
administratia publica in totalul activelor Ca urmare, ponderea titlurilor de stat
ponderea creditului acordat in totalul activului bancar a scdzut pana

administratiei publice in total activelor . .
== === randamente titluri de stat — 1 an (sc. dr.) la 19,6 la sutd in medie pe parcursul

= = = == randamente titluri de stat — 5 ani (sc. dr.) anului 2022, de la o medie de 22,1 la suta
====-randamente titluride stat — 10ani(sc.dr)  fn anul 2021. Titlurile de stat reprezinta
Sursa: BNR, Refinitiv principala expunere direct a institutiilor
de credit fata de sectorul de stat,
acestea fiind predominant emise de administratia centrald. Ponderea creantelor
guvernamentale in bilantul bancar s-a diminuat in anul 2022 la 22,5 la sutd, de la
o medie de 24 la suta in anul 2021.

Proportia ridicata a detinerilor de titluri de stat are efecte pozitive asupra pozitiei

de lichiditate si asupra activelor ponderate la risc, dar genereaza risc de concentrare si
contribuie la cresterea riscului de ratd a dobanzii. Ca urmare a faptului ca cea mai mare
parte a titlurilor face obiectul marcarii la piata'®? efectele unor modificari ample ale
ratelor de dobanda se transpun mai rapid asupra profitabilitatii si solvabilitatii bancare.

Structura titlurilor detinute de banci in functie de tratamentul contabil IFRS9 releva faptul ca 63,3 la suta dintre acestea sunt
evaluate cu precadere la valoarea justa (decembrie 2022). Spre deosebire de activele contabile clasificate la cost amortizat,
activele detinute la valoare justd prin alte elemente ale rezultatului global pot conduce la recunoasterea de pierderi sau castiguri
nerealizate importante in raport cu capitalul. Dacd activele clasificate la valoare justa sunt detinute pana la scadentd, rezultatul
final este acelasi cu cel care ar fi consemnat in situatia in care acestea ar fi clasificate la cost amortizat. Eventuala vanzare
anticipata a titlurilor in conditiile cresterii neasteptate a ratelor de dobanda fata de momentul recunoasterii in bilant poate
genera insd pierderi aditionale.
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Pentru evaluarea impactului riscului de ratd a dobanzii asupra institutiilor de credit
persoane juridice romane, a fost considerat un scenariu de stres, ce presupune

o deplasare paraleld ascendenta de 350 puncte de baza a curbei randamentelor la lei
si de 200 puncte de baza a curbei randamentelor la euro'. Aceste evolutii ipotetice
ar putea conduce la o reducere a fondurilor proprii totale cu 8,1 la suta, insa toate
bancile ar avea capacitatea de absorbtie a acestor pierderi din excesul de capital fata
de rata globala de capital.

In contextul inrautatirii cadrului macroeconomic, in anul 2022 s-a inregistrat o incetinire
a ritmului de crestere a depozitelor atrase din sectorul real, partial compensata de
cresterea finantarii externe. In perioada pandemica, atunci cand economisirea a fost
stimulata de restrictii care au contribuit la reducerea consumului, s-a inregistrat si

o diminuare importanta a acordarii si utilizarii produselor de tip revolving (carduri de
credit, facilitati de descoperit de cont) in cazul persoanelor fizice (Grafic 4.5). Ulterior,
odata cu majorarea semnificativa a costului vietii, capacitatea de economisire a cunoscut
o inrdutatire, iar sustinerea consumului
a fost finantata intr-o proportie mai

proceme
ridicata prin aceste produse de creditare.
20 Astfel, dinamica anuala a acordarii de
15 produse de tip revolving a revenit la valori
. apropiate de cele inregistrate in perioada
precursoare pandemiei, in timp ce gradul
5 . v
de utilizare a acestor facilitati a crescut
0 pe parcursul anului 2022. In pofida
5 evolutiilor, folosirea acestor produse de
10 creditare nu a depasit maximul istoric in
S EEURcEYEcEoo oY TTYRSY  privinta raportului dintre sumele utilizate
ESS3E=53E=83E28SE=83E383 . y
si cele acordate. Ca urmare, cu toate ca
rata anuald de modificare a depozitelor se evidentiaza unele dificultati in

dela persoane fizice

—rata anuald de modificare a sumei utilizate mentinerea nivelului de trai, impactul

in cazul cardurilor de credit cresterii riscului de credit asupra
sia liniilor de credit . .. . T
3} : _ situatiilor financiare ale institutiilor
— rata anuald de modificare a sumei o o L
acordate in cazul cardurilor de credit de credit a fost limitat pana la finalul
sia liniilor de credit anului 2022.

In conditiile cresterii substantiale ale ratelor de dobanda aferente creditelor denominate
in lei si ale unui curs EUR/RON relativ stabil, anul 2022 a consemnat o expansiune

a creditarii noi in valuta. Acestea au cunoscut o crestere de 88 la suta (pana la circa

7 miliarde euro, decembrie 2022), fiind acordate in proportie ridicata (97 la sutd)
persoanelor juridice. Volumul creditelor noi in lei s-a mentinut la un nivel asemanator
celui din anul anterior (circa 90 miliarde lei, 57 la suta dintre acestea fiind acordate
populatiei).

183 Acest scenariu are un potential de materializare redus pe termen mediu, ca urmare a nivelului prezent relativ ridicat al
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Grafic 4.6

Evolutia principalilor indicatori
de lichiditate si a volumului
facilitatilor permanente

Lichiditatea

Incepand cu luna martie 2022, lichiditatea sectorului bancar a cunoscut o inrautatire,
aceasta ameliorandu-se semnificativ catre finalul perioadei. Odata cu debutul
conflictului din Ucraina, sectorul bancar autohton s-a confruntat cu un deficit de
lichiditate, bancile fiind nevoite sa apeleze la facilitatile permanente in relatia cu
banca centrala pentru gestiunea

miliarde lei . adecvata a pozitiei de lichiditate.
20 270 Ulterior, sectorul bancar si-a recapatat
( A ey . ~ .
15 @7 e 20 pozitia de creditor net in relatia
10 ‘o.ce. . Lo 210 cu banca centrala, bancile plasand
Al Ll DS S ¥ s N . N
5 Oroooo ey =" 180 lichiditate in luna decembrie 2022 in
0 150 volum mediu zilnic de circa 11,1 miliarde
5 120 lei la banca centrala (prin intermediul
-10 90 facilitatii de depozit), Grafic 4.6.
-15 60
SN NRRNNRAIXNAININAXNAXNAFNAN . <
f S8 553553555838 Deteriorarea temporara a pozitiei de
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B ) o lichiditate a sectorului bancar a fost
facilitatea de credit — medie zilnica Lo L i
facilitatea de depozit — medie zilnica reflectata si de principalii indicatori de
== == indicatorul LCR (sc.dr) lichiditate, care au cunoscut o ajustare
== == indicatorul NSFR (sc. dr) descendents, cu precidere in perioada
martie-septembrie 2022. Indicatorul
de acoperire a necesarului de lichiditate (LCR) a atins un minim istoric de 188 la
suta in luna septembrie 2022, revenind la valoarea de 209,2 la suta la finalul anului.
Indicatorul de finantare stabila neta (NSFR) a atins, de asemenea, un minim istoric
de 166,2 la suta in luna iunie 2022, urcand apoi la valoarea de 177 la suta in luna
decembrie 2022 (peste cea de la finalul anului anterior).

Scaderea temporara a indicatorului LCR a avut la baza preponderent diminuarea
rezervei de lichiditate, in timp ce reluarea creditarii si distribuirea de dividende
de catre institutiile de credit au condus la ajustarea negativa a indicatorului NSFR.
Valorile indicatorilor de lichiditate s-au mentinut in decursul anului 2022 peste
media europeana in cazul indicatorului LCR (164,7 la suta, decembrie 2022) si peste
centila 75 in cazul indicatorului NSFR (150,3 la suta, decembrie 2022).

Ca urmare a adoptdrii Ordonantei de urgentd a Guvernului nr. 90/2022 privind acordarea
unor facilitati pentru creditele acordate de institutii de credit si institutii financiare
nebancare anumitor categorii de debitori, acestia au avut posibilitatea de a opta pentru
amanarea temporara a platii ratelor lunare. Avand in vedere conditiile specifice de
eligibilitate caracteristice OUG nr. 90/2022, precum si perioada limitata in care debitorii
puteau solicita restructurdrile in conditiile acestui act normativ, numarul solicitarilor
de amanare la plata a fost unul redus'* si nu a afectat pozitia de lichiditate a bancilor.

Votul nefavorabil al Austriei privind aderarea Romaniei la spatiul Schengen nu a
determinat o inrdutatire notabila a lichiditatii filialelor din Romania ale bancilor
austriece. Astfel, desi Austria este tara cu prezenta cea mai ridicata dintre bancile

184 Circa 6 600 de solicitdri, cu un cuantum total al expunerilor de 0,9 miliarde lei.
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cu capital strain (cu o cota de piata de 23 la suta din punct de vedere al activelor,
decembrie 2022), nu s-a consemnat o materializare a riscului de finantare in cazul
institutiilor de credit autohtone cu capital majoritar austriac.

Provocarile cu care s-a confruntat sectorul bancar autohton in anul 2022 atesta rezilienta
acestuia, bancile reusind sa isi gestioneze adecvat lichiditatea, aspect reliefat si de

rezultatele exercitiilor de testare la stres.

Adecvarea capitalului

Fata de finalul anului 2021, rata fondurilor proprii totale a cunoscut o relativa stagnare la
nivelul sectorului bancar autohton, in timp ce la nivel european s-a inregistrat o scadere
marginala. Solvabilitatea sectorului bancar din Romania este adecvata (23,4 la sut3,
nivel aferent lunii decembrie 2022), peste media inregistrata la nivelul UE (19,4 la suta,
Grafic 4.7). Rata solvabilitatii s-a diminuat temporar in decursul anului 2022, ca urmare
a activitatii de creditare (care a contribuit
la cresterea cerintelor de capital cu

2% procente . o ) L
aproape 1 la sutd), a reludrii distribuirii

. de dividende (inclusiv din profiturile

2 anterior retinute) si a impactului cresterii

2 riscului de credit. Ulterior, sfarsitul

18 anului 2022 a condus la o revenire a

16 acestui indicator, ca urmare a incorpordrii

1 partiale a profitului aferent exercitiului

)

financiar.

2017 2018 2019 2020 2021 2022

efectele CRR Quick Fix . o . .
mmmm rata fondurilor proprii totale fard efectele Imaginea solvabilitatii a fost influentata

CRR Quick Fix de efectele ajustarilor tranzitorii ale
—eo— rata fondurilor proprii totale — UE pachetului CRR Quick Fix, adoptat in
iunie 2020, ca raspuns al autoritatilor
de reglementare la pandemia COVID-19.
Efectul cumulat al acestor efecte tranzitorii pozitive reprezenta, la decembrie 2022,

3 puncte procentuale din activele ponderate la risc, iar in absenta lor, rata fondurilor
proprii totale ar fi fost de 20,4 la sutd. Aceste dispozitii vor fi eliminate gradual incepand
cu anul 2023 (pana in anul 2025).

Sursa: BNR, ABE

Ultimul exercitiu de testare la stres a solvabilitatii, care a acoperit orizontul de timp
2022-2024, a aratat ca sectorul bancar din Romania este bine pozitionat pentru a face
fata provocarilor unui mediu macroeconomic nefavorabil, caracterizat de incertitudini
ridicate. Chiar si in aceste conditii, bancile ar avea, in general, capacitatea de absorbtie
a pierderilor fara a afecta semnificativ fondurile proprii, ca urmare a unei eficiente
operationale adecvate (in special bancile de talie mare sunt mai eficiente).

Calitatea activelor si riscul de credit

Calitatea activelor s-a imbunatatit de-a lungul anului 2022. Rata creditelor neperformante
s-a diminuat pana la 2,7 la suta in decembrie 2022 (comparativ cu 3,4 la suta in
decembrie 2021, Grafic 4.8), plasand, pentru prima data din aceastd perspectiva,
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Grafic 4.8
(alitatea activelor

sectorul bancar romanesc in categoria de risc scazut. Nicio banca nu prezinta un
indicator al ratei NPL in categoria de risc ridicat, conform definitiei ABE. Dinamica
sustinutd a creditarii, completatd intr-o mai micd masura de operatiuni de scoatere in
afara bilantului si/sau vanzari de credite,
a sustinut tendinta descendenta a ratei
NPL. In structura pe portofolii, cele mai
- - 60 ridicate rate ale creditelor neperformante

procente procente 80
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* o ;
0 0 garantate cu bunuri imobile comerciale.
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AR S EuEE creditelor neperformante se mentine
e ponderea creditelor in stadiul 2 in total adecvat, la cel mai ridicat nivel dintre
credite (sc. dr. .. . .
( ) ) » toate tarile UE (65,5 la suta, decembrie
= gradul de acoperire cu provizioane a NPL . . }
(sc.dr) 2022, fatd de media UE de 43,4 la sutad).
NPL = credite neperformante Desi s-a diminuat marginal in anul

2022, valoarea este superioara celei
inregistrate in perioada prepandemica. Asteptarile mai temperate de recuperare a
creantelor in contextul incertitudinilor asociate cadrului macroeconomic, atitudinea
prudenta a bancilor in gestionarea riscului de credit, precum si masurile micro
si macroprudentiale adoptate contribuie la mentinerea ridicata a acestui indicator.

Ponderea creditelor clasificate in stadiul 2 conform IFRS 9 reprezinta un indicator semnal
in privinta asteptarilor de deteriorare a calitdtii activelor. Comparativ cu anii pandemici,
acest indicator s-a ameliorat in prima parte a anului 2022, revenind ulterior la valori similare
celor inregistrate la sfarsitul anului 2021, consistent cu accentuarea incertitudinilor
economice. Dinamica anuala a soldului creditelor clasificate in stadiul 2 a fost usor
inferioara celei specifice creditelor clasificate in stadiul 1 (pe fondul creditarii ridicate),
dar s-a mentinut consistenta (14 la sutd).

Rata restructurarilor (2 la sutd, decembrie 2022) reflecta masurile aplicate de sectorul
bancar pentru sprijinirea debitorilor — in special a societatilor nefinanciare —, concretizate
intr-o mai mare masura comparativ cu media europeana (1,6 la suta). Creditele
restructurate neperformante sunt dominante (51 la sutd). Totodata, anumite categorii
de debitori au avut posibilitatea de a opta pentru amanarea temporara a platii ratelor
n luna august 2022, odata cu adoptarea Ordonantei de urgentd a Guvernului nr. 90/2022
privind acordarea unor facilitati pentru creditele acordate de institutii de credit si
institutii financiare nebancare anumitor categorii de debitori. Comparativ cu moratoriile
implementate in contextul COVID-19, apelul la moratoriile recente a fost redus, avand
in vedere criteriile de aplicabilitate, momentul implementarii si ratele de dobanda

in crestere pe parcursul anului 2022, ce ar fi majorat cuantumul ratelor lunare viitoare.

Profitabilitatea

Sectorul bancar din Romania a inregistrat un rezultat financiar net semnificativ
(10,1 miliarde lei) in anul 2022, pe seama evolutiei ascendente a profitului operational,
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in pofida cresterii cheltuielilor nete cu ajustarile pentru pierderi asteptate din
creditare. Fata de anul 2021, principalii indicatori de profitabilitate au consemnat
evolutii favorabile, rentabilitatea economica (ROA) majorandu-se cu 0,1 puncte
procentuale (pana la 1,5 la sutd), iar rentabilitatea financiara (ROE) cu 3,1 puncte
procentuale (pana la 16,4 la sutd).

Rezultatele financiare pozitive obtinute de institutiile de credit din Romania sunt specifice
unui sector bancar sanatos, functionarea in conditii de profitabilitate asigurand intdrirea
situatiilor prudentiale, ca baza a capacitatii de dezvoltare a produselor si serviciilor
bancare. O comparatie la nivel european arata ca, desi in Romania rentabilitatea
financiara este mai ridicata, acest lucru este explicat de problemele structurale cu care
se confrunta anumite sectoare bancare europene'. Adecvarea capitalului (inclusiv

ca urmare a retinerii unei parti insemnate din profitul consemnat) constituie o premisa
pentru functionarea fara perturbari a sectorului bancar.

Veniturile nete din dobanzi reprezinta sursa principala a veniturilor operationale
(cu o pondere de 70,6 la sutd). Bancile au avut capacitatea de a genera un profit
operational ridicat chiar si in conditiile nefavorabile ale anului 2022, in baza cresterii
accelerate a veniturilor din dobanzi (cu 25,4 la suta fata de anul anterior). Avansul
important al cheltuielilor cu dobanzile in anul 2022 a atenuat cresterea veniturilor
din dobanzi, puternic influentate de cresterile ratelor de dobanda si de majorarea
volumului de credite. Strategia de finantare bazata pe atragere de depozite de la
rezidenti a contribuit la imbunatatirea graduald a veniturilor nete din dobanzi prin
scaderea costurilor asociate in raport cu finantarea de la institutii financiare. Un factor
important al acestei strategii I-a reprezentat si sciderea maturitatii medii a depozitelor
prin cresterea proportiei depozitelor la
— vedere in totalul depozitelor atrase din
sectorul real. Aceasta proportie a
4 crescut sustinut din anul 2014 (cand
i = R g U atingea nivelul de 32 la sutd) pana la
maximul de la finalul anului 2021
N T (66 la sutd). Cu toate ca proportia
depozitelor la vedere a scazut in
J . . [ | . . . [ | I cursul anului 2022, aceasta s-a
mentinut consistenta, la nivel dublu

-2 fata de cel din anul 2014.
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

—

mmmm ponderea cheltuielilor cu dobanzile Comparatiile europene indica
in active medii . f bils lui
ponderea veniturilor din dobanzi 0 pozitionare favorabila a sectorului
in active medii bancar din Romania din perspectiva
Grafic 4.9 —— mediana ponderii veniturilor nete T PP ;
onderea s S rapoArtu.Im‘ dlnjcre venltutlle nete din
a cheltuielilor si a veniturilor nete ponderea veniturilor nete din dobanzi dobanzi si activele medii (Grafic 4.9).
din dobanzi in active medii - iy msel =10 Veniturile nete din comisioane si-au
comparatie Romania si UE Sursa: BNR, BCE (date consolidate)

pastrat a doua pozitie ca marime in

185 Raportul BCE Aggregated results of SREP 2022 ilustreaza dificultatile institutiilor de credit din zona euro in ceea ce priveste
generarea de valoare pentru actionari, cu valori ale randamentului solicitate de actionari (cost-of-equity) situate in mod
sistematic (in perioada 2019-2021) peste rezultatele efectiv consemnate.
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veniturile operationale (18,5 la sutd), iar diferentele nete de curs de schimb pe cea de
a treia (8,1 la suta).

Cresterea anuala a cheltuielilor de exploatare reflects, in general, intensificarea investitiilor
in transformarea digitala, partial compensata de continuarea reducerii numarului de
unitati bancare in conditiile optimizarii amprentei teritoriale a retelei de unitati.

Eficienta operationald determinatd prin indicatorul cost/venit (52,1 la sutd) si-a mentinut
tendinta de imbunatatire inceputa odatd cu amplificarea procesului de digitalizare din
perioada pandemica. Acest indicator se pozitioneaza spre limita inferioara a intervalului
cu risc mediu conform ABE (50-60 la sutd) si sub nivelul mediu consemnat in UE
(60,6 la sutd, decembrie 2022). Cheltuielile nete anuale cu ajustarile pentru pierderi
asteptate din creditare (2,1 miliarde lei) s-au majorat cu 57,3 la suta comparativ cu anul
anterior, dar se mentin sub media anilor 2014-2021.

Exista o serie de provocari la adresa profitabilitatii viitoare a sectorului bancar din
Romania, avand in vedere incertitudinile economice si geopolitice, respectiv perspectiva
de crestere a riscului de credit pe fondul unui nivel majorat al serviciului datoriei si al
capacitatii mai reduse de imbunatatire a eficientei operationale in cazul institutiilor de
credit de dimensiuni mici. Este de mentionat cd, desi profitul sectorului bancar este
adecvat, atat rentabilitatea financiara, cat si rentabilitatea economica au fost situate istoric
sub nivelul observat in cadrul sectoarelor de activitate specifice societatilor nefinanciare
(cu exceptia sectorului utilitatilor). Totodatd, se mentine polarizarea institutiilor de
credit din punct de vedere al rentabilitatii financiare, institutiile de credit de talie mica
avand o eficientd operationala scizuta. In al treilea rand, neacoperirea costului
capitalului prin rentabilitatea capitalurilor poate conduce la amplificarea anumitor
vulnerabilitati, mai ales in contextul in care sectoarele bancare europene, a caror
prezenta este importanta in Romania prin intermediul filialelor, continua sa intampine
dificultati in a crea valoare pentru actionariat (doar circa 50 la suta dintre institutiile
de credit participante la chestionarul periodic al ABE estimau ca rentabilitatea curenta
a capitalului acopera costul capitalului).

2.3. Sectorul financiar nebancar

Sectorul financiar nebancar si-a continuat cresterea in anul 2022, desi intr-un ritm
relativ mai temperat, valoarea totala a activelor sectorului majorandu-se cu 5 la sutd
in raport cu anul precedent (dupa o crestere anuala de 14,8 la suta inregistrata in
anul 2021). Dinamica redusa este rezultatul evolutiilor divergente ale componentelor
acestuia: in timp ce sectorul IFN si-a dublat rata de crestere in raport cu anul anterior,
fondurile de pensii au inregistrat o rata de crestere pozitiva, dar in scadere, iar fondurile
de investitii au consemnat o scadere a activelor in raport cu finalul anului 2021.

Fondurile private de pensii continua sa reprezinte cea mai importanta componenta

a sectorului financiar nebancar, cu o valoare a activelor de 100,2 miliarde lei in
decembrie 2022, in crestere cu 8,4 la suta fata de aceeasi perioada a anului anterior
(reprezentand 42,6 la suta din totalul activelor sectorului financiar nebancar). in anul
2022, aceste institutii au consemnat diminuari semnificative ale ratelor de rentabilitate, ca
urmare a evolutiilor nefavorabile de pe pietele financiare, unde sentimentul investitorilor
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s-a deteriorat considerabil, in contextul declansarii razboiului din Ucraina, al presiunilor
inflationiste si al crizei energetice. In acest sens, se remarca in special cresterea
randamentelor titlurilor de stat (si implicit, scaderea valorii obligatiunilor) care reprezinta
cea mai importanta componentd a portofoliilor de investitii detinute de fondurile private
de pensii (titlurile de stat avand o pondere in totalul activelor de 62,3 la suta pentru
fondurile de pensii din Pilonul Il, respectiv de 62,7 la suta pentru fondurile de pensii
din Pilonul lll, in decembrie 2022). Astfel, rata de rentabilitate a fondurilor de pensii
aferente Pilonului Il a fost de 4,1 la sutd in 2022, in scadere cu 1,7 puncte procentuale
fata de anul precedent.

Institutiile financiare nebancare si-au accelerat cresterea in anul 2022, devenind a doua
componenta a sectorului financiar nebancar dupa valoarea activelor (cu o pondere
de 23,1 la suta, decembrie 2022). Expunerile totale ale institutiilor financiare nebancare
(fata de companiile nefinanciare si populatie) s-au majorat la 43,5 miliarde lei (in crestere
cu 15,2 la sutd in raport cu anul precedent), ramanand preponderent orientate catre
sectorul companiilor nefinanciare (care reprezentau 77 la suta din totalul expunerilor
la decembrie 2022). Profitul net al institutiilor financiare nebancare a consemnat

o crestere anuald de 1,2 la sutd, in conditiile in care rata de neperformanta a scazut
marginal la 3,4 la suta, pe fondul diminuarii ratei de neperformanta aferenta sectorului
populatiei (-0,7 puncte procentuale in termeni anuali), in timp ce rata de neperformanta
a sectorului companiilor a ramas relativ neschimbata. BNR monitorizeaza cu atentie
evolutiile din sectorul IFN in vederea mentinerii unui nivel adecvat de prudent care sa
asigure o rezilientd corespunzatoare a sectorului la posibile socuri.

Fondurile de investitii reprezinta singura componenta a sectorului financiar nebancar
ce a consemnat o scadere a activelor in raport cu anul precedent, acestea situandu-se
la 42,9 miliarde lei in decembrie 2022 (-17,2 la sutd fatd de decembrie 2021),
remarcandu-se in special diminuarea activelor fondurilor deschise de plasamente in
obligatiuni si instrumente cu venit fix, ce au consemnat iesiri nete substantiale. Similar
fondurilor de pensii, fondurile de investitii au inregistrat o diminuare considerabila

a randamentului mediu anual, ca urmare a scaderii valorii obligatiunilor si a evolutiilor
nefavorabile de pe pietele bursiere. Gradul de concentrare in acest sector este mediu
spre ridicat, in contextul in care principalii administratori ai fondurilor de investitii detin
o pondere substantiala din valoarea totala a activelor'®.

Sectorul asigurarilor s-a confruntat cu provocari majore, cele mai importante fiind
deschiderea procedurii de faliment pentru City Insurance S.A. in luna februarie 2022
si retragerea autorizatiei de functionare a Euroins Romania Asigurare-Reasigurare S.A.
ca urmare a constatarii starii de insolventa in luna martie 2023 - societati aflate printre
cele mai mari din Romania. lesirea din piata a doua societati sistemice este de natura

a reduce hazardul moral si poate conduce la o consolidare a sectorului. Cu toate acestea,
astfel de evenimente pot pune presiune asupra stabilitatii sectorului, inclusiv ca urmare
a cresterii la un nivel ridicat a concentrdrii, in special pe segmentul asigurdrilor obligatorii
de raspundere civila auto (RCA).

186 https://www.asfromania.ro/uploads/articole/attachments/6422a905032fc980823681.pdf
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Pe langa provocdrile determinate de guvernanta si protectia consumatorului si cele
de natura economica si financiard generate de noul context geopolitic international,
sectorul asigurarilor se confruntad si cu probleme structurale importante determinate
de nivelul redus de educatie financiara si de imbatranirea populatiei. Romania are cel
mai redus grad de accesare a serviciilor de asigurari din Europa (1,29 la suta din PIB,
comparativ cu 12,2 la suta in Franta sau 8,7 la sutd in Germania, date aferente anului
2021). De asemenea, densitatea asigurdrilor in Romania este printre cele mai reduse
din Uniunea Europeana. Astfel, in Romania prima medie platita pe cap de locuitor era
de doar 161 de euro, comparativ cu 4 478 de euro in Franta si, respectiv, cu 3 733 euro
in Germania conform ASF.

2.4. Pietele financiare

Pietele financiare interne au fost caracterizate de un grad ridicat de volatilitate in
anul 2022, in linie cu evolutiile pe plan international. Deteriorarea perspectivelor
macroeconomice, inflatia ridicata si persistentd, indsprirea alerta a politicii monetare
la nivel global, cat si escaladarea tensiunilor geopolitice in urma declansarii razboiului
din Ucraina, au amplificat semnificativ aversiunea la risc pe pietele financiare si au
condus la corectii de preturi in cadrul mai multor clase de active pe pietele financiare
interne. Catre sfarsitul anului, s-a remarcat totusi o imbunatatire a sentimentului
pe pietele financiare internationale, inclusiv a perceptiei asupra riscurilor asociate
pietelor din regiune.

Impactul intdririi politicii monetare a fost resimtit pe piata interbancara, unde dobanzile
au consemnat cresteri substantiale, in special in prima jumadtate a anului 2022. Cotatiile
ROBOR 3M-12M au inregistrat valori maxime in luna octombrie (de 8,1 la suta in cazul
ROBOR 3M, respectiv de 8,4 pentru ROBOR 12M, de la 2,8 la suta, respectiv 3,1 la suta,
in decembrie 2021), pozitionandu-se ulterior pe o traiectorie descendenta catre finele
anului, in contextul ameliorarii conditiilor de lichiditate si al revizuirii asteptarilor
institutiilor financiare cu privire la conduita viitoare a politicii monetare. Indicele de
referintd pentru creditele consumatorilor (IRCC) a consemnat o evolutie similard, urmand
parcursul impus de ratele dobanzilor de pe piata interbancard, majorandu-se la 6 la suta
inT42022,dela 1,9 lasutainT42021.

Pe piata titlurilor de stat, randamentele pe termen lung si-au mentinut traiectoria
pronuntat ascendentd in prima jumatate a anului, in contextul inrautatirii
perspectivelor asupra inflatiei si al deteriordrii perceptiei investitorilor fata de pietele
financiare din regiune, in urma declansarii razboiului din Ucraina. Dupa o ajustare
fnceputa la jumatatea lunii iulie, randamentele titlurilor pe termen lung si-au reluat
ascensiunea in toamnd, depdsind in luna octombrie maximele inregistrate in perioada
iunie-iulie 2022, dar pozitionandu-se ulterior, spre sfarsitul anului, pe o traiectorie
pronuntat descendentd, ca urmare a sporirii atractivitatii titlurilor de stat denominate
n lei, inclusiv pe fondul imbunatatirii perceptiei investitorilor cu privire la riscurile
pietelor financiare din regiune, cat si al confirmarii ratingului de tara al Romaniei de
catre principalele agentii de profil.

Similar evolutiilor la nivel regional, piata de capital a fost marcata de un grad ridicat de

volatilitate, indicele principal de referinta (BET) consemnand o scadere de 10,7 la suta
la sfarsitul anului 2022 in raport cu finalul anului precedent. Dinamica descendenta
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indice (dec. 2019=100) a fost totusi mai putin pronuntata
fata de cea observatad in cazul pietei
de capital din Polonia (indicele WIG
inregistrand o scadere anuald de 17,1
la sutd) si al celei din Cehia (indicele
PX diminuandu-se cu 15,7 la sutd in
aceeasi perioadd) — Grafic 4.10.
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- Piata valutarad nu a consemnat fluctuatii
Romania . . Yo% A A
Polonia majore, moneda nationala ramanand
Bulgaria una dintre cele mai stabile din regiune.
Grafic4.10 Cehia N . .
Dinamica indicilor bursieri pe Ungaria Cursul leu/euro a inregistrat o serie de
pietele de capital din tarile ECE Zona euro (EUROSTOXX) oscilatii episodice, moneda nationald
i din zona euro Sursa: Refinitiv, calcule BNR

apreciindu-se in raport cu euro in
lunile iulie-august si octombrie, insa
aprecierile au fost corectate ulterior integral in lunile septembrie si noiembrie. Astfel,
la sfarsitul anului 2022, cursul de schimb leu/euro a ramas relativ neschimbat fata de
finalul anului 2021, in jurul valorii de 4,95.

3. Instrumente de sprijin pentru supravegherea prudentiala
si stabilitatea financiara

3.1. Centrala Riscului de Credit'®’

Pe parcursul perioadei analizate, actul normativ care reglementeaza activitatea
Centralei Riscului de Credit a fost modificat si completat prin Regulamentul BNR nr. 7
din 12 aprilie 2022, publicat in data de 21 aprilie 2022 in Monitorul Oficial al Romaniei,
Partea |, nr. 390. Principalele modificari prevazute de acest regulament, cu intrare in
vigoare incepand cu 1 iunie 2022 pentru data de referinta 31 mai 2022, vizeaza:

(i) colectarea unor indicatori specifici pietei imobiliare'® precum si a indicatorilor
probabilitatea de nerambursare anuald (PD anual ECL) si tipul ratei dobanzii, solicitati
pentru scopurile de analiza ale bancii centrale;

(ii

=

raportarea la CRC a unui indicator de identificare a creditelor verzi'®;

187 Centrala Riscului de Credit functioneaza in baza Regulamentului BNR nr. 2/2012 privind organizarea si functionarea la Banca

Nationald a Romaniei a Centralei Riscului de Credit, republicat. Persoanele declarante la CRC sunt institutiile de credit,
institutiile financiare nebancare inscrise in Registrul special deschis la BNR, institutiile emitente de moneda electronica si
institutiile de plata care desfasoara activitati de creditare legate de serviciile de plata. Informatiile despre un debitor
persoana fizica sau persoana juridicd nonbancara sunt raportate la CRC in situatia in care valoarea creditelor acordate si a

angajamentelor asumate in numele acestuia de catre o persoana declaranta este de minimum 20 000 lei.
188 1n baza Recomandarilor CERS/2016/14 si CERS/2019/3.
189 in baza Recomandsrii Comitetului National pentru Supravegherea Macroprudentiala nr. R/6/2021 privind sprijinirea finantdrii
verzi.
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(iii) colectarea codului LEI - Legal Entity Identifier pentru debitorii persoane juridice

Grafic 4.11

Distributia in functie de moneda
a creditelor acordate persoanelor
fizice de catre institutiile de credit

Tabel 4.1
Principalii indicatori utilizati
de CRC — institutii de credit
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nonbancare (in masura in care acesta este disponibil la nivelul persoanelor declarante)™®.

In anul 2022, dinamica indicatorilor relevanti in aprecierea activitatii de creditare
a institutiilor de credit si a institutiilor financiare nebancare inscrise in Registrul
special care raporteazd informatii privind riscul de credit la CRC a fost pozitiv4, fiind

consemnate cresteri pentru numarul de debitori, numarul de credite si angajamente,

variatie anuala

13
dec.22 84,4 142 10,1
1,6
dec.21 81,7 16,6 §0,1
0 20 40 60 80 100
RON EUR mCHF mUSD

precum si pentru suma datoratd
(cu 4,1 lasuta, cu 5,9 la suta, respectiv
cu 14,0 la sutd fata de anul anterior).

Din perspectiva indicatorilor analizati,
activitatea institutiilor de credit detine
ponderea semnificativd, componenta
IFN, ca raport in totalul informatiilor de
risc de credit transmise la CRC, avand
un nivel relativ scazut (11,3 la suta

din totalul debitorilor, 11,4 la suta din
numarul creditelor si angajamentelor,
7,7 la suta din totalul sumei datorate,
respectiv 6,5 la suta din totalul sumei
restante).

Dinamica principalilor indicatori calculati si monitorizati de CRC pe baza informatiilor

raportate de institutiile de credit, respectiv de institutiile financiare nebancare, este
prezentata in Tabelele 4.1-4.3, respectiv in Graficul 4.11.

31 decembrie

31 decembrie

variatie procentuala

Numar institutii de credit
Numar debitori (mii), din care:
Persoane fizice

Persoane juridice

Ponderea debitorilor persoane fizice in
total debitori

Numar debitori cu restante (mii)
Numar credite si angajamente (mii)
Numar credite restante (mii)

Total suma datoratd (mil. lei), din care:
Persoane fizice

Persoane juridice

Ponderea sumei datorate de cdtre
persoanele fizice in total suma datorata

Suma restanta (mil. lei )
Sursa: CRC

identificarea entitatilor juridice.

2021 2022  dec. 2022/dec. 2021
35 32 -8,6
1567 1630 4,0
1451 1510 41
116 120 34
92,60 92,64 0,04
172 197 144
2803 2961 56
243 279 149
430598 489 906 13,8
157 775 164 733 44
272823 325173 19,2
36,6 336 -8,2
16376 15479 -5,5

190 pentru aplicarea Recomandarii CNSM nr. R/5/2021 privind modul de implementare a Recomandarii CERS/2020/12 referitoare la
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31 decembrie 31 decembrie  variatie procentuala

2021 2022  dec. 2022/dec. 2021

Numar institutii financiare nebancare

inscrise in Registrul special 68 73 74
Numar debitori (mii), din care: 190 200 53
Persoane fizice 92 97 54
Persoane juridice 98 103 51
Ponderea debitorilor persoane fizice in
total debitori 484 48,5 0,2
Numadr debitori cu restante (mii) 20 23 15,0
Numadr credite si angajamente (mii) 354 382 79
Numar credite restante (mii) 36 40 1M1
Total suma datorata (mil. lei), din care: 35192 41058 16,7
Persoane fizice 4104 4623 12,6
Persoane juridice 31087 36435 17,2
Tabel 4.2 Ponderea sunjei qatorate de cvétre )
Principalii indicatori utlizat de CRC persoanele fizice in total sumad datorata 11,7 11,3 -34
— institutii financiare nebancare Suma restanta (mil. lei ) 1036 1069 3.2
inscrise in Registrul special Sulis CRC

31 decembrie 31 decembrie  variatie procentuala

2021 2022 dec. 2022/dec. 2021

Numar grupuri de clienti* 1143 070 1244 036 88
Numadr debitori care au produs fraude

cu carduri 136 117 -14,0

Valoare totala a sumei fraudate (mii lei) 357 316 -11,5

Total numar consultari (milioane) 2,1 2,0 -4.8

Ponderea consultarilor efectuate de
persoanele declarante pentru debitori
potentiali 536 516 -3,7

Numdr petenti care au solicitat
informatiile raportate pe numele lor

n baza de date a CRC 595 411 -30,9
*) la stabilirea sferei de cuprindere a grupului, persoanele declarante au in vedere urmatoarele: a) criteriile prevazute in
Tabel 4.3 legislatia in vigoare pentru includerea persoanelor fizice si/sau juridice in categoria grup de clienti aflati in legaturd,

respectiv Regulamentul (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 26 iunie 2013 privind cerintele
o prudentiale pentru institutiile de credit si de modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012; b) persoana declaranta sa
activitatea (RC inregistreze expunere fatd de cel putin una dintre persoanele din grup

Alte informatii privind

3.2. Centrala Incidentelor de Plati (CIP)"’

Pentru anul 2022, analiza informatiilor din baza de date a CIP evidentiaza diminuari
ale indicatorilor reprezentand numarul incidentelor de plata si numarul titularilor de
cont care le-au generat si o crestere a sumei refuzate la platd. Dinamica principalilor
indicatori calculati si monitorizati de CIP pe baza informatiilor raportate de institutiile
de credit este prezentatd in Tabelul 4.4 si Graficul 4.12.

191 Centrala Incidentelor de Plati functioneaza in conformitate cu prevederile Regulamentului BNR nr. 1/2012 privind organizarea
si functionarea la Banca Nationala a Romaniei a Centralei Incidentelor de Plati si gestioneaza informatia specificd incidentelor
de plati cu cecuri, cambii si bilete la ordin. Persoanele declarante la Centrala Incidentelor de Plati sunt institutiile de credit.
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Principalii indicatori utilizati de CIP

Grafic4.12
Principalii indicatori privind
incidentele de platd (2015-2022)

132

Numar titulari de cont inregistrati cu incidente de plata
Numarul incidentelor de plata

Numarul mediu de incidente produse de un titular de cont
Numadrul titulari de cont declarati in interdictie bancara
Numar persoane fizice care au produs incidente de plata

Suma refuzata la plata (mil. lei)

Valoarea medie a sumei refuzate la platd (mii lei)

Numdr consultdri ale bazei de date CIP (milioane)

Numar petenti care au solicitat informatiile raportate pe numele

lor in baza de date a CIP

100
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40

20

numar (mii)

miliarde lei 1

S Il RRRRTY"

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

numar incidente de plata
mmmm titulari de cont cu incidente
sume refuzate (sc. dr.)

Sursa: CIP

0

2021 2022 variatie anuala
2022/2021

8272 8165 -1.3
29440 28 441 -34
36 35 -2.8
193,0 1750 9.3
64,0 57,0 -109
12374 15794 276
42,0 56,0 333
9.2 10,8 174

49 45 -82

In ceea ce priveste distributia incidentelor
de plata raportate la CIP, 18 institutii

de credit (64,3 la suta dintre persoanele
declarante) au raportat 99,1 la suta din
numarul total al incidentelor de plata,
reprezentand 99,7 la suta din valoarea
totald a sumei refuzate la plata.

Cel mai frecvent motiv al refuzuluila
plata este lipsa totala sau partiala de
disponibil in cont (cu o pondere

de 62,4 la suta din totalul motivelor
de refuz la plata in anul 2022, fatd de
61,4 la suta in 2021).
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1. Autorizarea si notificarea institutiilor financiare

BANCA NATIONALA A ROMANIEI

Autorizarea institutiilor de credit

Prerogativele Bancii Nationale a Romaniei in domeniul autorizarii institutiilor de credit
sunt stabilite prin Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 99/2006 privind institutiile
de credit si adecvarea capitalului, aprobata cu modificari si completari prin Legea
nr. 227/2007, cu modificarile si completarile ulterioare. In anul 2022, Banca Nationala
a Romaniei nu a autorizat nicio institutie de credit.

in cursul anului 2022 a fost inscrisa in Registrul institutiilor de credit sucursala in Romania
a unei institutii de credit dintr-un alt stat membru, respectiv Revolut Bank UAB Vilnius -
Sucursala Bucuresti.

Totodatd, au fost radiate din Registrul institutiilor de credit Crédit Agricole Bank
Romania S.A., ca urmare a fuziunii prin absorbtie de catre Vista Bank (Romania) S.A. si

Hoist Finance AB (publ) Stockholm - Sucursala Bucuresti.

Autorizarea institutiilor de plata

In baza competentelor pe linia reglementdrii, autorizarii si supravegherii prudentiale
a institutiilor de plata, potrivit dispozitiilor Legii nr. 209/2019 privind serviciile de plata
si pentru modificarea unor acte normative si respectiv ale Regulamentului Bancii
Nationale a Romaniei nr. 4/2019 privind institutiile de plata si furnizorii specializati in
servicii de informare cu privire la conturi, cu modificarile si completarile ulterioare,
in cursul anului 2022, Banca Nationald a Romaniei a autorizat si a inscris in Registrul
institutiilor de plata si al furnizorilor specializati in servicii de informare cu privire la
conturi - Sectiunea 1 - Institutii de plata institutia de plata Fingware S.R.L.

De asemenea, in cursul anului 2022, au fost inregistrate trei cereri de autorizare

in calitate de institutie de plata, o cerere a fost retrasa pe parcursul anului, in contextul
solicitarilor de remediere a deficientelor constatate privitor la documentatia depusa,
iar celelalte doua cereri se aflau in instrumentare la sfarsitul anului 2022.

Totodata, in cursul anului 2022 au avut loc consultdri prealabile depunerii documentatiei
de autorizare cu 6 entitati ce si-au exprimat intentia dobandirii calitatii de institutie de

plata, dintre care doua entitati au depus cerere de autorizare in cursul aceluiasi an.

Autorizarea institutiilor emitente de moneda electronica

Prerogativele Bancii Nationale a Romaniei in domeniul autorizarii institutiilor emitente
de moneda electronica sunt stabilite prin Legea nr. 210/2019 privind activitatea de
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emitere de moneda electronica si Regulamentul Bancii Nationale a Romaniei nr. 5/2019
privind institutiile emitente de moneda electronica. In cursul anului 2022, au fost
inregistrate douad cereri de autorizare in calitate de institutie emitenta de moneda
electronica, ambele cereri fiind retrase pe parcursul procesului de autorizare, in
contextul solicitdrilor de remediere a deficientelor constatate privitor la documentatia
depusa. Prin urmare, in anul 2022, Banca Nationala a Romaniei nu a autorizat nicio
institutie emitenta de moneda electronica.

Totodata, in cursul anului 2022 au avut loc consultari prealabile depunerii documentatiei
de autorizare cu 5 entitati ce si-au exprimat intentia dobandirii calitatii de institutie
emitenta de moneda electronica, dintre care o entitate a depus cerere de autorizare in
cursul aceluiasi an.

Notificarea institutiilor financiare nebancare

In anul 2022 a continuat procesul de notificare si inscriere in registre a institutiilor
financiare nebancare nou-infiintate. in conformitate cu prevederile Legii nr. 93/2009
privind institutiile financiare nebancare, cu modificarile si completarile ulterioare, au
fost supuse procedurii de notificare si inscriere in Registrul general 15 institutii
financiare nebancare, in Registrul special 13 institutii financiare nebancare si in Registrul
de evidentd 97 de institutii financiare nebancare.

Totodata, au fost radiate din Registrul general 16 institutii financiare nebancare, din
Registrul special 9 institutii financiare nebancare, iar din Registrul de evidenta

49 de institutii financiare nebancare. De asemenea, in cursul anului 2022 au fost respinse
trei cereri de inscriere in Registrul general, dintre care doua au fost depuse in anul
2021 siunain anul 2022.

2. Cadrul legislativ pentru institutiile care intra in sfera de
reglementare a Bancii Nationale a Romaniei

2.1. Reglementarea prudentiala si in domeniul redresarii
si rezolutiei bancare

= Acordarea de suport tehnic Ministerului Finantelor, in calitate de initiator legislativ,

pentru elaborarea cadrului general aplicabil bancilor de dezvoltare (institutii de credit
potrivit definitiei din Regulamentul (UE) nr. 575/2013'?) din perspectiva cerintelor
prudentiale aplicabile, respectiv:

Legea nr. 207/2022 pentru reglementarea unor masuri privind cadrul general aplicabil
constituirii si functionarii bancilor de dezvoltare din Romania, publicata in Monitorul
Oficial al Romdniei, Partea |, nr. 693 din 12 iulie 2022, cu modificarile si completarile

192 Regulamentul (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 26 iunie 2013 privind cerintele prudentiale

pentru institutiile de credit si de modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012, cu modificarile ulterioare (CRR).
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ulterioare, inclusiv cu cele prevazute de Ordonanta Guvernului nr. 17/2023, publicata
in Monitorul Oficial al Romdaniei, Partea |, nr. 85 din 31 ianuarie 2023.

Legea nr. 207/2022 in vigoare stabileste un regim prudential special aplicabil bancilor
de dezvoltare, in conditiile in care acestea se vor infiinta ca institutii de credit, dar
exceptate de la aplicarea cadrului CRD'**/CRR, fara a fi necesard autorizarea de catre
BNR, astfel incat sa se asigure atat adaptarea legislatiei din domeniul bancar la specificul
activitatii bancilor de dezvoltare, cat si baza legala pentru elaborarea de catre BNR a
cadrului de reglementare prudential in aplicarea legii.

Potrivit Legii nr. 207/2022, BNR este autoritatea competenta cu supravegherea
prudentiald si in domeniul prevenirii si combaterii spaldrii banilor si finantarii
terorismului (AML) pentru activitatile bancilor de dezvoltare derulate in nume si
pe cont propriu, supravegherea prudentiala a bancilor de dezvoltare fiind realizata
pe baza acelorasi instrumente de supraveghere utilizate pentru supravegherea
institutiilor de credit universale, cu anumite particularitati.

in vederea transpunerii la nivel national a prevederilor Directivei (UE) 2019/2162
privind emisiunea de obligatiuni garantate si supravegherea publica a obligatiunilor
garantate si de modificare a Directivelor 2009/65/CE si 2014/59/UE, care urmareste
armonizarea practicilor privind emiterile de obligatiuni garantate la nivelul Uniunii
Europene, si dezvoltarea continua a pietelor de obligatiuni garantate in statele membre,
au fost efectuate demersuri care au vizat inlocuirea cadrul legislativ existent™,
obiectivul urmarit in contextul dezvoltarii noului cadru legislativ in domeniul obligatiunilor
garantate fiind acela de pastrare a unui echilibru in ceea ce priveste acomodarea
intereselor detinatorilor de titluri, pe de o parte, si de asigurare a conditiilor necesare
mentinerii sanatatii emitentilor, pe de alta parte, in conditiile mentinerii obligativitatii
acestora de a asigura calitatea corespunzatoare a portofoliului de acoperire afectat
garantarii nu numai la data emisiunii, ci pe toata durata de viatad a titlurilor:

la nivel primar a fost adoptata Legea nr. 233/2022 privind obligatiunile garantate,
precum si pentru modificarea si completarea unor acte normative in domeniul
financiar, publicata in Monitorul Oficial al Romdniei, Partea |, nr. 740 din 22 iulie 2022.
Legea stabileste cadrul general, precum si conditiile in care emitentii, persoane
juridice romane, pot emite obligatiuni garantate, stabilind de asemenea care sunt
drepturile si obligatiile detinatorilor acestora. Principalele modificari pe care noua
lege le-a adus se refera la procedura de aprobare a emisiunilor de obligatiuni
garantate, la categoriile de active eligibile, tratamentul aferent activelor de natura
creditelor garantate partial de stat in baza unor programe guvernamentale (,Noua

<

casad”), institutia administratorului de portofoliu;

la nivel secundar, BNR a emis Regulamentul nr. 10/2022 privind emiterea de
obligatiuni garantate, publicat in Monitorul Oficial al Romdniei, Partea | nr. 835 din
25 august 2022, prin care s-au adus modificari in principal in privinta abordarii

Directiva 2013/36/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 26 iunie 2013 cu privire la accesul la activitatea
institutiilor de credit si supravegherea prudentiald a institutiilor de credit, de modificare a Directivei 2002/87/CE si de
abrogare a Directivelor 2006/48/CE si 2006/49/CE.

Legea nr. 304/2015 privind emisiunile de obligatiuni ipotecare, respectiv Regulamentul Bancii Nationale a Romaniei
nr. 1/2016 privind activitatea de emisiune de obligatiuni ipotecare.
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procesului de autorizare prealabild, structurii intragrup de obligatiuni garantate puse
in comun, structurii portofoliului de active eligibile pentru garantarea emisiunii de
obligatiuni garantate si limitelor aplicabile in structura acestuia in vederea asigurarii
rezilientei emitentului si a protectiei investitorilor, riscului de lichiditate aferent
activitatii de emitere de obligatiuni garantate, riscului de grevare excesiva cu sarcini
a bilantului emitentului, riscului de concentrare, calculului indicatorului de acoperire
a datoriilor aferente obligatiunilor garantate.

2.2, Reglementari contabile

In contextul aplicarii IFRS de catre institutiile financiare nebancare ca baza a contabilitatii
si pentru intocmirea situatiilor financiare anuale individuale incepand cu data de
1 ianuarie 2023, a fost actualizat cadrul de reglementare contabil aplicabil, astfel:

Ordinul BNR nr. 27/2010 pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme
cu IFRS, republicat, cu modificarile si completarile ulterioare, a fost actualizat prin
emiterea Ordinului BNR nr. 1/2022 cu scopul includerii institutiilor financiare
nebancare in aria reglementarilor contabile conforme cu IFRS.

Ordinul BNR nr. 6/2015 pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu
directivele europene, cu modificarile si completarile ulterioare, a fost actualizat prin
emiterea Ordinului BNR nr. 9/2022, in sensul excluderii institutiilor financiare
nebancare din aria reglementarilor contabile conforme cu directivele europene.

A fost emis Ordinul BNR nr. 4/2022 pentru aprobarea Normelor metodologice privind
intocmirea situatiilor financiare periodice la nivel individual, conforme cu Standardele
Internationale de Raportare Financiard, aplicabile institutiilor financiare nebancare

in scopuri de monitorizare/supraveghere prudentiald, Ordinul BNR nr. 18/2007 fiind
abrogat la data intrarii in vigoare a noului cadru de raportare conform IFRS.

in vederea transpunerii in cadrul reglementarilor contabile aplicabile entitatilor care
intra in aria de reglementare contabild a bancii centrale a prevederilor Directivei (UE)
2021/2101 de modificare a Directivei 2013/34/UE in ceea ce priveste prezentarea,

de catre anumite intreprinderi si sucursale, de informatii privind impozitul pe profit,

a fost emis Ordinul BNR nr. 1/2023 privind completarea Ordinului BNR nr. 27/2010
pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu Standardele Internationale
de Raportare Financiara si a Ordinului BNR nr. 6/2015 pentru aprobarea Reglementarilor
contabile conforme cu directivele europene.

2.3. Alte acte normative aplicabile institutiilor care intra
in aria de competenta a BNR

In vederea implementarii de catre BNR a Recomandarii Comitetului National pentru
Supravegherea Macroprudentiala nr. R/5/2021 privind modul de implementare a
Recomandarii CERS/2020/12 referitoare la identificarea entitatilor juridice, au fost
elaborate doua reglementari privind modificarea unor acte normative emise de BNR,
pentru includerea in cadrul prevederilor acestora/in cadrul modelelor formularelor de
raportare prevazute de acestea a codului LEI al entitatii raportoare, dacd aceasta
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dispune de cod LEl, respectiv a codului LEI al oricarei alte entitati juridice cu privire la
care trebuie raportate informatii si care detine un cod LEl, dupa cum urmeaza:

Regulamentul BNR nr. 11/2022 privind modificarea si completarea unor acte normative
emise de Banca Nationala a Romaniei, prin care se aduc modificdri urmatoarelor:
Ordinul BNR nr. 9/2017, Ordinul BNR nr. 10/2017, Ordinul BNR nr. 18/2007,
Regulamentul BNR nr. 4/2019, Regulamentul BNR nr. 5/2019, Regulamentul BNR
nr. 20/2009, Regulamentul BNR nr. 2/2019, Regulamentul BNR nr. 17/2012, Regulamentul
BNR nr. 5/2013, Regulamentul BNR nr. 12/2020, Ordinul BNR nr. 8/2014, Ordinul BNR
nr. 9/2014, Ordinul BNR nr. 2/2014 si Ordinul BNR nr. 2/2022.

Ordinul nr. 5/2022 privind modificarea si completarea unor acte normative emise de
Banca Nationala a Romaniei, prin care se aduc modificari urmatoarelor: Ordinul BNR
nr. 27/2010, Ordinul BNR nr. 6/2015, Ordinul BNR nr. 10/2012 si Ordinul BNR nr. 2/2020.

Legea nr. 236/2022 privind supravegherea prudentiald a societatilor de servicii

de investitii financiare, precum si pentru modificarea si completarea unor acte
normative, publicata in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea |, nr. 737 din 22 iulie 2022
cuprinde modificarea si completarea OUG nr. 99/2006 privind institutiile de credit

si adecvarea capitalului in contextul modificarilor aduse de noul pachet legislativ
european IFD - IFR (art. 62 din Directiva (UE) 2019/2034 a Parlamentului European

si a Consiliului din 27 noiembrie 2019 privind supravegherea prudentiala a firmelor
de investitii si de modificare a Directivelor 2002/87/CE, 2009/65/CE, 2011/61/UE,
2013/36/UE, 2014/59/UE si 2014/65/UE - IFD si modificarea definitiei institutiei de
credit prin Regulamentul (UE) 2019/2033 al Parlamentului European si al Consiliului
din 27 noiembrie 2019 privind cerintele prudentiale ale firmelor de investitii si de
modificare a Regulamentelor (UE) nr. 1093/2010, (UE) nr. 575/2013, (UE) nr. 600/2014
si (UE) nr. 806/2014 - IFR). Modificarile si completarile aduse OUG nr. 99/2006

vizeaza delimitarea competentelor intre Banca Nationala a Romaniei si Autoritatea
de Supraveghere Financiara in privinta autorizdrii, reglementarii si supravegherii
institutiilor de credit care provin din firme mari de investitii, in functie de activitatile
pe care acestea intentioneaza sd le desfasoare si tindnd seama de criteriile pentru
incadrarea in noua definitie a institutiei de credit prevazuta in Regulamentul (UE)

nr. 575/2013 (BNR - autoritate competenta pentru institutiile de credit provenite din
firme mari de investitii care intentioneaza sa desfasoare activitate bancara si ASF -
autoritate competenta pentru institutii de credit provenite din firme mari de investitii,
dar care nu desfdsoara activitate bancara), precum si regimul cooperarii si al schimbului
de informatii intre cele doua autoritati.

Legea nr. 244/2022 privind stabilirea unor masuri de punere in aplicare a Regulamentului
(UE) 2020/1503 al Parlamentului European si al Consiliului din 7 octombrie 2020
privind furnizorii europeni de servicii de finantare participativa pentru afaceri si de
modificare a Regulamentului (UE) 2017/1129 si a Directivei (UE) 2019/1937, publicata
in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea |, nr. 754 din 27 iulie 2022, asigura punerea in
aplicare a Regulamentului (UE) 2020/1503 al Parlamentului European si al Consiliului
privind furnizorii europeni de servicii de finantare participativa pentru afaceri si
de modificare a Regulamentului (UE) 2017/1129 si a Directivei (UE) 2019/1937
(Regulamentul Crowdfunding) si reglementeaza situatiile in care institutiile de credit,
precum si alte categorii de entitati din sectorul financiar ce se regdsesc in aria de
competenta a BNR (institutiile de plata, furnizorii specializati in servicii de informare
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cu privire la conturi persoane juridice si institutiile emitente de moneda electronica,
institutiile financiare nebancare) intentioneaza sa presteze servicii de finantare
participativa si prevede totodata mecanismul de colaborare intre ASF, in calitate
de autoritate competenta pentru Regulamentul Crowdfunding, si BNR, in cazul

n care solicitdrile de autorizare pentru prestarea de servicii de Crowdfunding provin
din partea unor entitati care detin o autorizatie acordata de BNR.

Legea nr. 65/2023 pentru punerea in aplicare a Regulamentului (UE) 2019/1238

al Parlamentului European si al Consiliului din 20 iunie 2019 privind un produs
paneuropean de pensii personale (PEPP), a unor prevederi din Regulamentul (UE)
2020/852 al Parlamentului European si al Consiliului din 18 iunie 2020 privind
instituirea unui cadru care sa faciliteze investitiile durabile si de modificare a
Regulamentului (UE) 2019/2088, precum si pentru modificarea si completarea unor
acte normative din domeniul pensiilor private. Legea stabileste, printre altele, regimul
institutiilor de credit furnizori si/sau distribuitori de produse de pensii personale,
inclusiv in ceea ce priveste clarificarea competentelor Autoritatii de Supraveghere
Financiara si BNR in legdtura cu acestea.

« Tn cursul anului 2022, in temeiul prevederilor art. 7 din Ordonanta de urgenta a

Guvernului nr. 90/2022, potrivit carora BNR trebuie sa emita reglementari privind
modalitatea, periodicitatea si formularele de raportare a creditelor care fac obiectul
ordonantei, a fost emis Ordinul BNR nr. 2/2022 privind raportarea informatiilor
referitoare la expunerile care fac obiectul moratoriilor legislative conform OUG

nr. 90/2022 privind acordarea unor facilitati pentru creditele acordate de banci si
institutii financiare nebancare anumitor categorii de debitori.

2.4. Convergenta instrumentelor si practicilor de supraveghere
prudentiala utilizate la nivel national cu cele mai bune practici
la nivel european

in vederea asigurarii convergentei instrumentelor si practicilor de supraveghere
prudentiald utilizate la nivel national cu cele mai bune practici la nivel european,
s-a continuat preluarea in cadrul de reglementare national a ghidurilor emise de
Autoritatea Bancara Europeana in domeniul prudentei bancare, precum si al redresarii
si rezolutiei bancare. In acest sens, au fost emise instructiuni adresate institutiilor de
credit, pentru a indica acestora ca precizarile si detaliile cuprinse in aceste ghiduri
trebuie sa fie avute in vedere in aplicarea cadrului de reglementare. Totodata, pentru
acele prevederi ale ghidurilor care includ cerinte de conformare pentru autoritatile
competente, Banca Nationala a Romaniei, in calitate de autoritate competenta,

si-a transparentizat decizia de aplicare a acestor prevederi prin comunicate postate
pe website-ul oficial, informand, in acest fel, cu privire la luarea in considerare a
prevederilor acestor ghiduri in cadrul activitatilor desfasurate in calitate de autoritate
competenta.

In anul 2022 si pana in prezent, Banca Nationald a Romaniei a analizat si preluat in
cadrul de reglementare urmatoarele ghiduri:

Ghidul Autoritatii Bancare Europene privind imbunatétirea posibilitatii de solutionare
pentru institutii si autoritati de rezolutie — EBA/GL/2022/01 din 13 ianuarie 2022

preluat prin Instructiunile BNR din 4 octombrie 2022 privind imbunatatirea posibilitatii
de solutionare si prin postarea pe website-ul BNR a unui comunicat prin care s-a adus
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la cunostinta publicului faptul ca acesta este luat in considerare in activitatea BNR in
calitate de autoritate de supraveghere si autoritate de rezolutie;

Ghidul Autoritatii Bancare Europene de modificare a Ghidului EBA/GL/2018/10 privind
publicarea expunerilor neperformante si restructurate — EBA/GL/2022/13 din

12 octombrie 2022 preluat prin Instructiunile BNR din 27 ianuarie 2023 privind
publicarea expunerilor neperformante si restructurate si privind incetarea aplicabilitatii
unor instructiuni;

Ghidul Autoritatii Bancare Europene privind procedurile si metodologiile comune
pentru procesul de supraveghere si evaluare (SREP) si pentru simuldrile de criza de
supraveghere — EBA/GL/2022/03 din 18 martie 2022, care este adresat autoritatilor
competente si in legatura cu care a fost publicat Comunicatul din 27 decembrie 2022
prin care se face cunoscut faptul ca Ghidul EBA/GL/2022/03 este luat in considerare in
activitatea de supraveghere desfasurata de Banca Nationala a Romaniei;

Ghidul Autoritétii Bancare Europene privind echivalenta regimurilor de confidentialitate
- EBA/GL/2022/04 din 3 mai 2022 care este adresat autoritdtilor competente si in
legatura cu care a fost publicat Comunicatul din 18 august 2022 cu privire la ghidul
mentionat prin care s-a adus la cunostinta publicului faptul ca acesta este luat in
considerare in activitatea BNR in calitate de autoritate de supraveghere si autoritate de
rezolutie;

Tn luna mai 2022, Banca Nationald a Romaniei a informat institutiile de credit, prin
publicarea pe website a Comunicatului referitor la continuarea aplicarii Instructiunilor
din 3 august 2020 privind raportarea si publicarea expunerilor care fac obiectul
masurilor aplicate ca raspuns la criza COVID-19, cu mentinerea conditiilor de raportare
si publicare prevazute de Ghidul privind raportarea si publicarea expunerilor care fac
obiectul masurilor aplicate ca raspuns la criza COVID-19 (EBA/GL/2020/07). ABE a
abrogat acest ghid prin intermediul Comunicatului din 16 decembrie 2022, intitulat
+EBA publishes its closure report of COVID-19 measures and repeals its Guidelines

on COVID-19 reporting and disclosure”, iar in luna ianuarie 2023, BNR a abrogat si
instructiunile aferente prin care a fost preluat ghidul.

Prin reprezentantii sai in cadrul institutiilor si organismelor europene, Banca Nationala
a Romaniei participa activ si contribuie cu pozitii la formularea strategiilor europene
in domeniile de competenta ale bancii centrale.

3. Orientari ale activitatii de reglementare in anul 2023

= Modificarea si completarea cadrului de reglementare aplicabil institutiilor de credit in

BANCA NATIONALA A ROMANIEI

domenii precum autorizarea, cadrul de administrare a activitatii, evaluarea adecvarii
membrilor organelor de conducere si a persoanelor care detin functii-cheie, externalizare
si simulari de crizg;

Participarea la finalizarea procesului de adoptare a pachetului legislativ de implementare
in cadrul legislatiei UE a Acordului final Basel lll (pachetul Basel lll), aflat in trialog, constand
in urmdtoarele propuneri legislative:
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(i)

propunere de directiva pentru modificarea Directivei 2013/36/UE (CRD VI) si a
Directivei 2014/59/UE;

propunere de regulament pentru modificarea Regulamentului (UE) nr. 575/2013 (CRR lI).

Acordarea de suport tehnic initiatorului legislativ pentru elaborarea si finalizarea
proiectelor de acte normative pentru reglementarea cadrului general aplicabil bancilor
nationale de dezvoltare;

Elaborarea cadrului de reglementare prudential secundar aplicabil bancilor de
dezvoltare avand ca referinta cadrul prudential aplicabil institutiilor de credit universale
(CRD/CRR/alte regulamente UE/standarde tehnice/ghiduri ABE, regulamente nationale —
Regulamentul BNR nr. 5/2013 privind cerinte prudentiale pentru institutiile de credit,
cu modificarile si completarile ulterioare);

Formularea de propuneri referitoare la revizuirea cadrului legislativ si de reglementare
privind sectorul institutiilor financiare nebancare;

Modificari ale legislatiei secundare ce guverneaza activitatea institutiilor financiare
nebancare, respectiv modificarea Regulamentului BNR nr. 20/2009, prin care se urmdreste:

clarificarea unor aspecte privind evaluarea actionariatului la inscrierea unei institutii
financiare nebancare in Registrul general, respectiv Registrul special;

intdrirea cadrului de reglementare a riscului de credit, impunerea unei cerinte minime
de lichiditate si intdrirea regimului de supraveghere pentru institutiile financiare
nebancare a cdror activitate include emiterea de garantii sau/si asumarea de angajamente
de garantare.

Tn contextul discutiilor privind necesitatea revizuirii cadrului legislativ european in
domeniul serviciilor de plata, banca centrala are in vedere solicitarea de clarificare a
aspectelor identificate in activitatea proprie de autorizare si supraveghere;

Pentru a asigura uniformitate in aplicarea interpretdrilor oferite de Autoritatea Bancara
Europeana in domeniul serviciilor de plata, banca centrald are in vedere adaptarea
cadrului secundar de reglementare privind institutiile de plata si furnizorii specializati
in servicii de informare cu privire la conturi, in special in ceea ce priveste clarificarea
anumitor servicii de plata;

Formularea de propuneri referitoare la revizuirea cadrului de reglementare aplicabil
institutiilor de platd/institutiilor emitente de moneda electronica, in vederea acoperirii
riscului de credit ce decurge din activitatea de creditare derulata de aceste categorii
de entitati;

In contextul in care, incepand cu 1 ianuarie 2023, institutiile financiare nebancare
aplica IFRS ca baza a contabilitatii, banca centrala are in vedere adaptarea mecanismului
de constituire a provizioanelor specifice pentru riscul de credit, respectiv a formei si
continutului formularului de raportare, aplicabil institutiilor de plata si institutiilor
emitente de moneda electronica ce nu au si statutul de institutii financiare nebancare;

Banca centrald are in vedere adaptarea cadrului secundar de reglementare privind
institutiile emitente de moneda electronica prin transparentizarea modului de
aplicare a principiului proportionalitatii in vederea facilitarii accesului la piata pentru
acest tip de entitati;
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= Participarea in cadrul grupurilor de lucru ale Consiliului Uniunii Europene, Comisiei
Europene si ale Autoritatii Bancare Europene atunci cand, in cadrul acestora, sunt
supuse discutiei aspecte ce intra in sfera activitatii de reglementare si autorizare si
transmiterea de puncte de vedere;

= Acordarea de suport tehnic initiatorului legislativ pentru elaborarea proiectului de act
normativ care sa asigure punerea in aplicare a Regulamentului (UE) privind pietele
criptoactivelor (MiCA) pe domeniile de competenta ale bancii centrale;

= Acordarea de suport tehnic initiatorului legislativ pentru elaborarea proiectului de
act normativ primar care sd asigure transpunerea prevederilor Directivei DORA™,
respectiv punerea in aplicare a Regulamentului DORA™, precum si ajustarea
reglementarilor secundare aferente, pe domeniile de competenta ale bancii centrale.

= Tn domeniul cadrului contabil si de raportare financiara obiectivele vizeaza:

- actualizarea reglementdrilor contabile aplicabile entitatilor care intra in sfera de
reglementare a BNR, in vederea preluarii modificarilor aduse cadrului de reglementare
contabild la nivel comunitar (CSRD - Directiva (UE) 2022/2464 in ceea ce priveste
raportarea privind durabilitatea de catre intreprinderi) si national, a cuprinderii
modificdrilor la nivelul prevederilor IFRS adoptate la nivelul UE, dar si a eventualelor
propuneri rezultate din aplicarea efectiva a IFRS primite de la institutii si firmele de
audit;

- actualizarea cadrului de reglementare privind raportarile intocmite pentru necesitati
de informatii ale Ministerului Finantelor, din perspectiva aplicarii IFRS de catre
institutiile financiare nebancare inscrise in Registrul general, precum si pentru
asigurarea unui sistem unitar de informare la nivelul economiei nationale;

- stabilirea formatului de raportare a informatiilor cu privire la creditele neperformante,
solicitate de Directiva (UE) 2021/2167 privind administratorii de credite si cumparatorii
de credite si de modificare a Directivelor 2008/48/CE si 2014/17/UE, ulterior transpunerii
acesteia la nivel national;

- actualizarea cadrului de raportare FINREP la nivel individual, in vederea preluarii
eventualelor modificari care pot fi aduse de ABE cadrului de raportare FINREP la nivel
consolidat si a propunerilor rezultate din aplicarea efectiva a cadrului de raportare
FINREP, precum si a cadrului de raportare periodica pentru sucursalele din Romania
ale institutiilor de credit din alte state membre ale UE;

- actualizarea reglementarii privind regimul valutar in functie de evolutia cadrului de
reglementare national si european in domeniu, precum si de obiectivele urmarite de BNR.

19
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Directiva (UE) 2022/2556 de modificare a Directivelor 2009/65/CE, 2009/138/CE, 2011/61/UE, 2013/36/UE, 2014/59/UE,
2014/65/UE, (UE) 2015/2366 si (UE) 2016/2341 privind rezilienta operationala digitala pentru sectorul financiar.

196 Regulamentul (UE) 2022/2554 al Parlamentului European si al Consiliului din 14 decembrie 2022 privind rezilienta operationala

digitala a sectorului financiar si de modificare a Regulamentelor (CE) nr. 1060/2009, (UE) nr. 648/2012, (UE) nr. 600/2014, (UE)
nr. 909/2014 si (UE) 2016/1011.
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1. Supravegherea institutiilor de credit

19

~

198

BANCA NATIONALA A ROMANIEI

Banca Nationald a Romaniei este autoritatea competenta cu privire la reglementarea,
autorizarea si supravegherea prudentiala a institutiilor de credit persoane juridice
romane, potrivit prevederilor OUG nr. 99/2006 privind institutiile de credit si adecvarea
capitalului, aprobatd cu modificari si completari prin Legea nr. 227/2007, cu modificarile si
completdrile ulterioare, precum si ale Regulamentului (UE) nr. 575/2013, cu modificarile
ulterioare. Astfel, Banca Nationala a Romaniei asigura supravegherea prudentiala atat
a institutiilor de credit, persoane juridice romane, cat si a sucursalelor acestora infiintate
in alte state membre ori in state terte, atat la nivel individual, cat si la nivel consolidat sau
subconsolidat, dupa caz. In cazul sucursalelor institutiilor de credit din alte state
membre supravegherea prudentiald a acestora revine autoritdtii competente din tara
de origine a institutiei de credit-mama si/sau Bancii Centrale Europene, dupa caz, fara
a se aduce atingere competentelor Bancii Nationale a Romaniei prevdzute de

OUG nr. 99/2006 privind institutiile de credit si adecvarea capitalului, cu modificarile si
completarile ulterioare™”.

La 31 decembrie 20228, in Romania activau 24 de institutii de credit, persoane
juridice romane, ale caror active contabile nete totalizau 615 310,5 milioane lei. Dintre
acestea, 4 detineau capital majoritar privat autohton, 2 institutii de credit aveau capital
integral sau majoritar de stat, iar restul de 18 reprezentau institutii de credit cu capital
majoritar strain. Totodatd, un numar de 8 sucursale ale institutiilor de credit din state
membre, cumuland active totale in suma de 85 698,3 milioane lei, desfasurau activitate
bancara pe teritoriul Romaniei.

De asemenea, un numar de 310 institutii de credit intentioneaza sa furnizeze servicii
bancare in mod direct pe teritoriul Romaniei, potrivit notificarilor primite de Banca
Nationald a Romaniei, pana la data de 17 mai 2023, de la autoritati de supraveghere
competente din alte state membre ale UE.

Potrivit art. 211 alin. (21) si (22) din OUG nr. 99/2006 cu modificdrile si completarile ulterioare, stabilirea de cétre autoritatea
competenta din statul membru de origine a unui program de supraveghere prudentiald nu impiedica efectuarea de catre
Banca Nationala a Romaniei, de la caz la caz, a verificarilor la fata locului si a inspectiilor la sediul sucursalelor infiintate pe
teritoriul Romaniei de institutiile de credit din alte state membre, respectiv ,Banca Nationald a Romaniei poate efectua, de la
caz la caz, dupad consultarea autoritatii competente din statul membru de origine, verificéri la fata locului si inspectii la sediul
sucursalelor infiintate pe teritoriul Romaniei de institutiile de credit din alte state membre si poate solicita respectivelor
sucursale informatii despre activitatile acesteia si in scop de supraveghere, pe care le considera relevante din considerente
de stabilitate a sistemului financiar din Romania“.

Potrivit informatiilor financiare raportate la nivel individual in conformitate cu prevederile Ordinului BNR nr. 9/2017 pentru
aprobarea Normelor metodologice privind intocmirea situatiilor financiare FINREP la nivel individual, conforme cu Standardele
internationale de raportare financiard, aplicabile institutiilor de credit in scopuri de supraveghere prudentiala.
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1.1. Dimensiunea si structura sectorului bancar

La 31 decembrie 2022, activele nete bilantiere din sistemul bancar roménesc insumau
701 008,8 milioane lei, in crestere cu 9,6 la suta fata de sfarsitul anului 2021.
Numarul institutiilor de credit care activeaza in Romania s-a redus pe parcursul anului
2022 (Tabel 6.1), de la 34 la 32 de institutii de credit, modificarile intervenite fiind
determinate de urmatoarele aspecte:

= in octombrie 2022, Vista Bank a finalizat fuziunea cu Crédit Agricole Romania, proces
inceput in septembrie 2021, cand Vista Bank S.A. a achizitionat banca Crédit Agricole
Romania S.A,;

= in decembrie 2022 s-a incheiat procesul de fuziune prin absorbtie dintre EximBank,
(banca detinuta de statul roman prin Ministerul Finantelor) si Banca Romaneasca.

numar de banci, sfarsitul perioadei

2021 2022

Institutii de credit, persoane juridice romane, din care: 26 24
Institutii de credit cu capital integral sau majoritar de stat 3 2
Institutii de credit cu capital majoritar privat, din care: 23 22
- cu capital majoritar autohton 4 4
Tabel 6.1 — Cu capital majoritar strain 19 18
Componenta sistemului bancar Sucursale ale unor institutii de credit, persoane juridice strdine 8 8
pe forme de proprietate Total institutii de credit 34 32
Cota de piata in functie de activul net, detinuta de institutiile de credit cu capital
majoritar de stat, s-a majorat de la 11,4 la suta la 31 decembrie 2021 la 12,1 la suta
la 31 decembrie 2022 (Tabel 6.2). in acelasi timp, ponderea institutiilor de credt cu
capital majoritar strain (exclusiv sucursalele institutiilor de credit din strdinatate) s-a
redus de la 56,0 la suta la 55,9 la suta.
sfarsitul perioadei
Activ net bilantier
mil. lei % mil. lei %
Institutii de credit cu capital romanesc, din care: 203 6834 31,8 223576,6 31,9
- cu capital majoritar de stat 733250 114 84 846,5 12,1
- cu capital majoritar privat 130 3584 204 138 730,1 19,8
Institutii de credit cu capital majoritar strain 358319,5 56,0 3917339 55,9
I. Institutii de credit, persoane juridice romane 562 002,9 87,8 6153105 87,8
II. Sucursale ale unor institutii de credit,
persoane juridice strdine 77 751,6 12,2 85 698,3 12,2
Total institutii de credit cu capital majoritar privat, inclusiv
sucursale ale unor institutii de credit, persoane juridice strdine 566 429,5 88,6 616 162,3 87,9
Tabel 6.2 Total institutii de credit cu capital majoritar strain, inclusiv
Cota de piatd sucursale ale unor institutii de credit, persoane juridice straine 436 071,1 68,2 4774322 68,1
ainstitutiilor de credit Total institutii de credit (I+11) 6397545 1000 7010088 100,

Modificarile intervenite la nivelul institutiilor de credit s-au reflectat si in cota de piata
in functie de marimea capitalului (Tabel 6.3). Astfel, ponderea institutiilor de credit cu
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Tabel 6.3
Ponderea institutiilor de credit
in volumul agregat al capitalului
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capital majoritar de stat in totalul capitalului sistemului bancar (exclusiv sucursalele
institutiilor de credit straine) a scazut de la 16,6 la sutd la 31 decembrie 2021 la 13,9 la suta
la 31 decembrie 2022, iar a celor cu capital majoritar privat autohton a crescut de la
23,0 lasutd la 31 decembrie 2021 la 25,5 la suta la 31 decembrie 2022.

sfarsitul perioadei

Capital social/de dotare

2021 2022

mil. lei % mil. lei %
Institutii de credit cu capital romanesc, din care: 119949 396 118869 394
— Cu capital majoritar de stat 5036,6 16,6 42042 13,9
- Cu capital majoritar privat 6958,3 23,0 7 682,7 25,5
Institutii de credit cu capital majoritar strdin 17 706,4 584 17 632,1 58,5
. Institutii de credit, persoane juridice romane 297013 98,0 295190 979
Il. Sucursale ale unor institutii de credit,
persoane juridice straine 6024 2,0 648,2 2,1
Total institutii de credit cu capital majoritar privat, inclusiv
sucursale ale unor institutii de credit, persoane juridice straine 252671 834 25963,0 86,1
Total institutii de credit cu capital majoritar strdin, inclusiv
sucursale ale unor institutii de credit, persoane juridice straine 18 308,8 60,4 18 280,3 60,6
Total institutii de credit (I+I1) 303037 100,0 301672 100,0

Reteaua teritoriala a institutiilor de credit a continuat trendul de restrangere siin
anul 2022, un numar de 98 de sucursale si agentii bancare fiind inchise, in timp ce numarul
salariatilor din sistem a crescut cu 218 persoane.

1.2. Performanta sectorului bancar

Sectorul bancar romanesc si-a mentinut rezilienta in fata provocarilor anului 2022,
marcat de deteriorarea echilibrelor macroeconomice, inclusiv ca urmare a evolutiilor
geopolitice regionale si internationale si a implicatiilor crizei energetice. in pofida
acestor provocari, incadrarea in cerintele de prudenta si mentinerea unor niveluri
adecvate ale indicatorilor au contribuit la asigurarea unei bune functionari a sistemului
bancar.

Profitabilitatea s-a consolidat, rezultatul financiar fiind superior celui din anul anterior,
ponderea institutiilor de credit care au incheiat anul 2022 cu rezultate financiare
pozitive fiind de 78 la sutd, fata de 76 la suta in anul 2021. Indicatorii de solvabilitate
s-au pozitionat peste cerintele reglementate, valorile inregistrate beneficiind pana la
sfarsitul anului de efectul ajustarilor tranzitorii ale CRR Quick Fix, precum si de incorporarea
in fondurile proprii a profitului anului 2022. Calitatea activelor a continuat sa se
imbundtateasca pe intreg parcursul anului 2022 ca urmare a tendintei de diminuare
a ratei creditelor neperformante (la 2,7 la suta in decembrie 2022, fata de 3,4 la sutd in
2021) si a mentinerii unui grad ridicat de acoperire cu provizioane a creditelor
neperformante.

Monitorizarea cerintelor de fonduri proprii. Adecvarea capitalului

In decursul anului 2022, institutiile de credit au pastrat niveluri superioare cerintelor
reglementate pentru indicatorii de solvabilitate, respectiv rata fondurilor proprii
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Tabel 6.4
Principalii indicatori de analizd
a sistemului bancar

totale, rata fondurilor proprii de nivel 1 si rata fondurilor proprii de nivel 1 de baza
(Tabel 6.4).

procente
Denumirea indicatorului 2021 2022
Adecvarea capitalului
Rata fondurilor proprii totale (fostul indicator de solvabilitate) 233 234
Rata fondurilor proprii de nivel 1 20,9 20,5
Rata fondurilor proprii de nivel 1 de baza 20,8 20,0
Efectul de levier 8,6 8,5
Calitatea activelor
Credite si avansuri acordate clientelei nebancare (valoare brutd) /
Total activ (valoare brutd) 53,6 55,6
Credite si avansuri acordate clientelei bancare (valoare brutd) /
Total activ (valoare brutd) 16,3 16,6
Active depreciate ale clientelei nebancare (valoare netd) /
Total portofoliu credite aferent clientelei nebancare (valoare netd) 11 0,9
Active depreciate ale clientelei nebancare (valoare netd) / Total activ (valoare neta) 0,6 0,5
Active depreciate ale clientelei nebancare (valoare netd) / Total datorii 0,7 0,6
Rata creditelor si avansurilor neperformante, potrivit definitiei ABE' 3,4 2,7
Profitabilitate
ROA (Profit net, valoare anualizata / Total active la valoare medie) 14 15
ROE (Profit net, valoare anualizata / Capitaluri proprii la valoare medie) 13,3 164
Lichiditate
Lichiditate imediatd 47,2 449

(1) Odata cu implementarea, incepand cu 1 ianuarie 2018, a noului standard contabil IFRS 9 si in conformitate cu prevederile
Ordinului BNR nr. 9/2017, indicatorul Rata creditelor si avansurilor neperformante’, potrivit definitiei ABE se calculeazd ca
raport intre valoarea contabild bruta aferentd creditelor si avansurilor neperformante si totalul valorii contabile brute aferente
creditelor si avansurilor.

La sfarsitul anului 2022, pe fondul cresterii creditarii si al impactului riscului de piata,
rata fondurilor proprii totale la nivel de sistem bancar a cunoscut o crestere timida, de
0,1 puncte procentuale, de la 23,3 la suta in decembrie 2021 la 23,4 la suta in
decembrie 2022. Astfel, in timp ce fondurile proprii totale au crescut cu 9,6 la suta,
valoarea expunerii la risc a inregistrat o dinamica mai redusa in intervalul analizat,
de 9,2 la suta. In ceea ce priveste volumul acestora, fondurile proprii totale ale
institutiilor de credit insumau 63 454,3 milioane lei la 31 decembrie 2022, iar valoarea
totald a expunerii de risc era de 271 132,4 milioane lei la aceeasi data.

Structural, fondurile proprii totale sunt reprezentate preponderent de componente
de calitate ridicata a capitalului, respectiv de fondurile proprii de nivel 1 si, implicit, de
fondurile proprii de nivel 1 de bazd, cu ponderi de 87,5 la suta si respectiv 85,4 la suta.
Ponderea importanta a acestor componente in fondurile proprii totale creeaza premisele
unei bune reziliente a sistemului bancar romanesc, cel putin pe termen scurt si mediu.

Astfel, fondurile proprii de nivel 1 si cele de nivel 1 de baza au consemnat valori de
55 519,9 milioane lei, respectiv de 54 169,0 milioane lei in decembrie 2022, cu 7,2 la suta,

respectiv 5,1 la sutd, peste cele din perioada similarad a anului anterior.

Tn ceea ce priveste efectul de levier raportat de institutiile de credit din Romania, la
sfarsitul anului 2022, acesta a fost de 8,5 la suta in conformitate cu definitia tranzitorie
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si de 7,8 la sutd in conformitate cu definitia integrala, cu mult peste cerintele minime
reglementate (3 la sutd).

Monitorizarea calitatii activelor

Calitatea activelor bancare s-a mentinut adecvata in anul 2022, evolutia fiind caracterizata
prin diminuarea constanta a ratei creditelor neperformante si incadrarea acestui
indicator pentru prima data in categoria de risc redus conform intervalelor de prudenta
stabilite de Autoritatea Bancard Europeand precum si prin mentinerea gradului de
acoperire cu provizioane a creditelor neperformante la un nivel semnificativ superior
mediei europene.

Rata creditelor neperformante si-a continuat tendinta de scadere pe parcursul anului
2022, mentinandu-se incepand cu luna iulie 2022 sub pragul de 3 la sutad stabilit de
ABE pentru un nivel redus de risc. La 31 decembrie 2022, valoarea indicatorului a atins
nivelul de 2,7 la sutd, inregistrand astfel o scadere cu 0,7 puncte procentuale fata de
31 decembrie 2021. Diminuarea ratei creditelor neperformante, ca medie pe sistem
bancar, a beneficiat de influenta pozitiva a reducerii soldului de credite neperformante
cu 10,4 la suta (de la 13 293,6 milioane lei in decembrie 2021 la 11 917,1 milioane lei
in decembrie 2022), dar si a majorarii expunerii reprezentand credite si avansuri cu
13,2 la suta (de la 396 664,3 milioane lei in decembrie 2021 la 448 977,7 milioane lei in
decembrie 2022).

De asemenea, gradul de acoperire cu provizioane a creditelor neperformante la nivelul
sectorului bancar asigura o buna acoperire pentru pierderile potentiale (65,5 la suta

la 31 decembrie 2022, comparativ cu o medie de 66,1 la suta la 31 decembrie 2021),
fiind superior mediei UE (43,4 |a suta la decembrie 2022) si reprezentand cel mai ridicat
nivel din tarile Uniunii, potrivit statisticilor ABE.

Ponderea creditelor si avansurilor clasificate in stadiul 2 de depreciere conform IFRS 9,
categorie de semnal timpuriu asupra evolutiei viitoare a neperformantei, a ramas
relativ constantd, nivelul inregistrat in decembrie 2022 (respectiv decembrie 2021) fiind
de circa 15 la sutd, dar in scadere fata de maximul atins in decembrie 2020 (17 la sutad).
Ajustarile aferente acestei categorii de credite au totalizat 5,4 miliarde lei in decembrie
2022 (mai mult cu 23,0 la suta fata de decembrie 2021).

Rata restructurarilor s-a imbunatatit in perioada analizatd, ceea ce reflecta eforturile
bancilor de solutionare a problemelor debitorilor, atingand un nivel de 2 la suta la
31 decembrie 2022, in scadere de la 2,6 la suta la 31 decembrie 2021.

Monitorizarea cerintelor de lichiditate

Pe parcursul anului 2022, sectorul bancar romanesc si-a mentinut o buna capacitate
de a gestiona posibile socuri de lichiditate in conditiile unui cadru macroeconomic
volatil. Rezervele de lichiditate constituite de banci au continuat sa se situeze la
niveluri superioare valorilor minime reglementate si mediilor europene, conferind
o capacitate sporita de absorbtie a unor eventuale socuri.

Lichiditatea sistemului bancar, determinata potrivit ratei de acoperire a necesarului de
lichiditate (LCR), s-a mentinut considerabil peste nivelul cerintei reglementate in cazul
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indicatorului agregat (209,2 la suta la 31 decembrie 2022, fata de minimul reglementat
de 100 la suta), ceea ce a indicat un stoc semnificativ de active lichide de calitate
ridicata pentru un scenariu de stres de 30 de zile si cu mult peste nivelul sistemului
bancar european, de 164,7 la sutd la aceeasi data.

Indicatorul de finantare stabila neta (NSFR) a consemnat la luna decembrie 2022

o valoare de 177,0 la suta, in continuare peste media europeana de 125,6 la suta, si
semnifica o buna capacitate a institutiilor bancare din Romania de a gestiona
eventuale vulnerabilitati in ceea ce priveste finantarea stabila. Cerinta reglementata
la nivel european privind indicatorul de finantare stabila neta (NSFR) este de cel putin
100 la suta.

Evolutia surselor de finantare aferente sectorului bancar arata o diminuare a importantei
depozitelor sectorului privat in total pasiv, ca urmare a temperarii dinamicii pozitive

a acestora in conditiile erodarii puterii de cumpdrare a deponentilor. Concomitent, se
observa o tendinta de crestere a surselor atrase de la bancile-mama. Astfel, depozitele
atrase de la clientela nebancard au crescut cu 9,3 la suta fata de sfarsitul anului 2021
(de la 512 298,2 milioane lei in decembrie 2021 la 559 916,2 milioane lei in decembrie
2022), in timp ce finantarea de la bancile-mama a crescut pe parcursul anului 2022 cu
aproximativ 47,8 la sutd, ajungand la 22 963,4 milioane lei.

Profitabilitatea’”

Profitabilitatea sectorului bancar s-a consolidat pe parcursul anului 2022, acesta
inregistrand la finele anului un profit semnificativ, in suma de 10 071,5 milioane lei,
25 de institutii de credit dintre cele 32 consemnand rezultate financiare pozitive.
Institutiile de credit cu profit au obtinut un rezultat pozitiv in suma totala de

10 406,2 milioane lei, iar cele cu pierdere au consemnat un rezultat negativ in suma totala
de 334,7 milioane lei.

Performanta financiara la nivel de sistem a fost superioara celei din anul anterior
(cu 1 904,0 milioane lei), in principal pe fondul cresterii profitului operational

cu 2 408,2 milioane lei, crestere diminuata in principal de majorarea cheltuielilor cu
ajustarile pentru depreciere cu 758,4 milioane lei.

Profitul operational din anul 2022 a crescut cu 21,6 la sutd fata de cel realizat in anul
2021, pe fondul unei cresteri mai accentuate a veniturilor operationale (cu 17,0 la sut3,
reprezentand un plus de 4 116,7 milioane lei, in principal din cresterea veniturilor nete
din dobanzi cu 4 053,5 milioane lei), fata de cresterea cheltuielilor operationale (cu
13,1 la suta, reprezentand o majorare cu 1 708,5 milioane lei).

199 Analiza din aceasts sectiune acopera institutiile de credit persoane juridice romane si sucursalele institutiilor de credit

persoane juridice straine.
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Activ net bilantier ~ Fonduri proprii*

mil. lei % mil. lei %

1. Institutii de credit cu capital majoritar romanesc, dincare:  223576,6 31,89 19533,0 30,78

1.1. Institutii de credit din sectorul de stat, din care: 84846,5 12,10 72239 11,38
1. CEC Bank 61 884,9 8,83 5 646,7 8,90
2.Banca de Export-Import a Romaniei Eximbank 22961,6 3,27 15772 2,48

1.2. Institutii de credit cu capital majoritar privat, din care: 138730,1 19,79 12309,1 19,40
1. Banca Transilvania 1339682 19,11 11688,7 1842
2.|dea Bank 22952 033 2248 0,36
3. Banca Centrala Cooperatista Creditcoop 15972 0,23 3442 0,54
4. Techventures Bank 869,5 012 514 0,08

2. Institutii de credit cu capital majoritar strain, din care: 391733,9 55,88 43921,3 69,22
1. Banca Comerciald Romana 977562 13,95 106579 16,80
2. BRD - Groupe Société Générale 715230 10,20 7951,1 12,53
3. Raiffeisen Bank 620128 8,85 6436,7 10,14
4. UniCredit Bank 60 444,1 8,62 73750 11,62
5. Alpha Bank 211309 3,01 22756 3,59
6. OTP Bank 19 887,6 2,84 22394 353
7. Garanti Bank 133544 1,91 1633,1 2,57
8. Libra Internet Bank 97171 1,39 11781 1,86
9. Vista Bank 81094 1,16 594,2 0,94
10. First Bank 77334 1,10 788,6 1,24
11. Banca Comerciald Intesa Sanpaolo 76714 1,09 943,0 1,49
12. Patria Bank 41572 0,59 419,7 0,66
13. Credit Europe Bank 4.009,0 0,57 864,6 1,36
14. ProCredit Bank 25939 037 213,7 0,34
15. BCR Banca pentru Locuinte 7293 0,10 434 0,07
16. Porsche Bank 485,8 0,07 209,7 0,33
17.Banca Romand de Credite si Investitii 3109 0,04 455 0,07
18. Aedificium Banca pentru Locuinte 107,5 0,02 52,0 0,08

I. Total institutii de credit, persoane juridice romane (1+2) 615310,5 87,77 63454,3 100,00

Il. Sucursale ale institutiilor de credit, persoane juridice

straine, din care: 85698,3 12,23

1.ING Bank N.V., Amsterdam 630739 9,00

2. Citibank Europe plc, Dublin 14 363,9 2,05

3. BNP Paribas S.A. Paris 34382 0,49

4.TBI Bank EAD Sofia 20140 0,29

5. BNP Paribas Personal Finance S.A. Paris 15952 0,23

6. Banque Banorient France S.A. Paris 6589 0,09

7. Alior Bank S.A. Varsovia 491,2 0,07

ores aaivumiTn:tbb(;: ;;; 8. Bank of China (CEE) Ltd 630 001

si a fondurilor proprii Total institutii de credit (I+1) 701 008,8 100,00
la31 decembrie 2022 *) sucursalele institutiilor de credit persoane juridice straine nu raporteaza fondurile proprii

Din analiza in structura a veniturilor operationale se remarca mentinerea predominantei
veniturilor nete din dobanzi, acestea detinand o pondere de 70,6 la suta la sfarsitul
anului 2022, in crestere fatd de finele anului anterior, cand au inregistrat o pondere
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Grafic 6.1
Distributia institutiilor de credit
in functie de scorul general SREP

de 65,9 la suta. Si veniturile nete din taxe si comisioane au ocupat, in continuare,
o pozitie importanta in veniturile operationale, respectiv 18,5 la sutd, in scadere fata
de ponderea inregistrata in anul anterior (18,9 la suta).

La finele anului 2022, rata rentabilitatii economice (ROA) a fost de 1,5 la sutd, in crestere
cu 0,1 puncte procentuale fata de anul anterior, in conditiile majordrii profitului net
(cu 23,3 la suta), concomitent cu expansiunea activelor la valoare medie (cu 11,7 la suta, de
la 599 894,3 milioane lei la 670 381,6 milioane lei).

Rata rentabilitatii financiare (ROE) a inregistrat de asemenea un nivel superior fata
de sfarsitul anului 2021, cu 3,1 puncte procentuale, atingand un nivel de 16,4 la sutd la
finele anului 2022.

Din perspectiva factorilor determinanti, cresterea remunerarii capitalului bancar s-a datorat
majorarii profitului net, in timp ce capitalurile proprii la valoare medie s-au mentinut la un

nivel apropiat de cel inregistrat in anul anterior (aproximativ 61,5 miliarde lei).

1.3. Evaluarea riscurilor din activitatea bancara

Tn exercitarea atributiilor care fi revin potrivit cadrului de reglementare pe linia
supravegherii institutiilor de credit, Banca Nationala a Romaniei asigura, prin desfasurarea
activitatii de supraveghere si a procesului de supraveghere si evaluare SREP (Supervisory
Review and Evaluation Process), estimarea
continua a riscurilor si a viabilitatii
institutiilor de credit si aplica, atunci
cand se impune, masurile necesare in
vederea prevenirii i limitarii riscurilor
specifice activitatii bancare.

procente

Ca urmare a desfasurarii procesului de
evaluare SREP pe parcursul anului 2022,
situatia ratingurilor atribuite se prezenta
astfel: 29 la suta dintre cele 24 de
institutii de credit erau incadrate in scor
general 2 (nivel de risc mediu scazut),
Scor general: 1 m2 m3 m4 54 la suta in scor general 3 (nivel de risc

mediu ridicat), 17 la suta in scor general

4 (nivel de risc ridicat) si niciuna in scor
general 5 (Grafic 6.1). De asemenea, cerintele totale de capital (TSCR) la nivelul sistemului
bancar au avut un nivel mediu de 12,2 la suta si un nivel median de 12,1 la suta.

Distributia institutiilor de credit in functie de incadrarea elementelor componente SREP
pe categorii de risc releva cd adecvarea capitalului, adecvarea lichiditatii, precum si
riscurile asociate lichiditatii au fost evaluate in cele mai multe dintre cazuri cu scor 2
(67 la suta, 54 lasuta si, respectiv, 50 la suta dintre institutiile evaluate), iar riscurile
pentru capital, guvernanta interna si modelul de afaceri au fost evaluate in cea mai
mare parte cu scor 3 (67 la suta, 58 la sutd si, respectiv, 46 la suta dintre institutiile
evaluate) (Grafic 6.2).
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Modelul de afaceri Guvernanta interna si sistemul de control intern

procente procente

Scor general: 1 m2 m3 m4 Scor general: | m2 m3 m4
Evaluarea riscurilor asociate capitalului Evaluarea adecvarii capitalului
procente procente

Scor general: 1 m2 m3 m4 Scor general: 1 m2 m3 m4
Evaluarea riscurilor asociate lichiditatii Evaluarea adecvarii lichiditatii
procente procente

Grafic 6.2
Elementele SREP repartizate

in functie de scorul atribuit Scor general: T m2 m3 m4 Scor general: 1T m2 m3 m4

La stabilirea programului de supraveghere pentru anul 2022 au fost luate in considerare
atat prioritatile definite de Autoritatea Bancara Europeana in Planul de convergentd
pentru anul 2022, cat si prioritdtile individuale ale fiecarei banci in ceea ce priveste
riscurile specifice care necesita o evaluare mai aprofundata.
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Tabel 6.6
Tematica actiunilor
de supraveghere punctuale

Tabel 6.7

Masurile de supraveghere dispuse
conform OUG nr. 99/2006 privind
institutiile de credit, cu modificérile
si completdrile ulterioare

Astfel, in conformitate cu programul de supraveghere prudentiala pentru anul 2022,
pe parcursul anului au fost desfasurate 23 de actiuni de inspectie, la 22 de institutii de
credit persoane juridice romane si o sucursald din Romania a unei institutii de credit
dintr-un alt stat membru.

Obiectivele prioritare ale activitatii de supraveghere pentru anul 2022, stabilite in
concordantad cu cele definite de Autoritatea Bancara Europeand in Planul de convergenta
pentru anul 2022, au vizat evaluarea calitatii activelor si managementul riscului de
credit, evaluarea riscurilor aferente tehnologiei informatiei, comunicatiilor si de securitate,
rezilienta operationala, modelul de afaceri, precum si guvernanta interna.

Evaluarea pe baza continua a riscurilor a cuprins evaluarea viabilitatii si sustenabilitatii
institutiei de credit (evaluarea modelului de afaceri), a guvernantei interne, inclusiv
componenta de control intern, evaluarea riscurilor individuale de capital, a riscurilor
individuale de lichiditate si finantare, evaluarea adecvarii capitalului si a lichiditatii, precum
si evaluarea modului de implementare a masurilor dispuse de BNR sau stabilite de
banca prin planul de masuri de remediere.

Suplimentar actiunilor programate, s-au mai efectuat 6 actiuni de supraveghere
punctuale la institutiile de credit, cu obiective de verificare specifice (Tabel 6.6).

Numadr de
actiuni

Tematica actiuni punctuale

1 Adecvarea capitalului 1
2 Riscul de credit si expunerile mari 1
3 Riscul de lichiditate 1
4

Riscul operational — evaluarea controalelor definite in procesul de administrare a riscului
de fraudd internd si modul de exercitare a acestora 1

5 Respectarea prevederilor legale privind intocmirea si raportarea situatiilor financiare FINREP
la nivel individual si consolidat 1

6  Modul de indeplinire a mdsurii dispuse de BNR 1

In vederea imbunatatirii cadrului de administrare, a strategiilor, proceselor si
mecanismelor implementate, precum si a asigurarii unei organizari adecvate a
activitatii desfasurate de institutiile de credit, in baza rapoartelor intocmite ca
urmare a activitatii de supraveghere, Banca Nationala a Romaniei a dispus masuri de
supraveghere (Tabel 6.7) si a aplicat sanctiuni, respectiv avertismente scrise (Tabel 6.8).

Nr. Masuri de supraveghere dispuse d':lir:zirri
1 Consolidarea dispozitiilor privind guvernanta si administrarea capitalului intern 28
2 Mentinerea de fonduri proprii in plus fatd de cerintele de capital minim 27
3 Impunerea de cerinte de lichiditate specifice 14
4 Diminuarea riscului inerent activitatilor, produselor si sistemelor 1
5 Limitarea operatiunilor institutiei de credit 1
Total 71
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Tabel 6.8

Sanctiuni aplicate

in baza OUG nr. 99/2006
inanul 2022

Tabel 6.9

Numérul persoanelor din categoria
celor prevazute la art. 108

din OUG nr. 99/2006, supuse
aprobarii BNR in anul 2022

6. Supravegherea prudentiald a institutiilor financiare

Tipul sanctiunii lir:;rr:ie Administratori  Conducatori Directori
Avertisment scris 3 3 = - _
Amenda - - - - -
Total 3 3 - _ _

Informatii privind sanctiunile care au fost aplicate institutiilor de credit potrivit prevederilor
art. 229 alin. (1) din OUG nr. 99/2006 privind institutiile de credit si adecvarea
capitalului, cu modificarile si completarile ulterioare, care nu au fost contestate in
conditiile art. 275 si pe cele in privinta cdrora contestatiile au fost respinse in mod definitiv,
respectiv informatiile privind tipul si natura incalcarii savarsite si identitatea persoanei
fizice sau juridice sanctionate, se regasesc pe website-ul BNR, in cadrul sectiunii
~Supraveghere’, publicate in conformitate cu cerintele legale de transparenta aferente
autoritatii de supraveghere prevazute la art. 234 alin. (4) din OUG nr. 99/2006 privind
institutiile de credit si adecvarea capitalului, cu modificarile si completarile ulterioare.

In procesul de aprobare prealabila derulat de Banca Nationald a Romaniei, potrivit
cadrului legal in materie (art. 108 din OUG nr. 99/2006), in decursul anului 2022 au fost
instrumentate 109 solicitari de aprobare prealabila a membirilor consiliilor de administratie,
conducatorilor institutiilor de credit si persoanelor care detin functii-cheie, inclusiv
a persoanelor carora le-au fost alocate noi responsabilitati (Tabel 6.9).

Respinsi in urma

Respinsi pentru evaludrii BNR

neindeplinirea efectuate Solicitare de

conditiilor in temeiul aprobare

prevazute art. 109 retrasa de

TOTAL, Aprobati de legea din OUG institutia

din care: de BNR speciala* nr. 99/2006 de credit

Conducdtori 33 31 1 = 1

Administratori 28 25 1 1 1
Persoane care detin

functii-cheie 48 39 - 2 7

Total 109 95 2 3 9

¥) Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 75/1999 privind activitatea de audit financiar, republicata

2. Supravegherea schemelor de garantare

BANCA NATIONALA A ROMANIEI

in vederea garantarii depozitelor, in Romania functioneaza Fondul de garantare

a depozitelor bancare, ca schema statutara de garantare a depozitelor, infiintata
conform prevederilor Ordonantei Guvernului nr. 39/1996 privind infiintarea si
functionarea Fondului de garantare a depozitelor in sistemul bancar, republicata, cu
modificdrile si completdrile ulterioare.

In prezent, activitatea Fondului este reglementata prin Legea nr. 311/2015 privind

schemele de garantare a depozitelor si Fondul de garantare a depozitelor bancare, cu
modificarile si completdrile ulterioare.

155



Raport anual = 2022

156

La 31 decembrie 2022 volumul depozitelor la institutiile de credit acoperite la Fondul
de garantare a depozitelor bancare se situa la un nivel de 270 299,16 milioane lei, in
crestere cu 2,59 la suta fata de sfarsitul anului 2021, mentinandu-se astfel tendinta de
crestere din ultimii patru ani.

3. Supravegherea institutiilor financiare nebancare,
a institutiilor de plata si a institutiilor emitente de moneda

electronica

Potrivit mandatului acordat prin prevederile Legii nr. 93/2009 privind institutiile
financiare nebancare, cu modificarile si completarile ulterioare, Banca Nationald a
Romaniei asigura supravegherea prudentiala a institutiilor financiare nebancare inscrise
in Registrul special, atat pe baza informatiilor furnizate prin intermediul raportarilor
transmise, cat si prin inspectii la sediul central si la unitatile teritoriale ale acestora,
precum si monitorizarea institutiilor financiare nebancare inscrise in Registrul general,
in principal pe baza informatiilor furnizate de aceste entitati prin raportarile transmise.

Totodata, potrivit prevederilor Legii nr. 209/2019 privind serviciile de plata si pentru
modificarea unor acte normative, precum si ale Legii nr. 210/2019 privind activitatea
de emitere de moneda electronicd, Banca Nationala a Romaniei asigura supravegherea
prudentiala a institutiilor de platd autorizate, persoane juridice romane, inclusiv pentru
activitatea de plati desfasurata prin sucursalele si agentii acestora, precum si
supravegherea prudentiala a institutiilor emitente de moneda electronica autorizate,
inclusiv pentru activitatea de emitere de moneda electronica si de prestare de servicii
de plata desfasurata prin sucursalele si agentii acestora.

in cursul anului 2022, sectorul institutiilor financiare nebancare s-a caracterizat printr-o
tendinta de stabilizare (atat din punct de vedere numeric, cat si al principalilor indicatori
financiari agregati), similar anului precedent. De asemenea, in sectorul institutiilor

de plata (IP) si in cel al institutiilor emitente de monedd electronica (IEME) s-a mentinut
tendinta de stabilizare constatata din anii anteriori.

3.1. Institutiile financiare nebancare

>

Fata de sfarsitul anului 2021, la data de 31 decembrie 2022 numarul institutiilor
financiare nebancare inscrise in Registrul general a scazut de la 178 la 177.

Din punct de vedere al activitatilor de creditare desfasurate, corespunzator sectiunilor
Registrului general, 165 de institutii (93,22 la sutd) erau inscrise la sectiunea ,Activitati
multiple de creditare’, pondere usor mai ridicata fata de cea de la sfarsitul anului
precedent (91,01 la suta).

Capitalul social al institutiilor financiare nebancare a crescut cu 0,55 la suta fata de

sfarsitul anului 2021, totalizand 3 546,8 milioane lei la 31 decembrie 2022, in timp ce
activul bilantier agregat net al acestora s-a situat pe un trend ascendent, pana la un
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nivel de 50 295,4 milioane lei, in crestere cu 16,13 la suta comparativ cu finele anului

anterior.
Registrul Registrul Registrul
special general* general
Tipul activitatii (1) (2) (1+2)
nr. % nr. % nr. %
Activitati multiple de creditare 76 9744 89 8990 165 9322
Leasing financiar 1 1,28 8 8,08 9 5,08
Emitere garantii si asumare de angajamente,
inclusiv garantarea creditului 1 1,28 1 1,01 2 1,13
Credite de consum 0 0 1 1,01 1 0,56
Microcreditare 0 0 0 0 0 0,0
Factoring 0 0 0 0 0 0,0
Finantarea tranzactiilor comerciale 0 0 0 0 0 0,0
Credite ipotecare si/sau imobiliare 0 0 0 0 0 00
Tabel 6.10 Scontare 0 0 0 0 0 00
Distributia institutiilor financiare
nebancare pe tipuri de activitati Total 78 100 9 100 177 100
la 31 decembrie 2022 *) exclusiv institutiile financiare nebancare inscrise in Registrul special

Nivelul agregat al creditelor curente, la valoare netd, a insumat 45 053,7 milioane lei,
in crestere cu 26,04 la sutad fata de sfarsitul anului precedent.

Comparativ cu finalul anului 2021, soldul altor tipuri de credite a crescut cu 40,64 la sut3,
dela 17 112,1 milioane lei la 24 066,06 milioane lei, iar finantarile sub forma
leasingului financiar au avut o crestere cu 12,63 la sutd, de la 18 633,4 milioane lei la
20 987,7 milioane lei.

In ceea ce priveste nivelul creantelor restante si indoielnice, la valoare net3, se constata
o crestere a acestora, de la 600,0 milioane lei la 750,87 milioane lei, respectiv cu
25,14 la suta, ponderea acestora in totalul activului net majorandu-se de la 1,39 la suta
la 1,49 la suta.

Nivelul total al provizioanelor aferente creditelor restante si indoielnice a crescut usor,
cu 1,73 la suta, de la 2 408,7 milioane lei la 2 450,23 milioane lei.

In anul 2022, ratele de rentabilitate economica si financiara ale institutiilor financiare
nebancare au inregistrat descresteri nesemnificative fata de anul precedent.

Profitul agregat al institutiilor financiare nebancare inscrise in Registrul special a fost
de 1 213,4 milioane lei, iar institutiile inscrise doar in Registrul general au inregistrat
un profit de 46,3 milioane lei, rezultand un profit total al sectorului financiar nebancar
in suma de 1 259,7 milioane lei.
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milioane lei**

Registrul Registrul Registrul

Denumirea indicatorului

special general*** general
Capital social/de dotare 315978 386,06 3 546,80
Active totale (net) 48 851,06 143387 50 295,40
Total credite, din care: 43 963,96 1089,80 45 053,76
— leasing financiar 20 748,80 238,90 20987,70
— alte tipuri de credite 2321516 850,90 24 066,06
Creante restante si indoielnice (net), din care: 683,88 66,99 750,87
— credite restante si indoielnice 476,75 52,39 529,14
Provizioane aferente creantelor restante si indoielnice 234592 104,31 2 450,23
Rezultatul reportat 2 940,65 10,25 2 950,90
Rezultat aferent anului 2022 121342 46,34 1259,76
Rata rentabilitatii economice (ROA), profit net/total active (%) 2,50 3,22 2,50
Rata rentabilitatii financiare (ROE), profit net/capitaluri proprii (%) 11,96 8,40 11,96
Numdr de contracte 1576 965 98777 1675742
Numar de clienti, din care: 1374 868 79 409 1454277
- persoane fizice 1208 642 72413 1281 055
Tabel 6.11 — persoane juridice 166 226 6 996 173 222
Principalii indicatori ai sectorului *) inclusiv datele raportate de institutiile financiare nebancare care detin si calitatea de institutie de plata
institutiilor financiare nebancare *¥) cu exceptia indicatorilor ,ROA’,,ROE’, Numdr de contracte” si,Numar de clienti”
la31 decembrie 2022* **¥) exclusiv institutiile financiare nebancare inscrise in Registrul special
Distributia capitalului social/de dotare in functie de tara de origine a institutiilor
inscrise in Registrul special la 31 decembrie 2022 este sintetizatd in Tabelul 6.12.
procente
Tara de origine Ponderea capitalului social/de dotare
Romania 72,00
Marea Britanie 575 20,53
Germania 454 16,22
Suedia 3,14 11,23
Cipru 2,99 10,68
Franta 2,46 8,79
Tarile de Jos 2,30 8,21
Italia 1,63 583
Luxemburg 1,14 407
Ponderea ca[;ri:II::J: 56001aI2/ Austria A =
de dotare in functie de tara Bulgaria 0,74 265
de origine la 31 decembrie 2022 Alte state 2,56 9,14

Comparativ cu sfarsitul anului 2021, ponderea capitalului romanesc a crescut usor,
de la 68,06 la suta la 72 la suta.

in ceea ce priveste celelalte 23 de state care detin participatii la capitalul social/
de dotare al institutiilor financiare nebancare inscrise in Registrul special, Marea
Britanie ocupa la 31 decembrie 2022, prima pozitie investitionald (20,53 la suta in
total capital strain), urmatoarele pozitii fiind ocupate de Germania (16,22 la suta),
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Suedia (11,23 la sutd), Cipru (10,68 la suta) si Franta (8,79 la suta). Aceste cinci pozitii
cumuleaza 67,44 la suta din capitalul strdin, in scadere cu 1,64 puncte procentuale
fata de situatia de la sfarsitul anului anterior.

Structura capitalului social/de dotare in functie de tara de origine releva, astfel,
influenta semnificativa a industriei financiare europene asupra sectorului romanesc
al institutiilor financiare nebancare, dar si o posibila senzitivitate a acestui sector la
evolutiile economice din celelalte state europene.

Valoarea totala a capitalului strdin al institutiilor financiare nebancare inscrise in
Registrul special a insumat la 884,8 milioane lei la 31 decembrie 2022, in scadere cu
134,3 milioane lei fata de anul 2021.

Supravegherea prudentiala si monitorizarea institutiilor financiare nebancare

Supravegherea prudentiala si monitorizarea institutiilor financiare nebancare a
constat atat in urmdrirea modului de intocmire si transmitere a raportarilor periodice
si a modificarilor in situatia acestora, cat si in efectuarea de inspectii on-site
desfasurate la sediul institutiilor financiare nebancare si off-site de la sediul Bancii
Nationale a Romaniei de cdtre personalul specializat, prin intermediul postei
electronice si al aplicatiilor securizate de transfer de date. Aceste actiuni s-au finalizat
prin incheierea de rapoarte de supraveghere si impunerea/dispunerea, dupa caz,

a unor sanctiuni/masuri prevazute de dispozitiile legale in vigoare.

Inspectiile on-site au avut drept scop verificarea activitatii curente pentru 29 de institutii
financiare nebancare.

Pe baza rapoartelor intocmite de echipele de inspectie care au derulat actiunile de
supraveghere, pentru 3 institutii s-au dispus mdsuri si sanctiuni aplicate institutiilor si/
sau persoanelor responsabile cu administrarea si conducerea institutiei, 25 de rapoarte
de inspectie fiind in curs de valorificare.

De asemenea, ca urmare a monitorizarii/supravegherii off-site a modului de intocmire
si transmitere a raportarilor periodice, a modificarilor in situatia acestor institutii,
precum si a modului de respectare a cerintelor prudentiale stabilite de reglementari,
au fost intocmite 17 rapoarte de supraveghere. Pe baza constatarilor consemnate in
aceste rapoarte, in 12 situatii s-au dispus masuri de remediere a deficientelor constatate,
in 16 situatii au fost sanctionate cu amenda sau avertisment scris, iar pentru 6 institutii
s-a dispus sanctionarea cu radierea din registrele tinute de Banca Nationala a Romaniei
si interzicerea activitatii de creditare. De asemenea, 8 institutii financiare nebancare au
fost radiate din registrele sus-mentionate la solicitarea acestora sau din alte motive
prevazute de lege.

3.2. Institutiile de plata

La 31 decembrie 2022, in Registrul institutiilor de plata erau inscrise 10 institutii de
plata si 20 de agenti prin intermediul carora acestea presteaza servicii de plata pe
teritoriul Romaniei si in straindtate. Totodatd, dintre institutiile de plata autorizate,
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4 detin si calitatea de institutie financiara nebancara, fiind inscrise in Registrul general.
Pe parcursul anului 2022, supravegherea prudentiald a institutiilor de plata a fost
realizata prin analiza raportdrilor si a modificarilor in situatia acestora, transmise de
catre institutiile de plata conform prevederilor actelor normative aplicabile.

Pe parcursul anului 2022, au fost instrumentate 4 solicitari de aprobare prealabila a
persoanelor responsabile pentru conducerea si administrarea activitatii de prestare
de servicii de plata in cadrul institutiilor de plata si agentilor prin intermediul carora
acestea presteaza servicii de plata pe teritoriul Romaniei si in strdinatate.

3.3. Institutiile emitente de moneda electronica

>

La 31 decembrie 2022, in Registrul institutiilor emitente de moneda electronicd erau
inscrise doua astfel de institutii, dintre care una are si calitatea de institutie financiara
nebancara. Pe parcursul anului 2022, supravegherea prudentiala a institutiilor emitente
de moneda electronica a fost realizatd prin analiza raportarilor transmise si a modificarilor
in situatia acestora, conform prevederilor actelor normative aplicabile.

Pe parcursul anului 2022, nu au fost instrumentate solicitari de aprobare prealabila
a persoanelor responsabile pentru conducerea si administrarea activitatii de emitere
de moneda electronica.

4. Supravegherea prevenirii spalarii banilor si a finantarii
terorismului si aplicarea sanctiunilor internationale

Banca Nationala a Romaniei asigura supravegherea modului de aplicare a cadrului
legislativ in domeniul prevenirii spalarii banilor si a finantarii terorismului si
supravegherea modului de punere in aplicare a sanctiunilor internationale, la nivelul
urmatoarelor categorii de entitati: (i) institutiile de credit persoane juridice romane,
inclusiv sucursalele din strainatate ale acestora, agentii, distribuitorii si filialele
detinute in proportie majoritara din strdindtate ale acestora, precum si activitatea
prestata de acestea in mod direct pe teritoriul unui alt stat membru al Uniunii
Europene, si sucursalele institutiilor de credit persoane juridice straine care fisi
desfasoara activitatea pe teritoriul Romaniei; (i) institutiile de plata persoane juridice
romane, inclusiv activitatea prestata de acestea in mod direct pe teritoriul unui alt stat
membru al Uniunii Europene, si sucursalele institutiilor de plata din alte state membre,
precum si agentii si distribuitorii acestora; (iii) institutiile emitente de moneda
electronica persoane juridice romane, inclusiv activitatea prestata de acestea in mod
direct pe teritoriul unui alt stat membru, si sucursalele institutiilor emitente de
moneda electronicd din alte state membre, precum si agentii si distribuitorii acestora;
(iv) institutiile financiare nebancare inscrise in Registrul special si institutiile financiare
nebancare inscrise in Registrul general, care au si statut de institutie de plata sau de
institutie emitenta de moneda electronica.

in anul 2022, Banca Nationald a Romaniei a continuat demersurile de consolidare a
capacitatii sale operationale pe linia supravegherii institutiilor de credit si a institutiilor
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financiare, care intrd in aria sa de responsabilitate, din perspectiva riscurilor de
neimplementare a sanctiunilor internationale, de spalare a banilor si de finantare a
terorismului, la care sunt expuse acestea. Pentru atingerea obiectivelor, a fost acordata
atentia cuvenita eficientizarii continue a metodologiilor si instrumentelor utilizate in
activitatea de supraveghere, proces la care au contribuit, inclusiv, actualizarea de cétre
banca centrala a evaluarii sectoriale a riscurilor, care a fost aprobata la 20 iulie 2022,
precum si participarea la activitatile specifice si furnizarea contributiilor in cadrul
proiectului care a vizat realizarea si adoptarea de catre Consiliul interinstitutional a
Raportului evaluarii nationale a riscurilor de spalare a banilor si finantare a terorismului,
Consiliu al cdrui obiectiv fundamental este reprezentat de aprobarea Raportului
evaluarii nationale a riscurilor de spalare a banilor si finantare a terorismului, a Planului
national de masuri si a actualizarilor acestora.

Obiectivele proiectului finantat de Comisia Europeana in cadrul Programului de
Sprijin pentru Reforme Structurale 2017-2020 si implementat sub indrumarea Diviziei
pentru Cooperare si Criminalitate Economica din cadrul Consiliul Europei, in baza
metodologiei de evaluare elaborate de aceasta, pe langa faptul ca au rdspuns unei
obligatii legale, au reprezentat un exercitiu eficient de cooperare intre institutiile implicate
in cadrul sistemului national de combatere a spalarii banilor si finantarii terorismului si
au fost materializate odata cu aprobarea, la nivel inalt, a raportului de evaluare mentionat
si diseminarea rezultatelor acestei evaluari catre sectorul supravegheat conform legii,
precum si odatd cu aprobarea ulterioard a Planului strategic de actiune pentru
atenuarea riscurilor identificate cu ocazia realizdrii evaludrii nationale a riscurilor de
spalare a banilor si finantare a terorismului.

Reprezentativa pentru activitatea din anul 2022 este, deopotriva, evaluarea sistemului
national de prevenire si combatere a spalarii banilor si a finantarii terorismului, atat
din punct de vedere al conformitatii tehnice cu Recomandarile FATF/GAFI (Financial
Action Task Force/Grupul de Actiune Financiard Internationald), cat si in ceea ce priveste
eficacitatea sistemelor nationale de gestionare si atenuare a riscurilor in domeniu, in
cadrul rundei a 5-a de evaluare mutuala a statelor, coordonata de Comitetul Moneyval
(Committee of Experts on the Evaluation of Anti-Money Laundering Measures and
the Financing of Terrorism), din structura Consiliului Europei.

n acest context, Banca Nationald a Romaniei a participat, alaturi de autoritatile si
institutiile din cadrul mecanismului national de prevenire si combatere a spalarii
banilor si a finantarii terorismului (Oficiul National de Prevenire si Combatere a Spalarii
Banilor, Autoritatea de Supraveghere Financiara, Parchetul de pe langa inalta Curte

de Casatie si Justitie, Ministerul Justitiei, Ministerul Afacerilor Interne, Serviciul Roman
de Informatii etc.) la reuniunile ocazionate de vizita on-site a echipei de evaluatori a
Consiliului Europei, precum si la furnizarea datelor si informatiilor solicitate pentru
Raportul de Evaluare Reciprocd — MER, activitati care s-au incheiat odata cu adoptarea
Raportuluiin cadrul Plenarei Moneyval din mai 2023.

In cursul anului 2022, in conformitate cu programul si tematica de evaluare si verificare
a entitatilor supravegheate de banca centrala, aprobate de Comitetul de supraveghere
al Bancii Nationale a Romaniei, au fost desfasurate 40 de actiuni de inspectie on-site

si de monitorizare off-site, dintre care 27 la nivelul institutiilor de credit si sucursalelor
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din Romania ale institutiilor de credit strdine, respectiv 13 actiuni la nivelul institutiilor
financiare nebancare, institutiilor de plata, institutiilor emitente de monedd electronica
si sucursalelor din Romania ale institutiilor straine.

In cazul identificarii unor situatii de neconformitate cu prevederile legislatiei incidente
in domeniul prevenirii spaldrii banilor si finantarii terorismului si cu cele specifice
implementarii sanctiunilor internationale, entitatile supravegheate au dispus, prin
propriile planuri, masuri de remediere a deficientelor pentru imbunatatirea cadrului
de administrare, a politicilor, procedurilor si controalelor implementate pentru a atenua
si a gestiona cu eficacitate riscurile de spalare a banilor si de finantare a terorismului.
Astfel, ca urmare a verificarilor efectuate, au fost dispuse 27 de ordine de masuri
pentru remedierea deficientelor, dintre care 20 de ordine de mdsuri au vizat institutii
de credit, iar 7 ordine de mdsuri au vizat celelalte tipuri de entitdti supravegheate.

In vederea administrarii adecvate a riscurilor de spélare a banilor si finantare a
terorismului, au fost transmise sistemului supravegheat si recomandari privind
adoptarea unor masuri concrete. Analiza modului de implementare a recomandarilor
la nivelul fiecarei institutii a relevat faptul ca masurile dispuse au condus la o diminuare
a riscurilor, existand si situatii in care a fost solicitatd implementarea unor masuri
suplimentare pentru atingerea scopului propus.

Totodatd, au fost constatate si aplicate entitatilor supravegheate 16 sanctiuni
administrative, dintre care 13 avertismente si 3 amenzi, in valoare de 150 000 lei, iar
unei institutii financiare nebancare i-a fost retrasa autorizatia din cauza nerespectarii,
in principal, a cerintelor legislative in materie prudentiala. De asemenea, in aplicarea
dispozitiilor art. 26 alin. (2) din Legea nr. 129/2019, in cursul anului 2022 au fost transmise
30 de informdri catre Oficiul National de Prevenire si Combatere a Spalarii Banilor.

Informarea institutiilor supravegheate cu privire la modul de aplicare a legislatiei
privind sanctiunile internationale a avut, de asemenea, caracter permanent si a vizat,
in principal, urmatoarele: (i) adoptarea, modificarea sau completarea unor acte
normative prin care sunt instituite sanctiuni internationale; (i) actualizarea ghidurilor,
bunelor practici in domeniu; (iii) clarificari cu privire la unele regimuri de sanctiuni
internationale cu incidenta in domeniul financiar-bancar; (iv) riscuri prezente si emergente.

Astfel, in ceea ce priveste supravegherea modului in care entitatile aplica sanctiunile
internationale, Banca Nationald a Romaniei a continuat sd aiba in vedere:

stabilirea unor obiective distincte, in cadrul programului anual de inspectii, care au
vizat verificarea punerii in aplicare, de catre entitdtile care fac obiectul supravegherii
de catre banca centrald, a sanctiunilor internationale de blocare a fondurilor si a
restrictiilor privind anumite transferuri de fonduri, precum si acordarea unei atentii
deosebite emiterii documentelor prin care au fost dispuse masurile de remediere a
deficientelor constatate cu ocazia desfasurarii inspectiilor tematice care au vizat, in
special, supravegherea punerii in aplicare a sanctiunilor internationale de blocare

a fondurilor, care fac obiectul Regulamentului (UE) nr. 269/2014 al Consiliului din

17 martie 2014 privind masurile restrictive in raport cu actiunile care submineaza sau
amenintd integritatea teritoriald, suveranitatea si independenta Ucrainei;
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informarea entitatilor supravegheate cu privire la sanctiunile internationale specifice,
adoptarea/elaborarea de catre organismele abilitate a unor ghiduri, linii directoare
incidente, opinii/avize, precizdri cu impact semnificativ in domeniu, precum:

actele normative prin care au fost stabilite sanctiuni internationale de catre
organismele internationale abilitate in acest sens;

ghidurile si materialele emise de organismele internationale cu atributii in domeniu,
in scopul facilitarii identificarii si calibrarii corespunzatoare a riscurilor specifice, care
vizeaza finantarea terorismului si eludarea sanctiunilor internationale;

solicitarea Autoritatii Bancare Europene, adresata institutiilor financiare, de a asigura
respectarea sanctiunilor internationale adoptate la nivel european, ca urmare a
invaddrii Ucrainei de catre Rusia, si facilitarea accesului refugiatilor la conturile de plati
cu servicii de baza;

actualizarea Bunelor practici pentru aplicarea eficienta a masurilor restrictive dispuse
de Uniunea Europeand;

informare privind existenta unor factori de risc de eludare a sanctiunilor internationale,
asociati activitatilor economice aferente unor entitati din Federatia Rusa si Ucraina;

raspunsurile la intrebarile frecvente adresate Comisiei Europene, care vizeaza aplicarea
sanctiunilor internationale pe relatia cu Federatia Rusa, publicate in sectiunea,Sanctions
adopted following Russia’s military aggression against Ukraine”;

elaborarea unor analize si clarificéri adresate institutiilor de credit, referitoare la
legislatia aplicabila pentru evitarea potentialelor dificultati intampinate la deschiderea
unor conturi curente, de catre persoanele refugiate din Ucraina, precum si a unor analize
cu privire la anumite riscuri de eludare a sanctiunilor internationale;

participarea reprezentantilor bancii centrale la lucrarile reuniunilor Consiliului
interinstitutional pentru asigurarea cadrului general de cooperare in domeniul punerii
in aplicare in Romania a sanctiunilor internationale (CIISI) si prezentarea analizelor,
punctelor de vedere, conform mandatelor aprobate de conducerea institutiei, raportat
la subiectele incidente domeniului de competenta legala al acesteia;

participarea la lucrarile grupului de experti al Comisiei Europene privind masurile
sanctionatorii, care implica si aspecte de extrateritorialitate;

organizarea unor intalniri de lucru cu reprezentanti ai entitatilor supravegheate,

ca urmare a constatarilor efectuate cu ocazia desfasurarii actiunilor de supraveghere,
in scopul asigurarii aplicdrii corespunzatoare a masurilor sanctionatorii specifice
sectorului bancar;

publicarea pe website-ul Bancii Nationale a Romaniei, sectiunea ,Supraveghere’,
subsectiunea,Implementarea sanctiunilor internationale”, a listelor de sanctiuni
internationale consolidate ale organizatiilor internationale cu competente in materie,
precum si a ghidurilor si notelor relevante in domeniu.

In continuare a fost acordata o atentie deosebita participarii Bancii Nationale a Romaniei,
n calitate de membru cu drept de vot, la reuniunile Comitetului intern permanent
pentru combaterea spalarii banilor si a finantarii terorismului, constituit la nivelul
Autoritatii Bancare Europene, contribuind la schimbul de informatii relevante privind
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riscurile curente si emergente rezultate din activitatea de supraveghere. Comitetul
asigurd coordonarea mdsurilor de prevenire si combatere a utilizarii sistemului
financiar in scopul spadlarii banilor sau finantarii terorismului si aprobarea proiectelor
de opinii, ghiduri, standarde tehnice de reglementare si de punere in aplicare,
recomandadri si alte publicatii, adoptate de Autoritatea Bancara Europeana.

De asemenea, Banca Nationala a Romaniei a participat, in calitate de membru, la
reuniunile Grupului de Experti in Prevenirea Spalarii Banilor si Finantdrii Terorismului
(EGMLTF), care functioneaza la nivelul Comisiei Europene. Totodata, a participat si
cu puncte de vedere pentru reuniunile grupului de lucru AML constituit la nivelul
Consiliului Uniunii Europene, cu privire la propunerile legislative pentru consolidarea
normelor UE privind combaterea spaldrii banilor si a finantarii terorismului, respectiv:
(i) revizuirea Regulamentului 2015/847/UE privind transferurile de fonduri, menita

sd permita monitorizarea transferurilor de criptoactive; (i) un regulament de instituire
a unei noi autoritdti UE de combatere a spalarii banilor si a finantarii terorismului;
(iii) un regulament privind prevenirea si combaterea spalarii banilor si a finantarii
terorismului, care va cuprinde norme direct aplicabile, inclusiv in domeniul cerintelor
de precautie privind clientela si al cerintelor referitoare la beneficiarii reali; (iv) cea de-a
sasea directiva privind combaterea spaldrii banilor si a finantarii terorismului, care
va inlocui actuala Directiva (UE) 2015/849.

BANCA NATIONALA A ROMANIEI
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1. Planificarea si pregatirea rezolutiei
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1.1. Activitatea curenta de planificare a rezolutiei

Planificarea rezolutiei a continuat sa constituie si in anul 2022 activitatea principald a
BNR in calitate de autoritate de rezolutie (BNR/AR), in conditiile in care nicio institutie
de credit din aria sa de responsabilitate nu a fost intr-o situatie de dificultate majora.

Revizuirea planurilor de rezolutie pentru institutiile de credit locale s-a derulat in
contextul calendarului uzual. Totodatd, BNR/AR a continuat sa participe, conform
prevederilor legale, la reuniunile Colegiilor de rezolutie, constituite in vederea adoptarii
deciziilor comune asupra planurilor de rezolutie la nivel de grup, in cazul filialelor

si sucursalelor semnificative din Romania ale grupurilor bancare transfrontaliere.

Actualizarea planurilor de rezolutie s-a concluzionat cu pastrarea strategiilor de
solutionare stabilite in ciclul de planificare anterior. Astfel, recapitalizarea interna
continua sa reprezinte instrumentul preferat de rezolutie in cazul bancilor locale de
talie mare sau filialelor cu strategie de rezolutie de tip MPE ale grupurilor transfrontaliere,
respectiv aplicarea competentei de reducere a valorii sau de conversie a instrumentelor
de datorie eligibile in cazul filialelor grupurilor transfrontaliere cu strategie de rezolutie
de tip SPE. In schimb, setul de instrumente considerat preferabil in cazul unor institutii
de credit locale prevede vanzarea afacerii sau instrumentul banca-punte.

in contextul activitatii de planificare, au fost alocate resurse semnificative, atat din
partea Autoritatii de rezolutie, cat si a institutiilor de credit, pentru adresarea
obstacolelor potentiale in calea posibilitatii de solutionare, intensificand, in contextul
publicarii Ghidului Autoritatii Bancare Europene privind imbundtatirea posibilitatii de
solutionare (Ghidul ABE)*® la inceputul anului trecut, demersurile intreprinse in acest
sens in anii anteriori. Astfel, BNR/AR a inventariat stadiul actiunilor deja initiate de catre
institutiile de credit in exercitiile anterioare de planificare a rezolutiei, iar, in completare,
a definit setul de actiuni suplimentare pe care acestea urmeaza sa le efectueze pentru
crearea premiselor indeplinirii, la orizontul ianuarie 2024, a prevederilor Ghidului ABE.
Astfel, conform Instructiunilor emise de Banca Nationala a Romaniei®’, institutiile

de credit, cu exceptia celor pentru care planul de rezolutie prevede solutionarea prin
lichidare in conformitate cu procedura de insolventd, iau masurile necesare pentru
conformarea deplind cu cerintele din Ghidul EBA pana la data de 1 ianuarie 2024.

https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Guidelines/2022/EBA-
GL-2022-01%20Guidelines%200n%20resolvability/Translations/1030051/GL%200n%20improving%20resolvability%20
for%:20institutions%20and%20resolution%20authorities_RO_COR.pdf, respectiv https://www.bnro.ro/page.aspx? prid= 21557

Instructiuni din 4 octombrie2022 privind imbunatatirea posibilitatii de solutionare (https://www.bnro.ro/Institutii-de-
credit--1965.aspx)
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https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Guidelines/2022/EBA-GL-2022-01 Guidelines on resolvability/Translations/1030051/GL on improving resolvability for institutions and resolution authorities_RO_COR.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Guidelines/2022/EBA-GL-2022-01 Guidelines on resolvability/Translations/1030051/GL on improving resolvability for institutions and resolution authorities_RO_COR.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Guidelines/2022/EBA-GL-2022-01 Guidelines on resolvability/Translations/1030051/GL on improving resolvability for institutions and resolution authorities_RO_COR.pdf
https://www.bnro.ro/page.aspx?prid=21557
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BNR/AR va continua sa monitorizeze progresele inregistrate de institutiile de credit in
legatura cu masurile stabilite.

BNR/AR a accesat, totodata, un program de asistenta tehnica cu finantare de la Uniunea
Europeana?®®, in scopul cresterii gradului de pregadtire a autoritatii de rezolutie pentru

a reactiona intr-o eventuald situatie de dificultate majora a institutiilor de credit aflate
n aria sa de responsabilitate. Obiectivul punctual al proiectului in cauza este de a
consolida, la nivelul BNR/AR, expertiza tehnica si capacitatea administrativa de a efectua
evaluari prevazute de art. 201-213 din Legea nr. 312/2015 privind redresarea si rezolutia
institutiilor de credit si a firmelor de investitii, precum si pentru modificarea si completarea
unor acte normative in domeniul financiar, cu modificarile si completarile ulterioare.
Unul dintre aspectele vizate de acest proiect este reprezentat de definirea cerintelor
specifice catre institutiile de credit in scopul asigurdrii unui cadru de guvernanta si

a unui sistem de gestiune a informatiilor (MIS) adecvat care sa le permitd furnizarea de
date si informatii in timp util in scopul realizarii evaluarii inainte de rezolutie, de catre un
evaluator independent extern sau de cdtre autoritatea de rezolutie. Astfel, in cursul anului
2022, BNR/AR a definitivat configurarea setului de date necesare realizarii unei evaluari
in caz de rezolutie, avand la baza ghidul corespunzator elaborat de catre ABE, insa
raportat la specificul sistemului bancar romanesc si simplificat in asa fel incat sa permita
utilizarea, pe cat de mult posibil, a informatiilor deja existente in sistemele bancilor.

1.2. Adoptarea deciziilor privind cerinta minima de fonduri proprii
si datorii eligibile (MREL)

Complementar pregatirii planurilor de solutionare a eventualelor cazuri de dificultate
bancara majora, BNR/AR a continuat demersurile pentru ca institutiile de credit sa-si
constituie resursele interne corespunzatoare de finantare a rezolutiei. Acumularea de
catre institutiile de credit a unui nivel adecvat al capacitatii de absorbtie a pierderilor
si recapitalizare a constituit, inclusiv in anul 2022, o preocupare majora a activitatii
BNR/AR, aceasta reprezentand, de altfel, o premisa fundamentala pentru posibilitatea
de solutionare, de natura a potenta credibilitatea strategiilor de rezolutie.

Actualizarea cerintelor de fonduri proprii si datorii eligibile (MREL) a presupus revizuirea
abordarii, pe fondul modificarilor de substanta atat in plan cantitativ, cat si calitativ,
determinate de intrarea in vigoare a actului normativ pentru transpunerea in legislatia
nationald a prevederilor Directivei (UE) 2019/879 de modificare a Directivei 2014/59/UE
n ceea ce priveste capacitatea de absorbtie a pierderilor si de recapitalizare a institutiilor
de credit si a firmelor de investitii (BRRD2). Astfel, politica MREL a fost revizuita
corespunzator, detaliind aspectele tehnice actualizate legate de determinarea cerintei
MREL (strategia de solutionare, cea de rezolutie, particularitati ale modelului de
afaceri, dar si strategia de finantare si profilul de risc), criteriile de eligibilitate a datoriilor
(disponibilitatea, subordonarea, capacitatea de absorbtie a pierderilor, scadenta etc.),
cerintele de subordonare, monitorizarea si implementarea cerintei MREL.

Sinteza sa este disponibild pe pagina de internet a institutiei, in sectiunea dedicata
rezolutiei bancare?®,

Prin intermediul Instrumentului de Suport Tehnic (STI), in cooperare cu Directia Generala Sprijin pentru Reforme Structurale
(DG REFORM) din cadrul Comisiei Europene.

https://www.bnro.ro/files/d/Stabilitate%20financiara/Sinteza%20Politica%20MREL.pdf
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In acest context, BNR/AR a emis noile ordine administrative de implementare a cerintelor
MREL determinate in baza cadrului legal revizuit, atat pentru institutiile de credit
locale, cat si pentru cele care fac parte din grupuri transfrontaliere. In cazul entitatilor
solutionabile prin rezolutie®®, a caror cerintd MREL include si componenta de
recapitalizare, valoarea medie (ponderatd) a nivelului-{inta final MREL, ce trebuie atins
la data de 1 ianuarie 2024, este de 23,74 la suta din expunerea totala la risc (fara cerinta
pentru amortizorul combinat).

Monitorizarea capacitatii MREL a reprezentat o alta activitate majora in perioada

de referintd, in contextul in care termenul prevazut de Legea nr. 312/2015, cu
modificarile si completarile ulterioare, pentru tinta intermediara obligatorie aferenta
cerintei MREL a fost 1 iulie 2022 (aceasta fiind prima tinta obligatorie aferenta cerintei
MREL). Obligatiile care revin institutiilor de credit, in perioada de tranzitie rdmasa
pana la data de referinta a cerintei finale (1 ianuarie 2024), in planul formadrii resurselor
interne pentru finantarea rezolutiei, constau in respectarea pe baza continua a nivelului
tintei intermediare stabilite prin ordin al BNR, a cerintei de subordonare intermediare
(acolo unde este cazul) si a cerintei amortizorului combinat atunci cand acesta este
luat in calcul suplimentar cerintei MREL intermediare exprimate in baza TREA.

Ulterior datei de referinta pentru tinta intermediara si pana la finalul perioadei de
tranzitie a constituirii resurselor MREL (1 ianuarie 2024), respectarea, pe baze continue,
a nivelului cerintei MREL intermediare este obligatorie. Gradul de conformare

a institutiilor de credit este monitorizat de BNR/AR in baza raportdrilor trimestriale
MREL/TLAC?* transmise de banci si a altor raportari ad-hoc solicitate de catre BNR.
Nerespectarea uneia dintre cerinte poate avea drept consecinta aplicarea de catre
BNR a unor masuri, sanctiuni sau a unor restrictii de distribuire a dividendelor (cadrul
M-MDA pentru rezolutie). in contextul obligativitatii cerintei MREL intermediare,
institutiile de credit au continuat eforturile de emitere a instrumentelor de datorie
eligibile.

Institutiile de credit locale si filialele cu strategie de rezolutie cu mai multe puncte
de intrare (MPE) au atras resursele eligibile MREL in special de pe piata financiard
autohtond, in principal de la institutii financiare internationale si investitori institutionali,
precum fonduri de pensii, societati de asigurare si fonduri de investitii, in timp ce
institutiile care nu sunt entitati de rezolutie au atras resurse de la bancile-mama sub
forma de imprumuturi cu rang senior neprivilegiat.

2. Comunicare si cooperare nationala si internationala

in anul 2022, BNR/AR a continuat cooperarea cu alte institutii europene pe subiecte
din domeniul rezolutiei bancare, participand activ la reuniunile Comitetului de
rezolutie al ABE (ResCo) si la reuniunile subgrupurilor de lucru aferente acestui
comitet, formuland, de asemenea, elemente de pozitie la nivel tehnic in ceea ce

204 Reprezentand 94 la suta din expunerea totala la risc a institutiilor de credit persoane juridice romane.

205 1otal loss-absorbing capacity.
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priveste diverse subiecte abordate, care se regdsesc in aria de activitati specifice
rezolutiei bancare, precum: (i) documente ABE de reglementare (standarde tehnice de
reglementare, standarde tehnice de punere in aplicare, ghiduri etc.); (ii) convergenta
practicilor de implementare a rezolutiei, inclusiv pregatirea si derularea primului
exercitiu ABE privind monitorizarea practicilor de rezolutie; (iii) formularea criteriilor
pentru independenta autoritatilor competente cu aplicarea inclusiv a prevederilor
Directivei privind redresarea si rezolutia institutiilor de credit si a firmelor de investitii
(BRRD); (iv) pregatirea unor exercitii de simulare a unor actiuni de rezolutie, inclusiv cu
suport din partea Directoratului General Sprijin pentru Reforme Structurale al
Comisiei Europene®,

O evolutie importanta in planul cooperarii internationale a fost participarea la prima
editie a programului anual de monitorizare a practicilor autoritatilor de rezolutie ,European
Resolution Examination Programme (EREP)*”, initiat de ABE in anul 2022 similar
abordarii aplicate in domeniul supravegherii bancare. Acesta a urmarit 3 subiecte-cheie,
respectiv: (i) adresarea deficitelor MREL, (ii) dezvoltarea sistemelor informationale
(MIS) pentru furnizarea datelor necesare deruldrii evaluarii in rezolutie si (iii) pregatirea
pentru gestionarea nevoilor de lichiditate in rezolutie.

Pe plan intern, BNR/AR a derulat un proces de cooperare cu Autoritatea de Supraveghere
Financiard si institutiile relevante ale pietei de capital (Depozitarul Central S.A. si Bursa de
Valori Bucuresti) pentru formalizarea unui flux adecvat de implementare a instrumentului
de recapitalizare internd, in contextul unui demers mai larg la nivel european.

3. Fondul de rezolutie bancara
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Gradul de constituire a resurselor Fondului de rezolutie bancara (FRB) a ajuns, la sfarsitul
anului 2022, la 94,1 la sutd din nivelul-tinta®®. Potrivit reglementdrilor aplicabile,
fondul de rezolutie bancara trebuie sd atinga pragul de 1 la suta din suma depozitelor
acoperite ale tuturor institutiilor de credit autorizate pe teritoriul Romaniei cel tarziu la
sfarsitul anului 2024.

Suma acumulatd a fost de 2,54 miliarde lei, in crestere cu 0,45 miliarde lei fatd de nivelul
consemnat pentru sfarsitul anului 2021. Contributiile tuturor institutiilor de credit stabilite
pentru anul 2022 au fost achitate integral.

Similar abordarii din anii precedenti, nivelul estimativ, neangajant, pentru anul urmator
al contributiilor la FRB a fost, de asemenea, comunicat institutiilor de credit pentru a
facilita intocmirea bugetelor anuale ale acestora.

BNR/AR a utilizat deja instrumentul de sprijin tehnic al Comisiei Europene pentru derularea unui exercitiu de simulare in
urma cu patru ani (@anul 2018).

https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Reports/2021/1023995/
European%?20 Resolution%20Examination%20Programme.pdf

Similar celui atins de Fondul unic de rezolutie.

BANCA NATIONALA A ROMANIEI
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Elementul definitoriu al evolutiei cadrului de rezolutie bancara in anul 2022 a fost
intrarea in vigoare, la inceputul anului, a actului normativ pentru transpunerea

in legislatia nationald, la nivel primar, a prevederilor Directivei (UE) 2019/879 de
modificare a Directivei 2014/59/UE in ceea ce priveste capacitatea de absorbtie a
pierderilor si de recapitalizare a institutiilor de credit si a firmelor de investitii (BRRD2),
respectiv Legea nr. 320/2021 pentru modificarea si completarea Legii nr. 312/2015
privind redresarea si rezolutia institutiilor de credit si a firmelor de investitii, precum
si pentru modificarea si completarea unor acte normative in domeniul financiar.

Cadrul primar de reglementare a fost modificat si completat inclusiv prin publicarea
Regulamentului (UE) 2022/20362%, care cuprinde propunerile pachetului vizand
subscrierea indirecta de instrumente de datorie eligibila (CRR Quick Fix). Revizuirea
imbunatdteste posibilitatea de solutionare a bancilor prin introducerea unui
tratament specific subscrierilor indirecte de instrumente de datorie eligibile pentru
calculul cerintei MREL interne (engl. daisy chain). Obligatia de a deduce detinerea
integrala a resurselor eligibile pentru MREL interna emise de entitati care nu sunt
entitati de rezolutie si care apartin aceluiasi grup de rezolutie asigura evitarea dublei
contabilizdri a resurselor eligibile pentru MREL interna a respectivelor entitdti in
scopul respectdrii de catre entitatea intermediara a propriei MREL interne, precum si

a posibilei epuizari a capacitatii de absorbtie a pierderilor si de recapitalizare a altor
entitati care nu sunt entitati de rezolutie si care apartin aceluiasi grup de rezolutie,
inainte ca entitatea intermediara sau acele alte entitati sa nu mai fie viabile. Totodats,
pentru a se asigura faptul ca rezultatul subscrierii indirecte este echivalent cu cel

al subscrierii directe complete, expunerile deduse in temeiul noului regim de deduceri
sunt excluse din calcularea cuantumului total al expunerii la risc si a indicatorului

de masurare a expunerii totale a entitatii intermediare. Prevederile aferente daisy chain
sunt aplicabile, insa, din 1 ianuarie 2024.

In ceea ce priveste cadrul legislativ de nivel 2, ca urmare a modificarilor introduse
de BRRD2 in privinta cerintei minime privind fondurile proprii si pasivele eligibile,
a fost adoptat Regulamentul de punere in aplicare (UE) 2022/365 de modificare a
Regulamentului de punere in aplicare (UE) 2018/1624 de stabilire a unor standarde
tehnice de punere in aplicare cu privire la procedurile, formularele si machetele
standard care trebuie utilizate pentru furnizarea informatiilor necesare in scopul
planurilor de rezolutie pentru institutiile de credit si firmele de investitii. Astfel, au fost
actualizate machetele privind structura datoriilor si cerintele de fonduri proprii.

Cadrul legislativ de nivel 3 a fost extins semnificativ prin adoptarea Ghidului ABE
privind evaluarea posibilitatii de solutionare?'. Acesta vizeaza asigurarea coerentei
practicilor in domeniu ale autoritatilor de rezolutie si clarificarea etapelor necesare
elimindrii impedimentelor in implementarea rezolutiei, valorificand cele mai bune
practici dezvoltate pana in prezent de autoritatile de rezolutie din UE cu privire la

https://eur-lex.europa.eu/legal-content/RO/TXT/?uri=uriserv%3A0J.L_.2022.275.01.0001.01.RON&toc=0J%3AL%3A2022%
3A275%3ATOC

https://www.eba.europa.eu/regulation-and-policy/recovery-and-resolution/guidelines-institutions-and-resolution-
authorities-improving-resolvability
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acest subiect. Astfel, ghidul reprezinta un document de referintd atat pentru autoritatile
de rezolutie, cat si pentru institutiile de credit cu privire la subiectele legate de
posibilitatea de solutionare, constituind cadrul pentru asigurarea unui progres sustinut
in ceea ce priveste posibilitatea de solutionare si facilitarea monitorizarii acestuia in
colegiile de rezolutie. Punctual, ghidul stabileste coordonatele pentru imbunatatirea
posibilitatii de solutionare in urmatoarele domenii: (i) continuitatea operationala

n rezolutie, (ii) accesul la infrastructura pietei financiare, (iii) finantare si lichiditate in
rezolutie, (iv) implementarea instrumentului de recapitalizare interna, (v) reorganizarea
activitatii si (vi) comunicare. Desi ghidul se adreseaza in principal institutiilor de credit,
unele cerinte vizeaza si autoritatile de rezolutie, in conditiile in care acestea trebuie sa
asiste bancile in imbunatatirea posibilitatii de solutionare. Ghidul se aplica de la

1 ianuarie 2024, pentru ca autoritdtile si institutiile de credit sa dispuna de o perioada de
timp adecvata in vederea adaptarii complete a proceselor la orientarile prevazute

de acesta, astfel incat eventualele impedimente sé fie inlaturate pana la data respectiva.

Setul de reglementari de nivel 3 a fost completat inclusiv prin publicarea de catre
ABE a Ghidului privind transferabilitatea?'’. Acesta ofera indrumdri referitoare la:

(i) definirea perimetrului de transfer si (ii) la etapele de operationalizare a implementarii
transferului. Astfel, ghidul vizeaza sprijinirea evaluarii posibilitatii de solutionare in
cazul strategiilor de transfer si completeaza Ghidul privind imbunatatirea posibilitatii
de solutionare.

in conditiile in care transparenta si predictibilitatea sunt esentiale atat pentru
credibilitatea cadrului de rezolutie, ABE a elaborat inclusiv Ghidul privind publicarea
de catre autoritatile de rezolutie a mecanismelor de recapitalizare interna®'2. Aceste
orientari isi propun sa ofere autoritdtilor de rezolutie un cadru unitar pentru diseminarea
informatiilor privind abordarea utilizata in aplicarea instrumentului de recapitalizare
interna. Astfel, aspectele pe care autoritatile de rezolutie ar urma sa le publice sunt:

(a) partile interesate (engl. stakeholders) implicate in procesul de recapitalizare interna
si rolul acestora; (b) abordarea legatd de suspendarea de la tranzactionare si delistarea
instrumentelor; (c) descrierea clard a functionarii potentialelor instrumente interimare;
(d) detalii privind reducerea/anularea instrumentelor; (e) descrierea detaliatd a procesului
de conversie (inclusiv cu privire la emiterea de instrumente noi), respectiv abordarea
preferata privind instrumentele nou-emise; (f) abordarea in ceea ce priveste eventuala
diferenta dintre rezultatele evaludrii provizorii si cea finala; (g) abordarea utilizata
pentru a gestiona aspectele cu privire la actiunile fractionare; (h) o cronologie detaliata,
desi orientativa, pentru realizarea pasilor de mai sus?'3; (i) proiecte de formulare a
instrumentelor juridice care vor fi utilizate pentru implementarea recapitalizarii
interne, daca sunt disponibile. Ghidul ar urma sa se aplice tot de la 1 ianuarie 2024.

https://www.eba.europa.eu/eba-publishes-guidelines-transferability-support-resolvability-assessment-transfer-strategies

Ghid adresat autoritatilor de rezolutie privind publicarea abordarii acestora in ceea ce priveste aplicarea bail-in sau
exercitarea competentei de reducere a valorii sau de conversie a instrumentelor de capital relevante si a datoriilor eligibile
(EBA/GL/2023/01).

Cu distinctia corespunzétoare intre: (i) faza de planificare (pre-rezolutie); (ii) punerea in aplicare a deciziei de rezolutie;
(iii) perioada in care este implementat mecanismul de bail-in; (iv) iesirea din rezolutie.

BANCA NATIONALA A ROMANIEI
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In anul 2022, BNR a asigurat din punct de vedere cantitativ, valoric si in structura pe
cupiuri numerarul necesar bunei desfasurari a circulatiei monetare si a intreprins
masurile corespunzatoare pentru cresterea nivelului de calitate a insemnelor monetare
aflate in circulatie.

1. Evolutia numerarului aflat in afara sistemului bancar

In anul 2022, valoarea numerarului aflat in afara sistemului bancar s-a majorat cu
4,8 la sutd (pana la 105 900,3214 milioane lei), ritmul de crestere fiind inferior cu
3,5 puncte procentuale celui inregistrat in 2021.

In anul 2022, numerarul aflat in afara sistemului bancar si-a pastrat, intr-o mica masura,
o serie de tipare sezoniere. Astfel, factorii sezonieri cu frecventd anuala au influentat
evolutia acestui indicator, rate lunare ridicate de crestere fiind consemnate in
urmdtoarele perioade: (i) iulie (2,1 la sutd), sub influenta efectudrii concediilor;

(ii) decembrie (1,8 la suta), pe fondul solicitarilor ridicate de numerar specifice
perioadei sarbatorilor de iarna. In schimb, comparativ cu anii anteriori, cdnd in luna
aprilie se inregistrau solicitdri ridicate de numerar specifice sarbatorilor pascale, in
anul 2022, numerarul aflat in afara sistemului bancar a crescut in aceasta luna intr-un
procent mai mic (cu 0,4 la sutd). Cresteri semnificative s-au inregistrat si in ianuarie pe
fondul cresterii unor cheltuieli bugetare (1,8 la suta) si in prima parte a lunii martie
pe fondul episodului de panica indus de razboiul din Ucraina. Descresteri semnificative
s-au manifestat in a doua parte a lunii martie, dar si in mai (-0,8 la suta) si in iunie
(-0,5 la suta). In restul lunilor, valoarea numerarului in afara sistemului bancar a scazut
(cu 0,2 la suta in august si octombrie si cu 0,1 la suta in noiembrie) sau a consemnat
cresteri de amplitudine mai mica (cu 0,6 la suta in februarie si cu 0,1 la sutd in septembrie).

Valoarea maxima a numerarului aflat in afara sistemului bancar in cursul anului 2022,
respectiv 107 962,4 milioane lei (+4,1 la suta fata de varful anului 2021), a fost atinsa

in data de 23 decembrie 2022, pe fondul solicitarilor ridicate de numerar specifice
perioadei sarbatorilor de iarna.

La finele anului 2022, in afara sistemului bancar se aflau 1 655,6 milioane bancnote,
in crestere cu 4,1 la suta fata de sfarsitul anului 2021, si 5 445,7 milioane monede,
in crestere cu 5,1 la suta fata de finele anului 2021 (Grafic 8.1).

214 902 403,5 milioane lei, exclusiv numerarul aflat in ATM si ASV.

BANCA NATIONALA A ROMANIEI
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Grafic 8.1

Structura numerarului aflat
in afara sistemului bancar
in 2021 i 2022

Grafic 8.2
Structura pe cupiuri a bancnotelor
aflate in circulatie in anul 2022
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cantitativ valoric

Cresteri ale numarului de bancnote aflate in afara sistemului bancar s-au inregistrat
la cupiurile de 1 leu (+8,1 la sutd), 10 lei (+10,1 la suta), 100 lei (+2,2 la suta), 200 lei
(+11,8 la sutd) si 500 lei (+5,4 la sutd). Numarul de bancnote aflate in afara sistemului
bancar a inregistrat o scadere la cupiurile de 5 lei (-1,8 la suta) si 50 lei (-8,4 la sutd).
La cupiura de 20 lei, pusa in circulatie la data de 1 decembrie 2021, numarul de
bancnote aflate in afara sistemului bancar la finele anului 2022 a fost de 7,5 milioane
bucati, fata de 0,8 milioane bucati la sfarsitul anului anterior.

Cupiura de 1 leu a fost cel mai intens folosita, ponderea acesteia in numarul total
de bancnote in afara sistemului bancar fiind de 26,5 la suta, aceasta fiind urmata de
cupiurile de 100 lei (26,3 la sutad) si
procente de 50 lei (13,8 la sutd). Cea mai mica
100 N [ 69 | pondere in numarul total de bancnote
aflate in afara sistemului bancar a

% revenit cupiurii de 500 lei (0,9 la suta).
60 Avand in vedere momentul lansarii in
circulatie a noii bancnote cu valoarea
40 nominald de 20 lei, ponderea acesteia
in numarul total de bancnote aflate in
2 afara sistemului bancar, la finele anului
. 108 2022, a fost de 0,5 la suta.
cantitativ valoric
Bancnotele utilizate preponderent
mileu m5lei w10 lei m20 lei

la alimentarea ATM au continuat sa
fie dominante in valoarea totald a
bancnotelor aflate in afara sistemului
bancar: cupiura de 100 lei a avut o pondere de 41,4 la suta, fiind urmata de cea de
200 lei (37,8 la suta) si de cea de 50 lei (10,8 la suta) (Grafic 8.2).

m50 lei m 100 lei 200 lei  m500 lei

La finele anului 2022, in afara sistemului bancar se aflau 5 445,7 milioane monede
(+5,1 la suta fata de sfarsitul anului 2021), valoarea acestora fiind cu 7,3 la suta mai
mare fata de anul anterior.
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Grafic 8.3
Structura pe cupiuri a monedelor
aflate in circulatie in anul 2022

8. Emisiunea de numerar

Ca urmare a solicitarilor mari, numarul
de monede a crescut fatd de 2021 la
toate cupiurile, procentele fiind cuprinse

rocente
100 P

80 intre 2,1 la sutd in cazul monedei de

1 ban si 8,9 la sutd in cel al monedei
de 50 bani. Cele mai mari ponderi in

54,8
60

numarul total de monede aflate in afara
10 sistemului bancar au revenit si in anul
335 2022 monedei de 10 bani (42,5 la suta)

= si celei de 5 bani (26,2 la sutd).

10,3

Din punct de vedere valoric, cupiurile
de 50 bani si 10 bani acopereau

88,3 la suta din valoarea monedelor
in afara sistemului bancar, ponderea
dominanta revenind monedei de 50 bani (54,8 la suta; Grafic 8.3).

cantitativ valoric

m1ban m5bani m10bani m50bani

La finele anului 2022, fiecarui locuitor ii reveneau 87 de bancnote si 286 de monede
din cele aflate in afara sistemului bancar, cu 4 bancnote, respectiv cu 16 monede mai
mult fata de sfarsitul anului 2021.

2. Platile si incasarile in numerar ale BNR in relatia cu institutiile
de credit/Trezoreria statului

BANCA NATIONALA A ROMANIEI
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Valoarea numerarului utilizat in platile efectuate de banca centrald in cursul anului
2022 catre institutiile de credit/Trezoreria statului a fost de 21 538,1 milioane lei, cu
12,4 la suta mai mare fatd de cea aferenta anului 2021.

De remarcat este faptul ca in anul 2022 au fost retrase cantitati importante de numerar
de catre institutiile de credit de la sucursalele regionale ale BNR, in special in prima
parte a lunii martie ca urmare a episodului de panica indus de declansarea razboiului
din Ucraina. Ulterior, situatia s-a normalizat, cantitatile de numerar retrase de
institutiile de credit de la sucursalele regionale ale BNR in lunile imediat urmatoare
situandu-se sub media anilor anteriori.

Numadrul de bancnote puse in circulatie prin intermediul platilor a fost de 331,2 milioane
bucati, cu 46,7 la sutd mai mare fata de 2021, iar valoarea acestora a fost de
21 490,6 milioane lei (+12,4 la suta).

Cantitati in scadere au fost consemnate doar la cupiura de 200 lei (-13,0 la suta), in
timp ce numarul de bancnote puse in circulatie prin intermediul platilor a crescut
n cazul celorlalte cupiuri: 1 leu (+48,4 la sutd), 5 lei (+37,1 la sutd), 10 lei (+187,4 la sutd),
50 lei (+176,0 la suta), 100 lei (+17,6 la sutd) si 500 lei (+9,0 la sutd). Aceasta evolutie
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a condus la diminuarea ponderilor bancnotelor puse in plati de banca centrald in cazul
bancnotelor de 5 lei, 100 lei, 200 lei si 500 lei (cu pana la 8,1 puncte procentuale fata
de 2021) si la ponderi in crestere ale bancnotelor de 1 leu, 10 lei si 50 lei (cu pana la
8,3 puncte procentuale fatd de 2021). Din punct de vedere cantitativ, ponderea noii
bancnote cu valoarea nominala de 20 lei in numarul total de bancnote puse in
circulatie prin intermediul platilor a fost de 1,7 la suta.

Din punct de vedere valoric, cupiurile
| 24 ] de 1 leu, 5 lei, 10 lei, 50 lei, dar si 100 lei
si-au consolidat ponderile in totalul

rocente
100 &

% bancnotelor puse in circulatie prin

i intermediul platilor (cu 0,1 puncte
procentuale in cazul bancnotelor de

) 1leusi 5 lei, 1,6 la sutd in cazul
bancnotei de 10 lei, 6,6 la suta in cazul

20 bancnotei de 50 lei si cu 2,0 la sutd

in cazul bancnotei de 100 lei). In cazul
o ] bancnotelor de 200 lei si 500 lei s-au

cntitativ valoric R . oL .

Grafic 8.4 inregistrat diminudri ale ponderii

Structura pe cupiuri a bancnotelor SIS LRGSR PO acestora in platile efectuate de banca
latite in anul 2022 i i i i < A x
p m50lei  m100 lei 200 lei m500 lei centrald cu pana la10,6 puncte
procentuale. Din punct de vedere valoric,
—_— ponderea noii bancnote cu valoarea

L nominala de 20 lei in valoarea totala a

bancnotelor puse in circulatie prin
intermediul platilor a fost de 0,5 la suta
(Grafic 8.4).

80

60

Cantitatea totala de monede retrase
de catre institutiile de credit/Trezoreria
statului de la banca centrald a fost in
n4 anul 2022 de 263,4 milioane bucati,
cu 3,4 la suta mai mica fata de cea din
Grafic 8.5 entiatiy loric 2021. Cantitatile de monede metalice
Structura pe cupiuri a monedelor retrase de la banca centrald au scazut la
platiten anul 2022 miban m5bani m10bani W50 bani cupiurile de 1 ban (-41,4 la sutd), 5 bani
(-6,5 la sutd) si 10 bani (-3,8 la suta), in
timp ce numarul monedelor de 50 bani a crescut cu 20,0 la suta. Moneda de 10 bani
si-a pastrat statutul de cea mai utilizata moneda in plati (cu o pondere de 49,3 la sutd),
fiind urmata de moneda de 50 de bani (cu o pondere de 24,0 la sutd).

40

20

58

Din punct de vedere valoric, structura cupiurilor utilizate in platile catre institutiile
de credit/Trezoreria statului s-a modificat fata de anul 2021, mai evident in cazul
monedei de 50 bani, a carei pondere s-a majorat cu 5,4 puncte procentuale (pana la
66,5 la sutd; Grafic 8.5).
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Grafic 8.6
Structura pe cupiuri a bancnotelor
incasate in anul 2022

Grafic 8.7
Structura pe cupiuri a monedelor
incasate in anul 2022
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Tncasari

Valoarea totald a incasarilor de numerar din anul 2022 a fost de 16 431,1 milioane lei,
cu 58,8 la sutd mai mare fata de cea din 2021. Prin intermediul depunerilor efectuate
de cdtre institutiile de credit/Trezoreria statului s-au reintors la banca centrala
265,1 milioane bancnote, cu
31,2 la suta mai multe decat in anul

procente
E 62 | anterior. Numarul de bancnote incasate
a crescut fatd de 2021 pentru cupiurile
% de 10 lei (+19,5 la suts), 50 lei
" (+39,1 la sutd), 100 lei (+62,2 la suta),
200 lei (+85,1 la suta) si 500 lei
0 (+352,9 la sutd). In schimb, scaderi ale
numarului de bancnote incasate fata
2 de anul anterior au fost inregistrate la
cupiurile de 1 leu (-9,0 la suta) si 5 lei
0 (-9,4 la sutd).
cantitativ valoric
1 leu |5 e m10lei m20 lei

Avand in vedere momentul lansarii in
SO RGPSl il circulatie a noii bancnote de 20 lei,
numarul de bancnote cu aceasta valoare

nominala depuse de catre institutiile

procente
[ de credit/Trezoreria statului la banca
centrala in anul 2022 a fost de
il 3 062 bucéti, acestea fiind din categoria
celor necorespunzdtoare circulatiei
60 e monetare (uzate si deteriorate).
40 Cea mai ridicatd pondere in numarul
total de bancnote incasate de la
20 institutiile de credit/Trezoreria statului
- a detinut-o bancnota cu valoarea
0 - . nominala de 100 lei (34,2 la sutd), urmata
canttatv valorc de cupiura de 50 lei, cu o pondere de
m1ban ®m5bani m10bani m50bani 26,2 la suts.

Din punct de vedere valoric, cupiura de 100 lei a detinut 55,1 la suta din totalul
bancnotelor incasate, urmata de cupiura de 50 lei, cu o pondere de 21,1 la suta (Grafic 8.6).

Cantitatea de moneda metalica depusa la banca centrala in anul 2022 a fost de

1,3 milioane bucati, cu 52,8 la suta mai mica fata de anul 2021. Au fost inregistrate
scaderi ale cantitatilor depuse in cazul tuturor cupiurilor: 1 ban (-81,1 la suta), 5 bani
(-11,3 la suta), 10 bani (-49,6 la suta), 50 bani (-22,3 la sutd). Ponderea cea mai ridicata
in numarul total de monede incasate s-a inregistrat la valoarea nominala de 10 bani
(46,6 la suta), urmata de cea de 50 bani (33,3 la suta).
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Valoarea monedelor depuse de catre institutiile de credit/Trezoreria statului la
sucursalele regionale ale Bancii Nationale a Romaniei in anul 2022 a fost de

0,3 milioane lei, cu 31,4 la suta mai mica decat in 2021, monedele de 10 bani si 50 bani
detinand impreuna o pondere de 97,7 la suta (Grafic 8.7).

3. Activitatea de procesare a numerarului si de retragere din
circulatie a numerarului necorespunzator

Pe parcursul anului 2022, in cadrul centrelor de procesare ale Bancii Nationale a
Romaniei s-a procesat si verificat o cantitate totald de 401,6 milioane bancnote
(cu 97,4 milioane bancnote mai mult fata de anul 2021), dintre care 109,1 milioane
bancnote au fost sortate ca improprii circulatiei monetare, inregistrandu-se astfel un
grad de uzura de circa 27 la sutd, cu 5 puncte procentuale mai mare fata de cel din
anul 2021.

Aproape toate cupiurile au consemnat modificari ale gradului de uzura, comparativ cu
anul anterior, dar de amploare diferita: majorare cu 3 puncte procentuale la bancnota
de 5 lei, cu 18 puncte procentuale la bancnota de 10 lei, cu 19 puncte procentuale la
bancnota de 50 lei, cu 7 puncte procentuale la bancnota de 100 lei, cu 5 puncte
procentuale la bancnota de 200 lei si diminuare cu 13 puncte procentuale la bancnota
de 1 leu, cu 15 puncte procentuale la bancnota de 500 lei.

Totodata, in anul 2022 s-a procesat o cantitate de 5 milioane monede metalice
(cu 0,5 milioane monede mai mult fata de anul 2021), dintre care 222 mii monede au
fost sortate ca improprii circulatiei monetare.

4., Emisiunile numismatice

Tn anul 2022, Banca Nationald a Romaniei a lansat 14 emisiuni numismatice monetare,
concretizate in 15 monede, dintre care 4 din aur si 11 din argint. Tirajele maximale au
fost diferentiate in functie de metalul din care au fost confectionate, respectiv au fost
emise 4 000 piese din aur si 55 000 piese din argint.

A fost lansat, de asemenea, intr-un tiraj maxim de 5 000 de exemplare setul de monetarie
dedicat implinirii a 150 de ani de la inaugurarea Garii de Nord.

BANCA NATIONALA A ROMANIEI



Tabel 8.1
Emisiunile numismatice
lansate in anul 2022

In Tabelul 8.1 sunt prezentate date privind emisiunile numismatice realizate in anul 2022.

Denumirea emisiunii numismatice
350 de ani de la nasterea lui lon Neculce

140 de ani de la nasterea lui Vasile Parvan

125 de ani de la nasterea lui Tudor Vianu
150 de ani de la nasterea lui Gheorghe Petrascu

170 de ani de la infiintarea Universitatii de Stiinte
Agronomice si Medicind Veterinara din Bucuresti

125 de ani de la nasterea Anei Aslan

100 de ani de la incoronarea de la Alba lulia a Regelui
Ferdinand | si a Reginei Maria

100 de ani de la nasterea lui Constantin lonete

300 de ani de la zidirea Bisericii Kretzulescu din
Bucuresti

140 de ani de la infiintarea Bursei de Valori Bucuresti
90 de ani de la nasterea lui Fanus Neagu

Tezaurul de la Pietroasa — Vasele Poligonale

100 de ani de la nasterea lui Marin Preda

50 de ani de la aderarea Romaniei la Fondul Monetar
International si Banca Mondiala

150 de ani de la inaugurarea Gdrii de Nord

8. Emisiunea de numerar

Metalul si valoarea nominala a monedei

moneda din argint cu valoare nominala de 10 lei

moneda din argint cu valoare nominala de 10 lei

moneda din argint cu valoare nominala de 10 lei
moneda din argint cu valoare nominala de 10 lei

moneda din argint cu valoare nominala de 10 lei

moneda din argint cu valoare nominala de 10 lei

moneda din aur cu valoare nominald de 500 lei
moneda din argint cu valoare nominala de 10 lei

moneda din argint cu valoare nominala de 10 lei

moneda din aur cu valoare nominala de 100 lei

moneda din argint cu valoare nominala de 10 lei
moneda din argint cu valoare nominala de 10 lei
moneda din aur cu valoare nominald de 10 lei
moneda din aur cu valoare nominald de 100 lei

moneda din argint cu valoare nominala de 10 lei

setul de monetdrie contine monedele romanesti
aflate in circulatie, respectiv 1 ban, 5 bani, 10 bani si
50 bani, precum si o medalie din argint

5. Falsurile depistate in cazul monedei nationale

Tabel 8.2
Distributia lunard a falsurilor

Tabel 8.3
Structura pe cupiuri a falsurilor

BANCA NATIONALA A ROMANIEI

In anul 2022, falsurile de bancnote romanesti expertizate la BNR au totalizat
4 463 bucdti, in crestere cu 55,45 la suta fata de anul 2021. Distributia pe luni a

acestora a fost urmatoarea:

2022

412 54 417 2438 241 204

Pe cupiuri, situatia se prezinta astfel:

124 144 179 0 168 42

Cupiura Numarul de bancnote falsificate

1 leu
5 lei
10 lei
20 lei
50 lei
100 lei
200 lei
500 lei

0
0
6
0
16
4175

264
2
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Din numarul total de bancnote false, 35 au fost capturate de politie in cursul unor
actiuni specifice, inainte de a fi puse in circulatie, iar 4 428 falsuri au fost depistate in
circulatie.

Bancnota cu cel mai mare numar de falsuri inregistrate a fost cea de 100 lei, cu
4175 bucati, urmatd de bancnota de 200 lei, cu un numar de 264 falsuri, si bancnota

de 50 lei, cu un numar de 16 falsuri.

Numadrul de falsuri la 1 milion de bancnote autentice in circulatie a fost de 2,46 bucatji,
fata de 1,66 bucati in anul 2021.
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Banca Nationald a Romaniei are atributia statutara de a promova buna functionare
a sistemelor de plati, in scopul asigurarii stabilitatii financiare si mentinerii increderii
publicului in moneda nationala. Principalul instrument prin care se realizeaza
acest obiectiv, pe langa functia de reglementare, autorizare si monitorizare a
infrastructurilor pietei financiare, consta in furnizarea de facilitati pentru asigurarea
unor sisteme de plati si de decontare eficiente.

In acest scop, Banca Nationald a Romaniei opereaza o serie de infrastructuri ale pietei
financiare, respectiv sistemele ReGIS, SaFIR si TARGET2-Romania, prin intermediul
carora ofera la nivel national servicii de decontare a fondurilor si/sau instrumentelor
financiare.

1. Sistemul ReGIS

BANCA NATIONALA A ROMANIEI

Aspecte generale

ReGlIS este sistemul national de transfer de fonduri cu decontare pe baza brutd in timp
real (engl. Real Time Gross Settlement — RTGS) pentru plati in lei detinut si operat

de Banca Nationald a Romaniei, prin intermediul caruia se deconteaza platile aferente
operatiunilor de politica monetara ale bancii centrale si operatiunilor interbancare
(inclusiv operatiuni aferente altor infrastructuri ale pietei financiare), precum si plati
efectuate pe contul clientilor, indiferent de valoare. Sistemul asigura procesarea

si decontarea in timp real, in mod individual, a instructiunilor de plata, decontarea fiind
realizata in conturi deschise la banca centrala (,banii bancii centrale”), cu finalitate
imediata.

Sistemul ReGlIS este o infrastructura de importanta majora pentru piata financiara
nationald, datorita rolului crucial pe care il are in realizarea operatiunilor de politica
monetara ale bancii centrale, precum si interactiunilor pe care le are cu toate celelalte
infrastructuri de piata financiara existente la nivel national. Din acest motiv, sistemul
este desemnat, prin Ordin al Guvernatorului Bancii Nationale a Romaniei, ca intrand
sub incidenta Legii nr. 253/2004 privind caracterul definitiv al decontarii in sistemele
de plati si in sistemele de decontare a operatiunilor cu instrumente financiare, cu
modificdrile ulterioare (care transpune in legislatia romana Directiva 98/26/CE a
Parlamentului European si a Consiliului din 19 mai 1998 privind caracterul definitiv al
decontarii in sistemele de pldti si de decontare a titlurilor de valoare, cu modificarile
ulterioare).

Tn anul 2022, sistemul ReGIS a contribuit, in continuare, la buna functionare a pietelor

monetara si valutara, la implementarea cu succes a politicii monetare a Bancii
Nationale a Romaniei (avand in vedere ca operatiunile de politica monetara ale bancii
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Tabel 9.1
Traficul de plati
in sistemul ReGIS

Grafic 9.1

Platile in sistemul ReGIS,
indiferent de valoare, in anul 2022
comparativ cu anul 2021

(medii zilnice)

Tabel 9.2
Structura platilor in sistemul
ReGIS in anul 2022
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centrale sunt procesate exclusiv prin acest sistem), precum si la minimizarea riscului
sistemic Tn piata platilor (posibilitatea ca un singur actor sa cauzeze colapsul intregii
piete) si la asigurarea unei procesdri eficiente a platilor in lei la nivel national.

Participarea la sistem

La sfarsitul anului 2022, in sistemul ReGlIS erau inregistrati un numar de 40 de participanti,
respectiv 32 de institutii de credit, Banca Nationala a Romaniei, Trezoreria statului si
6 sisteme auxiliare (SENT, SENT-PI, SaFIR, RoClear, VISA Europe si MasterCard International).

Activitatea sistemului

Volumul si valoarea platilor decontate in sistemul ReGIS in anul 2022 au crescut
comparativ cu anul precedent cu 21,29 la suta , respectiv cu 59,93 la suta , iar valoarea
medie pe tranzactie s-a majorat cu aproximativ 31,9 la suta (Tabel 9.1).

Volum (nr. tranzactii; mii)

Total
2021 7723
2022 9367
Variatie (%) 21,29

Valoare medie
pe tranzactie

Valoare (mld. lei)

Medie zilnicd Total Medie zilnicd (mil. lei)
30,40 10128 39,87 1,31
37,20 16 198 64,28 1,73
22,37 59,93 61,22 31,86

Volumul maxim al platilor decontate zilnic in sistemul ReGIS a fost atins in luna
ianuarie 2022, respectiv 60 609 tranzactii/zi, iar valoarea maxima a platilor decontate

zilnic s-a inregistrat in luna iulie 2022,
respectiv 114,67 miliarde lei/zi.

100 miliarde lei numar (mii) 50
90 45 N . Sos
% x  Inceea ce priveste structura platilor
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valoare plati — 2022
mm valoare pldti — 2021
= numar pldati — 2022 (sc. dr.)
= numar plati - 2021 (sc. dr.)

efectuate prin sistemul ReGIS in anul
2022 (Tabel 9.2), aceasta reflecta faptul
ca platile efectuate de participanti pe
contul clientilor au fost preponderente
(92,96 la suta din volumul platilor
decontate), insd valoarea totala a
acestora a ramas relativ scazuta (doar
19,18 la suta din valoarea platilor
decontate). in schimb, volumul platilor
efectuate de participanti in nume si

pe cont propriu a fost relativ scazut
(6,14 la suta din volumul platilor

decontate), dar aceste pldti au avut o valoare semnificativa (respectiv 40 la suta din
valoarea platilor decontate in sistem).

Plati
Volum total

Valoare totald

procente
MT103 MT202 Transfer direct
92,96 6,14 0,90
19,18 40,00 40,82
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De asemenea, un volum scazut (respectiv 0,9 la suta din volumul platilor decontate in
sistem) si o valoare relativ ridicata (40,82 la sutd ) au inregistrat operatiunile de plata
prin debitare/creditare directa a conturilor de decontare ale participantilor din sistem
(transfer direct).

Gradul de concentrare a pietei s-a mentinut comparabil cu cel din anul precedent, atat
din punct de vedere al volumului platilor decontate in sistemul ReGlIS (primele

5 institutii de credit detinand 61,76 la suta din piata), cat si al valorii acestora (primele
5 institutii de credit detinand 63,92 la suta din piata).

In anul 2022, disponibilitatea generala a sistemului ReGIS, respectiv masura in
care participantii au putut utiliza in mod real sistemul pe durata programului sau de
functionare, a fost de 100 la suta.

2. Sistemul SaFIR

BANCA NATIONALA A ROMANIEI

Aspecte generale

SaFIR este sistemul de decontare a instrumentelor financiare (engl. Securities Settlement
System — SSS) detinut si operat de Banca Nationala a Romaniei, in calitate de depozitar
central de instrumente financiare (engl. Central Securities Depository — CSD). in acest
sistem sunt depozitate titlurile de stat emise pe piata interbancard, certificatele de
depozit emise de Banca Nationald a Romaniei si alte instrumente financiare cu venit fix
stabilite de conducerea bancii centrale.

Sistemul SaFIR este o infrastructura de importanta majora pentru piata financiara
nationald, datorita interactiunilor pe care acesta le are cu toate celelalte sisteme de
plati si de decontare, precum si rolului crucial pe care il are in realizarea operatiunilor
de politica monetara ale bancii centrale si a celor aferente facilitatilor de creditare
acordate de banca centrala in scopul fluidizarii decontarii in sistemul ReGIS. Din acest
motiv, sistemul este desemnat, prin Ordin al Guvernatorului Bancii Nationale a
Romaniei, ca intrand sub incidenta Legii nr. 253/2004 privind caracterul definitiv al
decontarii in sistemele de plati si in sistemele de decontare a operatiunilor cu
instrumente financiare, cu modificarile ulterioare (care transpune in legislatia romana
Directiva 98/26/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 19 mai 1998 privind
caracterul definitiv al decontarii in sistemele de plati si de decontare a titlurilor de valoare,
cu modificarile ulterioare).

Participarea la sistem

La sfarsitul anului 2022, in sistemul SaFIR erau inregistrati 32 de participanti, din care
27 de institutii de credit, Banca Nationald a Romaniei, Ministerul Finantelor si 3 sisteme
de depozitare si decontare a instrumentelor financiare, operate de Depozitarul
Central S.A., Clearstream Banking S.A. si Euroclear Bank S.A./NV.
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Grafic 9.2

Volumul si valoarea operatiunilor
cu titluri de stat decontate
(livrare contra platd) in sistemul
SaFIR in anul 2022, valoarea
operatiunilor repo intraday

Tabel 9.3
Operatiuni cu titluri de stat
decontate in sistemul SaFIR

Valoarea nominald a emisiunilor de titluri de stat depozitate in sistem

La sfarsitul anului 2022, valoarea nominala totala in circulatie a emisiunilor de titluri
de stat denominate in lei a fost de 253,71 miliarde lei, in crestere cu 10,82 la suta fata
de finele anului 2021, in timp ce valoarea nominald totald a emisiunilor de titluri de
stat denominate in euro a fost de 4,36 miliarde euro, in scadere cu 12,67 la suta fata
de sfarsitul anului precedent.

Activitatea sistemului

SaFIR proceseaza operatiuni derulate de participanti in relatia cu emitentul (decontarea
rezultatelor pietei primare, plati de dobanda si/sau cupon, rascumpadrari partiale/totale)
si operatiuni derulate de participanti pe piata secundara (tranzactii de vanzare/cumparare,
contracte de garantie financiara, operatiuni repo, transferuri de portofoliu).
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Tn Graficul 9.2 sunt ilustrate volumul si valoarea tranzactiilor de vanzare/cumparare,
in care sunt incluse si operatiunile reversibile, iar in Tabelul 9.3 situatia comparativa a
acestora in anul 2022 faa de 2021.

Volum (nr. tranzactii) Valoare tranzactii (mil. euro)

Total Medie zilnica Total Medie zilnica
2022 33 644 134 292 1,2
2021 22 625 89 11 04

In cursul anului 2022, Banca Nationala a Romaniei a mentinut un management
adecvat si eficient al lichiditatii la nivelul participantilor, asigurand permanent, prin
intermediul operatiunilor repo intraday, lichiditatea necesara acestora pentru
decontarea platilor si a fondurilor aferente operatiunilor cu instrumente financiare.
In anul 2022, valoarea totala a lichiditatii furnizate de Banca Nationala a Romaniei pe
parcursul zilei (repo intraday) a reprezentat 62 la suta din valoarea totala a tranzactiilor
decontate in sistem. In functie de nevoile individuale zilnice ale participantilor pentru
asigurarea fluxurilor de lichiditate si de nivelul deficitului de lichiditate din sistemul
bancar, valoarea si volumul operatiunilor repo intraday au fluctuat, cele mai ridicate
niveluri inregistrandu-se in perioada mai-august 2022.

BANCA NATIONALA A ROMANIEI
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3. Sistemul TARGET2-Romania

215
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Aspecte generale

Sistemul TARGET2-Romania este componenta nationald a sistemului TARGET2, sistem
cu decontare pe baza bruta si in timp real (engl. Real Time Gross Settlement — RTGS)
pentru plati in euro detinut si operat de Eurosistem, prin intermediul cdruia se
proceseaza platile aferente operatiunilor de politica monetara ale Eurosistemului,
precum si cele aferente tranzactiilor interbancare si celor comerciale. TARGET2 asigura
procesarea si decontarea in timp real, in mod individual, a instructiunilor de plata,
decontarea fiind realizata in conturi deschise la bancile centrale (,banii bancii centrale”),
cu finalitate imediata.

Nefiind membra a Eurosistemului, Banca Nationald a Romaniei s-a conectat in mod
voluntar la acest sistem, in conditiile stabilite de Eurosistem, pentru a putea opera
componenta nationala a acestuia din Romania.

Decontarea platilor prin TARGET2 reprezinta unul dintre serviciile TARGET oferite de
Eurosistem, alaturi de serviciile T2S (decontarea operatiunilor cu instrumente
financiare prin intermediul platformei TARGET2-Securities?'®) si TIPS*'¢ (decontarea
platilor instant).

Avand in vedere importanta sistemului TARGET?2 la nivel european, atat sistemul in
ansamblul sau, cat si toate componentele nationale ale acestuia sunt desemnate ca
intrand sub incidenta legislatiilor nationale de transpunere a Directivei 98/26/CE a
Parlamentului European si a Consiliului din 19 mai 1998 privind caracterul definitiv
al decontarii in sistemele de pldti si de decontare a titlurilor de valoare, cu modificarile
ulterioare. Astfel si TARGET2-Romania a fost desemnat, prin Ordin al Guvernatorului
BNR, ca intrand sub incidenta Legii nr. 253/2004 privind caracterul definitiv al decontarii
in sistemele de plati si in sistemele de decontare a operatiunilor cu instrumente
financiare, cu modificarile ulterioare.

Participarea la sistem

Participarea la TARGET2-Romania este guvernata de regulile de sistem stabilite prin
Ordinul Bancii Nationale a Romaniei nr. 4/2015 privind functionarea sistemului
TARGET2-Romania, cu modificarile si completarile ulterioare, care transpune la nivel
national prevederile relevante din Orientarea Bancii Centrale Europene din 5 decembrie
2012 privind sistemul transeuropean automat de transfer rapid cu decontare pe baza
bruta in timp real (TARGET2) (reformare) (BCE/2012/27).

La sfarsitul anului 2022, sistemul TARGET2-Romania avea inregistrati ca participanti
18 titulari de conturi in modulul de plati (respectiv 17 institutii de credit si Banca

TARGET2-Securities este platforma europeana de decontare a operatiunilor nationale si transfrontaliere cu instrumente
financiare, detinuta si operata de Eurosistem.

TIPS reprezintd serviciul paneuropean de decontare a platilor instant in euro prin intermediul sistemului TARGET2, care
permite prestatorilor de servicii de platd sa ofere clientilor, persoane fizice si juridice, posibilitatea de a transfera fonduri in
euro in timp real oricand, timp de 365 de zile pe an, 7 zile pe sdptamana si 24 de ore pe zi.
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Nationala a Romaniei), 8 titulari de conturi de fonduri dedicate T2S (T2S DCA) pentru
TARGET2-Securities (respectiv 6 institutii de credit, Banca Nationald a Romaniei si
Depozitarul Central S.A.), un titular de cont de fonduri dedicate TIPS si doua sisteme
auxiliare, respectiv sistemul SENT administrat de TRANSFOND S.A. si sistemul SaFIR
administrat de Banca Nationald a Romaniei.

Activitatea sistemului

Volumul pldtilor decontate in TARGET2-Romania a crescut in anul 2022 fatd de anul
2021 cu 13,9 la sutd, iar valoarea platilor decontate in sistemul TARGET2-Romania cu
47,8 la suta (Tabel 9.4).

Volum (nr. tranzactii) Valoare tranzactii (mil. euro)
Total Medie zilnica Total Medie zilnica
2021 124 790 484 119311 462
Tabel 9.4
Traficul de plati in sistemul 2022 142127 553 176 347 686
TARGET2-Romania Variatie (%) 139 14,3 478 484

In ceea ce priveste evolutia lunara a volumului platilor decontate in anul 2022, acesta
a inregistrat fluctuatii, media lunara fiind de 11 844 de plati. Maximul volumului
platilor din anul 2022 s-a inregistrat in luna octombrie, cand au fost decontate
12 950 de plati, iar minimul in luna
5 Millarde euro numar (mi) ianuarie, respectiv 9 375 de plati
(Grafic 9.3).
16 12
Totodata, valoarea lunara a oscilat pe
1 o parcursul anului 2022, inregistrand in
luna februarie cea mai mica valoare
8 ¢  apldtilor decontate din intregul
interval (11 807,33 milioane euro),

4 3 iar in luna iunie cea mai mare valoare
(17 701,07 milioane euro) (Grafic 9.3).
0 0
EEEEEs=gggzes . . N
Grafic9.3 Analiza structurii pe categorii
Evolutia platilor in sistemul valoarea pldtilor a platilor decontate prin sistemul
TARGET2-Romania in anul 2022 — numér de plati (sc. dr) TARGET2-Romania in anul 2022

reflecta preponderenta platilor
transfrontaliere fatd de cele nationale, respectiv 76,06 la sutd din volumul total al
platilor procesate prin componenta TARGET2-Romania si 77,93 la suta din valoare.
Acest comportament este normal insd, avand in vedere ca prin acest sistem se
proceseaza doar plati denominate in euro, majoritatea platilor nationale fiind
denominate in lei. Cele mai multe tranzactii prin sistemul TARGET2-Romania au fost
efectuate in relatia cu Germania, Italia, Franta si Tarile de Jos (Tabel 9.5).
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Tabel 9.5

Distributia geograficd a platilor/
incasarilor aferente sistemului
TARGET2-Romania in anul 2022

9. Infrastructurile pietei financiare

Plati initiate Plati primite
Volum Valoare Volum Valoare
Germania Germania Germania Germania
Tarile de Jos Austria Italia Austria
Franta [talia Franta Italia
Austria Franta Belgia Franta
Italia Belgia Tarile de Jos Grecia

Proiectul de consolidare TARGET2 — TARGET2-Securities

Tn anul 2017, Eurosistemul a lansat Proiectul de consolidare TARGET2 — TARGET2-
Securities, cu scopul de a migra serviciile TARGET, oferite prin platformele TARGET2,
TARGET2-Securities si TIPS, pe o platforma unica si imbunatatita, care sa raspunda
tuturor cerintelor si celor mai bune practici aplicabile infrastructurilor pietei financiare,
sa ofere posibilitatea optimizarii lichiditatii utilizatorilor serviciilor TARGET si sa

asigure rezilienta cibernetica pentru toate aceste servicii, proiect avand ca termen de
finalizare luna noiembrie 2022.

Proiectul a impactat toti participantii sistemului TARGET2 si, implicit, participantii
componentei nationale TARGET2-Romania. La nivel national, proiectul Eurosistemului
a fost gestionat de Banca Nationald a Romaniei, care a monitorizat permanent
activitatile participantilor si a raportat periodic Bancii Centrale Europene stadiul de
realizare a activitatilor aferente participantilor din Romania. in paralel, Banca Nationala
a Romaniei a desfasurat propriul proiect de adaptare a infrastructurii sale interne, in
vederea conectarii la noua infrastructurd a Eurosistemului.

in luna octombrie 2022, Consiliul guvernatorilor al Bancii Centrale Europene a decis
prelungirea cu patru luni a termenului de finalizare a proiectului, respectiv pana

la data de 20 martie 2023, decizia fiind motivata de necesitatea de a asigura timp
suficient pentru solutionarea erorilor din aplicatia informatica, precum si pentru
finalizarea activitatilor de testare.

4, Monitorizarea infrastructurilor pietei financiare si a platilor

BANCA NATIONALA A ROMANIEI

Autorizarea sistemelor de plati si a sistemelor de decontare a operatiunilor
cu instrumente financiare

Banca Nationald a Romaniei isi exercita atributiile legale privind reglementarea,
autorizarea, supravegherea si monitorizarea sistemelor de plati si a sistemelor de
decontare a operatiunilor cu instrumente financiare din Romania, precum si ale
administratorilor acestora, in vederea promovarii functiondrii sigure si eficiente,
precum si a evitarii manifestarii riscului sistemic.

Tn anul 2022, au fost aduse modificri si completari ale Regulilor de sistem ale SaFIR
administrat si operat de BNR. Aceste modificdri au vizat operationalizarea noii versiuni
a aplicatiei informatice a sistemului SaFIR, precum si introducerea masurilor de
prevenire si solutionare a cazurilor de neexecutare a decontarii, in linie cu cerintele
Regulamentului delegat (UE) 1229/2018 in ceea ce priveste standardele tehnice de
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reglementare referitoare la disciplina in materie de decontare si ale Regulamentului
BNR nr. 3/2018 privind monitorizarea infrastructurilor pietei financiare si a
instrumentelor de plata (denumit in continuare Regulamentul BNR nr. 3/2018).

BNR, in calitate de autoritate de autorizare a sistemului SENT — sistemul de plati de
micd valoare, administrat de TRANSFOND S.A., a avizat in anul 2022 versiunea 25

a Regulilor de Sistem ale SENT, care vizeazd includerea Serviciului de Afisare Nume
Beneficiar (SANB) in oferta de serviciia TRANSFOND S.A. - aplicatie care pune la
dispozitie participantului initiator denumirea beneficiarului unei plati, pe baza codului
IBAN al acestuia, in scopul verificdrii si validdrii beneficiarului real al platii.

BNR a avizat in calitate de autoritate relevanta pentru autorizare si supraveghere

o serie de modificdri ale regulilor sistemului de decontare a operatiunilor cu instrumente
financiare — RoClear administrat de catre Depozitarul Central S.A. Aceste modificari au
vizat in principal implementarea dispozitiilor referitoare la mecanismul de sanctionare
in fonduri banesti, prevazut ca masura de disciplina in decontare in linie cu cerintele
stabilite in Regulamentul delegat (UE) nr. 1229/2018.

Toate aceste modificari implementate de catre Depozitarul Central S.A. aduc o mai buna
certitudine juridica participantilor la sistemul RoClear si au fost operate in vederea alinierii
la reglementarile incidente activitatii Depozitarului Central S.A., precum si in scopul
adaptdrii regulilor de sistem la cerintele pietei, cu respectarea legislatiei aplicabile.

Masurile adoptate de banca centrala in scopul limitarii riscurilor
asociate functionarii sistemelor de plati si sistemelor de decontare, precum
si al cresterii eficientei acestora

Pe parcursul anului 2022, sistemele de pléti si de decontare au continuat sa functioneze in
conditii de normalitate si siguranta. Incidentele operationale inregistrate au fost minore.

Conform atributiilor statutare, BNR a monitorizat continuu functionarea sistemelor

de plati si a sistemelor de decontare a operatiunilor cu instrumente financiare. Aceasta
activitate specifica bancilor centrale urmareste atingerea urmatoarelor obiective:
mentinerea stabilitatii financiare, asigurarea unui canal adecvat de transmisie a
politicii monetare, asigurarea eficientei si eficacitatii sistemelor, respectarea de cétre
operatorii de sisteme a cadrului legal, precum si mentinerea increderii publicului in
sistemele de plati, in instrumentele de plata si in moneda nationala.

Au fost finalizate evaludrile complete ale sistemului ReGlIS si SENT din perspectiva
cerintelor Regulamentului BNR nr. 3/2018. Rezultatele evaluarilor au aratat cd cele
doua sisteme indeplinesc in mare parte cerintele Regulamentului BNR nr. 3/2018, fiind
in curs de implementare o serie de masuri pentru imbunatdtirea rezilientei acestor sisteme.

A fost demarat procesul de evaluare completd a sistemelor de decontare a operatiunilor
cu instrumente financiare - SaFIR si RoClear, din perspectiva conformarii acestora

cu cerintele prevazute in Regulamentul BNR nr. 3/2018 si a celor mai bune practici
recunoscute la nivel international in domeniul monitorizarii infrastructurilor pietei
financiare si asigurdrii rezilientei cibernetice a acestora.

BANCA NATIONALA A ROMANIEI
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De asemenea, au fost efectuate examinarea si evaluarea anuald a Depozitarului Central S.A.
cu privire la conformitatea activitatii acestuia cu cerintele Regulamentului (UE)

nr. 909/2014 privind imbunatatirea decontarii titlurilor de valoare in Uniunea Europeana
si privind depozitarii centrali de titluri de valoare (CSDR). Evaluarea a fost realizata
de catre autoritatile implicate in autorizare, conform cerintelor CSDR, respectiv ASF,
in calitate de autoritate competentd, si BNR si BCE, in calitate de autoritati relevante.
Concluziile rezultate in urma evaludrii au indicat ca nu exista riscuri majore care sa
afecteze buna functionare a sistemului de decontare a operatiunilor cu instrumente
financiare — RoClear si participantii la sistem.

BNR a fost implicatd, in colaborare cu ASF si Autoritatea Europeand pentru Valori
Mobiliare si Piete (ESMA), in procesul de autorizare a contrapartii centrale nationale
CCP.RO Bucharest S.A., in linie cu cerintele Regulamentului (UE) nr. 648/2012 al
Parlamentului European si al Consiliului privind instrumentele financiare derivate
extrabursiere, contrapartile centrale si registrele centrale de tranzactii (denumit in
continuare EMIR) si ale Regulamentului BNR nr. 3/2018 si ale regulamentelor subsecvente.
Aceastad activitate s-a concretizat prin participarea la o serie de intalniri cu ASF, ESMA
si CCP.RO si formularea de observatii si recomandari asupra documentatiei elaborate

de CCP.RO, necesare pentru conformarea cu cerintele EMIR si finalizarea dosarului de
autorizare ce urmeaza a fi depus de CCP.RO.

Au fost desfasurate misiuni de inspectie on-site la sediile administratorilor infrastructurilor
pietei financiare din Romania (BNR, TRANSFOND S.A. si Depozitarul Central S.A.) si ale
participantilor critici la infrastructurile pietei financiare (6 institutii de credit).

Scopul acestor misiuni a fost verificarea existentei si functionarii generatoarelor de
energie electrica (grupuri electrogene), respectiv a existentei rezervelor de combustibil,
dimensionate astfel incat sa asigure continuitatea activitatii infrastructurilor pietei
financiare si a participantilor critici, in cazul unor eventuale intreruperi de lunga durata
ale alimentarii cu energie electrica. De asemenea, inspectiile au vizat si verificarea
evidentelor privind testarile si reviziile periodice ale grupurilor electrogene.

In completarea activitatii de inspectie on-site, a fost transmis si un chestionar catre
toate institutiile de credit, prin care s-au solicitat informatii privind centrele de date

si centrele operationale utilizate de acestea, caracteristicile sistemelor de alimentare
cu energie electrica care deservesc aceste centre, precum si informatii referitoare la
furnizorii de servicii de telecomunicatii.

In urma evaluarii informatiilor referitoare la rezilienta energetica a centrelor de date
si operationale, s-a constatat un nivel adecvat de rezilienta cu privire la alimentarea
cu energie electrica la nivelul participantilor si administratorilor infrastructurilor pietei
financiare (IPF).

Ca urmare a unor incidente majore la nivelul participantilor la IPF produse in cursul
anului 2022, reprezentantii BNR au fost implicati in evaluarea acestor incidente.

In urma analizei cauzelor incidentelor, au fost aplicate sanctiuni cu amenda, respectiv
au fost formulate masuri de remediere si stabilite termene de implementare a acestora,
pentru prevenirea producerii in viitor a unor evenimente similare.
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Pentru a asigura un nivel cat mai ridicat al rezilientei cibernetice la nivelul sistemului
financiar national, in cursul anului 2022 a fost emis Regulamentul BNR nr. 6/2022
privind cadrul de desfasurare a testelor de rezilienta cibernetica TIBER-RO care stabileste
cadrul de testare a rezilientei cibernetice prin desfasurarea unor atacuri cibernetice
simulate, cu grad ridicat de complexitate si bazate pe informatii referitoare la
vulnerabilitdtile si amenintarile la care infrastructurile pietei financiare si participantii
la acestea sunt expusi in realitate. Acest regulament se aplica administratorilor de
infrastructuri ale pietei financiare, precum si institutiilor de credit desemnate drept
participanti critici la infrastructurile pietei financiare.

Activitatea de monitorizare a infrastructurilor pietei financiare si a platilor s-a desfasurat
fard incidente. Comunicarea cu administratorii de sistem s-a realizat prin mijloace
electronice, cu exceptia participdrii on-site la intalniri de lucru aferente activitatii de
evaluare si control a IPF.

Protectia infrastructurilor critice nationale din sectorul financiar-bancar
aflate in sfera de competenta a BNR

BNR, in calitate de autoritate publica responsabild in domeniul protectiei infrastructurilor
critice nationale (ICN) din sectorul financiar-bancar, a derulat procesul anual de identificare
a ICN din aria sa de responsabilitate.

in paralel, au fost continuate demersurile pentru sprijinirea si acordarea de asistenta de
specialitate entitatilor care au calitatea de proprietari/ operatori/administratori de ICN,
in vederea indeplinirii atributiilor specifice ce le revin in baza Ordonantei de urgenta

a Guvernului nr. 98/2010 privind identificarea, desemnarea si protectia infrastructurilor
critice, aprobata prin Legea nr. 18/2011, cu modificarile si completarile ulterioare.

In acest sens, la nivelul BNR au fost elaborate si transmise entitatilor mentionate anterior
scenarii de risc care sa fie avute in vedere la dezvoltarea planurilor de securitate
operationala. Totodata, au fost intreprinse verificari la fata locului pentru a evalua
rezilienta energetica a ICN in cazul ipotetic al unei perturbari majore in alimentarea cu
energie, formulandu-se recomandari de imbunatatire.

De asemenea, in cursul anului 2022, specialistii BNR au participat la reuniunile Grupului
de lucru interinstitutional pentru protectia infrastructurilor critice (GLPIC), in cadrul
carora au fost dezbdtute si adoptate propuneri de masuri si proiecte de acte normative
menite sa contribuie la coordonarea coerenta si unitard a activitatii in acest domeniu
si la asigurarea unui nivel adecvat de protectie a ICN.

Supravegherea conduitei institutiilor de credit din Romania privind
activitatile si serviciile de investitii si raportarea tranzactiilor cu instrumente
financiare ale pietelor monetara si valutara

Tn anul 2022 au fost desfasurate actiuni de supraveghere si control (on-site si off-site)
care au vizat activitatile si serviciile de investitii desfasurate de anumite institutii de
credit cu instrumente ale pietelor monetara si valutara.
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Activitatea de inspectie on-site s-a desfasurat la 6 institutii de credit. Inspectiile au
vizat examinarea conduitei acestor banci pe pietele monetara si valutara, in linie

cu cerintele legale aplicabile. In urma inspectiilor au fost constatate unele deficiente
legate de conformitatea procedurilor si a raportarilor tranzactiilor, neidentificandu-se
probleme majore. Aspectele deficitare au fost, respectiv vor fi remediate operativ
de aceste institutii de credit, pe baza recomandarilor si a planurilor de remediere, cu
termene de implementare, formulate de BNR.

Au fost derulate activitati de control off-site care au vizat respectarea de catre toate
institutiile de credit a cerintelor legale incidente acestora in domeniul conduitei pe
pietele monetara si valutard, vizand protectia investitorilor si buna functionare a pietelor.
O analiza a vizat evaluarea documentelor cu informatii esentiale (KID), din perspectiva
conformarii acestora cu cerintele legale si, de asemenea, au fost analizate tranzactiile
raportate de catre institutiile de credit, in scopul identificarii produselor de tip PRIIP
(produse de investitii individuale structurate si bazate pe asigurari) vandute catre
clienti de retail.

Din analiza efectuatd, doar 7 institutii de credit ofera spre vanzare produse care se
incadreaza in categoria PRIIP din sfera de competenta a BNR, catre clienti de retail,
verificarile fiind urmate de inspectii on-site, constatandu-se deficiente minore, iar
echipele de control au formulat recomandari si planuri de remediere, cu termene de
implementare.

Avand in vedere atributiile BNR in baza Regulamentului (UE) nr. 1011/2016, care vizeaza
indicii folositi in contractele financiare, respectiv ROBOR si EURIBOR, in anul 2022 a
fost realizatd o analiza interna cu privire la evolutia cotatiilor indicilor ROBID/ROBOR,
inclusiv in comparatie cu spread-ul contractelor de swap valutar EUR/RON incheiate
pe piata interbancara. Rezultatele analizei nu au indicat discrepante semnificative.

Avand in vedere atributiile BNR in baza Regulamentului (UE) 600/2014 si Regulamentului
(UE) 648/2012, referitoare la raportarea tranzactiilor valutare si cu titluri de stat, au fost
analizate raportarile zilnice de tranzactii transmise de institutiile de credit conform
obligatiilor legale, pentru a evalua si identifica posibile discrepante privind raportarea
instrumentelor financiare. Discrepantele identificate au fost analizate si discutate in
cadrul misiunilor de control on-site, fiind formulate o serie de masuri de remediere,
atunci cand a fost cazul.

BNR a fost implicata in avizarea proiectului de Lege privind stabilirea unor masuri de
punere in aplicare a Regulamentului (UE) 2021/23 al Parlamentului European si

al Consiliului din 16 decembrie 2020 privind un cadru pentru redresarea si rezolutia
contrapartilor centrale si de modificare a Regulamentelor (UE) nr. 1095/2010,
(UE) nr. 648/2012, (UE) nr. 600/2014, (UE) nr. 806/2014 si (UE) 2015/2365 si a
Directivelor 2002/47/CE, 2004/25/CE, 2007/36/CE, 2014/59/UE si 2017/1132/UE,
precum si pentru modificarea si completarea unor acte normative.

Totodata, BNR in colaborare cu ASF au modificat Regulamentul ASF/BNR nr. 14/7/2018

privind prestarea de servicii si activitati de investitii in numele societdtilor de servicii
de investitii financiare si al institutiilor de credit.
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Participarea la procesul de reglementare la nivel european

BNR a fost implicata in anul 2022 in procesul de negociere a proiectelor legislative la
nivel european, pe teme care vizeaza: criptoactivele, platile instant in moneda euro si
rezilienta operationala a entitatilor financiare.

BNR a participat la programul organizat si sustinut de Comisia Europeana in vederea
acordarii de asistenta Bancii Nationale a Moldovei (BNM), pe linia reglementarii
monitorizarii infrastructurilor pietei financiare si a serviciilor de platd. Programul vizeaza
armonizarea cadrului legal si de reglementare din Republica Moldova cu acquis-ul
comunitar, adoptarea celor mai bune practici si standarde in materie de monitorizare
ainfrastructurilor pietei financiare si a serviciilor de plata, pregatirea personalului BNM
si crearea unui cadru intern de proceduri de lucru in vederea desfasurarii activitatilor

de monitorizare a infrastructurilor pietei financiare si a serviciilor de plata din Republica
Moldova. Totodatd, BNR acorda sprijin BNM in vederea aderadrii la Zona Unica de Plati

in Euro, prin amendarea cadrului legislativ in domeniul serviciilor de platd, implementarea
standardelor si proceselor pentru platile in euro in SEPA si indeplinirea criteriilor de
aderare stabilite de Consiliul European al Platilor.

Securitate, monitorizare si inovatie in domeniul platilor

Banca Nationald a Romaniei a continuat procesul de reglementare in domeniul
platilor in vederea mentinerii sigurantei si eficientei sistemelor de plati, inclusiv a
instrumentelor de plata.

Astfel, in cursul anului 2022, BNR a emis Regulamentul nr. 4/2022 pentru modificarea
Regulamentului Bancii Nationale a Romaniei nr. 2/2020 privind masurile de
securitate referitoare la riscurile operationale si de securitate si cerintele de raportare
aferente serviciilor de plata in scopul modificarii conditiilor de clasificare si raportare a
incidentelor operationale si/sau de securitate majore.

In aplicarea prevederilor art. 219 din Legea nr. 209/2019 privind serviciile de plata si
pentru modificarea unor acte normative, in cursul anului 2022 prestatorii de servicii
de plata (PSP) au raportat catre BNR 28 de incidente operationale si de securitate
majore, numarul acestor incidente fiind in scadere cu aproximativ 36 la suta comparativ
cu anul anterior. In urma evaludrii pe intreaga perioadd de manifestare a incidentelor
majore, 11 incidente operationale si de securitate s-au reclasificat ca fiind minore.
Incidentele majore au afectat in principal functionarea: (1) serviciilor de plata care permit
efectuarea de operatiuni de transfer-credit prin intermediul aplicatiilor de tip internet
sau mobile banking si (2) a serviciilor de acceptare a operatiunilor de plata initiate cu
instrumente de plata electronica de tip card (de ex. imposibilitatea utilizarii cardurilor
la terminale POS/ATM).

Cauzele incidentelor majore au fost diverse, printre acestea regasindu-se: (1) defectiuni
ale unor echipamente specifice tehnologiei informatiei, (2) deficiente/erori ale
proceselor (de arhivare sau specifice remiterii mesajelor SMS dedicate autentificarii
stricte etc.), (3) supraincarcarea sistemelor informatice, (4) erori umane, (5) atacuri
cibernetice, (6) avarii in alimentarea cu energie electrica la sediul furnizorului de servicii
si (7) erori de comunicatie.
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Numarul utilizatorilor de servicii de plata afectati*’” de un singur incident a variat
intre 129 si 193 000, iar numarul operatiunilor de plata afectate de un incident major
a variat intre 195 si 155 120.

Mentinerea la un nivel redus a numarului de incidente majore manifestate pe parcursul
anului 2022 si in scadere fata de 2021, precum si impactul foarte redus al acestora
reconfirma faptul ca prestatorii de servicii de plata autorizati in Romania gestioneaza
adecvat riscurile asociate activitatii de prestare de servicii de plata, tinand cont inclusiv
de evolutiile, amenintarile, vulnerabilitatile si riscurile aferente resurselor implicate in
prestarea acestor servicii.

Banca Nationala a Romaniei monitorizeaza continuu solutiile inovatoare dezvoltate in
domeniul serviciilor si instrumentelor de plata prin intermediul punctului de contact
FinTech Innovation Hub, precum si al unor conferinte/evenimente la care au participat
si reprezentanti ai bancii centrale.

Din momentul lansarii FinTech Innovation Hub pana la finalul anului 2022 au aplicat
un numar de 59 de entitati. Ca urmare a analizei informatiilor oferite de acestea au fost
identificate cinci categorii de entitati, dupa cum urmeaza: (1) entitati care intentioneaza
sa se autorizeze in calitate de (a) institutie de plata, in vederea prestarii in principal

a unor servicii de informare cu privire la conturi (AlS) si/sau servicii de initiere a platii
(PIS), (b) institutie emitenta de moneda electronica, (c) institutie financiara nebancara
(aproximativ 56 la suta dintre solicitari); (2) entitati care furnizeaza sau intentioneaza

sa furnizeze servicii tehnice prestatorilor de servicii de plata (PSP) (aproximativ 36 la suta
dintre solicitari); (3) entitati care dezvoltd sau au dezvoltat modele de afaceri ce intrd in
sfera de competente a Autoritatii de Supraveghere Financiara si vizeaza solutii de tipul
crowdfunding si/sau crowdlending (aproximativ 3 la suta dintre solicitari); (4) entitati
care au dezvoltat solutii inovatoare de tip RegTech (aproximativ 2 la sutd dintre solicitdri);
(5) solutii inovatoare care prezinta aspecte privind dezvoltarea si emiterea unei monede
digitale de catre banca centrala (aproximativ 3 la sutd dintre solicitari).

Tehnologiile cel mai des utilizate in dezvoltarea aplicatiilor sunt: (1) interfata de
programare a aplicatiei (API), (2) gestionarea datelor si big data, (3) biometrie si solutii
de identificare, (4) cloud computing si cloud banking.

In cursul anului 2022, BNR a inregistrat o crestere cu aproximativ 30 la sutd a numarului
de sesizari primite de la utilizatorii de servicii de plata sau alte parti interesate cu privire
la posibile nerespectari de catre PSP a unor prevederi ale Legii nr. 209/2019 privind
serviciile de plata si pentru modificarea unor acte normative. In principal, sesizarile
primite si analizate de BNR au vizat operatiuni de plata initiate prin obtinerea
frauduloasa de catre terte parti a elementelor de securitate personalizate ale
detinatorului de card, ceea ce a permis initierea de operatiuni frauduloase din conturile
de pldti ale acestora. Acest fenomen s-a remarcat inclusiv in analiza efectuata asupra
datelor statistice privind platile, colectate de BNR in conformitate cu prevederile
Regulamentului BNR nr. 4/2021 privind raportarea de date si informatii statistice la
Banca Nationald a Romaniei. Din Graficul 9.4 se poate observa ca cea mai mare

Determinat in conformitate cu prevederile Regulamentului Bancii Nationale a Romaniei nr. 2/2020 privind masurile de
securitate referitoare la riscurile operationale si de securitate si cerintele de raportare aferente serviciilor de plata, cu
modificarile si completarile ulterioare.
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Grafic 9.4

Operatiuni de plata frauduloase
initiate electronic cu cardul
(512022)

Grafic 9.5

Operatiuni de plata frauduloase
initiate electronic cu cardul
prin canale de platd la distanta
(remote), defalcate dupa

tipul de frauda (S12022)

procente

m prin canal de platd la distantd (remote)

m prin canal de plata care nu este la distantd
(non-remote)

pondere a operatiunilor de plata
initiate fraudulos cu cardul (92 la suta )
in semestrul 1 al anului 2022

o reprezinta operatiunile efectuate
printr-un canal de plata care este la
distantd (e.g. plati de tipul e-commerce).
Mai mult, 76 la suta din fraudele
efectuate la nivelul acestor tipuri de
operatiuni sunt realizate prin furtul
datelor de card de catre persoane
neautorizate, dupa cum se poate observa
in Graficul 9.5.

Tn cazul acestor fraude nu au fost
identificate deficiente de securitate la

nivelul prestatorilor de servicii de platd, vulnerabilitdtile exploatate de atacatori fiind
in primul rand la nivelul utilizatorilor, care sunt manipulati prin diverse forme

de inginerie sociald sa furnizeze elementele de securitate personalizate stabilite in
vederea utilizarii in siguranta a serviciilor de plata puse la dispozitie de prestatorii de

servicii de plata.

In scopul reducerii numarului de cazuri de frauda datorate: (i) manipularii platitorului
si (i) furtului datelor de pe card, BNR a initiat atat actiuni de inspectie la fata locului
(on-site), cat si actiuni de monitorizare continud off-site, care au avut ca scop
implementarea unor masuri de securitate suplimentare, inclusiv la nivelul
mecanismelor de monitorizare a operatiunilor, care sa contribuie la diminuarea
expunerii utilizatorilor de servicii de plata la aceste riscuri.

procente

= manipularea platitorului pentru a initia
o platd cu cardul

m card pierdut sau furat

® card neprimit

m card contrafacut

m datele privind cardul au fost furate

m modificarea unui ordin de plata de
catre autorul fraudei

maltele

Un alt tipar de frauda intalnit la nivelul pietei din Romania il prezinta pe atacator in
situatia in care acesta altereaza informatiile aferente platii, in spetd prin modificarea
codului IBAN al beneficiarului (e.g. modificarea codurilor IBAN de pe anumite facturi).
In final, victima este inselata sa autorizeze operatiunea de plata catre codul IBAN
alterat de catre atacator. Pentru a diminua nivelul acestor fraude, BNR a avizat adoptarea
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siimplementarea Serviciului Afisare Nume Beneficiar (SANB) de catre o parte a
comunitatii bancare. Serviciul permite asocierea numelui sau denumirii beneficiarului
indicat de platitor in ordinul de platd, transmis prin mijloace de comunicatie electronice,
cu codul IBAN al acestuia, in vederea executdrii unei operatiuni de plata de tip transfer
credit. Serviciul SANB reprezinta o masura de securitate adecvatd in vederea prevenirii
fraudelor care se efectueaza de catre atacatori prin modificarea unor ordine de plat3,
sau manipularea platitorului.

Evolutii inregistrate pe piata platilor*'
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Romaniei

Numar operatiuni
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Numar operatiuni
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Tranzactii de plata
cu carduri emise pe
teritoriul Romaniei

+9%

Valoare operatiuni

+15%
Nums Al .s
umar operatiuni +34% " I Tranzafgll
. Valoare operatiuni de debitare
directa
Totalul o
A tranzactiilor +6%
+1 OA) de transfer Numér operatiuni
Valoare operatiuni credit
+94% +54%

Valoare operatiuni
+4 %

Valoare operatiuni

+42%

Tranzactii de plata

Tranzactii cu carduri emise pe
cu cecur,i teritoriul Romaniei,
initiate la distanta ——3

Valoare operatiuni

Numar operatiuni

Infografic (e-commerce, P2P, (=
quorma;u StatIStI((.E. afergnte _27 OA) etc.)
principalelor evolutii pe piata Numar operatiuni

plétilor in anul 2022**

218 Datele statistice privind platile aferente anului 2022 au fost colectate in baza prevederilor Regulamentului BNR nr. 4/2021
privind raportarea de date si informatii statistice la Banca Nationald a Romaniei. Metodologia indicatorilor se regaseste in
Anexele XI1.1-X11.3 ale regulamentului.

219 Fluctuatiile reprezinta ratele anuale de crestere/scadere inregistrate in anul 2022 fata de datele raportate in anul 2021.
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Rezervele internationale ale Romaniei au un rol-cheie in atenuarea cresterii volatilitatii
pietei valutare, contribuind astfel la asigurarea conditiilor pentru atingerea de catre
banca centrala, prin politicile sale specifice, a obiectivelor referitoare la stabilitatea
preturilor si la stabilitatea financiard. Rezervele internationale sunt constituite din active
lichide, tranzactionabile pe pietele internationale, astfel ca un volum adecvat al
acestora confera o credibilitate sporita in capacitatea autoritatilor de a gestiona situatii
de criza si contribuie la ameliorarea costurilor asociate imprumuturilor externe

ale statului.

Tarile emergente cu acces la pietele de capital la costuri rezonabile, cum este si cazul
Romaniei, folosesc de regula rezervele valutare — parte a rezervelor internationale -

in scop preventiv, pentru combaterea riscurilor ce deriva dintr-o eventuala deteriorare
a soldului contului curent. in economiile cu regim de curs de schimb de tip flotare
controlata, un factor care joaca un rol important in stabilirea nivelului optim al rezervelor
valutare il constituie volatilitatea monedei locale, in special in momentele de
turbulente pe pietele financiare.

In cadrul activitatii de administrare a rezervelor internationale, BNR urmareste asigurarea
unui nivel adecvat al acestora, astfel incat sa fie indeplinite cumulativ o serie

de obiective. Sunt urmarite in primul rand lichiditatea si siguranta, iar in subsidiar
obtinerea de profit, administrarea rezervelor internationale de catre BNR fiind efectuata
in conditii de apetit redus fata de risc. Astfel, maximizarea valorii rezervelor internationale
are loc in conditiile respectarii unor limite de risc prudente, care asigura disponibilitatea
permanentd a acestora pentru utilizare in caz de necesitate.

Ultimele tendinte la nivel global vizeaza un rol activ al bancilor centrale in promovarea
investitiilor sustenabile. La nivelul administrarii rezervelor internationale, acesta
poate fi indeplinit prin adaugarea sustenabilitatii investitiilor drept obiectiv, alaturi

de cele trei obiective clasice mentionate mai sus. Aceasta abordare este cu atat mai
oportuna cu cat absenta luarii in calcul a considerentelor referitoare la sustenabilitate
ar echivala cu neglijarea unui factor ce potenteaza valoarea pe termen lung

a investitiilor.

1. Evolutia rezervelor internationale ale Romaniei in anul 2022

BANCA NATIONALA A ROMANIEI

La 31 decembrie 2022, rezervele internationale ale Romaniei insumau 52 305 milioane
euro (Grafic 10.1), din care 89,2 la sutd reprezentau rezerve valutare si 10,8 la suta
aur monetar, in crestere cu 6 474 milioane euro fata de sfarsitul anului 2021. Rezerva
de aur s-a mentinut la 103,6 tone, dintre care 61,2 de tone se aflad in custodie la
Banca Angliei. Din punct de vedere valoric, rezerva de aur a Romaniei a inregistrat
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Grafic 10.1
Rezerva internationala

o crestere de 313 milioane euro fatd de finele anului 2021 (pana la 5 669 milioane
euro), ca urmare a cresterii pretului aurului pe pietele internationale, raportat la
moneda euro.
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Un aspect extrem de important care a oferit un nou impuls evolutiei pretului aurului
pe parcursul anului 2022 |-a reprezentat volumul cumpararilor efectuate de catre
bancile centrale, a caror cerere, la doi ani de la scaderea la nivelul minim din ultimii
10 ani, a revenit puternic. Conform datelor publicate de World Gold Council, anul
2022 ainregistrat a doua crestere consecutiva a cererii din sectorul oficial, cu achizitii
nete totalizdnd 1 136 tone. Anul 2022 a fost unul emblematic pentru achizitiile
bancilor centrale, acesta fiind nu numai al treisprezecelea an consecutiv de achizitii
nete, ci si cel in care cererea anuala a inregistrat cel maiinalt nivel de dupd anul 1950,
crestere stimulata de cererea de peste 400 de tone din ultimele doua trimestre ale
anului. Principalii cumparatori au provenit din economiile emergente, pe primele
locuri situandu-se Turcia cu 148 de tone, China cu 62 de tone, Egipt cu 47 de tone,
Qatar cu 35 de tone, Uzbekistan cu 34 de tone.

Rezervele valutare au crescut in perioada de referinta cu 6 161 milioane euro, pana

la 46 636 milioane euro la sfarsitul anului 2022. Principalii factori care au determinat
variatia rezervelor au fost: incasari aferente emisiunilor de obligatiuni interne

si externe ale Ministerului Finantelor, intrari in contul Comisiei Europene, rambursari
aferente imprumuturilor si garantiilor externe, plati de dobanzi si rambursari de capital
aferente datoriei publice denominate in valuta, modificari ale rezervelor minime
obligatorii constituite de institutiile de credit.

Evolutia valutelor din cadrul rezervelor administrate de BNR a avut pe parcursul anului
2022 un efect cumulat pozitiv asupra valorii de piata a rezervelor internationale
exprimate in echivalent euro. Randamentul mediu la care au fost investite activele
in valuta pe parcursul anului 2022 a crescut, in conditiile in care si evolutia
randamentelor pe pietele financiare internationale a fost ascendentd, in special in
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a doua jumatate a anului. Aceasta tendinta a contribuit la cresterea diferentialului
dintre rentabilitatea obtinuta prin plasarea activelor in valuta si ratele dobanzilor
asociate pasivelor externe ale bancii centrale, acesta mentinandu-se pozitiv. Politica
investitionala practicata de catre BNR, in conformitate cu strategia de administrare

a rezervelor internationale pentru perioada 2022-2024, a continuat sa fie prudenta.

2. Administrarea rezervelor internationale intr-un climat
economico-financiar deosebit de incert

BANCA NATIONALA A ROMANIEI

2.1. Evolutiile economice si financiare externe

Tn anul 2022, climatul financiar international a continuat sa fie dificil pentru activitatea
de administrare a activelor financiare, fiind guvernat, in principal, de revizuirea
ampla a conduitelor prospective ale politicii monetare ca urmare a cresterii notabile

a presiunilor inflationiste.

Desi procesul de redresare economicd a continuat sa fie caracterizat de ritmuri asimetrice
de crestere avand in vedere pozitiile diferite ale economiilor in cadrul ciclurilor
economice si particularitatile structurilor economice, provocarea comuna atat pentru
decidentii de politica monetard, cat si pentru participantii la piata a fost reprezentata
de cresterea accelerata a ratei inflatiei pana la valori de doua cifre, comparabile cu cele
intalnite in perioada crizei energetice din anii '70.

Astfel, incepand cu debutul anului 2022, retorica privind inflatia s-a schimbat semnificativ
in intreaga lume, iar tema caracterului tranzitoriu a disparut. Contractele futures avand
ca suport ratele dobanzilor de politicd monetara si obligatiunile guvernamentale au
revizuit drastic expectatiile referitoare la majordrile ratelor de referinta, in conditiile
unui mediu inflationist persistent. in acelasi timp, pietele instrumentelor cu venit fix
au trebuit sa faca fata unor provocari suplimentare determinate de derularea procesului
de normalizare a bilanturilor principalelor banci centrale.

Aceste evolutii au parut sa se acutizeze incepand cu jumatatea anului 2022. Balanta
riscurilor la adresa inflatiei s-a deteriorat semnificativ in majoritatea statelor dezvoltate
pe fondul socurilor succesive de natura ofertei care au sporit riscul dezancorarii
asteptarilor inflationiste, in conditiile in care acestea au coexistat cu reducerea
deficitului de cerere agregata si cu cresterea restrictivitatii conditiilor pe piata fortei
de munca.

Schimbarea de optica a bancilor centrale cu privire la evolutia inflatiei a determinat
o cursa a anticipatiilor referitoare la normalizarea conduitelor politicii monetare

si retragerea stimulilor monetari si a condus la unul dintre cele mai abrupte cicluri de
intarire a politici monetare din ultimele decenii.

Sistemul Rezervelor Federale a inceput ciclul de majorare a ratei dobanzii de referinta
in luna martie cu 25 puncte de baza, iar apoi, in luna mai, a majorat pasul de crestere
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la 50 puncte de baza. Pe masura ce inflatia actuald a devenit din ce in ce mai
persistenta si cu o baza mai larga, iar riscurile pentru evolutia viitoare s-au
intensificat si mai mult, Sistemul Rezervelor Federale a decis sd creasca pasul de
majorare a ratei dobanzii de referinta la 75 puncte de baza in urmatoarele patru
sedinte de politicd monetara. In cele din urma, rata dobanzii s-a plasat la finele anului
2022 la nivelul de 4,50 la suta, fiind cu 4,25 puncte procentuale mai mare decat la
inceputul anului.

in sedinta de politicd monetara din luna iulie, Banca Centrala Europeana a deschis
calea pentru a pune capat ratelor de dobanda negative dupa mai bine de opt ani.
Cresterea ratei dobanzii de politica monetara a inceput cu 50 puncte de baza si

a continuat cu doud majordri succesive de 75 puncte de baza decise in sedintele din
lunile septembrie si octombirie, iar apoi cu 50 puncte de baza in cadrul sedintei din luna
decembrie, ceea ce reprezinta o crestere cumulativa de 250 puncte de baza de la
inceputul anului. Evolutii similare atat ca profil, cat si ca dinamica au fost consemnate
si in cazul Bancii Angliei si al celorlalte banci centrale din economiile dezvoltate.

Pietele instrumentelor cu venit fix au reactionat in consecinta. Randamentele titlurilor
de valoare eligibile in cadrul activitatii de administrare a rezervelor internationale ale
BNR au consemnat cresteri notabile pe parcursul anului 2022. Desi tendinta ascendentd
a randamentelor a fost consemnatd la nivel global, profilul evolutiilor si amplitudinea
fluctuatiilor au variat de la caz la caz, in principal in functie de pozitia fiecarei economii
in cadrul ciclului economic si de viteza si pasul procesului de normalizare a conduitelor
politicii monetare de catre bancile centrale din economiile respective. Cu alte
cuvinte, in timp ce expectatiile de majorare a ratei dobanzii de referinta opereaza cu
precdadere in segmentul scurt, iar apoi se disipeaza spre segmentul mediu, cresterea
vitezei de reducere pasiva a bilantului prin reinvestirea partiala a obligatiunilor
detinute de catre banca centrala si ajunse la scadenta contribuie mecanic la cresterea
randamentelor segmentului lung - care prezintd o senzitivitate ridicata la riscul de durata.

In aceste conditii, randamentele titlurilor de valoare emise de Trezoreria SUA au
consemnat cresteri de amploare, cuprinse intre 250 puncte de baza si 450 puncte de
randamentelor in cazul segmentului scurt de maturitati. Evolutii usor inferioare ca
amplitudine, cuprinse intre 250 puncte de baza si 350 puncte de baza, dar similare
ca localizare, au fost consemnate si in cazul pietelor de profil din Germania si Franta. in
Marea Britanie, structura la termen s-a deplasat paralel in sus cu 280 puncte de baza. In
Australia si Canada, randamentele obligatiunilor guvernamentale au consemnat
cresteri notabile cuprinse intre 240 puncte de baza si respectiv 300 puncte de baza in
primul caz si respectiv intre 250 puncte de baza si 400 puncte de baza in cel de-al
doilea caz. In antiteza, randamentele titlurilor de valoare emise de guvernul Japoniei
au consemnat cresteri marginale, fiind in mare masura decuplate de la evolutiile
internationale, ca urmare a caracterului in continuare acomodativ al politicii
monetare si al politicii de a plafona randamentele cu maturitatea la 10 ani la nivelul
de 0,50 la suta.

Pe pietele valutare internationale, dolarul american s-a apreciat in raport cu
majoritatea valutelor de rezerva pana in luna septembrie, dupa care a cedat constant
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din valoare. In general, exceptand episoadele tranzitorii de aversiune la risc, evolutiile
consemnate pe pietele valutare internationale au fost determinate, in principal,

de divergentele ciclurilor economice si implicit de diferentialul asteptat al ratelor
dobanzilor de politicd monetara. In antiteza a fost yenul japonez, care a subperformat
in mod constant in raport cu toate celelalte valute de rezerva, exceptie facand finalul
anului 2022, cand yenul a supraperformat pe fondul extinderii intervalului-tinta
asociat randamentelor obligatiunilor guvernamentale cu maturitatea de 10 ani de la
+25 puncte de baza la £50 puncte de baza.

2.2. Modul de realizare a obiectivelor strategice

In anul 2022, au fost urmariti principalii parametri strategici pentru activitatea de
administrare a rezervelor internationale, stabiliti de catre Consiliul de administratie

al BNR pentru intervalul 2022-2023. Acestia au continuat sa vizeze un cadru centrat
pe diversificarea riscurilor bilantiere ale institutiei, pe siguranta si lichiditatea
plasamentelor, care sa permitd obtinerea unei performante investitionale cat mai
ridicate pe ansamblul perioadei de aplicare a strategiei, prin practicarea unui management
prudent si eficace al rezervelor.

Principalii parametri strategici urmdriti de BNR in activitatea de administrare a rezervelor
internationale, in cursul anului 2022, au fost:

compozitia rezervei valutare: euro — intre 40 la suta si 75 la suta din total; dolarul SUA —
intre 10 la suta si 35 la suta din total; alte valute - maximum 35 la suta din total;

o durata medie de pana la 1 an si 7 luni pentru intreaga rezerva valutara;

o transa de investitii care vizeazd imbunatatirea rezultatelor din activitatea de
administrare a rezervelor internationale;

categorii de emitenti eligibili: (i) Guvernul SUA; (ii) agentii guvernamentale sau
sponsorizate de Guvernul SUA; (iii) guvernele tarilor membre ale Uniunii Europene;
(iv) agentii guvernamentale sau sponsorizate de guvernele tarilor membre ale UE;
(v) Guvernul Japoniei; (vi) Guvernul Chinei: (vii) alte guverne care beneficiaza de rating
minim A-; (viii) institutii supranationale; (ix) entitati private emitente de obligatiuni
garantate cu active;

limita de expunere fata de entitati private emitente de obligatiuni garantate cu active:
10 la suta din totalul rezervelor internationale;

limita de expunere fata de entitati private, altele decat cele emitente de obligatiuni
garantate cu active: 10 la suta din totalul rezervelor internationale.

in cursul anului 2022, BNR a continuat procesul de investire in obligatiuni sustenabile
emise de emitentii deja aprobati, care beneficiaza de acelasi risc de credit ca si
obligatiunile conventionale emise de acestia.

Comitetul de administrare a rezervelor internationale si Consiliul de administratie al
BNR au considerat oportuna mentinerea portofoliilor de referinta stabilite in cadrul
strategiei de administrare a rezervelor internationale ale Romaniei pentru perioada
2020-2021, cu exceptia portofoliului denominat in lire sterline, in cazul céruia a fost
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Grafic 10.2
Structura rezervei valutare
a Romaniei la 31 decembrie 2022

Grafic 10.3
Rezultatele din administrarea
portofoliilor
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stabilit un portofoliu de referinta cu o durata mai lunga. A fost practicat in continuare
un management dinamic si flexibil al rezervelor valutare, orientat cdtre identificarea

si valorificarea oportunitatilor apdrute pe pietele financiare internationale, care sa nu
pericliteze ins& obiectivele BNR privind siguranta si lichiditatea investitiilor. in vederea
obtinerii unor venituri suplimentare, au avut loc ajustari ale compozitiei valutare a
rezervelor, precum si ale alocarilor pe clase de emitenti de titluri cu venit fix. Totodata,
a fost mentinuta preferinta pentru un management relativ dinamic in ceea ce priveste
duratele portofoliilor si expunerile pe curbele de randamente. Asumarea de riscuri
suplimentare a fost realizata intr-o maniera prudenta si eficace, avandu-se in vedere
incadrarea in obiectivele si parametrii de risc definiti prin strategia multianuala de
administrare a rezervelor internationale, precum si prin alte dispozitii si considerente
relevante.

procente procente

m guverne
H agentii guvernamentale
m institutii supranationale mEUR mUSD alte valute
B numerar si depozite
pe emitenti pe valute

Similar structurii valutare a pasivelor in valuta ale BNR, celei a serviciului datoriei
publice si celei public garantate ale Romaniei, precum si celei a schimburilor
comerciale internationale ale statului, euro si-a mentinut si la sfarsitul anului 2022
ponderea dominanta in totalul rezervelor valutare (58,7 la suta), pozitia urmdtoare
revenind dolarului SUA (14,9 la sutd, Grafic 10.2).

Desi nivelul randamentelor la care au

milioane euro procente pe an

1600 8 . - .
1400 , fost remunerate investitiile realizate
1200 p in cadrul activitatii de administrare
1000 ; @ rezervelor internationale a fost unul
500 4 crescator pe parcursul anului 2022
600 3 comparativ cu 2021, efectul negativ
400 ) al deprecierii de capital ca urmare
200 1 a cresterii puternice a randamentelor
0 0 titlurilor cu venit fix, in special in a
-200 -1 doua jumatate a anului, a determinat
-400 -2 diminuarea veniturilor din plasamente
W g oramrunoroagoy S §iscaderea rentabilitatii anuale
SRRRIIJIKXRIIKRKRIKRJKIKRKRR . P "
din administrarea portofoliilor de la
— venit rentabilitate anuala (sc. dr.)

-0,43 la suta in 2021 la-1,35 la suta

BANCA NATIONALA A ROMANIEI



Grafic 10.4

Rentabilitate comparativa —
portofolii BNR fatd de portofoliile
de referinta
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in anul 2022 (Grafic 10.3).1n acelasi interval de timp, veniturile economice aferente
activitatii de administrare a portofoliilor s-au diminuat de la -168 milioane echivalent
euro la -541 milioane echivalent euro.

Rentabilitatile anuale ale portofoliilor de
lichiditate ale BNR, denominate in euro
si dolari SUA, s-au situat la nivelurile

de -1,93 la suta si respectiv -1,83 la sutd.
Portofoliile de investitii — denominate
in lire sterline, coroane norvegiene,
dolari canadieni si dolari australieni -
au inregistrat rentabilitati anuale de
0,09 la suta, -1,22 la suta, -0,54 la suta,
respectiv -4,72 la suta (Grafic 10.4),

in timp ce detinerile de JPY, CNY si NZD
au fost plasate la un randament mediu
de -0,13 la sutd, 1,85 la suta si respectiv
3,35 la suta.
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1. Contul curent si contul de capital

Tabel 11.1
Contul curent

Contul curent

In anul 2022, deficitul contului curent al balantei de plati a fost de 26 689 milioane
euro, reprezentand 9,3 la sutd din PIB, comparativ cu 7,2 la suta din PIB in anul anterior
(Tabel 11.1).

milioane euro

2021 2022

Bunuri, net -23122 -32 344
Export (FOB) 70196 85833
Import (FOB) 93318 118177
Servicii, net 9420 12710
Venituri primare, net -4 842 -8 806
Venituri secundare, net 1071 1751
Sold cont curent -17 473 -26 689

Evolutia deficitului contului curent a fost influentata de adancirea deficitului balantei
bunurilor si al balantei veniturilor primare, in timp ce balanta serviciilor si cea a veniturilor
secundare au inregistrat excedente in crestere.

Deficitul balantei bunurilor a crescut cu 39,9 la suta comparativ cu anul 2021, pana la
32 344 milioane euro, iar ca pondere in PIB a urcat de la 9,6 la sutd la 11,3 la suta.
Exporturile s-au majorat cu 22,3 la suta (ritm comparabil cu cel inregistrat in 2021), in
conditiie in care economia Uniunii Europene pe ansamblu a crescut cu 3,5 la sutd, iar
principalele state partenere ale Romaniei in comertul cu bunuri, Germania, Italia si Franta,
au consemnat rate de crestere economica situate intre 1,8 la suta si 3,7 la suta. In conditiile
dependentei exporturilor de importuri, acestea din urma s-au majorat la randul lor,
inregistrand o crestere cu 26,6 la suta, comparativ cu 22 la sutd in 2021. Deficitul balantei
bunurilor provine in proportie de aproximativ 60 la suta de la doua grupe de marfuri:
produse chimice si plastice (-11 760 milioane euro) si produse minerale (-7 608 milioane
euro) si a fost generat in proportie de 72,2 la sutd de comertul intracomunitar

(-23 342 milioane euro).

Gradul de acoperire a importurilor prin exporturi a coborat la 72,6 la sutd, dupa ce se
mentinuse in jurul valorii de 75 la suta in ultimii doi ani, in timp ce gradul de deschidere
a economiei*® s-a majorat cu 3,6 puncte procentuale, pana la 71,4 la suta.

220 Gradul de deschidere a economiei a fost calculat conform urmétoarei formule: (Export + Import de bunuri)/PIB*100.
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Exportul de bunuri a insumat 85 833 milioane euro, in crestere cu 22,3 la sutd fatd de
anul precedent, respectiv cu 15 637 milioane euro. Corespunzator, ponderea exportului
de bunuriin PIB a urcat de la 29,1 la suta la 30 la suta. Comparativ cu anul 2021,
structura bunurilor exportate reflecta cresteri in valoare absoluta la toate grupele de
marfuri, inregistrandu-se totusi o serie de reduceri in ceea ce priveste ponderea in
exportul total la masini, aparate, echipamente si mijloace de transport (cu 3,4 puncte
procentuale, pana la 41,6 la sutd, pe fondul mentinerii dificultatilor in lanturile
internationale de aprovizionare), la metale comune (cu 0,7 puncte procentuale, pana
la 10,1 la sutd), la produse chimice si plastice (cu 0,2 puncte procentuale, pana la

9,9 la suta), la produse din lemn, hartie (cu 0,3 puncte procentuale, pana la 3,7 la suta),
la textile, confectii, incaltdminte (cu 0,4 puncte procentuale, pana la 3,4 la sutd).

Importul de bunuri a totalizat 118 177 milioane euro, in crestere cu 26,6 la suta fata de
anul 2021, respectiv cu 24 859 milioane euro. Ponderea importului de bunuri in PIB
s-a majorat cu 2,6 puncte procentuale, pana la 41,3 la sutd. Ritmul sustinut al activitatii
economice si preturile resurselor energetice s-au reflectat nu numai in majorarea
valorii importului, ci si in modificdrile de structura, care releva cresterea importurilor
de produse minerale (cu 4,4 puncte procentuale, pana la 12,5 la sutd din importul
total) si de produse agroalimentare (cu 0,2 puncte procentuale, pana la 10,8 la suta).

Excedentul balantei serviciilor a insumat 12 710 milioane euro, comparativ cu

9420 milioane euro in anul 2021, cresterea cu aproape 35 la sutd fiind fundamentata
pe avansul incasarilor din servicii de telecomunicatii, informatice si informationale,
din transportul rutier de marfuri, din servicii de constructii in strdinatate si din servicii
de consultanta. Ca pondere in PIB, excedentul serviciilor s-a majorat cu 0,5 puncte
procentuale, pana la 4,4 la suta.

Deficitul balantei veniturilor primare s-a accentuat, insumand 8 806 milioane euro,
comparativ cu 4 842 milioane euro in anul 2021, in principal ca urmare a majorarii
profitului reinvestit in companiile investitie directa din Romania, ale caror rezultate
financiare s-au imbunatatit, dar si ca efect al cresterii volumului platilor de dobanda
aferente titlurilor emise de administratia publica. Ponderea deficitului balantei
veniturilor primare in PIB a urcat fata de anul anterior de la 2 la suta la 3,1 la suta.

Excedentul balantei veniturilor secundare a totalizat 1 751 milioane euro, in crestere
cu 63,5 la suta fata de anul precedent, pe fondul majorarii influxurilor de fonduri
europene de natura transferurilor curente (Fondul Social European - FSE). Ponderea
excedentului balantei veniturilor secundare in PIB a urcat usor, de la 0,4 la sutd la
0,6 la suta.

Finantarea deficitului de cont curent s-a realizat in proportie de 52 la suta din surse
autonome, respectiv prin investitii directe (participatii la capital si profit reinvestit),
transferuri de capital si alte influxuri nete de natura contului de capital, diferenta fiind
acoperita prin emisiuni de titluri de stat si alte instrumente de natura datoriei.

Contul de capital

In anul 2022, soldul pozitiv al contului de capital a insumat 7 008 milioane euro, cu
o treime mai mult fata de anul anterior, trendul provenind de la intrdrile de fonduri
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europene de natura transferurilor de capital, in special din Fondul European de
Dezvoltare Regionala (FEDR) si din Fondul de Coeziune (FC). Excedentul contului de
capital a crescut fata de anul 2021 ca pondere in PIB (de la 2,2 la suta la 2,5 la sutd),
dar a avut o contributie mai redusa la finantarea deficitului contului curent (26,3 la sut3,

comparativ cu 30 la sutd in anul 2021).

2. Contul financiar

Tabel 11.2
Contul financiar

221 |nclusiv profitul reinvestit net estimat.

In anul 2022, soldul negativ al contului financiar a fost de 15 960 milioane euro, reflectand
intrari nete de fluxuri financiare pentru al saselea an consecutiv si in crestere cu 8,6 la suta
fata de anul anterior (14 696 milioane euro — Tabel 11.2). Acest trend a fost imprimat
de majorarea influxurilor nete de investitii directe, de portofoliu si de alte investitii.

In acelasi timp, activele de rezerva s-au majorat la 6 574 milioane euro, valoare aproape

tripla fata de cea consemnata in anul anterior.

Contul financiar

Achizitia netd de active
Acumularea neta de pasive
Investitii directe

Achizitia netd de active
Acumularea netd de pasive
Investitii de portofoliu
Achizitia neta de active
Acumularea neta de pasive
Derivate financiare
Achizitia neta de active
Alte investitii

Achizitia netd de active
Acumularea netd de pasive
Active de rezerva

Achizitia neta de active

milioane euro

2021 2022

-14 696
3845
18 541
-8821

-15 960
8 682
24 642
-9627
1668
11295
-4 967
1269
6236
353
353
-8293
-1182
7111
6574
6574

Investitiile directe au inregistrat influxuri nete in valoare de 9 627 milioane euro, cu

9,1 la suta mai mari fata de anul precedent. Investitiile nerezidentilor in Romania au
atins 10 705 milioane euro, cu un nivel al participatiilor la capital®' in valoare de

7 930 milioane euro, diferenta provenind din valoarea neta a instrumentelor de natura
datoriei*?? (2 775 milioane euro). Primele cinci tari investitoare®?, insumand in anul 2022

peste 60 la suta din influxurile nete de investitii directe ale nerezidentilor in Romania,

222 |nclude creditele de orice natura dintre investitorul stréin si firma rezidenta, precum si alte instrumente de natura datoriei.

223 pin punct de vedere al ponderii in influxurile nete de investitii directe ale nerezidentilor in Romania in anul 2022 (date
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au fost Austria, Tarile de Jos, Germania, Luxemburg si Franta, ponderea ajungand la
aproximativ 90 la suta pentru primele 10 tari investitoare.

Investitiile de portofoliu au inregistrat in anul 2022 influxuri nete de 4 967 milioane
euro, cu aproximativ 43 la sutd peste nivelul din anul 2021 (3 475 milioane euro),

in conditiile cresterii pasivelor (preponderent sub influenta unui volum mai mare al
emisiunilor de titluri de stat) si ale reducerii activelor (rascumpdrarea de titluri de
natura datoriei emise de nerezidenti).

Componenta alte investitii”a consemnat influxuri nete in valoare de 8 293 milioane
euro, comparativ cu 4 804 milioane euro in anul 2021, in special pe fondul majorarii
pasivelor, reflectate de imprumuturi externe contractate de administratia publica,
depozite detinute de nerezidenti in Romania si credite comerciale — concentrate in
sectorul societatilor nefinanciare.

3. Pozitia investitionald internationala a Romaniei

Pozitia investitionald internationald, net debitoare, s-a deteriorat comparativ cu anul
2021, ajungand la 116,8 miliarde euro la sfarsitul anului 2022 (fata de 112,9 miliarde
euro).

Structura activelor si pasivelor externe

Soldul activelor externe a totalizat 105,2 miliarde euro, in crestere cu 8,5 la suta fata de
finele anului precedent. Structura activelor externe pe principalele componente ale
pozitiei investitionale s-a mentinut in configuratia anului anterior, activele de rezerva
continuand sa detina ponderea majoritara (49,7 la sutd, respectiv 52,3 miliarde euro),
urmate de componenta ,alte investitii’, in scadere (27,6 la suta, respectiv 29 miliarde
euro), de investitiile directe (14,8 la suta, in crestere cu 0,5 puncte procentuale, respectiv
15,6 miliarde euro) si de investitiile de portofoliu, in scadere (7,7 la suta, respectiv

8,1 miliarde euro).

Soldul pasivelor externe, la 31 decembrie 2022, a fost de 222 miliarde euro, in crestere
cu 5,8 la sutd fata de finele anului anterior. Structura pasivelor externe a consemnat si
pe parcursul anului 2022 o pondere majoritara a investitiilor directe, a caror evolutie a
fost similara celei din anul anterior. Astfel, ponderea acestora in totalul pasivelor
externe a inregistrat un procent usor majorat fata de cel al anului 2021, de 54,3 la sut3,
respectiv 120,5 miliarde euro. Soldul investitiilor de portofoliu a reprezentat 21,6 la suta
din totalul pasivelor externe (48 miliarde euro), in timp ce componenta ,alte investitii”
a marcat o crestere cu 1,9 puncte procentuale comparativ cu anul 2021, panad la

24 la suta, respectiv 53,3 miliarde euro.

Datoria externa bruta

La 31 decembrie 2022 soldul datoriei externe brute a totalizat 144,6 miliarde euro.
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11. Balanta de plati si pozitia investitionald internationald a Romaniei

Datoria externa pe termen lung a crescut usor fata de sfarsitul anului 2021, cu 0,2 la suta,
ajungand la 97,7 miliarde euro, ca urmare a tranzactiilor nete (+10,2 miliarde euro) si

a variatiei cursului de schimb (+0,6 miliarde euro), in timp ce influenta variatiei preturilor
titlurilor de valoare si a altor modificari a fost de -10,6 miliarde euro.

Serviciul datoriei externe pe termen lung a insumat 19,9 miliarde euro, cu 19,2 la suta
mai mare comparativ cu anul 2021. Ratele de capital au reprezentat 17,4 miliarde euro
(fata de 14,5 miliarde euro in anul 2021), iar costul cu dobanzi si comisioane a fost de
2,5 miliarde euro (fata de 2,2 miliarde euro in 2021).

Structura pe sectoare institutionale a datoriei externe pe termen lung arata c3, la
sfarsitul anului 2022, sectorul administratia publica a continuat sa detina ponderea
cea mai ridicata in total, inregistrand 58 la suta, in usoara scadere fata de anul anterior
(56,6 miliarde euro), fiind urmat de sectorul nebancar cu 32 la suta (31,2 miliarde euro).
In structura pe instrumente financiare a datoriei sectorului administratia publicd au
fost consemnate o scadere neta de 4,4 miliarde euro din instrumente financiare

de portofoliu sub forma titlurilor de stat si, respectiv, un aport net de 2,9 miliarde euro
aferent imprumuturilor externe. Fata de anul 2021, sectorul societati care accepta
depozite, exclusiv banca centrala (6,6 la suta din datoria externa pe termen lung)

a inregistrat in continuare o tendinta de crestere a soldului datoriei externe pe termen
lung, determinata de majorarea soldului depozitelor nerezidentilor si de triplarea
soldului investitiilor de portofoliu, iar autoritatea monetara (3,5 la suta din totalul
datoriei externe pe termen lung) a inregistrat un nivel similar al soldului alocarilor de
drepturi speciale de tragere (DST) de la FMI (3,4 miliarde euro), comparativ cu

anul precedent.

Analiza datoriei externe pe termen lung pe tipuri de creditori releva o majorare a
ponderii imprumuturilor de la organismele internationale (20,2 la suta la 31 decembrie
2022, fata de 16,8 la suta la sfarsitul anului 2021), ca urmare a tranzactiilor nete
efectuate in contul datoriei externe de creditori multilaterali precum UE, BIRD, BERD,
BEI, CFI, FDS, OECF, Nordic Investment Bank, Euroatom (3,3 miliarde euro). Ponderea
surselor private de finantare a inregistrat din nou un nivel semnificativ si in anul 2022,
prin sustinerea accesului la pietele private externe de capital in lunile ianuarie,
februarie, mai si septembrie cu emisiuni de titluri de stat, care au insumat 9,21 miliarde
euro. Valoarea cuponului a inregistrat procente diferentiate in functie de data emisiunii,
cuprinse intre 2,125 si 3,75 aferente perioadei ianuarie-februarie si, respectiv, intre 5,25
si 6,625, in cazul intervalului mai-septembrie 2022. Noile emisiuni precum si redeschiderile
emisiunilor anterioare au avut maturitati de 5,6, 7, 10 si 12 ani.

in ceea ce priveste clasificarea pe scadente, la 31 decembrie 2022, datoria externa

cu maturitate peste 5 ani si-a mentinut pozitia majoritara in datoria externa pe termen
lung (90,8 la sutd), in usoara scadere fata de perioada anterioara (91,5 la suta), in
continuare cu impact favorabil asupra maturitatii medii.

Structura pe valute a datoriei externe pe termen lung la sfarsitul perioadei analizate
releva o pondere majoritara a monedei euro (71,3 la sutd, in scadere cu 1,6 puncte
procentuale fata de 31 decembrie 2021), urmatd de RON (14,5 la sut3, in crestere cu
1,6 puncte procentuale), dolarul SUA (9,1 la sutd, nivel comparabil cu anul 2021), DST
(3,5 la sutd), francul elvetian (0,9 la sutd) si de alte valute (0,7 la suta).
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Datoria externa pe termen lung a reprezentat 34,2 la suta din PIB la finele anului 2022
(in scadere cu 6,2 puncte procentuale fata de sfarsitul anului precedent). Rata serviciului
datoriei externe pe termen lung?* s-a diminuat cu 0,8 puncte procentuale, de

la 17 la suta la finele anului 2021 la 16,2 la suta la 31 decembrie 2022 (Tabel 11.3).

procente

2021 2022

Datoria externa bruta/PIB 56,6 50,6
Datoria externd neta/PIB 214 18,3

Datoria externa bruta pe termen lung/PIB 404 34,2
Tabel 11.3

Principalii indicatori
de indatorare externa Rata serviciului datoriei externe brute pe termen lung 17,0 16,2

Datoria externd bruta pe termen lung/exportul de bunuri si servicii 99,5 796

Datoria externa pe termen scurt a insumat 46,8 miliarde euro la finele anului 2022,
soldul acesteia fiind cu 20 la sutd mai mare fata de anul 2021, ca urmare a unor intrari
nete de capital, a variatiei cursului valutar si a altor modificari, ce au insumat 7,8 miliarde
euro. Serviciul datoriei externe pe termen scurt a totalizat 50,6 miliarde euro, iar rata
aferentd acestuia a fost de 41,2 la sutd la 31 decembrie 2022, cu 20 puncte procentuale
mai mica fata de finele anului 2021. Diminuarea s-a produs pe fondul iesirilor de
capital catre investitorii directi cu scadentd de pana la 1 an, semnificativ mai reduse, a
caror valoare a scazut de la 25,2 miliarde euro in anul 2021 la 19,4 miliarde euro la
finalul anului 2022. Aceeasi tendinta de diminuare a fluxurilor de iesire au inregistrat
depozitele nerezidentilor care s-au micsorat de la 16,6 miliarde euro la 9,8 miliarde
euro la sfarsitul anului 2022. Rambursarea in contul creditelor comerciale pe termen
scurt a inregistrat o majorare de la 9,1 miliarde euro la 11,3 miliarde euro.

Datoria externa neta

Fata de anul 2021, la finele anului 2022 datoria externa neta a inregistrat o crestere
dela 51,7 miliarde euro la 52,3 miliarde euro, in principal datoritda majorarii datoriei
externe nete a altor sectoare si a societatilor care accepta depozite, exclusiv banca
centrald. Datoria externa neta provenita din investitiile directe a consemnat de
asemenea o evolutie crescatoare. Evolutia datoriei externe nete a bancii centrale a
avut un trend ascendent comparativ cu anul 2021 (Tabel 11.4).

milioane euro
2021 2022

Active Active
externe care externe care
Datoria  aulabazd Datoria Datoria  aulabaza Datoria

externa instrumente externd externa instrumente externa
brutda  de datorie netd bruté  de datorie netd

(1) 2 B)=M-2 (1) 2 B)=Mm-2
Administratia publica 58817 5462 -53 354 57 636 6254 -51382
Numerar si depozite 283 17 -266 470 14 -456

Tabel 11.4 Investitii de portofoliu —
Datoria externa a Romaniei instrumente de natura datoriei 47192 741 -46 451 42752 791 -41 961

224 Rata serviciului datoriei externe pe termen lung se calculeaza ca raport intre serviciul datoriei externe pe termen lung si
exportul de bunuri si servicii.
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Tmprumuturi

Credite comerciale si avansuri

Alte creante/angajamente externe
Banca centrala

Drepturi speciale de tragere
Numerar si depozite

Investitii de portofoliu —
instrumente de natura datoriei

Societati care accepta depozite,
exclusiv banca centrala

Numerar si depozite

Investitii de portofoliu —
instrumente de natura datoriei

Tmprumuturi

Alte creante/angajamente externe
Alte sectoare

Numerar si depozite

Investitii de portofoliu —
instrumente de natura datoriei

Tmprumuturi

Sisteme de asigurari, de pensii si
scheme de garantii standardizate

Credite comerciale si avansuri
Alte creante/angajamente externe

Investitii directe — Instrumente de
natura datoriei

Total

11. Balanta de plati si pozitia investitionald internationald a Romaniei

Datoria
externd
bruta

(M
11286
51

3365
3365

7798
7188

590

20
25534

1220
13175

91
10963
85

41071
136 585

2021

Active
externe care
au la baza
instrumente
de datorie

)
1830
2874

0

41 966
3385
16 609

21971

12 406
9680

1984
676
66

13 465
3279

2296
107

883
6795
106

11576
84 874

Datoria
[SUEE]
netd

(3)=(1-2)
9456
2823

4
38600
20

16 609

21971

4608
2492

1394
676

46

-12 070
3279

1075
-13 068

791
-4 168
21

-29 495
51711

Datoria
externa
bruta

M
14143
267

3404
3403

10916
8872

1911

132
26 845

800
12 802

168
12 989
87

45760
144 561

—continuare —

milioane euro

2022

Active
externe care
au la baza
instrumente
de datorie

2)
1915
3533

1

47 403
3424

16 079

27 900

11829
8242

2596
862
129

14 465

3109

1975
99

1054
8147
81

12 345
92 295

Datoria
[DUE L]
netd

(3)=(M)-(2)
-12 228
3267

=3
43999
21

16 079

27900

913
-630

-33415
-52 266

La sfarsitul anului 2022, sectorul administratia publica a inregistrat o pozitie externa
debitoare in scadere, datoria externa neta ajungand la 51,4 miliarde euro (fata de
53,3 miliarde euro in 2021), pe fondul unor plati scadente de titluri de stat in valoare

de 2,7 miliarde euro.

Pozitia externa neta a societatilor care accepta depozite, exclusiv banca centrala a fost

net creditoare, dar in scddere, ajungand la -0,9 miliarde euro (de la -4,6 miliarde
euro) pe seama cresterii volumului pasivelor externe sub forma de titluri de valoare

cu 1,3 miliarde euro si de depozite pe termen lung ale nerezidentilor cu 1,7 miliarde

euro. Plasamentele de active externe s-au diminuat fata de anul 2021 cu 0,6 miliarde euro.

Categoria alte sectoare a consemnat o pozitie net debitoare comparabila cu cea
inregistrata in anul 2021, in usoara crestere, respectiv 12,4 miliarde euro (fata
de 12,1 miliarde euro), fiind marcata de mici modificari de structura si de volum ale
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instrumentelor financiare de natura imprumuturilor, depozitelor, titlurilor de valoare si
creditelor comerciale.

Majorarea semnificativa a pozitiei net creditoare a bancii centrale, pana la 44 miliarde
euro (de la 38,6 miliarde euro in 2021), a fost generata de ldrgirea portofoliului de
investitii cu 5,9 miliarde euro prin achizitionarea de titluri de valoare emise de nerezidenti.

Instrumentele de datorie de natura investitiei directe au inregistrat o pozitie net
debitoare in crestere, de la nivelul de 29,5 miliarde euro in anul 2021 la 33,4 miliarde
euro la 31 decembrie 2022, pe fondul majorarii accentuate a soldului instrumentelor
de datorie de tipul imprumuturilor si creditelor comerciale intragrup.
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Conform Statutului sdu, BNR poate participa, din imputernicirea Parlamentului,
la organizatii/institutii internationale cu caracter financiar, bancar, monetar sau de
plati si poate sa devina membru al acestora.

Astfel, BNR a acordat de-a lungul timpului o atentie deosebita relatiilor financiare
internationale, atat in calitate de institutie membra sau de reprezentant al Romaniei,
cat si in calitate de depozitar pentru participatiile statului roman la institutiile financiare
internationale. Printre beneficiile colaborarii cu aceste organizatii se numara accesarea
unor resurse financiare, obtinerea de asistenta tehnica si schimbul de experienta
privind cele mai bune practici ale bancilor centrale, precum si participarea activa

la dezbaterile referitoare la sistemul financiar si monetar global, prin reprezentarea la
nivelul conducerii acestor foruri si in cadrul diverselor reuniuni organizate de acestea.

De asemenea, BNR a consolidat relatiile de cooperare cu béncile centrale din alte state,
inclusiv cu cele care nu fac parte din Sistemul European al Bancilor Centrale, atat

la nivel bilateral, cat si multilateral, prin intalniri de lucru intre reprezentantii BNR

si omologii acestora sau participari la reuniunile organizate la nivel regional.

1. Fondul Monetar International

Romania este membrd a Fondului Monetar International din anul 1972, cota de
participare (capital subscris si vdrsat) fiind in prezent de 1 811,4 milioane DST,
reprezentand 0,38 la sutd din cota totald a Fondului. In anul 2022, in contul dobanzilor
nete s-a incasat de la FMI suma de 0,125 milioane DST.

In perioada 30 mai - 10 iunie 2022 o echipa a FMI s-a aflat la Bucuresti pentru dezbateri
si consultari cu autoritatile romane in cadrul procedurii periodice de monitorizare,
denumita generic,Article IV Consultations”. La incheierea misiunii, echipa FMI a publicat
o declaratie®® in care sunt prezentate concluziile consultarilor cu autoritatile romane.

2. Grupul Bancii Mondiale

Romania este membrd a tuturor institutiilor care fac parte din Grupul Bancii Mondiale,
respectiv Banca Internationala pentru Reconstructie si Dezvoltare (BIRD),
Asociatia Internationala pentru Dezvoltare (AID) - care, impreund cu BIRD, reprezintd

225 https://www.imf.org/en/News/Articles/2022/06/09/romania-staff-concluding-statement-of-the-2022-article-iv-mission
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Banca Mondiald, Corporatia Financiara Internationala (CFl), Agentia pentru
Garantarea Multilaterala a Investitiilor (AGMI) si Centrul International pentru
Reglementarea Diferendelor relative la Investitii (CIRDI).

Banca Internationald pentru Reconstructie si Dezvoltare

Romania a devenit membra BIRD in 1972 si detine 8 317 actiuni (0,30 la suta din capitalul
bancii), avand o putere de vot reprezentand 0,31 la suta din total.

Cadrul de Parteneriat de tara cu Romania (pentru perioada 2018-2023) urmareste trei
directii prioritare: (i) investitiile in oameni si egalitatea de sanse; (ii) sustinerea unei
dezvoltari dinamice a sectorului privat; (iii) imbunatdtirea capacitatii de reactie in fata
dezastrelor naturale si a schimbarilor climatice. Banca Mondiala a adaptat Programul de
tara la schimbadrile generate de pandemie si a restructurat o serie de operatiuni,
portofoliul fiind extins pentru finantare in domeniul sanatatii, sprijinirea investitiilor
pe termen lung in infrastructura scolara si imbunatatirea capacitatii institutiilor de a
gestiona riscurile de dezastre naturale si climatice.

Asociatia Internationald pentru Dezvoltare

Romania a devenit membra AID la data de 12 aprilie 2014 si are in prezent o putere de
vot in cadrul institutiei de 0,31 la suta.

Institutii financiare afiliate Bancii Mondiale

Romania a aderat la CFl in anul 1990 si are in prezent o putere de vot in cadrul
organizatiei de 0,22 la sutd. Activitatea acestei organizatii este complementara celei
derulate de BIRD si AID, axandu-se exclusiv pe sectorul privat. Romania a devenit
membra a AGMI in 1992 si are in prezent o putere de vot de 0,55 la sutd.

3. Banca Reglementelor Internationale

BNR este membra a Bancii Reglementelor Internationale (BRI) inca din 1930, anul infiintarii
acesteia, si detine 8 564 de actiuni din capitalul total, pentru care incaseaza dividende.
Tn anul 2022, pentru exercitiul financiar incheiat la 31 martie 2022, BNR a incasat
dividende in valoare de 3,147 milioane dolari SUA (echivalentul a 2,355 milioane DST).

Grupul consultativ regional pentru Europa al Consiliului
pentru Stabilitate Financiara

Consiliul pentru Stabilitate Financiara (Financial Stability Board, FSB) este un organism
international care monitorizeaza sistemul financiar global si face recomandari

cu privire la acesta. BRI asigurd finantarea FSB, pe baza contributiilor voluntare ale
membirilor si gdzduieste secretariatul acestuia. In anul 2011, in scopul extinderii
activitatii FSB dincolo de tarile G-20, pentru a reflecta natura globala a sistemului
financiar, in cadrul FSB au fost infiintate sase grupuri consultative regionale (RCG).
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Romania, prin reprezentanti ai BNR si ai Ministerului Finantelor, este membru al
FSB-RCG Europa incepand cu data de 25 iunie 2018.

4, Banca Europeana pentru Reconstructie si Dezvoltare

Romania este membrd fondatoare a BERD, statul roman detinand in prezent
14 407 actiuni, in valoare de 144,07 milioane euro, contributie care reprezinta 0,484 la suta
din capitalul total subscris al BERD.

BERD investeste in tarile de operatiuni in baza unei strategii de tara. Strategia de tara
pentru Romania (pentru perioada 2020-2025) are in vedere trei prioritati: (i) promovarea
investitiilor in infrastructura durabila si dezvoltarea regionalg; (ii) sprijinirea
productivitatii prin expansiunea sectorului corporativ, inovare si imbunatatirea
competentelor; (iii) extinderea procesului de intermediere financiara si dezvoltarea
pietelor de capital.

Pana la data de 31 decembrie 2022, BERD a acordat Romaniei un sprijin financiar in
sumad cumulata de aproximativ 10,280 miliarde euro, in cadrul a 508 proiecte,
dintre care 75 la suta s-au indreptat catre sectorul privat.

5. Organizatia pentru Cooperare si Dezvoltare Economica

Pe parcursul anului 2022 au fost intensificate demersurile de aderare ale Romaniei la
Organizatia pentru Cooperare si Dezvoltare Economica (OCDE), dupa ce, in data de
25 ianuarie 2022, Consiliul OCDE a decis deschiderea formala a procesului de aderare
a Romaniei (alaturi de Argentina, Brazilia, Bulgaria, Croatia si Peru). BNR s-a implicat

in negocierile aferente procesului de aderare, in limitele competentelor ce ii revin
conform Statutului, in principal prin elaborarea autoevaluarilor privind alinierea
legislatiei care intrd in atributiile BNR la prevederile instrumentelor juridice ale OCDE
(in total 16 autoevaluari), cat si prin oferirea de contributii la alte autoevaluari
elaborate de diverse autoritati ale statului roman. Totodatd, s-a urmarit implicarea si in
activitatea structurilor de lucru ale OCDE relevante pentru activitatea BNR. Astfel, BNR
a participat la reuniunile din lunile aprilie si octombrie 2022 ale Comitetului pentru
piete financiare, Comitet pentru care BNR are rolul de punct de contact national
(punct focal), la reuniunile celor patru grupuri de lucru din cadrul Comitetului pentru
statistica si politici statistice, care au avut loc in luna octombrie 2022, precum si la alte
evenimente punctuale.
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Infografic
Reprezentarea BNR

la organizatii internationale

/a N\
Reprezentare FMI BRI
Cooperare anul: 1972 anul: 1930

cota: 1 811,4 mil. DST actiuni: 8 564
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De asemenea, mentionam cd incepand cu anul 2018 BNR este membra a Retelei
Internationale pentru Educatie Financiara a OCDE si participa la reuniunile

unor structuri de lucru ale acesteia. Concomitent, BNR participa in calitate de invitat
permanent la lucrdrile Comitetului national pentru aderarea Romaniei la OCDE
condus de prim-ministrul Romaniei, care asigura coordonarea politicii generale

a procesului de aderare.

6. Participarea Bancii Nationale a Romaniei la institutii si
organizatii externe

Banca Nationald a Romaniei urmareste promovarea cooperarii, la nivel international,
cu entitati care desfasoara activitati, in general, in domeniul cercetarii economice si
financiare si, in special, in domeniul bancar, pentru asigurarea unui schimb reciproc

de expertiza si cunostinte.

in anul 2022, Banca Nationala a Romaniei a continuat colaborarea cu diverse organisme,
grupuri de reflectie si institutii internationale relevante in domeniul cercetarii
stiintifice si a facilitat diseminarea pe plan intern a rezultatelor studiilor stiintifice care
au fost obtinute la nivel global si a cunostintelor dobandite in cadrul unor evenimente
si reuniuni internationale pe teme economice si financiar-monetare. in baza cooperarii
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12. Relatiile financiare internationale

cu aceste entitati, reprezentanti ai bancii centrale au participat la aceste evenimente,
mijlocind un schimb de informatii de specialitate.

Astfel, avand in vedere calitatea Bancii Nationale a Romaniei de membru institutional
cu drepturi depline al Retelei pentru Ecologizarea Sistemului Financiar?*® (Network

for Greening the Financial System — NGFS), Banca Nationald a Romaniei*?’ a participat
in anul 2022 la activitatea structurilor de lucru constituite la nivelul NGFS?%, prin
reprezentantii desemnati, iar NGFS a diseminat rezultatele cercetarii in domeniul
ecologizarii sistemului financiar la nivel international. in data de 12 decembrie 2022,
NGFS?* a aniversat cinci ani de la constituire, iar Banca Nationala a Romaniei a sprijinit
campania de comunicare a NGFS prin mijloace specifice de promovare media, prin
platformele sociale LinkedIn?°si Twitter®'.

226 Banca Nationald a Romaniei a devenit, in data de 16 septembrie 2020, membru institutional al NGFS. NGFS reprezintd un

organism international al bancilor centrale si autoritatilor de supraveghere ce doresc, pe baza voluntara, sd realizeze schimb
de experientd, sa impdrtaseasca cele mai bune practici, sa contribuie la dezvoltarea gestionarii riscurilor de mediu si
climatice in sectorul financiar si s mobilizeze/directioneze finantari care sa sustina tranzitia spre o economie durabila.

27 https://www.bnro.ro/Re%C8%9Beaua-pentru-ecologizarea-sistemului-financiar-21812.aspx

228 structurile de lucru ale NGFS pentru perioada aprilie 2022 - aprilie 2024 sunt: (i) Grup de lucru in domeniul supravegherii;

(ii) Grup de lucru in domeniul dezvoltarii scenariilor si analizei, (i) Grup de lucru privind politica monetard, (iv) Grup de lucru
pentru activitatea bancilor centrale privind emisiile poluante nete zero, (v) Echipa pentru riscuri asociate mediului natural, si
(vi) Echipa pentru dezvoltarea capacitatilor in domeniul instruirii profesionale. (https://www.ngfs.net/en/about-us/
governance/general-information)

222 hanul 2022, NGFS a adaugat inca 16 membiri si 3 observatori, iar la finalul anului 2022 avea 121 de membri si 19 observatori.

230 https://www.linkedin.com/posts/bnr_ngfs-activity-7008029089328476160-qM2a

21 https://publish.twitter.com/?query=https%3A%2F%2Ftwitter.com%2Fbnr_ro%2Fstatus%2F1602262831675629574widget=Tweet
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1. Convergenta economiei romanesti

Tabel 13.1

Criteriile de la Maastricht
(indicatori de convergenta
nominald)

232
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in cadrul analizei derularii procesului de convergentd a economiei romanesti, o atentie
deosebita este acordata efectelor crizei pandemice si ale razboiului din Ucraina,
pe fodul carora unii dintre indicatorii monitorizati au inregistrat o volatilitate ridicata.

Stadiul indeplinirii la nivelul anului 2022 a criteriilor nominale de adoptare a euro,
instituite prin Tratatul de la Maastricht, este prezentat in Tabelul 13.1.

Criterii Maastricht Romania 2022

Rata inflatiei (IAPC) <1,5 pp peste media celor mai 12
(procente, medie anuald) performanti 3 membri UE' (referinta: 7,9)
Deficitul bugetului consolidat*

(procente in PIB) sub 3 la suta 6,2
Datoria publica* (procente in PIB) sub 60 la sutd 473

Cursul de schimb fata de euro
(apreciere/depreciere procentuald maxima

pe doi ani) +15 la sutd +1,0/-1,6%

Ratele dobanzilor pe termen lung <2 pp peste media celor mai

(procente pe an, medie anuald) performanti 3 membri UE' din 7,5
perspectiva stabilitatii preturilor (referinta: 3,9)

*) SEC 2010

1) La calcularea nivelului de referintd pentru finalul anului 2022 au fost luate in considerare Franta, Malta si Finlanda.
2) Deviatii procentuale maxime ale cursului de schimb fatd de euro in intervalul ianuarie 2021 — decembrie 2022.
Calculele sunt efectuate pe baza seriilor cu frecventa zilnica si se raporteaza la media lunii decembrie 2020.

Sursa: Eurostat, calcule BNR

Dupa ce in intervalul iulie 2015 — noiembrie 2017 Romania a indeplinit aceste criterii
(fara a participa insa la ERM I1), in ultimii ani indicatorii privind rata inflatiei, ratele
dobanzilor pe termen lung si ponderea in PIB a deficitului bugetului general
consolidat®? au depasit valorile de referinta, ecarturile aferente anului 2022 avand
magnitudini semnificative.

Anul 2022 a fost caracterizat de o accentuare substantiala la nivel mondial a presiunilor
inflationiste, iar ratele medii anuale ale indicatorilor relevanti s-au pozitionat in
cvasitotalitatea cazurilor peste valorile de referinta ale tintelor urmarite de bancile
centrale. Fenomenul a fost alimentat de cresterile consistente ale preturilor produselor
energetice, alimentelor, precum si ale altor materii prime non-energetice, determinate
inclusiv de efectele razboiului din Ucraina. in Romania, rata medie anuala a inflatiei,
calculata pe baza indicelui armonizat (IAPC), a inregistrat o accelerare pana la 12 la suta
in decembrie 2022, indicatorul marindu-si ecartul fata de valoarea de referinta

In contextul declansarii pandemiei, de mentionat este suspendarea, in martie 2020, a prevederilor Pactului de stabilitate si
crestere, actiune ce a permis statelor membre implementarea unor pachete relativ ample de masuri de natura fiscala in
vederea limitarii efectelor adverse ale acesteia.
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Grafic 13.1
Rata inflatiei (IAPC)

procente, medie anuala

a criteriului cu privire la stabilitatea preturilor la 4,1 puncte procentuale (aproximativ
dublu fata de cel aferent anului 2021), in pofida impactului atenuant exercitat de
schemele de sprijin al consumatorilor casnici adoptate de autoritati?®.
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Datoria publica
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Dat fiind impactul exercitat de socul pandemic asupra cadrului economic, in anul
2020 ponderea in PIB a deficitului bugetului general consolidat a crescut semnificativ
(Grafic 13.2). Ulterior, indicatorul s-a diminuat treptat, atingand in 2022 un nivel de
6,2 la sutd, valoare insd in continuare superioara plafonului specific criteriului. Influente
de sens opus asupra deficitului bugetului general consolidat au exercitat, pe de o
parte, mentinerea cheltuielilor guvernamentale la valori ridicate (in contextul atat al
masurilor pentru compensarea facturilor la energie, cat si al cresterii cheltuielilor cu
dobanzile aferente datoriei guvernamentale), iar pe de alta parte, cresterea veniturilor
fiscale (in special cele provenite din suprataxarea sectorului energetic), inclusiv pe
fondul majorarii ratei inflatiei in ultimii doi ani. In ceea ce priveste ponderea datoriei

Schemele au vizat cu precédere plafonarea si compensarea tarifelor la energia electrica si gazele naturale. In termenii ratei
anuale a inflatiei, sfarsit de perioadd (decembrie T/decembrie T-1), calculata folosind indicele national al preturilor de
consum (IPC), impactul acestor scheme a fost evaluat a fi semnificativ la sfarsitul anului 2022, respectiv de aproximativ
-11 puncte procentuale.

BANCA NATIONALA A ROMANIEI



13. Convergenta economiei romanesti si cadrul de guvernanta economica in Uniunea Europeana

publice in PIB (Grafic 13.3), aceasta a ramas sub nivelul de referinta, desi in anul 2020
a inregistrat un salt semnificativ. Ulterior, indicatorul s-a mentinut pe un palier mult
mai ridicat fad de cel de dinaintea crizei pandemice, inregistrand totusi in decursul
anului 2022 o usoara contractie (pana la nivelul de 47,3 la suta), pe fondul dinamicii
ridicate a PIB nominal.

Ulterior crizei financiare internationale din 2007-2009, cursul de schimb al leului
in raport cu moneda euro a avut o evolutie relativ stabila?* (Grafic 13.4). Au fost
consemnate fluctuatii mult inferioare ca amplitudine fata de banda de referinta
de +15 la suta, chiar si in contextul crizelor recente si al dezechilibrelor la nivel
macroeconomic induse de acestea, reflectate in evolutia unor indicatori sintetici
precum prima de risc suveran.

T ———— Rata dobanzii pe termen lung a
8 continuat si in 2022 sa depaseasca
! nivelul de referinta. Ecartul s-a
6 accentuat semnificativ pe parcursul
> anului (Grafic 13.5), reflectand
4 dezechilibrele acumulate la nivel
Y macroeconomic, amplificate inclusiv
2

de cresterea riscurilor de natura
geopolitica®®>. Totusi, perspectivele pe
0 termen mediu evaluate de agentiile

g aceeEeeeqs q
£ 88858 28858858 3 de rating in cazul Romaniei au ramas
Nota: Punctele reprezinta nivelurile de referinta Stab”e’ reliefandu-se necesitatea
Grafic 13.5 aferente ratelor dobanzilor pe termen lung. valorificarii fondurilor europene
Ratele dobénzilor pe termen lun . A . . .
P ! el (in special cele aferente Mecanismului
de redresare si rezilientd) si a continuarii
o — procesului de consolidare fiscalg, in
30000 120 . A .
contextul in care Romania face obiectul
2Ly 10 procedurii de deficit excesiv.
20000 80
15,000 6  Indeplinirea intr-o maniera sustenabila
10000 i  acriteriilor de convergenta nominala
ppSH este favorizata de realizarea unui grad
5000 S— 20 o o 3
——FUR ridicat de aliniere structurald, proces
0 0

care poate fi evaluat in principal prin

monitorizarea nivelului PIB pe locuitor,
*) UE-27 incepand cu anul 2020

Nota: Punctele reprezinta ponderea PIB pe locuitor a structurii pe sectoare a economiei,
din Romania exprimat conform PPSin media a gradului de deschidere a acesteia si
zonei euro (sc. dr); PPS = standardul puterii >

Grafic 13.6 de cumprare. a ponderii comertului cu UE in totalul

Evolutia PIB pe locuitor Sursa: AMECO, INS, calcule BNR

comertului exterior cu bunuri si servicii.

234 Tnintervalul 2012-2022, leul a inregistrat o depreciere medie anuala fata de euro de aproximativ 1 la suta.

25 pe parcursul anului 2022, perceptia riscurilor asociate economiei roménesti (masurata prin intermediul cotatiilor CDS - credit
default swaps) s-a deteriorat inca de la debutul rézboiului din Ucraina, plasandu-se peste valorile aferente statelor din regiune.
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GraficA
PIB/locuitor(PPS),
relativ la zona euro

Traiectoria ascendenta a nivelului PIB pe locuitor din ultimul deceniu a fost temporar
stopatd in 2020 in contextul crizei pandemice (Grafic 13.6). Diminuarea ecartului
dintre cele doud economii (proces la care a contribuit si o crestere a sincronizarii
ciclurilor de afaceri — Caseta 9) a continuat si in perioada urmatoare. Astfel, in anul
2022, PIB pe locuitor in Romania?® s-a situat la aproximativ 74 la suta din cel calculat
pentru zona euro.

Caseta 9. Analiza legaturii dintre sincronizarea ciclurilor de afaceri
si convergenta reala

In contextul procesului de convergenta a economiei romanesti si al perspectivelor
privind aderarea Romaniei la zona euro, analiza urmadreste, pe de o parte, ilustrarea
unor masuri de cuantificare a gradului de sincronizare a ciclurilor de afaceri, iar pe
de alta parte, testarea empirica a legaturii dintre aceste mdsuri si convergenta reala
(exprimata ca decalaj, fata de zona euro, al nivelului PIB/locuitor la standardul puterii
de cumpadrare — PPS). Analiza vizeaza statele din regiune pentru care s-a inregistrat
o recuperare a ecartului fatd de zona euro, in termeni de PIB/locuitor (PPS), in
ultimele doua decenii: Bulgaria (BG), Cehia (CZ), Croatia (HR), Ungaria (HU), Polonia
(PL), Romania (RO) si Slovacia (SK).

procente Recuperarea a avut loc inclusiv pe

100 16 fondul incetinirii ample a dinamicii

PIB pe locuitor in cazul zonei euro.

§ Aor<~ " Principalul rezultat al exercitiului
50 - ,  empiric efectuat este evidentierea
legaturii dintre sincronizarea ciclurilor
25 10 de afaceri si procesul de convergentd
AN reala.
0 8
g8 % % % % % § % % § g g § Esantionul acoperd intervalul

BG cz 1996-2022%7, incluzand atat perioade
E'LR E'g de crestere economica, cat si de
SK ====-dispersia (sc.dr)  contractie si/sau socuri nefavorabile

Sursa: Eurostat, calcule BNR majore (criza ﬁnanciaré, criza

pandemica, criza energetica si razboiul
din Ucraina). Graficul A ilustreaza, pentru statele analizate, un progres continuu al
procesului de convergentd reala in ultimele doua decenii. Desi avansul economic a
fost intrerupt in cursul anului 2020, decalajul fata de zona euro a continuat sa se
diminueze pentru unele state (de exemplu, Romania sau Ungaria), pe fondul unei
contractii de mai mica amploare a activitatii economice autohtone comparativ
cu cea din zona euro. In plus, se remarca trendul descendent al dispersiei?®
dintre PIB/locuitor (PPS) — proces ce poarta denumirea de sigma-convergence.

In mod uzual, ciclurile de afaceri sunt definite ca,un tip de fluctuatii care au loc la
nivelul activitatii economice agregate a natiunilor [...], un ciclu constand in expansiuni

236 Avansul indicatorului reflect inclusiv continuarea tendintei demografice descendente.
237 pentru anul 2022, date provizorii pentru PIB/locuitor (PPS), Sursa: Eurostat.

238 Calculats ca abatere standard intre valorile PIB/locuitor (PPS) pentru fiecare an.

BANCA NATIONALA A ROMANIEI



13. Convergenta economiei romanesti si cadrul de guvernanta economica in Uniunea Europeana

simultane ale mai multor sectoare ale economiei, urmate, in mod similar, de contractii
generalizate” (Burns si Mitchell, 1946). Gradul de sincronizare a ciclurilor de afaceri
continua sa reprezinte un subiect de interes, fiind abordat prin prisma unor multiple
instrumente de analiza. Astfel, Giannone et al. (2009) au aratat, pentru statele din zona
euro, ca un nivel apropiat al PIB/locuitor la inceputul anilor 2000 a condus la

o sincronizare mai puternica a ciclurilor de afaceri. Benalal et al. (2006) au identificat,
la nivelul zonei euro, diferente structurale intre state, evidentiate de variabilitatea
ratelor de crestere ale trendului PIB. in schimb, s-a observat o relativa crestere graduala
a sincronizarii pozitiilor ciclice/deviatiilor PIB ale statelor din zona euro, in special dupa
criza financiara (Lukmanova si Tondl, 2017). Dintre statele care au aderat la UE in anul
2004, Ungaria, Polonia si Slovenia au manifestat o puternica imbundtatire a sincronizarii

GraficB
Variatii anuale ale PIB
pentru statele analizate
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GraficD
Deviatii PIB de la trend (filtru HP)

ciclurilor de afaceri cu cel al zonei euro, in termenii corelatiei intre deviatiile PIB estimate,
conform Darvas si Szapary (2004).
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Pentru evaluarea ciclurilor de afaceri si a sincronizarii dintre acestea au fost aplicate

doua metode alternative. Prima consta in definirea sincronizarii ciclurilor de afaceri
prin corelatia dintre cresterea economicd a zonei euro si, respectiv, cea din fiecare

BANCA NATIONALA A ROMANIEI
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economie analizata. Corelatia este cuantificata pe baza unor intervale mobile
(engl. rolling window) ce includ ritmurile anuale ale PIB - a se vedea Graficele B si C.
Analiza corelatiei a fost efectuata pe baza datelor cu frecventd trimestriala din
intervalul 1996-2022. Lungimea intervalelor mobile este de 32 de trimestre
(reprezentand, conform Benalal et al. (2006), durata unui ciclu de afaceri pentru
tarile dezvoltate ale UE).

Pentru cea de a doua metodad, ciclurile de afaceri au fost definite prin evaluarea
componentei ciclice a PIB, pentru fiecare stat, utilizand metoda standard reprezentata
de filtrul Hodrick-Prescott pentru datarea unui ciclu de crestere (growth cycle/
deviation cycle) — Graficele D si E. Pornind de la definitia alternativa a ciclurilor de
afaceri, a doua mdsura a sincronizdrii consta in corelatia dintre deviatia PIB a zonei
euro si cea a fiecdrui stat analizat.

De remarcat, in cazul Romaniei, sunt scaderile bruste, temporare, ale coeficientilor
de corelatie ce caracterizeaza intervalele 2010-2017 si, respectiv, 2009-2016
(Graficele C si E). Acestea sunt induse de diferente majore in termeni de crestere a
PIB?*°in anul 2017 (boom in cazul Romaniei versus avans temperat in zona euro),
cu influente in sensul estimdrii unei deviatii PIB negative pentru Romania in anul
precedent (versus apropiate de zero in cazul zonei euro).

Cea de a doua parte a analizei consta in evidentierea legaturii, prin estimarea unei
regresii panel, dintre decalajul PIB/locuitor (PPS) fata de media zonei euro,
considerata variabild dependents, si, respectiv, masurile de sincronizare prezentate
mai sus, cu rol de variabile explicative. Tiparul analizei este similar celui din lucrarea
autorilor Lukmanova si Tondl (2017), in care acestia estimeaza, cu ajutorul unui
sistem de ecuatii simultane, legdturile dintre mai multe variabile economice. Setul
acestora include atat indicatori de convergenta, cat si o masura a sincronizarii
ciclurilor de afaceri. Astfel, si in cadrul prezentei analize, estimarea coeficientilor
asociati masurii de sincronizare a fost efectuata pe baza unei ecuatii suplimentate
cu alte informatii corelate cu procesul de convergenta reala. Mai exact, au fost
selectati indicatori specifici convergentei nominale (deficitul bugetar, rata dobanzii
pe termen lung, rata medie anuala a inflatiei) si, respectiv, reale (ponderea soldului
contului curent in PIB, ponderea soldului contului de capital in PIB, gradul de
deschidere a economiei, gradul de intermediere financiard, ponderea sectorului
servicii in economie si productivitatea muncii). Totusi, utilizarea unei specificatii
»Clasice” ar fi presupus introducerea in regresia panel a unui numar relativ ridicat de
variabile explicative, ridicand o serie de probleme de parcimonie, precum cele care
privesc evaluarea bonitatii modelului sau testarea coeficientilor. De aceea, s-a
recurs la explicarea setului relativ extins de indicatori de convergenta cu ajutorul
unui numar limitat de factori comuni (a se vedea Stock si Watson, 2002). Utilizarea
factorilor comuni, cu rol de variabile ,sintetice” de control, este intalnita si in alte
lucrari precum Bernanke et al. (2004).

239 n literatura de specialitate, pentru investigarea gradului de sincronizare intre tari, s-au luat in considerare si alte variabile,
precum subcomponentele PIB (consum, investitii sau exporturi — a se vedea Gayer, 2007). Pentru Romania, masurile de
sincronizare calculate pe baza componentelor mentionate conduc, de asemenea, la o reducere a corelatiei dupa criza
financiara si, respectiv, la o revenire in cele mai recente perioade (in special pentru consum si exporturi la valori de aproximativ 0,8).
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Tabel A
Rezultatele ecuatiilor de regresie

13. Convergenta economiei romanesti si cadrul de guvernanta economica in Uniunea Europeana

Factorii comuni au fost estimati cu ajutorul metodei componentelor principale,
aplicata individual pe cele doua seturi de indicatori de convergenta (nominali si,
respectiv, reali)2®. in cazul ambelor

PIB/capita | PIB/capita estimari, primul factor estimat explica
Variabile PPS PPS peste 50 la suta din variatia cumulata a

m @ indicatorilor. Pentru a testa robustetea

Corelatie dinamicd PIB-~ 0,10%** rezultatelor, au fost efectuate si regresii

0.02) ce au inclus cate doi factori pentru fiecare
Corelatie deviatie PIB 0,10%** set de indicatori.

(0,03)

Factorul nominal 1 117 119 Rezultatele exercitiului empiric (descrise

(0,69 071 in Tabelul A) reflecta legatura pozitiva si
Factorul real 1 2,29% 2,89% semnificativa statistic dintre procesul de

0,93) (111 convergentd reald si masurile alternative
Observatii 140 140 de sincronizare a ciclurilor de afaceri,
R-patrat 065 059 construite pe baza cresterii PIB si a
Numr de tdri / / deviatiei PIB. Exercitiul de estimare a tinut
Efect fix de tara DA DA seama de un spectru larg de variabile de
() abaterea standard robusta control*"', reprezentat de indicatori de

%) p<0,1, **) p<0,05, ***) p<0,01 . . .
. . . convergenta nominala si reald, grupati si

sintetizati prin intermediul celor doi
factori comuni. Anumite limitari ale analizei sunt reprezentate de disponibilitatea
datelor (lungimea esantionului) sau de definirea masurilor (de exemplu, filtrul
Hodrick-Prescott are asociata o calibrare standard a parametrului de netezire; in plus,
instrumentul prezinta o anumita imprecizie, cu precadere la extremitatile esantionului).
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240 i prealabil, variabilele au fost standardizate, prin extragerea mediei si impartirea la abaterea standard.

t Robustetea specificatiilor a fost testata si introducand, pe rand, ca variabile de control, pretul petrolului Brent si cursul de
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In ceea ce priveste structura pe sectoare a economiei, in ultimii ani s-a inregistrat o
tendinta de convergenta catre cea a zonei euro, evidentiata in special prin cresterea
ponderii serviciilor (Grafic 13.7) si a importantei acestora in comertul exterior. Evolutiile
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specifice din perioada pandemiei si,
ulterior, cele care au avut loc pe fondul
manifestarii crizei energetice au implicat
o relativa mentinere, in 2021 si 2022,
aimportantei in PIB a acestui sector.

Tn schimb, se remarca un avans al
ponderii industriei, ce poate fi atribuit
inclusiv unor efecte de pret.

Tn ultimii doi ani, in contextul redresarii
activitatii comerciale, gradul de
deschidere a economiei a crescut pana
la 93 la suta (Grafic 13.8), pe seama
avansului simultan al exporturilor si

al importurilor de bunuri si servicii.

Din punct de vedere al gradului de
integrare a schimburilor comerciale cu
UE, ponderea celor cu statele membre
este evaluata a fi ridicata, situandu-se la
un nivel mediu de circa 75 la sutd in
ultimii 10 ani (cu o tendinta recenta

de reducere, pe seama cresterii
deficitului unor categorii de produse de
natura materiilor prime, in contextul
crizei energetice).

Data fiind complexitatea procesului
de convergend reald, cadrul de analiza
poate fi extins prin monitorizarea mai
multor dimensiuni, printre care
sustenabilitatea pozitiei externe sau
gradul de dezvoltare a sistemului
financiar-bancar si nivelul integrarii
acestuia in cel european.

Tendinta de majorare a ponderii
deficitului contului curent in PIB s-a
accentuat in anul 2022, indicatorul
ajungandla 9,3 la suta din PIB

(Grafic 13.9). Astfel, media valorilor
pentru ultimii trei ani s-a plasat cu

3,1 puncte procentuale peste criteriul
stipulat de Comisia Europeang,
respectiv de 4 la suta din PIB. In ultimii
ani, pe fondul tendintei de accentuare
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a deficitului de cont curent, gradul de finantare a acestuia prin fluxuri non-generatoare
de datorie s-a inscris pe o traiectorie descendenta, cel corespunzétor anului 2022 fiind
de 52 la suta. Reducerea gradului de finantare fata de anul 2021 (cand s-a plasat la
67 la suta) a fost totusi atenuata de avansul surselor de finantare stabila*.

Gradul de integrare a sectorului financiar-bancar din Romania cu cel al zonei euro este
ridicat, data fiind preponderenta, in structura actionariatului institutiilor de credit
romanesti a capitalului originar din tarile zonei euro. Insa, comparativ cu zona euro,
in ultimii 10 ani intermedierea financiara indirecta (ponderea in PIB a creditului acordat
sectorului privat, exclusiv IFN) a rdmas la un nivel substantial mai redus (valorile
aferente anului 2022 fiind de 25 la suta in Romania, fata de 88 la suta in UE). In privinta
intermedierii financiare directe (calculata ca pondere in PIB a capitalizarii bursiere),
aceasta s-a pozitionat pe intreaga perioada postaderare la UE la un nivel mult inferior
celui aferent zonei euro.

2. Evolutii in domeniul guvernantei economice
in Uniunea Europeana

24
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Comisia Europeana a continuat sa monitorizeze evolutiile macroeconomice ale statelor
membre ale Uniunii Europene, in vederea identificarii si corectarii eventualelor
dezechilibre, editia din noiembrie 2022 a Raportului privind mecanismul de alertd
(RMA) analizand aceste aspecte in contextul tranzitiei economiei UE de la redresarea
postpandemica la incetinirea asociata presiunilor inflationiste. Raportul utilizeaza date
efective pentru indicatorii din Tabloul de bord aferenti anului 2021 si estimari pentru cei
din anii urmatori, fiind astfel posibila identificarea timpurie a potentialelor riscuri.

Gradul ridicat de indatorare, deopotriva al sectorului public si privat, rdmane o problema
importanta a economiei europene. Desi in 2021 ponderile datoriei publice in PIB

s-au redus in aproape toate tarile, ca urmare a redresarii PIB nominal, dar si a reducerii
suplimentare a deficitelor guvernamentale, acestea au ramas totusi in multe cazuri
peste nivelul prepandemic si peste plafonul prevazut in Tabloul de bord. In ceea ce
priveste ratele de indatorare ale companiilor si gospodariilor, majorarea creditelor
nete a fost estompata de cresterea PIB. Raportul anticipeaza continuarea tendintei de
reducere a ratelor datoriei in anii urmatori, in principal ca urmare a impactului inflatiei
asupra PIB nominal. Graficele 13.10, 13.11 si 13.12 ilustreaza evolutia numarului de
state membre ale UE care au depasit limitele impuse pentru fiecare indicator din Tabloul
de bord, indicatorii fiind grupati in functie de principalele dimensiuni macroeconomice?®.

Pe de o parte, pe parcursul anului 2022, intrarile de fonduri europene s-au mentinut la valori ridicate, existand o suprapunere
a doua cadre financiare multianuale, la care s-au adaugat si fondurile aferente ,Next Generation EU". Pe de altd parte,
participatiile la capital si-au continuat ritmul de crestere si in anul 2022, exclusiv pe fondul reinvestirii profitului.

Graficele 13.10, 13.11 si 13.12 se bazeaza pe date Eurostat; acolo unde acestea nu au fost disponibile pentru anul 2022,
au fost utilizate valorile din RMA.
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Tabel 13.2. Tabloul de bord pentru supravegherea dezechilibrelor macroeconomice

Fluxul
Pozitia Cursul de Cotadepiatda  Costul unitar creditelor
Soldul investitionala schimbreal  exporturilor nominal Indicele acordate
contului internationala efectiv pe de bunuri si cu forta de preturilor sectorului
curent neta baza IAPC servicii munca locuintelor privat
% din PIB, variatie % variatie % variatie % variatie %
medie pe 3 ani % din PIB pe 3 ani pe 5 ani pe 3 ani anuala % din PIB
-4%/+6% -35% £5% (EA) +9% (EA) +14%
din PIB dinPIB  +11% (non-EA) -6%  +12% (non-EA) 6% din PIB
Austria 2021 19 14,7 1,2 -2,7 99 99 74
2022 13 14,6 . .. 98 38
Belire 2021 0,5 639 06 24 53 4,5 35
2022 -0,7 53,6 . .. 10,0 -28 4,3
Bulgei 2021 0,0 -18,5 38 12,2 164 2,5 44
2022 -0,8 -12,5 e e 309 -24
' 2021 -0,1 -14,5 50 -0,7 139 16,4 29
Cehia
2022 -2,3 -19,7 e .. 144 08
Gior 2021 7,5 -117,8 24 249 41 43 43
2022 -8,7 -105,3 . e 2,5 -4,4
Croatia 2021 14 -337 -1.5 79 81 48 30
’ 2022 -0,1 -259 e e 12,3 3,6 6,2
Danemarca 2021 85 76,3 -1,1 6,5 6,1 9,5 12,3
2022 10,0 64,2 . .. 7.2 -7,3 91
Estonia 2021 -0,1 -13,0 1,9 17,8 10,7 104 6,5
2022 -1,7 -20,5 . .. 214 4,7
Finlanda 2021 02 1,0 -0,7 49 6,2 28 6,1
2022 -09 -2,7 e o 8,0 -4,1
Franta 2021 -0.3 -32,1 -04 -114 5,0 4,7 64
’ 2022 -1,2 -26,2 e 1,1 13 83
Germania 2021 7,7 70,1 05 -5,1 74 82 57
2022 6,3 711 . e 74 -1,5
Grecia 2021 -5,0 -171,9 -3,1 9,6 4,0 6,6 -0,1
2022 7,7 -141.3 . . 2.2 33 08
Irlanda 2021 4,2 -145,5 -2,6 399 -7.9 4,2 2,6
2022 54 -120,7 e e -9.8 55
ltalia 2021 34 83 -1.8 -59 4,0 1,0 35
2022 1.9 39 e e 56 -34
Letonia 2021 -0,7 -27,5 23 134 14,3 72 09
2022 -2,7 -270 e e 18,6 -0,2
Lituania 2021 4,0 -74 44 379 19,2 11,0 59
2022 1.1 -6,6 e e 278 03
Luxemburg 2021 3,7 40,4 0,6 13,8 11,2 124 539
2022 4,2 282 e e 15,8 38
Malta 2021 42 513 -1,2 14,5 11,6 38 9,2
2022 -08 52,3 . .. 10,1 1,2
Tarile de Jos 2021 64 93,2 2,2 11 11,2 11,2 1,7
’ 2022 56 75,1 .. 114 56
Polonia 2021 03 -395 -04 249 12,1 37 38
2022 -0,7 -339 .. .. 16,6 -2,1 18
Bl 2021 -0,5 -95,0 28 -5,1 12,5 79 41
2022 -1,0 -83,9 .. 11,0 59 2,8
Romania 2021 -5,7 -46,8 1,0 10,6 10,9 -0,8 3,8
2022 -7,2 -40,9 10,1 -6,2 3,3
Slovacia 2021 -1.8 -61,0 3,1 -29 12,5 30 44
2022 -34 -62,1 e e 134 13 83
Slovenia 2021 58 -6,8 -04 11,6 12,8 7.8 35
2022 36 -0,6 e e 10,0 2,7
Spania 2021 1.2 =715 -0,5 -10,5 12,3 15 2,5
2022 07 -60,5 . .. 88 06
Suedia 2021 59 23,8 2,1 13 4,6 80 16,6
2022 56 39,8 e . 59 -34
Ungaria 2021 -19 -524 -4,1 -1.3 129 10,0 12,7
2022 44 -493 . . 225 41

indicatorii nu se incadreaza in nivelurile de referinta
, ... " lipsa date
Sursa: Eurostat, BNR
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Rata de
Total  activitate - % Rata somajului pe Rata somajului in
Datoria Datoria pasive  din populatia termen lung - % din randul tinerilor - % din
sectorului sectorului Rata sector cu varsta populatia activa populatia activa
privat public somajului  financiar 15-64 ani cu varsta 15-74 ani cu varsta 15-24 ani
%, medie variatie % p.p., variatie p.p., variatie p.p., variatie
%dinPIB_ %din PIB pe 3 ani anuala pe 3 ani pe 3 ani pe 3 ani
133% 60%
din PIB din PIB 10% 16,5% -0,2 pp 0,5 pp 2 pp
129,7 82,3 57 8,0 0,1 03 1,0 2021 Austria
784 57 0,5 -0,2 04 2022
169,7 109,1 59 7,5 11 0,0 22 2021 Belgia
158,6 105,1 59 -3,1 14 02 19 2022
84,4 239 55 9,5 06 -1,0 -0,1 2021 BueaiE
229 52 05 -0,6 -14 2022
788 42,0 25 7.8 0,0 0,1 1,5 2021 )
Cehia
44,1 2,5 05 0,0 12 2022
2484 101,2 74 -0,8 1,7 -0,1 =3 2021 o
86,5 73 22 02 20 2022
86,3 784 7.2 11,8 24 -06 -1,8 2021 Croatia
80,6 684 74 9,7 34 0,0 14 2022 ’
214,7 36,7 52 11,7 14 00 03 2021 Danemarca
184,6 30,1 51 -3,7 13 -03 05 2022
953 17,6 59 17,5 -0,2 03 4,7 2021 Estonia
184 6,2 2,0 04 70 2022
150,1 72,6 74 9,5 1,8 -0,2 -02 2021 Finlanda
73,0 74 25 0,0 -3.5 2022
167,0 1129 8,1 76 02 -0,2 -3,1 2021 Franta
1634 11,6 7,7 -14 1,0 -03 -34 2022 ’
1204 69,3 35 72 1,0 -0,2 04 2021 Germania
66,3 35 14 -0,2 -0,2 2022
120,7 194,6 16,7 14,3 -08 -33 -5,7 2021 Grecia
98,9 1713 149 -0,7 09 -36 -6,1 2022
168,1 554 57 18,8 1,8 -03 0,7 2021 Ianda
44,7 55 35 -03 24 2022
113,8 149,9 9,6 6,1 -1,1 -1,1 -2,5 2021 ltalia
1444 9,0 -0,2 -13 -55 2022
58,0 43,7 73 13,2 -1.8 -1,1 2,6 2021 Letonia
40,8 7,5 -0,5 -0,7 26 2022
539 43,7 73 252 09 0,6 32 2021 Lituania
384 72 0,6 04 0,0 2022
340,6 24,5 59 14 2,1 04 2,7 2021 Luxemburg
24,6 56 1,5 0,0 06 2022
129,22 55,1 38 7,7 35 -09 03 2021
Malta
534 3,6 4,1 01 -1,0 2022
2293 52,5 4,5 03 1.0 04 04 I Tarile de Jos
51,0 4,2 13 -0,2 -09 2022 ’
713 53,6 33 12,3 34 -0,1 01 2021 Polonia
63,2 49,1 32 30 3,6 02 09 2022
157,0 1254 6,8 7,7 0,7 -03 3,1 2021 Boriuga
142,7 1139 6,5 -4,1 1,5 -0,1 0,7 2022
47,9 48,6 55 14,3 3,2 -0,2 0,5 2021 Romania
44,0 47,3 5,8 8,3 3,5 0,2 1,8 2022
939 61,0 6,4 23,1 0,22 -0,8 48 2021 Slovacia
93,4 57,8 6,5 93 14 02 2,8 2022
66,4 74,5 4,7 14,1 0,6 -03 39 2021 Slovenia
69,9 4,6 1,6 -0,2 20 2022
1391 1183 14,8 6,6 0,0 -0,2 05 2021 Soxilk
113,22 144 0.2 -0.3 -2,7 2022
2153 36,5 8,1 10,9 0,6 03 79 2021 Suedia
330 83 1,0 04 23 2022
80,5 76,6 38 164 2,1 -0,1 3,6 2021 Ungaria
733 39 2,5 0,1 -06 2022
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Grafic 13.10
Dezechilibre interne

Grafic 13.11
Dezechilibre externe
si competitivitate

Totusi, mediul inflationist actual sporeste riscurile asociate nivelurilor ridicate ale
datoriei. Companiile se confrunta cu cresteri ale costurilor de productie pe care nu
le pot transfera integral la nivelul preturilor de consum, iar gospodariile cu scaderea
venitului real disponibil, dinamica salariilor fiind in multe state mai redusa decat
inflatia. Acest context ar putea conduce la extinderea ratei creditelor neperformante,
alimentata suplimentar de inasprirea conditiilor de finantare, desi sectorul bancar
european este bine capitalizat si si-a dovedit rezilienta in timpul pandemiei. Majorarea
dobanzilor, alaturi de reducerea puterii de cumpadrare si de incertitudinea manifestata
in randul populatiei privind evolutiile viitoare ale activitatii economice si ale veniturilor
sunt insa de natura a genera efecte in sensul temperarii cererii pentru locuinte si,

in consecintd, al atenudrii cresterii preturilor imobiliare, care a consemnat o accelerare
considerabild in 2021. Se estimeazad ca locuintele au ajuns sa fie supraevaluate cu
peste 10 la sutd in jumatate dintre statele UE (sau chiar cu peste 20 la suta in unele
dintre acestea) spre finele anului 2021,
pe fondul unei cereri crescute (in

14 14 14
- BT 1213 -1 conexiune cu adoptarea pe scara larga
- on™ i a telemuncii), suprapusa unor
8 probleme pe latura ofertei (asociate
6 costurilor ridicate de constructie).
44
22 Cresterea PIB nominal a condus sila o
1 11 : - . .
00 antll]e ameliorare a indicatorilor privind
I S SR Sy S pozitia investitionald internationala
SooSSoooSSoooSSoooSSoooSS « . . PN
Preful ~ Fluulde  Datoria  Datoria  Pasivele majoritatea situatiilor pentru revenirea
locuintelor credite catre  privatd publicd  sectorului . .
——— ek deasupra pragului prevazut de Tabloul
privat de bord. In cazul statelor cu valori

sursa: Eurostat aferente PIIN pronuntat negative,

deficitele de cont curent au continuat
sa se situeze la niveluri ridicate, in

- pofida ajustarii imprimate de revenirea
turismului international in perioada

2. postpandemics, iar din 2022, aceste

0 10 . . .
] o’ deficite au fost alimentate suplimentar
17 6 de cresterea semnificativa a preturilor
4 4 ; la energie, majoritatea statelor UE fiind
1 1 2 importatori neti pentru aceasta marfa.
0 oﬂﬂo
Lokl n
g%gggg%ggggggggg%ggg%gggg Socurile energetice au influentat, de

Cont curent PIIN  Costulunitar ~ REER Export asemeney, ratele reale efective
c forta de schimb (REER), existand variatii
demunad considerabile de la o tar4 la alta, in
functie de impactul scumpirii

marfurilor energetice asupra preturilor

Sursa: Eurostat

de consum, determinat de diferentele existente la nivelul mixului energetic, sau

de cel al sprijinului guvernamental acordat. Alaturi de sporirea costurilor cu energia,
producatorii au fost confruntati si cu cresteri salariale consistente in 2021-2022 care,
nefiind insotite de o majorare a productivitatii, au pus presiune asupra competitivitatii
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prin costuri. Chiar daca in 2021 cotele de piatd ale exporturilor statelor UE au urmat

o traiectorie favorabild, se anticipeaza ca acestea se vor diminua in majoritatea tarilor,
pe fondul cresterii costurilor, la care se adaugd unele perturbari in lanturile de
aprovizionare.

Editia din 2022 a RMA recomanda realizarea de analize aprofundate atat in cazul a
10 state membre pentru care au fost deja identificate dezechilibre in ciclul anterior de
evaluare (Cipru, Franta, Germania, Grecia, Italia, Tarile de Jos, Portugalia, Romania,
Spania si Suedia), dar si pentru state care nu au facut obiectul bilanturilor aprofundate

in ciclul anterior (Cehia, Estonia, Ungaria, Letonia, Lituania, Luxemburg si Slovacia).

Datele aferente anului 2021, disponibile la momentul publicarii editiei din 2022
a Raportului, indicau pentru Romania depdsirea valorilor de referinta ale Tabloului de
bord in cazul a doi indicatori: soldul contului curent si pozitia investitionala internationala
netd. Se remarca o ameliorare in
privinta costului unitar nominal cu forta
—~ de munca, a carui dinamica se plasa
deasupra plafonului din Tabloul de
bord in anul 2020; RMA subliniaza insa
° riscul unor accelerdri viitoare, in contextul
inflatiei ridicate, al deficitului de forta
de munca si al cresterilor puternice ale
salariilor nominale. Totodata, Raportul
identifica, pentru Romania, mentinerea
g

riscurilor asociate sustenabilitatii
externe, pe fondul adancirii deficitului de
Rata Rata de Somajulpe  Somajulin cont curent, si a celor privind datoria
somajului activitate termenlung  randul tinerilor publica, avand in vedere nivelul ridicat
sursa: Eurostat al deficitului bugetar.
Dincolo de preocuparea privind sustinerea stabilitatii macroeconomice, cadrul european
de guvernanta urmadreste si asigurarea robustetii sectorului bancar. Astfel, in anul
2022 au fost inregistrate noi progrese in ceea ce priveste finalizarea proiectului Uniunii
Bancare, membrii Eurogrupului raspunzand invitatiei de a pregati un plan de lucru

in acest sens, formulata in anul anterior de cei 27 de lideri ai statelor membre ale UE.

Mai exact, membrii Eurogrupului au stabilit ca pasul initial si imediat il reprezinta
consolidarea cadrului comun de gestionare a crizelor bancare si de asigurare a depozitelor
(CMDI), urmand ca alte etape importante (precum implementarea Sistemului european
de asigurare a depozitelor, care constituie cel de-al treilea pilon al Uniunii Bancare) sa fie
reevaluate ulterior. De asemenea, Parlamentul European a sustinut, la randul sau, in cel
mai recent Raport privind Uniunea Bancard, necesitatea imbunatatirii CMDI. Tn acest
context, CE a formulat o serie de masuri de reformd concrete, prezentate in aprilie 2023,
care vizeazd o mai buna protectie a deponentilor, dar si a economiei in ansamblu

(prin facilitarea utilizarii schemelor de garantare a depozitelor, armonizarea standardelor
de protectie a deponentilor etc.). Pachetul legislativ propus de CE urmeaza a fi analizat
de Parlamentul European si de Consiliul UE.
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Totodata, in toamna anului 2022, Consiliul UE a adoptat formal asa-numita propunere
Daisy chain, parcurgand astfel ultimul pas al procesului de aprobare a acestui regulament.
S-a realizat astfel o imbunatatire a cadrului de reglementare privind rezolutia institutiilor
bancare, aducand o serie de modificari punctuale la nivelul normelor prevazute in
Regulamentul privind cerintele de capital (CRR) si in Directiva privind redresarea si
rezolutia institutiilor bancare (CRD) - cei doi piloni legislativi ai cadrului de reglementare
prudentiala care vizeaza institutiile de credit din UE. Modificarile aduse de Regulamentul
Daisy chain au urmarit garantarea faptului ca absorbtia pierderilor si recapitalizarea
bancilor se realizeaza prin mijloace private atunci cand bancile respective devin
neviabile din punct de vedere financiar si intra in procedura de rezolutie. Tot la nivelul
cadrului de reglementare prudentialg, la finele anului 2022 Consiliul UE si-a stabilit
pozitia privind modificarea Directivei privind cerintele de capital si a Regulamentului
privind cerintele de capital, acestea fiind cele doua aspecte care mai trebuiau agreate
din legislatia necesard pentru finalizarea transpunerii pachetului Basel Il in legislatia
europeana. Basel lll reprezintd un pachet de masuri ce urmaresc intarirea standardelor
de reglementare prudentiala, supraveghere si gestionare a riscurilor, formulate ca
raspuns la criza financiara din 2008.

In anul 2022, BNR a continuat cooperarea cu celelalte autoritati de supraveghere prin
intermediul Colegiilor de supraveghere, structuri care asigura atat o diseminare
optima a informatiilor, cat si adoptarea unor decizii comune cu privire la adecvarea
capitalului si lichiditatii sau la planurile de redresare a institutiilor de credit supravegheate.
Totodata, BNR a participat la reuniunile Colegiilor de rezolutie, constituite in vederea
adoptarii deciziilor comune asupra planurilor de rezolutie la nivel de grup.

Pentru intensificarea cooperdrii in materie de supraveghere la nivelul grupurilor
bancare transfrontaliere, a fost incheiat un memorandum de intelegere multilateral
intre BCE, BNR si alte cinci autoritati nationale competente din statele membre ale
UE neparticipante la Mecanismul unic de supraveghere. Memorandumul va asigura
un cadru prin intermediul cdruia statele membre vor efectua periodic schimb de
informatii cu privire la teme si aspecte din sfera supravegherii care vizeaza institutiile
transfrontaliere supravegheate, precum si la metodologii, abordari si prioritdti aferente
acestui domeniu.

In ceea ce priveste prevenirea spalarii banilor si finantarii terorismului, BNR coopereaza
cu omologii straini prin intermediul comunicarilor oficiale, al participarii la Colegiile
de supraveghere Anti Money Laundering si la Colegiile prudentiale si la alte foruri de
supraveghere/reglementare, precum si prin intermediul unor intalniri bilaterale

sau comunicari informale privind bunele practici. Astfel, in consonanta cu eforturile
de consolidare a mecanismelor de cooperare la nivel european, in anul 2022, BNR a
continuat sd acorde o atentie deosebita participarii, alaturi de autoritatile nationale
de supraveghere in domeniul financiar pe linia combaterea spalarii banilor si a
finantarii terorismului, in calitate de membru cu drept de vot, la reuniunile Comitetului
intern permanent pentru combaterea spaldrii banilor si a finantdrii terorismului
(AMLSC), constituit la nivelul ABE, precum si, in calitate de membru, la reuniunile
Grupului de experti in prevenirea spaldrii banilor si finantarii terorismului (EGMLTF),
care functioneaza la nivelul CE, si la lucrdrile reuniunilor plenare ale Comitetului
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13. Convergenta economiei romanesti si cadrul de guvernanta economica in Uniunea Europeana

Moneyval din cadrul Consiliului Europei, pentru evaluarea progreselor relevante
inregistrate in domeniu. In ceea ce priveste pachetul de propuneri legislative pentru
consolidarea normelor UE privind combaterea spalarii banilor si a finantarii terorismului,
aflate in proces de negociere la nivel european, BNR a contribuit cu puncte de vedere
la reuniunile grupului de lucru AML din cadrul Consiliului Uniunii Europene.
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1. Relatii publice

BANCA NATIONALA A ROMANIEI

Activitatea de comunicare si relatii publice desfasuratd de Banca Nationala a Romaniei
in anul 2022 a vizat informarea corecta, prompta si adecvata a publicului larg, a
specialistilor, a institutiilor statului si a mass-media in legatura cu deciziile si politicile
adoptate pentru indeplinirea atributiilor sale, in conformitate cu prevederile

Legii nr. 312/2004 privind Statutul BNR.

Contextul intern in care s-a desfasurat activitatea BNR, reflectat si in mesajele publice
transmise de oficialii bancii centrale pe parcursul anului 2022, a fost definit de majorarea
ratei inflatiei sub influenta variatiei preturilor la energie electrica si combustibili si a
scumpirii alimentelor procesate. Din punctul de vedere al influentelor externe, anul
2022 a fost marcat si de incertitudinile generate de declansarea razboiului din Ucraina
si de instituirea sanctiunilor internationale. Nota specifica a contextului economic
international a fost determinata de incertitudinile generate de agravarea crizei
energetice, blocajele in lanturi de productie, cresterea inflatiei la nivel european/
mondial, precum si de perceptia de risc fata de regiune, cu impact asupra costurilor
de finantare.

Reperele strategice ale activitatii de comunicare si relatii publice au fost informarea
transparenta, rapida si cu un grad inalt de accesibilitate a informatiilor privind deciziile
de politicd monetara si masurile vizand mentinerea stabilitatii financiare, luate in
contextul cresterii ratei inflatiei, precum si cele referitoare la rolul si la functiile bancii
centrale. Au fost oferite explicatii argumentate de catre oficialii si specialistii BNR —
prin intermediul declaratiilor de presa si prin publicarea a numeroase articole pe
blogul OpiniiBNR.ro sau in mass-media —, cu scopul de a creste nivelul de intelegere
a temelor principale: evolutia economiei, politica monetard, creditarea, sistemul
bancar si evolutia cursului valutar.

Potrivit mandatului sau si respectand principiile transparentei si responsabilitatii
institutionale, BNR publica informatii rezultate din raportarile si datele statistice de
care institutia dispune conform cadrului legal in vigoare. Aceste date sunt completate
de analize si evaluari proprii care au la bazad o documentare riguroasa, ce rezulta din
cunoasterea in profunzime a problematicii specifice domeniului sau de activitate.
BNR comunica toate aceste date, evaludri si argumentari pentru o informare corecta

a publicului larg.

Banca Nationald a Romaniei a reluat organizarea evenimentelor devenite instrumente
in comunicarea institutionald — prezentarea Raportului asupra inflatiei si cea a Raportului
asupra stabilitatii financiare — precum si a evenimentelor pe teme conexe domeniilor
de interes ale BNR.
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Explicatii privind deciziile de politica monetara si evolutia economiei au fost transmise
publicului si prin intermediul interviurilor si al declaratiilor acordate mass-media de
catre reprezentantii BNR. Pe parcursul anului, 722 de materiale TV au inclus interventii
ale oficialilor institutiei, inclusiv ale purtatorului de cuvant.

Comunicarea BNR a fost sustinuta si de blogul OpiniiBNR.ro, unde au fost publicate

pe parcursul anului 41 de articole semnate de reprezentanti ai bancii centrale. Acestea
au furnizat informatii despre evolutia si cauzele inflatiei, economie, sistem bancar,
monedele digitale emise de banca centrala etc. Materialele de opinie au generat

1 177 aparitii in presa, in format print si online.

Reprezentantii Bancii Nationale a Romaniei au participat la 15 evenimente, oferind
publicului evaludri, prezentari si interviuri cu privire la subiectele de interes public.
Astfel, BNR a organizat evenimente precum: Webinarul comun BNR - Banca Europeana
de Investitii (BEI) (22 februarie 2022), Conferinta HR cu tema (R)evolutia HR: Schimbarea
prioritdtilor si adaptarea organizationald (26 mai 2022), Simpozionul anual de istorie

si civilizatie bancara ,Cristian Popisteanu”, editia a XXX-a:,,Frontiere, institutii si aur in
vremuri de razboi” (7-8 iunie 2022), Conferinta cu tema Educatia financiara si sistemul
bancar (18 octombrie 2022), Conferinta HR cu tema Paradoxul performantei in noua erd
a muncii (18 noiembrie 2022).

Comunicarea constanta cu publicul si cu mass-media a fost realizata si prin cele peste
200 de comunicate de presa privind deciziile de politica monetara, supravegherea
macroprudentiald si evolutia unor indicatori statistici relevanti pentru sectorul bancar
si economie, respectiv emisiunile de titluri de stat.

De asemenea, BNR a raspuns unui numdr de 95 de solicitari de informatii si clarificari
primite din partea jurnalistilor pe parcursul anului 2022, dintre care 13 formulate cu
invocarea Legii nr. 544/2001.

Reflectarea imaginii BNR in mass-media centrala si locala relevanta (presa scrisa, radio-TV
si online) s-a concretizat in difuzarea a 11 390 de materiale de presa care mentioneaza
banca centrald, in crestere fatd de anul precedent (8 664). Evaluarea tonalitatii acestor
materiale arata ca 96,2 la suta au avut o tonalitate echilibrata, nivel in crestere fata
de cel din 2021 (93,8 la sutd), 0,1 la sutd, o tonalitate pozitiva, in scadere usoara

fatd de anul anterior (0,4 la suta), in timp ce 3,7 la sutd dintre materiale au avut tonalitate
negativa, in scadere fata de 5,8 la suta in 2021.

Tn 2022, cele mai multe materiale de presa cu referire la BNR au fost difuzate de televiziuni.
Mesajele Bancii Nationale a Romaniei au fost expuse in 5 208 materiale TV (stiri,
emisiuni, talk-show), reprezentand 46 la suta din totalul aparitiilor in mass-media. Dintre
acestea, 5 004 materiale TV (96,1 la suta) au avut tonalitate echilibrata si au prezentat
informatii furnizate de BNR despre deciziile de politicd monetara, evolutia inflatiei,
creditare, evolutia cursului de schimb, sistemul bancar, indicatori economici etc. sau
au preluat, cu ton neutru, declaratii ale reprezentantilor BNR. Pe locul doi ca pondere
a fost mediul online - 3 681 de articole, reprezentand 32 la suta din total, iar pe locul
trei s-a situat presa in format tipdrit, care a inregistrat 2 501 aparitii referitoare la BNR,
reprezentand 22 la suta din totalul aparitiilor media.
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Cele mai mediatizate subiecte au fost:

(i) Politica monetara, situandu-se similar anului 2021, in topul temelor abordate de
presa centrala si locala, cu peste 5 944 de materiale analizate in 2022, cu o tonalitate
preponderent echilibrata. Majoritatea articolelor evaluate au reflectat, in principal,
deciziile de politica monetara, evolutia inflatiei si factorii determinanti, proiectiile
privind rata inflatiei.

(i) Creditarea, care ocupa locul 2 in ierarhia temelor abordate de presa in 2022, cu un
total de 1 830 de materiale, cu o tonalitate preponderent echilibrata. Cele mai vizibile
teme au fost: evolutia indicilor ROBOR/IRCC si impactul acestora asupra ratelor creditelor
populatiei, proiecte legislative (pentru amanarea platii ratelor), litigii clienti-banci (CSALB),
alte teme (tendintele in creditare; regulamentele BNR privind limitarea gradului de
indatorare; credite acordate de IFN).

(iii) Evolutia economiei plasandu-se pe pozitia a treia, cu un total de 1 042 de materiale,
aproape in totalitate cu tonalitate echilibrata. Cele mai multe stiri au avut ca subiecte
indicatorii evolutiei economice, piata muncii, salarizare si pensii, urmate de avertismente
si comentarii privind semnele unei posibile crize, precum si subiecte legate de fiscalitate.

PUBLICATII BNR

s & STABILITATE OPERATIUNI DE
siseve ot piin @ FINANCIARA PIATA MONETARA

RAPO RT m IRc c #LEULROMANESC ~ CENTRALA INCIDENTELOR DE PLATI
ASUPRA O CDOSEUA NZIBNR
INFLATIEI @€ EMISIUNE ‘ACTIVE ELIGIBILE

CURS DE SCHIMB

REZERVE VALUTARE INFO FINANCIAR

BALANTA DE PLATI REGISTRE $ILISTE

POLITICA MONETARA

Infografic
Comunicarea online a BNR
intr-un,nor de cuvinte”

In ceea ce priveste activitatea de comunicare online a BNR, aceasta a vizat, in anul 2022,
publicarea si promovarea mai multor categorii de subiecte, in functie de audienta
specifica fiecdrei platforme social media, precum si de necesitatile identificate din
perspectiva relevantei anumitor teme pe agenda publicd sau din cea a cresterii
vizibilitatii principalelor categorii de informatii desprinse din activitatea institutiei:
politicd monetara, stabilitate financiara, emisiune monetara, sisteme de plati,
supraveghere bancara etc.
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Printre cele mai relevante evenimente s-au evidentiat conferintele dedicate prezentdrii
Raportului asupra inflatiei, pentru care au fost realizate noi produse de comunicare
a politicii monetare, mai exact rezumate video cu mesajele-cheie transmise de
guvernatorul BNR, insotite de elemente grafice. Totodata, au beneficiat de vizibilitate
pe homepage-ul BNR multe dintre evenimentele organizate la sediul bancii centrale,
cea mai bund interactiune generand-o vernisajul expozitiei temporare din cadrul
Muzeului BNR - 700 de ani de la incoronarea de la Alba lulia, 1a care a participat Familia
Regald a Romaniei, precum si Conferinta de resurse umane Paradoxul performantei
in noua erd a muncii.

Principalul canal de comunicare al bancii centrale a rdmas website-ul oficial, unde,

pe langa diseminarea in timp real a datelor statistice (curs de schimb, ratele dobanzilor,
indicatori ai pietelor financiare) si a altor tipuri de informatii precum comunicate

de presa, publicatii, conferinte sau discursuri, au fost promovate, alternativ, mai multe
materiale vizuale (bannere), care au avut ca scop evidentierea unor sectiuni informationale
noi din website:,Sustenabilitate si economie verde” - o categorie de informatii dedicata
prezentarii cercetdrilor realizate la nivelul BNR privind implicatiile schimbarilor
climatice asupra sectorului bancar din Romania, precum si eforturilor institutiei de
a se alinia reglementarilor europene din acest domeniu, respectiv aparitiilor in
mass-media ale reprezentantilor BNR referitoare la problematica dezvoltarii finantarii
verzi; Integritate institutionald” — sectiune in care au fost incluse procesele legislative
implementate in cadrul BNR in vederea alinierii la bunele practici privind conformitatea
in domeniul eticii si integritatii; ,Registre si liste” - actualizarea sectiunii prin migrarea
datelor asociate unor module in contextul reproiectdrii aplicatiei. Nu in ultimul rand,
a fost completata sectiunea dedicata materialelor de educatie financiara cu doua
videoclipuri animate noi din seria ,Educatie financiara cu Ana si Radu’, respectiv cu
informatii despre organizarea unei,Lectii nationale de educatie financiard”.

Prin urmare, activitatea de comunicare online a bancii centrale s-a caracterizat in anul
2022 prin integrarea unor noi instrumente digitale si valorificarea celor existente

cu scopul sporirii transparentei institutionale si a eficientei in transmiterea mesajelor
catre publicul larg. Dintre initiativele de comunicare pe care BNR le-a implementat

in anul precedent, mentionam derularea a doua proiecte de tip ,serial” pe Instagram,
unul dedicat aniversdrii a 15 ani de la intrarea Romaniei in Uniunea Europeana,

iar celalalt consacrat promovarii activitatii autoritatii monetare pornind de la cifrele
statistice extrase din Raportul anual (#BNRinCifre). Astfel, au fost promovate subiecte
derivate din functia de emisiune monetara a bancii centrale (de exemplu, numarul de
bancnote de 20 de lei aflate in circulatie la sfarsitul anului 2021 - acesta fiind articolul
care a generat si cele mai multe vizualizari in intreaga perioada analizata), precum si
statistici privind numarul de vizitatori la Muzeul BNR sau de volume aflate in Colectia
,Biblioteca BNR". Totodata, cu ocazia organizarii, Zilelor Portilor Deschise la BNR", a
fost realizat primul Instagram Reel (videoclip scurt, de maximum 90 de secunde), care
a constat intr-o colectie de cateva cadre relevante cu unele dintre cele mai interesante
obiecte expuse (tezaure monetare, lingouri, zacaminte aurifere etc.). De altfel, conform
statisticilor, videoclipurile de tip reel au constituit si tipul de continut cu cel mai
semnificativ impact din perspectiva vizibilitatii pe Instagram - cele mai multe vizualizari
unice (aproximativ 13 000) au fost inregistrate la reel-ul dedicat prezentarii cupiului
de 20 de lei in fata Mausoleului de la Mdrasesti.
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Seria #BNRinCifre

13 postari
22 500 vizualizari

1 800 aprecieri

D Liked by monetariastatului and 234 others

bancanationala_romania #BNRInCifre Dintre cele
‘agentii BNR din tar3, va aducem astazi in
-Agentia Brasov, unde avem .. more

Prezenta BNR pe retelele sociale online a continuat sa creasca in 2022, iar informatiile
publicate au fost adaptate in functie de specificul fiecarui canal de comunicare si de
relevanta lor pentru public. In ceea ce priveste reteaua profesionala LinkedIn, temele
promovate s-au incadrat in urmatoarele categorii: economie (sinteze ale unor materiale
tehnice de tipul Rapoartelor si publicatiilor periodice, insotite de elemente vizuale
ilustrative, precum infografice sau bannere), cercetare (prezentarea lucrdrilor stiintifice
realizate de catre specialistii din mediul economic si financiar) si articolele privind
activitatea bancii centrale in domeniul resurselor umane — anunturi de recrutare, respectiv
declaratii ale unor experti din cadrul BNR in legdtura cu schimbdrile si tendintele
manifestate in urma pandemiei din perspectiva eticii muncii si a dezvoltarii profesionale
(categorie de informatii cu cea mai mare pondere pe Linkedin, inregistrand aproximativ
un sfert din totalul subiectelor abordate prin intermediul acestei platforme social media).

Contul BNR de LinkedIn a continuat si in 2022 sa inregistreze o crestere semnificativa
a numarului de followeri, totalizand la sfarsitul anului peste 56 000 de abonati. Au fost
publicate 160 de articole noi, care au insumat aproximativ 18 000 de aprecieri, peste

1 600 de distribuiri si aproape 42 100 de click-uri pe postare (accesari ale link-urilor
promovate in articole). Activitatea institutiei s-a intensificat si pe Twitter, unde s-au
inregistrat peste 850 de abonati noi (o crestere cu 18,5 la suta fata de perioada
precedenta), ajungandu-se la aproximativ 6 065 followeri si 91 215 vizite unice ale
profilului, cu 94 la suta mai mult fata de anul anterior — un record pentru statisticile
retelei din ultimii patru ani. in conditiile in care contul BNR pe Twitter este urmarit in
special de jurnalisti si experti straini, precum si de institutii guvernamentale, diplomati
sau specialisti in domeniul economico-financiar, continutul publicat este preponderent
bilingv sau chiar exclusiv in limba engleza.

In ceea ce priveste statisticile referitoare la activitatea BNR pe reteaua sociala Instagram,
acestea releva o usoard scadere a numadrului de abonati (cu 1,7 la sutd fata de anul 2021),
inregistrand un total de peste 7 300 de followeri. Din perspectiva tematicii abordate
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pe Instagram, predominante au fost subiectele istorice, referindu-se la mai multe
evenimente sau personalitati remarcabile din istoria Romaniei. Totodatd, s-a acordat
mai multa atentie valorificdrii componentei vizuale a subiectelor dedicate rolului si
functiilor bancii centrale, prezentate prin intermediul datelor statistice evidentiate in
cadrul seriei #BNRinCifre.

Tn plus, BNR utilizeazd canalul sdu de YouTube pentru a incirca inregistrarile video
asociate briefingurilor/conferintelor de presa, seminarelor si simpozioanelor organizate
la sediul bancii. In contextul ridicarii restrictiilor asociate pandemiei COVID-19, s-a
reluat desfasurarea evenimentelor cu prezenta fizica, acestea fiind transmise in direct
atat prin intermediul YouTube, cat si pe reteaua sociala Twitter. Tot pe canalul BNR de
YouTube, au fost incarcate, in anul 2022, incd doud episoade din seria,Educatie financiard
cu Ana si Radu’, precum si rezumatele video ale conferintelor de presa sustinute

de guvernatorul BNR cu ocazia lansarii Raportului asupra inflatiei. Un alt mijloc de
comunicare al bancii centrale este blogul OpiniiBNR, unde sunt publicate articole
pe teme economice si financiare, unele dintre acestea fiind diseminate ulterior si pe
retelele sociale (LinkedIn si Twitter).

La inceputul anului 2023, a fost lansata versiunea actualizata a aplicatiei mobile ,Leul
Romanesc”, proiect care a vizat includerea noilor insemne monetare emise din
momentul lansarii versiunii anterioare a aplicatiei (octombrie 2016) si pana in prezent,
precum si a raspunsurilor la cele mai frecvente solicitari primite din partea publicului

cu privire la verificarea autenticitatii bancnotelor si la alte informatii asociate functiei
de emisiune monetara a bancii centrale. In acelasi timp, BNR continua proiectul de
dezvoltare a unei noi versiuni a website-ului oficial, pentru realizarea careia se va tine
seama de tendintele actuale si de bunele practici din domeniu, precum implementarea
interfetelor grafice de tip mobile first si valorificarea principiilor UX (user experience)
care vizeaza concizia, claritatea si orientarea catre utilizator.

2. Publicatiile BNR

Prin intermediul portofoliului sau de publicatii, BNR continua sa furnizeze specialistilor
din domeniul financiar-bancar si publicului larg o gama diversificatd de informatii,
disponibile in mai multe formate (tiparit, pdf si epub). incepand cu editia din luna
februarie a Raportului asupra inflatiei, s-a lansat noul format HTML al publicatiilor BNR,
care urmeaza sa fie implementat etapizat.

Portofoliul de publicatii al Bancii Nationale a Romaniei include o serie de Rapoarte cu
periodicitati diferite: (i) Raport anual, in care sunt prezentate in detaliu evolutiile
macroeconomice interne si contextul international, precum si activitatile desfasurate
de banca centrald pe parcursul anului analizat; (i) Raport asupra inflatiei, care prezinta,
trimestrial, aspecte detaliate privind cadrul de analiza si, implicit, fundamentele deciziilor
de politica monetars; (iii) publicatiile anuale consacrate sectorului extern, respectiv
Balanta de pldti si pozitia investitionald internationald a Romaniei si Investitiile strdine
directe; (iv) Conturi nationale financiare, ce prezinta evolutia financiara a sectoarelor
institutionale ale economiei; (v) Raport asupra stabilitatii financiare, ce reflecta
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provocdrile pe plan intern la adresa stabilitatii financiare, dar si evolutiile pe plan
european privind reglementarile prudentiale; (vi) Buletin lunar, care include o analiza
sinteticd a principalelor evolutii economice si de politicd monetara din intervalul de
referintd si o sectiune statistica detaliata.

Totodatd, in anul 2022 au fost publicate doua editii ale Sondajului privind riscurile
sistemice, care sintetizeaza, trimestrial, opiniile celor mai importante 10 banci din
sistem (dupa valoarea activelor) cu privire la riscurile cu potential sistemic, consecintele
posibile asupra sistemului financiar si capacitatea bancilor de gestionare a acestora
in ipoteza concretizarii lor. De asemenea, s-a continuat realizarea sondajelor dedicate
relatiei dintre sectorul real si cel bancar ale economiei - Sondajul privind accesul

la finantare al companiilor nefinanciare din Romdnia si Sondajul privind creditarea
companiilor nefinanciare si a populatiei.

in cursul anului 2022 si in prima parte a anului 2023, seria Caiete de studii/Occasional
Papers a fost completata cu 4 lucrari de analiza ce reflecta o parte dintre rezultatele
activitatii de cercetare desfasurate in cadrul BNR.

Tot in aceeasi perioadd au avut loc evenimente de lansare a noua volume incluse

in Colectia,Biblioteca Bancii Nationale a Romaniei” - Aniversar 140 de ani: Bdncile centrale
si calibrarea politicii monetare si Central banks and monetary policy calibration; Politica
monetard. Lucrdri selectate si Monetary Policy. Selected works; Stabilitate financiara.
Lucrdri selectate si Financial stability. Selected works; Economie. Lucrdri selectate si
Economy. Selected works; Evolutia stocului de aur al Bancii Nationale a Romaniei
(1880-2020). La acestea se adauga trei volume din lucrarea Istoria analizei economice
de Joseph Alois Schumpeter incluse in Colectia,Biblioteca Bancii Nationale a
Romaniei”.

3. Activitatea de informare publica

Comunicarea externa pe componenta informarii publice directe a persoanelor este
permanent centrata pe gestionarea adecvatd a procesului de furnizare, la cerere,

a informatiilor de interes public, precum si a celui de solutionare a petitiilor adresate
BNR, fiind desfasurata cu respectarea rigorilor instituite de legislatia primara incidenta,
respectiv de Legea nr. 544/2001 privind liberul acces la informatiile de interes public si
Ordonanta Guvernului nr. 27/2002 privind reglementarea activitatii de solutionare

a petitiilor, aprobatd cu modificari si completari prin Legea nr. 233/2002, precum si de
reglementarile interne aplicabile.

Din aceasta perspectiva, pentru indeplinirea obiectivului prioritar al activitatii de
comunicare si relatii publice, acela de informare corecta si prompta a publicului larg,
instrumentele si resursele disponibile au vizat: (i) solutionarea petitiilor si a cererilor
de acces la informatii de interes public formulate in scris (1 744 de cereri/sesizdri, dintre
care 59 intemeiate pe dispozitiile Legii nr. 544/2001; in plus, alte 179 de cereri/sesizari
receptionate au fost solutionate la nivelul structurilor de specialitate, ca urmare a
propriilor evaluari, in temeiul unor dispozitii legale distincte), (ii) rezolvarea solicitarilor
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adresate telefonic (1 171 de cereri), precum si (iii) furnizarea informatiilor solicitate
verbal, in mod direct, prin Punctul de informare-documentare (236 de cereri).

Din punct de vedere cantitativ, numarul solicitarilor scrise a rdamas comparabil cu cel
din anul anterior, in timp ce s-a inregistrat o crestere a numarului de vizitatori ai
Punctului de informare-documentare, in contextul ridicarii restrictiilor impuse pentru
controlul pandemiei COVID-19. In ceea ce priveste numarul apelurilor telefonice, acesta
s-a mentinut constant.

Evaluarea implementarii la nivelul BNR a principiilor de transparenta institutionald
consacrate de cadrul legal incident este asigurata prin intermediul Raportului privind
accesul la informatiile de interes public si activitatea de solutionare a petitiilor pentru anul
2022, elaborat, ca in fiecare an, cu luarea in considerare a reperelor prevazute de
legislatia aplicabila si diseminat pe website-ul BNR in cadrul sectiunii dedicate domeniului
(http://www.bnr.ro/Informare-publica-7672.aspx). In cuprinsul acestuia se regaseste

o analiza detaliata a activitatii de informare publica directa a persoanelor, desfasurata
de banca centrald, inclusiv din perspectiva categoriilor de solicitanti, a modalitatii
de transmitere a petitiilor si a volumului lucrdrilor, a modului in care au fost tratate
si solutionate cererile de acces la informatii de interes public receptionate, dar si a
celor mai relevante teme avute in vedere de petenti si de solicitantii de informatii de
interes public.

4. Arhiva si Biblioteca Bancii Nationale a Romaniei

Activitdtile specifice Arhivei BNR, respectiv preluarea si arhivarea documentelor create
si primite de structurile institutiei in activitatea curentd, precum si conservarea,
prelucrarea si valorificarea arhivei istorice a bancii centrale, au revenit treptat

la normalitate in urma ridicarii starii de alerta impuse de contextul sanitar generat
de pandemia COVID-19.

Sala de studiu a Arhivei BNR a fost redeschisa pentru public la sfarsitul lunii martie si,
pana la finalul anului, s-au inscris pentru consultarea arhivei istorice 9 cercetatori,
avand ca teme de interes: Vechiul Regat si Marele Razboi; relatiile economice romano-turce,
precum si cele din Vestul Europei in perioada 1950-1989; stilistica si mesajul monedelor
si bancnotelor din perioada comunista; bancile evreilor sefarzi; colectiile de arta in
perioada comunistd; studii istorico-arhitecturale ale unor cladiri din Bucuresti (fostul
Hotel Triumf, Blocul Zodiac) etc.

Comunicarea rezultatelor valorificarii documentelor din Arhiva BNR s-a concretizat in:
(i) organizarea celei de-a XXX-a editii a Simpozionului anual de istorie si civilizatie
bancard ,Cristian Popisteanu” cu tema ,Frontiere, institutii si aur in vremuri de
razboi’, precum si a Sesiunii stiintifice, 150 de ani de la infiintarea Bancii,Albina”
din Sibiu”; (ii) realizarea si publicarea in reviste de specialitate a mai multor articole
dedicate sucursalelor si agentiilor Bancii Nationale a Romaniei (Sighet, Chisindu, Cluj,
Timisoara); (iii) solutionarea petitiilor privind eliberarea de informatii/documente de
arhiva in legatura cu drepturi ale solicitantilor si (iv) pregdtirea Comunicarii stiintifice:
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Elaborarea seriei ,Stocul de aur al Bdncii Nationale a Romaniei (1881-1989): dificultati,
metodologie, rezultate’; prezentata la Congresul National al Istoricilor Romani de la

Alba lulia; (v) realizarea brosurilor aferente emisiunilor numismatice ale Bancii Nationale
a Romaniei; (vi) continuarea culegerii datelor in vederea construirii unei baze de

date statistico-istorice pe baza bilanturilor Bancii Nationale a Romaniei din perioada
1880-1947, in cadrul programului,South Eastern European Monetary History

Network (SEEMHN)".

Biblioteca BNR si-a reluat gradual locul ocupat inainte de izbucnirea pandemiei
COVID-19in activitatea de comunicare publica a Bancii Nationale a Romaniei. Sala
de lectura a redevenit accesibila publicului extern, context in care 25 de utilizatori
din aceastd categorie au consultat fondul de publicatii, in vederea documentarii
pentru elaborarea unor lucrdri cu teme precum: criptomonedele in sistemul monetar
international; monede si bancnote in perioada comunista - stilistica si mesaj; tendinte
in schimbare in sfera principiilor guvernantei corporative; influenta factorilor ESG asupra
randamentelor bursiere etc.

Fondul de carte al Bibliotecii BNR a fost imbogatit cu 544 de titluri din literatura de
specialitate economica si financiar-bancara, reprezentand carti romanesti si strdine,
de nivel academic. La sfarsitul anului colectia de documente a bibliotecii totaliza
22 908 de unitati bibliografice.

Gestionarea colectiilor a presupus, pe langa inventarierea noilor achizitii, realizarea
de descrieri in catalogul online, fiind catalogate si indexate 5 538 de resurse noi, astfel
incat, la sfarsitul anului 2022 in catalog se regdseau 47 200 de inregistrari bibliografice.

Ca urmare a actualizdrii permanente a catalogului online, utilizatorii externi au avut acces
facil la resursele bibliografice, ceea ce s-a concretizat intr-un volum de 5 010 interogari ale
acestuia.

In vederea informérii publicului, s-a redactat si s-a difuzat, lunar, pe website-ul institutiei
un pliant care include cele mai relevante achizitii recente intrate in Biblioteca BNR.
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Tabel 14.1
Evenimente pe teme monetare,
bancare si financiare organizate
de Banca Nationala a Romaniei

inanul 2022
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Data organizarii

12 mai 2022
9 august 2022
14 noiembrie 2022

3 februarie 2022

24 februarie 2022
31 martie 2022

5 mai 2022

26 mai 2022

23 iunie 2022

4 august 2022

14 septembrie 2022
29 septembrie 2022
3 noiembrie 2022
22 noiembrie 2022

23 februarie 2022
25 martie 2022

28 aprilie 2022

5 mai 2022

26 mai 2022

7-8 iunie 2022

20 iunie —

2 septembrie 2022
27 iunie 2022

13 septembrie 2022
28 septembrie 2022
30 septembrie 2022
6 octombrie 2022
18 octombrie 2022
20 octombrie 2022

31 octombrie 2022

18 noiembrie 2022
21 noiembrie 2022

Denumirea evenimentului

Conferinta de presd pentru lansarea Raportului asupra inflatiei

Seminarul de Analiza si Cercetare Economicd

Conferinta online cu tema: Policy support and the emerging ,new normal”:
How well-positioned are Romanian firms?, in colaborare cu Banca Europeana
de Investitii

Colocviile juridice ale Bancii Nationale a Romaniei — Colocviul cu tema:
Digitalizarea sistemului bancar. Oportunitdti, riscuri, progrese

Conferinta anuala BNR-ASE cu tema: Provocdri structurale ale sectorului bancar
romdnesc

Conferinta cu tema: Solutii de finantare si rolul tehnologiilor noi in cresterea securitatii
alimentare si cresterea aproviziondrii cu apd (FoodIntelForum 2022)

Conferinta HR cu tema: (R)evolutia HR: schimbarea prioritdtilor si adaptarea
organizationald

Simpozionul anual de istorie si civilizatie bancard ,Cristian Popisteanu’,
editia a XXX-a:,Frontiere, institutii si aur in vremuri de razboi”

Tabdra urbana de educatie financiara

Sesiunea stiintifica jubiliara,Banca Albina din Sibiu la 150 de ani de la infiintare
(1872-2022)"

Conferinta anuala a Turnaround Management Association (TMA) cu tema:
2022 East European Summit Turnaround a Resilient Industry

Dezbaterea asupra lucrdrilor,Bancile centrale si calibrarea politicii monetare”
si,Central Banks and Monetary Policy Calibration’, autor Mugur Isarescu,
Colectia,Biblioteca Bancii Nationale a Romaniei” — Aniversar 140 de ani

Dezbaterea cu tema: Rolul economiei sociale in cresterea incluziunii financiare

Dezbatere asupra lucrdrii Istoria analizei economice, autor Joseph Schumpeter,
Colectia,Biblioteca Bancii Nationale a Romaniei’, seria noua

Lectie de educatie financiara si conferinta cu tema:
Educatia financiard si sistemul bancar

Conferinta internationala Strategica cu tema: Sustainable Development
and Strategic Growth

Evenimentul de lansare a monedelor cu caracter jubiliar dedicate implinirii
a 100 de ani de la incoronarea de la Alba lulia

Conferinta HR cu tema: Paradoxul performantei in noua erd a muncii

Dezbatere asupra lucrdrilor,Politica monetara. Lucrari selectate”
si,Monetary Policy. Selected works’, Colectia,Biblioteca Bancii Nationale
a Romaniei” — Aniversar 140 de ani
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1. Muzeul BNR
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Pe parcursul anului 2022 activitatea Muzeului BNR a avut in vedere atat imbogatirea,
prelucrarea si punerea in valoare a colectiei prin intermediul expozitiilor temporare,
cat si realizarea demersurilor privind acreditarea acestei structuri conform normelor
legale in vigoare.

Astfel, colectia Muzeului BNR s-a imbogatit prin preluarea a 11 414 obiecte cu caracter
numismatic din Tezaurul central si de la Sucursala Regionala Bucuresti. Totodata

s-a continuat intocmirea instrumentelor de evidenta analitica in care sunt consemnate
toate informatiile relevante referitoare la fiecare obiect aflat in colectie (numar de
inventar, denumire, greutate, descriere, fotografii etc.), in paralel cu implementarea
de noi facilitati in softul de evidenta informatizata a patrimoniului. De asemenea, s-a
demarat si 0 ampla campanie de reorganizare a depozitarii pieselor aflate in gestiunea
Muzeului BNR.

Patrimoniul cultural al BNR a fost pus in valoare prin organizarea a trei expozitii temporare
care au fost prezentate in cadrul tururilor ghidate organizate zilnic in limbile romana
si engleza. Astfel, in perioada iulie-septembrie 2022, vizitatorii au putut lua contact in
mod simbolic cu universul rural roménesc de la finalul secolului al XIX-lea si prima
jumatate a secolului XX, prin intermediul expozitiei Moneda si costum. Reprezentdri ale
portului traditional in numismatica modernd romdneascd, realizata in parteneriat cu
Muzeul National al Satului Dimitrie Gusti. Satul romanesc a fost readus la viata dintr-o
dubla perspectiva: prin prisma elementelor civilizatiei traditionale si prin modul in
care acestea au fost reprezentate pe bancnotele emise de BNR de-a lungul timpului.
Au fost expuse peste 400 de obiecte din patrimoniul Muzeului National al Satului
Dimitrie Gusti (costume populare, obiecte apartinand inventarului casnic si agricol etc.),
precum si bancnote si proiecte de bancnote si piese din colectia de monede, romanesti
si strdine, montate in bijuterii (salbe, cercei, cingatori, inele, brose si bratari) din
patrimoniul Muzeului BNR.

La 30 noiembrie 2022, cu prilejul lansarii in circuitul numismatic a monedelor jubiliare
dedicate implinirii a 100 de ani de la incoronarea regelui Ferdinand si a reginei Maria
ca suverani ai Romaniei Mari, a fost vernisata expozitia 100 de ani de la Incoronarea de
la Alba lulia. Organizata sub Inaltul Patronaj al Majestatii Sale Margareta, Custodele
Coroanei romane, expozitia a beneficiat de colaborarea unor parteneri institutionali
de prestigiu: Muzeul National de Istorie a Romaniei, Muzeul Militar National Regele
Ferdinand I, Muzeul National Peles, Arhivele Nationale ale Romaniei si Casa memoriala
Costin Petrescu. In cadrul acesteia au fost prezentate obiecte de factura diversa
(uniforme, decoratii, documente, fotografii etc.) care au apartinut suveranilor sau in
directa legatura cu evenimentul, prin intermediul carora s-a incercat recrearea
atmosferei de acum un secol de la Alba lulia. Piesa centrald a fost Coroana de otel
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(i)

a regilor Romaniei, expusa alaturi de proiectiile holografice ale coroanei reginei Maria
si sceptrul regelui Ferdinand, fiind astfel integrate in discursul expozitional mijloace
moderne de comunicare a informatiei.

Pentru a marca implinirea celor 15 ani de la aderarea Romaniei la Uniunea Europeans,
pe 14 decembrie 2022 a fost vernisata expozitia Romdnia si Uniunea Europeand -

15 ani impreund. Realizata impreuna cu Directia relatii internationale si cu sprijinul
ambasadelor statelor membre ale Uniunii Europene in Romania, discursul expozitional
a propus vizitatorilor o calatorie prin toate statele membre ale Uniunii, prin intermediul
unor obiecte simbolice, avand ca scop evidentierea diversitatii si coeziunii organizatiei.
Totodata, au fost expuse monede si bancnote ale statelor din cadrul Uniunii Europene,
precum si monede euro cu caracter jubiliar.

In vederea continuarii eforturilor de transparentizare a activitatii BNR de deschidere a
institutiei catre publicul larg atat in scopul cresterii nivelului de intelegere a functiilor

si atributiilor bancii centrale, cat si pentru cunoasterea patrimoniului cultural al institutiei,
in cadrul Muzeului BNR au fost organizate zilnic tururi ghidate pentru publicul extern,
pe parcursul anului 2022 fiind inregistrati 10 610 vizitatori. De asemenea, plecand de la
aceeasi motivatie, in luna aprilie 2022 a fost organizata si Sdptdmana portilor deschise
la BNR, eveniment sub egida cdruia au fost organizate trei actiuni distincte:

,Cu familia la muzeu” - angajatii BNR insotiti de membrii de familie (403 persoane) au
vizitat spatiile istorice ale Palatului BNR, expozitia permanenta si expozitiile temporare
din cadrul Muzeului BNR;

+Zilele portilor deschise la BNR” (18-19 aprilie 2022), aproximativ 1 895 de persoane
participand la tururile ghidate in cadrul Muzeului BNR;

(iii) ,Ziua seniorilor BNR” - 73 de fosti angajati ai bancii au fost invitati sa viziteze Muzeul BNR.

De remarcat este, pe langa traditionala deja participare a Muzeului BNR la desfasurarea
Sdptdmanii Scoala altfel si derularea pe parcursul a mai bine de sase luni a programului
Vizitele seniorilor, in colaborare cu Centrul pentru seniori al Municipiului Bucuresti,
grupurile-tintd fiind alcatuite din persoane de peste 50 de ani, pensionari sau nepensionari,
cu domiciliul sau resedinta in Bucuresti.

Tn vederea diversificarii ofertei expozitionale a structurilor teritoriale, in cadrul Muzeului
BNR au fost concepute si realizate bannere personalizate, continand informatii cu
caracter istoric, pentru fiecare sucursala si agentie, fiind, de asemenea, editate pliante
individualizate. Totodata, fiecare structurd a fost dotata cu cate doud vitrine in care au
fost etalate piese numismatice din colectia Muzeului BNR in vederea realizarii unor
expuneri unitare. Expozitia exterioara Banca Nationald a Romdniei - traditie si actualitate
a fost itinerata la Sucursala Regionald Cluj, respectiv Agentiile Maramures, Bihor si
Brasov, iar expozitia Zoomonetar: Fauna lumii pe monede si bancnote a fost mutata de
la Sucursala Regionala lasi la Sucursala Regionald Constanta.

Una dintre cele mai importante realizari ale Muzeului BNR a fost acreditarea acestei

structuri sub forma juridica de colectie publica. Muzeul Bancii Nationale a Romaniei a
fost infiintat ca urmare a deciziei adoptate in sedinta Consiliului de administratie al
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BNR din 26 noiembrie 1993, inaugurarea avand loc la 3 mai 1997. La momentul
infiintarii, respectiv al inaugurarii Muzeului BNR, legislatia nationala nu prevedea nicio
obligatie in privinta obtinerii unor aprobdri/avize/acreditari necesare pentru functionare.
Ulterior adoptarii Legii muzeelor si a colectiilor publice nr. 311/8 iulie 2003, respectiv
intrarii in vigoare a Criteriilor si normelor de acreditare a muzeelor si colectiilor publice
din 5 februarie 2007, aprobate prin Ordinul nr. 2057/2007 al Ministerului Culturii si
Cultelor, functionarea muzeelor si a colectiilor publice, indiferent de forma de constituire,
proprietate si administrare a patrimoniului, a devenit conditionata de acreditarea de
catre Ministerul Culturii, obligatie pe care trebuie sd o indeplineasca toate autoritatile
care au in subordine structuri de tipul muzeelor si colectiilor publice.

in vederea indeplinirii obligatiilor legale a fost intocmita si depusa documentatia
necesara pentru obtinerea acreditdrii Muzeului BNR sub formd de colectie publica,
asa cum este aceasta prevazuta in Legea muzeelor si a colectiilor publice nr. 311/2003.
Ca urmare a obtinerii avizului favorabil din partea Comisiei Nationale a Muzeelor

si Colectiilor, Muzeul BNR a fost acreditat prin Ordinul Ministrului Culturii nr. 3295/
30.08.2022, publicat in Monitorul Oficial al Romdniei, Partea |, nr. 885/8.09.2022.

2. Educatia financiara

(ii)

BANCA NATIONALA A ROMANIEI

n anul 2022, Consiliul de administratie al BNR a aprobat Strategia Bancii Nationale
a Romaniei de actiune in domeniul educatiei financiare (2022-2024), care stabileste
principalele coordonate ale proiectelor de educatie financiara, inclusiv din perspectiva
resurselor implicate. Prin implementarea acestei strategii banca centrala vizeaza
dezvoltarea, insusirea si aprofundarea elementelor de educatie financiara la toate
nivelurile de invatamant, precum si in randul altor categorii de persoane.

Punerea in practica a strategiei adoptate, atat la nivel central, cat si teritorial, s-a realizat
prin derularea unor programe, respectiv prin desfasurarea unor evenimente punctuale
pe intregul parcurs al anului 2022. Astfel, au fost derulate in continuare programele si
proiectele de educatie organizate de catre banca centrala dupa cum urmeaza:

BNR - StudentHub - pentru a se adapta solicitarilor venite din partea universitatilor,
programul BNR - Zilele portilor deschise pentru studentii economisti a fost regandit
astfel incat sa se adreseze tuturor studentilor, indiferent de specializare. Lectorii BNR
au sustinut prezentari, online si in format fizic, pentru studentii universitatilor din
Bucuresti si din tara, fiind abordate teme diverse: politicd monetara, inflatie, curs de
schimb, produse si servicii bancare etc.

BNR - EconomicHub — Banca Nationala a Romaniei a initiat in anul 2020, in parteneriat
cu camerele de comert locale, un program specific dedicat mediului de afaceri,
reprezentat in special de intreprinderile mici si mijlocii (IMM), avand ca obiectiv crearea
unei platforme de dialog direct cu comunitatea oamenilor de afaceri. Pe parcursul
anului 2022 au fost organizate mai multe evenimente de tip seminar, la sediile
sucursalelor si agentiilor BNR din Oradea, Craiova, Brasov, lasi si Baia Mare, la care
au participat aproximativ 250 de reprezentanti ai comunitatii de afaceri locale.
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Temele abordate au fost selectate de catre participanti si au vizat in general aspecte
legate de dezechilibrele structurale in economia romaneasca si solutiile de corectare,
inflatia — marea provocare a contextului macroeconomic actual, evolutii recente in
ceea ce priveste instrumentele de plata fara numerar, open-banking si progresele
in tehnologia platilor, modalitati de finantare a IMM si amprenta antreprenoriald a
Romaniei. Pentru a asigura premisele unui nivel ridicat de competenta si autoritate
stiintificd, dezbaterile au fost sustinute de reprezentanti din conducerea directiilor de
specialitate din BNR (Directia stabilitate financiara, Directia monitorizare a
infrastructurilor pietei financiare si a platilor si Directia comunicare si relatii cu
publicul), precum si din cadrul Asociatiei Romane a Bancilor.

(iii) Sd vorbim despre bani si banci - programul a continuat pe formatul si coordonatele
deja implementate, a beneficiat de colaborarea cu Inspectoratele Scolare si a constat,
in principal, in organizarea de intalniri si prezentdri pentru aproximativ 80 000 de
elevi din scoli si licee din mediile urban si rural, sustinute de lectori din cadrul Directiei
muzeu si educatie financiara si din sucursalele si agentiile BNR, pe teme de interes din
domeniul economico-financiar. Pe tot parcursul anului, s-a continuat incheierea de noi
parteneriate cu unitati de invatamant din mediul preuniversitar si universitar si s-au
facut demersuri pentru prelungirea celor deja existente.

Derivate din programul Sd vorbim despre bani si bdnci, au continuat si urmatoarele
proiecte ale bancii centrale — internationale sau in parteneriat cu alte institutii:

(i) Proiectul international Global Money Week, a carui tema in anul 2022 a fost Build your
future, be smart about money (,Construieste-ti viitorul, fii intelept cu banii tai") s-a
desfasurat in perioada 21-27 martie 2022, cu participarea a peste 20 000 de elevi din
194 de unitati de invatamant (ciclurile primar, gimnazial si liceal).

(ii) FinClub - derulat in parteneriat cu Autoritatea de Supraveghere Financiara, Ministerul
Finantelor si Asociatia Romana a Bancilor, proiectul este destinat elevilor de liceu
incepand cu clasa a X-a si are ca obiectiv crearea unui club de educatie financiara a
carui activitate sa se desfasoare sub forma unor intalniri online bilunare. La fiecare
editie a FinClub participd, in calitate de invitati, personalitati din zona financiara si de
business si lectori din cadrul autoritatilor publice partenere. Aflat la cea de-a patra
editie inceputd in octombrie 2022 si care urmeaza a se desfasura pana in luna mai
2023, proiectul aduce ca element de noutate prezenta profesorilor indrumatori care
sunt alaturi de elevii lor pe parcursul desfasurarii intalnirilor clubului.

(i) Tabdra urband de educatie financiard — proiect organizat in Bucuresti si la sucursalele
regionale ale BNR din Constanta, Cluj, Dolj, lasi si Timis, impreuna cu Autoritatea
de Supraveghere Financiard, Ministerul Educatiei, Ministerul Finantelor si Asociatia
Romana a Bancilor, pentru a dezvolta in randul copiilor participanti obiceiuri
sandtoase privind gestionarea banilor in vederea asumarii unor decizii financiare
responsabile pe termen lung. in premier3, in cadrul proiectului, la UPPAS Cumpétu —
Sinaia, a fost organizata si o actiune dedicata copiilor din medii defavorizate.

Totodatd, s-au organizat o serie de evenimente dedicate educatiei financiare, astfel:

- august 2022 - in cadrul celei de-a XVI-a editii a Scolii Internationale de Vara a
Academiei de Studii Economice din Bucuresti — Bucharest Summer University 2022,
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la sediul BNR a fost organizat seminarul cu tema Fintech — Challenges for Financial
Services, la care au participat aproximativ 70 de persoane, studenti din cadrul ASE
Bucuresti si ai unor facultati cu profil economic din straindtate, cadre didactice, lectori
din cadrul BNR;

octombrie 2022 - BNR, in parteneriat cu Ministerul Educatiei si Inspectoratele Scolare
Judetene, a desfasurat prima Lectie nationald de educatie financiard, cu scopul cresterii
nivelului de constientizare a importantei educatiei financiare in randul elevilor.
Evenimentul a fost deschis de catre guvernatorul BNR, dl. Mugur Isarescu, care a primit
la sediul bancii centrale vizita a peste 50 de elevi de clasa a Vlll-a din Bucuresti, insotiti
de profesorii lor. Timp de o or3, acestia au avut ocazia sa discute despre istoria banilor
si a bancilor, precum si despre principalele atributii ale unei banci centrale si rolul
acesteia in economie. Totodatd, echipele de educatie financiara din toate sucursalele
si agentiile BNR din tara au interactionat cu elevi si cadre didactice din mai multe
judete, intr-un demers care a implicat peste 136 000 de participanti;

octombrie 2022, cea de-a 10-a editie a Conferintei internationale Strategica, realizata
in parteneriat cu Scoala Nationald de Studii Politice si Administrative, cu tema
Sustainable Development and Strategic Growth. In cadrul conferintei, a fost organizata
0 masa rotundd cu tema ,Moving Forward: Education, Policies, and Leadership in
Implementing Green Investments”;

noiembrie 2022 - BNR in parteneriat cu Universitatea Ovidius, Universitatea Maritima
si Academia Navala ,Mircea cel Batran” din Constanta, a organizat o serie de

3 seminare la care au participat aproximativ 50 de cadre didactice universitare din
facultati cu profil non-economic. Temele discutate cu reprezentantii BNR au fost: rolul
si atributiile bancii centrale, inflatia si crizele financiare si rolul sistemului bancar in
economie;

noiembrie 2022 - la sediul Sucursalei Regionale Constanta s-au organizat o serie de
seminare adresate studentilor economisti din cadrul Universitatii Ovidius, specialistii
BNR sustinand prezentari pe trei teme distincte: rolul si atributiile bancii centrale,
inflatia si crizele financiare si rolul sistemului bancar in economie.

3. Activitatea internationala

BANCA NATIONALA A ROMANIEI

In incercarea de conectare mai puternica a activitatii de educatie financiara la tendintele
internationale, BNR a lansat, in luna martie 2022, primul numar al Newsletter of Financial
Education. Acesta a cuprins cu predilectie articole axate pe aplicarea economiei
comportamentale in domeniul financiar.

in calitatea sa de membru cu drepturi depline al Retelei Internationale de Educatie
Financiara (INFE) a OCDE, Banca Nationala a Romaniei a participat la activitatile
organizatiei la Paris in perioada 25-28 aprilie, in format online, si respectiv la Viena in
perioada 10-15 octombrie, in format hibrid. Reuniunile la nivelul grupurilor de lucru si
in plen s-au concentrat pe subiecte precum: alfabetizarea si rezilienta financiara in
vremuri dificile, evolutiile la nivel international in privinta serviciilor financiare digitale,
precum si actualizarea paginii comunitatii INFE cu informatii relevante despre campaniile
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de constientizare impotriva fraudei financiare si modul in care materialele elaborate
de INFE vor sprijini agenda Parteneriatului Global G-20 pentru Incluziune Financiara
(GPFI) si a APEC. Cooperarea cu OCDE bazata pe programul de asistenta tehnica oferit
de Ministerul Finantelor din Olanda a cunoscut o diminuare, in contextul apropierii

de finalul acestui program. In aceasta etapa nu au mai fost derulate activitati concrete,
existand doar unele discutii pentru gasirea de noi forme de colaborare, mai ales in
contextul in care Romania a devenit oficial tara candidata pentru aderarea la OCDE.

Intalnirile grupului francofon au continuat in format online, insa activitatea acestui
grup a intrat intr-o fazd finala, avand in vedere ca obiectivul principal, elaborarea
raportului catre guvernatorii bancilor centrale francofone, a fost atins.

4, Colectia,Biblioteca Bancii Nationale a Romaniei”

<n

Colectia,Biblioteca monetara, economica si financiard”, considerata precursoarea
actualei colectii, a fost initiata de cdtre guvernatorul Mitita Constantinescu, aflat la
conducerea bancii centrale intre anii 1935 si 1940.

Anul 2013 a marcat inaugurarea unei noi serii a colectiei, intr-un format grafic modern,
prin reeditarea amplei monografii Istoricul Béncii Nationale a Romdniei (1880-1924) de
Victor Slavescu. In aceastd serie au mai vazut lumina tiparului atat lucréri reprezentative
ale unor economisti romani de marca (Virgil N. Madgearu, Stefan I. Dumitrescu), cat si
versiunile in limba romana ale unor carti de referintd scrise de economisti de prestigiu
de peste hotare (Ludwig von Mises, Jdnos Kornai).

Anul 2020, in care Banca Nationald a Romaniei a sarbatorit 140 de ani de existenta,

a oferit prilejul unei serii aniversare a acestei colectii, dedicate evenimentului. in cadrul
volumelor aniversare au fost selectate si reeditate unele dintre cele mai bune lucrari
de cercetare publicate in ultimii 30 de ani de catre reprezentanti ai BNR. Astfel, au fost
tipdrite pana primavara anului 2023, noua volume (cinci in limba romana si patru in
limba engleza). Primele doua volume, intitulate Bdncile centrale si calibrarea politicii
monetare, contin lucrdri elaborate de Guvernatorul BNR Mugur Isdrescu, iar urmatoarele
sase aparitii editoriale includ selectii de articole publicate de alti autori din banca
centrala, grupate pe trei teme mari: politica monetarg, stabilitate financiara si economie.
La acestea se adauga volumul cu titlul Evolutia stocului de aur al Bdncii Nationale

a Romaniei (1880-2020) realizat de autori din banca centrald sub coordonarea
Guvernatorului BNR.

Toate lucrdrile au beneficiat de evenimente de lansare in perioada 2022-2023, care
au oferit prilejul unor dezbateri publice la care au luat parte reprezentanti ai mediului
bancar si academic, o selectie a acestora fiind disponibila si pe canalul de Youtube

al Bancii Nationale si reprezentand alaturi de volume in sine, o resursa educationala
binevenita pentru studenti, analisti sau publicul larg.
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Tabel 15.1

Volume apdrute in seria noud a
,Colectiei Biblioteca

Bancii Nationale a Romaniei —
Aniversar 140 de ani”

15. Educatia financiara si Muzeul BNR

La seria aniversard aparuta in aceasta perioada se adauga trei volume consacrate
versiunii in limba romana a lucrarii, Istoria analizei economice” de Joseph Alois
Schumpeter incluse in Colectia,Biblioteca Bancii Nationale a Romaniei”.

Nr.
crt.

Denumire volum

Bdncile centrale si calibrarea politicii monetare, Mugur Isarescu
Central banks and monetary policy calibration, Mugur Isarescu
Politica monetard. Lucrdri selectate

Monetary policy. Selected works

Stabilitate financiard. Lucrdri selectate

Financial stability. Selected works

Economie. Lucrdri selectate

Economy. Selected works

O 00 N O U1 M W N

Evolutia stocului de aur al Bédncii Nationale a Romaniei (1880-2020)

5. Parteneriate pentru educatie si cercetare in domeniul
financiar

BANCA NATIONALA A ROMANIEI

in data de 1 decembrie 2021, Banca Nationald a Romaniei si Academia de Studii
Economice din Bucuresti au semnat un protocol de colaborare care prevede masuri de
impulsionare a educatiei si cercetarii in domeniul financiar, inclusiv prin organizarea in
parteneriat a unui program de masterat cu specializare in activitatea bancilor centrale
si a institutiilor financiare (BANCAS). Noul program de masterat a debutat in anul
universitar 2022/2023 cu obiectivul de a pregati personal calificat pentru directiile de
specialitate din cadrul BNR, dar si pentru departamentele din cadrul institutiilor de
credit si firmelor de consultanta care se afla in dialog strans cu banca centrala (trezorerie,
managementul lichiditatii si al finantarii, managementul riscului, conformitate etc.).

Programa noului masterat a fost stabilita in urma unor consultari, inclusiv cu mediul de
afaceri, si cuprinde subiecte utile pregatirii bancherilor centrali sau comerciali: stabilitate
financiara, reglementare si supraveghere bancard, rezolutie bancard, modelarea
cerintelor de capital, microeconomie bancard, operatiuni de piata si administrarea
rezervelor internationale, introducere in Python si Machine Learning etc.

Programul de masterat BANCAS isi propune sa fie cat mai aplicat, experienta practica
fiind impartasita studentilor de catre experti din diverse directii de specialitate ale
Bancii Nationale a Romaniei, alaturi de invitati specializati pe diverse teme (FinTech,
blockchain, managementul riscurilor etc.). Initiativa infiintarii programului de masterat
BANCAS este si urmare recomandarii Comitetului National pentru Supravegherea
Macroprudentiala pentru cresterea pregatirii profesionale a salariatilor din sistemul
financiar.

Colaborarea Bancii Nationale a Romaniei cu institutiile de invatamant superior a fost
intaritd in aprilie 2022, prin organizarea primei editii a Conferintelor anuale ASE-BNR,
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avand ca tema Provocdrile structurale ale sistemului bancar romdnesc. Evenimentul

a reunit cadre didactice si experti ai bancii centrale pentru dezbaterea unor subiecte
precum intermedierea financiara, perspectivele privind supravegherea si
reglementarea bancara.

in data de 25 aprilie 2023 a avut loc la sediul Bancii Nationale a Romaniei a doua editie
a Conferintei BNR-ASE, intitulata Navigdand printre crize suprapuse. O sesiune speciald

a evenimentului a fost dedicata intaririi colaborarii intre Romania si Republica
Moldova. Alte subiecte discutate in cadrul conferintei au avut in vedere perspectivele
dinamicii economice si financiare regionale, educatia financiard, inegalitatea si
incluziunea financiara, precum si evolutii privind sectorul bancar autohton.

260 BANCA NATIONALA A ROMANIEI






Capitolul 16

a

o
-
©)
C
O
)
)
)
S
(O
S
Q
89!
OSSN
Q
O
%

N\

‘i',.;/
s, "

B

e

3
\
\



1. Activitatea statistica

Principalele activitati statistice realizate in cadrul Bancii Nationale ale Romaniei cuprind
colectarea, elaborarea si diseminarea unei game largi de date statistice, precum
statisticile monetare si financiare, statisticile sectorului extern, conturile nationale
financiare, statisticile titlurilor de valoare si statisticile privind riscul de credit si
incidentele de platd, necesare atat pentru a sprijini fundamentarea deciziilor adecvate
sustinerii economiei nationale, cat si in realizarea activitatii de analiza si cercetare
desfdsurate la nivelul institutiei.

Incepand cu data de 1 ianuarie 2022 a intrat in vigoare Regulamentul nr. 4/2021 privind
raportarea de date si informatii statistice la Banca Nationald a Romaniei, care a
inlocuit Regulamentul BNR nr. 4/2014, cu modificarile si completarile ulterioare, si
care a implementat o serie de cerinte noi de date in domeniul statisticilor monetare,
al platilor si sistemelor de plati, al titlurilor de valoare si ale sectorului extern.

In anul 2022 au fost implementate cerintele suplimentare de raportare adresate
institutiilor de credit si institutiilor financiare monetare, in urma actualizarii legislatiei
la nivelul Uniunii de catre Banca Centrala Europeana si a includerii cerintelor in cauza
in prevederile Regulamentului BNR nr. 4/2021. De asemenea, in contextul derularii
strategiei BCE pe termen mediu in domeniul conturilor financiare trimestriale, au fost
elaborate specificatiile functionale si procedurile informatice pentru extragerea automata
din sistemul Data Warehouse - Business Intelligence (DW-BI) a datelor statistice potrivit
noilor cerinte: (i) datele privind operatiunile de natura investitiilor straine directe,
detaliate pe categorii functionale, (ii) datele aferente operatiunilor financiare de
natura drepturilor asupra asigurarilor de viata si a rentelor, detaliate in unit linked**
si non-unit linked si (iii) includerea operatiunilor cu drepturi de pensie si defalcarea
acestora pe subcomponente, in functie de natura de economisire, respectiv
definirea contributiilor si a beneficiilor pentru participantii fondurilor de pensii.

Noi surse de date au fost integrate in fluxul informational aferent statisticilor titlurilor
de valoare, respectiv informatii lunare raportate de societatile de administrare ale
fondurilor de investitii, conform prevederilor Regulamentului nr. 4/2021 privind
raportarea de date si informatii statistice la Banca Nationala a Romaniei si date privind
detinerile de titluri de valoare (SHSS) transmise trimestrial de BCE. Incepand cu anul
2022, ambele serii de date sunt preluate si compilate automat cu ajutorul aplicatiilor
informatice in vederea elaborarii diverselor statistici privind titlurile de valoare.

244 In cadrul unui contract de asigurare de viatd legatd de unitate (unit linked), viitoarele indemnizatii ale unui detingtor de politd de

asigurare depind de performanta grupului de active in care sunt investite fondurile detinatorului de polita.
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Pe parcursul anului 2022, reprezentantii Directiei statistica au participat la consultarile
initiate de Fondul Monetar International, Organizatia Natiunilor Unite si Organizatia
pentru Cooperare si Dezvoltare Economica in procesul demarat in anul 2021 pentru
actualizarea standardelor statistice internationale in vigoare (Sistemul National

de Conturi editia 2008, Manualul Balanta de PIdti si Pozitia Investitionald Internationald,
editia a Vl-a, respectiv Manualul Benchmark Definition of Foreign Direct Investment,
editia a IV-a).

in domeniul statisticilor finantelor guvernamentale, reprezentantii BNR au participat,
alaturi de expertii ai INS si ai Ministerului Finantelor, la derularea de chestionare in
vederea modificarii si completdrii ulterioare ale prevederilor Manualului de Deficit si
Datorie Guvernamentald (MGDD - editia 2022). De asemenea, in contextul noilor cerinte
de raportare emise de Eurostat, au fost transmise date anuale privind componentele
datoriei publice Maastricht (credite, numerar si depozite).

Activitatea derulata in domeniul statisticilor sectorului extern a avut in vedere
prioritatile stabilite la nivel european, concentrate pe calitatea datelor, pe adaptarea la
cerintele in evolutie ale utilizatorilor si pe asigurarea consistentei statisticilor externe
cu alte seturi de statistici macroeconomice. Cooperarea la nivel extern s-a concretizat
in: (i) participarea la consultari initiate de institutiile internationale implicate in
actualizarea cadrului metodologic al statisticii sectorului extern; (ii) demararea actiunilor
necesare in domeniul statistic pe care le implica viitoarea aderare a Romaniei la OCDE;
(iii) participarea la exercitiile de armonizare a datelor statistice bilaterale in cadrul
Mecanismului de rezolutie a asimetriilor - ARM, organizat de Eurostat. Activitatile
aferente subdomeniului Comertul international cu servicii au vizat implementarea
prevederilor Regulamentului (UE) 2019/2152 privind statisticile europene de intreprindere,
de abrogare a 10 acte juridice in domeniul statisticilor de intreprindere, respectiv ale
Regulamentului de punere in aplicare (UE) 2020/1197%* (Regulamentul privind
statisticile europene de intreprindere - EBS), cu accent pe colaborarea metodologica
in cadrul grupului de lucru interinstitutional BNR-INS si pe pregatirea suportului
informatic necesar.

in data de 21 aprilie 2022, a fost publicat in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea |,
nr.390/2022, Regulamentul nr. 7/2022 din 12 aprilie 2022 pentru modificarea si
completarea Regulamentului Bancii Nationale a Romaniei nr. 2/2012 privind organizarea
si functionarea la Banca Nationald a Romaniei a Centralei Riscului de Credit prin care
se reglementeaza raportarea la Centrala Riscului de Credit, incepand cu data de

1 iunie 2022, a unor indicatori specifici pietei imobiliare prevazuti de recomandarile
Comitetului European pentru Risc Sistemic CERS/2016/14 si CERS/2019/3, a informatiilor
privind creditele verzi**, precum si a identificatorului entitatii juridice (LEI)*¥”, conform
recomandarilor Comitetului National pentru Supravegherea Macroprudentiala.

Regulamentul de punere in aplicare (UE) 2021/1225 al Comisiei din 27 iulie 2021 de precizare a modalitdtilor de efectuare a
schimburilor de date in temeiul Regulamentului (UE) 2019/2152 al Parlamentului European si al Consiliului si de modificare a
Regulamentului de punere in aplicare (UE) 2020/1197 al Comisiei, in ceea ce priveste statul membru de export in afara Uniunii si
obligatiile unitatilor de raportare.

Recomandarea CNSM nr. R/6/2021
Recomandarea CNSM nr. R/5/2021
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16. Statistica si cercetare economica

De asemenea, in anul 2022, Directia statisticd a asigurat, in calitate de administrator
de business, functionarea in conditii optime a urmatoarelor sisteme informatice
(cu suportul tehnic al Directiei servicii informatice):

Sistemul informatic de raportare catre Banca Nationala a Romaniei SIRBNR, prin care
institutiile de credit transmit 36 de raportari statistice, financiare si prudentiale;

Sistemul de raportari directe RAPDIR, prin care entitati din toate sectoarele institutionale
transmit 16 raportari, inclusiv in cadrul celor 4 cercetdri statistice realizate de BNR;

Sistemul Data Warehouse - Business Intelligence (DW-BI), depozitul unic de date al
BNR, in care sunt integrate date si informatii agregate din surse interne si externe,
punand astfel la dispozitie utilizatorilor din cadrul BNR un instrument optim de analiza
si raportare;

Centrala Riscului de Credit, prin care sunt gestionate informatia de risc de credit si
informatia despre fraudele cu carduri;

Centrala Incidentelor de PIati, prin care este gestionata informatia specifica incidentelor
cu instrumente de plata (cec, cambie, bilet la ordin).

Analiza privind activitatile CRC si CIP este prezentatd in Capitolul 4, Sectiunea -
Instrumente de sprijin pentru supravegherea prudentiala si stabilitatea financiara.

Similar anilor anteriori, in anul 2022, Banca Nationala a Romaniei a realizat patru
cercetari statistice directe in randul societatilor rezidente, utilizand esantioane
reprezentative la nivel national, fiecare cuprinzand peste 6 000 de entitati, in special
din randul companiilor nefinanciare. Trei dintre cercetdrile statistice, cu periodicitate
trimestriald, au avut ca scop obtinerea de informatii necesare elabordrii balantei

de plati si a pozitiei investitionale internationale, iar cea de-a patra, cu periodicitate
semestriala, s-a realizat pentru obtinerea de informatii necesare in scopuri de
stabilitate financiara.

Cele patru cercetari statistice directe realizate la nivelul institutiei noastre sunt:
cercetarea statistica pentru determinarea investitiilor strdine directe;

cercetarea statistica privind comertul international cu servicii;

cercetarea statistica pentru obtinerea de informatii financiare in relatia cu nerezidentii,
altele decat cele de natura investitiilor straine directe;

cercetarea statisticd privind finantarea companiilor nefinanciare din Romania.

Pentru imbunatatirea activitatii statistice la nivel national, reprezentantii BNR au
participat, alaturi de reprezentanti ai Sistemului Statistic National (SSN), la o serie de
actiuni de consultare privind actualizarea Legii privind organizarea si functionarea
statisticii oficiale in Romania, precum si a Programului Statistic National Anual, in care
sunt cuprinse cele patru cercetari statistice directe derulate de BNR.
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2. Cercetarea economica

248

Activitatea de cercetare economicad din cadrul Bancii Nationale a Romaniei s-a
concentrat si in 2022, similar anilor anteriori, asupra temelor cu caracter aplicativ, rolul
principal al acesteia fiind de fundamentare a procesului decizional.

2.1. Modelare macroeconomica

Declansarea razboiului din Ucraina a condus, inca de la inceputul anului 2022, la un
necesar sporit de investigare a efectelor economice ale acestuia. Analiza impactului
conflictului militar a devenit o componenta recurentd a activitatii de cercetare si,
pana la acest moment, a presupus evaluari succesive privind: (i) potentiale canale de
transmisie a socurilor adverse, (ii) investigarea schimbarilor structurale de pe pietele
de energie si (iii) simularea unor scenarii de risc si senzitivitate privind evolutia viitoare
a razboiului. Data fiind conjunctura care implica o probabilitate ridicata de franare a
procesului de redresare economica ulterior pandemiei COVID-19, un alt obiectiv de
cercetare a vizat evaluarea unor potentiale canale de contagiune in contextul exacerbarii
tensiunilor geopolitice. In acest context, au fost constatate expuneri directe relativ
reduse ale economiei Romaniei fata de Rusia si Ucraina. Astfel, prin intermediul
canalului financiar si al celui privind migratia fortei de munca se contureaza implicatii
marginale. In cazul canalului comercial existd o dependenta mai mare de bunuri
energetice provenind din Rusia. Totusi, Romania isi asigura si in perioada anterioara
razboiului o proportie insemnata din necesarul de astfel de bunuri din productia
interna, iar ulterior declansarii acestuia, expunerea fatd de importurile (in special
energetice) din Rusia s-a diminuat semnificativ. Efectele indirecte au fost insa evaluate
ca avand un potential de a cdpata amploare. In acest context, pe fondul prelungirii
crizei energetice si a sincopelor in lanturile globale de valoare addaugata, al unor
deteriorari ale climatului investitional, analiza nu a exclus un mediu caracterizat de niveluri
ale inflatiei mai ridicate si mai persistente precum si riscul unei trenari, pe termen
mediu, a activitatii economice. in aceste conditii, o atentie sporita a fost acordata
monitorizdrii unei set de masuri alternative pentru inflatia de baza®*8, in vederea
extinderii evidentelor privind presiunile inflationiste persistente de la nivelul economiei,
dar si a identificarii timpurii a unor eventuale puncte de inflexiune in evolutia preturilor.

Totodatd, in conditiile agravarii crizei energetice odata cu declansarea razboiului
dintre Rusia si Ucraina, au fost supuse evaluarii riscurile si vulnerabilitatile la adresa
stabilitatii financiare si macroeconomice a Romaniei. Analiza a reliefat potentiale
presiuni inflationiste avand un caracter persistent care ar putea amplifica, indeosebi
pe termen mediu, riscul stagflatiei. In plus, incertitudini ample erau asociate evolutiei
viitoare a deficitului de cont curent si a celui bugetar, date fiind nivelurile curente deja
ridicate ale acestora. Pentru gestionarea acestei crize, atat pe plan intern, cat si
international, autoritatile au adoptat masuri pentru reducerea dependentei de
bunurile din Rusia, prefigurandu-se schimbari structurale pe pietele energetice din

Setul de masuri include, pe langa indicele CORE2 ajustat utilizat in comunicarile BNR, indicatori calculati prin excluderea din
cosul de consum a subcomponentelor care prezinta o senzitivitate scazuta la ciclul economic, a acelora care inregistreaza cele
mai mici/mari modificari de preturi in perioada de raportare, precum si un indicator calculat pe baza unui sistem de ponderare a
componentelor cosului de consum care depinde de persistenta dinamicii acestora.
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Uniunea Europeana. In cadrul unei analize, au fost inventariate principalele actiuni
intreprinse in acest sens si au fost identificate surse de finantare din fonduri externe
nerambursabile pentru investitii pe termen lung in domeniul energiei.

Majordrile de mare amploare si generalizate ale preturilor bunurilor energetice de pe
parcursul ultimilor doi ani au accentuat necesitatea implementdrii cu celeritate a
programelor privind eficienta energetica, in vederea reducerii expunerii la riscurile de
securitate care afecteaza tarile producatoare si pe cele de tranzit. in acest context, au
fost analizate principalele canale de transmisie la nivel macroeconomic a impactului
masurilor de crestere a eficientei energetice si au fost trecute in revista o serie de
rezultate cantitative din literatura de specialitate. Rezultatele se regasesc in Caseta 2
din prezentul Raport.

Mdsurile care vizeaza cresterea eficientei energetice vor sprijini inclusiv procesul de
contracarare a schimbdrilor climatice, al caror impact asupra mediului si a perspectivelor
economice a devenit o temd care a cadpatat o importanta deosebita la nivelul societatii
si, implicit, si in randul bancilor centrale. A fost formata o echipa de experti care are ca
obiectiv familiarizarea cu modelele utilizate pentru analiza schimbarilor climatice si
obtinerea de expertiza in domeniul utilizérii acestora. Prima sarcind a echipei a fost
utilizarea unui model integrat de evaluare (Integrated Assessment Model — |AM) pentru
investigarea efectelor economice ale schimbarilor climatice. in cadrul analizei au fost
investigate canalele specifice de transmisie, fiind evidentiate multiplele neliniaritati
inerente structurii modelului, ceea ce face ca orice soc care perturba echilibrul
sistemului sa exercite un impact complex asupra variabilelor explicate. De asemenea,
a fost examinat gradul de senzitivitate a rezultatelor in raport cu diferite parametrizari

si calibrari ale modelului.

In contextul procesului de normalizare a conduitei politicii monetare a BNR pe parcursul
anului 2022, o alta directie de cercetare a vizat evaluarea impactului actiunilor de
politicd monetara asupra principalelor variabile macroeconomice (crestere economics,
inflatie), prin aplicarea principiilor Bayesiene in cadrul unor modele cu vectori
autoregresivi (VAR). Metodele standard de identificare a relatiilor structurale dintre
variabile, bazate pe impunerea unor restrictii avand ca fundament teoria economica
(restrictii pe termen scurt/lung, restrictii de semn), au fost augmentate prin abordari
care au la baza exploatarea anumitor proprietati statistice ale datelor (i.e. data driven
approach). Rezultatele obtinute au fost relativ apropiate de cele raportate pentru alte
tari din regiune si au evidentiat, totodatd, o transmisie monetara relativ mai lenta
comparativ cu cea din tdrile dezvoltate, in contextul unui sistem financiar mai putin
dezvoltat, care afecteaza si nivelul intermedierii financiare.

Avand in vedere importanta in crestere a fondurilor externe nerambursabile, au
continuat demersurile privind cuantificarea impactului acestora asupra activitatii
economice. Pornind de la structura Planului de Redresare si Rezilienta si clasificarea
programelor din cadrele financiare multianuale standard (transferuri curente/de
capital), au fost facute ipoteze privind efectele resurselor europene atat asupra
nivelului potential al PIB, cat si asupra deviatiei PIB. Totodatd, au fost construite serii
alternative care sa cuantifice conduita discretionara (structurald) a politicii fiscale
(impulsul fiscal). Masura standard presupune evaluarea acesteia din perspectiva
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variatiei, cu semn schimbat, a soldului bugetar structural primar. Aceasta nu capteaza
insd influentele provenite din partea volumului de cheltuieli cu finantare europeana,
avand in vedere existenta unei contrapartide pe latura veniturilor, conducand

la o variatie nula a soldului primar ajustat ciclic. Din acest punct de vedere, au fost
construite serii alternative ale impulsului fiscal — care exercita, dupa caz, fie efecte
restrictive mai putin accentuate, fie efecte stimulative mai accentuate —, prin corectarea
definitiei standard cu transferuri de la si catre UE (inclusiv cele aferente NGEU).

In ceea ce priveste demersul recurent de dezvoltare a MAPM, pe parcursul anului
trecut a fost finalizat procesul de endogenizare a functiei de productie aferente
PIB potential direct in ecuatiile modelului. Dinamica PIB potential este specificata
prin intermediul unei functii de productie standard de tip Cobb-Douglas, factorii
determinanti fiind stocul de capital, forta de munca si productivitatea totala a factorilor
(Total Factor Productivity - TFP). Principalele modificari aduse cadrului de prognoza au
constat in: (i) modelarea in maniera structurald a ofertei agregate pe intervalul istoric,
obtinandu-se astfel o continuitate in abordarea metodologica; (ii) imbogatirea setului
de evidente privind pozitia ciclica a economiei prin adaugarea relatiei indirecte dintre
deviatia PIB si cea a gradului de utilizare a capacitatilor de productie in industrie;

(iii) eficientizarea procesului de actualizare a extinderii PIB potential in cadrul
prognozei macroeconomice.

2.2. Stabilitate financiara

Activitatea de cercetare derulatd in domeniul stabilitatii financiare pe parcursul anului
2022 s-a concentrat in special pe doua teme de interes. Primul subiect isi propune
investigarea interactiunilor dintre politica macroprudentiala si inegalitate si efectele
instrumentelor macroprudentiale asupra inegalitatii, respectiv asupra fenomenului de
nerambursare.

BNR se numara printre primele banci centrale europene care a utilizat instrumentele
adresate debitorilor intr-o maniera macroprudentiald. Pe fondul intrdrilor masive de
capital strain, pentru a diminua vulnerabilitatile rezultate complementar fata de
masurile de politicd monetara, BNR a introdus in 2003 masuri de limitare a gradului de
indatorare (DSTI), respectiv de crestere a avansului pentru credite ipotecare (LTV). n
2006, aceste masuri au fost extinse si la nivelul sectorului IFN. La acel moment,
masurile au fost percepute a fi administrative, insa criza financiara globala a schimbat
perceptia decidentilor de politici, fiind ulterior considerat ca acestea au efecte de
stabilizare asupra riscurilor si vulnerabilitatilor din sectorul financiar, primind ulterior
titulatura de instrumente macroprudentiale.

Recent s-a constatat faptul ca instrumentele macroprudentiale DSTI si LTV sunt printre
cele mai utilizate la nivel mondial. Totodata, pe fondul aplicarii extinse a acestor
instrumente, atat in cercurile academice, cat si in cele ale decidentilor de politici

a apadrut intrebarea cu privire la efectele de bundstare generate de instrumentele
macroprudentiale adresate debitorilor. Pe de o parte, aceste instrumente ingradesc
accesul la credit al persoanelor fizice dar, pe de alta parte, utilizarea lor excesiva poate
conduce la o scadere a bundstarii, intrucat accesul restrictionat la credit reduce
utilitatea rezultata din consumul de bunuri si servicii si conduce la o scadere a avutiei
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gospodariilor. Astfel, a prins tot mai mult contur dezbaterea despre modul in care
aceste instrumente ar trebui utilizate pentru a obtine cel mai bun rezultat.

Tn sensul celor mentionate, cercetarea elaborata a investigat efectele utilizarii unei
abordari mai stricte cu privire la garantii (instrumentul LTV) asupra inegalitatii si a
ratelor de neperformanta intr-o perioada caracterizatd de turbulente, cum a fost cazul
crizei financiare din 2008. Pentru acest obiectiv, a fost utilizat un model dinamic si
stohastic de echilibru general, ce permite interactiunea din sectorul economic real si
cel bancar. Rezultatele obtinute evidentiaza ca rate mai mici ale LTV (o politicd mai
strictd) pot conduce la o reducere a inegalitatii in consum, in timp ce efectele asupra
inegalitatii in termeni de avutie sunt mixte. Pe de o parte, o politica mai strictd cu
privire la garantii conduce la o reducere a ratei creditelor neperformante, ce poate
contribui la o salvgardare a avutiei gospodariilor debitoare. Insa efectul advers al unei
politici mai stricte cu privire la garantii este acela ca reduce accesul la finantare

al gospodariilor, cu efecte negative asupra inegalitatii daca in perioada urmatoare
economia este afectata de o serie de socuri pozitive, cu efecte asupra cresterii
proprietatilor imobiliare. Cu privire la riscul de credit, rezultatele obtinute subliniaza
faptul ca o politica de garantii mai strictd este asociatd cu rate mai mici de nerambursare.
In sensul celor mentionate, lucrarea sugereaza ca efectele potentiale asupra inegalitatii
ar putea fi luate in considerare si in cadrul procesului de calibrare a instrumentului LTV.

A doua tema de interes vizeaza domeniul sustenabilitatii finantelor publice in noul
context postpandemic la nivel international, caracterizat de o volatilitate ridicata, un
nivel al inflatiei la maximul ultimei decade si deficite bugetare ridicate. Activitatea
curenta de cercetare extinde o lucrare cu privire la nivelul optim sau maxim al datoriei
publice. in forma sa initiald, lucrarea a determinat aceste valori in cazul Romaniei si

al altor economii din Europa Centrala si de Est. Metodele utilizate in literatura de
specialitate sunt foarte variate si vizeaza ori nivelul optim, ori pe cel maxim al datoriei
publice in raport cu anumite conditii de solvabilitate. insa nivelul intelegerii cu privire
la solvabilitatea sectorului fiscal-bugetar este in continuare eterogen in raport

cu unele conditii fundamentale privind incapacitatea de onorare a serviciului datoriei
suverane a unei tari. Totodatd, evidentele empirice recente subliniaza faptul ca
investitorii internationali evalueaza intr-o maniera mai laxa conditiile fiscal-bugetare.
Noua lucrare incearca sa acomodeze aceste mentiuni intr-o abordare cantitativa care sa
furnizeze noi praguri optimale pentru datoria suverand. Spre deosebire de varianta
precedentad a lucrdrii, actuala cercetare vizeaza atat economii emergente din Europa
Centrala si de Est, cat si economii emergente din America Centrala si de Sud si are

o contributie metodologica la literatura deja existenta. Aceasta tema este una de interes
ridicat pentru domeniul stabilitdtii financiare, dat fiind faptul cd tensionarea echilibrelor
macroeconomice, avand ca punct central conditiile fiscal-bugetare, a fost evaluata in
categoria de risc sistemic ridicat in cazul Romaniei in cele mai recente Rapoarte asupra
stabilitdtii financiare.

2.3. Studii si analize economice

Pe parcursul anului 2022, influentele care au generat majorarea ampla a ratei inflatiei
au facut obiectul unor demersuri de cercetare. O analizd in acest sens, denumita

III

,Resurgenta inflatiei - fenomen global” si publicata in editia din februarie 2022 a
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Raportului asupra inflatiei, ofera o imagine de ansamblu a principalilor factori
inflationisti la nivel international. in acest sens, socurile de oferta care au caracterizat
perioada de redresare economica postpandemica (sincope de functionare in lanturile
internationale de valoare adaugata, cresterea cotatiilor materiilor prime, mai ales a
celor agroalimentare) au fost suplimentate de majorarile fara precedent ale preturilor
bunurilor energetice.

Avansul alert al cotatiilor produselor energetice si evolutia sincrona a acestora la nivel
european au adus in prim-plan preocupari cu privire arhitectura pietelor de energie

si masura in care aranjamentul institutional amplifica socurile pe acest segment.
Caseta intitulata ,Designul pietelor de energie din Europa’, publicata in Raportul asupra
inflatiei din august 2022, evidentiaza transformdrile care au marcat functionarea
burselor de tranzactionare a energiei in ultimele decenii si designul lor actual,
explicand in acelasi timp rolul jucat de arhitectura acestora in scumpirile observate pe
parcursul anului 2022. Concentrarea ridicata a furnizarii de gaze naturale la nivel
european, precum si legaturile deloc neglijabile dintre pietele energetice (circa 20 la suta
din energia electrica la nivel european sunt produse utilizand gaze naturale) sunt
identificate drept principalele caracteristici ale pietei care au favorizat cresterea accelerata
a preturilor bunurilor energetice.

Transmisia socului energetic asupra celorlalte preturi din economie a fost analizatd in
cadrul Casetei intitulate,,Mecanisme de ajustare a preturilor in contextul socului energetic’,
publicata in Raportul asupra inflatiei din noiembrie 2022. Analiza, care utilizeaza

un model de echilibru general cu dimensiune sectoriald, evidentiaza importanta
efectelor de complementaritate strategica si de propagare a socului energetic pe
lantul de productie in amplificarea semnificativa a influentei directe a acestuia,
impactul cumulat asupra preturilor de productie fiind, in medie, de circa trei ori
mai ridicat fata de ceea ce ar presupune ponderea cheltuielilor cu energia in totalul
consumului intermediar. n acelasi timp, evaluarile prezentate in cadrul casetei
sugereazad faptul ca un comportament reactiv din partea companiilor, regasit in
fmbunatatirea eficientei procesului de productie, poate contribui la atenuarea ratei
inflatiei, compensand astfel din efectele socului energetic pe un orizont mai indepartat.

O alta zona de interes a fost reprezentata de cuantificarea impactului majorarii preturilor
de import asupra ratei inflatiei pe plan local, fiind vizate influentele directe (ponderea
importurilor de bunuri finale), precum si cele indirecte, care se transpun asupra ratei
inflatiei prin intermediul importurilor de bunuri intermediare. Analiza a fost publicata
in Caseta 1 din Raportul asupra inflatiei din luna noiembrie 2022 cu titlul ,Influente
externe asupra ratei inflatiei din Romania - cateva coordonate”. Calculele au relevat un
nivel considerabil al dependentei directe de importuri a consumului, mai ales pe
segmentul bunurilor nealimentare; in cazul alimentelor, ponderea importurilor este
mai scazuta, dar in vizibila crestere in ultimii ani. La randul lor, influentele indirecte nu
sunt neglijabile, dar amplitudinea lor este mai redusa comparativ cu alte state
membre ale UE.
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2.4. Orientari si obiective ale activitatii de cercetare in anul 2023

>

In scopul imbunatatirii suportului analitic necesar fundamentérii deciziilor de politica
monetara pentru anul 2023 sunt prevazute demersuri de cercetare care vizeaza:

(i) dezvoltarea cadrului de prognoza al BNR prin includerea sau rafinarea unor metodologii
de analiza care privesc aspecte relevante in conjunctura economica actuald, precum
impactul schimbarilor climatice, cresterea eficientei energetice sau modificarile

in lanturile globale de valoare adaugats; (ii) evaluarea implicatiilor economice ale
invadarii Ucrainei de catre Rusia; (iii) analiza transmisiei modificarilor cursului de
schimb in diferiti indici de pret utilizand date microeconomice la nivel de firmg;
(iv) evaluarea cauzelor accentuadrii deficitelor gemene in cazul Romaniei si
determinarea elasticitatilor specifice de impact ale variatiilor deficitului fiscal asupra
dinamicii celui extern.

Un aspect care a capdtat o importanta majora in perioada recenta constd in intelegerea
si cuantificarea efectelor macroeconomice ale socurilor de ofertd suprapuse, cu
caracter global, care s-au succedat in ultimii ani si care au creat un grad ridicat de
incertitudine cu privire la evolutiile macroeconomice viitoare. in acest scop se
urmareste cu prioritate dezvoltarea cadrului de analiza si prognoza pentru modelarea
mecanismelor de transmisie si surprinderea efectelor de runda a doua asociate
socurilor determinate de criza energetica, sincopele in lanturile globale de aprovizionare,
prelungirea razboiului din Ucraina, tendinta de crestere a cotatiilor materiilor prime
agroalimentare sau schimbdrile climatice. Totodatd, in anul 2023 se va avea in vedere
realizarea unei analize mai detaliate cu privire la sectorul bunurilor alimentare.

La randul sau, piata muncii va face obiectul unor analize, urmarindu-se compilarea
unor indicatori care sa ofere informatii cat mai timpurii cu privire la gradul de
tensionare a acesteia, precum si evaluarea masurii in care procesul de ocupare a
locurilor de munca vacante a consemnat cresteri ale eficientei in perioada recenta.
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Obiectivul principal al functiei juridice din cadrul BNR este de a se asigura ca dispozitiile
legislatiei primare si secundare sunt corect interpretate si aplicate la nivel institutional,
in ceea ce priveste exercitarea tuturor atributiilor stabilite prin lege in sarcina bancii
centrale, iar abordarile si solutiile tehnice aplicate sunt fundamentate legal si prezinta
riscuri juridice minime.

In decursul anului 2022, precum si in perioada ianuarie-februarie 2023, Directia juridica
a raspuns solicitarilor Consiliului de administratie, ale conducerii executive si ale
celorlalte structuri organizatorice, in conditiile asigurarii unui standard inalt de calitate
si promptitudine, prin:

avizarea sau elaborarea unor puncte de vedere cu privire la proiectele de acte normative
in domeniul financiar-bancar, initiate de catre ministere si alte autoritati sau aflate

in dezbatere in cadrul Parlamentului Romaniei, precum si referitoare la proiectele de
acte normative aferente legislatiei secundare;

acordarea de asistenta juridica in toate domeniile de activitate ale BNR, fie la solicitare,
fie din proprie initiativa, in cazul identificarii unor riscuri juridice;

reprezentarea intereselor BNR in relatia cu organele judiciare, cu practicienii in insolventa,
cu executorii judecatoresti si cu notarii publici.

In perioada de referinta, Directia juridica a analizat, in vederea avizarii sau formularii
de puncte de vedere:

proiecte de acte normative transmise spre analiza BNR, care au fost adoptate si
publicate in Monitorul Oficial al Romdniei, Partea |, respectiv:

Legea nr. 68/2023 pentru modificarea si completarea Legii nr. 535/2004 privind
prevenirea si combaterea terorismului (Monitorul Oficial al Romdniei, Partea |,
nr.261/29.03.2023);

Legea nr. 83/2022 pentru instituirea zilei de 11 aprilie ca Ziua educatiei financiare
(Monitorul Oficial al Romdniei, Partea |, nr. 362/12.04.2022);

Legea nr. 180/2022 pentru modificarea si completarea Legii nr. 58/1934 asupra
cambiei si biletului la ordin (Monitorul Oficial al Romdaniei, Partea |, nr. 582/15.06.2022);

Legea nr. 182/2022 pentru modificarea si completarea Legii nr. 59/1934 asupra cecului
(Monitorul Oficial al Romdniei, Partea |, nr. 599/20.06.2022);

Legea nr. 207/2022 pentru reglementarea unor masuri privind cadrul general aplicabil
constituirii si functionarii bancilor de dezvoltare din Romania (Monitorul Oficial al
Romdaniei, Partea |, nr. 693/12.07.2022);

Legea nr. 232/2022 privind cerintele de accesibilitate aplicabile produselor si serviciilor
(Monitorul Oficial al Romaniei, Partea |, nr. 743/25.07.2022);
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Legea nr. 236/2022 privind supravegherea prudentiald a societatilor de servicii de
investitii financiare, precum si pentru modificarea si completarea unor acte normative
(Monitorul Oficial al Romdéniei, Partea |, nr. 737/22.07.2022);

Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 18/2023 privind cadrul de desfasurare

a sprijinului financiar si tehnic acordat de sistemul financiar-bancar in procesul de
autorizare si derulare a fondurilor destinate beneficiarilor programelor gestionate
de Ministerul Investitiilor si Proiectelor Europene (Monitorul Oficial al Romaniei,
Partea |, nr. 248/24.03.2023);

Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 61/2022 privind unele masuri pentru
acordarea de microgranturi si granturi pentru capital de lucru entitatilor din domeniul
agroalimentar cu finantare din fonduri externe nerambursabile (Monitorul Oficial al
Romaniei, Partea |, nr. 458/06.05.2022);

Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 79/2022 pentru completarea Ordonantei
de urgenta a Guvernului nr. 202/2008 privind punerea in aplicare a sanctiunilor
internationale (Monitorul Oficial al Romdniei, Partea |, nr. 566/09.07.2022);

Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 90/2022 privind acordarea unor facilitati
pentru creditele acordate de bdnci si institutii financiare nebancare anumitor
categorii de debitori (Monitorul Oficial al Romdniei, Partea |, nr. 646/29.06.2022);

Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 96/2022 privind gestionarea financiara
a fondurilor europene dedicate Afacerilor Interne alocate Romaniei pentru perioada
de programare 2021-2027 (Monitorul Oficial al Romdniei, Partea |, nr. 647/29.06.2022);

Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 113/2022 privind unele mdsuri necesare in
vederea implementarii Fondului de ajutor european destinat celor mai defavorizate
persoane, decontarea unor cheltuieli privind sprijinirea refugiatilor din Ucraina,
precum si acordarea de granturi din fonduri externe nerambursabile pentru investitii
destinate retehnologizarii IMM (Monitorul Oficial al Romdniei, Partea |, nr. 720/
18.07.2023);

Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 174/2022 pentru modificarea si completarea
unor acte normative in domeniul pensiilor private (Monitorul Oficial al Romaniei,
Parteal, nr. 1201/14.12.2022);

Hotdrarea Guvernului nr. 909/2022 pentru modificarea Hotararii Guvernului
nr. 693/1991 privind infiintarea Institutului Bancar Roman (Monitorul Oficial al
Romdniei, Partea |, nr. 718/18.07.2022);

Hotdrarea Guvernului nr. 953/2022 pentru aprobarea Normelor de aplicare

a prevederilor Ordonantei de urgenta a Guvernului nr. 90/2022 privind acordarea unor
facilitati pentru creditele acordate de banci si institutii financiare nebancare anumitor
categorii de debitori (Monitorul Oficial al Romaniei, Partea |, nr. 760/29.07.2022);

Hotararea Guvernului nr. 1084/2022 pentru aprobarea Normelor metodologice

de aplicare a prevederilor art.119 alin. (1)-(4), art. 1191 si 1192 din Legea nr. 311/2015
privind schemele de garantare a depozitelor si Fondul de garantare a depozitelor
bancare (Monitorul Oficial al Romdniei, Partea |, nr. 873/05.09.2022);
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Hotdrarea Guvernului nr. 1204/2022 privind constituirea, organizarea si functionarea
Bancii de Investitii si Dezvoltare S.A. (Monitorul Oficial al Romdniei, Partea |, nr. 980/
10.10.2022);

proiecte de lege si propuneri legislative, aflate in diferite stadii ale procedurii
legislative in Parlamentul Romaniei:

Proiectul de Lege privind protectia consumatorilor cu privire la costul total al creditarii
si la cesiunea de creante (Camera Deputatilor PL-x nr. 18/2022);

Proiectul de lege privind consimtamantul digital online, precum si pentru
modificarea si completarea unor acte normative in domeniu (Camera Deputatilor
PL-x nr. 210/2022);

Proiectul de lege pentru modificarea si completarea Ordonantei de urgenta a
Guvernului nr. 98/2010 privind identificarea, desemnarea si protectia infrastructurilor
critice (Camera Deputatilor PL-x 133/2023);

Proiectul de Lege pentru aprobarea Ordonantei Guvernului nr. 17/2023 privind
modificarea si completarea Legii nr. 207/2022 pentru reglementarea unor masuri
privind cadrul general aplicabil constituirii si functionarii bancilor de dezvoltare din
Romania (Camera Deputatilor PL-x nr. 212/2023);

Proiectul de Lege pentru modificarea si completarea unor acte normative in scopul
cresterii incluziunii financiare (Camera Deputatilor PL-x nr. 29/2023);

Proiectul de Lege pentru modificarea si completarea Ordonantei de urgenta a
Guvernului nr. 109/2011 privind guvernanta corporativa a intreprinderilor publice
(Camera Deputatilor PL-x nr. 143/2023);

Propunere legislativa pentru infiintarea Bancii pentru Dezvoltarea Agriculturii din
Romania — Banca Agricola S.A. (Camera Deputatilor PL-x nr. 170/20.03.2023);

Propunere legislativa pentru modificarea si completarea unor acte normative in
scopul cresterii incluziunii financiare (Camera Deputatilor PL-x nr. 29/01.02.2023);

Propunere legislativa pentru modificarea si completarea Ordonantei de urgenta
a Guvernului nr. 109/2011 privind guvernanta corporativa a intreprinderilor publice
(Camera Deputatilor PL-x nr. 117/2022);

Propunere legislativa pentru completarea art. 11 alin. (3) din Ordonanta de urgenta
a Guvernului nr. 97/2005 privind evidenta, domiciliul, resedinta si actele de identitate
ale cetatenilor romani (Camera Deputatilor PL-x nr. 176/2022);

Propunere legislativa ,Legea suveranitatii — Legea pentru protejarea interesului
superior si suveran al poporului si al cetateanului roman” (Camera Deputatilor
PL-x nr. 79/2022, respinsa definitiv in data de 29.06.2022);

Propunere legislativa privind implementarea Programului National ,Casa noastra”
(Camera Deputatilor PL-x nr. 314/2022);

Propunere legislativa pentru completarea Legii nr. 102/1992 privind stema tarii si sigiliul
statului (Camera Deputatilor PL-x nr. 119/2022);
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Propunere legislativa pentru implementarea programului national privind sprijinul
oferit persoanelor fizice in vederea cresterii eficientei energetice a locuintelor si
producerea de energie verde pentru autoconsum si reteaua nationald (Camera
Deputatilor PL-x nr. 227/2023);

Propunere legislativa pentru modificarea si completarea Legii nr. 77/2016 privind
darea in plata a unor bunuri imobile in vederea stingerii obligatiilor asumate prin credite
(Camera Deputatilor PL-x nr. 341/2023);

alte proiecte de acte normative:
Proiectul de Lege privind statistica oficiald in Romania;

Proiectul Ordonantei de urgenta a Guvernului privind unele mdsuri necesare in
vederea implementarii Fondului de ajutor european destinat celor mai defavorizate
persoane, pentru sprijinirea categoriilor de cupluri mama — nou-nascut cele mai
defavorizate care beneficiaza de sprijin material pe baza de tichete sociale pe
suport electronic pentru nou-ndscuti acordate din fonduri externe nerambursabile,
unele masuri de distribuire a acestora, precum si cadrul legal privind eligibilitatea
cheltuielilor efectuate de beneficiar;

Proiectul Ordonantei Guvernului privind modificarea si completarea Legii nr. 207/2022
pentru reglementarea unor masuri privind cadrul general aplicabil constituirii si
functionarii bancilor de dezvoltare din Romania;

Proiectul de Lege pentru modificarea si completarea Legii nr. 126/2018 privind pietele
de instrumente financiare;

proiecte de acte normative aferente legislatiei secundare:

Regulamentul nr. 1/2022 pentru modificarea si completarea Regulamentului Bancii
Nationale a Romaniei nr. 12/2020 privind autorizarea institutiilor de credit si modificarile
in situatia acestora (Monitorul Oficial al Romdniei, Partea |, nr. 136/10.02.2022);

Regulamentul nr. 2/2022 pentru modificarea si completarea Regulamentului
Bancii Nationale a Romaniei nr. 5/2013 privind cerinte prudentiale pentru institutiile
de credit (Monitorul Oficial al Romdniei, Partea |, nr. 121/07.02.2022);

Regulamentul nr. 3/2022 pentru modificarea si completarea Regulamentului Bancii
Nationale a Romaniei nr. 17/2012 privind unele conditii de creditare (Monitorul Oficial
al Romdniei, Partea |, nr. 166/18.02.2022);

Regulamentul nr. 5/2022 pentru modificarea si completarea Regulamentului Bancii
Nationale a Romaniei nr. 5/2013 privind cerinte prudentiale pentru institutiile de
credit si pentru abrogarea unor acte normative (Monitorul Oficial al Romdaniei, Partea |,
nr. 314/30.03.2022);

Regulamentul nr. 7/2022 pentru modificarea si completarea Regulamentului
Bancii Nationale a Romaniei nr. 2/2012 privind organizarea si functionarea la Banca
Nationald a Romaniei a Centralei Riscului de Credit (Monitorul Oficial al Romaniei,
Partea |, nr. 390/21.04.2022);

Regulamentul nr. 8/2022 privind operatiunile de administrare a datoriei publice
guvernamentale efectuate de catre Ministerul Finantelor pe piata titlurilor de stat
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administrata de Banca Nationald a Romaniei (Monitorul Oficial al Romaniei, Partea |,
nr.397/26.04.2022);

Regulamentul nr. 11/2022 privind modificarea si completarea unor acte normative
emise de Banca Nationald a Romaniei (Monitorul Oficial al Romdniei, Partea |,
nr. 1036/25.10.2022);

Regulamentul nr. 2/2023 privind clasificarea creditelor si constituirea, regularizarea

si utilizarea provizioanelor specifice de risc de credit aplicabil institutiilor de plata si
institutiilor emitente de moneda electronicd, altele decat institutiile financiare
nebancare (Monitorul Oficial al Romdniei, Partea |, nr. 190/07.03.2023);

Norma nr. 1/2022 pentru aplicarea Regulamentului Bancii Nationale a Romaniei

nr. 8/2022 privind operatiunile de administrare a datoriei publice guvernamentale
efectuate de catre Ministerul Finantelor pe piata titlurilor de stat administrata de
Banca Nationald a Romaniei (Monitorul Oficial al Romadniei, Partea |, nr. 397/26.04.2022);

Ordinul nr. 1/2022 privind modificarea si completarea Ordinului Bancii Nationale

a Romaniei nr. 27/2010 pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu
Standardele Internationale de Raportare Financiara, aplicabile institutiilor de credit
(Monitorul Oficial al Romdniei, Partea |, nr. 770/03.08.2022);

Ordinul nr. 2/2022 privind raportarea informatiilor referitoare la expunerile care
fac obiectul moratoriilor legislative conform Ordonantei de urgentd a Guvernului
nr. 90/2022 privind acordarea unor facilitati pentru creditele acordate de banci si
institutii financiare nebancare anumitor categorii de debitori (Monitorul Oficial al
Romdniei, Partea |, nr. 760/29.07.2022);

Ordinul nr. 4/2022 pentru aprobarea Normelor metodologice privind intocmirea
situatiilor financiare periodice la nivel individual, conforme cu Standardele
internationale de raportare financiard, aplicabile institutiilor financiare nebancare
in scopuri de monitorizare/supraveghere prudentiala (Monitorul Oficial al Romaniei,
Partea |, nr. 896/12.09.2022);

Ordinul nr. 5/2022 privind modificarea si completarea unor acte normative
emise de Banca Nationala a Romaniei (Monitorul Oficial al Romaniei, Partea |,
nr. 1005/18.10.2022);

Ordinul nr. 9/2022 privind modificarea si completarea Ordinului Bancii Nationale
a Romaniei nr. 6/2015 pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu
directivele europene (Monitorul Oficial al Romdniei, Partea |, nr. 1279/30.12.2022);

Ordinul nr. 1/2023 privind completarea Ordinului Bancii Nationale a Romaniei

nr. 27/2010 pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu Standardele
Internationale de Raportare Financiara si completarea Ordinului Bancii Nationale
a Romaniei nr. 6/2015 pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme

cu directivele europene (Monitorul Oficial al Romdniei, Partea |, nr. 167/27.02.2023);

Proiectul Regulamentului pentru modificarea Regulamentului Bancii Nationale a
Romaniei nr. 20/2009 privind institutiile financiare nebancare;

Proiectul Ordinului Bancii Nationale a Romaniei privind exercitiul de raportare a
informatiilor referitoare la persoanele cu venituri ridicate din cadrul institutiilor de credit;
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Proiectul Ordinului Bancii Nationale a Romaniei privind exercitiile de raportare

de catre institutiile de credit a informatiilor referitoare la remunerarea membrilor
personalului, precum si cu privire la diferenta de remuneratie intre membrii personalului
de gen masculin si membrii personalului de gen feminin;

Proiectul Ordinului Bancii Nationale a Romaniei referitor la raportarea situatiei privind
clasificarea expunerilor din credite si necesarul de provizioane specifice de risc

de credit aferent acestora, aplicabil institutiilor de plata si institutiilor emitente de
moneda electronica, altele decat institutiile financiare nebancare;

Proiectul Ordinului Bancii Nationale a Romaniei pentru abrogarea Ordinului Bancii
Nationale a Romaniei nr. 2/2022 privind raportarea informatiilor referitoare la
expunerile care fac obiectul moratoriilor legislative conform Ordonantei de urgenta
a Guvernului nr. 90/2022 privind acordarea unor facilitati pentru creditele acordate de
banci si institutii financiare nebancare anumitor categorii de debitori.

In perioada de referinta au fost inregistrate 6 200 de solicitari privind acordarea
avizului juridic/asistentei juridice, fiind emise 124 puncte de vedere/avize pe
reglementari interne, 123 avize/puncte de vedere pe proiecte si propuneri legislative
ale Parlamentului Romaniei si/sau ale Guvernului Romaniei, 81 puncte de vedere/avize
pe acte normative de nivel secundar emise de BNR, 393 puncte de vedere/avize pentru
diverse solicitdri ale persoanelor fizice/juridice, 603 avize pe contracte de achizitii
publice, 189 puncte de vedere si avize pe solicitari in domeniul datelor personale
administrate de catre banca centrala, 407 lucrari aferente comitetelor directoare,
663 adrese de infiintare popriri si 3 089 avize si puncte de vedere privind activitatea
curentd a bancii, precum si in domeniile de competenta ale bancii.

Avizele si punctele de vedere au vizat:

elaborarea si incheierea contractelor cu contrapartile BNR, atat pe plan extern, cat si
pe plan intern;

contracte de achizitie publica de produse, servicii si lucrdri si acte aditionale la
acestea, incheiate atat sub incidenta legislatiei privind achizitiile publice din Romania,
cat si ca urmare a unor acorduri cadru EPCO;

activitatea BNR in calitate de autoritate de supraveghere prudentiala, autoritate
competenta cu autorizarea institutiilor financiare, altele decat institutiile de credit sau
in calitate de autoritate de rezolutie;

diverse solicitari ale persoanelor fizice/juridice, ale institutiilor publice, respectiv
Ministerul Afacerilor Interne si Ministerul Public, solicitari in domeniul datelor
personale administrate de catre banca centrald, avandu-se in vedere si clarificarea
modalitdtii de interpretare si de aplicare a prevederilor legislatiei si reglementarilor de
nivel secundar din domeniul de competenta al BNR;

aplicarea legislatiei din domeniile: raporturi de munca, achizitii publice, proprietati
publice si private, societati, Codul administrativ, drepturi de autor si drepturi conexe,
precum si in alte domenii de interes pentru desfasurarea in conditii optime a activitatii
curente a BNR;
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indeplinirea procedurilor legale in materia executdrii silite, analizand si solutionand
documentatiile aferente cererilor de executare silita prin poprire asupra conturilor
institutiilor de credit/veniturilor salariale ale angajatilor BNR transmise de executorii
judecatoresti.

Componenta juridica a activitatii BNR in cadrul Sistemului European al Bancilor
Centrale a vizat, printre altele, participarea la reuniunile Comitetului Juridic (Legal
Committee), colaborarea cu reprezentantii departamentelor corespondente din
cadrul Bancii Centrale Europene si de la nivelul bancilor centrale nationale ale statelor
membre ale Uniunii Europene si analiza documentatiei relevante transmise de BCE
prin intermediul procedurii scrise (written procedure). Totodatd, au fost elaborate
puncte de vedere cu privire la problemele de natura legislativa din chestionarele
adresate BNR de cétre institutiile internationale si au fost exprimate pozitii cu privire
la implementarea in legislatia nationald a actelor emise de organisme europene
(Autoritatea Bancara Europeana, Comitetul European pentru Risc Sistemic).

De asemenea, au fost formulate observatii si propuneri cu privire la proiectele legislative
aflate in dezbatere la nivel european, cu impact asupra domeniului de competenta al
BNR, in special cele vizand proiectele in urmatoarele domenii: pietele criptoactivelor
si rezilienta operationala digitald, prevenirea si combaterea spalarii banilor si finantarii
terorismului, cadrul european de asigurare a depozitelor bancare, managementul
crizelor in domeniul bancar, revizuirea cadrului european privind activitatea institutiilor
de credit (pachetul Basel Ill), precum si a celui privind creditele de consum.

In perioada de referinta au fost gestionate 212 dosare inregistrate pe rolul instantelor
de judecata din tara. In vederea solutionarii favorabile a acestor litigii, au fost
intocmite 151 de lucrdri pentru fundamentarea pozitiei procesuale a BNR, in scopul
apadrarii si valorificarii drepturilor bancii.

Totodatd, activitatea desfasuratd de catre Directia juridicd s-a materializat si in formularea
a 165 de raspunsuri la solicitarile adresate de instantele judecatoresti, alte institutii

cu activitate administrativ-jurisdictionald, organele de urmarire penala in cauze in care
BNR nu are calitatea de parte.

De asemenea, 0 altd componenta a activitatii juridice este reprezentata si de
solutionarea contestatiilor depuse impotriva actelor emise de BNR pentru aplicarea
de sanctiuni si dispunerea unor masuri, precum si redactarea hotararilor Consiliului de
administratie privind solutionarea acestora.
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Banca Nationald a Romaniei este banca centrald a Romaniei, fiind o institutie publica
independenta. Activitatea sa este reglementata de Legea nr. 312/2004 privind Statutul
Bancii Nationale a Romaniei (numita in continuare Statutul BNR).

Obiectivul fundamental al BNR este asigurarea si mentinerea stabilitatii preturilor.
Principalele atributii ale institutiei sunt:
elaborarea si aplicarea politicii monetare si a politicii de curs de schimb;

autorizarea, reglementarea si supravegherea prudentiala a institutiilor de credit,
promovarea si monitorizarea bunei functionari a sistemelor de plati pentru asigurarea
stabilitatii financiare;

emiterea bancnotelor si a monedelor ca mijloace legale de plata pe teritoriul Romaniei;
stabilirea regimului valutar si supravegherea respectarii acestuia;

administrarea rezervelor internationale ale Romaniei.

1. Structura decizionala si guvernanta corporativa

BANCA NATIONALA A ROMANIEI

Banca Nationald a Romaniei este condusa de un Consiliu de administratie, alcatuit
din noua membri numiti de Parlament - la propunerea comisiilor permanente de
specialitate ale celor doua Camere —, cu nominalizarea conducerii executive. Numirile
se fac pe o perioada de cinci ani, cu posibilitatea reinnoirii mandatului. Potrivit legii,
membrii Consiliului de administratie nu pot fi parlamentari sau membri ai unui
partid politic si nu pot face parte din autoritatea judecdtoreasca sau din administratia
publica. Consiliul de administratie al BNR este compus din: (i) un presedinte, care
este si guvernator al Bancii Nationale a Romaniei; (ii) un vicepresedinte, care este

si prim-viceguvernator; (iii) sapte membri, dintre care doi sunt si viceguvernatori, iar
ceilalti cinci membri nu sunt salariati ai BNR.

Consiliul de administratie al Bancii Nationale a Romaniei hotaraste, in conditiile legii:
(i) politicile in domeniul monetar si al cursului de schimb, urmarind aducerea la
indeplinire a acestora; (ii) masurile in domeniile autorizarii, reglementarii si supravegherii
prudentiale sau, dupa caz, monitorizarii institutiilor de credit, institutiilor de plata si
institutiilor financiare nebancare si monitorizarii sistemelor de plati pe care le-a
autorizat; (iii) organizarea interna a bancii. Consiliul de administratie stabileste, de
asemenea, directiile principale in conducerea operatiunilor proprii si responsabilitatile
care revin personalului Bancii Nationale a Romaniei.

In numele Consiliului de administratie, guvernatorul prezinta Parlamentului Romaniei,
pand la data de 30 iunie a anului urmator, Raportul anual al Bancii Nationale a Romaniei,
care cuprinde activitatile BNR, situatiile financiare anuale si raportul de audit, dezbatut,
fara a fi supus votului, in sedinta comuna a celor doua Camere ale Parlamentului.
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18. Cadrul institutional si organizarea Bancii Nationale a Romaniei

In vederea asigurarii eficientei procesului decizional, in cadrul BNR functioneaza trei
structuri operative cu responsabilitati in exercitarea principalelor functii ale unei banci
centrale: Comitetul de politica monetara, Comitetul de supraveghere si Comitetul de
administrare a rezervelor internationale. Totodata, dat fiind rolul important al bancii
centrale in demersul complex de adoptare a monedei unice europene, incepand din
februarie 2010 in cadrul acesteia isi desfasoara activitatea Comitetul de pregatire

a trecerii la euro. O alta structura care isi desfasoara activitatea in cadrul bancii centrale
este Comitetul de management al infrastructurilor pietei financiare operate de BNR,
institutia fiind proprietar, administrator si operator al unor infrastructuri de piata
financiara esentiale. La acestea se adauga Comitetul de risc, care monitorizeaza
derularea adecvata a procesului de management al riscurilor in BNR, astfel incat
Consiliul de administratie sa beneficieze de imaginea corectd si completa asupra
riscurilor la care este expusa banca centrald, precum si Comitetul de audit, care analizeaza
si propune directiile strategice si politica BNR in domeniul controlului intern, precum
si al auditului intern si extern. Aceste comitete au regulamente de functionare proprii
prin care sunt detaliate componenta, atributiile si responsabilitatile specifice.

Comitetul de politica monetara (CPM) reprezinta o structura permanenta, cu rol
consultativ si decizional. Este alcdtuit din 12 membri si este condus de guvernatorul
BNR. Atributiile comitetului se circumscriu obiectivului fundamental al bancii centrale,
ele vizand, in principal, caracteristicile strategiei si cadrului operational ale politicii
monetare, configurarea si implementarea politicii monetare, precum si cercetarea
economica adiacentd. Astfel, CPM dezbate si stabileste continutul, structura si
configuratia materialelor/rapoartelor de analiza in domeniul politicii monetare, ale
proiectiilor evolutiilor macroeconomice pe diferite orizonturi de timp, precum si

ale propunerilor privind conduita politicii monetare, pe care le inainteaza ulterior spre
analiza si aprobare Consiliului de administratie al BNR. Totodata, CPM sprijina procesul
de deliberare si adoptare a deciziilor de politicd monetara prin discutarea, aprobarea
si punerea periodica la dispozitia Consiliului de administratie a unor analize/studii
intocmite de directiile de specialitate, abordand arii de cercetare/tematici relevante
pentru conducerea politicii monetare. in acelasi timp, membrii CPM discuta, analizeaza
si propun Consiliului de administratie, ori de cate ori este nevoie, revizuiri ale unor
caracteristici ale strategiei si ale unor instrumente ale politicii monetare, in vederea
adecvarii acestora din perspectiva indeplinirii obiectivului fundamental al BNR si

a armonizarii lor cu standardele in domeniu ale BCE. Conform calendarului anual al
ciclurilor trimestriale de prognoza aprobat de Consiliul de administratie al BNR, in
cursul anului 2022 au avut loc 17 sedinte ale CPM, iar in primele cinci luni din 2023
s-au desfasurat 4 sedinte.

Comitetul de supraveghere este o structura permanentd, cu rol consultativ si
decizional, compusa din noua membri** si condusa de guvernatorul BNR.

Atributiile sale vizeaza, in principal, activitatile de evaluare a functionarii entitatilor
supravegheate sau monitorizate de BNR, pe baza studiilor, notelor de informare,
a rapoartelor si analizelor elaborate si prezentate periodic de catre directiile de

Numarul membrilor Comitetului de supraveghere fost modificat de la 10 la noud, odata cu intrarea in vigoare, in cursul
trimestrului 1V 2022, a noului regulament privind functionarea acestuia.
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specialitate, cu privire la: evolutia performantelor financiare, a calitatii activelor,
administrarii riscurilor de operare si incadrarii acestora in nivelul reglementat al
indicatorilor de prudenta bancarg; evolutiile privind stabilitatea financiara, identificarea,
monitorizarea si evaluarea riscurilor sistemice si ale institutiilor de credit de importanta
sistemica; necesitatea modificarii prevederilor reglementdrilor aplicabile entitatilor
supravegheate sau monitorizate de BNR, in conformitate cu legislatia specificd si cu
practica internationala in materie; evolutia expunerii la nivel individual si sectorial la
riscurile de spalare a banilor si finantare a terorismului, inclusiv de conformare cu
regimurile sanctiunilor internationale.

In anul 2022, Comitetul de supraveghere a adoptat hotarari in cadrul a 24 de sedinte,
iar in primele cinci luni ale anului 2023 in cadrul a 11 sedinte, materialele analizate
vizand, in principal, urmatoarele aspecte: (i) notificarea intentiei privind dobandirea
de participatii calificate la capitalul social al institutiilor de credit si/sau majorarea
acestor participatii; (i) cereri prezentate de institutiile de credit, persoane juridice
romane, potrivit reglementarilor prudentiale, cu privire la modificarile intervenite

in situatia acestora referitoare la persoanele desemnate sa exercite responsabilitati de
administrare si/sau conducere, completarea obiectului de activitate, auditorul financiar,
operatiunile in conditii de favoare prevazute in pachetele de masuri remuneratorii si
stimulente pentru salariati, exceptare de la obligatia schimbului de garantii pentru
contractele derivate extrabursiere intragrup, exceptare de la aplicarea unor ponderi
de risc fata de subsidiare, fuziuni, transfer de patrimoniu etc, (iii) cereri ale institutiilor
de credit privind utilizarea modelelor interne/abordarilor avansate de evaluare pentru
calcularea cerintelor de capital aferente riscurilor; (iv) propuneri de radiere a unor
institutii financiare nebancare si, implicit, de interzicere a desfasurarii activitatii de
creditare; (v) programul de supraveghere prudentiala si evaluarea sectoriala a riscurilor
de spalare a banilor si de finantare a terorismului; (vi) proiecte de acte normative ale
bancii centrale sau ale altor autoritati care vizeaza activitatea institutiilor de credit
(inclusiv cu privire la bancile nationale de dezvoltare), institutiilor de plata, institutiilor
emitente de moneda electronica si a institutiilor financiare nebancare, precum si in
domeniul creditarii si al schemelor de garantare a depozitelor; (vii) implementarea
Ghidurilor emise de Autoritatea Bancard Europeand in cadrul legislativ national si/sau
in practica de supraveghere, din perspectiva competentelor bancii centrale;

(viii) propuneri legislative vizand transpunerea reglementarilor la nivelul UE in domeniul
institutiilor de credit; (ix) propuneri de pozitii, in cadrul negocierilor proiectelor
legislative la nivelul UE, catre structuri europene, pe domeniile specifice competentelor;
(x) propuneri privind cererea de autorizare in calitate de institutie de plata;

(xi) monitorizarea evolutiilor privind stabilitatea financiard, identificarea institutiilor
de credit de importanta sistemicd, monitorizarea si evaluarea riscurilor sistemice, analize
referitoare la recalibrarea instrumentelor macroprudentiale — amortizoarele de capital,
aplicarea prin reciprocitate a masurilor macroprudentiale, perspectivele riscurilor de
naturad sistemicad si analize specifice precum monitorizarea conditiilor si termenilor

de creditare sau testarea periodica la stres a solvabilitatii si lichiditatii sectorului
bancar; (xii) informari referitoare la activitatea Centralei Riscului de Credit si a Centralei
Incidentelor de Plati; (xiii) alte spete legate de functionarea sistemului bancar,

a institutiilor de plata si a institutiilor emitente de moneda electronica.

Comitetul de administrare a rezervelor internationale (CARI) reprezinta o structura
permanentd, responsabila pentru indeplinirea, prin decizii de natura tactica,
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a obiectivelor strategice fixate de catre Consiliul de administratie in domeniul
administrarii rezervelor internationale. CARI este format din 11 membri si este condus
de guvernatorul BNR. In conformitate cu atributiile stabilite de catre Consiliul

de administratie, comitetul analizeaza permanent dinamica climatului economico-
financiar global si formuleaza propuneri privind strategia de administrare a rezervelor,
analizeaza incadrarea in limitele strategice si tactice si evalueaza performanta lunara

a portofoliilor, face recomandari privind implementarea de noi instrumente financiare
si stabileste lista entitatilor cu care se pot derula tranzactii, a emitentilor pentru
plasamentele in hartii de valoare, precum si a activelor acceptate pentru investire.
CARI se reuneste si ia decizii ori de cate ori evolutiile de pe pietele financiare impun,
la convocarea presedintelui sau, in lipsa acestuia, a vicepresedintelui.

In contextul unui mediu inflationist persistent si al unor evolutii ingrijoratoare ale
climatului geopolitic, in anul 2022, precum si la inceputul anului 2023, a continuat sa
fie practicat un management conservator al rezervelor internationale, in care obiectivele
BNR privind siguranta si lichiditatea investitiilor au avut prioritate.

Comitetul de pregatire a trecerii la euro din cadrul BNR reprezinta o structura cu rol
consultativ si de analiza a activitatii de pregatire a adoptarii euro, functionand ca un
cadru formalizat de dezbateri, cu rol de suport al deciziilor bancii centrale in procesul
de aderare la Uniunea Economica si Monetara.

Comitetul de plati, infiintat in anul 2022, este o structura cu rol consultativ si care
sprijina Consiliul de administratie al BNR in indeplinirea atributiilor ce fi revin cu privire
la promovarea si monitorizarea bunei functionari a sistemelor de plati si a instrumentelor
de plata din Romania, precum si la autorizarea si supravegherea serviciilor si ale
instrumentelor de plata. Printre obiectivele acestui comitet se numara: identificarea
masurilor necesare pentru consolidarea pietei platilor de retail si dezvoltarea unei
piete integrate a platilor, formularea de propuneri de masuri in vederea sprijinirii
dezvoltarii pietei platilor, inclusiv pentru cresterea gradului de siguranta a platilor si
mentinerea increderii utilizatorilor in instrumentele si serviciile de plata sau
identificarea barierelor care limiteaza cresterea gradului de incluziune financiara, din
perspectiva serviciilor de plata, a instrumentelor utilizate si a costurilor aferente
acestora. In functie de subiectele dezbatute, la sedintele comitetului pot fi invitati
reprezentanti ai prestatorilor de servicii de plata din Romania, inclusiv ai companiilor
de tip Fintech si ai mediului de afaceri, ai autoritatilor administratiei publice centrale,
precum si ai altor entitati cu atributii relevante in domeniul platilor.

Comitetul de management al infrastructurilor pietei financiare operate de
Banca Nationala a Romaniei (CMIPF), infiintat in anul 2017, este o structura
permanenta, cu rol consultativ pentru Consiliul de administratie al BNR si decizional,
in limitele impuse de acesta. CMIPF este responsabil pentru administrarea generala a
infrastructurilor pietei financiare operate de banca centrala (denumite generic
IPF-BNR). CMIPF este alcatuit din cinci membri si este prezidat de un membru al
conducerii executive, actionand ca organism colectiv de conducere (colegiu), cu rolul
de a formula propuneri Consiliului de administratie al BNR cu privire la aspecte de
importanta strategica legate de dezvoltarea si functionarea IPF-BNR si de a indeplini
sarcinile care i-au fost stabilite de catre Consiliu, inclusiv cele privind dezvoltarea si
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implementarea unor noi infrastructuri, precum si de gestionare a sistemului de
management al securitatii informatiei aferent IPF-BNR.

Comitetul de risc functioneaza ca o structura permanenta, cu rol consultativ, aflata
in subordinea Consiliului de administratie, cu scopul de a acorda asistenta acestuia in
supervizarea procesului de management al riscurilor in banca centrala.

Comitetul de risc este format din 12 membri, conducerea acestuia fiind asigurata
de guvernatorul BNR, in calitate de presedinte, si de prim-viceguvernatorul BNR,
in calitate de vicepresedinte.

Principalele atributii ale comitetului vizeaza: (i) analiza si avizarea cadrului de
reglementare a procesului de management al riscurilor in BNR si monitorizarea
respectarii si aplicdrii acestuia in cadrul institutiei; (ii) analiza si avizarea materialelor
in domeniu, adresate Consiliului de administratie; (iii) supervizarea situatiei generale,
actualizate, a riscurilor si avizarea limitelor de expunere la acestea si a planurilor
propuse pentru tratarea lor; (iv) formularea de recomandari in scopul imbunatatirii
performantelor structurilor organizatorice din BNR in ceea ce priveste managementul
riscurilor asociate activitatilor gestionate.

Intr-un context complex si in continua schimbare, pe parcursul anului 2022, Comitetul
de risc a analizat si avizat, potrivit atributiilor specifice, documentele rezultate in
cadrul procesului de management al riscurilor, asigurand astfel crearea unor fundamente
solide pentru luarea deciziilor, prioritizarea activitatilor si identificarea celor mai
adecvate raspunsuri la riscurile cu care se confruntd banca centrala.

Comitetul de audit este un organism independent, format din cei cinci membri
neexecutivi ai Consiliului de administratie al BNR, avand un mandat de cinci ani, inceput
in toamna anului 2019. Componenta Comitetului de audit nu a suferit modificari in
cursul anului de referinta.

Conform regulamentului intern in vigoare, Comitetul de audit se intruneste cel putin
trimestrial si ori de cate ori este necesar.

In anul 2022, Comitetul de audit s-a reunit in 4 sedinte si au avut loc 3 consultari,
in cadrul carora au fost analizate, aprobate sau avizate, dupa caz, documente care tin
de competenta sa conform reglementdrilor interne in vigoare.

Niveluri de control extern

Statutul BNR prevede doua niveluri de control extern, respectiv: (i) auditorul extern,
pentru auditarea situatiilor financiare anuale ale BNR (inclusiv confirmarea stocului de
aur prin participarea la procesul de inventariere anual) si (ii) Curtea de Conturi, care
efectueaza controlul ulterior asupra operatiunilor comerciale efectuate de BNR,

care se reflecta in bugetul de venituri si cheltuieli si in situatiile financiare anuale.

Niveluri de control intern

BNR are o abordare functionald a administrarii riscurilor. Astfel, fiecare structura
organizatoricd din cadrul bancii este responsabila cu administrarea (identificarea,
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evaluarea, tratarea, monitorizarea) riscurilor asociate activitatilor si operatiunilor pe
care le desfdsoara. Procesul de administrare a riscurilor este o componentad a
sistemului de control intern al BNR si reprezinta prima linie (de aparare) a bancii
impotriva factorilor care pot ameninta indeplinirea obiectivelor si planurilor de actiune
stabilite. In acest scop, fiecare structura organizatorica aplica un set de masuri

de control intern, in conformitate cu reglementarile interne privind managementul
riscurilor din BNR.

A doua linie (de aparare) este asigurata de: functia de monitorizare a riscurilor
operationale si IT&C; functia de protectie a datelor cu caracter personal; functia de
monitorizare a riscurilor financiare aferente administrarii rezervei internationale;
functia de conformitate. Astfel, un rol important revine comitetelor consultative/
decizionale de specialitate din cadrul bancii: Comitetul de risc, Comitetul de management
al infrastructurilor pietei financiare, Comitetul de administrare a rezervelor internationale,
Comitetul de politicd monetara si Comitetul de supraveghere.

A treia linie (de aparare), asigurata de Directia audit intern, evalueaza ansamblul
controalelor implementate si stabileste daca acestea sunt concepute si functioneaza
in mod adecvat.

Scopul auditului intern este de a furniza bancii centrale servicii de asigurare si consultanta
independente si obiective, cu privire la proiectarea si eficacitatea sistemului de control
intern, urmarind s contribuie la imbunatatirea activitatii si sd adauge valoare. In acest
sens, auditul intern sprijind banca in atingerea obiectivelor sale, evaluand intr-o maniera
sistematica si metodicd procesele de management al riscurilor, control si guvernanta.

In anul 2022, au fost finalizate 28 de misiuni de audit. In rapoartele de audit rezultate
au fost formulate propuneri de imbundtatire si intarire a sistemului de control intern,
management al riscurilor si guvernantad, contribuind astfel la optimizarea proceselor
auditate si la cresterea eficacitatii sistemului de control intern al acestora.

De asemenea, a continuat asistenta acordata echipei de audit extern al situatiilor
financiare ale BNR, prin facilitarea schimbului de informatii si documente cu structurile
organizatorice auditate.

in perioada de referinta, pregatirea profesionald continua a constituit o preocupare
constanta, data fiind importanta obtinerii si mentinerii certificarilor nationale si
internationale in domeniu.

Directia audit intern aplica standardele Cadrului International de Practici Profesionale
privind Activitatea de Audit Intern, emis de Institutul Auditorilor Interni (IlA), si
metodologia de lucru din Manualul de audit intern al BNR si Manualul Comitetului
Auditorilor Interni (IAC) de la nivelul SEBC si implementeaza consecvent cele mai bune
practici in domeniu, inclusiv cele referitoare la auditul IT&C, securitatea si rezilienta
cibernetica.
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Functia de conformitate

In anul 2022, Compartimentul Conformitate a continuat imbunatatirea cadrului de
reglementare interna si de initiere si dezvoltare a unor procese legate de integritatea
in exercitarea functiei si prevenirea conflictului de interese.

Principala activitate desfasurata pe parcursul anului 2022 a constat in gestionarea
procesului de declarare a conflictelor de interese si a activitatilor externe de naturd
ocupationala de catre salariatii BNR.

Totodatd, s-a continuat demersul de constituire a culturii organizationale fundamentat
pe principii de conformitate, desfasurandu-se in acest scop mai multe proiecte de
comunicare institutionala.

Tn anul 2022 au fost revizuite atributiile compartimentului, in sensul stabilirii domeniilor
cuprinse in competenta functiei de conformitate, care se referd la codul de etica,
integritatea in exercitarea functiei si prevenirea conflictului de interese.

De asemenea, s-a continuat implementarea prevederilor legale privind declaratiile
de avere si declaratiile de interese ale persoanelor cdrora le revine obligatia legala de
completare si transmitere a acestor declaratii.

Activitatile de monitorizare a obligatiilor legale ale Bancii Nationale a Romaniei si
informarea privind cerintele de conduita eticd, de integrare a riscului de conformitate
n analiza riscului operational si de administrare a canalelor de raportare privind
integritatea in exercitarea functiei, s-au desfasurat cu respectarea bunelor practici
necesare pentru asigurarea unui nivel optim al sistemului de administrare si control
intern si pentru dezvoltarea principiilor de guvernanta corporativa.

Compartimentul Conformitate a mentinut pe parcursul anului 2022, prin contacte
bilaterale, colaborarea cu Biroul de Guvernanta si Conformitate (Governance and
Compliance Office), structura care exercita functia de conformitate din cadrul BCE.

In concordanta cu atributiile functiei de conformitate si cu prevederile Codului etic, au
fost emise opinii de conformitate si avize privind proiecte de reglementari interne
supuse aprobarii Consiliului de administratie si au fost furnizate opinii consultative cu
privire la conflicte de interese, incompatibilitati si alte preocupari de natura etica ale
angajatilor.

Compartimentul Conformitate promoveaza cultura de conformitate si cele maiinalte
standarde etice, prin stabilirea si dezvoltarea cadrului intern de conformitate, in centrul
caruia se afla Politica de conformitate, precum si prin activitdti de consiliere, informare
si constientizare in domenii precum etica si integritatea.

Activitatea Compartimentului Conformitate s-a desfasurat cu respectarea statutului
de independentad a functiei de conformitate.
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Compartimentul Conformitate prezinta Consiliului de administratie si Comitetului de
audit Raportul anual privind conformitatea, care sintetizeaza activitatea desfasurata si
aspectele relevante.

Guvernanta corporativa a unor intreprinderi publice

Banca Nationald a Romaniei exercita — in conformitate cu prevederile Ordonantei de
urgenta a Guvernului nr. 109/2011 privind guvernanta corporativa a intreprinderilor
publice, aprobata cu modificdri si completdri prin Legea nr. 111/2016 - competentele
de autoritate publica tutelard pentru regiile autonome care functioneaza pe baza de
gestiune economica si autonomie financiara in subordinea bancii centrale: Imprimeria
Bancii Nationale a Romaniei si Monetaria Statului.

Acestea sunt intreprinderi publice care desfasoard activitati de interes national si
contribuie la realizarea atributiei Bancii Nationale a Romaniei privind emiterea
insemnelor monetare, sub forma de bancnote si monede, ca mijloace legale de plata
pe teritoriul tarii, astfel incat sa fie asigurat necesarul de numerar in stricta concordanta cu
necesitatile reale ale circulatiei banesti. Informatii relevante din perspectiva activitatii
de guvernanta corporativa a celor doua regii autonome sunt disponibile pe website-ul
bancii centrale, in cadrul Sectiunii,, BNR — Conducere si organizare — Guvernanta
corporativa a intreprinderilor publice”.

2. Relatia BNR cu Parlamentul Romaniei si cu alte institutii
ale statului

Pe linia comunicarii institutionale, Banca Nationala a Romaniei intretine un dialog
constant cu Parlamentul Romaniei, colaborarea constand, in principal, in:

elaborare de puncte de vedere asupra unor proiecte de acte normative la solicitarea
directa a comisiilor parlamentare sau, indirect, la cererea unor initiatori (MF, ANPC,
alte autoritati publice), a Administratiei Prezidentiale sau a Ministerului pentru Relatia
cu Parlamentul in vederea definitivarii pozitiei cu privire la respectivele proiecte
legislative. Potrivit art. 3 din Legea nr. 312/2004 privind Statutul BNR, autoritatile
publice centrale solicita avizul Bancii Nationale a Romaniei pentru proiectele de acte
normative care privesc domeniile in care aceasta are atributii;

(ii) formulare de puncte de vedere, realizare de materiale sau participare la discutii/reuniuni

(iii

=

ale comisiilor permanente ale celor doua Camere ale Parlamentului pe tematici precum
politicd monetara, stabilitate financiara, rezolutie bancara, afaceri europene, sisteme
de plati;

realizare si transmitere de materiale in cadrul procedurii parlamentare de exercitare
a controlului din perspectiva respectarii principiilor subsidiaritatii si proportionalitatii
de catre proiectele de acte legislative ale Uniunii Europene;

(iv) transmitere de opinii si participare la reuniuni ale comisiilor permanente ale celor
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(v) transmitere catre presedintii celor doua Camere ale Parlamentului si cdtre comisiile

economice atat a Raportului anual (obligatie statutard), cat si a Raportului asupra
inflatiei si a Raportului asupra stabilitatii financiare — doua dintre principalele
instrumente de comunicare ale bancii centrale, in care sunt explicate actiunile
acesteia in vederea asigurarii stabilitatii preturilor si a celei financiare;

(vi) elaborare de materiale pentru pregdtirea unor evenimente organizate de Parlament

sau la care participa reprezentanti ai acestuia;

(vii) rdspunsuri la interpeldri punctuale adresate BNR de cdtre senatori sau deputati.

Pe parcursul anului 2022, Banca Nationala a Romaniei a fost implicata activ in
fundamentarea de puncte de vedere asupra unei serii de initiative legislative si a
participat, alaturi de alte autoritati publice precum Ministerul Finantelor, Ministerul
Muncii si Solidaritatii Sociale, Ministerul Antreprenoriatului si Turismului, Agentia
Nationald de Administrare Fiscald, Consiliul Concurentei, Ministerul Afacerilor Interne,
la formularea unor proiecte de lege privind: (i) transpunerea Directivei (UE) 2019/882
a Parlamentului European si a Consiliului din 17 aprilie 2019 privind cerintele de
accesabilitate aplicabile produselor si serviciilor; (ii) solicitarile industriei blockchain
(Europe for Web3) in contextul negocierilor privind Propunerea de Regulament al
Parlamentului European si al Consiliului privind pietele criptoactivelor (engl. Markets
in Crypto-Assets — MiCA) si Propunerea de Regulament al Parlamentului European si al
Consiliului privind informatiile care insotesc transferurile de fonduri si de anumite
criptoactive (engl. Transfer of Funds Regulation — TFR) asupra pietei; (iii) modificarea si
completarea Legii nr. 207/2015 privind Codul de procedura fiscalg; (iv) valabilitatea
angajamentelor de garantare asumate de cdtre anumite societati care au fost radiate
din registrele administrate de Banca Nationala a Romaniei; (v) identificarea articolelor
din Legea nr. 209/2019 privind serviciile de plata si pentru modificarea unor acte
normative corespondente ale unor prevederi din Directiva (UE) 2015/2366 a
Parlamentului European si a Consiliului privind serviciile de plata in cadrul pietei
interne ,,PSD2"; (vi) prestatorii de servicii de plata autorizati potrivit prevederilor
Directivei (UE) 2015/2366 a Parlamentului European si a Consiliului privind serviciile
de plata in cadrul pietei interne, de modificare a Directivelor 2002/65/CE, 2009/110/CE
si 2013/36/UE si a Regulamentului (UE) nr. 1093/2010 si de abrogare a Directivei
2007/64/CE; (vii) reglementarea unor masuri privind cadrul general aplicabil bancilor
de dezvoltare din Romania; (viii) organizarea si functionarea Bancii de Dezvoltare a
Romaniei; (ix) aprobarea initierii demersurilor necesare in vederea exceptdrii Bancii de
Investitii si Dezvoltare - BID de la prevederile Directivei 2013/36/UE (CRD);

(x) modificarea si completarea Legii nr. 207/2022 pentru reglementarea unor masuri
privind cadrul general aplicabil constituirii si functionarii bancilor de dezvoltare din
Romania, precum si pentru modificarea si completarea altor acte normative;

(xi) modificarea si completarea Legii nr. 96/2000 privind organizarea si functionarea
Bancii de Export — Import a Romaniei Eximbank — S.A.; (xii) stabilirea unor masuri

de punere in aplicare a Regulamentului (UE) 2020/1503 al Parlamentului European
si al Consiliului privind furnizorii europeni de servicii de finantare participativa
pentru afaceri si de modificare a Regulamentului (UE) 2017/1129 si a Directivei (UE)
2019/1937; (xiii) proiect de Lege privind obligatiunile garantate, precum si modificarea
si completarea unor acte normative in domeniul financiar; (xiv) punerea in aplicare
a Regulamentului (UE) 2019/1238 privind un produs paneuropean de pensii

BANCA NATIONALA A ROMANIEI



BANCA NATIONALA A ROMANIEI

18. Cadrul institutional si organizarea Bancii Nationale a Romaniei

personale (PEPP), a unor prevederi din Regulamentul (UE) 2020/852 privind instituirea
unui cadru care sa faciliteze investitiile durabile si de modificare a Regulamentului (UE)
2019/2088, precum si completarea si modificarea unor acte normative; (xv) supravegherea
prudentiala a societatilor de servicii de investitii financiare, precum si modificarea

si completarea unor acte normative; (xvi) acordarea unor facilitati pentru creditele
acordate de banci si institutii financiare nebancare anumitor categorii de debitori;
(xvii) aprobarea Normelor metodologice de aplicare a Ordonantei de urgentd a
Guvernului nr. 90/2022; (xviii) reglementarea unor mdsuri financiare; (xix) masurile de
punere in aplicare a Regulamentului (UE) 452/2019 de stabilire a unui cadru pentru
examinarea investitiilor straine directe in Uniune, precum si modificarea si completarea
Legii concurentei nr. 21/1996; (xx) gestionarea financiara a asistentei financiare
nerambursabile acordate Romaniei prin fondurile europene dedicate Afacerilor
interne pentru perioada de programare 2021-2027; (xxi) exceptarea institutiilor de
credit de la aplicarea OUG nr.109/2011 privind guvernanta corporativd a intreprinderilor
publice; (xxii) discutie tehnica cu privire la exceptarea institutiilor de credit de

la aplicarea OUG nr. 109/2011, cu participarea online a reprezentantilor OCDE si ai
Comisiei Europene.

In cursul anului 2022, directiile de specialitate din BNR au formulat raspunsuri si opinii
la interpeldri primite din partea unor membri ai Camerei Deputatilor sau Senatului
Romaniei, pe teme ce privesc aspecte din activitatea desfasurata de anumite case de
ajutor reciproc sau obligativitatea formei mandatului autentic in operatiunile dintre
bancd si client.

La aceste raspunsuri oficiale formulate, se adauga reprezentarea BNR la sedinte ale
comisiilor parlamentare din Camera Deputatilor sau Senatul Romaniei pentru a prezenta
opiniile bancii centrale asupra unor proiecte legislative.

Astfel, in cadrul Camerei Deputatilor, BNR a fost reprezentata la sedinte ale Comisiei
pentru politicd economica, reforma si privatizare, Comisiei Juridice, Comisiei pentru
buget, finante si banci si Comisiei pentru industrii si servicii sau a prezenta puncte de
vedere pe proiecte legislative ce aveau printre subiecte: (i) amendamentele propuse
in raportul preliminar primit din partea Comisiei juridice, de disciplina si imunitati
pentru Proiectul de Lege pentru aprobarea Ordonantei de urgentd a Guvernului

nr. 52/2016 privind contractele de credit oferite consumatorilor pentru bunuri
imobile, precum si modificarea si completarea Ordonantei de urgentd a Guvernului
nr. 50/2010 privind contractele de credit pentru consumatori (PL-x nr. 511/2016);
(ii) scrisoarea transmisa de Asociatia Romana a Bancilor si Consiliul Patronatelor
Bancare din Romania cu privire la proiectul de Lege privind aprobarea Ordonantei de
urgenta a Guvernului nr. 102/2022 pentru modificarea si completarea Legii nr. 207/
2015 privind Codul de procedura Fiscala (PL-x nr. 512/2022); (iii) amendamentele la
PL-x 29/2023 pentru modificarea si completarea unor acte normative in scopul cresterii
incluziunii financiare; (iv) proiectul de Lege pentru reglementarea unor masuri privind
cadrul general aplicabil constituirii si functionarii bancilor de dezvoltare din Romania
(PL-x nr. 221/2022) si cadrul general aplicabil constituirii si functionarii bancilor de
dezvoltare din Romania; (v) proiectul de Lege privind obligatiunile garantate, precum
si pentru modificarea si completarea unor acte normative in domeniul financiar;

(vi) proiectul de Lege pentru punerea in aplicare a Regulamentului (UE) 2019/1238 al
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Parlamentului European si al Consiliului din 20 iunie 2019 privind un produs
paneuropean de pensii personale (PEPP), a unor prevederi din Regulamentul (UE)
2020/852 al Parlamentului European si al Consiliului din 18 iunie 2020 privind
instituirea unui cadru care sa faciliteze investitiile durabile si de modificare a
Regulamentului (UE) 2019/2088, precum si pentru modificarea si completarea unor
acte normative din domeniul pensiilor private.

Printre comisiile din Senatul Romaniei la ale caror sedinte BNR a fost reprezentatd, se
numard: Comisia pentru comunicatii, tehnologia informatiei si inteligentd artificialg,
Comisia pentru buget, finante, activitate bancara si piata de capital, Comisia pentru
aparare, ordine publica si siguranta nationala si Comisia economica, industrii si servicii.
In cadrul acestor sedinte au fost discutate subiecte legate de: (i) propunerea legislativa
pentru modificarea si completarea unor acte normative in scopul cresterii incluziunii
financiare; (i) amendamentele formulate de doi senatori si de catre Comisia juridica,
de numiri, disciplind, imunitati si validari pe marginea proiectului de Lege pentru
reglementarea unor masuri privind cadrul general aplicabil constituirii si functionarii
bancilor de dezvoltare din Romania - L135/2022; (iii) propunerea legislativa pentru
infiintarea Béncii pentru Dezvoltarea Agriculturii din Romania - Banca Agricold S.A.
(b749/17.11.2022); (iv) proiectul de Lege privind stabilirea unor masuri de punere in
aplicare a Regulamentului (UE) 2020/1503 al Parlamentului European si al Consiliului
din 7 octombrie 2020 privind furnizorii europeni de servicii de finantare participativa
pentru afaceri si de modificare a Regulamentului (UE) 2017/1129 si a Directivei (UE)
2019/1937 (L376/2022); (v) proiectul de Lege privind obligatiunile garantate, precum
si pentru modificarea si completarea unor acte normative in domeniul financiar;

(vi) proiectul de Lege privind supravegherea prudentiala a societatilor de servicii de
investitii financiare, precum si pentru modificarea si completarea unor acte normative;
(vii) propunerea ca autoritatile romane sa adopte masuri pentru reglementarea
indicilor ROBOR si IRCC, astfel incat variatia acestora sa fie reglementata de anumite
valori minime sau maxime stabilite prin legea romana si prezentarea implicatiilor pe
care le-ar presupune adaptarea unor astfel de masuri; (viii) propunerile de modificare
a OUG nr. 109/2011 privind guvernanta corporativa a intreprinderilor publice.

In plus, Departamentul pentru Relatia cu Parlamentul din cadrul Secretariatului
General al Guvernului a solicitat opinii asupra unor propuneri legislative aflate
in diferite etape ale procedurii parlamentare care intra in sfera de activitate a Bancii
Nationale.

Impreuna cu Ministerul Afacerilor Externe (Agentul Guvernamental pentru Curtea de
Justitie a Uniunii Europene) au fost discutate aspecte legate de transpunerea in
legislatia nationala a directivelor europene cu impact in domeniul financiar bancar,
precum Directiva 2019/2162/UE privind emisiunea de obligatiuni garantate si
supravegherea publica a obligatiunilor garantate si de modificare a Directivelor
2009/65/CE si 2014/59/UE, Directiva (UE) 2019/2177 de modificare a Directivei
2009/138/CE privind accesul la activitate si desfasurarea activitatii de asigurare si de
reasigurare, a Directivei 2014/65/UE privind pietele instrumentelor financiare si

a Directivei (UE) 2015/849 privind prevenirea utilizarii sistemului financiar in scopul
spalarii banilor sau finantarii terorismului, Directiva (UE) 2021/2101 de modificare a
Directivei 2013/34/UE in ceea ce priveste prezentarea, de catre anumite intreprinderi
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si sucursale, de informatii privind impozitul pe profit si Directiva (UE) 2021/2167
privind administratorii de credite si cumparatorii de credite si de modificare a
Directivelor 2008/48/CE si 2014/17/UE.

3. Evolutii organizatorice

Grafic 18.1

Situatia posturilor

vacante in centrala

Bancii Nationale a Romaniei
la data de 31 decembrie 2022

BANCA NATIONALA A ROMANIEI

3.1. Managementul resurselor umane

Actualizarea reglementarilor interne specifice

In cursul anului 2022, pe fondul modificarilor legislative specifice raporturilor de muncé
survenite in ultimul trimestru al acestui an, precum si din nevoia de simplificare a
procesele de recrutare, promovare, mobilitate internd, perfectionare profesionala si de
aliniere la cele mai bune practici din cadrul SEBC, Banca Nationala a Romaniei a demarat
un amplu proces de actualizare a reglementarilor interne specifice proceselor enumerate
anterior.

Principalele modificari ale reglementarilor interne specifice au vizat:

adaptarea proceselor de recrutare la cele mai bune practici din cadrul SEBC si la
specificul noii generatii de pe piata muncii;
simplificarea formalitatilor si documentatiei interne necesare proceselor de recrutare,

promovare si mobilitate interng;
completarea cadrului intern privind incompatibilitatile intre posturi de natura
ierarhicad si/sau functionald si a celui privind analiza potentialelor conflicte de interese.

Date statistice privind personalul Bancii Nationale a Romaniei

Fluctuatia de personal inregistrata in anul 2022 a fost de 4,01 la suta, numarul salariatilor
din Banca Nationala a Romaniei fiind la 31 decembrie 2022 de 2 073 persoane, fata de
2 018 salariati la sfarsitul anului 2021.
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Grafic 18.2

Situatia posturilor vacante

in unitdtile teritoriale

ale Bancii Nationale a Romaniei
la data de 31 decembrie 2022
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n intervalul 1 ianuarie - 31 decembrie 2022, Banca Nationald a Romaniei a organizat
129 de procese de recrutare externa pentru un numar de 170 de posturi vacante,
fiind admisi 101 candidati dintr-un total de 901 inscrisi.

Pe parcursul anului 2022, Banca Nationald a Romaniei a organizat 65 de procese
de recrutare interna pentru un numar de 67 de posturi vacante, fiind admisi 58 de
candidati dintr-un total de 92 inscrisi.

De asemenea, 68 de salariati au fost promovati in functii superioare de executie,
iar 14 in functii de conducere.

Perfectionarea profesionald a personalului Bancii Nationale a Romaniei

Anul 2022 a reprezentat un an de tranzitie de la modalitatea de desfasurare a activitatii
de pregatire profesionala pe perioada pandemiei, caracterizata prin foarte multe cursuri
online, la modalitatea clasica sau in format hibrid.

Aceasta revenire graduala la forma preponderent clasica de organizare a cursurilor,
la clasa, a fost adoptata inclusiv de o parte dintre bancile centrale sau de institutele
de training (Deutsche Bundesbank, Banque de France, Joint Vienna Institute), in timp ce
altele au preferat sa organizeze, in continuare, forme de perfectionare profesionala
exclusiv in mediul online (European Central Bank, International Monetary Fund,
European Banking Authority).

Concomitent, anul 2022 a reprezentat primul an in care in Banca Nationala a Romaniei
in activitatea de perfectionare profesionald a fost implementatd o abordare proactiva,
integratd si multianuald, bazata pe nevoile de dezvoltare identificate, cu accent

pe cursurile de dezvoltare a competentelor comportamentele si a celor de leadership.
Prin urmare, pe parcursul anului 2022, Banca Nationala a Romaniei a organizat in
sistem in-house cursuri dedicate rezilientei emotionale, managementului timpului,
managementului stresului, colaborarii interpersonale si comunicarii asertive, precum
si leadershipului situational si transformational.
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Pe langa cursurile organizate in-house, Banca Nationala a Romaniei a continuat
colaborarea cu Banca Centrala Europeana prin organizarea a doua seminare
internationale care s-au desfasurat atat online, cat si la clasa. Mentionam ca din 2009
si pana in prezent, Banca Nationald a Romaniei a gazduit in total 42 de cursuri, la care au
participat 570 de persoane din 37 de institutii. Avand in vedere posibilitatea participarii
unui numar semnificativ mai mare de salariati la formele de perfectionare organizate
online, bancile centrale dintre Sistemul European al Bancilor Centrale au pastrat acest
format pentru multe dintre cursurile tehnice gazduite de acestea.

In anul 2022, 454 de salariati ai Bancii Nationale a Romaniei au cumulat 760 de participari
la programe de perfectionare profesionald. Dintre aceste programe, 319 au fost
organizate in-house sau de catre institutii specializate din Romania, iar 441 au fost
organizate de catre furnizori straini de programe de perfectionare profesionala.

Totodata, 760 de salariati ai bancii au participat la instruiri organizate cu lectori interni,
pe diverse teme de interes, cum ar fi: implementarea procesului de management

al riscurilor operationale, planificarea achizitiilor publice, planul de continuitate a
activitatii, situatii de urgenta si securitate si sanatate in munca, aspecte metodologice
si practice privind cercetarile statistice directe prin RAPDIR etc.

3.2. Tehnologia informatiei

Tn cursul anului 2022 au fost derulate o serie de proiecte informatice care au avut
drept scop implementarea prevederilor legale, respectarea cerintelor de raportare
formulate de organismele interne si internationale, eficientizarea activitatii in cadrul
institutiei si optimizarea performantei in exploatarea sistemelor informatice, dupa
cum urmeaza:

migrarea sistemului de depozitare si decontare a instrumentelor financiare SaFIR

la cea mai recentd versiune a aplicatiei sale informatice dezvoltate de producator,
adaptata necesitatilor nationale si prevederilor Regulamentului (UE) nr. 909/2014
privind imbunatatirea decontarii titlurilor de valoare in Uniunea Europeana si privind
depozitarii centrali de titluri de valoare;

migrarea sistemului de transfer de fonduri cu decontare pe baza bruta in timp real
(engl. Real Time Gross Settlement — RTGS) pentru plati in lei ReGIS la cea mai recentd
versiune a aplicatiei sale informatice dezvoltate de producator, adaptata necesitatilor
nationale si noilor standarde introduse de SWIFT;

actualizarea sistemului informatic pentru raportari ITS de supraveghere si rezolutie
bancara conform cadrelor de raportare 3.1 si ulterioare, publicate de Autoritatea
Bancara Europeana;

extinderea sistemului informatic SIRBNR cu noi module de raportare si reproiectarea
unor module existente in vederea implementarii de noi cerinte metodologice interne
sau solicitate de Banca Centrala Europeans;

extinderea si actualizarea sistemului informatic RAPDIR in vederea implementarii de
noi cerinte metodologice interne sau solicitate de Banca Centrala Europeana;

actualizarea sistemului informatic Centrala Riscurilor de Credit in vederea
implementarii prevederilor Regulamentului BNR nr. 2/2012, republicat, cu raportarea
indicatorilor CERS/2016/14 privind creditele verzi si codul de identificare LEI;
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continuarea procesului de integrare a aplicatiilor din sistemul informatic cu modulele
sistemului contabil si de gestiune GL-BNR si optimizarea interfetelor existente;

reproiectarea si modernizarea aplicatiei Registre BNR prin trecerea in exploatare a
modaulelor Registrul institutiilor de plata, Registrul furnizorilor specializati in servicii de
informare cu privire la conturi, Registrul institutiilor emitente de moneda electronica
si integrarea cu Registrul institutiilor de credit;

actualizarea sistemului informatic Balanta de plati — Investitii straine directe, Case
de schimb valutar si addugarea componentei servicii in compilarea balantei de plati,
in conformitate cu Regulamentul (UE) 2019/2152 privind statisticile europene de
intreprindere, respectiv Regulamentul de punere in aplicare (UE) 2020/1197;

actualizarea aplicatiei Detineri de titluri de valoare - SHDB pentru preluarea si
integrarea datelor SHSDB - BCE Securities Holdings Statistics by Sectors (SHSS);

actualizarea aplicatiei Emisiuni de titluri de valoare — CSDB pentru alinierea cu
standardele Sistemului European al Bancilor Centrale.

Totodata, in aceastd perioada s-au aplicat masuri de crestere a securitatii sistemelor
informatice si de upgrade a platformelor software in scopul minimizarii riscurilor de
securitate caracteristice contextului actual.

Au fost, de asemenea, continuate activitatile de modernizare a infrastructurii hardware
din centrele de date BNR si de adaptare a acesteia la modul de lucru in regim hibrid
(on-site si de la distantd), cu accent pe cresterea mobilitatii si utilizarea platformelor de
lucru colaborativ.

Avand in vedere cresterea riscurilor de securitate IT si cibernetice asociate in special
cu extinderea accesului de la distanta prin conexiuni internet la resursele sistemului
informatic, a fost intensificatd activitatea de monitorizare a alertelor de securitate
colectate de toate platformele de aparare din componenta sistemului informatic al BNR.

Totodata, au fost implementate urmatoarele masuri suplimentare de protectie:

solutie de autentificare multi-factor pentru accesul la sistemul de posta electronica
al BNR;

sistem de management si auditare a regulilor de securitate pentru echipamente firewall;
solutie de salvare/restaurare centralizata a configuratiilor echipamentelor de comunicatie;

securizare retele locale BNR conform standardului IEEE 802.1x prin implementarea
unei solutii care simplifica efortul de management al accesului prin centralizarea si
unificarea metodelor de autentificare si autorizare, precum si prin definirea si aplicarea
uniforma a politicilor de acces.

De asemenea, au fost intreprinse masuri de perfectionare a cadrului de guvernanta
aferent securitdtii IT si cibernetice, dupa cum urmeaza:

asigurarea unui cadru adecvat de desfasurare a evaluarilor de securitate conform
metodologiei TIBER-EU adoptate la nivel european;
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— asigurarea unui cadru eficient de management al riscului de securitate IT prin
efectuarea unor analize de risc pentru toate proiectele initiate, precum si pentru
schimbadrile majore la nivelul infrastructurii IT a BNR;

- participarea la activitatile grupurilor de lucru profesionale din industria de securitate
cibernetica;

- alinierea la cele mai bune standarde din domeniul securitatii IT;
— evaluarea maturitatii controalelor de securitate implementate la nivelul infrastructurii IT;

— asigurarea unui nivel de constientizare ridicat in ceea ce priveste riscurile de securitate IT.
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Comitetul de politica monetara

Comitetul de supraveghere

Comitetul de administrare a rezervelor
internationale

Prim-viceguvernator Florin Georgescu

—— DIRECTIA STABILITATE FINANCIARA

= Serviciul politici macroprudentiale
= Serviciul monitorizare riscuri sistemice
= Serviciul evaludri cantitative

—— DIRECTIA REGLEMENTARE S| AUTORIZARE

= Serviciul reglementare activitati financiare si institutii financiare
nebancare

= Serviciul reglementare contabild si valutara

= Serviciul autorizare

= Serviciul reglementare prudentiala bancara 1

= Serviciul reglementare prudentiald bancara 2

—— DIRECTIA SUPRAVEGHERE

= Serviciul inspectie

Serviciul supraveghere institutii de credit 1

Serviciul supraveghere institutii de credit 2

Serviciul analiza si politici de supraveghere

Serviciul supraveghere institutii financiare nebancare

siinstitutii de plata

Serviciul supravegherea prevenirii spaldrii banilor si a finantarii
terorismului si aplicarea sanctiunilor internationale

Biroul de avizare acte de supraveghere si petitii

—— DIRECTIA EMISIUNE, TEZAUR $I CASIERIE

= Serviciul emisiune

= Serviciul gestionarea numerarului

= Serviciul tezaurul central

= Serviciul coordonare procesare numerar

—— DIRECTIA CONTABILITATE

= Serviciul contabilitate operationala si norme contabile proprii
= Serviciul contabilitatea administratiei proprii - financiar
= Serviciul contabilitatea administratiei proprii — patrimoniu

—— DIRECTIA PATRIMONIU SI INVESTITII

= Serviciul investitii
= Serviciul patrimoniu mobiliar
= Serviciul patrimoniu imobiliar si administrare

Nota:
Corespondenta culorilor aratd coordonarea structurilor.

Viceguvernator Eugen Nicolaescu

—— DIRECTIA STATISTICA

= Serviciul statistica monetara si financiara
= Serviciul balanta de plati

= Serviciul raportari statistice directe

= Serviciul procesare date statistice

= Serviciul administrare date SIRBNR

= Serviciul statistica riscului de credit

—— DIRECTIA REZOLUTIE BANCARA

= Serviciul coordonare strategii si politici de rezolutie

= Serviciul pregdtire siimplementare decizii de rezolutie

= Serviciul monitorizarea implementarii masurilor de asigurare
a solutiondrii institutiilor de credit

= Serviciul planificare si implementare decizii de rezolutie

—— DIRECTIA SERVICII INFORMATICE

= Serviciul sisteme informatice
= Serviciul administrare retele
= Serviciul suport informatic

= Serviciul securitate IT&C

I DIRECTIA ACHIZITII

= Serviciul standardizare, planificare si monitorizare
= Serviciul realizare achizitii prin contracte
- Biroul de realizare achizitii EPCO
= Serviciul realizare achizitii prin comenzi
= Serviciul metodologie si elaborare contracte

—— DIRECTIA MUZEU S| EDUCATIE FINANCIARA

= Muzeul Bancii Nationale a Romaniei
= Serviciul educatie financiara

—— DIRECTIA MONITORIZARE A INFRASTRUCTURILOR
PIETEI FINANCIARE SI A PLATILOR

= Serviciul monitorizare a infrastructurilor pietei financiare
= Serviciul monitorizare a platilor si a instrumentelor de plata

*) Directia audit intern este subordonata functional Comitetului de audit si administrativ guvernatorului Bancii Nationale a Romaniei
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Mugur Isarescu

Viceguvernator Leonardo Badea

—— DIRECTIA MODELARE S| PROGNOZE MACROECONOMICE

= Serviciul modele de prognozd macroeconomica
= Serviciul modele de evaluare macroeconomica

—— DIRECTIA PLATI

= Serviciul administrare ReGIS

= Serviciul depozitare si decontare instrumente financiare
= Serviciul procesare mesaje financiare

= Serviciul administrare TARGET2

= Serviciul continuitate operationald

—— DIRECTIA RELATII INTERNATIONALE

= Serviciul sistemul bancar european
= Serviciul sistemul financiar international
= Serviciul analiza conjuncturii financiare internationale

—— DIRECTIA SECRETARIAT

= Serviciul evidenta documente, expeditie si registratura
= Serviciul arhiva, bibliotecd si diseminare publicatii
= Serviciul organizare evenimente si protocol

- Biroul de deplasari

—— DIRECTIA TEHNICA SI MENTENANTA

= Serviciul tehnic mentenanta imobile
= Serviciul tehnic mentenanta utilaje, echipamente si instalatii
= Serviciul mentenanta administrativa si utilitati

—— DIRECTIA JURIDICA

Serviciul drept financiar-bancar

- Biroul legislatie prudentiala si drept societar

Serviciul drept financiar bancar si cooperare juridica internationald
- Biroul legislatie prudentiala si activitati financiar-bancare
Serviciul contencios si asistenta juridica

- Biroul avizare si asistenta juridica

—— CENTRUL DE PERFECTIONARE PROFESIONALA
SI ACTIVITATI SOCIALE

= Serviciul suport al organizarii perfectionarii profesionale
= Serviciul activitati sociale

= Serviciul activitati auxiliare

= Serviciul cantina salariatilor

= Unitati de perfectionare profesionala si activitati sociale

—— COMPARTIMENTUL CONFORMITATE

—— SUCURSALE REGIONALE SI AGENTII

BANCA NATIONALA A ROMANIEI

Comitetul de audit

DIRECTIA AUDIT INTERN*

= Serviciul audit general 1
= Serviciul audit general 2

CANCELARIA BNR

Biroul Euro

Biroul economie financiard — economie reald
Biroul bénci centrale - rol, evolutii, perspective
Biroul criptomonede si monede digitale

Biroul sustenabilitate si economie verde
Cabinetele conducerii executive

si managementul documentelor

Corpul de control al Guvernatorului

Serviciul secretariat al CA al BNR

Serviciul managementul si protectia informatiilor
Serviciul administrare sisteme informatice speciale
si protectia datelor cu caracter personal

DIRECTIA POLITICA MONETARA

= Serviciul analiza si strategie de politicd monetara
= Serviciul administrarea lichiditatii

DIRECTIA OPERATIUNI DE PIATA

= Serviciul operatiuni de politicda monetara

= Serviciul operatiuni cu Trezoreria

= Serviciul administrarea rezervelor internationale

= Serviciul executia operatiunilor de piata

= Serviciul gestiunea riscului financiar aferent
administrarii rezervelor internationale

DIRECTIA STUDII ECONOMICE

18. Cadrul institutional si organizarea Bancii Nationale a Romaniei

= Serviciul analiza economica si prognoze pe termen scurt

= Serviciul publicatii
= Serviciul traducere si editare

DIRECTIA COMUNICARE SI RELATII CU PUBLICUL

= Serviciul relatii mass-media

= Serviciul intranet si comunicare interna

= Serviciul comunicare online

= Serviciul suport multimedia

= Serviciul informare publica si documentare

DIRECTIA RESURSE UMANE

= Serviciul organizare si planificare
- Biroul de salarizare
= Serviciul management resurse umane

= Serviciul perfectionare profesionald si dezvoltarea carierei

DIRECTIA BUGET SI ANALIZA FINANCIARA

= Serviciul buget si analiza financiara
= Serviciul control financiar preventiv
= Serviciul monitorizare riscuri

DIRECTIA PROTECTIA VALORILOR

Serviciul managementul situatiilor de urgenta
si continuitatea activitatii

Serviciul protectie interna

Serviciul transport special

Serviciul sisteme de securitate

- Biroul de interventii rapide

Serviciul transport si mentenantd

Serviciul coordonare retea teritoriala
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1. Consideratii generale

Conform prevederilor Legii nr. 312/2004 privind Statutul Bancii Nationale a Romaniei,
incepand cu exercitiul financiar aferent anului 2005, BNR aplica standardele
internationale de contabilitate utilizate de bancile centrale nationale, recunoscute de
Banca Centrald Europeand, pentru care a emis norme proprii in baza reglementarilor
europene®®,

Prin actiunile pe care le intreprinde, Banca Nationala a Romaniei implementeaza
politica monetara adecvata realizarii obiectivului sau fundamental si asigura
indeplinirea celorlalte atributii prevazute de lege, fara a urmari rezultate de ordin
comercial cum ar fi maximizarea profitului. Totusi, in activitatea bancii centrale

exista o preocupare permanenta pentru utilizarea eficienta a resurselor aflate la
dispozitia sa, inclusiv prin limitarea cheltuielilor proprii de functionare. in anul 2022,
rezultatul operational al Bancii Nationale a Romaniei (rezultatul financiar excluzand
cheltuielile cu diferentele nefavorabile din reevaluarea la valoarea de piatd a titlurilor
denominate in valutad si cele din reevaluarea unor active nete in valuta) a inregistrat o
valoare semnificativa (5 004 135 mii lei), cu 102 la sutd mai mare fata de anul anterior.
Cheltuielile de functionare au fost in 2022 cu circa 15 la suta sub nivelul bugetat,
ponderea acestora in veniturile totale scazand la 7,9 la suta in 2022, fatd de 11,9 la suta
in 2021, iar ponderea lor in cheltuielile totale reducandu-se la 23,6 la sutd in 2022, de la
25,1 la suta in 2021.

Rezultatul financiar realizat la 31 decembrie 2022 a fost profit in suma de
1082 085 mii lei, cu 46 la suta (-933 110 mii lei ) mai mic fata de cel inregistrat in anul
anterior (2 015 195 mii lei), ca urmare, in principal, a urmatoarelor evolutii:

obtinerea unui profit operational in suma de 5 004 135 mii lei, cu 102 la suta
(+2 522 018 mii lei) peste profitul operational al anului anterior (2 482 117 mii lei);

inregistrarea de cheltuieli cu diferentele nefavorabile din reevaluarea titlurilor
denominate in valuta in suma de 3 333 407 mii lei, de 7 ori (+2 872 284 mii lei) peste
nivelul cheltuielilor consemnat la 31 decembrie 2021 (461 124 mii lei);

inregistrarea de cheltuieli cu diferentele nefavorabile din reevaluarea activelor
nete in valutd in suma de 588 643 mii lei, la 31 decembrie 2021 nefiind inregistrate
asemenea costuri.

250 Orientarea BCE/2016/34, cu modificarile si completarile ulterioare.
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2. Reflectarea in contabilitate a operatiunilor de politicd
monetara

302

In primele doua luni ale anului 2022, BNR a atras consecvent depozite cu scadenta de
o saptamana in vederea absorbirii excedentului net de lichiditate din sistemul bancar,
iar incepand din luna martie 2022 deficitul considerabil de rezerve format a fost
acoperit prin intermediul facilitatii de creditare si, in subsidiar, prin operatiuni repo
efectuate pe baze bilaterale. Spre finele anului, pe piata monetara s-a reinstalat un
excedent de lichiditate, drenat de banca centrald exclusiv prin intermediul facilitatii de
depozit.

Rezultatul net aferent operatiunilor de politica monetara pentru anul 2022 a fost
profit in suma de 374 416 mii lei. Profitul a fost generat, in principal, de veniturile din
cupon aferente titlurilor de stat in lei achizitionate de BNR (in principal in anul 2020) in
vederea consolidarii lichiditatii structurale din sistemul bancar pentru a contribui la
finantarea in bune conditii a economiei reale si a sectorului public, respectiv de
veniturile din dobanzi din creditele acordate bancilor, precum si din operatiuni repo.
Veniturile mentionate au fost mai mari decat cheltuielile cu dobanzile platite in cadrul
operatiunilor de politica monetara (pentru rezervele minime obligatorii in lei,
depozitele atrase si facilitatea de depozit), acestea din urma reprezentand costul
urmaririi obiectivului fundamental stabilit de lege privind asigurarea si mentinerea
stabilitatii preturilor.

Structura bilantiera sintetica la 31 decembrie 2022 (Tabel 19.1) evidentiaza urmatoarele
aspecte:
96,9 la suta din totalul activelor sunt active externe;

1,4 la suta din totalul activelor sunt active aferente politicii monetare (in principal,
detineri de titluri de valoare in scopuri de politica monetard, apelarea la facilitatea
de credit de catre institutiile de credit si realizarea de operatiuni repo de catre banca
centrald);

40,5 la suta din totalul pasivelor constituie numerar in circulatie;

20,7 la suta din totalul pasivelor reprezinta disponibilitati atrase de Banca Nationald a
Romaniei de la institutiile de credit sub forma rezervelor minime obligatorii (in lei, EUR
si USD);

13,9 la suta din totalul pasivelor constau in disponibilitati ale Trezoreriei statului la
Banca Nationala a Romaniei (in lei si in valuta);

9,9 la suta din totalul pasivelor reprezinta pasive externe.

BANCA NATIONALA A ROMANIEI



Tabel 19.1
Structura bilantierd a BNR
la 31 decembrie 2022

19. Situatiile financiare ale Bancii Nationale a Romaniei la 31 decembrie 2022

Randament Rata medie
contabil anuala
SN mediu anual FASME a dobanzii
— % — -% -
Rezerve minime ale institutiilor de credit lei: 0,39
20,7% (in lei 16,2%, respectiv in valuta 4,53%: EUR: -
Active externe 27 EUR 4,52% si USD 0,01%) USD: 0,04
o ;
2 Numerar in circulatie 40,5% -
Pasive externe 9,9% 0,73
) Disponibilitatile Trezoreriei statului 13,9% lei: 0,39
Active aferente (in lei 0,10%, respectiv in valuts 13,81%: EUR: 0,12
politicii monetare 43 EUR 13,07%, USD 0,73% si alte valute 0,01%) USD: 2,19
1,4%
Capital, rezerve sa. 11,5% -
Alte active 1,7 % - Alte pasive 3,5% -

Rezultatul operational pozitiv al Bancii Nationale a Romaniei s-a inregistrat in conditiile
urmaririi obiectivului fundamental stabilit de lege privind asigurarea si mentinerea
stabilitatii preturilor, rezultand la 31 decembrie 2022 structura bilantiera prezentata
mai sus.

Fructificarea activelor valutare a generat in anul 2022 un randament contabil anual de
2,7 la suta. Pentru pasivele bancii (sursele activelor externe) s-au inregistrat rate medii
anuale ale dobanzii (platite de BNR) inferioare randamentului anual al activelor
(incasat de BNR). De asemenea, activele aferente politicii monetare au generat in anul
2022 un randament contabil anual de 4,3 la suta — peste ratele medii anuale ale
dobanzii platite de BNR pentru pasivele aferente politicii monetare. Astfel, BNR a
obtinut profit operational.

Prin urmare, rezultatul financiar pozitiv al Bancii Nationale a Romaniei a fost determinat,
in principal, de realizarea de venituri nete din administrarea activelor si pasivelor

in valuta si venituri nete aferente utilizdrii instrumentelor de politici monetara pe piata
interng; in anul 2022, veniturile nete din administrarea activelor si pasivelor in valuta
au fost de 5 234 661 mii lei, iar veniturile nete din operatiunile aferente politicii monetare
au fost de 374 416 mii lei.

3. Reflectarea in contabilitate a operatiunilor de administrare a
activelor si pasivelor in valuta

BANCA NATIONALA A ROMANIEI

Valoarea in lei a activelor externe la 31 decembrie 2022 a crescut fata de 31 decembrie
2021 cu 11,6 la sutd in termeni nominali (+28 427 081 mii lei), respectiv a scazut cu
4,1 la suta in termeni reali (-11 691 705 mii lei).

Existenta unui nivel adecvat al rezervelor internationale reprezinta unul dintre cele
mai importante elemente ale credibilitatii externe a unui stat; in cazul Bancii Nationale
a Romaniei, activele externe reprezentau la 31 decembrie 2022 circa 96,9 la suta din
totalul activelor bilantiere.
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Grafic 19.1
Activele externe ale BNR
la 31 decembrie

Tabel 19.2
Rezultatele tranzactiilor
efectuate in anul 2022

300 miliarde lei; preturi decembrie 2022
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In conformitate cu raportul auditorului
extern, situatiile financiare ofera

o imagine fidela si justa a pozitiei
financiare a bancii la data de

31 decembrie 2022, precum si a
performantei financiare a acesteia
aferente exercitiului financiar respectiv.

Activitatea de administrare a activelor
si pasivelor in valuta in anul 2022 s-a
concretizat in realizarea unor venituri in
suma de 6 688 192 mii lei si efectuarea
de cheltuieli insumand 1 453 531 mii lei,
obtinandu-se un profit de 5 234 661 mii
lei (Tabel 19.2). Acest rezultat pozitiv a

fost obtinut printr-un management performant al activelor externe (reprezentand cea
mai mare parte din activele totale ale bancii centrale).

Titluri denominate n valuta

Alte detineri si operatiuni in valuta
Aur

Total

mii lei
Venituri Cheltuieli Rezultat
1189 075 760 460 428615
5499117 692 706 4806411
0 365 -365
6688 192 1453 531 5234 661

4, Efectele contabile ale evolutiei cursurilor de schimb,

respectiv ale evolutiei preturilor de piata pentru activele
din rezervele internationale

Data fiind necesitatea obiectiva, din perspectiva asigurarii credibilitatii externe,

a mentinerii unui nivel relativ ridicat al rezervei valutare si a unei structuri diversificate
a acesteia din punct de vedere al valutelor componente, miscarile inregistrate pe
pietele internationale de catre cursurile de schimb genereaza diferente din reevaluarea
pozitiilor valutare.

La finalul exercitiului financiar, efectele contabile ale variatiei cursurilor de schimb -
cursul de schimb al leului fata de euro, dar si cursurile de schimb fata de euro ale
monedelor ce intrd in compozitia rezervelor valutare ale BNR - sunt cuantificate pe
baza diferentei dintre cursul de reevaluare®' si costul mediu al pozitiilor valutare
detinute de banca centrala.

25

Cursul de reevaluare reprezinta cursul de schimb calculat si publicat de BNR in ultima zi lucrdtoare a lunii. Acest curs este
utilizat pentru reevaluarea pozitiilor valutare.
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Tabel 19.3
Diferente din reevaluare
la 31 decembrie 2022

19. Situatiile financiare ale Bancii Nationale a Romaniei la 31 decembrie 2022

De asemenea, efectele contabile ale evolutiei preturilor de piata ale activelor din
rezervele internationale sunt cuantificate pe baza diferentei dintre pretul de piata al
activelor (aur, titluri in valuta) si costul mediu sau costul mediu net al acestora.

Astfel, la 31 decembrie 2022, s-au inregistrat in contul special de reevaluare diferente
favorabile semnificative in suma totala de 28 525 917 mii lei din reevaluarea detinerilor
de aur si a unor detineri in valuta, consolidand capitalul propriu al Bancii Nationale

a Romaniei. Diferentele nefavorabile (in suma totald de 3 922 050 mii lei), reflectate la
31 decembrie 2022 in contul de profit si pierdere, pe partea de cheltuieli, provin din
reevaluarea la valoarea de piata a detinerilor de titluri in valuta si din reevaluarea unor
detineri in valuta (Tabel 19.3).

mii lei

Favorabile (inregistrate Nefavorabile

in contul special (inregistrate in

de reevaluare - contul de profit

n pasivul bilantului) si pierdere)

Titluri denominate in valutd 1574 3333 407
Alte detineri in valuta 4 448 958 588 643
Aur si alte metale pretioase 24 075 385 =
Total 28 525917 3922 050

5. Bugetul de venituri si cheltuieli al BNR pentru anul 2022

BANCA NATIONALA A ROMANIEI

Bugetul de venituri si cheltuieli defineste cadrul financiar anual prin care sunt
asigurate sursele de finantare corespunzatoare desfasurdrii activitatii bancii centrale in
scopul indeplinirii obiectivului fundamental si a atributiilor legale, in conformitate
cu prevederile Legii nr. 312/2004 privind Statutul Bancii Nationale a Romaniei si cu
respectarea principiului independentei financiare aplicabil bancilor centrale membre
ale SEBC.

Banca Nationala a Romaniei se finanteaza integral din veniturile proprii generate ca
urmare a desfasurarii operatiunilor specifice bancilor centrale, iar printre preocuparile
constante pentru buna gestiune financiard a resurselor se afla asigurarea echilibrului
bugetar si limitarea cheltuielilor de functionare a bancii.

La elaborarea bugetului de venituri si cheltuieli pentru anul 2022 s-au avut in vedere
conditiile incertitudinilor foarte ridicate asociate climatului economico-financiar
global, contextul investitional nefavorabil, cresterea continua si asteptata a costurilor
medii ale pozitiilor valutare detinute de Banca Nationald a Romaniei, precum si
cresterea ratelor de politica monetard ale bancilor centrale relevante pentru activitatea
de administrare a rezervelor internationale, veniturile si cheltuielile fiind proiectate
astfel incat sa se asigure reflectarea financiara realista a parametrilor specifici cu
impact bugetar semnificativ.
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Totodata, s-a luat in calcul posibilitatea materializarii ulterioare a unor variatii ale
componentelor exogene cu impact in ceea ce priveste potentialele diferente
nefavorabile din reevaluarea titlurilor cu venit fix la final de an si a pozitiilor valutare.

Rezultatul financiar inregistrat la 31 decembrie 2022 a reprezentat profit in suma de
1082 085 mii lei, cu 1 067 053 mii lei mai mare fata de cel planificat in valoare de

15 032 mii lei, evolutie inregistrata pe fondul unei abordari prudente cu privire la
dimensionarea veniturilor, acestea inregistrand o crestere mai accentuata fata de
nivelul prognozat (Tabel 19.4).

Grad de
indicatori Planificat Realizat realizare
mii lei mii lei %
(1 ) (3)=(2)/(1)
Venituri totale, 4 448 894 6767 588 152,1
din care:
Venituri din dobanzi 1367 464 1792 443 131,1
Venituri din taxe si comisioane 172 335 177 048 102,7
Venituri din operatiuni valutare 2854148 4734652 165,9
Venituri din operatiuni cu titluri 19 604 23 069 17,7
Venituri din operatiuni cu metale pretioase - 0,04 -
Venituri din provizioane 1000 1000 100,0
Alte venituri din operatiuni specifice 9406 9286 98,7
Venituri din reevaluarea imobilizarilor = = =
Alte venituri 24 936 30090 120,7
Cheltuieli totale, (4433 862) (5685 503) 128,2
din care:
Cheltuieli cu dobanzile (628 853) (864 915) 137,5
Cheltuieli cu taxe si comisioane (13 666) (14 392) 105,3
Cheltuieli din operatiuni valutare (18517) (55776) 301,2
Cheltuieli din operatiuni cu titluri (18 907) (32 246) 170,6
Cheltuieli din operatiuni cu metale pretioase (714) (365) 51,1
Cheltuieli (pierderi) din diferente nefavorabile
din reevaluare (2 850 000) (3922 050) 1376
Cheltuieli cu emisiunea monetara (191 255) (189 674) 99,2
Cheltuieli cu provizioane - (4 426) -
Pierderi din creante nerecuperabile neacoperite
Cu provizioane - - -
Alte cheltuieli din operatiuni specifice (10 489) 6716) 64,0
Cheltuieli cu personalul (443 341) (420 760) 949
Cheltuieli administrative (122 667) (69 189) 56,4
Cheltuieli cu amortizarea imobilizarilor (60 369) (50 786) 84,1
Tabel 19.4 Cheltuieli din reevaluarea imobilizarilor = = =
Bugetul de venituri si cheltuieli Alte cheltuieli generale (75 084) (54 208) 72,2
aferent anului 2022 Profit aferent exercitiului financiar 15032 1082 085 71987
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Veniturile totale realizate in anul 2022 au fost in cuantum de 6 767 588 mii lei, valoare
ce indicd un grad de realizare de 152,1 la sutd fata de prevederile bugetare, evolutie
inregistrata in principal pe seama cresterii veniturilor din operatiuni valutare si din
dobanzi. Cu exceptia veniturilor din operatiuni specifice, care au consemnat un nivel
usor mai redus comparativ cu estimarile bugetare, toate celelalte categorii de venituri
au atins sau depasit valorile prognozate ale perioadei.

Cheltuielile totale efectuate in anul 2022 au fost in valoare de 5 685 503 mii lei, gradul
de realizare a acestora fatd de prevederile bugetare fiind de 128,2 la suta, evolutie
consemnata in principal pe seama cheltuielilor cu diferentele nefavorabile din
reevaluarea activelor si pasivelor in valuta la 31 decembrie 2022. Prin raportare la
proiectia bugetara, au mai consemnat depasiri ale ipotezelor din constructia bugetului
cheltuielile cu dobanzile, din operatiuni valutare si din operatiuni cu titluri, precum si
cheltuielile cu taxe si comisioane, in timp ce componentele reprezentate de cheltuielile
administrative, cu personalul si alte cheltuieli generale au inregistrat economii.

Detalii privind continutul categoriilor de venituri si cheltuieli realizate in anul 2022
sunt prezentate in notele explicative aferente contului de profit si pierdere din cadrul
sectiunii ce contine situatiile financiare.

6. Concluzii

BANCA NATIONALA A ROMANIEI

Pozitia financiara a Bancii Nationale a Romaniei si-a mentinut soliditatea, capitalul
propriu al institutiei inregistrand la 31 decembrie 2022 un nivel semnificativ pozitiv
(32387 785 mii lei, doar cu 1 la suta mai mic fata de 31 decembrie 2021; Tabel 19.5);
acesta include urmatoarele elemente:

capitalul statutar, asigurat integral de catre stat, in suma de 30 000 mii lei;

rezervele proprii create prin activitatea bdncii, in suma totala de 3 745 384 mii lei

(cu 7 la sutd mai mare fatd de 31 decembrie 2021), reflectand o administrare eficienta

a resurselor aflate la dispozitia institutiei; acestea includ: rezervele create prin repartizari
anuale, de-a lungul timpului, din profitul bancii (la pozitiile rezerve statutare si

surse proprii de finantare a investitiilor), rezervele din reevaluarea imobilizarilor aflate in
patrimoniul bancii si alte rezerve;

contul special de reevaluare, care prezinta un sold substantial, respectiv 28 525 917 mii lei
(cu 2 la suta mai mic fata de 31 decembrie 2021), format, in principal, din diferentele
favorabile semnificative rezultate din reevaluarea detinerilor de aur si a unor detineri
in valuta;

profitul exercitiului financiar, in suma de 1 082 085 mii lei;

repartizarea profitului la 31 decembrie pentru destinatiile anuale stabilite de lege (plata
sumei de 865 875 mii lei catre bugetul de stat reprezentand cota de 80 la suta din
veniturile nete ale bancii, respectiv majorarea rezervelor statutare ale bancii cu valoarea
de 129 726 mii lei).
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Tabel 19.5
Capitalul propriu

31 decembrie 2022

31 decembrie 2021

Variatie procentuala

(mii lei)
Capital 30000
Rezerve 3745384
Cont special de reevaluare 28525917
Rezultatul exercitiului financiar 1082 085
Repartizarea profitului -995 601
Total 32 387785

(mii lei) (%)

30 000 =
3493939 7
29 057 242 -2
2015195 -46
-1853191 -46
32743185 -1

De asemenea, se evidentiaza nivelul substantial al rezultatului financiar operational
al anului 2022 (rezultatul financiar excluzand cheltuielile cu diferentele nefavorabile
din reevaluarea la valoarea de piatad a titlurilor denominate in valuta si cele din
reevaluarea unor detineri in valuta); acesta a fost profit in suma de 5 004 135 mii lei,
cu 102 la suta peste cel din 2021, ca urmare, in principal, a cresterii profitului generat
de activitatea de administrare a activelor si pasivelor in valuta, precum si a profitului
din operatiuni de politicd monetara (Tabel 19.6). Dupa inregistrarea la 31 decembrie
2022 a cheltuielilor cu diferentele nefavorabile din reevaluarea la valoarea de piatd a
titlurilor denominate in valutd si a celor cu reevaluarea unor detineri in valuta, rezultatul
financiar final realizat la 31 decembrie 2022 a fost profit in suma de 1 082 085 mii lei,
Cu 46 la suta (-933 110 mii lei ) mai mic fatd de cel inregistrat in anul anterior

(2015 195 mii lei).

Rezultat operational (mii lei) Variatie anuala

Activitatea 2022 2021 %

Politica monetara 374416 135858 176

Administrarea activelor si pasivelor in valuta 5234661 2918398 79

Emisiunea monetara si decontarea platilor -36 662 -25 543 44

Tabel 19.6 Alte operatiuni -568 280 -546 596 4
Rezultatul operational Rezultat operational total 5004 135 2482117 102

Repartizarea profitului corespunzator exercitiului financiar 2022. Conform

Legii nr. 312/2004 privind Statutul Bancii Nationale a Romaniei, principala destinatie a
constituit-o cota de 80 la suta din veniturile nete ale bancii datorata bugetului de stat,
n valoare de 865 875 mii lei. De asemenea, suma de 129 726 mii lei a fost repartizata
pentru majorarea rezervelor statutare ale bancii (reprezentand 60 la suta din profitul
ramas dupd deducerea cotei de 80 la suta din veniturile nete destinate bugetului de stat).
Profitul rdmas in suma de 86 484 mii lei urmeaza a fi repartizat in anul 2023 conform
prevederilor legale.
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KPMG Audit SRL
DN1, Bucharest - Ploiesti Road no. 89A
Sector 1, Bucharest
013685, P.0.Box 18- 191
Tel: +40372 377 800
Fax: +40 372377 700
www.kpmg.ro

RANOITUI auditoruluindependent

Catre Consiliul de Administratie al Bancii Nationale a Romaniei

strada Lipscani, nr. 25, sector 3, Bucuresti
Cod unic de inregistrare: 361684

1. Am auditat situatiile financiare anexate ale Bancii Nationale a Romaniei ("Banca") care cuprind bilantul contabil la data de
31 decembrie 2022, contul de profit si pierdere pentru exercitiul financiar incheiat la aceasta data, si note, cuprinzand
politicile contabile semnificative si alte note explicative.

2. Situatiile financiare la data de si pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2022 se identifica astfel:

e

Total capitaluri, fonduri si rezerve: 32.387.785 mii lei
Profitul net al exercitiului financiar: 1.082.085 mii lei

3. Inopinia noastra, situatiile financiare anexate ofera o imagine fidela a pozitiei financiare a Bancii la data de 31 decembrie
2022, precum si a performantei sale financiare pentru exercitiul financiar incheiat la aceasta data, in conformitate cu
Norma 1/2007 privind organizarea si conducerea contabilitatii Bancii Nationale a Romaniei (“Norma 1/2007”), cu
modificarile si completarile ulterioare.

Baza opiniei

4. Am desfasurat auditul nostru in conformitate cu Standardele Internationale de Audit (,ISA”) si Legea nr.162/2017
(,Legea’”). Responsabilitatile noastre in baza acestor standarde si reglementari sunt descrise detaliat in sectiunea
Responsabilitatile auditorului intr-un audit af situatiilor financiare din raportul nostru. Suntem independenti fata de Banca,
conform Codului Etic International pentru Profesionistii Contabili (inclusiv Standardele Internationale privind
Independenta) emis de Consiliul pentru Standarde Internationale de Etica pentru Contabili (,codul IESBA”) si conform
cerintelor de etica profesionala relevante pentru auditul situatiilor financiare din Romania, inclusiv Legea, si ne-am
indeplinit celelalte responsabilitati de etica profesionala, conform acestor cerinte si conform codului IESBA. Credem ca
probele de audit pe care le-am obtinut sunt suficiente si adecvate pentru a furniza baza opiniei noastre.

CT
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Responsabilitatile conducerii si ale persoanelor responsabile cu guvernanta pentru situatiile financiare

5. Conducerea Bancii este responsabila pentru intocmirea situatiilor financiare care sa ofere o imagine fidela in conformitate
cu Norma 1/2007, cu modificarile si completarile ulterioare si pentru controlul intern pe care conducerea il considera
necesar pentru a permite intocmirea de situatii financiare lipsite de denaturari semnificative, cauzate fie de frauda, fie de
eroare.

6. In intocmirea situatiilor financiare, conducerea este responsabila pentru evaluarea capacitatii Bancii de a-si continua
activitatea, pentru prezentarea, daca este cazul, a aspectelor referitoare la continuitatea activitatii si pentru utilizarea
contabilitatii pe baza continuitatii activitatii, cu exceptia cazului in care conducerea fie intentioneaza sa lichideze Banca
sau sa opreasca operatiunile, fie nu are nicio alternativa realista in afara acestora.

7. Persoanele responsabile cu guvernanta sunt responsabile pentru supravegherea procesului de raportare financiara al
Bancii.

Responsabilitatile auditorului intr-un audit al situatiilor financiare

8. Obiectivele noastre constau in obtinerea unei asigurari rezonabile privind masura in care situatiile financiare, in ansamblu,
sunt lipsite de denaturari semnificative, cauzate fie de frauda, fie de eroare si in emiterea unui raport al auditorului care
include opinia noastra. Asigurarea rezonabila reprezinta un nivel ridicat de asigurare, dar nu este o garantie a faptului ca
un audit desfasurat in conformitate cu ISA va detecta intotdeauna o denaturare semnificativa, daca aceasta exista.
Denaturarile pot fi cauzate de frauda sau de eroare si sunt considerate semnificative daca se poate preconiza, in mod
rezonabil, ca acestea, individual sau cumulat, vor influenta deciziile economice ale utilizatorilor, luate in baza acestor
situatii financiare.

9. Ca parte a unui audit efectuat in conformitate cu ISA, exercitam rationamentul profesional si ne mentinem scepticismul
profesional pe parcursul auditului. De asemenea:

- |dentificam si evaluam riscurile de denaturare semnificativa a situatiilor financiare, cauzata fie de frauda, fie de
eroare, proiectam si executam proceduri de audit ca raspuns la respectivele riscuri si obtinem probe de audit
suficiente si adecvate pentru a furniza baza opiniei noastre. Riscul de nedetectare a unei denaturari semnificative
cauzate de frauda este mai ridicat decat cel de nedetectare a unei denaturari semnificative cauzate de eroare,
deoarece frauda poate presupune complicitate, fals, omisiuni intentionate, declaratii false si eludarea controlului
intern.

- Obtinem o intelegere a controlului intern relevant pentru audit, in vederea proiectarii de proceduri de audit adecvate
circumstantelor, dar fara a avea scopul de a exprima o opinie cu privire la eficacitatea controlului intern al Bancii.

- Evaluam gradul de adecvare al politicilor contabile utilizate si caracterul rezonabil al estimarilor contabile si al
prezentarilor de informatii aferente realizate de catre conducere.

- Concluzionam cu privire la gradul de adecvare a utilizarii de catre conducere a contabilitatii pe baza continuitatii
activitatii si, pe baza probelor de audit obtinute, daca exista o incertitudine semnificativa cu privire la evenimente sau
conditii care ar putea pune in mod semnificativ la indoiala capacitatea Bancii de a-si continua activitatea. In cazul in
care concluzionam ca exista o incertitudine semnificativa, trebuie sa atragem atentia in raportul auditorului asupra
prezentarilor de informatii aferente din situatiile financiare sau, in cazul in care aceste prezentari sunt neadecvate, sa
ne modificam opinia. Concluziile noastre se bazeaza pe probele de audit obtinute pana la data raportului auditorului.
Cu toate acestea, evenimente sau conditii viitoare pot determina Banca sa nu isi mai desfasoare activitatea in baza
principiului continuitatii activitatii.

- Evaluam in ansamblu prezentarea, structura si continutul situatiilor financiare, inclusiv prezentarile de informatii, si
masura in care situatiile financiare reflecta tranzactiile si evenimentele care stau la baza acestora intr-o maniera care
sa rezulte intr-o prezentare fidela.
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10. Comunicam cu persoanele responsabile cu guvernanta, printre alte aspecte, cu privire la aria planificata si programarea in
timp a auditului, precum si principalele constatari ale auditului, inclusiv orice deficiente semnificative ale controlului
intern, pe care le identificam pe parcursul auditului.

Pentru si in numele KPMG Audit S.R.L.:

Chutan KPM G Aubi SEL

FURTUNA CEZAR-GABRIEL

inregistrat in registrul public electronic al inregistrat in registrul public electronic al
auditorilor financiari si firmelor de audit cu auditorilor financiari si firmelor de audit cu
numarul AF1526 numarul FA9

Bucuresti, 24 mai 2023

Autoritatea Pentru Supravegherea Publicd a f
Activit3tii de Audit Statutar (ASPAAS)

Autoritatea pentru Supravegherea Publicd a
Activitdtii de Audit Statutar (ASPAAS)

Auditor financiar: FURTUNA CEZAR GABRIEL
Registrul Public Electronic: AF1526

Auditor financiar; KPMG AUDIT S.R.L.
Registru Public Electronic: FA9
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BILANTUL CONTABIL LA 31 DECEMBRIE 2022

mii lei
Nota 31 decembrie 31 decembrie
2022 2021
Disponibilitati banesti si alte valori 42419 42 864
Metale si pietre pretioase, 332536 317 181
din care:
Aur la alte standarde 271 468 260 995
Alte metale si pietre pretioase 61 068 56 186
Active externe, 273502 132 245 075 051
din care:
Disponibil in DST la FMI 4 16 940 548 16 750 285
Aur monetar 5 28 025 688 26 475 540
Depozite la vedere 6 70 042 502 54 882 441
Depozite la termen 7 3903183 17 858 314
Plasamente in valutd 8 2710628 2619321
Valori mobiliare denominate in valuta 9 134 996 697 105 809 330
Tmprumuturi in valuta acordate 10 1790 346 2 066 904
Participatii externe, 11 11298 856 11238 160
din care: participatii la FMI 11132553 11073 075
Alte active externe TARGET2 23 3793 684 7374756
Titluri de valoare detinute in scopuri
de politica monetara, 3978653 4540586

din care:

Titluri de valoare detinute In scopuri de politica

monetara in lei 12 3978653 4540 586
Titluri de valoare detinute in scopuri de politica

monetara in valuta = =

Credite acordate institutiilor de credit, 13 - 6501000
din care:

Credite acordate institutiilor de credit = 6501 000
Credite in litigiu 22 587 23587
Provizioane specifice de risc de credit-principal (22 587) (23 587)
Alte active 3688 237 1328 221
Credite acordate salariatilor = 3
Imobilizari 14 1277530 1230 440
Stocuri 5070 4887
Titluri de participare 15 2711 2711
Decontari cu bugetul statului 16 2305752 =
Conturi de regularizare 67 300 61657
Diferente din reevaluare pentru elemente

din afara bilantului - 712
Alte active, 104 789 98 300
din care:

Bunuri de importanta numismaticd, filatelica,

istorica, culturalg, artistica etc. 29257 24943
Provizioane pentru creante indoielnice aferente

activelor 17 (74 915) (70 489)
Dobanzi de incasat 597 972 414 552
Dobanzi de incasat 18 604 040 420 620
Provizioane de risc de credit-dobanda 19 (6.068) (6.068)
Total active 282 141949 258 219 455

Notele prezentate in paginile 317-351 fac parte integranta din situatiile financiare.

314 BANCA NATIONALA A ROMANIEI



BANCA NATIONALA A ROMANIEI

19. Situatiile financiare ale Bancii Nationale a Romaniei la 31 decembrie 2022

BILANTUL CONTABIL LA 31 DECEMBRIE 2022

Numerar in circulatie

Pasive externe,

din care:

Obligatii fatd de institutii financiare
internationale

Depozite atrase la vedere

Alocari de DST de la FMI

Disponibilitati ale institutiilor de credit
si ale altor institutii financiare la BNR,
din care:

Conturi curente ale institutiilor de credit
(inclusiv rezervele obligatorii in lei)

Disponibilitati in regim special

Depozite ale institutiilor de credit

Rezerve obligatorii in valuta

Conturi ale institutiilor de credit in faliment

Alte disponibilitati ale institutiilor de credit
TARGET2

Disponibilitati ale Trezoreriei statului
Alte pasive

Creditori

Personal si conturi asimilate

Decontari cu bugetul statului

Conturi de regularizare

Diferente din reevaluare pentru elemente
din afara bilantului

Alte pasive

Dobanzi de platit

Capital, fonduri si rezerve,
din care:

Capital

Rezerve

Cont special de reevaluari
Rezultatul exercitiului financiar
Repartizarea profitului

Total pasive

Nota

20

21

22

23

24

25

27
28

40

mii lei

31 decembrie 31 decembrie
2022 2021
114316 898 109 212 240
27 861 267 27 709 231
11133271 11073753
5731 2556
16722 265 16632922
68 220934 56 090 074
45 681 980 34061193
2775 4681
5951500 998 000
12790135 13650992
860 451

3793 684 7374757
39171702 32193501
78916 241 392
57857 32244

78 83

13387 196 308

396 682

2955 -

4243 12075

104 447 29 832
32387785 32743185
30000 30000
3745384 3493939
28525917 29057 242
1082 085 2015195
(995 601) (18531971)
282 141949 258 219 455

Situatiile financiare au fost aprobate de Consiliul de administratie in data de

23 mai 2023 si semnate in numele acestuia de:

Guvernator

DI. Mugur Isarescu

Notele prezentate in paginile 317-351 fac parte integranta din situatiile financiare.
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CONTUL DE PROFIT SI PIERDERE PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2022

Venituri din dobanzi

Cheltuieli cu dobanzile

Rezultat net din dobanzi

Venituri din taxe si comisioane

Cheltuieli cu taxe si comisioane

Rezultat net din taxe si comisioane
Castiguri nete realizate din operatiuni valutare

Pierderi/castiguri nete realizate din operatiuni
cu titluri

Pierderi realizate din operatiuni
cu metale pretioase

Pierderi din diferente nefavorabile
din reevaluare

Rezultat net al operatiunilor financiare
Cheltuieli cu emisiunea monetara
Cheltuieli din provizioane

Pierderi din creante nerecuperabile
neacoperite cu provizioane

Alte cheltuieli cu operatiuni specifice
Alte venituri cu operatiuni specifice
Rezultat net al operatiunilor specifice
Alte venituri

Cheltuieli cu personalul

Cheltuieli administrative

Cheltuieli cu amortizarea imobilizarilor
Cheltuieli din reevaluarea imobilizarilor
Alte cheltuieli generale

Profit aferent exercitiului financiar

Cota datorata la bugetul statului

Nota

29
30

31
32

33

34

35

36

37

mii lei

31 decembrie 31 decembrie

2022 2021
1792443 507 865
(864 915) (450 022)
927 528 57843

177 048 213756
(14 392) (14 369)
162 656 199 387
4678876 2765193
(9177) 163714
(365) (362)
(3922 050) (461 124)
747 284 2467 421
(189 674) (159010)
(3 426) (6 340)

- (135)

(6716) (9239)
9286 11187
(190 530) (163 537)
30090 21625
(420 760) (374 392)
(69 189) (61718)
(50 786) (81398)

= (5798)

(54 208) (44 238)
1082085 2015195
865 875 1610186

Situatiile financiare au fost aprobate de Consiliul de administratie in data de

23 mai 2023 si semnate in numele acestuia de:

Guvernator

DI. Mugur Isdrescu

Notele prezentate in paginile 317-351 fac parte integrantd din situatiile financiare.
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19. Situatiile financiare ale Bancii Nationale a Romaniei la 31 decembrie 2022

Note la situatiile financiare pentru
anul incheiat la 31 decembrie 2022

Informatii generale

Banca Nationala a Romaniei (,Banca” sau,BNR") a fost infiintata in anul 1880 ca banca
centrala a Romaniei. Sediul social este situat in strada Lipscani nr. 25, Bucuresti,
Romania. Banca este condusa de un Consiliu de administratie format din 9 membri.
Conform legii, conducerea executiva este exercitata de cdtre guvernator (dl. Mugur
Isarescu), prim-viceguvernator (dl. Florin Georgescu) si doi viceguvernatori (dl. Eugen
Nicolaescu si dl. Leonardo Badea). Ceilalti 5 membri ai Consiliului de administratie
sunt: dl. Cristian Popa, dl. Gheorghe Gherghina, dl. Csaba Balint, dl. Dan Radu Rusanu
si dl. Virgiliu Stoenescu. Membrii Consiliului de administratie sunt numiti de Parlament
pe o perioada de 5 ani. Capitalul Bancii este 100 la suta detinut de cdtre Statul Roman.
Numarul efectiv de salariati la data de 31 decembrie 2022 este de 2 073 persoane

(31 decembrie 2021: 2 018 persoane).

Operatiunile Bancii in decursul anului 2022 au fost reglementate de Legea nr. 312/2004
privind Statutul Bancii Nationale a Romaniei (,Legea nr. 312/2004"), intrata in vigoare

la data de 31 iulie 2004, cu exceptia prevederilor privind raportarea financiara care au
intrat in vigoare din data de 1 ianuarie 2005. Scopul acestei legi este armonizarea
Statutului Bancii cu legislatia Uniunii Europene si, in particular, cu prevederile privind
independenta bancii centrale din cadrul Tratatului Comunitatii Europene.

In conformitate cu legislatia in vigoare, obiectivul fundamental al Bancii este asigurarea
si mentinerea stabilitatii preturilor. In plus, Banca are dreptul exclusiv de a emite moneds,
precum si sarcina de a reglementa si supraveghea sistemul bancar din Romania.

Metode si politici contabile semnificative
intocmirea si prezentarea situatiilor financiare

Situatiile financiare ale Bancii Nationale a Romaniei sunt intocmite in conformitate cu
Norma privind organizarea si conducerea contabilitatii Bancii Nationale a Romaniei
nr. 1/2007, cu modificarile si completarile ulterioare (nr. 1/2008, nr. 3/2008, nr. 1/2010,
nr.2/2010, nr.4/2011, nr. 1/2014, nr. 1/2017, nr. 1/2019 si nr. 2/2021) si cuprind bilantul
contabil, contul de profit si pierdere si notele explicative. Norma BNR nr. 1/2007,

cu modificarile si completarile ulterioare, stabileste principiile si regulile contabile de
baza, forma si continutul situatiilor financiare anuale, avand ca scop general incadrarea
in prevederile standardelor contabile aplicabile bancilor centrale recunoscute de
Banca Centrala Europeana (BCE), respectiv Orientarea BCE/2016/34, cu modificarile
si completarile ulterioare, cu exceptia prevederilor privind modelele de raportare,
acestea fiind obligatorii doar in cadrul raportarii periodice catre BCE a datelor financiare
de catre bancile centrale din tarile care au adoptat euro ca moneda nationala.
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b)

c)

d)

Bazele intocmirii

Situatiile financiare sunt intocmite tinand cont de principiul continuitatii activitatii si
sunt prezentate in lei, rotunjite la cea mai apropiata valoare exprimata in mii lei.
Acestea sunt intocmite pe baza conventiei costului istoric, exceptand aurul si titlurile
in valuta prezentate la valoarea de piatd, respectiv constructiile si terenurile
prezentate la valoarea justa. Veniturile si cheltuielile sunt recunoscute in perioada in
care apar conform principiului contabilitatii de angajamente.

Distributia veniturilor nete ale Bancii catre stat

Banca este scutitd de la plata impozitului pe profit, dar, conform Legii nr. 312/2004,
vireaza lunar la bugetul statului o cota de 80 la suta din veniturile nete rdmase dupa
acoperirea cheltuielilor exercitiului financiar, exclusiv cheltuielile cu alte provizioane
decat cele de risc de credit, si a pierderilor exercitiilor precedente ramase neacoperite
din alte surse.

Regularizarile aferente exercitiului financiar sunt efectuate pana la termenul de
depunere a situatiilor financiare anuale, conform legii, in baza unei declaratii speciale
rectificative.

Principii contabile

Prevalenta economicului asupra juridicului: Tranzactiile sunt inregistrate si prezentate
in concordanta cu substanta si realitatea lor economica si nu doar cu forma juridica a
acestora.

Prudenta: evaluarea activelor si pasivelor, precum si recunoasterea veniturilor si
cheltuielilor sunt realizate in mod prudent. Exercitarea prudentei este facuta fara
subevaluarea deliberata a activelor/veniturilor sau supraevaluarea deliberata a
datoriilor/cheltuielilor.

Continuitatea activitatii: Banca Nationala a Romaniei in calitate de banca centrala
prezinta o continuitate previzibild a activitatii.

Comparabilitatea: Criteriile pentru evaluarea posturilor bilantiere si recunoasterea
rezultatelor trebuie sa fie aplicate in mod consecvent in sensul asigurdrii caracterului
comun si continuu al abordarii pentru a asigura comparabilitatea datelor din situatiile
financiare.

Evenimentele ulterioare datei bilantului: activele si pasivele sunt ajustate pentru
evenimentele ce au loc intre data bilantului anual si data la care situatiile financiare
sunt aprobate de catre Consiliul de administratie, daca aceste evenimente afecteaza
situatia activelor si pasivelor la data bilantului. In cazul in care evenimentele ulterioare
datei bilantului nu afecteaza situatia activelor si pasivelor la data bilantului, dar sunt
importante deoarece omiterea lor din prezentare ar afecta capacitatea utilizatorilor
situatiilor financiare de a efectua evaluari corecte si de a lua decizii, activele si pasivele
aferente nu sunt ajustate, realizandu-se doar o descriere a evenimentelor in note.
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Pragul de semnificatie: devierile de la regulile contabile, inclusiv cele ce afecteaza
calculul contului de profit si pierdere, vor fi permise doar daca acestea pot fi
considerate in mod rezonabil ca fiind nesemnificative pentru contextul de ansamblu
si pentru prezentarea situatiilor financiare ale Bancii.

Contabilitatea de angajamente: veniturile si cheltuielile sunt recunoscute in perioada
contabild in care apar si nu in perioada in care sunt efectiv incasate sau platite.

Reprezentarea fideld: pentru a fi credibila, informatia trebuie sa prezinte cu fidelitate
tranzactiile si alte evenimente pe care aceasta si-a propus sa le prezinte.

Neutralitatea: informatiile cuprinse in situatiile financiare trebuie sa fie neutre, adica
lipsite de influente si fara scopul de a realiza un rezultat sau un obiectiv predeterminat.

Independenta exercitiilor: se vor lua in considerare toate veniturile si cheltuielile
corespunzatoare exercitiului financiar pentru care se face raportarea, fara a se t{ine
seama de data incasdrii sumelor sau a efectuarii platilor.

Intangibilitatea bilantului de deschidere: bilantul de deschidere al unui exercitiu financiar
trebuie sa corespunda cu bilantul de inchidere al exercitiului precedent, cu exceptia
corectiilor impuse de legislatia in vigoare.

Necompensarea elementelor de activ cu cele de pasiv, respectiv a veniturilor cu cheltuielile:
valorile elementelor de activ nu pot fi compensate cu valorile elementelor de pasiv,
respectiv veniturile cu cheltuielile, cu exceptia compensarilor permise de legislatia in
vigoare.

Abateri de la principiile contabile: abaterile de la aceste principii generale vor fi permise
numai in cazuri exceptionale. In notele explicative se vor prezenta abaterile, motivele
acestora si o evaluare a efectului abaterilor asupra datoriilor, pozitiei financiare si
rezultatului financiar.

Folosirea estimarilor

Intocmirea situatiilor financiare in conformitate cu prevederile Normei BNR nr. 1/2007,
cu modificarile si completdrile ulterioare, impune conducerii sé facd unele estimari si
presupuneri care influenteaza valorile raportate ale activului si pasivului, precum si ale
veniturilor si cheltuielilor aferente perioadei de raportare. Rezultatele efective pot fi
diferite fata de aceste estimari. Estimarile sunt revizuite periodic si, daca sunt necesare
ajustari, acestea sunt inregistrate in contul de profit si pierdere in perioada in care ele
devin cunoscute. Desi aceste estimari individuale prezinta un oarecare grad de
incertitudine, efectul cumulat al acestuia asupra situatiilor financiare este considerat
ca nesemnificativ.

Recunoasterea activelor si datoriilor

Activele/datoriile financiare sau de alta natura sunt recunoscute in bilant daca:

este probabil ca un beneficiu economic viitor asociat cu activul/datoria respectiv(a)
va intra/iesi in/din patrimoniul Bancii;
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g)

h)

toate riscurile si avantajele asociate cu activul/datoria respectiv(d) au fost transferate
efectiv catre/de la Banca; si

valoarea activului/datoriei respectiv(a) poate fi masurata in mod credibil.

Activele si datoriile financiare sunt recunoscute initial la valoarea de achizitie, dupa
cum este prezentat in continuare.

Pozitia valutara

Pozitia valutara (detinerea valutara) reprezinta soldul net intr-o anumita valuta,
respectiv diferenta dintre total creante (activul bilantului si conturi in afara bilantului
de natura activelor) si total angajamente (pasivul bilantului si conturi in afara
bilantului de natura pasivelor) in valuta respectiva, cu unele exceptii. Aurul la standard
international este considerat ca si valuta, determinandu-se pozitia aurului. Valuta DST
este considerata ca fiind o valuta separata; tranzactiile care implica o schimbare a
pozitiei nete a DST sunt tranzactii denominate in DST sau tranzactii care respecta
structura cosului valutar DST.

Elementele care nu sunt incluse in pozitia valutara sunt urmatoarele: sumele
denominate in valutd inregistrate in conturile Casa in valuta, Valuta in tranzit,
Furnizori, Debitori, Operatiuni in curs de clarificare si Cheltuieli in avans.

Metoda costului mediu

Metoda costului mediu se aplica pentru urmatoarele elemente:

pozitia valutara, inclusiv DST;

pozitia aurului la standarde internationale;

portofoliul de titluri denominate in valuta — pentru fiecare ISIN/CUSIP (serie titlu);

titluri de valoare detinute in scopuri de politica monetara.

Pozitia valutara lungd/scurtd reprezinta diferenta dintre total creante (activul bilantului
si conturi in afara bilantului de natura activelor) si total angajamente (pasivul bilantului
si conturi in afara bilantului de natura pasivelor) in valuta respectiva — cand totalul
creantelor este mai mare/mic decat totalul angajamentelor.

Costul mediu al pozitiei valutare se determina zilnic si este un curs de schimb exprimat
sub forma cotatiei indirecte (lei/1 unitate valutara). Tn cazul pozitiei valutare lungi,
achizitiile nete de valuta din cursul zilei, exprimate la costul mediu al achizitiilor din
ziua respectiva, sunt addugate la detinerea din ziua anterioard pentru a obtine un nou
cost mediu al pozitiei valutare. Vanzarile nete de valuta din cursul zilei nu modifica
costul mediu al pozitiei valutare. in cazul pozitiei aurului, se aplica aceeasi metoda.

Costul mediu al detinerii de titluri in valuta se calculeaza pentru fiecare ISIN/CUSIP
(serie titlu) si se obtine prin raportarea valorii de tranzactie a detinerii totale la valoarea
nominald a detinerii. Achizitiile de titluri din cursul zilei sunt addugate la detinerea
din ziua anterioara pentru a obtine un nou cost mediu pentru fiecare ISIN/CUSIP
(serie titlu).
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Costul mediu net al detinerii de titluri in valuta se obtine prin raportarea la valoarea
nominald pentru fiecare ISIN/CUSIP (serie titlu) a detinerii la cost mediu ajustate cu
amortizarea cumulata a primei/discountului. Prima/discountul rezultat(a) la achizitiile
de titluri sunt amortizate pe durata ramasa de viata a titlului, utilizand metoda ratei
interne de rentabilitate.

Castigurile/pierderile realizate din tranzactiile valutare, tranzactiile cu aur la standarde
internationale si tranzactiile cu titluri in valuta sunt determinate pe baza costului mediu
aferent detinerii respective (vezi Nota 2i si Nota 2j).

La sfarsitul exercitiului financiar, conform procedurii de reevaluare (vezi Nota 2p),
costul mediu al pozitiei valutare, respectiv costul mediu net al titlurilor in valuta -
in cazul in care s-au inregistrat pe cheltuiala diferente nefavorabile din reevaluare la
31 decembrie pentru respectiva pozitie valutara sau detinere de ISIN/CUSIP

(serie titlu) — devine egal cu cursul de reevaluare, respectiv pretul de piata al titlurilor.

i) Tranzactii valutare

Operatiunile exprimate in moneda straina sunt inregistrate in lei la cursul oficial de
schimb de la data tranzactiei. Activele si pasivele monetare exprimate in moneda
strdina la data situatiilor financiare sunt transformate in lei la cursul de schimb de la
acea data.

Depozitele denominate in valutad (la vedere si la termen) aflate in conturi deschise la
institutii internationale, banci centrale, banci din strdinatate etc. sunt prezentate in
situatiile financiare la valoare nominald. Dobanzile de incasat sunt inregistrate conform
contabilitatii de angajamente.

Cumpardrile si vanzdrile la termen/la vedere in cazul operatiunilor swap valutd/lei sunt
recunoscute in conturile din afara bilantului de la data tranzactiei pana la data decontarii
(la rata la vedere a tranzactiei), respectiv in conturile din bilant la data decontarii.
Diferenta dintre rata la vedere si rata la termen este inregistrata ca dobanda de platit
sau dobanda de incasat. Pozitia valutara este afectata de catre dobanda de platit/
fncasat in valuta.

Conform metodei costului mediu pentru pozitia valutara lunga, orice vanzare de valuta
(iesire din pozitia valutard) genereaza castig/pierdere determinat(d) astfel:

= daca in cursul zilei achizitiile depdsesc vanzarile, castigul/pierderea realizat(a) din
vanzarile totale ale zilei se determina prin multiplicarea vanzarilor totale ale zilei
cu diferenta intre pretul mediu al vanzarilor din ziua respectiva si costul mediu al
achizitiilor din ziua respectiva;

= dacd in cursul zilei vanzarile depdsesc achizitiile, castigul/pierderea realizat(a) din
vanzarile totale ale zilei se determina prin insumarea urmatoarelor:

- castigul/pierderea din vanzarile acoperite de achizitiile zilei curente, determinat(a) ca
rezultat al multiplicarii achizitiilor totale ale zilei cu diferenta intre pretul mediu al
vanzarilor din ziua respectiva si costul mediu al achizitiilor din ziua respectiva;
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k)

— castigul/pierderea din vanzarile acoperite de detinerile de valuta din ziua anterioara,
determinat(d) ca rezultat al multiplicarii vanzarilor nete ale zilei cu diferenta dintre
pretul mediu al vanzarilor din ziua respectiva si costul mediu al pozitiei valutare din
ziua precedenta.

In cazul unei pozitii valutare scurte pentru o valuta sau pentru aur se aplici metoda
inversa celei descrise anterior. Astfel, costul mediu al pozitiei scurte este afectat de
iesirile nete, in timp ce intrarile nete reduc pozitia la costul mediu existent si genereaza
castiguri sau pierderi realizate.

Titluri denominate in valuta

Prima/discountul rezultat(a) la achizitiile de titluri sunt amortizate pe durata ramasa
de viata a titlului, utilizand metoda ratei interne de rentabilitate.

Esalonarea discountului/amortizarea primei se inregistreaza zilnic in conturi, conform
principiilor contabilitatii de angajamente si este asimilata veniturilor/cheltuielilor din
dobanzi. Creantele de incasat aferente titlurilor (cupoanele) se inregistreaza zilnic in
conturi conform principiilor contabilitatii de angajamente, fiind exprimate in lei la
cursul BNR al zilei.

Castigul/pierderea din vanzarea de titluri se determind ca diferenta intre pretul de
vanzare si costul mediu al detinerii de titluri aplicata la valoarea nominala vanduta.
Componentele castigului/pierderii din vanzarea de titluri se evidentiaza astfel:

efectul pretului de piata determinat ca diferenta dintre pretul de vanzare si costul
mediu net al detinerii de titluri aplicata la valoarea nominala vanduta - inregistrat
in contul de profit si pierdere la data decontdrii — la pozitia,castiguri/pierderi nete
realizate din operatiuni cu titluri”;

efectul ratei dobanzii determinat ca diferenta dintre costul mediu net si costul mediu
al detinerii de titluri aplicata la valoarea nominala vanduta - inregistrat zilnic prin
procedura de amortizare/esalonare a primelor/discounturilor aferente titlurilor

in valuta - regasit in contul de profit si pierdere la pozitia,,cheltuieli/venituri din
dobanzi”

Castigul/pierderea din reevaluarea la pretul pietei se determina ca diferenta intre
pretul de piata si costul mediu net.

Banca efectueaza operatiuni de imprumut de titluri de valoare, realizate in cadrul unui
program de imprumut de titluri desfasurat de o banca europeana. Banca inregistreaza
pe venituri comisioanele aferente acestui program si evidentiaza in conturi
extrabilantiere titlurile date cu imprumut si titlurile primite ca garantie. Operatiunile
de imprumut de titluri se inregistreaza in bilant cel putin la finalul perioadei de
raportare dacd a fost depusa o garantie in numerar intr-un cont al Bancii Nationale a
Romaniei si daca acest numerar este inca neinvestit.

Titluri de valoare detinute in scopuri de politica monetara

Titlurile detinute de BNR in scopuri de politica monetara in lei/valuta sunt contabilizate
cu metoda costului mediu (vezi Nota 2h). La final de luna, acestea pot fi evaluate la
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valoarea de piata in functie de considerentele de politica monetara. Titlurile evaluate
la cost sunt supuse la final de an unui test de depreciere. Toate primele si discounturile
sunt amortizate, respectiv esalonate. Zilnic, creantele de incasat aferente titlurilor
(cupoanele) se calculeaza si inregistreaza in conturi conform principiilor contabilitatii
de angajamente.

Credite acordate institutiilor de credit si altor entitati

Creditele sunt prezentate in bilant la valoarea principalului, mai putin provizionul
pentru deprecierea valorii creditelor, necesar pentru a reflecta valoarea recuperabild a
acestor active. Totodata la acest post bilantier sunt incluse si creditele acordate
institutiilor de credit ca urmare a transferurilor de titluri insotite de un angajament de
rascumparare.

m) Titluri de participare

n)

BANCA NATIONALA A ROMANIEI

Titlurile de participare, inclusiv titlurile de participare in societatile in care Banca
exercitd influentd semnificativd, sunt inregistrate la cost de achizitie conform
prevederilor Normei BNR nr. 1/2007, cu modificarile si completarile ulterioare.

Imobilizari corporale si necorporale

Imobilizdrile corporale si necorporale sunt prezentate in situatiile financiare la cost sau
valoarea justa minus amortizarea cumulata.

BNR reevalueaza imobilizarile corporale de natura constructiilor si terenurilor cel putin
o data la 3 ani. Diferentele favorabile din reevaluare se inregistreaza la pozitia bilantiera
,Rezerve’, daca nu a existat o descrestere anterioara recunoscuta ca o cheltuiala
aferenta acelui activ, caz in care diferentele favorabile din reevaluare se inregistreaza
pe venit pentru a compensa cheltuiala cu descresterea recunoscuta anterior la acel
activ. Diferentele nefavorabile din reevaluare sunt compensate cu diferentele
favorabile inregistrate anterior pentru fiecare activ reevaluat; diferentele nefavorabile
aferente unui activ reevaluat care depasesc diferentele favorabile anterioare se
inregistreaza pe cheltuieli. BNR poate efectua teste de depreciere pentru constructii si
terenuri, in exercitiile cand nu face reevaluarea acestora.

Lucrdrile de intretinere si reparatii curente (care nu intervin asupra caracteristicilor
initiale ale imobilizarilor), reviziile ocazionale si cele periodice, operatiunile de
service - indiferent de valoarea acestora, sunt costuri recunoscute in contul de profit
si pierdere; valoarea acestora nu majoreaza valoarea imobilizarilor pentru care sunt
efectuate. Costurile aferente lucrarilor de reparatii, altele decat cele mentionate
anterior, se inregistreaza in contul de profit si pierdere daca au valoarea individuald
mai mica decat plafonul prevazut in Norma BNR nr. 1/2014; daca acestea au valoarea
individuald mai mare sau egala cu plafonul mentionat si au ca rezultat imbunatatirea
parametrilor tehnici sau sunt indispensabile pentru asigurarea continuitatii in
exploatare a activelor la parametri normali, costurile aferente se includ in valoarea
activului respectiv.
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p)

Cheltuielile ocazionate de inlocuirea la diverse intervale de timp a unor componente/
piese de schimb sunt recunoscute in contul de profit si pierdere — daca au o valoare
mai mica decat plafonul prevazut in Norma BNR nr. 1/2014, iar cele cu o valoare mai
mare decat plafonul majoreaza valoarea imobilizarilor corporale pentru care sunt
efectuate.

Cheltuielile generate de constructia de imobilizari sunt capitalizate si amortizate
odata cu darea in folosinta a activelor.

Amortizarea a fost calculata prin metoda lineara pe perioada duratei de viata economica
pentru fiecare element din categoria imobilizarilor corporale. Amortizarea este
recunoscuta ca o reducere a valorii activelor. Terenurile nu sunt supuse amortizarii.
Duratele legale de viata pe categorii sunt urmatoarele:

Cladiri 20-60 ani
Echipament 5-20 ani
Mijloace de transport 5 ani
Echipament informatic (hardware si software) 3-5ani

Numerar in circulatie

Banca elaboreaza programul de emisiune a bancnotelor si monedelor, asigura tipdrirea,
distribuirea si administrarea rezervei de numerar, astfel incat sa se asigure necesarul de
numerar in strictd concordanta cu nevoile reale ale circulatiei banesti.

Numerarul in circulatie se inregistreaza la valoarea nominala a bancnotelor si
monedelor puse efectiv in circulatie.

Costurile cu imprimarea bancnotelor si baterea monedelor metalice sunt inregistrate
pe cheltuieli fiind recunoscute in perioada contabild in care apar si nu in perioada in
care sunt efectiv platite.

Reevaluarea

Reevaluarea pozitiilor valutare se inregistreaza lunar in contul special de reevaluare
din bilant, ca diferentad intre cursul de reevaluare (cursul de schimb oficial stabilit in
ultima zi lucratoare a lunii) si costul mediu al pozitiei valutare. Activele (participatia
la FMI) si pasivele (alocarile si depozitul de la FMI) denominate in DST se reevalueaza
de asemenea la cursurile comunicate de Fondul Monetar International valabile la
datele de 30 aprilie, respectiv 31 decembirie.

Reevaluarea la valoarea de piata se efectueaza lunar pentru detinerile de aur la
standarde internationale si titlurile denominate in valuta de la pozitia bilantiera ,active
externe’, cu exceptiile mentionate mai jos; diferentele din reevaluarea la valoarea de
piata se inregistreaza in bilant in conturile de ajustare a valorii activelor la valoarea
de piatd. Reevaluarea aurului se efectueaza pe baza pretului in lei pe unitatea de aur,
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rezultat prin aplicarea cotatiei fixing de pe piata metalelor pretioase de la Londra si
a cursului de reevaluare lei/USD. Reevaluarea titlurilor se efectueaza prin compararea
pretului de piatd la final de luna cu costul mediu net al detinerii de titluri. Titlurile pe
termen scurt de tip efecte comerciale (pentru care nu existd o piata secundara de
tranzactionare) sunt inregistrate la cost plus discountul cumulat. Titlurile detinute
in scopuri de politicd monetara sunt evidentiate la valoarea de piata sau la cost,

in functie de considerentele de politicd monetara.

Nu sunt permise compensari intre diferentele nefavorabile din reevaluare aferente
oricdrei detineri de titluri, valuta sau aur si diferentele favorabile din reevaluare aferente
altor detineri de titluri, valuta sau aur.

La sfarsitul exercitiului financiar, diferentele nefavorabile din reevaluarea activelor si
pasivelor in valuta sunt inregistrate in contul de profit si pierdere, fara posibilitatea de
anulare ulterioara prin diferentele favorabile din reevaluare ale exercitiilor financiare
viitoare. Ulterior, costul mediu al pozitiei valutare, respectiv costul mediu net al titlurilor
in valuta pentru care s-au inregistrat pe cheltuiald diferente nefavorabile din reevaluare,
devine egal cu cursul de reevaluare, respectiv pretul de piata al titlurilor. Diferentele
favorabile din reevaluarea activelor si pasivelor in valuta la sfarsitul exercitiului financiar
sunt inregistrate in contul special de reevaluare.

Pensiile si beneficiile angajatilor

Banca, in desfasurarea normald a activitatii, executa plati catre fondurile de stat romanesti
pentru angajatii sai din Romania, pentru pensii, asigurari de sdnatate si somaj. in cursul
anului 2022, precum si in anii anteriori, toti angajatii Bancii au fost inclusi in sistemul
de pensii de stat. De asemenea, conform legislatiei in vigoare, incepand din anul 2007,
angajatii eligibili ai Bancii au fost inclusi si in sistemul de pensii private.

In baza Contractului colectiv de munca in vigoare, Banca plateste la pensionare
angajatilor sai o indemnizatie de pensionare care este calculata in functie de salariul la
data pensionarii si de vechimea in munca la BNR. Contractul colectiv de munca este
in fiecare an aprobat de catre Consiliul de administratie. Banca recunoaste datoria
aferenta indemnizatiilor de pensionare la data la care acestor salariati le inceteaza
contractul individual de munca.

Recunoasterea veniturilor si cheltuielilor

Veniturile si cheltuielile sunt recunoscute conform principiului contabilitatii de
angajamente. Pierderile sau castigurile realizate din vanzarea de valutd, aur sau titluri
sunt inregistrate in contul de profit si pierdere. Aceste castiguri/pierderi realizate sunt

calculate prin diferenta fata de costul mediu al activului respectiv.

Diferentele favorabile din reevaluare nu sunt recunoscute ca venituri, ci sunt inregistrate
intr-un cont special de reevaluare.
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a)

Nu se realizeaza compensare intre diferentele din reevaluare favorabile si cele
nefavorabile pentru diferitele detineri de titluri, valuta si aur. La sfarsitul exercitiului
financiar, diferentele nefavorabile din reevaluare sunt inregistrate in contul de profit si
pierdere daca depasesc castigurile anterioare din reevaluare inregistrate in contul
special de reevaluare.

Capitalul social si rezervele statutare

Capitalul Bancii Nationale a Romaniei este detinut in intregime de stat si nu este
divizat in actiuni. La 31 decembrie 2022 si 31 decembrie 2021 capitalul Bancii este de
30 000 mii lei.

Rezervele statutare au fost constituite initial la data de 1 ianuarie 2005, in conformitate
cu Legea nr. 312/2004 prin preluarea sumelor rdmase in fondul de rezerva.

La data de 31 decembrie 2022 si 2021, rezervele statutare au fost majorate prin
repartizarea unui procent de 60 la sutd din profitul rdmas dupa deducerea cotei de
80 la suta din veniturile nete aferente.

Repartizarea profitului

Profitul rdmas al anului 2022 dupa distribuirea cotei de 80 la suta din veniturile nete
ale BNR se repartizeaza conform Legii nr. 312/2004 privind Statutul Bancii Nationale a
Romaniei (a se vedea Nota 40).

Politici de gestionare a riscului

Principalele riscuri asociate cu activitatile Bancii sunt de naturd financiara si
operationald, rezultand din responsabilitatea Bancii de a asigura si mentine
stabilitatea preturilor. Principalele categorii de riscuri la care Banca este expusd se
referd la riscul de credit, riscul de lichiditate, riscul de piata si riscul operational. Riscul
de piata include riscul de dobanda, riscul valutar si riscul de pref.

Riscul de credit

Banca este expusa riscului de credit ca rezultat al activitatilor de tranzactionare, acordare
de credite si efectuare de investitii.

Riscul de credit asociat cu activitatile de tranzactionare si de investitii este gestionat
prin intermediul procedurilor de administrare a rezervei internationale. Acest risc este
controlat atat prin selectarea unor parteneri care indeplinesc criteriile de eligibilitate,
prin monitorizarea activitatilor si ratingurilor acestora, cat si prin utilizarea metodei
limitelor de expunere.

Conform strategiei de administrare a rezervelor internationale ale Romaniei, aprobata
de catre Consiliul de administratie al Bancii pentru perioada 2022-2023, categoriile
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de emitenti eligibili sunt urmatoarele: (i) Guvernul SUA; (ii) agentii guvernamentale
sau sponsorizate de Guvernul SUA; (iii) guvernele tarilor membre ale Uniunii Europene;
(iv) agentii guvernamentale sau sponsorizate de guvernele tarilor membre ale Uniunii
Europene; (v) Guvernul Japoniei; (vi) Guvernul Chinei; (vii) alte guverne care beneficiaza
de rating minim A-; (viii) institutii supranationale; (ix) entitati private emitente de
obligatiuni garantate cu active. La data de 31 decembrie 2022, expunerea la nivelul
rezervei internationale prezinta un rating minim A (S&P), la fel cu ratingul minim
asociat expunerii la nivelul rezervei internationale la data de 31 decembrie 2021.

Structura activelor externe si a dobanzilor aferente pe zone geografice ale
contrapartidelor este prezentata in tabelul urmator.

mii lei
Zona euro 144179 414 129 178 043
SUA 61556 298 54721 451
Altele 68 262 966 61484715
Total 273 998 678 245 384 209

in cadrul politicii monetare si de curs de schimb, Banca poate acorda credite institutiilor
de credit. Riscul de credit asociat cu activitatea de acordare de credite pe termen scurt
in lei catre institutiile de credit interne, inclusiv facilitatea de credit, este gestionat cu
instrumente specifice. Valoarea care reprezintd expunerea la acest risc de credit este
data de valoarea contabila a creditelor acordate de cdtre Banca, recunoscuta in bilantul
contabil. Creditele pe termen scurt in lei, operatiunile repo, facilitatea de credit si alte
credite acordate bancilor sunt in mod normal garantate cu active eligibile (ex.: titluri
de stat emise de Guvernul Romaniei). Totusi, Banca poate, in cazuri extraordinare,

sd acorde credite negarantate bancilor si altor institutii de credit cu scopul de a preveni
crizele sistemice. Banca monitorizeaza de asemenea eventuale indicii de depreciere
pentru titlurile de valoare detinute in scopuri de politica monetara in lei, in vederea
gestionarii riscului de credit aferent. La data de 31 decembrie 2022 si 31 decembrie
2021 nu au fost determinate deprecieri de valoare ale titlurilor in lei detinute in scopuri
de politica monetara.

Banca constituie provizioane de risc de credit care sunt tratate conform normelor
contabile proprii aprobate de catre Consiliul de administratie al Bancii, cu avizul
consultativ al Ministerului Finantelor. Ajustdrile pentru deprecierea valorii creditelor
sunt recunoscute drept cheltuieli specifice in contul de profit si pierdere si deduse
din total credite si dobanzi de incasat. Cand creditul se considera nerecuperabil si
toate masurile legale pentru recuperarea acestuia au fost luate, valoarea acestuia este
trecuta pe pierderi si inregistrata in contul de profit si pierdere.

Activele financiare sunt analizate pentru a determina daca exista vreun indiciu
obiectiv potrivit cdruia un activ poate fi depreciat. Daca orice astfel de indiciu exist3,
Banca estimeaza valoarea recuperabild a activului. O pierdere din depreciere este
recunoscutd cand valoarea contabild a activului depaseste valoarea sa recuperabila.
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Provizioanele pentru deprecierea valorii activelor sunt anulate partial/total in situatia
n care a avut loc o modificare in estimarile anterioare folosite pentru determinarea
valorii recuperabile a activelor. Un provizion pentru deprecierea activelor este anulat
partial/total numai in masura in care noua valoare contabila a activelor nu depdseste
valoarea contabila neta care ar fi fost determinata daca pierderea din depreciere nu ar
fi fost recunoscuta in anii anteriori.

b) Riscul de lichiditate

Banca este imprumutatorul de ultima instanta al institutiilor de credit din Romania.
Obiectivul principal al operatiunilor derulate zilnic este asigurarea unei lichiditati
corespunzatoare pe piata internd. Banca gestioneaza in acelasi timp si rezerva valutara
externad, prin planificare si diversificare, pentru a asigura indeplinirea la timp a
obligatiilor valutare.

Tabloul de mai jos prezinta scadentele pentru datoriile Bancii, dupa cum urmeaza:

La 31 decembrie 2022:

mii lei

Pana la Peste 1 lund Total

1 lund pandla Peste Fara

inclusiv 3 luni inclusiv 3 luni scadenta
Numerar in circulatie = = - 114316898 114316898
Obligatii fata de institutii financiare
internationale = = - 11133271 11133 271
Depozite atrase la vedere 5731 = = 5731
Alocdri de DST de la FMI = = - 16722265 16 722 265
Conturi curente institutii de credit
(inclusiv rezervele obligatorii in lei) 45 681 980 - - - 45 681 980
Disponibilitati in regim special 2775 = = = 2775
Depozite ale institutiilor de credit 5951 500 - - - 5951 500
Rezerve obligatorii in valuta 12790135 = = = 12790135
Conturi ale institutiilor de credit
in faliment 860 - = - 860
Alte disponibilitdti ale institutiilor
de credit TARGET2 3793684 - = = 3793684
Disponibilitati ale Trezoreriei
statului 39171702 = = = 39171702
Alte pasive 183 363 - - - 183 363
Total* 107 581730 = - 142172434 249754 164

*) nu cuprinde capitalurile, fondurile si rezervele Bancii
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La 31 decembrie 2021:

mii lei

Pana la Peste 1 luna

1lund panala Peste Fara

inclusiv 3 luni inclusiv 3 luni scadenta
Numerar in circulatie = = - 109212240 109212 240
Obligatii fatd de institutii financiare
internationale = = - 11073753 11073753
Depozite atrase la vedere 2556 - - 2556
Alocari de DST de la FMI = = - 16632922 16 632 922
Conturi curente institutii de credit
(inclusiv rezervele obligatorii in lei) 34061 193 - - - 34061 193
Disponibilitati in regim special 4681 = = = 4681
Depozite ale institutiilor de credit 998 000 = = = 998 000
Rezerve obligatorii in valuta 13 650 992 = = = 13 650 992
Conturi ale institutiilor de credit
in faliment 451 = - - 451
Alte disponibilitdti ale institutiilor
de credit TARGET2 7374757 = = = 7374757
Disponibilitdti ale Trezoreriei
statului 32193501 = = = 32193501
Alte pasive si dobanzi de platit 271224 = = = 271224
Total* 88 557 355 = - 136918915 225476270

*) nu cuprinde capitalurile, fondurile si rezervele Bancii

Riscul de piata — generat de modificdrile survenite in valoarea activelor si pasivelor
detinute, datoritd celor prezentate in continuare:

(i) Riscul de dobanda

Banca se confrunta cu riscul de dobanda, in principal datorita expunerii la fluctuatiile
nefavorabile ale ratei dobanzii pe piatd, ceea ce afecteazd valoarea de piata a activelor/
pasivelor purtatoare de dobanda. Astfel, la 31 decembrie 2022, BNR a inregistrat cheltuieli
cu diferente nefavorabile din reevaluarea la valoarea de piata a titlurilor in valuta in
suma totald de 3 333 407 mii lei (31 decembrie 2021: 461 124 mii lei).

In cadrul activitatii de administrare a rezervelor internationale ale Romaniei, riscul de
rata a dobanzii este gestionat atat prin stabilirea duratelor medii tinta ale portofoliilor
si a limitelor de deviatie de la acestea, cét si prin diversificarea expunerilor pe scadente

si emitenti. Pentru identificarea parametrilor optimi de risc de natura strategica, se

au in vedere rolul rezervelor internationale ale Romaniei, obiectivele si toleranta fata de
risc a BNR, profilul activelor si pasivelor institutiei, perspectivele ratelor de dobanda si
alte considerente relevante. In cadrul strategiei rezervelor internationale ale Romaniei,
aprobata de catre Consiliul de administratie al BNR pentru perioada 2022-2023, s-a
stabilit o durata medie de 1 an si 7 luni (1,6 ani) pentru intreaga rezerva valutara,
respectiv doua limite suplimentare de durata astfel: agregat pentru transele MMKT
(Money Market) si de lichiditate - 1 an si 5 luni (1,4 ani); pentru transa de investitii —
2 ani si 6 luni (2,5 ani).
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Pentru activele si datoriile financiare in lei, Banca urmadreste ratele curente de
dobanda de pe piata. Obtinerea unei marje pozitive nu este intotdeauna posibila
datoritd faptului cd nivelurile acestor active si pasive sunt dictate de obiectivele
politicii monetare. Totusi, Banca monitorizeaza in mod constant costurile implementarii
acestei politici fata de beneficiile previzionate.

(i) Riscul valutar

Banca este expusa riscului valutar prin tranzactiile de schimb valutar si prin activele si
pasivele detinute in moneda strdind. La 31 decembrie 2022 si 31 decembrie 2021,
principalele active nete detinute de Banca au fost exprimate in EUR si USD. Datorita
volatilitatii cursului de schimb pe pietele financiare, exista un risc de pierdere/crestere
de valoare in ceea ce priveste activele/pasivele monetare denominate in valuta. Pozitiile
de schimb valutar deschise reprezinta o sursa a riscului valutar.

Pentru a reduce potentialele pierderi care pot fi generate de fluctuatiile nefavorabile
ale cursului de schimb, dar in limita obiectivelor sale de administrare a rezervelor
internationale, Banca implementeaza in prezent o politica de diversificare a portofoliului,
cu scopul de a obtine o distributie echilibrata pe valute. Activele si pasivele denominate
in EUR, USD si alte valute la data bilantului sunt prezentate in Nota 38.

Cursurile de reevaluare ale principalelor monede straine si aurului monetar
la final de an au fost:

Valuta 31 decembrie 2022 31 decembrie 2021 % variatie
Euro: lei/1 EUR 49474 4,9481 -0,02
Dolar: lei/1 USD 4,6346 4,3707 +6,03
Aur: lei/gram 2706553 255,6927 +5,85

(iii) Riscul de pret

Banca este expusa acestui risc datorita fluctuatiilor pretului de piata aferent activelor
detinute, ca urmare a variatiei ratelor de dobanda, cursurilor de schimb si altor factori.
Aurul monetar si valorile mobiliare denominate in valuta sunt inregistrate la valoarea
de piata (Notele 5 si 9), iar titlurile de politica monetard au valoarea de piata prezentata
in Nota 12.

Riscul operational si alte riscuri

In data de 11 martie 2020, Organizatia Mondialad a Sanatatii, in contextul cresterii
numarului de cazuri de imbolnaviri si din cauza riscului crescut de continuare a raspandirii
infectiei COVID-19 la nivel global, a declarat pandemie. in data de 16 martie 2020,
Presedintia Romaniei a declarat stare de urgenta si a luat o serie de masuri pentru

a impiedica raspandirea virusului pe teritoriul Romaniei. In data de 15 mai 2020, starea
de urgenta a fost ridicata si a fost instituita starea de alerta care a fost prelungita in mod
repetat pana la data de 8 martie 2022.
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Referitor la asigurarea continuitatii activitatii BNR, s-au luat o serie de masuri menite
sd asigure mediul optim pentru desfasurarea operatiunilor de catre personalul propriu
(intruniri ale Comitetului pentru situatii de urgentd, informarea salariatilor privind
COVID-19 si masurile aferente de protectie, desfasurarea lucrului de o maniera cat mai
extinsd in regim de telemunca si asigurarea cu personal a sediilor de rezervd, efectuarea
periodicd de dezinfectie a spatiilor bancii, achizitie si distributie catre salariati de
materiale de prima necesitate destinate protectiei impotriva COVID-19 etc.).

Banca nu a inregistrat un impact negativ al epidemiei COVID-19 asupra contului sdu
de profit si pierdere.

In anul 2022, razboiul din Ucraina si sanctiunile asociate au generat incertitudini si au
indus riscuri la adresa perspectivei activitatii economice, influentand negativ apetitul
global de risc. Banca insd nu a inregistrat un impact direct asupra rezultatelor
operatiunilor sale sau asupra continuitatii activitatii sale.

Potrivit Statutului sdu (Legea nr. 312/2004 privind Statutul BNR), Banca Nationald a
Romaniei are ca obiectiv fundamental asigurarea si mentinerea stabilitatii preturilor.

Totodata, Banca Nationala a Romaniei sprijina politica economica generala a statului,
fara prejudicierea indeplinirii obiectivului sau fundamental.

In anul 2022, in contextul amplificarii substantiale a impactului inflationist al socurilor
globale pe partea ofertei, Banca Nationala a Romaniei a accentuat ajustarea conduitei
politicii monetare, efectuand opt majorari consecutive ale ratei dobanzii de politica
monetara in intervalul ianuarie-decembrie 2022, cu un total de 5 puncte procentuale,
pana la nivelul de 6,75 la sutd. Ratele dobanzilor aferente facilitatii de creditare, respectiv
celei de depozit, au fost majorate in mod corespunzator, la 7,75 la sutd, respectiv
5,75 la suta. Totodata, BNR a pastrat controlul ferm asupra lichiditatii de pe piata
monetara si a mentinut nivelurile in vigoare ale ratelor rezervelor minime obligatorii
pentru pasivele in lei si in valuta ale institutiilor de credit (de 8 la suta, respectiv

5 la sutd). Masurile au urmarit ancorarea anticipatiilor inflationiste pe termen mediu
si stimularea economisirii, in vederea readucerii durabile a ratei anuale a inflatiei

in linie cu tinta stationara de 2,5 la suta £1 punct procentual, intr-o maniera care sa
contribuie la realizarea unei cresteri economice sustenabile.

Pentru a preveni o eventuald aparitie a unui necesar de lichiditate in euro, in contextul
disfunctionalitatilor pietei manifestate pe fondul continudrii pandemiei COVID-19,

in anul 2020, BCE si BNR au convenit asupra unui aranjament-cadru de furnizare

de lichiditate in euro - prin intermediul unei linii repo. Initial, s-a convenit ca linia repo
sa ramana in vigoare pana la data de 31 decembrie 2020, dupa care aranjamentul
financiar a fost prelungit pana la sfarsitul lunii iunie 2021, apoi pana in martie 2022 si
ulterior pand la 15 ianuarie 2024. In cadrul unei linii repo, BCE poate furniza lichiditate
in euro unei banci centrale in schimbul unor garantii adecvate; in baza liniei repo,
BNR poate imprumuta pana la 4,5 miliarde euro de la BCE. BNR nu a realizat efectiv
vreun imprumut.
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4. Disponibil in DST la FMI

Fiecare stat membru al Fondului Monetar International (FMI) are un cont curent in DST
la FMI utilizat pentru derularea acordurilor de imprumut si a altor operatiuni aferente
intre statele membre si FMI. Acest cont este purtator de dobanda la acelasi nivel ca si
dobanzile la alocarile de DST de la FMI. La data de 31 decembrie 2022, soldul contului
curent al BNR la FMI este in valoare de 2 737 512 mii DST, reprezentand 16 940 548 mii
lei (31 decembrie 2021: 2 737 422 mii DST, reprezentand 16 750 285 mii lei). In anul
2021, Consiliului Guvernatorilor FMI a aprobat alocarea generala de DST in valoare de
650 miliarde dolari SUA (aproximativ 456 miliarde DST), iar conturile de DST ale tarilor
membre au fost creditate cu sumele aferente; astfel, disponibilul in DST la FMI a
crescut cu suma de 1 747 480 mii DST (echivalent a 11 073 960 mii lei).

5. Aur monetar

mii lei
Lingouri de aur in formd standard 7 552 924 7135377
Monede 3 896 467 3680 252
Depozite in strdinatate 16 576 297 15659 911
Total 28 025 688 26 475 540

La 31 decembrie 2022, Banca are in strainatate, in custodie, aur la standarde
internationale in valoare de 16 576 297 mii lei (31 decembrie 2021: 15 659 911 mii lei).
Pretul de reevaluare a aurului la data de 31 decembrie 2022 a fost de 270,6553 lei/g
pentru stocul detinut de Bancd, in greutate totala de 103 547,53 kg (la 31 decembrie
2021 pretul a fost de 255,6927 lei/g pentru stocul detinut de Banca in greutate totala
de 103 544,37 kg). Aurul aflat in custodie in strainatate nu este gajat si nu exista
restrictii privind repatrierea acestuia.

Depozite la vedere

mii lei
Depozite la vedere
- la institutii internationale 7175 984 2153839
- la banci centrale 62 866 482 52728 482
- la banci din strdindtate 36 120
Total 70 042 502 54 882 441

La data de 31 decembrie 2022, pozitia,depozite la vedere la institutii internationale”
cuprinde disponibilul la BRI in suma de 7 175 984 mii lei (31 decembrie 2021:

2 153 839 mii lei) ce reprezinta 815 304 mii AUD (31 decembrie 2021: 316 053 mii AUD),
684 925 mii CAD (31 decembrie 2021: 70 080 mii CAD), 3 829 911 mii NOK

(31 decembrie 2021: 523 718 mii NOK), 24 538 mii GBP (31 decembrie 2021:

103 026 mii GBP), 10 149 mii USD (31 decembrie 2021: 6 840 mii USD), 93 990 mii NZD
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(31 decembrie 2021: 0 mii NZD), 0,34 mii EUR (31 decembrie 2021: 0,35 mii EUR),
1062 mii CNY (31 decembrie 2021: 18 620 mii CNY) si 2 mii CHF (31 decembrie 2021:
2 mii CHF).

Pozitia ,depozite la vedere la banci centrale” cuprinde, in principal, trei depozite la
vedere constituite la institutii din afara Uniunii Europene in suma de 11 697 923 mii lei,
reprezentand 332 771 675 mii JPY (31 decembrie 2021: 6 063 361 mii lei reprezentand
159 700 821 mii JPY), in suma de 2 463 mii lei, reprezentand 531 mii USD (31 decembrie
2021:2 199 mii lei, reprezentand 503 mii USD) si, respectiv, in suma de 287 mii lei,
reprezentand 91 mii AUD (31 decembrie 2021: 0 mii AUD); de asemenea, include si doua
depozite la vedere constituite la banci centrale din Uniunea Europeana in suma de
50 771 454 mii lei, reprezentand 10 262 250 mii EUR (31 decembrie 2021: 46 567 326 mii lei,
reprezentand 9411 153 mii EUR) si, respectiv, in suma de 386 814 mii lei, reprezentand
76 918 mii CHF, disponibilul Bancii ca participant direct in TARGET2 in suma de 5 487 mii
lei, reprezentand 1 109 mii EUR (31 decembrie 2021: 5 964 mii lei, reprezentand

1205 mii EUR), precum si alte depozite. La data de 4 iulie 2011, Banca a implementat in
Romania sistemul TARGET?2 (sistemul transeuropean de transfer de fonduri cu decontare
pe baza bruta in timp real). Acest sistem reprezinta un canal pentru procesarea
interbancara a platilor in euro, atat a celor efectuate in nume propriu de catre banci, cat
si a celor efectuate in numele clientilor.

La data de 31 decembrie 2022, pozitia ,depozite la vedere in valuta la alte banci din
strainatate” cuprinde depozite in valuta constituite la o institutie din Uniunea Europeand,

echivalente a 36 mii lei (31 decembrie 2021: 120 mii lei).

Structura pe valute a depozitelor la vedere se regaseste la Nota 38.

Depozite la termen

mii lei
Depozite la termen
- la institutii internationale 1795 591 17 789 626
- la banci centrale 2107 592
- la alte bdnci din strdinatate = 68 688
Total 3903 183 17 858 314

La 31 decembrie 2022, depozitele la termen includ depozitul la termen constituit la

o institutie internationald in suma de 1795 591 mii lei (reprezentand 2 686 000 mii CNY)
si depozitul la termen la o0 banca centrala in suma de 2 107 592 mii lei, reprezentand
426 000 mii EUR. Depozitele au scadentd sub 1 an.

La 31 decembrie 2021, depozitele la termen includ depozitele constituite la o institutie
internationala in suma de 17 789 626 mii lei (reprezentand 2 611 000 mii CNY,

1 400 000 mii NOK si 3 500 000 mii USD) si depozitul la termen la o banca din
strdinatate in suma de 68 688 mii lei, reprezentand 20 000 mii CAD. Toate depozitele
au scadentd sub 1 an.
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8. Plasamente in valuta

mii lei

31 decembrie 2022 31 decembrie 2021

Plasamente la Banca Mondialg,

din care:

- in depozite 3139 51734
—in titluri 2679232 2567 587
Total 2710628 2619321

Conform contractului de asistenta tehnica si administrare active semnat cu Banca
Mondiala in anul 2017, Banca Mondiald a continuat sa acorde asistenta tehnica BNR si
sa administreze si in anul 2022 portofoliul de active denominat in dolari americani, alocat
de cdtre BNR in cadrul programului Reserves Advisory and Management Program (RAMP).

La 31 decembrie 2022, plasamentele administrate de Banca Mondiald sunt urmatoarele:

= depozite in valoare de 31 396 mii lei reprezentand 6 774 mii USD (31 decembrie 2021:
51 734 mii lei — echivalentul a 11 837 mii USD);

= titluri cu valoarea de 2 679 232 mii lei, echivalentul a 578 093 mii USD (31 decembrie
2021: 2 567 587 mii lei, echivalentul a 587 454 mii USD).

Acestea sunt administrate in conformitate cu politicile de administrare a rezervelor
internationale descrise la Nota 3.

9. Valori mobiliare denominate in valuta

mii lei

31 decembrie 2022 31 decembrie 2021

Titluri cu discount

emise de:

— Trezorerii europene 30501 963 19 900 324
— Trezorerii non-europene 4500 842 3132617
- Banci din strdindtate si institutii internationale 1914 660 =

- Organizatii financiare internationale

(BEI, BIRD, BNI, BERD, BRI) 8 426 939 =
Titluri cu cupon
emise de:
— Trezorerii europene 46 150 607 44 882 114
— Trezorerii non-europene 35127 067 27181 825
— Banci din strdinatate si institutii internationale 2621262 4419 055
- Organizatii financiare internationale

(BEI, BIRD, BNI, BERD, BRI) 5753357 6293 395
Total 134 996 697 105 809 330

La 31 decembrie 2022, portofoliul Bancii include titluri in valuta in valoare totala de
134 996 697 mii lei (31 decembrie 2021: 105 809 330 mii lei), din care titluri
imprumutate in cadrul programului,GC Access” desfasurat de o bancd europeana in
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suma totala de 19 559 785 mii lei, formata din 2 684 170 mii lei (852 361 mii AUD),
536 202 mii lei (156 638 mii CAD), 15 649 074 mii lei (3 163 091 mii EUR), 635 469 mii
lei (113 724 mii GBP) si 54 870 mii lei (116 546 mii NOK). La data de 31 decembrie
2021, titlurile imprumutate in cadrul programului,GC Access” desfasurat de o banca
europeana erau in suma totala de 17 129 525 mii lei, formata din 15 602 476 mii lei
(3 153 226 mii EUR), 187 231 mii lei (31 737 mii GBP), 214 716 mii lei (49 126 mii USD),
116 671 mii lei (235 367 mii NOK), 86 723 mii lei (25 251 mii CAD) si 921 708 mii lei
(290 430 mii AUD).Titlurile cu cupon emise de Trezoreriile europene, Trezoreriile din
afara Uniunii Europene, banci din strdinatate si alte institutii financiare au rata de
dobanda fixa sau variabila.

La data de 31 decembrie 2022, in cadrul ambelor categorii de titluri sunt cuprinse si
titluri de tip efecte comerciale, acestea reprezentand titluri cu cupon zero si titluri cu
discount pe termen scurt (scadenta mai mica de 1 an), in valoare de 68 942 664 mii lei -
echivalentul a 12 838 343 mii EUR, 199 673 mii USD si 128 035 790 mii JPY

(31 decembrie 2021: 49 217 847 mii lei — echivalentul a 9 721 564 mii EUR, 124 656 mii USD
si 1149 366 mii NOK).

10. Imprumuturi in valutd acordate

11.

BANCA NATIONALA A ROMANIEI

La data de 31 decembrie 2022, Banca are plasata (overnight) la Sistemul Federal de
Rezerve al Statelor Unite ale Americii o suma de 1 790 346 mii lei - echivalentul a
386 300 mii USD (31 decembrie 2021: 2 066 904 mii lei — echivalentul a 472 900 mii
USD), inregistrand venituri din dobanzile aferente.

Participatii externe

mii lei
Cota de participare a Romaniei la FMI 11132553 11 073 075
Participarea la capitalul Bancii Reglementelor
Internationale (BRI) 109 489 108 263
Participatii la Banca Centrala Europeand 56 814 56 822
Total 11 298 856 11 238 160

Banca are inregistrat in aceasta categorie cota de participare la institutii financiare
internationale. Nu este necesara nicio ajustare de depreciere pentru aceasta pozitie.
In conformitate cu Legea nr. 97/1997 si Legea nr. 312/2004, Banca exercita toate
drepturile si obligatiile care decurg din faptul ca Romania este stat membru al FMI.

La 31 decembrie 2022, cota de participare totala a Romaniei la FMI este de 1 811 milioane

DST, la acelasi nivel ca cel de la 31 decembrie 2021 (1 811 milioane DST). Banca
actioneaza ca depozitar al conturilor de depozit ale FMI aferente cotei de participare.
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12. Titluri de valoare detinute in scopuri de politica monetara in lei

Incepand cu anul 2020, BNR a adoptat masuri menite si atenueze impactul situatiei
generate de epidemia de coronavirus asupra populatiei si companiilor romanesti si sa
asigure stabilitatea macroeconomica si buna functionare a sistemului bancar, a pietelor
financiare in folosul populatiei si al companiilor romanesti. Una dintre masuri a fost
cumpadrarea de catre BNR de titluri de stat in lei de pe piata secundara in vederea
consolidarii lichiditatii structurale din sistemul bancar care sa contribuie la finantarea
in bune conditii a economiei reale si a sectorului public.

La 31 decembrie 2022, Banca a inregistrat in aceasta categorie titluri in suma de
3978 653 mii lei (31 decembrie 2021: 4 540 586 mii lei); acestea sunt evidentiate la
cost. La data de 31 decembrie 2022 si 31 decembrie 2021 nu au fost determinate
deprecieri de valoare ale titlurilor in lei detinute in scopuri de politica monetara.
Mentionam cd la 31 decembrie 2022 valoarea de piata aferenta titlurilor de valoare
detinute in scop de politicd monetara este de 3 732 184 mii lei (31 decembrie 2021:
4 463 727 mii lei).

13. Credite acordate institutiilor de credit

mii lei
Credite acordate institutiilor de credit = 6 501 000
Credite in litigiu 22 587 23 587
Provizioane specifice de risc de credit — principal (22 587) (23 587)
Total = 6501 000

La data de 31 decembrie 2022, Banca nu inregistreaza credite acordate institutiilor de
credit. La data de 31 decembrie 2021, Banca a inregistrat un credit acordat pe termen
scurt unei institutii de credit in valoare de 500 000 mii lei si un credit acordat altei
institutii de credit pe baza de titluri insotite de un angajament de rascumparare (repo
pe baza bilaterald) in valoare de 6 001 000 mii lei.

Creditele in litigiu aflate in sold la data la 31 decembrie 2022 se compun din creditul
rdmas in suma de 9 378 mii lei acordat bancii Credit Bank S.A., conform Ordonantei de
urgenta a Guvernului nr. 26/2000 privind autorizarea Bancii Nationale a Romaniei de

a acorda un credit pentru acoperirea cererilor populatiei de retragere a depozitelor
constituite la Banca ,Renasterea Creditului Romanesc”S.A. - Credit Bank (31 decembrie
2021: 10 378 mii lei) si creditul ramas in suma de 13 209 mii lei (31 decembrie 2021:

13 209 mii lei) acordat Credit Bank S.A. inainte de intrarea in faliment a bancii, ambele
fiind acordate pana in anul 2000.

Provizioanele specifice de risc de credit in sold la 31 decembrie 2022 includ provizionul
inregistrat de catre Banca pentru creditul rdmas in suma de 9 378 mii lei acordat
Credit Bank S.A. si cel pentru creditul ramas acordat aceleiasi banci in suma de

13 209 mii lei (la 31 decembrie 2021 - pozitia include provizionul inregistrat de catre
Banca pentru creditul ramas in suma de 10 378 mii lei acordat Credit Bank S.A. si cel
pentru creditul ramas acordat aceleiasi banci in suma de 13 209 mii lei).
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14. Imobilizari

mii lei

Terenuri Imobilizari Imobilizari

sicladiri  Echipamente in curs  necorporale

Cost sau cost reevaluat

La 31 decembrie 2021 1150 682 215 340 21076 172 321 1559419
Intrari 15 876 44292 41723 19 297 121188
lesiri (2 896) (969) (20 454) (5 240) (29 559)
La 31 decembrie 2022 1163 662 258 663 42 345 186 378 1651048
Amortizare cumulatd

La 31 decembrie 2021 5441 176 440 = 147 098 328 979
Amortizarea in cursul anului 12378 17 886 = 20522 50786
lesiri (39) (969) = (5 240) (6 247)
La 31 decembrie 2022 17 781 193 357 - 162 380 373518

Valoare contabild neta
La 31 decembrie 2021 1145 241 38 900 21076 25223 1 230 440
La 31 decembrie 2022 1145 881 65 306 42 345 23998 1277 530

La data de 31 decembrie 2022 si 2021, categoria ,echipamente” nu contine mijloace
fixe achizitionate prin contracte de leasing financiar.

La data de 31 decembrie 2021, terenurile si constructiile au fost reevaluate la valoarea
justa de catre un evaluator membru ANEVAR in conformitate cu recomandarile
standardelor internationale de practica in evaluare (SEV 300 - Evaluari pentru raportarea
financiara). La data de 31 decembrie 2021, amortizarea cumulata a fost eliminata

din valoarea contabila bruta, iar valoarea netad a fost recalculata la valoarea reevaluata.
La data de 31 decembrie 2022, nu au fost necesare ajustari de depreciere.

15. Titluri de participare

Titlurile de participare sunt inregistrate la cost conform prevederilor Normei BNR
nr. 1/2007, cu modificarile si completarile ulterioare, prezentele situatii financiare
nefiind consolidate.

Titlurile de participare in suma de 2 711 mii lei (31 decembrie 2021:2 711 mii lei)
includ actiunile detinute de Bancd la TRANSFOND S.A. (participare de 33 la suta din
capital, reprezentand 2 240 mii lei la 31 decembrie 2022 si 31 decembrie 2021) - o
societate pe actiuni care furnizeaza servicii de decontare a unor operatiuni
interbancare pentru bancile din Romania, respectiv 21 de actiuni la SWIFT - din care
8 actiuni achizitionate prin realocdrile din 2006 (si nemodificate la realocarea din
2008) si 13 actiuni achizitionate prin realocarile din 2021, in valoare totala de 95 mii
EUR, respectiv 471 mii lei (31 decembrie 2021: 95 mii EUR, respectiv 471 mii lei).

Nu au fost necesare ajustari de depreciere.
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Sintetic, informatiile financiare ale TRANSFOND S.A. sunt prezentate in tabelul urmator:

mii lei
Capitaluri proprii 82727 73 443
Total active 94914 83723
Profit net pentru exercitiul financiar 45971 37 408

16. Decontari cu bugetul statului

La data de 31 decembrie 2022, soldul este format, in principal, din contravaloarea
cotei de 80 la suta din veniturile nete ale Bancii (2 302 210 mii lei) de recuperat de la
bugetul de stat, conform legii (contravaloarea cotei de 80 la suta din veniturile nete
ale Bancii la data de 31 decembrie 2021 - de platit: 188 735 mii lei).

17.Provizioane pentru creante indoielnice aferente activelor

mii lei

31 decembrie 2022 31 decembrie 2021

Provizioane pentru:

Garantii pldtite de Banca in calitate de garant pentru

Credit Bank S.A. (a) 72 787 68 620
Alte provizioane aferente activelor (b) 2128 1 869
Total 74915 70 489

a) La 31 decembrie 2022, echivalentul in lei al garantiilor platite de Banca in calitate de
garant pentru Credit Bank S.A. este in suma de 72 787 mii lei (31 decembrie 2021:
68 620 mii lei). Aceste garantii in valutd au fost reevaluate la 31 decembrie 2022 si
31 decembrie 2021.

b) Aceastd pozitie este formata in principal din provizioane constituite pentru diversi
debitori litigiosi.

Provizioanele de la punctele a) si b) corecteaza grupa bilantiera,,Alte active”.

18. Dobanzi de incasat

mii lei
Dobanzi de incasat aferente:
Titlurilor in valuta 357719 290 923
Depozitelor si plasamentelor in valuta 138 827 18 234
Titurilor in lei detinute in scop de politicd monetara 101 422 105 077
Creditelor acordate bancilor 6 068 6 360
Altor active 4 26
Total 604 040 420 620
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19. Provizioane de risc de credit-dobanda

La data de 31 decembrie 2022 si 31 decembrie 2021 s-a mentinut provizionul de risc
de credit pentru dobanda de incasat in suma de 6 068 mii lei aferenta creditului acordat
Credit Bank S.A. conform Ordonantei de urgenta a Guvernului nr. 26/2000 privind
autorizarea Bancii Nationale a Romaniei de a acorda un credit pentru acoperirea cererilor
populatiei de retragere a depozitelor constituite la Banca,Renasterea Creditului
Romanesc”S.A. - Credit Bank.

20. Numerar in circulatie

mii lei
Bancnote 113574189 108 516 584
Monede 742 709 695 656
Total 114 316 898 109 212 240

21. Obligatii fata de institutii financiare internationale

mii lei
Depozite de la FMI 11132 553 11073 097
Alte obligatii 718 656
Total 11133 271 11 073 753

La 31 decembrie 2022, depozitele de la FMI inregistreaza un sold in valoare de

11 132 553 mii lei, echivalent a 1 811 404 mii DST (31 decembrie 2021: 11 073 097 mii
lei, echivalent a 1 811 404 mii DST). Banca actioneaza ca depozitar al conturilor de
depozit ale FMI aferente cotei de participare.

22. Alocari de DST de la FMI

Banca inregistreaza la aceasta pozitie alocari de DST, cu aceeasi rata de dobanda ca si
contul curent in DST la FMI. La 31 decembrie 2022 alocdrile de DST de la FMI sunt in
suma de 2 720 913 mii DST echivalent a 16 722 265 mii lei (31 decembrie 2021:
2720913 mii DST, echivalent a 16 632 922 mii lei) cu o rata de dobanda de 2,916 la suta
la sfarsitul anului 2022 si de 0,077 la suta la sfarsitul anului 2021.

23. Alte active externe TARGET2/Disponibilitati ale institutiilor de credit
si ale altor institutii financiare la BNR
La data de 4 iulie 2011, Banca a implementat in Romania sistemul TARGET2 (sistemul

transeuropean de transfer de fonduri cu decontare pe baza bruta in timp real). Acest
sistem reprezintd un canal pentru procesarea interbancara a platilor in euro, atat
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a celor efectuate in nume propriu de catre banci, cat si a celor efectuate in numele
clientilor. La 31 decembrie 2022, Banca are in bilant atat la active, cat si la pasive alte
disponibilitati ale institutiilor de credit in sistemul TARGET2 in sumad de 3 793 684 mii lei,
reprezentand 766 803 mii EUR (31 decembrie 2021: 7 374 757 mii lei, reprezentand
1490 422 mii EUR).

La 31 decembrie 2022, disponibilitatile institutiilor de credit si ale altor institutii
financiare la BNR inregistreaza un sold total in valoare de 68 220 934 mii lei

(31 decembrie 2021: 56 090 074 mii lei). Principalele componente sunt prezentate
in continuare.

La 31 decembrie 2022, Banca are in evidentele sale conturi curente in lei ale institutiilor
de credit (inclusiv rezervele obligatorii in lei) in suma de 45 681 980 mii lei (31 decembrie
2021:34 061 193 mii lei) - conturi prin care efectueaza decontarea finald irevocabila si
neconditionata a transferurilor de fonduri. Banca stabileste regimul rezervelor minime
obligatorii in lei pe care institutiile de credit trebuie sa le mentina in aceste conturi.

La 31 decembrie 2022, rezervele minime obligatorii in valuta ale institutiilor de credit
sunt in suma de 12 790 135 mii lei reprezentand 2 577 247 mii EUR si 8 515 mii USD
(31 decembrie 2021: 13 650 992 mii lei, reprezentand 2 753 047 mii EUR si 6 552 mii USD).
Banca stabileste regimul rezervelor minime obligatorii in valuta pe care institutiile de
credit trebuie sa le mentina in aceste conturi.

La data de 31 decembrie 2022, Banca are in evidentele sale depozite ale institutiilor de
credit in suma de 5951 500 mii lei (31 decembrie 2021: 998 000 mii lei).

24. Disponibilitati ale Trezoreriei statului

mii lei
Cont curent al Trezoreriei statului
—n lei 196 429 436 876
- n valutd 38975 273 31756 625
Total 39171702 32193 501

La disponibilitatile in lei ale Trezoreriei statului, atat in anul 2022, cat si in anul 2021,
s-a aplicat o rata de dobanda la nivelul celei aferente rezervelor minime obligatorii in
lei ale institutiilor de credit; pentru disponibilitatile in euro s-a aplicat rata zilnica de
dobanda EONIA (rata medie ponderata de dobanda overnight a Bancii Centrale
Europene) pana la data de 2 ianuarie 2022 inclusiv, iar dupa aceasta data s-a aplicat
rata dobanzii pe termen scurt in euro (Euro Short-Term Rate — €STR); pentru
disponibilitatile in USD s-a aplicat rata de dobanda ,Fed funds rate” (rata medie
ponderatd de dobanda overnight a Fed).
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25. Dobanzi de platit

mii lei

31 decembrie 2022 31 decembrie 2021

Dobanzi de platit aferente:

Depozitelor atrase, alocdrilor de DST

si altor disponibilitati 98 602 28 847
Disponibilitatilor institutiilor de credit 5708 939
Disponibilitatilor Trezoreriei statului 137 46
Total 104 447 29 832

26. Tranzactii cu entitati aflate in relatii speciale

BANCA NATIONALA A ROMANIEI

Guvernul, prin intermediul Trezoreriei statului, dispune de conturi curente deschise
la Banca ale caror operatiuni fac obiectul comisionarii incepand cu data de 31 decembrie
2005. in plus, Banca actioneaza ca agent de inregistrare al Trezoreriei statului in ceea
ce priveste titlurile de stat si certificatele de trezorerie, administreaza rezervele valutare
internationale si faciliteaza efectuarea de plati si incasari aferente datoriei publice
externe a Romaniei.

Banca exercita de asemenea, prin intermediul membrilor numiti in Consiliile de
administratie, o influenta semnificativa asupra altor doua institutii de stat: R.A. Imprimeria
BNR (Consiliul de administratie format din 5 membri din care 2 membri numiti de
BNR) si R.A. Monetaria Statului (Consiliul de administratie format din 3 membri din
care un membru numit de BNR).

Totalul achizitiilor de bancnote, monede si alte achizitii specifice efectuate de Banca
de la cele doua entitati in decursul anului 2022 s-a ridicat la 189 561 mii lei (2021:
174 132 mii lei), Banca inregistrand, la data de 31 decembrie 2022, creante in suma de
39 330 mii lei fata de Imprimeria BNR - acestea fiind stinse ulterior conform clauzelor
contractuale. Banca a inregistrat, la data de 31 decembrie 2021, creante in suma de
42 877 mii lei fata de Imprimeria BNR si in sumd de 2 164 mii lei fatd de Monetdria
Statului, precum si o datorie fata de Imprimeria BNR in suma de 1 164 mii lei - toate
acestea fiind stinse ulterior conform clauzelor contractuale. Tranzactiile efectuate s-au
desfdsurat in conditii comerciale normale.

Banca exercitd o influentd semnificativa asupra TRANSFOND S.A., o entitate creatd in
anul 2000 avand ca obiect de activitate decontarea operatiunilor interbancare. Pana la
data de 19 martie 2018, TRANSFOND S.A. a administrat sistemul ReGlIS (sistemul de
decontare pe baza bruta in timp real) si SaFIR (modul pentru titluri de stat si certificate
de depozit emise de Banc) - preluate de la aceastd data de BNR. In prezent,
TRANSFOND S.A. administreaza in continuare sistemul SENT (modul pentru plati de
mica valoare).
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27.Rezerve
mii lei
Rezerve statutare 1148 776 1019 050
Alte rezerve 1357 635 1234770
Diferente favorabile din reevaluare — imobilizari
si alte active 1238973 1240119
Total 3745 384 3493939

La sfarsitul exercitiilor financiare 2022 si 2021, au fost majorate rezervele statutare ca
urmare a repartizarii a 60 la suta din profitul ramas dupa plata cotei aferente bugetului
de stat.

Alte rezerve sunt nedistribuibile si reprezinta:

(i) Rezerve constituite din preluarea fondului imobilizarilor corporale (14 450 mii lei, atat
la 31 decembrie 2022, cat si la 31 decembrie 2021);

(i) Rezerve constituite din preluarea fondului privind sursele proprii de finantare a
investitiilor (57 629 mii lei, atat la 31 decembrie 2022, cat si la 31 decembrie 2021);

(i) Rezerve constituite din preluarea fondului privind participatiile la FMI (318 532 mii lei,
atat la 31 decembrie 2022, cat si la 31 decembrie 2021);

(iv) Rezerve constituite din preluarea fondului privind participatiile la BRI (44 550 mii lei,
atat la 31 decembrie 2022, cat si la 31 decembrie 2021);

(v) Rezerve constituite, potrivit legii, pentru sursele proprii de finantare a investitiilor in suma
de 760 947 mii lei la data de 31 decembrie 2022 (31 decembrie 2021: 639 445 mii lei);

(vi) Alte rezerve in suma de 161 526 mii lei la data de 31 decembrie 2022 (31 decembrie

2021: 160 164 mii lei).

Diferente favorabile din reevaluarea imobilizdrilor reprezinta soldul rezervelor aferente
diferentei dintre valoarea justa si valoarea contabild netd a acestora, cu exceptia
diferentelor inregistrate in contul de profit si pierdere.

28. Cont special de reevaluari

mii lei

31 decembrie 2022 31 decembrie 2021

Diferente favorabile din reevaluarea aurului, metalelor

si pietrelor pretioase 24 075 385 22 506 288
Diferente favorabile din reevaluarea activelor si pasivelor

in valuta 4 448 958 6525 602
Titluri denominate in valuta (reevaluare la valoarea

de piatd) 1574 25352
Total 28 525917 29 057 242

BANCA NATIONALA A ROMANIEI
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Sumele inregistrate in contul special de reevaluare reprezinta diferentele favorabile
din reevaluare la 31 decembrie 2022 si 31 decembrie 2021.

In cursul exercitiilor financiare 2022 si 2021, Banca a detinut pozitii valutare lungi atat
pentru toate valutele din portofoliu, cat si pentru aur (total creante mai mare decat
total datorii in valuta respectiva).

29. Venituri din dobanzi

BANCA NATIONALA A ROMANIEI

mii lei

2022 2021

Operatiuni in valuta

Dobanzi si venituri similare provenind din:

Valori mobiliare denominate in valuta 437792 =
Plasamente in valuta, 492 411 300 165
din care:

Dobanda negativa aferenta

disponibilitatilor Trezoreriei statului 126 855 175 435
Disponibilitati in DST 208 525 5176
Total venituri din dobanzi aferente operatiunilor in valuta 1138728 305 341

Operatiuni in lei
Dobanzi si venituri similare provenind din:

Titluri de valoare in lei detinute In scopuri

de politicd monetara 174 894 176 341
Credite acordate institutiilor de credit 409 423 19 049
Alte venituri 69 398 7134
Total venituri din dobanzi aferente operatiunilor in lei 653 715 202 524
Total venituri din dobanzi (valuta si lei) 1792 443 507 865

n exercitiul financiar 2022, veniturile din dobanzi aferente operatiunilor in valuta provin,
in principal, din veniturile nete aferente titlurilor in valuta in suma de 437 792 mii lei -
determinate ca sumd intre venituri din cupon in suma de 814 315 mii lei si esalonare
discount in suma de 351 690 mii lei minus cheltuieli cu amortizare prima in suma de
728 213 mii lei, din dobanzi aferente plasamentelor in valuta in suma de 492 411 mii
lei si din dobanda aferenta disponibilitatilor in DST in suma de 208 525 mii lei.

In exercitiul financiar 2021, veniturile din dobanzi aferente operatiunilor in valuta au
provenit, in principal, din dobanzi aferente plasamentelor in valutd in suma de
300 165 mii lei si din dobanda aferenta disponibilitatilor in DST in suma de 5 176 mii lei.

In exercitiul financiar 2022, veniturile din dobanzi aferente operatiunilor in lei provin,
in principal, din venituri nete aferente titlurilor in lei detinute in scop de politicd monetara
in suma de 174 894 mii lei (2021: 176 341 mii lei) — determinate ca suma intre venituri
din cupon in suma de 192 095 mii lei (2021: 201 414 mii lei) si esalonare discount

in suma de 7 229 mii lei (2021: 4 109 mii lei) minus cheltuieli cu amortizare prima in
suma de 24 430 mii lei (2021: 29 182 mii lei), din operatiunile repo/credite cu institutiile
de credit in suma de 409 423 mii lei (2021: 19 049 mii lei), precum si alte venituri in suma
de 69 398 mii lei (2021: 7 134 mii lei).
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30. Cheltuieli cu dobanzile

mii lei
Operatiuni in valuta
Dobanzi si cheltuieli similare provenind din:

Valori mobiliare in valuta, rezerve minime obligatorii,

depozite si alte dobanzi 154 936 377 590
Operatiuni cu Fondul Monetar International 207 265 5142
Contul curent al Trezoreriei statului 260 337 624
Total cheltuieli cu dobanzile aferente operatiunilor in valuta 622 538 383 356

Operatiuni in lei

Dobanzi si cheltuieli similare provenind din:

Depozite atrase de la institutiile de credit 119 402 39 765
Rezerve minime obligatorii 110 112 23 545
Contul curent al Trezoreriei statului 12 863 3356
Total cheltuieli cu dobanzile aferente operatiunilor in lei 242377 66 666
Total cheltuieli cu dobanzi (valuta si lei) 864 915 450 022

In exercitiul financiar 2022, cheltuielile cu dobanzi aferente operatiunilor in valuta
provin, in principal, din dobanda negativa aplicata unor depozite plasate in suma de
138 327 mii lei, din dobanzile platite la depozite atrase si rezerva minima obligatorie
in valutd in suma de 276 946 mii lei si din dobanzile datorate pentru contul de alocari
al FMI la BNR in suma de 207 265 mii lei.

in exercitiul financiar 2021, cheltuielile cu dobanzi aferente operatiunilor in valuta au
provenit, in principal, din cheltuieli nete aferente titlurilor in valuta in suma de

227 132 mii lei — determinate ca diferenta intre cheltuielile cu amortizare prima in suma
de 1227 008 mii lei minus venituri din cupon in suma de 945 688 mii lei si esalonare
discount in suma de 54 188 mii lei, din dobanda negativa aplicata unor depozite
plasate in suma de 129 268 mii lei, din dobanzile platite la rezerva minima obligatorie
in valuta si depozite atrase in suma de 21 814 mii lei si din dobanzile datorate pentru
contul de alocari al FMI la BNR in suma de 5 142 mii lei.

31. Venituri din taxe si comisioane

mii lei
Venituri din comisioane si taxe
—in lei 150 441 131518
- in valutd 26 607 82238
Total venituri din comisioane si taxe 177 048 213756

Veniturile din comisioane si taxe in lei in suma de 150 441 mii lei (2021: 131 518 mii lei)
reprezinta venituri din comisioane pentru serviciile de decontare a operatiunilor in
relatia cu institutiile de credit si Trezoreria statului.
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Veniturile din comisioane si taxe in valuta in suma de 26 607 mii lei (2021: 82 238 mii lei)
provin, in principal, din venituri pentru operatiunile derulate prin sistemul de decontare
pentru plati in moneda euro (TARGET?2) si din operatiunile de imprumut de titluri in
valuta (prin agent).

32. Cheltuieli cu taxe si comisioane

mii lei

2022 2021

Cheltuieli cu taxe si comisioane

—1in lei = =
—in valutd 14 392 14 369
Total cheltuieli cu taxe si comisioane 14 392 14 369

Cheltuielile cu taxe si comisioane in valuta in suma de 14 392 mii lei (2021: 14 369 mii lei)
provin, in principal, din valoarea comisioanelor platite pentru operatiunile derulate
prin sistemul de decontare pentru plati in moneda euro (TARGET2), din operatiunile
de imprumut de titluri in valuta prin agent si din operatiunile cu FMI.

33. Castiguri nete realizate din operatiuni valutare

mii lei
Venituri din operatiuni valutare
Venituri din diferente de curs 4719 505 2744 334
Dividende pentru actiunile detinute
la Banca Reglementelor Internationale 15147 26 733
Total venituri din operatiuni valutare 4734 652 2771067
Cheltuieli din operatiuni valutare
Cheltuieli cu diferente de curs (53 201) (3 583)
Alte cheltuieli cu operatiuni valutare (2 575) (2 291)
Total cheltuieli din operatiuni valutare (55 776) (5 874)
Castiguri nete realizate din operatiuni valutare 4678 876 2765193

Veniturile si cheltuielile din diferente de curs aferente exercitiilor financiare 2022 si
2021 sunt aferente iesirilor de valuta din pozitiile valutare lungi, fiind calculate pe baza
metodei costului mediu (vezi Nota 2i).
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34. Pierderi/castiguri realizate din operatiuni cu titluri

mii lei
Venituri din operatiuni cu titluri 23 069 164 322
Cheltuieli din operatiuni cu titluri (32 246) (608)
Castiguri nete realizate din operatiuni cu titluri 9177) 163 714

Veniturile/cheltuielile reprezinta efectul pretului de piatd, provenind din vanzarile de
titluri denominate in valutd, acestea fiind calculate pe baza metodei costului mediu
(vezi Nota 2j).

35. Pierderi realizate din operatiuni cu metale pretioase

mii lei
Cheltuieli din operatiuni cu metale pretioase (365) (362)
Pierderi nete din operatiuni cu metale pretioase (365) (362)

Cheltuielile din operatiuni cu metale pretioase reprezinta taxele de stocare platite
pentru cantitatea de aur aflata in depozitul extern.

36. Pierderi din diferente nefavorabile din reevaluare

mii lei

2022 2021

Cheltuieli cu diferente nefavorabile din reevaluare

Diferente nefavorabile din reevaluarea la valoarea de piata

a titlurilor denominate in valuta 3333 407 461124
Diferente nefavorabile din reevaluarea pozitiilor valutare 588 643 -
Pierderi din diferente nefavorabile din reevaluare 3922050 461124

Pierderile din diferente nefavorabile din reevaluare reprezinta diferentele nefavorabile
dintre valoarea de piata a titlurilor denominate in valuta la 31 decembrie si costul
mediu net al acestora, precum si diferentele nefavorabile rezultate din reevaluarea
pozitiilor valutare la cursul de reevaluare (vezi Nota 2p).

37.Cheltuieli cu emisiunea monetara

Cheltuielile cu emisiunea monetara reprezinta costul cu imprimarea bancnotelor si
baterea monedei metalice. in anul 2022 acestea au fost in suma de 189 674 mii lei, iar
fn anul 2021 in suma de 159 010 mii lei.
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19. Situatiile financiare ale Bancii Nationale a Romaniei la 31 decembrie 2022

Structura pe valute a activelor Bancii (mii lei) la 31 decembrie 2022 este urmatoarea:

Disponibilitati banesti
si alte valori
Aur la alte standarde

Alte metale si pietre
pretioase

Disponibil in DST
la FMI

Aur monetar
Depozite la vedere
Depozite la termen
Plasamente in valuta

Valori mobiliare
denominate in valuta

Imprumuturi in valut3
acordate

Participatii externe

Alte active externe
TARGET2

Titluri de valoare detinute in

scopuri de politica monetara in lei

Credite acordate institutiilor
de credit

Credite in litigiu

Provizioane specifice
de risc de credit-principal

Credite acordate salariatilor
Imobilizari

Stocuri

Titluri de participare
Decontari cu bugetul statului
Conturi de regularizare

Diferente din reevaluare pentru
elemente din afara bilantului

Alte active,
din care:

Bunuri de importantd
numismaticd, filatelicd, istoricd,
culturald, artisticd etc.

Provizioane pentru
creante indoielnice
aferente activelor

Dobanzi de incasat

Provizioane de risc
de credit-dobanda

Total active
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LEI

42145

61 068

3978 653

22 587

(22 587)
1277 530
5070

2 240
2305752
67 300

104 789

29 257

(74 915)

108 521

(6 068)
7 872 085

EUR

174

50 777 869
2107 592

82 542 869

56 813

3793 684

167 391

139 446 863

usb

100

49 505

2710628

29772 282

1790 346

80 227

34 403 088

DST

16 940 548

11242 043

77 767

28 260 358

Aur

271 468

28 025 688

28 297 156

Altele

19215 128
1795 591

22 681 546

170 134

43 862 399

mii lei

Total

42419
271 468

61068

16 940 548
28 025 688
70 042 502
3903 183
2710628

134 996 697

1790 346
11 298 856

3793 684

3978 653

22 587

(22 587)
1277 530
5070
2711
2305752
67 300

104 789

29 257

(74 915)

604 040

(6 068)
282 141 949
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38. Riscul valutar (continuare)

Structura pe valute a datoriilor Bancii (mii lei) la 31 decembrie 2022 este urmatoarea:

Numerar in circulatie

Obligatii fata de institutii
financiare internationale

Depozite atrase la vedere
Alocdri de DST de la FMI

Conturi curente ale
institutiilor de credit

Disponibilitdti in regim
special

Depozite ale institutiilor
de credit

Rezerve obligatorii
in valuta

Conturi ale institutiilor
de credit in faliment

Alte disponibilitati
ale institutiilor de credit
TARGET2

Disponibilitdti ale
Trezoreriei statului

Creditori

Personal si conturi
asimilate

Decontari cu bugetul
statului

Conturi de regularizare

Diferente din reevaluare pentru
elemente din afara bilantului

Alte pasive

Dobanzi de platit

Total pasive exclusiv capital,

fonduri si rezerve

Active nete/(datorii nete)*)

LEI
114 316 898

45 681 980

2775

5951 500

860

196 429
57 857

78

13 387
396

2955
4243
5602

166 234 960

(158 362 875)

*) reprezinta capitalurile, fondurile si rezervele Bancii

348

EUR

12 750 672

3793 684

36 864 129

18 786

53433 002
86013 861

usbD

696

2 069 293

2728

2112180
32 290 908

DST

11132575

16 722 265

77 296

27932136
328 222

Aur

28 297 156

mii lei
Altele Total
- 114316 898

- 11133271
= 5731
- 16722265

- 45681980

= 2775

= 5951 500

- 12790135

= 860

= 3793 684

41 851 39171702
= 57 857

= 78

= 13 387
= 396

- 2955
- 4243
35 104 447

41886 249754 164
43820513 32387785

BANCA NATIONALA A ROMANIEI



38. Riscul valutar (continuare)

19. Situatiile financiare ale Bancii Nationale a Romaniei la 31 decembrie 2022

Structura pe valute a activelor Bancii (mii lei) la 31 decembrie 2021 este urmatoarea:

Disponibilitdti banesti

si alte valori

Aur la alte standarde

Alte metale si pietre pretioase
Disponibil in DST la FMI

Aur monetar

Depozite la vedere

Depozite la termen
Plasamente in valuta

Valori mobiliare
denominate In valutd

Tmprumuturi in valuta acordate
Participatii externe
Alte active externe TARGET2

Titluri de valoare detinute
in scopuri de politicd monetara
in lei

Credite acordate institutiilor
de credit

Credite 1n litigiu

Provizioane specifice
de risc de credit-principal

Credite acordate salariatilor
Imobilizdri

Stocuri

Titluri de participare
Conturi de regularizare

Diferente din reevaluare pentru
elemente din afara bilantului

Alte active,
din care:

Bunuri de importanta
numismaticd, filatelicd, istoricd,
culturald, artisticd etc.

Provizioane pentru
creante indoielnice
aferente activelor

Dobanzi de incasat

Provizioane de risc
de credit-dobanda

Total active

BANCA NATIONALA A ROMANIEI

LEI

42 675

56 186

4 540 586

6501 000
23587

(23 587)
3

1230 440
4 887

2 240
61657

712
98 300

24 943

(70 489)

116 794

(6 068)
12578 923

EUR

46 573 947

64 541 198

56 822
7374756

139 696

118 686 994

usbD

85

32191
15 297 450
2619321

26 025 487
2 066 904

41 414

46 082 852

DST

16 750 285

11181 338

1532

27 933155

Aur

260 995
26 475 540

26 736 535

Altele

8 276 303
2 560 864

15 242 645

121184

26 200 996

mii lei

Total

42 864
260 995
56 186

16 750 285
26 475 540
54 882 441
17 858 314
2619321

105 809 330
2 066 904
11 238 160
7374756

4 540 586

6501 000
23 587

(23 587)
3

1230 440
4 887
2711
61657

712
98 300

24 943

(70 489)

420 620

(6 068)
258 219 455
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38. Riscul valutar (continuare)

Structura pe valute a datoriilor Bancii (mii lei) la 31 decembrie 2021 este urmatoarea:

Numerar in circulatie

Obligatii fata de institutii
financiare internationale

Depozite atrase la vedere
Alocdri de DST de la FMI

Conturi curente
ale institutiilor de credit

Disponibilitati in regim special

Depozite ale institutiilor
de credit

Rezerve obligatorii
in valuta

Conturi ale institutiilor
de credit in faliment

Alte disponibilitati
ale institutiilor de credit
TARGET2

Disponibilitati ale
Trezoreriei statului

Creditori

Personal si conturi asimilate
Decontari cu bugetul statului
Conturi de regularizare

Diferente din reevaluare pentru
elemente din afara bilantului

Alte pasive
Dobanzi de platit

Total pasive exclusiv capital,
fonduri si rezerve

Active nete/(datorii nete)*)

LEI
109 212 240

34061 193
4517

998 000

451

436 876
32244
83

196 308
682

12 075
800

144 955 469
(132 376 546)

*) reprezinta capitalurile, fondurile si rezervele Bancii

EUR

164

13 622 354

7374757

30 889 925

27 495

51917 251
66 769 743

usb

28 638

822 510

14

851818
45231034

DST

11073 097

16 632 922

1523

27 707 542
225613

Aur

26736 535

mii lei
Altele Total
- 109212 240

- 11073753
= 2 556
- 16632922

- 34061193
= 4681

= 998 000

- 13650992

= 451

= 7374757

44190 32193 501
= 32244
= 83
= 196 308
= 682

= 12 075
= 29 832

44190 225476 270
26 156 806 32743185
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19. Situatiile financiare ale Bancii Nationale a Romaniei la 31 decembrie 2022

39. Angajamente si contingente

La data de 31 decembrie 2022, Banca detine in custodie urmatoarele bilete la ordin:

= un bilet la ordin emis de catre Ministerul Finantelor in favoarea Agentiei Multilaterale

de Garantare a Investitiilor in valoare de 601 mii USD, echivalentul a 2 785 mii lei
(31 decembrie 2021: 601 mii USD, echivalentul a 2 625 mii lei);

= ftrei bilete la ordin emise de catre Ministerul Finantelor in favoarea Asociatiei

Internationale pentru Dezvoltare (IDA) in valoare totala de 16 174 mii lei
(31 decembrie 2021: 16 174 mii lei).

40. Repartizarea profitului

BANCA NATIONALA A ROMANIEI

In anul 2022, Banca a inregistrat profit in valoare de 1 082 085 mii lei. Potrivit legii,
cota de 80 la suta din veniturile nete in suma de 865 875 mii lei a fost regularizata
cu bugetul de stat. Din profitul ramas la dispozitia BNR in valoare de 216 210 mii lei,
o proportie de 60 la suta s-a repartizat pentru majorarea rezervelor statutare

(129 726 mii lei). Suma de 86 484 mii lei rdmasa dupa distributiile din anul 2022
urmeaza a fi repartizatd in anul 2023, conform legii, in urmatoarea ordine de prioritate:

sursele proprii de finantare a investitiilor;

fondul de participare a salariatilor la profit;

rezervele la dispozitia Consiliului de administratie.

In anul 2021, Banca a inregistrat profit in valoare de 2 015 195 mii lei. Potrivit legii,
cota de 80 la sutd din veniturile nete in suma de 1 610 186 mii lei a fost regularizata
cu bugetul de stat. Din profitul ramas la dispozitia BNR in valoare de 405 009 mii lei,
o proportie de 60 la suta s-a repartizat pentru majorarea rezervelor statutare

(243 005 mii lei). Suma de 162 004 mii lei rdmasa dupa distributiile din anul 2021 a fost
repartizata in anul 2022, conform legii.

Guvernator

DI. Mugur Isarescu
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2018 2019 2020 2021 2022

Activitatea economica
Produs intern brut’ milioane lei? 959059 1063795 1066781 1187402 1409784

variatie anuala (%) 6,0 39 -3,7 58 4,7
Consum final total variatie anuald (%)? 83 4.2 -2.8 6,5 52
Consum final efectiv al gospodariilor populatiei’ variatie anuald (%)? 84 3,7 -3,7 7,5 53
Consum final efectiv al administratiilor publice' variatie anuala (%) 73 8,0 472 0,0 48
Formare bruta de capital’ variatie anuald (%)? 3,0 9,1 2,6 9,8 49
Export de bunuri si servicii' variatie anuala (%) 53 54 -9,5 12,6 9,6
Import de bunuri si servicii' variatie anuala (%) 8,6 8,6 -5,2 14,9 99
Agriculturd’ variatie anuald (%)? 13,8 -3,2 -15,3 59 -11,6
Industrie! variatie anuala (%) 7,5 =1,¢) -6,5 6,6 -23
Constructii' variatie anuala (%) -6,0 54 43 -8,1 11,2
Servicii' variatie anuald (%)? 47 6,6 -36 -33 7,7
PIB/locuitor (PPS) 20039 21791 21832 24038 27135
PIB/locuitor (PPS, UE-27=100) procente 66,2 69,6 72,7 74,1 771
Productia industriala variatie anuald (%)? 3,5 =23 9.2 7,1 -1.8
Productia industriala in industria prelucratoare variatie anuald (%)? 43 -1.9 -10,2 7,0 -0,5
Populatia ocupata mii persoane 7581 7638 7547 7625 7 686
Numadrul de someri mii persoane 289 258 296 235 239
Rata somajului procente 33 29 34 2,7 3,1
Preturile productiei industriale si preturile de consum
Preturile productiei industriale (piata internd si externd)  variatie anuald (%) 50 4,0 0,0 14,9 44,7
Preturile productiei industriale (piata internd) variatie anuald (%) 52 51 0,2 174 58,1
Preturile productiei industriale (piata externa) variatie anuald (%) 47 2,1 -03 10,7 20,7
Deflatorul PIB' variatie anuala (%) 6,2 6,8 41 52 134
IPC variatie anuald (%) 463 3,83 2,63 5,05 13,80
CORE2 ajustat variatie anuald (%) 2,77 3,17 3,66 3,38 10,08
|APC variatie anuala (%) 4,1 39 23 4,1 12,0
Bugetul general consolidat
Veniturile bugetului general consolidat* procente in PIB 31,7 316 323 32,7 335
Cheltuielile bugetului general consolidat* procente in PIB 34,5 36,0 415 39,8 39,7
Soldul bugetului general consolidat* procente in PIB -2.8 -43 92 -7.1 -6,2
Soldul primar al bugetului general consolidat* procente in PIB -1.9 -33 -8,0 -6,0 -50
Soldul bugetului general consolidat® procente in PIB -2.8 -4.6 95 -6,7 -57
Datoria publica* procente in PIB 345 35,1 46,9 48,6 473
Cursul de schimb calculat si publicat de BNR
EUR/RON la sfarsitul perioadei 4,6639 4,7793 4,8694 4,9481 4,9474

mediu al perioadei® 46535 47452 48371 49204 49315
USD/RON la sfarsitul perioadei 4,0736 4,2608 3,9660 4,3707 4,6346

mediu al perioadei® 39416 4,2379 4,2440 4,1604 4,6885
Rezervele internationale
Rezervele internationale, total milioane euro 368002 374504 425176 458307 523052
aur milioane euro 37355 45238 5138,3 53554 5669,0
valute milioane euro 33 064,7 32926,7 373793 40475,3 46 636,2
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Sectiune statistica

2022
ian. feb. mar. apr. mai iun. iul. aug. sep. oct. nov. dec.
X X 270045 X X 331833 X X 388260 X x 419646
X X 6,3 X X 50 X X 3,7 X X 45
X X 6,4 X X 6,3 X X 3,0 X X 5,5
X X 6,7 X X 75 X X 26 X X 50
X X 44 X X -1,3 X X 6,2 X X 9.2
X X 3,5 X X -1,3 X X 14,0 X X 0,6
X X 10,7 X X 9,5 X X 13,5 X X 52
X X 94 X X 7.3 X X 18,5 X X 438
X X 11 X X -0,5 X X -14,6 X X -14,8
X X -0,1 X X -1,5 X X -2,6 X X -3,6
X X 45 X X 24 X X 10,9 X X 15,2
X X 8,0 X X 7.8 X X 8,7 X X 6,3
X X X X X X X X X X X X
X X X X X X X X X X X X
04 08 =19 9,0 6,6 =19 -29 -09 1,0 03 -35 -10,3
0,7 2.2 -06 -84 8,7 -0,8 24 05 23 36 -1.8 -93
X X 7681 X X 7691 X X 7684 X X 7692
234 233 230 225 223 223 223 224 225 232 239 239
30 30 29 29 28 28 29 29 29 30 30 3,1
43,0 439 51,6 473 46,6 48,1 523 53,0 46,7 41,1 352 328
573 57,7 67,6 60,7 593 61,2 674 70,8 62,9 5338 44,8 41,9
18,3 20,2 24,2 24,3 25,1 255 259 22,0 17,8 17,0 15,7 138
X X 11,7 X X 15,2 X X 153 X X 11,2
8,35 8,53 10,15 13,76 14,49 15,05 14,96 15,32 15,88 15,32 16,76 16,37
5,20 592 7,05 8,34 911 9,83 10,42 11,20 11,91 12,89 14,05 14,65
7,2 79 96 1,7 124 13,0 13,0 133 134 13,5 14,6 14,1
X X X X X X X X X X X X
X X X X X X X X X X X X
X X X X X X X X X X X X
X X X X X X X X X X X X
X X X X X X X X X X X X
X X X X X X X X X X X X
4,9468 4,9480 4,9466 4,9480 4,9430 4,9454 4,9351 4,8605 4,9490 49141 49184 4,9474
4,9448 4,9456 4,9481 4,9437 4,9462 4,9448 4,9398 4,8953 4,9080 4,9266 49131 4,9224
4,4284 44218 4,4508 4,6774 4,6037 4,7424 4,8412 4,8707 5,0469 4,9487 4,7383 4,6346
4,3681 43610 4,4909 4,5638 46776 4,6756 4,8507 4,8344 4,9531 50140 4,8248 4,6477
484513 475483 459153 465332 466611 478232 485189 485655 493803 517860 512287 523052
53450 5670,7 57716 60321 57414 57903 57507 57143 5669,2 54953 56344 5669,0
431063 418776 401438 405010 409197 420330 427683 42851,1 437110 462907 455943 4663622
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2018 2019 2020 2021 2022
Ratele dobanzilor BNR
Rata dobanzii de politica monetara procente pe an 2,50 2,50 1,50 1,75 6,75
Rata dobdanzii pentru facilitatea de creditare procente pe an 3,50 3,50 2,00 2,50 7,75
Rata dobanzii pentru facilitatea de depozit procente pe an 1,50 1,50 1,00 1,00 575
Ratele dobanzilor practicate de institutiile de credit’
Lei
Ratele dobanzilor aferente creditelor noi procente pe an 7,08 7723 6,19 5,56 793
gospodariile populatiei procente pe an 8,19 8,21 741 6,61 7,94
societati nefinanciare procente pe an 561 5,95 494 4,26 7,92
Ratele dobanzilor aferente depozitelor noi la termen procente pe an 1,76 2,15 1,87 1,27 558
gospodariile populatiei procente pe an 133 1,82 1,70 1,22 517
societati nefinanciare procente pe an 1,93 2,27 1,93 1,29 573
Euro
Ratele dobanzilor aferente creditelor noi procente pe an 2,60 2,71 2,79 244 3,16
gospodariile populatiei procente pe an 3,82 4,10 417 3,38 4,08
societdti nefinanciare procente pe an 2,52 2,67 2,73 242 3,14
Ratele dobanzilor aferente depozitelor noi la termen procente pe an 0,24 0,18 0,10 0,06 042
gospodariile populatiei procente pe an 0,27 0,19 0,08 0,05 0,40
societdti nefinanciare procente pe an 0,14 0,13 0,17 0,12 0,49
Masa monetara (M3)’
M3 (masa monetara in sens larg) milioane lei 362 046 395629 449 934 522 041 576 343
variatie anuald (%) 11,2 93 13,7 16,0 10,5
variatie anuald (%)? 6,3 52 10,8 10,5 -29
procente in PIB 39,7 39,7 45,7 47,5 428
M2 (masa monetarad intermediara) milioane lei 361913 395 629 449934 522 041 576342
variatie anuald (%) 11,2 93 13,7 16,0 10,5
variatie anuala (%) 6,3 53 10,8 10,5 -2,9
M1 (masa monetara in sens restrans) milioane lei 218 160 248 388 302 561 368 055 404 164
variatie anuald (%) 134 138 21,7 21,7 10,3
variatie anuala (%) 84 9,6 18,6 159 -3,1
Numerar in circulatie milioane lei 65 053 71402 82262 93536 99628
variatie anuald (%) 10,6 9.8 15,1 13,9 6,6
variatie anuald (%)? 57 57 12,2 84 -6,4
Depozite overnight milioane lei 153107 176 986 220299 274519 304536
variatie anuald (%) 14,6 15,5 244 24,6 11,6
variatie anuald (%)? 9,5 11,2 213 18,6 -1,9
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Sectiune statistica

2022
ian. feb. mar. apr. mai iun. iul. aug. sep. oct. nov. dec.
2,00 2,50 2,50 3,00 3,75 3,75 4,75 5,50 5,50 6,25 6,75 6,75
3,00 3,50 3,50 4,00 4,75 4,75 575 6,50 6,50 7,25 7,75 7,75
1,00 1,50 1,50 2,00 2,75 2,75 3,75 4,50 4,50 525 575 5,75
6,05 6,27 6,27 6,83 7,20 7,71 845 9,03 9,09 9,88 9,98 9,65
6,69 6,75 6,57 6,93 7,09 7,68 8,09 8,70 8,64 9,66 9,79 9,40
531 547 6,00 6,69 7,34 7,75 8,86 9,59 9,82 10,28 10,30 9,96
1,94 2,44 332 3,84 4,57 5,64 6,40 6,88 7,02 7,33 6,91 6,72
145 1,56 2,07 2,59 323 4,39 553 6,27 6,50 6,96 7,09 7,15
2,10 2,70 3,72 4,24 4,99 6,03 6,72 713 7,20 748 6,83 6,50
2,58 2,41 247 2,61 2,65 1,54 2,75 3,01 3,45 3,46 4,25 4,56
324 2,77 2,64 3,18 323 343 3,87 3,98 4,00 4,58 4,62 4,75
2,57 2,41 247 2,59 2,64 1,51 2,72 2,98 3,43 3,42 4,22 4,56
0,06 0,05 0,06 0,07 0,07 0,08 017 0,26 0,36 0381 0,99 1,12
0,05 0,05 0,06 0,05 0,06 0,08 0,16 0,24 0,35 0,85 0,98 1,10
0,09 0,05 0,08 0,15 0,12 012 0,23 033 0,40 0,68 1,02 1,19
566680 570573 567285 569712 569421 569309 5750951 576963 581779 580836 584560 603 042
15,6 14,8 136 13,1 12,6 96 97 82 8,6 7,0 6,8 6,8
6,7 58 32 -0,5 =7 -4,7 -4,6 -6,2 -6,3 7 -86 -82
X X X X X X X X X X X X
566680 570573 567285 569712 569421 569309 575951 576963 581769 580836 584560 603042
15,6 14,8 136 13,1 126 96 97 82 8,6 7,0 6,8 6,8
6,7 58 32 -0,5 -1,7 -4,7 -4,6 -6,2 -6,3 -7,2 -8,6 -8,2
408475 409483 406434 408481 404691 406667 410798 403767 404972 398146 389976 398074
20,5 19,3 183 17,1 153 109 99 6.3 57 24 -06 2,
11,2 99 74 29 0,7 -3,6 -4,4 -7.8 -8,8 -11,2 -14,9 -15,9
98 646 99816 98 827 99331 98 478 98209 100623 100217 100188 100254 99647 101298
93 9.3 92 7.2 6,5 5.8 6,5 55 56 4,7 37 54
09 0,7 -09 -5,8 -7,0 -8,1 -74 -85 -89 -9,2 -11,2 94
309829 309666 307607 309150 306213 308458 310175 303550 304784 297892 290329 296776
24,5 229 216 20,7 185 12,6 11,0 6,6 58 1,6 -20 -4,5
14,9 133 104 6,1 35 -2,1 -34 -7,5 -8,7 -11,9 -16,0 -17,9
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2018 2019 2020 2021 2022

Structura depozitelor atrase si a creditelor acordate de catre institutiile financiare monetare’

Depozite, total milioane lei 312607 342216 388120 444 384 487 064
variatie anuald (%) 10,8 9,5 134 14,5 9,7
variatie anuala (%) 59 54 10,5 9,0 =36

Depozite in lei milioane lei 209 548 224372 250 098 288 035 308 972
variatie anuald (%) 9,3 7,1 114 15,2 73
variatie anuald (%)? 45 3,1 8,6 9,7 -57

Depozite in valutd milioane lei 103 059 117 844 138 023 156 349 178 092
variatie anuald (%) 14,0 144 171 13,3 141
variatie anuald (%)? 89 10,2 14,1 79 03

Depozite ale populatiei, total milioane lei 188 130 209 924 239933 270210 287028
variatie anuald (%) 10,9 11,6 14,3 12,7 6,3
variatie anuala (%) 6,0 7,5 1.3 73 -6,6

Depozite ale populatiei, lei milioane lei 115 069 124 454 140 275 158 131 162 459
variatie anuald (%) 7,5 8,2 12,7 12,8 2,7
variatie anuald (%)? 2,7 42 98 74 -9,7
procente in
depozitele populatiei 61,2 593 58,5 58,5 56,6

Depozite ale populatiei, valuta milioane lei 73 061 85470 99 658 112 080 124 569
variatie anuald (%) 16,7 17,1 16,6 12,5 11,2
variatie anuald (%)? 11,5 12,8 13,6 71 -2,2
procente in
depozitele populatiei 38,8 40,7 415 41,5 434

Depozite ale societatilor nefinanciare, total milioane lei 106 355 114 146 130807 155419 179 005
variatie anuald (%) 10,0 73 14,6 18,9 154
variatie anuald (%)? 51 33 116 13,1 14

Depozite ale societdtilor nefinanciare - lei milioane lei 81350 87 285 97 270 116 149 130 566
variatie anuald (%) 11,8 772 114 19,5 12,5
variatie anuald (%)? 6,8 33 8,6 13,8 -1,1
procente in total 76,5 76,5 744 74,7 729

Depozite ale societdtilor nefinanciare — valuta milioane lei 25005 26861 33537 39270 48440
variatie anuald (%) 438 74 24,8 17,2 239
variatie anuald (%)? 0,1 34 21,6 11,6 838
procente in total 235 23,5 256 253 27,1

Credit intern, din care: milioane lei 343 209 366 721 406 547 462 920 517113
variatie anuald (%) 56 6,9 10,9 13,8 11,7
variatie anuald (%)? 1,0 29 8,0 84 -1,8
procente in PIB 37,2 36,1 40,1 41,8 38,2

Credite acordate sectorului privat — total, din care: milioane lei 242 499 260 941 274196 303653 350417
variatie anuald (%) 6,6 7,6 5,1 10,7 154
variatie anuald (%)? 19 36 24 54 14
procente in PIB 26,2 252 26,5 273 25,8

Credite acordate sectorului privat, lei milioane lei 156 943 173 401 186 642 215642 250 287
variatie anuald (%) 14,8 10,5 7,7 15,5 16,3
variatie anuald (%)? 98 6,5 49 99 2,2
procente in total® 64,7 66,5 68,1 71,0 71,4

Credite acordate sectorului privat, valuta milioane lei 85557 87 540 87553 83010 100 131
variatie anuald (%) -56 2,3 0,0 0,6 13,7
variatie anuald (%)? 98 -14 -2,5 -43 -0,1
procente in total® 3573 33,5 31,9 29,0 28,6

Credite acordate populatiei, total milioane lei 128 273 138 194 146 640 157 674 169 747
variatie anuald (%) 94 78 6,1 7,5 7,7
variatie anuald (%)? 4,5 38 34 23 -53
procente in total® 52,9 53,0 53,5 51,9 484

Credite acordate societatilor nefinanciare, total milioane lei 107 587 115109 119200 136 115 166 789
variatie anuald (%) 33 7,0 36 14,1 22,5
variatie anuald (%)? -1,3 3,1 09 8,6 77
procente in total® 444 441 435 44,8 476

358 BANCA NATIONALA A ROMANIEI



Sectiune statistica

2022
ian. feb. mar. apr. mai iun. iul. aug. sep. oct. nov. dec.
478848 481340 478756 480598 481079 481138 485216 486617 491701 490803 495435 513233
13,5 12,6 111 10,9 10,4 9,8 9,7 82 8,7 71 71 71
4,7 3,7 09 -2,5 -3,6 -4,5 -4,6 -6,2 -6,2 -7,1 -8,2 -8,0
307349 306842 298575 299950 301437 300995 301963 308997 311330 312185 320089 337951
11,8 104 6,6 6,2 6,2 57 55 59 6,9 6,1 76 8,5
32 1,7 -3,2 -6,/ -7,2 -8,1 -8,2 -8,1 -7.8 -8,0 -7,9 -6,8
171499 174 497 180 180 180 648 179 642 180143 183 253 177 620 180370 178 618 175 346 175283
16,6 16,6 19,5 19,7 18,1 17,5 17,3 12,3 11,9 89 6,4 44
7,6 74 8,5 53 3,1 2.2 2,1 -2,6 -34 =55 -89 =103
285 459 286 301 281 883 285175 283 047 283 397 285 485 283453 286 455 289610 291 367 302 699
9.8 91 6,5 7.0 6,2 55 55 44 49 4,5 49 6,6
13 0,5 -33 -59 7,3 -83 -8,2 -9,5 -9,5 -94 -10,2 -84
165486 164759 156835 158160 156582 156942 159055 158998 160952 165380 168018 178336
8,0 0,4 1,0 0,7 -0,2 -0,5 0,2 04 1,7 2,6 43 8,1
-04 1) -8,3 -11,5 -12,8 -13,5 -128 -12,9 -12,2 -11,0 -10,6 -7,1
58,0 57,5 55,6 555 553 554 557 56,1 56,2 57,1 57,7 589
119973 121543 125048 127015 126 465 126 455 126 430 124 455 125504 124229 123349 124 363
12,5 12,9 14,4 16,1 153 14,2 13,1 10,0 9.2 71 5,6 4,6
38 4,0 39 2,0 0,7 -08 -1,6 -4,6 -5.7 -7,2 -9,5 -10,1
42,0 42,5 444 44,5 44,7 44,6 443 43,9 43,8 42,9 423 41,1
173337 173829 175134 173385 178428 176593 179112 183088 184276 180027 183451 187 406
194 18,3 17,7 16,3 17,3 171 16,9 151 15,7 12,0 11,6 69
10,2 9,0 6,8 22 24 18 1,7 -0,2 -0,2 -29 -4,5 -8,2
127097 126214 125635 124856 130339 128030 127184 135002 134783 131231 135804 140614
16,2 14,6 12,3 11,2 139 133 12,0 134 14,0 10,8 11,5 6,9
73 56 19 -2,2 -0,5 -1,6 -2,6 -1,7 -1,6 -39 -4,5 -8,2
73,3 72,6 71,7 72,0 73,0 72,5 71,0 73,7 73,1 729 74,0 75,0
46 240 47615 49 499 48528 48 089 48 563 51928 48 086 49 494 48796 47 647 46 791
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2018 2019 2020 2021 2022
Sistemul bancar - principalii indicatori de prudentialitate
Rata fondurilor proprii totale
(fostul indicator de solvabilitate) procente 20,7 22,0 25,1 233 234
Rata fondurilor proprii de nivel 1 procente 18,6 20,0 23,2 20,9 20,5
Rata fondurilor proprii de nivel 1 de baza procente 18,6 199 23,1 20,8 20,0
Efectul de levier procente 9,3 10,2 10,3 8,6 8,5
Rata creditelor neperformante (definitia ABE) procente 5,0 41 3,8 3,4 2,7
Lichiditatea imediata procente 389 43,8 48,2 4772 449
ROA procente 16 13 1,0 14 1,5
ROE procente 14,6 12,2 8,7 13,3 164
Balanta de plati'®
Contul curent, sold milioane euro -9496 -10 905 -10 902 -16 754 -26 689
procente in PIB -4.6 -49 -4.9 -6,9 93
Balanta bunurilor, sold milioane euro -15 341 -17 852 -18 949 -23 159 -32343
procente in PIB -74 -8,0 -8,6 96 -113
Balanta serviciilor, sold milioane euro 8361 8651 9439 9541 12710
procente in PIB 4,1 39 43 4,0 44
Contul de capital, sold milioane euro 2515 2850 4178 5243 7008
Contul financiar, net milioane euro -5149 -5134 -7 808 -12976 -15960
Datoria externa®
Datorie externa, total milioane euro 99 841 109 783 126 750 134617 144 561
procente in PIB 484 49,0 57,5 558 50,6
Datoria externd pe termen lung, din care: milioane euro 68 286 74319 93 484 97 166 97722
procente in PIB 33,1 332 424 40,3 34,2
Datoria publica directa milioane euro 34498 39192 57 251 58092 56 578
procente in PIB 16,7 17,5 26,0 241 19,8
Datorie public garantatd milioane euro 351 285 224 163 92
procente in PIB 0,2 0,1 0,1 0,1 0,0
Datorie negarantata public milioane euro 30808 33209 34706 34880 37156
procente in PIB 14,9 14,8 15,7 14,5 13,0
Depozite pe termen lung ale nerezidentilor milioane euro 1433 417 144 667 493
procente fn PIB 07 02 0,1 03 02
Tmprumuturi de la FMI milioane euro 0 0 0 0 0
procente in PIB 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Alocari de DST de la FMI milioane euro 1196 1216 1160 3365 3403
procente in PIB 0,6 0,5 0,5 14 12
Datoria externd pe termen scurt milioane euro 31554 35463 33 266 37451 46 839
procente in PIB 15,3 15,8 15,1 15,5 164

1) 2018-2020: date definitive; 2021: date semidefinitive; 2022: date provizorii; 2) preturi curente; 3) termeni reali; 4) metodologie SEC 2010; 5) metodologie nationalg;
6) valorile anuale sunt obtinute pe baza mediilor lunare; valorile lunare sunt calculate ca medie a cursurilor zilnice calculate si publicate de BNR; 7) valorile aferente
anilor sunt medii anuale; 8) total credit acordat sectorului privat; 9) metodologie BPM6.

Sursa: Banca Nationald a Romaniei, Institutul National de Statisticd, Ministerul Finantelor, Eurostat, Comisia Europeand, calcule BNR
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Abrevieri

ABE Autoritatea Bancara Europeana

AIE Agentia Internationala a Energiei

AML Anti-money laundering

ANCOM Autoritatea Nationala pentru Administrare si Reglementare in Comunicatii
ANOFM Agentia Nationala pentru Ocuparea Fortei de Munca

ASF Autoritatea de Supraveghere Financiara

BCE Banca Centrald Europeana

BEI Banca Europeana de Investitii

BERD Banca Europeana pentru Reconstructie si Dezvoltare

BIM Biroul International al Muncii

BIRD Banca Internationala pentru Reconstructie si Dezvoltare
BM Banca Mondiala

BRI Banca Reglementelor Internationale

BRRD Bank Recovery and Resolution Directive

CE Comisia Europeana

CERS Comitetul European pentru Risc Sistemic

CFI Corporatia Financiara Internationald

cip Centrala Incidentelor de Plati

CNSM Comitetul National pentru Supravegherea Macroprudentiala
CRC Centrala Riscului de Credit

CSB/CFT Combaterea spalarii banilor si a finantarii terorismului
Eurostat Oficiul de Statistica al Comunitatilor Europene

FAO Organizatia pentru Alimentatie si Agricultura

FATF Grupul de Actiune Financiara (Financial Action Task Force)
FBCF formarea bruta de capital fix

FDS Fondul de Dezvoltare Sociala al Consiliului Europei

FMI Fondul Monetar International

GISC Grupul Interguvernamental privind Schimbarile Climatice
IAPC indicele armonizat al preturilor de consum

IFN institutii financiare nebancare

IFRS Standardele Internationale de Raportare Financiara

IMM intreprinderi mici si mijlocii

INS Institutul National de Statistica

IPC indicele preturilor de consum

IRCC indicele de referinta pentru creditele consumatorilor

MF Ministerul Finantelor

MUR Mecanism unic de rezolutie

OCDE Organizatia pentru Cooperare si Dezvoltare Economica
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OECF
OPCOM
PIB
PIIN
RMO
ROBOR
SEBC
SEC
TIC
TiVA
UE

The Overseas Economic Cooperation Fund

Operatorul pietei de energie electrica si de gaze naturale din Romania
produsul intern brut

pozitia investitionala internationala neta

rezervele minime obligatorii

rata dobanzii pe piata monetara pentru depozitele plasate de banci
Sistemul European al Bancilor Centrale

Sistemul European de Conturi

tehnologia informatiei si a comunicatiilor

Trade in Value Added

Uniunea Europeana
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